@QQ; Iberpapel

De conformidad con lo establecido en el articulo 82 de la Ley 24/1998, de 28 de
julio, del Mercado de Valores y el articulo 513.2 de la Ley de Sociedades de
Capital, IBERPAPEL GESTION S.A. comunica el siguiente:

HECHO RELEVANTE

Como continuacion del hecho relevante de 26 de junio de 2015 con el ntimero
225152, la Sociedad comunica que con fecha 7 de octubre de 2015 el Registro
Mercantil de Guiptzcoa ha inscrito la escritura comprensiva de la modificacion
parcial del Reglamento de la Junta General de Accionistas.

Se adjunta copia del documento inscrito en el Registro Mercantil.
San Sebastian, 13 de noviembre de 2015

Joaquin Manso Ramén

Secretario del Consejo de Administracion
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JUAN CARLOS CABALLERIA GOMEZ
NOTARIO
Principe de Vergara, 45 - Bajo.
28001 MADRID
Tel.:91 435 92 00 - Fax: 91 5783558
28001 — MADRID
Correo elecirdnico; jecaballeriai@caballenia.net

JF .- ELEVACION A PUBLICOS DE ACUERDOS SOCIALES,
RELATIVOS A MODIFICACICON PARCIAL DEL REGLAMENTC DE
LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD

"IBERPAPEL GESTION, S.A.".

NUMERO MIL SETECIENTOS VEINTITRES.

EN MADRID, mi residencia, a diecicche de

septiembre de dos mil guince.

Ante mi, JUAN-CARLOS CABALLERIA GCMEZ, Nctaric

de esta Capital y de su Ilustre Colegio,

COMPARECE :

DON JOAQUIN MANSO RAMON, mayor de edad, casado,
vecino de Madrid, con domicilic en la calle Fermin

Caballero, nimero 28 5°.- Provisto de D.N.I. ntimero

01.487.279-F.

Ha quedado incorporade en los archives
informaticos de la Notaria, la imagen escaneada del

documente de identidad del compareciente, en

cumplimiente de la legislacién vigente.

INTERVIENE, en nombre Yy representacién, como

Secretaric, cargc gue asegura ejerce, de la



Compania Mercantil "IBERPAPEL GESTION, S5.A.", con
domicilio en San Sebastian (GuipGzcoa), calle
Sancho El1 Sabio 2, constituida por tiempo
indefinido mediante escritura otorgada en Madrid,
el dia 21 de Julio de 1.997, ante el Notaric, Don
Juan Carlos Caballeria Gémez, con el niamero 2.427
de su proteocele, vy subsanada por otra escritura
otorgada en Madrid, el dia 13 de RAgosto de 1.897,
ante el Notario Don Marcos Pérez-Sauguillc y Péresz,
con el 2.874 de su protocolo; inscrita en el
Registro Mercantil de Guiptzcoa, al tome 1.910,
libro 0, folio 43, Seccidon 8%, Hoja S5-19.511,

inscripecién 1%, con C.I.F. numero A-21/248.893,

siendo su objeto:
A) Operaciones comerciales de todas clases, en
nombre y por cuenta propia o anejos, referentes a

cualgquier mercaderia u objeto.

B) Tenencia y explctacién, por cualquier tipo
de fincas urbanas, risticas, agricolas, forestales

e industriales.

C} La suscripcidn, adquisicidén derivativa,
tenencia, disfrute, administracidn, compraventa o

enajenacidn de valores mobiliarios v
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participaciones sociales, con exclusién de las
actividades reguladas por la Ley 46/84 vy de

aqueéllas sujetas a normativa especifica propia.

Se halla especialmente facultado para este
acto, por acuerdo de la Junta General Ordinaria de
accicnistas de la Sociedad, adoptade en su reunién
del dia 25 de junio de 2.015, todo lo cual acredita
con la Certificacién que me entrega y dejo unida a
esta matriz, expedida el dia 22 de julio de 2.015,

por el Secretarie, Don Joaguin Mansc Ramén, con el

ve. B, del Presidente, Don Ifiigo Echevarria
Canales, cuyas firmas CONnozco Y considero
legitimas.

Yo, el Notaric, hago constar expresamente que

conforme al articule 9.1 del BReal Decreto namerc

304-2014, de 5 de mayo, que aprueba el Reglamento L
de la Ley 10/2010, la operacién que se recoge en
este documento estd exenta de la obligacién de
identificacién del titular real de la sociedad

interviniente.




Tiene, a mi juicio, segin interviene, capacidad
y legitimacién legal necesaria para otorgar la
presente escritura de ELEVACION A PUBLICOS DE
ACUERDOS SOCIALES, RELATIVOS A MODIFICACION PARCIAL

DEL REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS,

y al efecto,

O TORG A:

PRIMERO.- Que eleva a publico, los acuerdos
adoptados por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de 1la Compariia Mercantil "IBERPAPEL
GESTION, S.A.", a gue se contrae la certificacidn
gque ha sido unida a esta matriz, todos los cuales

se dan aqui por reproducidos a todos los efectos

legales.

SEGUNDO.- Los anuncios de convocatoria de la
Junta General Ordinaria fueron publicados en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil, con fecha
14 de mayo de 2015 v en la misma fecha en la pagina
web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores

y en la pégina web de la Sociedad www.lberpapel.es,

impresidén de las cuales dejo unidas a esta matriz.—
Manifiesta el compareciente, segun interviene,

que los anuncios de convocatoria han sido
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publicados con un plazo superior a treinta y un
dias antericres a la Junta General Ordinaria de la
Scociedad ¥ ha figurado publicado
ininterrumpidamente en la pagina web de la

Sociedad.

TERCERO.- El compareciente, segin interviene, {
me hace entrega de un informe que presta el Consejo
de Administracién de la Sociedad "IBERPAPEL
GESTION, S.A.", en relacidon con la propuesta de
modificacidén del Reglamento de la Junta General,

firmados por Don Ifiige Echevarria Canales, Don

Néstor Basterra Larroude, Dofila Maria Luisa Guibert \
Ucin, Don 1Ifiaki Usandizaga Aranzadi, Don Martin
Gonzélez del Valle Chavarri, Don Gabriel Sansinenea
Urbistondo, Don Ifiaki Martinez Pefialba y Don Jesus

Alberdi Areizaga, cuyas firmas legitimo, por serme

conocidas. |
INSCRIPCION EN EL REGISTRO MERCANTIL: Advierto
expresamente al compareciente de la obligacidén de

la inscripcién de la presente escritura en el



Registro Mercantil.

De conformidad con lo establecido en los
Articulos 62.2 y 63 del PReglamento del Registro
Mercantil, al otorgante, seqin interviense,
consiente expresamente la inscripcidn parcial de la
presente escritura, sclicité&ndolo asi expresamente

del Sr. Registrador Mercantil.

Asimismo de conformidad con lo establecido en
el Articule 196 del Reglamento Notarial, el

compareciente renuncia a la presentacidn

telematica.

LEY DE PROTECCION DE DATOS.- El interviniente
acepta la incorporacidn de sus dates y la copia del
documentc de identidad a los fichercs de la Notaria
con la finalidad de realizar las funciones propias
de la actividad notarial Y efectuar las
comunicaciocnes de datos previstas en la Ley a las
Administracicnes Pablicas y, en su caso, al Notario
que suceda al actual en la plaza. Puede ejercer sus
derechos de acceso, rectificacidn, cancelacién vy
oposicidén en la Notaria. En caso de que se incluyan
datos de personas distintas del interviniente, este

deberd haberles informado, con caracter previo, del
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contenido de este parrafo.
Butoriza expresamente el <compareciente la
cesidon de sus datos a la gestoria, y/o gestores,

gue puedan intervenir en la tramitacién de la

presente escritura.

Hago las reservas y advertencias legales.

Le instruyo de su derecho a leer por si mismo
lo transcrito ¥y renuncidndolo lo hago yeo, el
Notario, en alta voz; enterado, consiente y firma,
haciendo censtar que el compareciente ha quedado
debidamente informado del <contenido de esta
escritura, de que el consentimiento ha sido
libremente prestado y de que el otorgamiento se

adecua a la legalidad v a la voluntad debidamente

informada del otorgante e interviniente.
De identificar al otorgante por su documento

exhibido y resefiado en la comparecencia; y de todo

lc demé&s consignade en este instrumento pubklico,
extendido en cuatrc folics de papel exclusivo para

documentos notariales, serie CK., ntmercs €.018.814



y 1los siquientes en orden, gue signo, firmec vy

rubrico yo, el Notario; doy fe.-

Sigue 1la firma del compareciente.- Signado:
Juan Carles Caballeria.- Rubricados.- Sello de 1la
Notaria.

DOCUMENTACION UNIDA
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DON JOAQUIN MANSO RAMON, Secretario del Consejo de Administracion de la
Sociedad “IBERPAPEL GESTION S.A.",

CERTIFICA:
Que en el Acta de la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad
IBERPAPEL GESTION S.A, celebrada el 25 de junio de 2015, aparece el
siguiente tenor literal:
"En San Sebastian, a 25 de junio de 2015.
Se revinen en el Saldn de Actos del Hotel Londres y de Inglaterra, sito en la calle
Zubieta, 2, de San Sebastian, en segunda convocatoria, los sefiores accionistas
de la Compaiiia, previamente convocados mediante anuncio inserto en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil de fecha 14 de mayo de 2015, v en la
misma fecha en la pagina web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
¥ en la pagina web de nuestra Sociedad www.iberpapel.es, siendo el texto
integro de la convocatoria el siguiente:
"IBERPAPEL GESTION, S.A.”

Junta General Ordinaria de Accionistas
El Consejo de Administracion de Iberpapel Gestion S.A. ha acordado convocar
Junta General Ordinaria de Accionistas a celebrar el dia 24 de junio de 2015, a
las doce horas y treinta minutos, en el Hotel Londres ¥y de Inglaterra, sito en Ia
calle Zubieta, 2, de San Sebastidn, en primera convocatoria y el dia 25 de junio
de 2015, en el mismo lugar v hora, en segunda convocateria, con arreglo al

siguiente:

Orden del dia
l.- Examen y aprobacién, en su caso, de las Cuentas Anuales (balance, cuenta

de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos reconocidos, estado d

cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria) e Inform

de Gestion tanto de Iberpapel Gestidon S.A., como de su Grupo Consolidado
propuesta de aplicacion del resultado, asi como la Gestion Social, todo ello
referido al ejercicio cerrado a 21 de diciembre de 2014.

2.- Nombramiento o reeleccién como Auditor de Cuentas de la Compania v de
su Grupo Consclidado de Sociedades para el ejercicio 2015.



3.- Reeleccion de Don Martin Gonzélez del Valle Chavarri como Consejero
independiente.

4. -Aprobacion de la modificacion de los sipuientes articulos de los Estatulos
Sociales con objeto de adaptarlos a la Ley 31/2014, de 3 de diciembre. Las
siguienties propuestas serdan objeto de votacion separada;

4.1.- Modificacion de los articulos del Titulo IV, relativos a la junta general de
accionistas: articulo 9°, articule 10°, articulo 13°, articulo 15°%, articulo 16° vy
articule 18°.

4.2.- Modificacion de los articulos del Titule V, relativos a normas de
funcionamiento y facultades del Consejo de Administracion: articulo 21°,
incorporacion de un nuevo articulo, 21° bis v articulo 23.

4.3.- Modificacion del articulo 24°, relativo a facultades indelegables del
Consejo, funcionamiente v competencias de las Comisiones de Auditoria y de
Nombramientos v Retribuciones.

5.- Aprobar la modificacidn parcial de los siguientes articules del Reglamento de
la Junta General de Accionistas Las siguientes propuestas seran objeto de
volacion separada:

5.1.-Articulo 6 {Competencia de la Junta).

5.2 -Articule 7 (Convocatoria de la Junta General).

5.3.-Articulo 8 [Anuncio de convocatoria).

5.4.- Articulo 9 (Informacion disponible desde la fecha de la convocatoria).
5.5.-Articulo 10 [Derecho de informacién previo a la celebracion de la Junita
General).

5.6.-Articulo 11 {Delegaciones).

5.7.-Articulo 18 (Votacion de las propuestas).

5.8.-Articulo 19 (Adopcidn de acuerdos v proclamacion del resultado).

6.- Informe no sujeto a volacion sobre las modificaciones introducidas en el
Reglamento del Consejo de Administracion, desde la celebracién de la tiltima
Junta General, de acuerde con el articulo 528 de la Ley de Scciedades de
‘Capital.

7.- Votacién con caracter consultivo del Informe Anual sobre Remuneraciones
de los Consegjeros, regulado en el articulo 541.4 de la Ley de Sociedades de
Capital.



FAREL EXCLUSNO PAURA DOCUMENTOS MOTARLALES

CK60139655

0272015

8.- Delegacion de facultades para formalizar, interpretar, subsanar y ejecutar
. los acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas.
9.- Nombramiento de interventores para la aprebacién del Acta de la Junta.
COMPLEMENTO DE LA CONVOCATORIA.
De conformidad con le establecido en la Ley de Sociedades de Capital, los
accionistas que representen al menos el 3% del capital social, podran: (i)
solicitar que se publique un complemento a la presente convocatoria de Junta
General incluyendo uno o mas puntos en el Orden del Dia, siempre que los
nuevos puntos vayan acompanados de una justificacién o, en su caso, de una
propuesta de acuerdo justificada, ¥ (ii) presentar propuestas lundamentadas de
acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el en el orden del
dia de la junta convocada.
El gjercicio de este derecho deberd hacerse mediante notificacidn fehaciente
dirigida a la atencién del Secretario del Consejo de Administracion, que habra
de recibirse en ¢l domicilic socal, Avda. Sancho El Sabio, 2-1°, San Sebastian
(Guiplizcoa), dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de este anuncio
de convocatoria.
DERECHC DE INFORMACION.
De conformidad con lo establecide en la Ley de Sociedades de Capital, Estatutoes
Sociales ¥ en ¢l Reglamento de la Junta General de Accionistas, vy demas
normativa aplicable, a partir de la presente convecatoria, cualguier accionista
podré examinar y obtener en el domicilio social Avda. Sancho El Sabio, 2-1°,
San Sebastidn (Guiptizcoa), en la pagina web de la Sociedad (www.iberpapel.es)
y sclicitar su entrega o envia, de forma inmediata ¥y gratuita, los documentos
que han de ser sometidos a la aprobacion de la Junta General:
Cuentas Anuales e Informes de Gestidn, tanto individuales como consoclidadoes,
junto con los respectivos Informes de Auditoria.
Texto integro de la convocatoria

Mumero total de acciones v derechos de voto en la fecha de la convocatoria.
Propuéstas de acuerdos que el Consejo de Administracién hubiere adoptado, sin
perjuicio en este ultimo caso de que puedan ser modificadas hasta la fecha de
celebracién de la Junta General, cuando fuera legalmente posible.

Informes de los administradores sobre los acuerdos comprendidos en el Orden
del Dia que asi lo requieran.




Informe Anual de Gobierne Corporativo correspondiente al gjercicio 2014
Informe Anual sobre Remuneraciones de los Consegjeros del ejercicio 2014,

Perfil profesional y biografico del Consejero cuya reeleccién se propone a la
Junta General, asi como el informe justificativo del Consejo de Administracion.
Texto integro de la propuesta de modificacion de los Estatutos Sociales, asi
como €l texto vigente de los mismos y el informe de los administradores.

Texto integro de la propuesta de modificacion del Reglamento de la Junta, asi
como el texto vigente del citado Reglamento; el informe justificativo del Consejo
relativo a las modificaciones introducidas en su Reglamento, asi como €l texto
refundido vigente.

Modelo de tarjeta de delegacion o votacion.

Reglas sobre voto y delegacion a distancia.

Normas sobre Foro Electrénico de Accionistas

Maodificacién del Reglamento del Consejo de Administracion.

Hasta el guinto dia anterior al previsto para la celebracidn de la Junta General,
los accionistas podran formular las preguntas o peticiones de informaciones o
aclaraciones que se refieran a puntos comprendidos en el orden del dia, o a la
informaciéon accesible al publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la
Comision Nacional del Mercade de Valores, desde la celebracién de la altima
junta general, y acerca del inferme del auditor.

Cualquier otra informacién complementaria relativa a la celebracion de la Junta
que no conste expresamente en este anuncio podra ser consultada en la pagina
web de la Sociedad (www.iberpapel.es ).

DERECHO DE ASISTENCIA.

Seglin los Estatutos Sociales, Reglamento de la Junta General de Accionistas y
la Ley de Sociedades de Capital, podréan asistir a la Junta General los
accionistas que tengan inscritas la titularidad de sus acciones en el
correspondiente registro de anotaciones en cuenta, con cinco dias de antelacion,
a agquél en que haya de celebrarse la Junta, y lo acrediten mediante la oportuna
tarjeta de asistencia y voto, o el certificado expedido a travées de las
correspondientes Entidades participantes en la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de WValores, Sociedad
Anénima (lberclear), ¢ en cualquier otra forma admitida por la legislaciéon

vigente,
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DERECHO DE REPRESENTACION.

Los accionistas con derecho de asistencia podran delegar su representacion en
otra persona, aungue ésta no sea accionista, cumpliendo los requisitos y
formalidades establecidas al efecto. La representacion sera nominativa y debera
conferirse por escrito y con cardcter especial para cada Junta. En el caso de gque
se hayan emitido instrucciones por parte del accionista representado, el
representante emitird el voto con arreglo a las mismas vy tendra la ebligacion de
conservar dichas instrucciones duranle un ano desde la celebracion de la Junta
correspondiente

De conformidad con los Estatutos Sociales, el Reglamento de Junta General de
Accionistas, v las normas de desarrollo aprobadas por el Conseo de
Administracion sobre delegacion y voto por medios de comunicacidn a
distancia, la representacién podra conferirse por escrito bajo firma autdgrafa, o
por medios telematicos bajo firma electronica. (el accionista debera acreditar su
identidad mediante el Documento Nacional de Identidad Electronico o el
certificado electrénico de usuario reconocido, valido y vigente, de conformidad
con lo previsto en la Ley 59/2003, de 19 de diciembre, de firma electrdnica,
siempre que estén basadas en un certificado electrénico reconocido en relacién
con el cual no censte su revocacidn y que haya side emilido por la Autoridad
Pablica de Certificacion Espafola (CERES) dependiente de la Fabrica Nacional
de Moneda y Timbre. En el caso de firma electrdnica, el accionista utilizara el
formularic puesto a disposicion de los accionistas por la Sociedad en su pagina
weh (www.iberpapel.es). La delegacidn electrénica deberd realizarse, al menos,
24 horas antes de la fecha prevista para la celebracion de la Junta en primera
convocatoria.

En los supuestos de representacion conferida mediante correspondencia postal,
los accionistas deberan cumplimentar y firmar el apartado correspondiente a la
delegacion de la tarjeta de asistencia emitida en papel por la correspondiente
entidad participante en IBERCLEAR, debiendo aceptar el representante la |
representacion, firmando a tal fin la tarjeta de asistencia y delegacion que el
accionista le habra hecho llegar. La persona en gquien se delegue el voto sélo
podra ejercerlo asistiendo personalmente a la Junta.

En el supuesto de representacion conferida mediante medios electrénicos, el
representante debera aceptar la representacién firmando a tal fin la impresion



del formularic electrdnico que consta en la pagina web de la Sociedad, que el
accionista previamente cumplimentara y firmara con su firma electronica
reconocida, ¥ que enviara al representante, y a la sociedad a la direccién que
ésta ha establecido (juntageneral2015@iberpapel.es); el representante hara una
copia del documento elecirénico suscrito al efecto de su presentacion y entrega
a la sociedad en la mesa de registro de entrada de accionistas, en el lugar y
fecha senalados para la celebracién de la Junta general.

EJERCICIO DEL DERECHO DE VOTO.

El ejercicio del derecho de voto podra realizarse por el accionista mediante su
asistencia personal o a través de representante a la Junta general o mediante
correspondencia postal o0 medios electrénicos.

Para la emisién del voto a distancia mediante correspondencia postal, los
accionistas deberan cumplimentar y firmar el apartado *Volto a Distancia
Postal*de la tarjeta de asistencia, delegacién y voto emitida en papel por la
entidad participante en IBERCLEAR en la que tengan depositadas sus acciones.
Una vez cumplimentada y firmada con firma manuscrita la tarjeta de asistencia,
delegacién v voto, en la que conste con claridad la identidad del accionista, el
nimerao de acciones de las que es titular, el sentido de su voto para cada uno de
los puntos del Orden del Dia; y adjuntande copia del DNI o Pasaporte, si el
accionista es persona fisica y, ademas, documento que acredite Ia
representacion, en caso de que el accionista sea persona juridica, debera remitir
tode elle en sobre cerrado al domicilio secial sito en Avda. Sanche el Sabio, 2,
12, 20010 San Sebastian (Guiplizcoa) a la atencidn del Secretario del Consejo.
En el supuesto de que la tarjeta de asistencia emitida por la entidad
participante en IBERCLEAR no incorpore el apartado dedicade al "Voto a
Distancia Postal”, el accionista que desee votar a distancia mediante voto postal
debera descargar de la pagina web de Iberpapel: www.iberpapel.es ¢ imprimir en
papel la Tarjeta de Voto, cumplimentandola y firmandola junto con la tarjeta de
asistencia emitida por la entidad participante en IBERCLEAR. Una vez
cumplimentadas y firmadas con firma manuscrita ambas tarjetas, y adjuntando
copia del DNI o Pasaporte, si el accionista es persona fisica y, ademads,
documento gue acredite la representacion, en caso de que el accionista sea
persona juridica, debera remitir todo ello en sobre cerrado al domicilio social a
la atencién del Secretario del Cansejo.
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Si se utilizan medios electrdnicos, el accionista debera rellenar el formulario
establecido al efecto que tiene a su disposicion en la pagina web de la Scciedad
(www.iberpapel.es); el formulario se adjuntard a un correo electrénico que sera
firmado digitalmente con firma eclectrdnica reconocida v avanzada, en los
términos previstos en la Ley 59/2003, de 19 de diciembre, de firma electronica,
siempre que estén basadas en un certificado electrénico reconocido en relacion
cen el cual no conste su revocacion y que haya sido emitido por la Autoridad
Puablica de Certificacion Espanola (CERES) dependiente de la Fabrica Nacional
de Moneda v Timbre; debiéndolo remitir a la direccién de carreo electrénico que
la Sociedad ha establecido (juntageneral2015@iberpapel.es).

El voto emitideo bien por correspondencia postal o por medios electrénicos, no
sera valido si no se recibe por la Sociedad, al menos, 24 horas antes de la fecha
prevista para la celebracion de la Junta en primera convocatoria.

De conformidad con el articule 524 de la Ley de Sociedades de Capital las
entidades que aparezcan legitimadas como accionistas en virtud del registro
contable de las acciones pero actGen por cuenta de diversas personas, podran

en todo ecaso fraccionar el voio y ejercitarlc en sentido divergente en

cumplimiento de instrucciones de voto diferentes, si asi las hubieran recibido.

Estas entidades intermedias podréin delegar el voto a cada une de los titulares

indirectos o a terceros designados por estos, sin que pueda limitarse el nmero
de delegaciones otorgadas.

NORMAS COMUNES AL EJERCICIO DEL DERECHO DE REPRESENTACION
DE VOTO POR MEDIOS DE COMUNICACION A DISTANCIA.

La Sociedad comprobara si la titularidad ¥ nodmere de acciones qu
proporcionen cada una de las personas que emitan su representacion o voto p
medio de comunicacidn a distancia son correctos. Con este fin los da
proporcionados seran contrastados por la Sociedad con los datos que facilit
las Entidades participantes en la Sociedad de Gestion de los Sistemas
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. ([berclear), ¥/o por
lichero facilitado por Iberclear, en su calidad de entidad encargada del regis
contable de'las acciones de la Sociedad:

La asistencia personal a la Junta del accionista que hubiera delegado o votado a
distancia previamente, sea cual fuere el medio utilizado para su emisién, dejara

sin efecto dicha delegaciton o voto. Asimismao, el voto, sea cual luere el medio



utilizado para su emision, hara ineficaz cualquier delegacion electronica o
mediante tarjeta impresa en papel, va sea anterior, que se tendra por revocada,
o posterior, que se tendra por no efectuada,

En el caso que un acciomista realice wvalidamente wvarias delegaciones,
prevalecera la Gilltima recibida por la Scociedad.

El accionista podra votar validamente a distancia una sola vez en relacidn con
cada posicion de valores. En el caso que un accionista efectGe varios votos a
distancia respecto de las mismas acciones, sea por via electronica o mediante
correspondencia postal, prevalecera el voto que primero haya sido recibido por
la Sociedad, guedando invalidados los recibidos en fecha posterior. La
revocacion o meodificacion de ese voto a distancia precisara la asistencia
personal del accionista a la Junta.

Salvo gue se exprese lo contrario, la representaciin se extiende de forma
automatica a las propuestas sobre puntos que se hayan incluido en el orden del
dia a través de un complemento a la convocatoria, a las propuestas alternativas
formuladas en sustitucién, interpretacién o aclaracién de las publicadas,
incluidas las presentadas durante el desarrollo de la Junta General y a los
puntos no previstos en el orden del dia. En estos casos, salvo que se indique
expresamente otra cosa, la instruccién precisa al representante es la de votar en
sentide negative, excepto en el caso de que dichas propuestas sean presentadas
por el Consejo de Administracién, en cuyo caso sc¢ entendera que la instraccion
es la de votar a favor.

Si el representante designado se encontrase en conflicto de intereses en la
votacidn de alpuna de las propuestas que, dentro o fuera del orden del dia, se
sometan a la Junta, v el representado no hubiera impartido instrucciones de
voto precisas, el representante quedara autorizade para conferir la
representlacion a favor de un tercero que no se encuentre en situacion de
conflicto de intereses ¥ que ejerza la representacion conferida.

Respecto del voto a distancia, no es posible su ejercicio para las posibles
propuestas no comprendidas en el orden del dia. En caso de gue el voto a
distancia no se haya emitido sobre todos los puntos del orden del dia se
considerara que el accionista ha votado a favor de las propuestas del Consejo de

Administracién.
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En caso de emplearse medios electrénicos, sélo cabra una actuacién electrénica
para cada tipo de operacion (una votacién y una delegacion). Tanto la
representacion como el voto emitido a distancia quedardn sin efecto por la
enajenacién de las acciones gue conlieren el derecho de asistencia de que tenga
conocimiento la Sociedad.

Es responsabilidad exclusiva del accionista la custodia del Certificado de
Usuario, asi como los datos de creacién de firma y del dispesitivo, para votar o
delegar de forma electronica.

Suspensiin de los sistemas electrinicos/fallos interconexion: La Sociedad se
reserva el derecho a modificar, cancelar, suspender, o restringir los mecanismos
de voto ¥ delegacién electrénicos cuando razones técnicas o de seguridad lo
requieran o impongan.

31 por circunstancias técnicas no imputables a la Sociedad o por razones de
seguridad derivadas de circunstancias sobrevenidas ajenas a aquella, se
produjeren averias, fallos en la conexién, caidas de lineas o cualquier otra
eventualidad de igual ¢ similar indole, la Sociedad no sera responsable de los
perjuicios gue pudieran ocasionarse al accionista, no pudiende invocar esta
circunstancia como privacion ilegitima de los derechos del accionista.
PROTECCION DE DATOS DE PERSCGNALES.

En wvirtud de la normativa aplicable en materia de proteccién de datos de
caracter perscnal, se informa a los accionistas de la existencia de un fichero o
tratamiento automatizado, con los datos de caracter personal facilitados por los
accionistas o por las entidades bancarias, Sociedades y Agencias de Valores en
las que dichos accionistas tengan depositadas sus acciones, a través de la
entidad legalmente habilitada para la llevanza del registro de anotaciones en
cuenta, lberclear, con ocasidn de la Junta General convocada mediante la
presente, asi como de los que puedan derivarse como consecuencia de la
misma. La finalidad de dicho fichero o tratamiento es la gestion vy
administracidn de los datos de los accionistas, v en su caso los de sus
representantes, en el ambito de la Junta General de Accionistas de la Sociedad.
Los accionistas o sus represenlantes podran ejercitar, bajo los supuestos

amparados en la ley, los derechos de acceso, rectificacion, cancelacién y
oposicion de los datos del fichero a través de la correspondiente notificacion
(que debera inchiir la identificacién del titular de los derechos mediante



fotocopia del DNI), a la siguiente direccion: Iberpapel Gestién, S.A., Awvda.
Sancho El Sabio, 2-1°, 20010 San Secbastian (Ref. Proteccion de Datos).
Iberpapel Gestion, S.A., en su condicién de Responsable del Fichero, informa de
la adopcion de las medidas de seguridad legalmente exigidas en sus
instalaciones, sistemas v [Micheros. Asimismo el Responsable del Fichero
garanliza la confidencialidad de los datos personales, aunque revelara a las
autoridades publicas competentes los datos personales y cualquier otra
informacién que esté en su poder o sea accesible a través de sus sistemas y sea
requerida de conformidad a las dispesiciones legales ¥y reglamentarias aplicadas,
asi como previo requerimiento judicial.

FORQO ELECTRONICO DE ACCIONISTAS

Con arreglo a lo dispuesto en el articulo 539 de la Ley de Saciedades de Capital,
[BERPAPEL ha habilitade un Foro Electronico de Accionistas en la pagina web
de la Sociedad, [(www.iberpapel.es), con ocasion de la convocatoria de la Junta
General, al que podrén acceder con las debidas garantias tanto los accionistas
individuales como las ascociaciones voluntarias gque se puedan constituir de
acuerdo con la normativa vigente, con el fin de facilitar su comunicacién con
caracter previo a la celebracion de la Junta General.,

En el Foro podran publicarse propuestas que pretendan presentarse como
complemente del Orden del Dia anunciade en la convocatoria, solicitudes de
adhesidon a tales propuestas, iniciativas para alcanzar el porcentaje suficiente
para ejercer un derecho de minoria previsto en la ley, asi como ofertas o
peticiones de representacion voluntaria, para lo que deberdn seguirse las
instrucciones gque la Sociedad publicara en la pagina web corporativa
(www.iberpapel.es] con acasion de la convocatoria.

El Foro no constituye un canal de comunicacidon entre la Sociedad y sus
accionistas ¥y se habilita Onicamente can la finalidad de facilitar la
comunicacian entre los accionistas de [BERPAPEL con ocasitn de la celebracion
de la Junta General,

Para acceder al Foro los accionistas deberan obtener a través de la pagina web
[wrww.iberpapel.es] una clave de acceso especifica siguicndo para ello las
instrucciones que a tal efecto figuran en el espacio “Junta General 2015/ Foro
electronico de accionistas”, La acreditacion para obtener la clave podra hacerse,
bien a través del DNI electrénico o bien a través de una firma electronica
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reconocida o avanzada, basada en un certificade electrénico reconocido v
vigente, emitido por la Entidad Puablica de Certificacion Espafiola (CERES),
dependiente de la Fabrica Nacional de Moneda v Timbre,

El Foro se pondréa en funcionamiento el dia de la convocateria de la Junta
General y estard abierto hasta el dia de cclebracion de la Junta, ambos
inclusive.

PRIMA DE ASISTENCIA

La Scociedad abonara una prima de asistencia de 0,005 euros brutos por accidn
a las acciones presentes o representadas en la Junta General que acrediten
debidamente su asistencia o representacion en la misma.

CELEBRACION DE LA JUNTA EN SEGUNDA CONVOCATORIA.

Se advierte a los accionistas gue, de no mediar anuncio expreso en contrario a
traves de la prensa diaria, la Junta General se celebrara en segunda
convocatoria, el dia 25 de junio de 2015, a las doce horas y treinta minutos, en
el lugar expresado anteriormente.

San Sebastian (Guiptizcoa), 6 de mayo de 2015, El Secretaric del Consejo de
Administracion, Joagquin Manso Ramén.

Abierta la sesion, se da cumplimiento a lo establecide en el articulo 1922 de la
Ley de Sccicdades de Capital, formandose la Lista de Asistentes, que se adjunta
a la presente Acta, firmada por el Secretario con el Visto Bueno del Presidente,
de la que resulta la concurrencia a esta Junta de los accionistas representativo

del 84,98% del capital suscrito ¥y con derechao a voto, de los cuales 3 \

accionistas, tenedores del 5,09% del capital social acuden personalmenty,
mientras que 851 accionistas, tenedores del 79,85% del capital social acuden
debidamente representados,

Actiia de Presidente DON INIGO ECHEVARRIA CANALES v de Secretario DON
JOAQUIN MANSO RAMON, quienes ocupan respectivamente el cargo
Presidente y Secretario del Consejo de Administracion.

Son adoptados, entre otros, los siguientes acuerdos:



Punto 5. del Orden del Dia- Aprobar la modificacién parcial de los
siguientes articulos del Reglamento de la Junta General de Accionistas.
Las propuestas seriin objeto de votacién separada:

5.1.- Modiflicar el articule 6 (Competencia de la Junta), cuyo texte integro

pasa a tener la siguiente redaccion:

Articulo 6. Competencia de la Junta

La Junta General decidird sobre los asuntos de competencia de la misma de
acuerdo con la Ley, los Estatutos Sociales y el presente Reglamento de la
Junta, correspondiendo en particular a la Junta General la adopcion de los
siguientes acuerdos:

i Nombramiente y separacidn de los Admimistradores, de los liquidadores y,
ern su caso, de los auditores de cuentas, asi como el efercicio de la accitén
social de responsabilidad contra cualguiera de ellos.

2 Aprobar, en su caso, las cuentas anuales, la aplicacién del resultado y la
gestidn soctal.

3 Emisisn de obligaciones, aumento y reduccion del capital social deleganda,
eri sut caso, en el Consejo de Administracion, dentro de los plazos previsitos
por la Ley, la facultad de sefalar la fecha o fechas de su ejecucion, quien
podrd hacer uso en tode o en parte de dicha delegacién, o inciuso
abstenerse de ejecutaria en consideracion a las condiciones del mercado,
de la propia Sociedud o de algin hecho o acontecimiento de especial
relevancia que justifiguen a su juicio tal decisidn. En este supuesto dard
cuenta de ello a la primera Junta General de Accionistas que se celebrara
una vez concluide el plazo otorgado para su ejecucion. También podrdi
delegar en el Consejo de Administracion la facultad de aumentar el capital
social en las términos establecidos en la Ley.

4 La aprobacidn del balance final de hquidacidn.

5 Modificar los Estatutos de la Sociedad, asi como confirmar o rectificar la
interpretacion que de los mismos haga el Consejo de Administracién.

6 Disolucidn de la Sociedad, transformacion, fusion, escision o la cesion
global de active y pasivo y el traslado de domicilio al extraryero.
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7 Aprobacién de un Reglamenio Especifico para la Junta General, asi como
" sus posteriores modificaciones.

8 Decisidn sobre cualquier asunto qgue le sea semetido por el Consejo de
Administracion, en el supuesto de que se produzcan cdrounstancias o
hechos relevantes gue afecten a la Sociedad, accionariado uw drganos
sociales, y, en todo caso, en el supuesto de formulacidn de una oferta
publica de adguisicion de wvalores emifidos por la Sociedad, que no
mereciera informe favorable del Consejo de Administracion.

9 Otorgar al Consejo de Administracidn las facultades que para casos no
previstos estime oportunas.

10 Aprobar la adguisicidn, la enafenacidn o la aportacion a otra sociedad de
activos esenciales. Se presume el cardcter esencia del cctive cuondo el
importe de lo operacion supere el veinticinco por ciento del valor de los
activos que figuren en el dltimo balance aprobadao.

i1 Aprobar la transferencia a entidades dependientes de actividade:
esenciales desarrclladas hasta ese momento por la propia Sociedad

o

aungue esta mantenga el pieno dominio de aqguellas. Se presumira gl
cardcter esencinl de las actividades cuando el velumen de la operacisn
supere el veinticinco por cienio del total de activos del balance.
12 Aprobar las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liguidacidn de
la Sociedad
13 Aprebar la politica de remuneraciones de los consejeros en los términds
establecidos en la Ley.
14 Cualesquiera otros asuntos que determinen la ley o los estatutos.

Aprobade por unanimidad

5.2.- Modificar el articule 7 (Cenvocatoria de la Junta General), cuyo texto

integro pasa a tener la siguiente redaccion:
Articulo 7. Convocatoria de la Junta General

Las Juntas Generales seran convocadas o iniciativa del Consejo de

Administracidén de la Sociedad siempre gque lo considere necasario o



conveniente para el interés social, iy, en todo case, en las fechas o periodos gue
determinen la Ley y los Estatutos Sociales,

Ademdas, el Consejo de Administracidon deberd convecar la Junta General
cuando lo soliciten uno o varios socios gue representen, al menos, el tres por
cientos del capital social, expresando en [a solicitud los asuntos a tratar. En
este caso, la Junta General deberd ser convocada para su celebracidn dentro
del plazo legalmente establecido a partir de la fecha en que se hubiera
requeride notariaimente al Consejo de Administracion para convocarla,
debiendo incluirse necesariamenfte en el Orden del Dia los asuntos gue
tnubiesen sido objeto de solicitud.

Si la Junta General Ordinaria no fuere convocada dentro del plazo legal, o si
habiendo solicitado la convocatoria de la Junta Extraordinaria accionistas titulares
de un 3% del capital ne hubiese sido efectuada, podria serlo, a peticién de
cualgquier accionista, en el primer caso, Yy de los solicitantes, en el segundo, por el
Juez de lo mercantl del domicilio social, previa audiencia de los adminisiradores.
Las Juntas se celebrardn en el términe municipal en gue la Sociedad tenga su

domicilio, en el local indicado en la convocatoria.

Aprobado por unanimidad

5.3.- Modificar el articulo 8 (Anuncic de convocatoria), cuyo texto integro

pasa a tener la siguiente redaccion:
Articulo 8. Anuncio de convocatoria

1. La convoeatoria de la Junta General de Accionistas la realizard el Consejo
de Administracion y, en su caso los liguidadores de Io sociedad, mediante
anuncio publicado, con la antelacidon que resulfe exigida por la Ley, en el
"Boletin Oficial del Registro Mercantil' y en la pdagina web de la Sociedad,
salve que por disposicién legal se establezcan atros medios para la difusion
del anuncio.

2, El anuncio se remitird a o Comision Nacional del Mercado de Valores el
mismo dia de su publicacion o el inmediato hibil posterior.

3. El anuncio de convocatoria expresard:
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a) Nombre de la Sociedad, lugar, fecha y hora de la reunion en primera 14, en
su caso, segunda convecatoria, debiendo mediar entre la primera y la segunda
reurtdn, porlo menos, un plaezo de veinticuatro horas.

b) El orden del din de la Junta, redactado con claridad y precisidn, que
comprenderd los asuntos que han de tratarse en [a reunicn.

c} Los requisitos exigidos para poder asistir a la Junta y los medios de
acreditarlies ante la Sociedad.

d) Los medics de comunicacidn a distancia que, de conformidad con la Ley, los
Estatutos, y el presente Reglamento pueden uiihizar los accionistas para hacer
efective sus derechos de representacidn, agrupacicn, wvoto; asi como los
requisitos, plazos y procedimientos establecidos para su utilizacidn.

e) El derecho de los accionistas de hacerse representar en la Junta por otra
persona sea o no accionista, y los requisitos y procedimientos para efercer esie
derecho.

B El derecho de informacidn gue asiste a los accionistas y la forma de
ejercerio.

g) El derecho de los accionistas que representen, al menos, el tres por ciento
del capital sccicl, de solicitar gue se publiqgue un complemente a Ia

convocatoria de una junta general de accionistas incluyendo uno o mds punios

en el orden del dia El ejercicio de este derecho deberd hacerse mediante
netificacidn fehaciente gque habra de recibirse en el domicilio social dentro de K
los cinco dias siguientes a la publicactdn de la convacatoria.

El complemento de la convocatoria deberd publicarse con guince dias de
antelacion como minime a la fecha establecida parc la reunion de la jurta.

La faita de publicacién de complemento de la convocatoria en el plaz
legalmernte fijado serd causa de impugnacion de la_jurnta.

h) En el anuncio de convocatoria de la Junta General se hard constar, ademds,

la fecha en la gue el accionisia deberd tener registradas a su nombre las
acciones para poder participar iy votar en la Junta General, el lugar i forma en
que puede obtenerse el texto completo de las propuestas de acuerdo, informes

y demss documentacion requenda por la Ley y los Estatutos Sociales, asi como

la direccién de la pdagina web de la Sociedad en que estara disponible Ia
informacién.



4. El orden del dia que figure en la convocatoria se determinard por el Consejo
de Administracién.

5. Los accionistas gque representen, al menocs, el tres por ciento del capital
social, podran solicitar que se publique un compiemento a la convocatoria de
una junta general de accionistas incluyendo uno o mds puntos en el orden del
dia.

& Desde la publicacion de la conveocatoria, los accionistas, acreditando
debidamente su condicitn, podidn realizar sugerencias o propuestas sobre los
asuntos comprendidos en el orden del dia bien a través del servicio de
atencidgn al accionista o en el Fore Electronico de Accionistas, respecto de las
cuales el Consejo de Administracién decidird la procedencia y forma mdas
adecuada de que sean trasladadas a la Junta, y en su case, somehdas a
votacion.

7. Lo dispuesto en este articulo se entiende sin perjuicio de la inclusion, en el
anuncio, de contenidos adicionales o de la realizacién de la convocatoria con
menor o magor antelacién, en los supuestos especiales en que asi venga
exigido por la Ley.

8. De conformidad con la legislacion aplicable, la Sociedad habilitara en su
pagina web, con ocasién de cada Junta, un Foro Electrénico de Accienistas, al
que podrdn acceder con las debidas garantias tanto los accionistas
individuales como las asociaciones voluntarias que puedan constituir, con el
fin de fucilitar su comunicacién con cardcter previo a la celebracion de la
misma. En dicho Fors podran publicarse propuestas que pretendan
presentarse como complemento del Orden del Dia anunciedo en la
convocatoria, solicitudes de adhesién a tales propuestas, iniciativas para
alcanzar el porcentaje suficiente para ejercer un derecho de minoria previsto en

la Ley, asi como ofertus o peticiones de representacién voluntaria.

Aprobado por unanimidad

5.4.- Modificar el articulo 9 (Informacion disponible desde la fecha de la

convocatoria), cuyo texto integro pasa a tener la siguiente redaccion:

Articulo 9. Informacién disponible desde la fecha de la convocatoria.
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Desde la fecha de publicacion de la convocatoria de Junta General, la Sociedad
publicard a través de su pdging web:

aj El texto integre de la convoecatoria.

bl El nidmere total de accones y derechos de wvoto en la fecha de la
convocatoria, desglosados por clases de geociones, si existieran.

c) El texio de todas las propuestas de acuerdos forrmuladas por el Consejo de
Administracion en relacién con los puntos comprendidos en el orden del dia
a, en relacion con aquellos puntes de cardcler meramente informative, un
inforrmne de los drgonos competentes comentando cada uno de dichos
puntos. A medida que se reciban, se incluirdn también las propuestas de
acuerdo presentadas por los accionistas.

d} Los decumentfos o informaciones gue, de acuerdo con la Ley, deban ponerse
a disposicion de los accionistas sobre los asuntos comprendidos en el orden
del dia desde la fecha de la convocatoria.

e) En el case de nombramients, ratificacion o reeleccidn de miembros del
Consejo de Administracion, la identidad, el curriculo y la categoria a la gue
pertenezca cada uno de ellos, asi como la propuesta e irtfformes a que se
refiere el articulo 529 decies. Si se tratase de persona juridica, la
irnformacion debera incluir la correspondiente a la persona fisica que se
vaya a nombrar para el giercicio permanente de las funciones propias del
Crgo.

fl Los jormulanos gue deberdn uiilizarse para el vota por representacidn iy
distancia, salve cuandoe sean enviados directamenie a cada accionista. En
el caso de gue no puedan publicarse en la pdging web por cauwsas técricas)

se deberd indicar en ésia como oblener los formularios en papel, qu
deberd enviarse a todo accionista que lo solicite. 1

gl Informacidn scbre los servicios de atencion al accioniste ndmere de
teléfono, correo electrdnico, oficinas) al efecto de poder recabar informacicn
o formular sugerencias o propuestas, de conformidad con lno normativa
aplicable.

Aprobado por unanimidad



5.5.- Modificar el articulo 10 (Derecho de informacién previo a la celebracion
de la Junta General), cuyvo texto integro pasa a tener la siguiente redaccion:

Articule 10. Derecho de informaciéon previo a la celebracién de la
Junta General
1. Hasta el quinto dia anterior a la celebracion de la Junta General de que se trate,

los accionistas podrdn formular las preguntas o peticiones de informaciones o
aclaraciones gue se refieran a puntos comprendidos en el orden del dia, o a la
informacién accesible al publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la
Comision Nacional del Mercodo de Valores, desde la celebracion de la Junia
inmediatamente anterior, asi como cualesquiera otra informacién que determinen
la ley o los estatutos.

2. Las solicitudes de informacién podrdan realizarse mediante la entrega de la
peticion en el domicilio social, o mediante su envio a la Sociedad por
correspondencia postal u otros medios de comunicacion electrdnica o telemdtica a
distancia. Sercan admitidos como tales aquellos que, mediante acuerdo adoptado al
efecto con cardcter previo, considere el Consejo de Administracion gue reune
adecuadas garantias de autenticidad y de identificacidn del accionista que ejercita
su derecho de inforrmacion.

3. Las peticiones de informacién reguladas en este articulo se contestaran, una
vez comprobada la identidad y condicién de accionista del autor, antes de la Junta
General de Accionistas, a través del mismo medio en gue se formularon, a menos
gue el accionista sefiale al efecto otro distinte y el Consejo de Administracion lo
considere idéneo.

Cuando con anterioridad a su formulacion, la informacién solicitada esté
disponible de manera clara, expresa y directa para todos los accionistas en la
pagina web de la Sociedad bajo el formato preguntarespuesta, los
administradores podrdan limitar su contestacién a remitirse a la informacion
fadilitada en dicho formate.

E! derecho de informacién podrd ejercerse a través de la pdgina web de la
Sociedad, en la que se difundirin los cauces de comunicacién existentes entre la
Sociedad y los accionistus y, en particular, las explicaciones pertinentes para el
ejercicio del derecho de informacion, con indicacién de las direcciones de correo
postal y electrénico a las que los accionistas pueden dirigirse a este efecto.
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El Consejo de Administracién estd obligads a proporcionar la informacion
solicitada, al ampars de lo previsto en el presente articulo, salve que esa
informacidon sea innecesaria para la tutela de los derechos del socio, o exisian
razones objetivas para considerar gue podria utilizarse para  fines
extrasociales o su publicidad perjudique a la Sociedad o a las sociedades
vinculadas.

Ne procederd la denegacién de informacion cuando la solicitud esté apovada
por acclonistas gue representen al menos la cuarta parte del capital social.

4. El Consejo de Administracion podrd facultar a cualguiera de sus miembros, a su
Secretario i/ 0 Vicesecrelario, y al responsable de atencién al accionista para que,
en nombre y representacion del Consejo, responda a los solicitudes de
tnformacion formuladas por los accionistas.

5. Lo dispuesto en este articulo se entiende sin perjuicio del derecho de los
acciortistas de oblener los documentos de forma impresa y de solicitar su envio
gratuito cuando asi lo establezea la Ley.

6. En el supuesio de utilizacion abusiva o perjudicial de la informacidn
soliciiada, el socio serd responsable de los darios y perjuicios causados

Aprobado por unanimidad

5.6.- Modificar <l articulo 11 {Delegaciones), cuyo texto integro pasa a tener
la siguiente redaccion:

Articulo 11. Delegaciones 'l,.

1. Los accionistas con derecho de asistencia podrdn delegar su representacion en
otra persond.
2. La representacicn deberd ser aceptada por el representante. Serd especial para
cada Junia, y podrd conferirse por los siguientes medios:
a) Mediante la rermisién de la tarjela a gue se refiere el articulo doce, debidmwﬂej
curgrlimeniada al efecto iy firmada por el accionista, en los términos establecidos
en los Estatutos Sociales.

b) A través de medios de comunicacion electidnica o telematica a distancia que
garanticen debidamente la representacion atribuida y la identidad del
representade, Y que considere el Consejo de Administracidn que retine adecuadas




garantias de autenticidad y de identificacidn del accionista gque confiere su
representacion. La representacién conferida por estos medios se remitira a la
Sociedad por el procedimuento y en el plazo gque determine el Consegjo de
Administracion en el acuerdo de convocatoria de la Junta.

3. La solicitud piiklica de la representacion deberd realizarse, en todo caso, con
arreglo a la Ley. En particular, el documento en el que conste el poder deberd
contener o llevar anejo el orden del dia, asi como la seolicitud de instrucciones para
el ejercicioc del derecho de voto y la indicacién del sentide en que voiara el
representante en caso de que no se impartan nstrucciones precisas.

4. Las personas [isicas accionistas que no se hallen en pleno goce de sus
derechas civiles y las personas juridicas accionistas podran ser representadas por
gquienes ejerzan su representacion legal, debidamente acreditada. Tantc en estos
casos como en el supuesto de que el accionista delegue su derecho de asistencia,
no se podrd tener en la Junta mas de un representante, salvo en los supuestos
previstos en e Ley para las entidades intermedias.

5. El representante podrd tener la representacion de mdas de un accionista, sin
limitacién en cuanto al niimero de accionistas representados. Cuando un
accionista tenga representaciones de varios accionistas podra emitir votos de
signo distinto en funcion de las instrucciones dadas por cada accionista.

6. Las entidades que aparezcan legitimadas como accionistas en wirtud del
registro contable de las dcciones pero gue dactilen por cuenta de diversas
personas, podran en todo caso fraccionar el voto y efercitarlo en sentido divergente
en cumplimiento de mstrucciones de voto diferentes, si asi las hubiera recibido.

7. La representacidn es siempre revocable. La asistencia del acciormista a la Junta,
asi como la que se dernve del volo emitido, supone la revocacidn de cualguier
delegacion, cualquiera gue sea la fecha de ésta.

Aprobado por unanimidad

5.7.- Modificar el articulo 158 (Votacidon de las propuestas), cuyoe texto integro
pasa a tener la sipuiente redaccion:

Articulo 18. Votacicn de las propuestas

1. Una vez finalizadas, en su caso, las intervenciones de los accionistas Yy

facilitadas las respuestas conforme a lo previsto en este Reglamento, se
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someterdn a votacidn las propuestas de acuerdos sobre los asuntos
comprendidos en el orden del dia o sobre aqueiilos otros que por mandato legal
no sea preciso que figuren en &L

2. Deberan votarse de forma separada los asuntos que sean sustancialmente
ndependientes, y en cualquier caso, aunque figuren en el mismo punio del orden
del dia:

a) el nombramiento, la ratificacion, la reeleccién o la separacion de cada consejero,
b} en la medificacién de estatutos sociales, la de cada articulo o grupo de articulos
que fengan awtonomin propia.

Las mismas reglas previstas en este apartado serdn aplicables a la votacidén de
propuestas formuladas por los accionistas que no consten en el orden del dia.

3. El Secretario dara por reproducidas las propuestas de acuerdo cuyos textos
figurasen en la convocatoria, en la pdgina web de la Sociedad, y que hubiesen
side facilitadas a los accionistas al comienzo de la sesidn, saivo cuando, para
todas o alguna de las propuestas, asi lo solicite cualquier accionista o, de otro
modo, se considere conveniente por el Presidente, en cuyo caso procederd a su
lectura. En todo caso, se indicard a los asistentes el punto del orden del dia al que
se refiere la propuesta de acuerdo que se somete a votacion.

4. Sin penjuicio de que, a juicio del Presidente, puedan emplearse otros sistemas
alternatives, la wvotacién de las propuestas de acuerdos a que se refiere el
apartado precedente se realizard conforme al siguiente procedimiento:

a} La votacion de las propuesias de acuerdos relativas a asuntos comprendidos en
el orden del dia se efectuara mediante un sistema de deduccién negativa. A estos
efectos, se considerardn votos a favor los correspondientes a todas las acciones
pPreserites y representados, deducidos:

- Los votos correspondientes a las acciones cuyos titulares o representantes hayan
votade en contra o se hayan abstemido, a través de los medios de comunicacion a
gue se refiere el articule anterior.

- Los votos correspondientes a las acciones cuyo titular o representante manifieste
gue votan en contra, votan en blanco o se abstienen, mediante la comunicacion o
expresion de su vote o abstencion al Notario o a la Mesa, para su constancia en
actal.

b) La wvotacion de las propuestas de acuerdos relativas a asuntos que, por
mandate legal, no estén comprendidos en el orden del dia se efectuard mediante




un sistema de deduccion positiva. A estos efectos, se considernran votos
contrarios los correspondientes a todas las acciones presentes y represeniadas,
deducidos los wotos correspondientes a las acciones cuyos titulares o
representantes manifiesten que votan a favor, votan en blanco o se abstienen,
mediaonte la comunicaciin o expresion de su voto o abstencidn a la Mesa o al
Notario, para su consiancid en acte.

5. Las comunicaciones o manifestaciones a la Mesa o al Notario previstas en los
dos apartados precedentes podran realizarse individualizadamente respecto de
cada wuno de las propuestas de acuerdos o conjunifamente para varias o para
todas ellas, expresando al Netario o la Mesa la identidad y condicidn de accionistc
o representante de guien las realiza, el niimero de acciones a gque se refieren y &l

sentido del volo ¢, en su ecaso, la abstencidn.
Aprobado por unanimidad

5.8.- Modificar el articule 19 (Adopecidn de acuerdos y proclamacién del
resultado), cuyo texto integro pasa a tener la siguiente redaccion:

Articulo 19. Adopcién de acuerdos y proclamacién del resultado

1. La mayoria necesaria para aprobar un acuerdo requerird, lante en primera
come en segunda convocatorica una mayorfa simple de los wvolos de los
accionistas presentes o representados en la Junta, de tal moedoe gue el acuerdo
se entenderd adoptado cuando se obtenga mds votos a faver que en contra del
capital social presente o representado, salvo los supuestos previstos en los
Estatutos y en la Ley en que se requiere en su caso la mayoria cualificada.

2. Cada accidn da derecho a un voto.

3. El Presidente declarara aprobados los acuerdos cuando tenga constancia de la
existencia de volos a favor suficientes, sin perjuicio de las manifestaciones que los
accionistas asistentes hagan al Netario o la Mesa acerca del sentide de su voto.

4. Lo dispuesto en este articulo se entiende sin perjuicio de los supuestos en que
la Ley exige el vaoto a favor de todos o una clase de aecionistas para la validez de
determinados acuerdoes, o impide adoptarlos con la oposicion de accionisias que
representen un determinado porcentaje del capital.
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El wmecionista de la sociedad se encontrard en situacién de conflicte de
intereses Yy no podra efercitar el derecho de vote correspondiente a sus
acciones cuando el acuerdo a adoptarse tenga por objeta:
a} cutorizarle a transmitir acciones sujetas o una restriccidn.
k) excluirle de la sociedad.
¢} liberar de wna obligacion o conceder un derecho al referido accionista.,
d) facilitar al referido accionista cualguier tipo de asistencia financiera,
inclutda la prestacion de garantias a su favor; o
e) Dispensar al referido accionista de las obligaciones derivadas del deber
de lealtad legalmente establecidas para los administradores.
5. El Presidente declarard aprobados los acuerdos cuando tenga constancia de la
existencia de votos a favor suficienies, sin perfiicio de las manifestaciones que los f
accionistas asisterifes hogan al Notario o Iz Mesa acerca del sentido de su voto. i

—

6. Lo dispuesto en este articulo se entiende sin perjuicio de los supuesios en f
gque la Ley exige el voto a favor de todos o una clase de accionistas para la |
validez de determinados acuerdos, o impide adoptarlos con la oposicién de ||i
accionistas que representen un determinado porcentaje del capital. I|

Aprebado por unanimidad | \‘

Punto 8. Del Orden del Dia- Delegacion de facultades para formalizar,
interpretar, subsanar ¥ ejecutar los acuerdos adoptados por la Junta
General de Accionistas.

Facultar al Presidente del Consejo de Administracion, Don ldige Echevarria
Canales y al Secretario del Conseje Don Joaguin Manso Ramon, para gue
cualquiera de ellos, indistintamente, en representacidn de esta Sociedad,
pueda comparecer ante Notarie para otorgar la elevacion a publicos de los
acuerdos adoptados, ¥ realizar cuantas gestiones fueran precisas para lograr
su mas completa ejecucion e inscripecidn, cuando proceda, en los registros
publices correspondientes v, en especial, en el Repistra Mercantil de la
provincia, extendiéndose esta delcgaciﬁn a la facultad de subsanar, aclarar,
interpretar, precisar o completar, en su caso, los acuerdos adoptados o los

que se produjeren en cuantas escrituras o documentos se olorgasen en su



sjecuciéon ¥y, de modoe particular, cuantos defectos, omisiones o errores, de
forma o fondo, impidieran el acceso de los acuerdos adoptados y de sus
consecuencias en ¢l Registro Mercantil de la ]::r-:w'i_n{:ia, incorporando,
incluse, por propia autoridad las modificaciones que al efecto sean
necesarias o puestas de manifiesto en la calificacidn, oral o escrita, del Sr.
Registrador Mercantil o requeridas por las autoridades competentes, sin
necesidad de nueva consulta a la Junta General.

Aprobade por unanimidad.

La presente Acta, es aprobada a oche de julic de dos mil quince, por Don
Ifiigo Echevarria Canales, en su calidad de Presidente y por Don Alfonso
Arsuaga Cortazar ¥y Don lgnacio Burutaran Usandizapa como interventores,
habiéndose adoptade el acuerdo por unanimidad.”

Para que asi conste y a los efectos de acreditar los extremos senalados, se

expide la presente certificacion en San Sebastian, a veintidas de julio de dos

mil quince.

EL SECRETARIO

Don Idigo Echevarria Canales Don Joaquin Manso Ramdn
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SECCION SEGUNDA - Anuncios y avisos legales
CONVOCATORIAS DE JUNTAS
4103 {BERPAPEL GESTION, 5.A,

Junta general ordinaria de accionistas

El Cansejo de administracion de Iberpapeal Gestion, 5.A., ha acordado
convocar Junta general ordinaria de accionislas a celebrar el dia 24 de junio de
2015, a las doce horas y treinta minutos, en el Hotel Londres v de Inglatema, sito
en la calle Zubieta, 2, de San Sebastian, en primera convocatoria y ¢l dia 25 de
junio de 2015, en &l misma lugar v hara, en sagunda convocatoria, con arreglo al
siguiente

Orden del dia

Primero.- Examen y aprobacién, an su caso, de las cuentas anuales (Ealance,
Cueanta de Pérdidas y Ganancias, estado de ingresos y gastos reconocidos, estado
da cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efective y Memaria) a
informe de gestién tanto de lberpapel Gestion, S A., como de su grupo
eonsolidado, propuesta de aplicacion del resultado, asi como la gestidn social, todo
ello refarido &l ejercicio cerrade a 31 de diciembra de 2014

Segundo.- Nombramiento o regleccidn como Auditor de cuentas de la
compefiia y de su grupo consalidade de sociedades para el ejercicio 2015.

Tarcero.- Reeleccion de don Martin Gonzélez del Valle Chavarri como
Consejero independiente.

Cuarte.- Aprobacian de la modilicacidon de los siguientes articulos de loa
Estatulos Sociales con chjeto de adaplarios a la Ley 31/2014, de 3 de diclembre.
Las sipuientes propueslias seran objeto de votacién separada;

4.1 -Modificacion de los articules del Thuls IV, relativos a la junia general de
acoionistas: articulo 9.2, artfculo 10.9, articulo 13.2, articulo 15.2, articulo 16.° y
articulo 18.7

4.2 -Modificacién de los articules del Titulo V, relativos a normas de
funcionamiente y facullades del Consejo de Administracién: articulo 21.9,
incorporacion de un nuevo articulo, 21.° bis y articulo 23.

4.3 -Modilicacion del artioule 24.°, relativa a facultades indelegahles del
Consejo, funcionamiento y competencias de las Comisiones de Audiloria y de
Mombramientos ¥y Retribuciones.

Quinto.- 5.- Aprobar la modificacion parcial de los siguientes articulos dal
Reglamento de la Junta General de Accionistas Las siguientes propuestas seran
objeto de votacién separada:

5.1 -Arliculo 6 (Competencia de la Junta).

5.2 -Arlicule 7 (Convaocatoria de la Junta general ).

5.3-Artlculo 8 (Anuncio de convocatoria).

§.4.- Articulo 9 (Informacion disponible desde la fecha de la convocatoria).

5.5 -Articulo 10 (Derecho de infermacion previo a la celebracian da la Junta
generafl).

5.6 -Artlcule 11 (Delegaciones).

cve: BORMEC 054103
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5.7.-Articule 18 {Volacidn de las propuestas).
5.6.-Articulo 19 (Adopcién de acuerdos y proclamacion del resultada).

Sexto.- Informe no sujele a votacidn sobre las modificaciones introducidas en
el Reglamento del Cansejo de administracion, desde la celebracién de la Gltima
Junta general, de acuerdo con el articulo 528 de la Ley de Socledades de Capilal.

Séptimo.- Votacién con cardcter consultive del inferme anual sobre
Remuneraciones de los Consejeros, regulade en ¢l artlculo 541.4 de la Ley de
Sociedades de Capital.

Cctavo.- Delegacion de facultades para formalizar, interpretar, subsanar y
ejecutar los acuerdos adoptados por la Junta general de accionistas.

Moveno.- Nombramiento de Interventores para la aprobacién del Acta de la
Junta,

COMPLEMENTO DE LA CONVOCATORIA.

De conformidad con lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital, los
accionistas que representen al menos el 3% del capital soclal, podran; (i) solicitar
que se publique un complemento a la presente convocatoria de Junta general
incluyendo uno o méas puntos en el orden del dia, siempre que las nuevos puntos
vayan acompafiados de una justificacidon o, en su caso, de una propuesia de
acuerdo justiicada, y (i) presentar propuestas fundamentadas de acuerds sobre
asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el en el orden del dia de la junta
canvocada.

El ejercicio de este derecho deberd hacerse mediante notificacion lehaciente
dirigida a la atencidn del Secrelaric del Consejo de administracidn, que habra de
recibirse en al domicilio social, Avda. Sancha El Sabio, 2-1.°%, San Sebastian
{Guipizcoa), dentro de los cinco dias siguientes a la publicacién de este anuncio
de convocatoria.

DERECHO DE INFORMACION.

De conformidad con lo establecido en la Ley de Scciedades de Capital,
Estatutos sociales y en el Reglamento de |a Junta general de accionistas, y demdas
normativa aplicable, a partir de la presente convocatoria, cualquier acclonista podra
examinar y cblener en el domicilio social Avda. Sancha El Sabio, 2-1.5 San
Sebastian (Guipdzcea), en la pdgina web de la sociedad (www.iberpapel.es) y
solicilar su entrega o envio, de forma inmediata y graluita, los documentos que han
de ser sometidos a la aprobacion de la Junta general:

{iy Cuentas anuales e informes de gestién, tanto individuales como
consolidados, junto con los respectivos informes de auditaria,

(i) Taxio integro de la convocatoria

(i) Nomero total de acciones y derechos de voto en la fecha de la
convocatoria.

(iv) Propuestas de acuerdos que el Consejo de administracion hublera
adaptado, sin perjuicio en este 0ltimo caso de que puedan ser modificadas hasla la
fecha de celebracién de la Junia general, cuando fuera legalmente posible.

{v) Informes de los Administradores sobre los acuerdes comprendides en el
orden del dia que asi lo requieran.

{vi) Informe Anual de Gobierna Corporative correspondients al ejercicio 2014,

cve: BORMEC-2015-4103
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(vii) Informe Anual sobre Remuneraciones de los Consejeros del ejercicio
2014,

{viii) Perfil profesional y biografico del Consejero cuya reeleccidn se propone a
la Junta general, asl como el informe justificativo del Consejo de administracidn.

{ix) Texto integro de la propuesta de modificaciin de los Estatutes sociales, asi
como el texto vigente de los mismos y el informe de los administradores.

(%} Texto inlegro de la propuesta de modificacion del Reglamento de la Junta,
asi como el texto vigente del citado Reglamento; el informe justificative del Consejo
relative a las modificaciones introducidas en su Reglamento, asl camo el texto
refundido vigenle.

{xi) Modelo de tarjeta de delegacidn o votacion.

(xii) Reglas sobre voto y delegacion a distancia.

{xiii} Mormas sobre Foro Electrinico de Accionisias

{xiv) Madificacion del Reglamento del Consejo de administracion.

Hasta el quinte dia antericr al previsto para la celebracidén de la Junta general,
los accionistas padran formular las preguntas o peticiones de informaciones o
aclaraciones gue se refieran a puntos comprendides en el orden del dia, o a la
infarmacién acceslble al piblico gue s=e hublera facilitado por la socledad a la
Comisidn Macional del Mercado de Valores, desde la celebracion de la Gltima junta
qeneral, y acerca del informe del Auditar.

Cualguier otra informacion complemantaria relativa a la celebracidn de la Junta
qua no conste exprasamente en este anuncio podrd ser consultada en la pagina
web de la Sociedad (www.iberpapel.es ).

DERECHO DE ASISTENCIA,

Segiin los Estatutos sociales, Reglamento de la Junia general de accionistas y
la Ley de Sociedades de Capital, podran asistir a la Junta general los accionistas
que tengan inscritas la titularidad de sus acciones en el cormespondiente regisiro de
anotaciones en cuenta, con cinco dias de antelacion, a aquél en que haya de
celebrarse la Junta, vy lo acrediten mediante |la oportuna tarjeta de asizlencia y voto,
a el certificado expedido a través de las correspandientes Entidades participantes
an la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensaciaon y
Ligquidacidn de Valores, Sociedad Andnima (lberclear), o en cualguier olra forma
admitida por la legislacién vigente.

DERECHO DE REPRESENTACION.

Los accionistas con derecho de asistencia podrin delegar su representacian
en otra persona, aunque ésta no sea accionista, cumpliendo los requisitos v
formalidades establecidas al efecto. La representacion serd nominativa y deberd
conferirse por escrito ¥ con cardctar especial para cada Junta. En el caso de que
sa hayan emitido instrucciones por parte del accionistia represantado, el
representante emitird el voto con arreglo a las mismas vy tendra la obligacion de
consarvar dichas instrucciones durante un ane desde la celebracién de la Junta
correspondiente.

De conformidad con los Eslatutos sociales, el Reglamento de Junta general de
accionistas, ¥ las normas de desarrollo aprobadas por el Consejo de
administracién sobre delegacion y voto por medios de comunicacion a distancia, la
reprasantacidon podra conferirse por escrito bajo firma autdgrafa, o por medios
telematicos bajo firma electrédnica. (el accionista debera acreditar su identidad
maediante el Documenta MNaciona! de ldentidad Electronico o el certificado

cve: BORME-C-2015-41103
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electrdnico de usuario reconocido, valide v vigente, de conformidad con lo previsio
en la Ley 59/2003, de 19 de diciembre, de firma electranica, siempre que eslén
basadas en un cerlificado electrénico reconocido en refacion con el cual no conste
81 revocacion y que haya sido emitida por la Autoridad Pablica de Certificacidn
Espafiola (CERES) dependientia de la Fabrica Nacional de Moneda y Timbre. En el
casao de firma electrdnica, ol accionista ufilizara el formulario puesto a disposicidn
de los accionistas por la Sociedad en su pagina web (www.iberpapel.es). La
delegacidn electrénica debera realizarse, al menos, 24 horas antes de la fecha
pravista para la celebracion de la Junta en primera convocaltoria.

En los supuestos de repreasentacion conferida mediante correspondencia
postal, los accionistas deberdn cumplimentar y firmar el apartado correspondients
a la delegacidn de la tarjeta de asistencia emitida en papel por la cormespondiente
anlidad participante en IBERCLEAR, debiendo aceptar el representante la
representacidn, firmando a tal fin la tarjeta de asistencia y delegacidén que =l
accionista le habrd hecho llegar. La persona en gquien sa delegue el vato sdlo
podra ejercerdo asisliando personalmente a la Junta.

En el supuesto de representacidn conferida mediante medios elecirénicos, el
rapresantante debera aceptar la representacion firmando a tal fin la impresion del
farmulario electrénico que consta en la pagina web de la Sociedad, que &l
accionista previamante cumplimeniara y firmarad can su firma electranica
reconocida, y que enviard al representante, ¥ a la sociedad a la direccidn que ésta
ha establecido (juntageneral2015@iberpapel.es); el representante hard una copia
del documento electrdnico suscrito al afecto de su presentacion y entrega a la
sociedad en la mesa de registro de entrada de accionistas, en el lugar y fecha
sefialados para la celebracién de la Junta general,

EJERCICIO DEL DERECHO DEVOTOQ,

El ejercicic del derecho de voto podra realizarse por el accionista mediante su
asistencia personal o a través de representante a la Junla general o mediante
correspondencia postal o medios electrénicos.

Para la emisién del volo a distancia mediante comespondencia postal, los
accionistas deberdn cumplimentar y firmar & apartado "Voto a Distancia Postal” de
fa tarjeta de asistencia, delegacién y voto emitida en papel por la entidad
parficipante en IBERCLEAR en la que tengan depositadas sus acciones, Una vez
cumplimentada y firmada con firma manuscrita la larjeta de asistancia, delegacian
¥ voto, en la que consle con claridad la identidad del accionista, el ndmero de
acciones de las que as ttular, el sentido de su voto para cada uno de los puntos
del Orden del Dia; y adjuntando copia del DNI o Pasaporte, si el accionista es
persona fisica ¥, ademas, documento que acredite la representacion, en caso de
gue el accionista eaa persona juridica, deberd ramitir todo ello en sobre carrado al
domicilio social sito en Avda, Sancho el Sabio, 2, 1.%, 20010 San Sebastidn
(Guipdzrcoa), a la atencidn del Secretario del Consejo.

En el supuasto de que la tarjeta de asistencia emitida por la entidad
participanta en IBERCLEAR no incorpore el apartado dedicado al "™Wolte a Distancia
Faostal®, el accionista que desee votar & distancia medianie voto postal debers
descargar de la pagina web de |lberpapel: www iberpapel.es e imprimir en papel la
tarjeta de voto, cumplimentandcla y firmandola junto con la tarjeta de asistencia
emitida por la entidad participante en IBERCLEAR. Una vez cumplimentadas y
firmmadas con firma manuscrita ambas tarjetas, y adjuntando capia del DNI o
Pasaporte, si el accionista es persona fisica y, ademas, documento que acredite la
rapresantacion, en caso de que el accionista sea persona juridica, deberd remitir
todo elle en sobre cerrado al domicilio soclal a la atencidén del Secretario del

cva: BORME-C-20154103
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Consejo.

Si se ulilizan medios electronicos, el accionista deberd rellenar el formulario
establecido al efecto que tiene a su disposicidn en la pagina web de la Sociedad

(wiow iberpapel es); el formulario se adjunlara a un coreo electronico que serd
firmado digitalmente con firma electrdnica reconocida y avanzada, en los términos
previstos en la Ley 552003, de 12 de diciembre, de firma electrénica, siempre gque
estén basadas en un certificado electrénico reconocido en relacidn con el cual no
conste su revocacidn y que haya sido amitido por la Autoridad Pablica de
Cerfificacion Espafiola (CERES) dependiente de la Fabrica Nacional de Moneda y
Timbre; debiéndolo remitir a la direccién de correo electronico que la socledad ha
establecido (juntageneral201 5@iberpapel .es).

El voto emitido bien por correspondencia pasial o por medios elecirénicos, no
sera vilido si no se recibe por la sociedad, al menos, 24 horas antes de la fecha
prevista para la celebracidn de la Junta an primera convocatoria,

De conformidad con el articulo 524 de la Ley de Sociedades de Capital las
entidades que aparezcan legilimadas coma accionistas en virtud del registro
contable de las acciones pero actden por cuenta de diversas personas, podran en
ledo caso fraccionar el volo v ejercitarle en sentide divergente en cumplimiento de
instrucciones de valo diferentes, si asl les hubieran recibido. Estas entidades
intermedias podran delegar el voto a cada une de los tilulares indirectos o a
tercaros designados por estos, sin que puada limitarea el nimero de delegaciones
otorgadas.

NMORMAS COMUNES AL EJERCICIC DEL DERECHO DE
REPRESENTACION ¥ DE VOTO POR MEDIOS DE COMUNICACION A
DISTANCLA.

La sociedad comprobaréd si la titularidad ¥y ndmero de acciones que
proporcionen cada una de las personas que emitan su representacidn o vota par
medio de comunicacidén a distancia son correctos. Con este fin los datos
proporcionados seran contrastados por la sociedad con los datos que faciliten las
entidades participantes en la Sociedad de Gestidn de los Sistamas de Registro,
Compensacidén vy Liquidacién de Valores, S3.A. (Iberclear), y/o por el fichero
facilitado por Iberclear, en su calidad de entidad encargada del registro contable de
las acciones de la sociedad.

La asistencia personal a la Junta del accionisla que hubiera delegade o volado
a distancia previamente, sea cual fuera el madio utilizado para su emisién, dejara
sin efecto dicha delegacidn o voto, Asimizmo, el volo, sea cual fuere al medio
utilizado para su emisldn, hard ineficaz cualguier delegacidén elecirdnica o
mediante larjeta impresa en papel, va sea anterior, que sa tendra por revacada, o
posterior, que se tendra por no electluada,

En el caso que un accionista realice vilidamente varias delegaciones,
prevalecera la Oltima recibida por la sociedad,

El accionista podra volar validamente e distancia una sola vez en relacidn con
cada pasicidn de valores. En el caso que un accionista efectie varios votos a
dislancia respects de las mismas acciones, sea por via elecirénica o mediante
comrespondencia postal, prevalecera el volo gque primero haya side recibide por la
sociedad, quedando invalidados los recibidos en fecha posterior. La revocacion o
modificacidn de ese volo a distancia precisara la asistencia persanal del accionisia
a la Junta.

Salvo que se exprese lo contrario, la representecion se extiende de forma

cve: BORME-C-2015-4102
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automatica a las propuestas sobre puntos que se hayan incluide an el orden del
dia a través de un complemento a la convocatoria, a las propuestas altemaltivas
formuladas en sustitucion, interpretacion o aclaracidn de las publicadas, incluidas
las presentadas durante el desarrcllo de la Junta general y a los puntos no
previstos en el orden del dia. En astos casos, salvo que se indique expresamente
otra cosa, la instruccidén precisa al representante es la de votar en sentido negativo,
excepto en el caso de que dichas propuestas sean presenladas por &l Consejo de
administracién, en cuyo caso se entenderd que la instruccion es Ia de votar a favor,

Si el representante designado se encontrese an conflicto de intereses en la
votacién de algunae de las propuesias que, deniro o fuera del orden del dia, se
sometan a la Junta, y el representado no hubiera impartido instrucciones de voto
precizas, el representanle quedard autorizado para conferir la representacion a
favor de un tercero que no se encuentre en situacion de conflicle de intareses y
que ejerza la representacién confarida.

Respecio del vato a distancia, no es posible su ejercicio para las posibles
praopuestas no comprendidas en el orden del dia. En caso de gue el volo a
distancia no se haya emitide sobre todos los puntos del orden del dia se
considerard que el accionista ha votado a favor de las propuestas del Consejo de
administracion.

En caso de emplearse madios elecirdnicos, sélo cabrd una actuacidén
elecirénica para cada tipo de operacidn (una votacién ¥y una delegacidn). Tanto la
representacién como el voto emitido a distancia guedaran sin efecto par la
enajenacion de las acciones que confieren el deracho de asistencia de que tenga
conocimiento la sociedad.

Es responsabilidad exclusiva del accionista la custodia del Certificado de
Usuaria, asi como los datos de creacion de firma v del dispositivo, para volar o
delagar de lorma electrdnica.

Suspension de los sistemas electrdnicos/Tallos interconexién: La Sociedad se
reserva el derecho a modificar, cancelar, suspender, o restringir los mecanismos
da voto y delegacién electrénicos cuando razones técnicas o de seguridad lo
requieran o impongan.

3i por circunstancias técnicas no impulables a la sociedad o por razones de
seguridad derivadas de circunstancias sobrevenidas ajenas a aquella, se
produjeren averias, fallos en la conexidn, caldas de lineas o cualguier alra
eventualidad de igual o similar indole, la sociedad no sera responsable de los
perjuicios que pudieran ocasionarse al accionista, no pudiendo invocar esta
circunstancia como privacion ilegitima de los derechos del accionislia.

PROTECCION DE DATOS DE PERSONALES.

En virtud de la normaliva aplicable en materia de proteccién de datos de
caracter persongl, se informa a los accionpistas de la existencia de un fichero o
tratamiento automatizado, con los datos de caracter personal facilitados por los
accionistas o por las entidades bancarias, Sociedades y Agencias de Valores en
las gue dichos accionistas tengan deposiladas sus acciones, a través de la entidad
legalmente habilitada para la llevanza del registro de anctaciones en cuenta,
Iberclear, con ocasién de la Junta General convocada mediante la presente, asf
como de los que puedan derfvarse como consecuencia de la misma. La finalidad
de dicha fichero o tratamiénto es la gestidn y administracién de los datos de los
accionislas, v en su caso los de sus representantes, en el Ambite de ta Junta
general de accionistes de la sociedad.

Los accionistas o sus representantes podran ejercifar, bajo los supuestos

cvé; BORME-C-2015-4103
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amparados en la ley, los derechos de acceso, rectificacién, cancelacidn v oposicién
de los datos del fichero a través de la correspondiente notificacian (que deberd
Incluir la identificacion def titular de los derechos mediante fotocopia del DN, a la
siguiente direccidn; lberpepel Gestién, S.4., Avda Sancho El Sabio, 2-1.2, 20010
San Sebastian (Ref, Proteccidon de Datos). Iberpapel Gestidn, S A, en su condician
de Responsable del Fichero, informa de la adopcion de las medidas de seguridad
legalmente exigidas en sus instalaciones, sistemas y ficheros. Asimismo el
Responsable del Fichero garantiza la confidencialidad de los datos personales,
aunque revelara a las autoridades pdblicas competentes los detos personales y
cualguier otra informacion que esté en su poder o sea accesible a través de sus
sistemas y sea requerida de conformidad a las disposiciones legales y
reglamentarias aplicadas, asi como previo requerimiento judicial,

FORO ELECTRONICO DE ACCIONISTAS

Caon arreglo a lo dispuesto en el articulo 539 de la Ley de Sociedades de
Capital, IBEERPAPEL ha habilitado un Fore Electrdnico de Accionistas en la pagina
web de la Sociedad, (www.iberpapel.es), con ocasién de la convocatoria de la
Junta General, al que podran acceder con las debidas garantias tanto los
accionislas individuales como las esociaciones voluntarias que se puedan
constituir de acuerde con la normativa vigente, con el fin de Facilitar su
comunicacion con cardcter previe a la celebracion de la Junta general,

En el Foro podran publicarse propuestas que prelendan presentarse como
complemento del orden del dia anunciado en la convocatoria, solicitudes de
adhesion a tales propuestas, iniciativas para alcanzar el porcentaje suficiente para
ejercer un derecho de minorla previsto en la ley, asi como ofertas o peticiones de
rapresentacian voluntaria, para lo que deberdn segulrse las instruccionas que la
sociedad publicard en la pagina web corporativa (www.iberpapel.es) con ocasidn
de la canvocatoria.

El Foro no constituye un canal de comunicacién entre la Sociedad v sus
accionistas y se habilita dnicamente con la finalidad de faciliter |a comunicacién
entre los accionistas de IBERPAPEL con ocasion de la celebracion de la Junta
general,

Para acceder al Foro los accionistas deberdn abtener a través de la pagina
web (wwww.iberpapel.es) una clave de acceso especifica sigulendo para ello las
instrucciones que a tal efacto figuran an el espacio "Junta General 2015/ Fero
electrdnico de accionistas”. La acreditacidn para obtener la clave podra hacerse,
bien a través del DNI electrénico o bien a través de una firma electrénica
reconocida o avanzada, basada en un cerfificado electrdnico reconocida y vigente,
emitide por la Entidad Poblica de Certificacidn Espahola (CERES), dapendients da
la Fabrica Nacional de Moneda v Timbre.

El Foro se pondra en funcicnamiento el dia de la convocatoria de la Junta
General y estard abierto hasta el dia de celebracién de la Junta, ambos inclusive.

PRIMA DE ASISTENCIA,

La Sociedad abonara una prima de asistencia de 0,005 euros brutos por acclon

a las acclones presentes o reprasentadas en la Junta General que acrediten
debidamente su asislencia o representacidn en la misma,

CELEERACION DE LA JUNTA EN SEGUNDA CONVOCATORIA,

Se advierte a los accionislas que, de no mediar anuncio expreso en contrario a
través de la prensa diaria, la Junta general se celebrard en segunda convocatoria,
el dia 25 de junio de 2015, a las doce horas y treinta minutos, en al lugar

cve: BORMEC-2015-4103
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expresado antarionmernte.

San Sebaslian (Guipizcoa), § de mayo de 2015.- El Secretario del Consejo da
Administracion, Joaguin Manso Ramén.
1D: AVG0O20E35-1
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julio, del Mercado de Valares yel arumﬂo Slﬁde laLey de Sociedades r."le. Caputa], -

IBERPMEL GESTION S.A. corunica el siguiente:
HEI}HG RELEVANTE

El Conséjo de Administracién de Iberpapel Gestién, S.A., en su reunién de fecha.
21de -abril de 2015, ha acordado convocar Junta General Ordinaria’ de
Accionistas, que tendra lugar su celehracion en el Hotel Londres y de Inglaterra,
sito en la calle Zubieta, 2, de San Sebastian, el dia 24 de junio de 2015, a las
12,30 horas en primera convocatoria, y el dia 25 de junio de 2015, en ¢l mismo
lugar y hora, en segunda convocaloria, estando prevista su celebracion  en
segunda convocateria.

Se gcompana texto 'intcgm de la convocatoria vy propuesta de acuerdos que se -

someterdn a la aprobacion de la Junta.

El anuncio de convocatoria de la Junta General Ordinaria de Accionistas se ha
publicado con fecha de hoy en la pagina web corporativa de la compania
(www.iberpapél.es ). Asimismo, en djmapégmamb]rmeldcmicﬂin -social sito
en Avda. Sancho El Sabio, 2, 1%, de San Sebastian, se encuentra a disposicién de
los accionistas las propuestas de acuerdo formuladas por el Consejo de
Administracién, junto con la restante documentaciton ¢ informes relacionados
con la Junta General de‘ﬂﬂcioqjsi:é.s.. ‘

Secretario del Consqc- de Administracidom de [berpapel Gestion, S.A.
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
IBERPAPEL GESTION, S.A., EN RELACION CON LA PROPUESTA DE
MODIFICACION DEL REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL INCLUIDA
EN EL PUNTO QUINTO DEL ORDEN DEL DiA DE LA JUNTA GENERAL DE ' f
ACCIONISTAS CONVOCADA PARA LOS DIiAS 24 Y 25 DE JUNIO DE
2015, EN PRIMERA Y SEGUNDA CONVOCATORIA, RESPECTIVAMENTE.




OBJETO DEL INFORME

El presente informe se formula por el Consejo de Administracion de
Iberpapel Gestién, S.A .(en adelante “lberpapel” o la “Sociedad”), para
justificar la propuesta que se somete a la aprobacidon de la Junta General
Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, convacada para el dia 24 de junio
de 2015, en primera convocatoria, ¥y para el dia 25 de junio de 2015, en
segunda convocatoria, bajo el punto quinto del orden del dia, relativa a la
modificacion de determinados articulos del Reglamento de la Junta General

de Accionistas.

Como consecuencia de la entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la
mejora del gobiernc corporative (la “Ley 31/2014") resulta conveniente
ajustar el texto reglamentario al nuevo régimen legal resultante de dicha

reforma.

Con este propésito, se considera conveniente para los intereses sociales
proponer a la Junta General de Accionistas de Iberpapel la modificacion los
sigunientes articulos de Reglamento de la Junta General: Articulo 6
(Competencia de la Junta), Articulo 7 (Convocatoria de la Junta General),
Articule 8 [Anuncio de convocatoria), Articulo 9 (Informacion disponible
desde la fecha de la convocatoria), Articule 10 [{Derecho de informacion
previoc a la celebracion de la Junta General), Articule 11 (Delegaciones),
articulo 18 [(Votacian de las propuestas) y articulo 19 [ Adopcidn de acuerdos

vy proclamacien del resultado).

Esta reforma del Reglamento de la Junta CGeneral se enmarca en la
modificacion de los Estatutos Sociales de Iberpapel que se propone bajo el
punto cuarto del orden del dia, a cuyo efecto el Conscio de Administracidn

ha formulado un informe justificativo especifico.

Para facilitar a los accionistas la comprension de las modificaciones que se

someten a la consideracién de la Junta, se ofrece en primer lugar una
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exposicidn de la finalidad y justificacion de dicha medificacion vy, a
continuacion, se incluye la propuesta de acuerdo gue se somete a la
aprobaciénn de la Junta General, incluvendo el texto integro de la
modificacion propuesta.

Asimismo, v para facilitar la comparacién entre la nueva redaccion de los
articulos que se propone ¥ la que tienen actualmente, se incluye, como
Anexo a este informe, a titulo informative, una trascripcién literal de ambos
textos, a doble columna, en la gque se incluye en la columna derecha los

cambios que se propone introducir sobre el texte actualmente vigente, que se

transcribe en la columna izquicerda.

JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

La propuesta de modificacion del Reglamento de la Junta que se presenta a
la consideracidn de la Junta General de Accionistas de la Sociedad bajo el
punto quinto del orden del dia tiene como objetivo adaptar el Reglamento de
la Junta a las recientes modificaciones legislativas introducidas en la Ley de
Sociedades de Capital por la Ley 31/2014, asi como adecuar el Reglamento
de la Junta al texto de los Estatutos Sociales, cuyva modificacién también se
propone a esta Junta General de Accionistas bajo el punto cuarto del orden
del dia.

A continuacion se incluye una explicacion permencrizada de cada una de las

meodificaciones propuestas:

Propuesta de modificacion del articulo 6 del Reglamento de la Junta
General de Accionistas relativo a las Facultades de la Junta

La finalidad de la propuesta de modificacién del articulo 6 del Reglamento de
la Junta General de Accionistas es adecuar las facultades de la Junta a lo
dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, en su redaccién actual tras las
modificaciones introducidas por la Ley 31 /2014 asi como al articule 9 de los

Estatutos Sociales, y también una nueva redaccidon al mismo.




En este sentido, en primer hugar, en el parrafo primero del articulo 9 se

incluye “y el presente Reglamento de la Junta.”

En segundo lugar, se propone modificar la redaccién del apartado 5, para
adaptarlo a la nueva redaccién del apartado 4 del articulo @ de los Estatutos
Sociales.

En tercer lugar, introducir un nuevo apartadoe 10 en el mencionado articulo
6 para incorporar la competencia de la Junta de aprobar la adquisicién, la
enajenacitn ¢ la aportacidn a otra sociedad de actives esenciales, conforme a
lo previste en la letra (f) del articulo 160 de la Ley de Sociedades de Capital ¥
en el nuevo apartado 10 del articulo 9 de los Estatutos Sociales, que
asimismo incluye la presuncion de cardacter esencial de un activo cuando el
importe de la cperacién supere el veinticinco por ciento del valor de los

activos que figuren en el Ultimo balance aprobado.

En cuarto lugar, se propone incluir un nuevo apartade 11 a los efectos de
prever la facultad de la Junta de aprobar la transferencia a entidades
dependientes de actividades esenciales desarrolladas hasta ese momento por
la propia Sociedad, de acuerdo con lo previsto en la letra (a) del apartado
primere del articule 511 bis de la Ley de Sociedades de Capital ¥ en €l nuevo
apartado 11 del articulo 2 de los Estatutos Sociales, asi como la presuncién
de caracter esencial de las actividades cuando el volumen de la operacion

supere el veinticinco por ciento del total de activos del balance.

Ademas. se propone anadir como apartade 12 la facultad de la Junta de
aprobar aquellas operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liquidacién
de la Sociedad, de conformidad con lo dispuesto en la letra (b) del 4 apartado
primera del articulo 511 bis de la Ley de Sociedades de Capital ¥ en el nuevo
apartado 12 del articulo 9 de los Estatutos Sociales.

Por tiltimo, se propone anadir como apartado 13 la facultad de la Junta de
aprobar la politica de remuneraciones de los Consejeros en los términos

establecidos en la Ley, conforme a lo previsto en la letra (¢) del apartado
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primero del articulo 511 bis de la Ley de Sociedades de Capital ¥ en el nuevo
apartado 13 del articulo 9 de los Estatutos Sociales, ¥ renumerar

correlativamente el listado de facultades.

Propuesta de modificacion del articulo 7 del Reglamento de la Junta
General de Accionistas relativo a la Convocatoria

La propuesta de modificacian del articule 7 del Reglamento de la Junta
General de Accionistas tiene por objeto adecuar el articule a lo dispueste en
el apartado 2° del articulo 495 de la Ley de Sociedades de Capital, en
relacion con la reduccion del porcentaje de participacion en el capital social
que legitima a los socios para requerir al Consejo de Administracion para
gue convogue la Junta General; asi como a lo dispuesto en ¢l articulo 10 de
los Estatutos Sociales, cuya modificacion se propone a la Junta General de

Accionistas en el punto cuarto del orden del dia.

A estos electos, se propone sustituir la mencion a la cifra del cinco por ciento
(5%) del capital social por la del tres por ciento (3%) del capital social en los
parrafos segundo y tercero del articulo 7 del Reglamento de la Junta General
de Accionistas, de conformidad con lo dispuesto en el apartado 27 del
articulo 495 de la Ley de Scciedades de Capital, tras la modificacién operada
en virtud de la Ley 31 /2014,

Propuesta de modificacién del articulo 8 del Reglamento de la Junta
General de Accionistas relativo a Anuncio de convocatoria.

La propuesta de modificacién del articulo 8 del Reglamento de la Junta
General de Accionistas tiene por finalidad en primer lugar, sustituir, en el
apartado 3, letra g). el porcentaje del cinco por ciento, por el del tres por
ciento, del derecho de los &ccionistas a solicitar gque se publique un
complemento a la convecatoria, de conformidad con los articulos 4952 ¥
519 de la LSC



En segundo lugar, ¢n la referida leira g) sustituir nulidad por impugnacion
de la Junta ante la falta de publicacién en el plazo de un complemento a la

convocatoria (articulo 519 LSC).

Por 1iltimo anadir en el apartado 3 una nueva letra, la h), para incluir en el
anuncio de convocatoria de Junta General lo establecido en el articulo 517,
1. de la LSC.

Propuesta de modificacién del articulo 9 del Reglamento de la Junta
General de Accionistas relativo a Informacioén disponible desde la fecha
de la convocatoria.

La propuesta de modificacién del articulo © del Reglamento de la Junta
General de Accionistas tiene por finalidad adecuar la regulacion del mismo,
a la nueva redaccién del articulo 518 de la LSC, respecto al contenido que

deber tener la pagina web, desde la publicacion del anuncio de convocatoria.

En el apartado 1., del mencionado articulo 2, en la nueva redaccion dada a
la letra b), se incorpora el numerc de acciones y derechos de voto a la fecha

de convocatoria.

La letra c¢) de apartado 1. se amplia, al objeto de anadir que en relacién con
aquellos puntos de cardcter meramente informativos se debe incluir un

informe de los 6rganos competentes comentado dichos puntos.

Se incorpora la letra e) al apartado 1. al objeto de incluir que, en caso de
nombramiento o reeleccion del miembros del Consejo, se debe hacer constar
la identidad, el curriculo y la categoria a la que pertenezca cada miembro del

Consejo.

Se da nueva redaccion al anterior apartado d), hoy apartado f), del articulo 9,
para su adaptacién a lo establecido en el aparatado f) del articule 518 de la
LSC. Se renumeran los apartados de este articulo.
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Propuesta de modificaciédn del articulo 10 del Reglamento de la Junta
General de Accionistas relativo a Derecho de informacion previo a la

celebracidn de la Junta General.

En primer lugar, la propuesta de modificacién del articule 10 del Reglamento
de la Junta General de Accionistas tiene por finalidad adecuar la regulacidn
del apartadao 1 del mismo, a la nueva redaccion actual del apartado primerc
del articulo 520 de la L8C, respecto al nuevo plazo que tienen los accionistas
para la formulacién de preguntas o peticiones de informacién o aclaraciones
que se refieran a puntos comprendidos en el orden del dia, ampliandolo del

séptimo al quinto dia, anterior a la celebracion de la Junta.

En segundo lugar, de conformidad con lo previsto en el apartado tercero del
articulo 520 de la LSC, se propone inchiir una referencia a la posibilidad de
que los administradores limiten su contestacién a remitirse a la informacion

insertada en la pagina web de la Sociedad bajo el formato pregunta-

respuesta

Ademas, se modifica la redaccidn del apartado 3., para reflejar el contenido
del apartado tercero del articulo 197 LSC. De conformidad cen dicho
precepto, los administradores podran negarse a proporcionar la informacion
solicitada por los accionistas en caso de que dicha informacidm sea
innecesaria para la tutela de los derechos del socio, en caso de que existan
razones objetivas para considerar gque peodra utlizarse para fines
exirasociales o si su publicidad perjudicara a la Sociedad o a las sociedades

vinculadas.

Asimismo, tal ¥ como prevé el apartado cuarto del articulo 197 de la LSC,
quedan exceptuadas de la posibilidad de denegacién de informacion aquellas
solicitudes apovadas por accionistas que representen, al menos, la cuarta
parte delo capital social.

Finalmente, se recoge expresamente en el apartado 6 de este articulo 10 del

Reglamento de la Junta General de Accionistas la responsabilidad del socio



por los dafios ¥y perjuicics causades en caso de utilizacidn abusiva o
perjudicial de la informacion sclicitada, en linea con la redaccién actual del

apartado sexto del articulo 197 de la LSC.

Propuesta de modificacién del articulo 11 del Reglamento de la Junta
General de Accionistas relative a Delegaciones.

El objeto de la propuesta de modificacion del articule 11 del Reglamento de
la Junta General de Accionistas es limilar la prohibicion de que un mismo
accionista esté representado en la Junta General por mas de un
representante, teniendo en cuenta lo dispuesto por el apartade 2° del
articulo 524 de la Ley de Sociedades de Capital en su redaccién actual, que
prohibe expresamente la limitacién del nimerc de delegaciones otorgadas

por las entidades intermediarias.

Asimismo, se propone incluir una frase adicional al final del apartado 4. del
articule 11 del Reglamento de la Junta General de Accionistas para aclarar
gue quedan exceptuados de la referida prohibicion aquellos supuestos

previstos en la ley para las entidades intermediarias.

Finalmente, se incorpora el apartado 6, en el precitado articulo, para incluir
el parrafo 1 del articulo 524 de la LSC. y renumerar correlativamente el

susodicho articulo.

Propuesta de modificacidon del articulo 18 del Reglamento de la Junta
General de Accionistas relativo a Votacién de propuestas.

La propuesta de modificacion del articulo 18 del Reglamento de la Junta
Generzal de Accionistas tiene por objeto incorporar un nuevo apartado, el 2,
con la finalidad de adecuarlo a lo dispuesto en el nuevo articulo 197 bis, de
la LSC, que establece la votacién separada en la Junta del nembramiento,

ratificacion, reeleccién o separacién de cada administrador; la modificacion
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de estatutos sociales; la de cada articule o grupe de articules que tengan
autonomia propia v aguellos asuntos que asi dispongan los estatutos

sociales.

Propuesta de modificacion del articulo 19 del Reglamento de la Junta
General de Accionistas relative a Adopcidn de acuerdos y proclamacién
del resultado.

La propuesta de modificacion del articule 19 del Reglamento de la Junta
General de Accionistas tiene por objeto de adecuar el contenide del apartade
1. del mismo, a la nueva redaccion del articulo 201 L2C, aclarando los
reguisitos de mayorias exigidos para la adopcion de acuerdos por la Junta

General. En consecuencia, se suprimen las letras a) ¥ b) del misma.

Se anade un nuevo apartado, el 2., en el mencionado articulo para
incorporar que cada accion da derechos a un voto, de conformidad con lo

establecido en ¢l articulle 18 de laos Estatutos Sociales.

Asimismo, se incorpora un nuevo apartado, el 4, al referide articulo, el
conflicte de intereses del accionista al ejercitar el derecho de voto (articulo
190 LSC.).

Se renumeran los apartados del precitado articulo.

PROPUESTA DE ACUERDO A SOMETER A LA JUNTA GENERAL:

Teniendo en cuenta la justificacion contenida en el apartado anterior, se
incluye a continuacién el texto integro de las modificaciones propuestas,

haciéndose referencia expresa a cada articulo afectado:

“PROPUESTA DE ACUERDO SOBRE EL QUINTO PUNTO DEL ORDEN DEL
DA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE
IBERPAPEL GESTION S.A. A CELEBRAR EL DIA 25 DE JUNIO DE 2015.



Aprobar la modificacién de los siguientes articulos del Reglamento de la Junta
General de Acciomistas para introducir mejoras en su reguilacion a la vista de
las novedades legislativas, inchiyendo, en particular, la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la
mejora del golerne corporative: Articulo & (Competencia de la Junta), Articulo 7
(Conwvocatoria de la Junta General), Articule 8 [Anuncio de convocatorial,
Articulo 9 (Informacidn disponible desde Ia fecha de la convocateria), Articule
10{Derecho de informacién previo a la celebracién de la Junta General),
Articulo 11 (Delegaciones), articulo 18 (Votacion de las propuestas) y articulo
19 { Adopeidn de acuerdos y proclamacion del resultado).

Articulo 6. Competencia de la Junta

La Junta General decidira sobre los asuntos de competencia de la misma de
acuecrdo con la Ley, los Estatutos Sociales y el presente Reglamento de la
Junta, correspondiendo en particular a la Junta General la adopcidn de los
sipuientes acuerdos:

1 MNombramiento v separacion de los Administradores, de los liquidadores v,
en su caso, de los auditores de cuentas, asi como el gjercicio de la accion
social de responsabilidad contra cualquiera de ellos.

2 Aprobar, en su caso, las cuentas anuales, la aplicacion del resullado ¥ la
gestion social.

3 Emision de obligaciones, aumento ¥ reduccién del capital social
delegando, en su caso, en el Consejo de Administracién, dentro de los
plazos previstos por la Ley, la facultad de senalar la fecha o lechas de su
ejecuicion, gquien podra hacer uso en todo o en parte de dicha delegacion,
o incluso abstenerse de ejecutarla en consideracion a las condiciones del
mercado, de la propia Sociedad o de algiin hecho o acontecimiento de
especial relevancia que justiiquen a su juicio tal decision. En este
supuesto dara cuenta de ello a la primera Junta General de Accionistas
que se celebrara una vez conchiido el plazo otorgade para su ejecucidn.
También podra delegar en el Consejo de Administracién la facultad de
aumentar €l capital social en los términos establecidos en la Ley.

4 La aprobacion del balance final de liquidacion.
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5 Modificar los Estatutos de la Sociedad, asi como confirmar o rectificar la
interpretacion que de los mismos haga el Consejo de Administracion.

& Disolucion de la Sociedad, transformacion, fusidén, escision o la cesién
global de activo v pasiva v €l traslado de domicilio al extranjero.

7 Aprobacién de un Reglamento Especifico para la Junta General, asi como
sus posteriores modificaciones.

8 Decisién sobre cualquier asunto que le sea sometido por el Consgjo de
Administracién, en el supuesto de gue se produzean circunstancias o
hechos relevantes que afecten a la Sociedad, accionariade u drganocs
sociales, ¥, en todo caso, en el supuesto de formulacion de una oferta
publica de adquisicién de valores emitidos por la Scociedad, que no
mereciera informe favorable del Consejo de Administracion.

9 Otorgar al Conscjo de Administracion las [acultades que para casos no
previstos estime oportunas.

10 Aprobar la adquisicion, la enajenacion o la aportacién a otra sociedad de
activos esenciales. Se presume el caracter esencia del activo cuando el
importe de la operacion supere el veinticinco por ciento del valor de los
activos gue figuren en el Gltimo balance aprobado.

11 Aprobar la transferencia a entidades dependientes de actividades
esenciales desarrolladas hasta ese momento por la propia Sociedad,
aungue esta mantenga el pleno dominio de aquellas. Se presumira el
cardcter esencial de las actividades cuando ¢] volumen de la operacion
supere el veinticinco por ciento del total de actives del balance.

12 Aprobar las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liquidaciin
de la Sociedad

13 Aprobar la politica de remuneraciones de los consejeros en los términos
establecidos en la Ley.

14 Cualesquiera otros asuntos que determinen la ley o los estatutos.

‘Articulo 7. Convocatoria de la Junta General

Las Juntas Generales seran convocadas a iniciativa del Consejo de

Administracion de la Sociedad siempre que lo considere necesario ©




conveniente para el interés social, y, en todo caso, en las fechas o periodos
que determinen la Ley y los Estatutos Sociales.

Ademas, el Consejo de Administracién debera convocar la Junta General
cuanda lo soliciten uno o varios socios que representen, al menos, el tres por
ciento del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar. En
este caso, la Junta General deberd ser convocada para su celebracion dentro
del plazo legalmente establecido a partir de la fecha en que se hubiera
requeride notarialmente al Consejo de Administracién para convocarla,
debiendo incluirse necesariamente en el Orden del Dia les asuntos que
hubiesen sido objeto de solicitud.

Si la Junta General Ordinaria no fuere convocada dentro del plazo legal, o si
habiende solicitado la convocatoria de la Junta Extraordinaria acconistas
titulares de un 3% del capital no hubiese sido efectuada, podra serlo, a peticién
de cualquier accionista, en el primer caso, v de los solicitantes, en el segundo,
por el Juez de lo mercantil del domicilio social, previa audiencia de los
adminisiradores.

Las Juntas se celebraran en el término municipal en gque la Sociedad tenga su

domicilio, en el local indicado en la convocatoria.

Articulo 8. Anuncio de convocatoria

1. La convocatoria de la Junta General de Accionistas la realizara el Consejo
de Administracién y, en su caso los liquidadores de la sociedad, mediante
anuncio publicado, con la antelacion que resulte exigida por la Ley, en el
"Boletin Oficial del Registro Mercantil" y en la pagina web de la Sociedad,
salvo que por disposicion legal se establezecan olres medios para la difusion

del anuncio.

2. El anuncio se remitird a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores el

mismo dia de su publicacién o el inmediato habil posterior.

3. El anuncio de convocatoria expresara:
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a) Nombre de la Sociedad, lugar, fecha y hora de la reunion en primera y, en
su caso, segunda convocatoria, debiendo mediar entre la primera ¥ la
segunda reunion, por lo menos, un plazo de veinticuatro horas.

b) El orden del dia de la Junta, redactado con claridad y precision, que
comprendera los asuntos que han de tratarse en la reunion.

c} Los requisitos exigidos para poder asistir a la Junta v los medios de
acreditarlos ante la Sociedad.

d) Los medios de comunicacion a distancia que, de conformidad con la Ley,
los Estatutos, ¥ el presente Reglamento pueden utilizar los accionistas para
hacer efectivo sus derechos de representacién, agrupacidm, voto; asi como
los requisitos, plazos y procedimientos establecidos para su utilizacion.

e} El derecho de los accionistas de hacerse representar en la Junta por otra
persona sea o no accionista, ¥ los reguisitos y procedimientos para ejercer
este derecho.

f) El dereche de informacidn gue asiste a los accionistas y la forma de
ejercerlo.

g) El derecho de los accionistas que representen, al menos, el tres por ciento
del capital social, de solicitar que se publique un complemento a la
convocatoria de una junta peneral de accionistas incluyendo unco o mas
puntos en el orden del dia. El ejercicio de este derecho deberia hacerse
mediante notificacién fehaciente que habra de recibirse en el domicilio social
dentro de los cinco dias siguientes a la publicacion de la convocatoria.

El complemento de la convocatoria deberéa publicarse con guince dias de J
antelacién como minimo a la fecha establecida para la reunién de la junta.
La falta de publicacion de complemento de la convoecatoria en el plazo
legalmente fijado sera causa de impugnacion de la junta.

h) En el anuncie de convocatoria de la Junta General se haria constar,

ademas, la fecha en la que el accionista debera tener registradas a su

nombre las acciones para poder participar ¥ votar en la Junta General, el |
hagar ¥y forma ¢n que puede obtenerse el texto completo de las propuestas de
acuerdo, informes y demas documentacion requerida por la Ley v los
Estatutos SBociales, asi come la direccidon de la pagina web de la Sociedad en

que estara disponible la informacion.



4, El orden del dia que figure en la convocatoria se determinard por el

Conseja de Administracion.

5. Los accionistas que representen, al menos, el tres por ciento del capital
social, podran solicitar que se publique un complemento a la convecatoria de
una junta general de accionistas incluyendo uno ¢ més puntos en el orden
del dia.

&. Desde la publicacién de la convecatoria, los accionistas, acreditando
debidamente su condicién, podran realizar sugerencias o propuestas scbre
los asuntos comprendidos en el orden del dia bien a través del servicio de
atencién al accionista o en el Foro Electrénico de Accionistas, respecto de las
cuales el Consejo de Administracién decidira la procedencia y forma mas
adecuada de que sean trasladadas a la Junta, y en su caso, sometidas a

votacion.

7. Lo dispuesto en este articulo se entiende sin perjuicio de la inclusién, en
el anuncio, de contenidos adicionales o de la realizacion de la convocatoria
con menor o mayor antelacion, en los supuestos especiales en que asi venga

exigido por la Ley.

8. De conformidad con la legislacidon aplicable, la Sociedad habilitara en su
pagina web, con ocasitn de cada Junta, un Foro Electrénico de Accionistas,
al gque podran acceder con las debidas garantias tanto los accionistas
individuales como las asociaciones voluntarias que puedan constituir, con el
fin de [acilitar su comunicacion con caracter previo a la celebracion de la
misma. En dicho Foro podran publicarse propuestas que pretendan
presentarse como complemento del Orden del Dia anunciado en la
convocatoria, solicitudes de adhesiéon a tales propuestas, iniciativas para
alcanzar el porcentaje suliciente para ejercer un derecho de minoria previsto

en la Ley, asi como ofertas o peticiones de representacion voluntaria.
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Articulo 9. Informacién disponible desde la fecha de la convocatoria.

Desde la fecha de publicacién de la convocatoria de Junta General, la Sociedad
publicara a través de su pagina web:

a) El texto integro de la convocatoria.

b) El mamero total de acciones v derechos de voto en la fecha de la
convocatoria, desglosados par clases de acciones, si existieran.

¢} El texto de todas las propuestas de acuerdos formuladas por el Consejo
de Administracion en relacién con los puntos comprendidos en el orden
del dia o, en relacion con aguellos puntos de cardcter meramente
informativo, un informe de los drganos competentes comentando cada
uno de dichos puntos. A medida que se reciban, se incluiran también las
propuestas de acuerdo presentadas por los accionistas.

d) Los documentos o informaciones que, de acuerdo con la Ley, deban
ponerse a disposicién de los accionistas sobre los asuntos comprendidos
en el orden del dia desde la fecha de la convocatoria.

2] En el caso de nombramiento, ratificacion o reeleccién de miembros del
Consejo de Administracién, la identidad, el curriculo y la categoria a la
que pertenezea cada uno de ellos, asi como la propuesta e informes a que
se reliere el articulo 529 decies. Si se tratase de persona juridica, la
informacién debera incluir la correspondiente a la persona fisica que se
vaya a nombrar para el gjercicio permanente de las funciones propias del
CATRD.

) Les formularios que deberan utilizarse para el voto por representacion v a
distancia, salve cuando sean enviados directamente a cada accionista. En
el caso de que no puedan publicarse en la pagina web por causas
técnicas, se debera indicar en ésta como obtener los formularios en papel,
que debera enviarse a todo accionista que lo solicite.

gl Informacién sobre los servicios de atencién al accionista (ntimero de
teléfono, correo electronico, oficinas) al efecto de poder recabar
informacion o formular sugerencias o propuestas, de conformidad con la
normativa aplicable.




Articule 10. Derecho de informaecién previo a la celebraciéon de la Junta
General

1. Hasta el quinto dia anterior a la celebracion de la Junta General de que se
trate, los accionistas podran formular las preguntas o peticiones de
informaciones o aclaraciones que se refieran a puntos comprendidos en el orden
del dia, o a la informacidn accesible al ptiblico que se hubiera facilitado por la
Sociedad a la Comision Macional del Mercado de Valores, desde la celebracién
de la Junta inmediatamente anterior, asi como cualesquiera otra informacién
que determinen la ley o los estatutos.

2. Las solicitudes de informacién podrén realizarse mediante la entrega de la
peticion en el domicilio social, o mediante su envio a la Sociedad por
carrespondencia postal u otros medios de comunicacion electrénica o telematica
a distancia. Seran admitidos como tales aqguellos que, mediante acuerdo
adoptado al efecto con caracter previo, considere €l Consejo de Administracion
que reine adecuadas garantias de autenticidad y de identificacion del

accionista que ejercita su derecho de informacion,

3. Las peticiones de informacioén reguladas en este articulo se contestaran, una
vez comprobada la identidad y condicién de accionista del autor, antes de la
Junta General de Accionistas, a través del mismo medio en que se lormularon,
a menos que el accionista senale al efecto otro distinte y el Consejo de

Administracion lo considere idéneo.

Cuando con anterioridad a su formulacién, la informaciéon solicitada esté
disponible de manera clara, expresa y directa para todos los accionistas en la

pagina web de la Sociedad bajo el formate pregunta-respuesta, los
administradores podran limitar su contestacién a remitirse a la informacion

lacilitada en dicho formato.

El derecho de informacion podra ejercerse a través de la pagina web de la
Sociedad, en la que se difundiran los cauces de comunicacion existentes entre
la Sociedad y los accionistas v, en particular, las explicaciones pertinentes para
el ejercicic del derecho de informacién, con indicacién de las direcciones de
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correo postal y electronico a las gque los accionistas pueden dirigirse a este

electo.

El Consejo de Administracion estd oblipado a proporcionar la informacidn
solicitada, al amparo de lo previsto en el presente articulo, salve gue esa
informacién sea innecesaria para la tutela de los derechos del socio, o
existan razones objetivas para considerar que podria utilizarse para fines

cxtrasociales o su publicidad perjudique a la Sociedad o a las sociedades

vinculadas.

Ne procedera la denegacitn de informacidn cuando la solicitud esté apoyada

por accionistas que representen al menos la cuarta parte del capital social.

4. El Consejo de Administracion podra facultar a cualquiera de sus miembros, a
su Secretario ¥/ o Vicesecretario, ¥ al responsable de atencion al accionista para
que, en nombre v representacidn del Consejo, responda a las solicitudes de

infermacion formuladas por los accionistas.

5. Lo dispuesto en este articulo se entiende sin perjuicio del derecho de los
accionistas de obtener los documentos de forma impresa y de sclicitar su envio

gratuito cuando asi lo establezca la Ley.

6. En el supuesto de utilizacidn abusiva o perjudicial de la informacién

selicitada, el socio sera responsable de los dafios y perjuicios causados

Articulo 11. Delegaciones

1. Los accionistas con derecho de asistencia podran delegar su representacion

en otra persona.

2. La representacion deberd ser aceptada por ¢l representante. Serda especial

para cada Junta, ¥ podra conferirse por los siguientes medios:
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a] Mediante la remision de la tarjeta a que se refiere el articulo doce,
debidamente cumplimentada al efecto y firmada por el accionista, en los
términos establecidos en los Estatutos Sociales.

b) A través de medios de comunicacion electirdnica o telemaltica a distancia que
garanticen debidamente la representacion atribuida y la identidad del
representado, ¥ que considere el Consejo de Administracion que reune
adecuadas garantias de autenticidad y de identificacidn del accionista que
confiere su representacion. La representacion conferida por estos medios se
remitira a la Sociedad por el procedimiento v en el plazo que determine el
Consejo de Administracién en el acuerdo de convocatoria de la Junta.

3. La solicitud publica de la representacion debera realizarse, en todo caso, con
arreglo a la Ley. En particular, el documento en el que conste el pader debera
contener o llevar anejo el orden del dia, asi como la solicitud de instrueciones
para el gjercicio del derecho de voto ¥ la indicacion del sentido en que votara el

representante en caso de que no se impartan instrucciones precisas.

4. Las personas fisicas accionistas que no se hallen en pleno goce de sus
derechos civiles ¥ las personas juridicas accionistas podran ser representadas
por quienes gjerzan su representacion legal, debidamente acreditada. Tanto en
estos casos como en el supuesto de que el accionista delegue su derecho de
asistencia, no sc podra tener en la Junta mas de un representante, salvo en los

supuestos previstos en la Ley para las entidades intermedias.

5. El representante podra tener la representacion de mas de un accionista, sin
limitacion en cuanto al mimero de accionistas representados. Cuando un
accionista tenga representaciones de varios accionistas podra emitir votos de

signe distinto en funcién de las instrucciones dadas por cada accionista.

6. Las entidades gue aparezcan legitimadas como accionistas en virtud del
registro contable de las acciones pero que actien por cuenta de diversas
personas, podran en todo case fraccionar el voto y ejercitarlo en sentido
divergente en cumplimiento de instrucciones de voto diferentes, si asi las

hubiera recibido.
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7. La representacidon es siempre revocable. La asistencia del accionista a la
Junta, asi como la que se derive del voto emitido, supone la revocacion de

cualquier delegacidn, cualquiera que sea la fecha de ésta.

Articulo 18. Votacion de las propuestas

1. Una vez finalizadas, en su caso, las intervenciones de los accionistas y
facilitadas las respuestas conforme a lo previsto en este Reglamento, se
someteran a votaciébn las propucstas de acuerdos sobre los asuntos
comprendidos en el orden del dia o sobre aquellos otros gue por mandato

legal no sea preciso que figuren en é€l.

2. Deberan votarse de forma separada los asuntos que scan sustancialmente
independientes, ¥ en cualguier caso, aunque figuren en el mismo punto del
orden del dia:

a) el nombramiento, la ratificacion, la reeleccidn o la separacién de cada
consejero,

b) en la modificacion de estatutos sociales, la de cada articulo o grupo de
articulos que tengan autonomia propia.

Las mismas reglas previstas en este apartado seran aplicables a la votacidn de

propuestas formuladas por los accionistas que no consten en el orden del dia.

3. El Secretario dara por reproducidas las propuestas de acuerdo cuyos textos
fisurasen en la convecatoria, en la pagina web de la Sociedad, ¥ que hubiesen
sido facilitadas a los accionistas al comienzo de la sesion, salve cuando, para
todas o alguna de las propuestas, asi lo solicite cualquier accionista o, de otro
modo, se considere conveniente por el Presidente, en cuyo caso procederd a su
lectura. En todo caso, se indicard a los asistentes el punto del orden del dia al

que se refiere la propuesta de acuerdo gue se somete a votacion,

4. Sin perjuicio de que, a juicio del Presidente, pucdan emplearse otros sistemas
alternativos, la votacion de las propuestas de acuerdos a que se refiere el
apartadoe precedente se realizarda conforme al siguiente procedimiento:



a) La votacién de las propuestas de acuerdos relativas a asuntos comprendidos
en el orden del dia se efectuara mediante un sistema de deduccidon negativa. A
estos efectos, se consideraran votos a favor los correspondientes a todas las

acciones presentes y representadas, deducidos:

- Los watos correspondientes a las acciones cuyos titulares o representantes
hayan votado en contra o se hayan abstenido, a través de los medios de

comunicacion a que se refiere el articulo anterior.

- Los votos correspondientes a las acciones cuyo titular o representante
manifieste que votan en contra, votan en blance o se abstienen, mediante la
comunicacion o expresion de su voto o abstenciéon al Notario o a la Mesa, para

su constancia en acta.

b) La votacion de las propuestas de acuerdos relativas a asuntos gue, por
mandato legal, no estén comprendidos en el orden del dia se efectuard mediante
un sistema de deduccidn positiva. A estos efectos, se consideraran votos
contrarios los correspondientes a todas las acciones presentes y representadas,
deducidos los wvotos correspondientes a las acciones cuyes ttulares o
representantes manifiesten que votan a favor, votan en blanco o se abstienen,
mediante la comunicacién o expresion de su voto o abstencién a la Mesa o al

Notario, para su constancia en acta.

5. Las comunicaciones o manifestaciones a la Mesa o al Notario previstas en los
dos apartados precedentes podran realizarse individualizadamente respecto de
cada una de las propuestas de acuerdos o conjuntamente para varias o para
todas ellas, expresando al Notaric o la Mesa la identidad y condicién de
accionista o representante de quien las realiza, el niimero de acciones a que se

refieren v el sentidoe del voto o, en su caso, la abstencion.

Articulo 19. Adopcion de acuerdos y proclamacion del resultado

1. La mayoria necesaria para aprobar un acuerdo requerird, tanto en
primera como en segunda convocatoria una mayoria simple de los votos de
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los accionistas presentes o representados en la Junta, de tal medo que el
acuerdao se entendera adoptade cuando se obtenga mas votos a favor que en
contra del capital social presente o representado, salve los supuestos
previstos en los Estatutos v en la Ley en gue se requiere en su caso la

mayvoria cualificada.
2. Cada accion da derecho a un voto.

3. El Presidente declarara aprobados los acuerdos cuando tenga constancia de
lz existencia de votos a favor suficientes, sin perjuicio de las manifestaciones
que los accionistas asistentes hagan al Notario o la Mesa acerca del sentido de

su voto.

4. Lo dispuesto en este articulo se entiende sin perjuicic de los supuesios en
cue la Ley exige el voto a faver de todos o una clase de accionistas para la
validez de determinados acuerdos, o impide adoptarlos con la oposicion de
accionistas que representen un determinado porcentaje del capital.

El accionista de la sociedad se encontrard en situacién de conilicto de
intereses v noe podra ejercitar el derechoe de vote correspondiente a sus
acciones cuando el acuerdo a adoptarse tenga por objeto:

a) autorizarle a transmitir acciones sujetas a una restriccion.

b) exchuairle de la sociedad.

¢) liberar de una obligacién o conceder un derecho al referido accionista.,

d) facilitar al referido accionista cualquier tipo de asistencia financiera,

mcluida la prestaciéon de garantias a su favor; o
e) Dispensar al referido accionista de las obligaciones derivadas del deber

de lealtad legalmente establecidas para log administradores.

5. El Presidente declarard aprobados los acuerdos cuando tenga constancia de
la existencia de votos a favor suficientes, sin perjuicio de las manifestaciones
que los accionistas asistentes hagan al Notario o la Mesa acerca del sentido de

s1 voto,




&. Lo dispueste en este articulo se entiende sin perjuicio de los supuestos en
que la Ley exige el voto a favor de todos o una clase de accionistas para la
validez de determinados acuerdos, o impide adoptarlos con la oposicién de

accionistas que representen un determinado porcentaje del capital.

En San Sebastian, a 21 de abril de 2015,

TOR BASTERRA LARROUDE

f_

DON MARTIN GONZALEZ DEL VALLE

ALEERDI AREIZA

LBA DON INAKI USANDIZAGA ARANZADI

7y

DONA 1\{1 LUISA'GUIBERT UCIN DON GAﬁRl’EL SANSINENEA URBISTCINDU
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INFORMACION COMPARATIVA DE LOS ARTICULOS DEL REGLAMENTO

DE LA JUNTA GENERAL

Articulo 6. Competoncia de la Junta

La Junta General de Accionistas decidira
sobre los asuntos de competencia de la
Ley,
Estatutos Sociales, cormmespondiendo en

misma de acuerdo con la los
particular a la Junta General la adopcidn
de los siguientes acuerdos:

1. Nombramiento y separacién de los
Administradores, de los liquidadores y.
en su case, de los auditores de cuentas,
asi comn ¢l gjercicio de la accidn social
de responsabilidad contra cualquiera de

ellos.

2. Aprobar,
anuales, la aplicacidm del resultade y la
gestion social.

en su caso, las cuentas

3. Emisidn de obligaciones, sumento y

reduccitn del capital social delegando,
Comssjn  de
Administracién, dentro de los plazos

en en el

su caso,
previstos por la Ley, la facultad de
sefialar la fecha o fechas de su
ejecucion, guien podra hacer uso en
todo o en parte de dicha delegacidn, o
inclusc abstenerse de egjecutarla en
las condicionea del
mercado, de la propla Scciedad o de
algin heche © acontecimiento de
especial relevancia gue justifiquen a su
juicio tal decision. En este supuesto
dard cuenta de ello a la primera Junta

consideracién a

General de Accionistas que se celebrara

Articulo 6. Competencia de la Junta

La Junta General decidira scbre los
aszuntos de competencia de la misma de
acuerdo con la Ley, los Estatutos Sociales
¥ el presente Reglamento de la Junta,
correspondiendo en particular a la Junta
General 1a adopeién de los siguientes
acuerdos:
1. Nombramiente y separacion de los
Administradores, de los
liguidadores y, en su caso, de los

puditores de cuentas, asi como el

egjercicio de la acciém social de
responsabilidad contra cualguiera

de ellos,
2. Aprobar, en su caso, las cuentas
anuales, la aplicacién del resultado
v la gestidén sccial,
3. Emisiéon de obligaciones, aumento y
del
en

reduccidn capital  social

delegando, s caso, en el
Consejo de Administracién, dentra
de los plazos previstos por la Ley, la
facultad de sefialar la fecha o fechas
de su ejecucidn, quien podra hacer
use en todo o en parte de dicha
delegacion, o inclusc abstenerse de
gjecutarla en consideracién a las
condiciones del mercado, de Ia
propia Sociedad o de algun hecho o
acontecinmento de especial
relevancia que justifiquen a su
juicio tal decigion. En este supuesto
dard cuenta de ello a la primera
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una vez concluide el plazo otorgado
ejecuciom. También podra
delegar &n el

para su
Consejo de
Administracion la facultad de aumentar
el capital social en los términos
establecidos en la Ley.

La aprobacidn  del
liquidacidn.
Modificar los Estatutos

halance Onal de

Disolucion de la Sociedad,
transformacion, fusidn, escision o la
cesidn global de activo y pasivo y el
traslado de domicilio al extranjero.

Aprobactin de un Reglamenta
Especifico para la Junta General, asi

como sug posteriores modificaciones.

Decision sobre cualquier asunto que le
sea sometido por el Consgjo de
Administracion, en el supuesto de gque
se produzcan circunstancias o hechos
relevantes que afecten a la Sociedad,
accionariado u drganos sociales, y, en
todo
formulacion de una oferta publica de

caso, en el supuesto de
adquisicién de valores emitidos por la
Sociedad, gue no mereciera informe
lavorable del Consejo de
Administracion.

Otorgar al Consejo de Administracion
las facultedes gque para
previstos estime oportunas.

CRS08 o

Junta General de Accionistas que
se celebrara una vez concluido el
plazo otorgado para su ejecucion.
podra delegar en el
de Administracion la

Tambigén
Consejo
facultad de aumentar <l capital
social en los términos establecidos
en la Ley.

4. La aprobacion del balance final de
liquidacian.

5. Modificar los

Sociedacd, asi

Estatutos de la
como confirmar o
rectificar la interpretacion que de
los mismos haga & Consejo de
Administracion.

6. Dizolucién de la Scociedad,
transformacion, fusién, escision o la
cesion plobal de activo v pasivo v el
traslado de domicilio al extranjern.

7. Aprobacion de un  Reglamento
Especifico para la Junta General,
asi SO0 sUS posteriores
modificaciones.

8. Decision sobre cualquier asunto
que le sea sometida por el Consejo
de Administracion, en el supuesto
de que =¢ produzcan circunstancias
o hechos relevantes que afecten a la
Sociedad, accionariade u Srganos
sociales, ¥, en todo caso, en el
supuesto de formulacién de una
oferta publica de adguisicidén de
valores emitidos por la Sociedad,
que oo mereciera informe favorable
del Consejo de Administracion.

9 Otorgar al Consejo de
Administracién las lacultades gque
para casSos no  previstos  estime
oportunas,

10 Aprabar Ia aclopisicion, Ja
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otros
determinen la ley o los estatiitos,

10. Cualesguiera asuntos  gue

enajenncion o I aportaoidn o olra
sociedad de activos esenciales. Se
del

importe cde Ia

presume el carcher csencia
active cuando el
aperacion supore el veinlicines por

ciento del valor de los activos que

figuren en ¢l Glimo  balance
aprobado.

11 Aprobar la transferencia @
entidades dependientes de

actividades esenciales desarrolladas
hasta ese momenta por la propio
Sociedad, aungue esta mantenga el
Se
presumird el carfcter esencial de

plene  dominio de  aguellas.
las actividaddes cuando ol valumen

de: la operaciom  sapere el
veinlicineo por ciento del total de

activos del balance,

12 Aprcbar las operaciones cuyo
efecto sea  equivalente al de la
liquidacion e In Sociedadd |

13 Aprobar la polibiea e

remuneracionss de los consejeros
en los ttrminos establecidos en la
Ley.

14 Cualesquiera otros asunios gue

determinen la ley o los estatutos.

Articulo 7. Convocatoria de Ila Junta
General

Las Juntas Generales seran convocadas a
iniciabive del Consejo de Administracién
de la Sociedad siempre que lo considere
necesario o conveniente para el interés
social, ¥, en todo caso, en las fechas o

Articule 7. Convocatoria de la Junta
General

Las Juntas Generales seran convocadas a
iniciativa del Consejo de Administracién
de la Sociedad siempre que lo considere

necesario o conveniente para el interés

CK6019626




periodos que determinen
Estatutos Sociales.
Ademas, el Consejo de Administracion

la Tev v los

debera convacar la Junta General cuando
lo soliciten uno o wvarios socios gue
representen, al menos, el cinco por
cientos del capital social, expresando en
la solicitud los asuntos a tratar. En este
caso, la Junta General debera ser
convocada para su celebracion dentro del
plago legalmente establecido a partir de
la fecha en que se hubiera requerido
al de
para
debiendo incluirse necesariamente en el

natarialmente Consajo

Administracidn convocarla,
Orden del Dia los asuntos que hubicsen
sido cbjeto de solicitud.

5 la Junta General Ordinara
convocada dentro del plazo legal, o si

habiendo solicitade la convocatoria de la

no uere

Junta Extraordinaria accionistas titulares
de un 5% del capital no hubiese sido
efectuada, e
cualquier accionista, en ¢l primer caso, y de

podrd  serlo, a pelicidn
los solicitantes, en el segundo, por el Juez
de lo mercantil del domicilio social, previa
audiencia de Jos administradores.

Las Juntas se celebrardn en el término
municipal en que la Sociedad tenga su
lecal indicadoe en la

domicilic, en el

convocatoria,

social, ¥, en tede caso, en las fechas o
periodos que determinen la Ley y los
Estatutos Sociales.

Ademas, el Consejo de Administracign
debera convocar la Junta General cuando
lo soliciten uno o wvarios socios que
representen, al menos, el es por ciento
del capital
solicitud

asocial, la
los asuntos a tratar. En este
deberd

convecada para su celebracion dentro del

expresandoe en

case, la Junta General ser
plazo legalmente establecido a partir de
la fecha en gue se hubiera requerido
al de

convocarla,

notarialmente
Administracicén

debiendo incluirse necesariaments en el

Consejo

para

Orden del Dia los asuntos que hubiesen
sido objeto de solicitud.

Si la Junta General Ordinara no fuere
convocada dentro del plazo legal, o =i
habiendo solicitado la convocatoria de la
Junta Extraordinaria accionistas titulares
de un 3% del capital no hubiese sido
efectuada,

cualquier accionista, en el primer caso, y de

podra serlo, a peticion de
los solicitantes, en el segundo, por el Juez
de lo mercantl del domicilio social, previa
audiencia de los administradores.
Laz Juntas se celebrarin en el
municipal en que la Sociedad tenga su
local indicado en la

téErming

domicilio, en &l

CcOonyvoCatoria,

Articulo 8. Anuncio de convocatoria

1. La convocatoria de la Junta General de

Accionistas la realizarda el Consejo de

Administracidn y, en su caso los

Articulo 8. Anuncio de convocatoria

1. La convocatoria de la Junia General de

Accionistas la realizarda el Consejo de

Administracion ¥, en su caso los
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liquidadeores de la sociedad, mediante
anuneio publicado, con la antelacién gue
resulte exigida por la Ley, en el "Baoletin
Oficial del Registro Mercantil”™ v en la
pigina web de la Sociedad, salve que por
disposicion
medios para la difusion del anunecio.

legal =e establezcan otros

2. El anuncio se remitird a la Comisign
Nacional del Mercado de
mismo dia de su publicacién o el
mmediate habil posterior.

Valores el

3. El anuncio de convocatoria expresara;

a) Mombre de la Sociedad, lugar, fecha y
hora de la reunién en primera y, en su
debiendo

mediar enire la primera v la segunda

caso, segunda convocatoria,

reunion, por lo menos, un plaze de
veintcuatre horas.

b) El orden del dia de la Junta, redactado
claridad v

comprendera los asuntos gque han de

con precision, que
tratarse en la reunién.

c] Los requisitos exigidos para poder
asistir a la Junta y loea medios de
acreditarlos ante la Sociedad.

dl Los

distancia que, de conformidad con la Ley,

medios de comunicacidén a
los Estatutos, y el presente Reglamento
pueden utilizar los accionistas para hacer
efective sus derechos de representacidn,
agrupacién, voto; as{ como los requisitos,
plazos ¥ procedimientos establecidos
para su utilizacion.
¢)] El derecho de
hacerse representar en la Junta por otra

los accionistas de

persona sea © no accionista, y los
requisitos y procedimientos para ejercer
este derecho.

fi El derecho de informacidon que asiste a
los accionistas y la forma de ejercerlo.

liquidadores de la sociedad, mediante
anuncie publicado, con la antelacién que
resulte exigida por la Ley, en el "Boletin
Oficial del Registro Mercantil® ¥ en la
paging web de la Sociedad, salvo que por
disposicion  legal se establezcan otros
medios para la difusion del anuncio.

2. El anuncio se remitira a la Comisién
del Mercado de

mismo dia de su publicaciéon o el

Nacional Valores el
inmediato habil posterior.

. El anuncio de convocatoria expresani:
a) Nombre de la Sociedad, lugar, fecha y
hora de la reunién en primera y, en su
caso, segunda convocatoria, debiendo
mediar entre la primera v la segunda
por un plazo de
veinticuatro horas.

b} El orden del dia de la Junta, redactado
claridad ¥

comprenderd los asuntos que han de

reunion, lo menos,

con precision, que
tratarse en la reunién.

¢) Los requisitos exigidos para poder
los medios de
acreditarios ante la Sociedad.

d) Llos medios de comunicacidn a
distancia que, de conformidad con la Ley,
los Estatutos, y ¢l presente Reglamento
pueden utilizar los accionistas para hacer

agistir 8 Ja Junta y

efectivo sus derechos de representacion,
agrupacion, voto; asi como los requisitos,
plazos vy precedimientos
para su ubilizacién.

e] El

establecidos
derecho de los accionistas de
hacerse representar en la Junta por otra
persona sea o© no accionista, y los
requisitos ¥y procedimientos para ejercer
este derecho.

f) El derecho de informacion que asiste a

los accionistas vy la forma de ejercerla,
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gl EI
represcenten, al menos, el cinco por ciento
del

publique

derecho de los accionistas que
capital social, de solicitar gque se
ia
convocatoria de una junta general de

un complemento a
accionistas incluyendo uno o mas puntos
en el erden del dia. El ejercicio de este
debera hacerse mediante
notificacion  fehaciente gue habma de

derecho

recibirse en el domicilio social dentro de
los cinco dias siguientes a la publicacion
de la convocatoria.

El de

deberd publicarse con quince dias de

complemento la convocatoria

antelacién como minimo a la fecha
establecida para la reunion de la junta,

La [alta de publicacion de complemento
de la convecatoria en el plazo legalmente

fijado sera causa de nulidad de la junta.

4, El orden del dia que figure en la

convacatoria se  determinaria  por el
Consaejo de Administracion.
Loz mccionistas gue representen, al

menos, el cince por ciento del capital
social, podran solicitar que se publique

gl El

representen, al menos, €l tres por ciento

dereche de los accionistas gque

del capital social, de salicitar que se

publique un complements a la
convocatoria de una junta general de
accionistas incluvendo uno o mas puntos
en el orden del dia. El ejercicio de este
derecho  debera mediante
notificacion fehaciente gque habra de

recibirse en el domicilio social dentro de

hacerse

los cinco dias siguientes a la puhblicacién
de la convacatoria.
El

debera publicarse con quince dias de

complemente de la convocatoria
antelacion como minimoe a la fecha
establecida para la reunidn de la junta.
La falta de publicacién de complemento
de la convocatoria en el plazo legalmente
fijado sera causa de impugnacién de la
junta.

h) En ¢l anuncio de convocatoria de la
Junta General se hard constar, ademnas,
la fecha en la que ¢l accionista deberd
tener rogisttadas a su nombre  las
acciones pam poder participar y volar en
la Junta General, el lugar y forma en gue
puede oblenerse el texto completo de las
propuestas de acuerdo, informes ¥ demas
documentacion requerida por la Ley ¥ los
Eatalutos Sociales, asi como la direccion
de la pagina web de la Soeciedad en que

estard disponible la informacion.

4. El orden del dia que figure en la
convocatoria se determinara por el
Consejo de Administracion.

Los accionistas gque representen, al

menos, ¢l bres por ciento del capital
social, pedran solicitar que se publique




0272015

ML EXDLUSVE PRAA DOCUIEMTDE NOTRALLES

un complemento a la convocatoria de una
junta general de accionistas incluyendo
unoe o mas puntos en el orden del dia.

5. Desde la publicacion de la
convocatoria, los accionistas, acreditando
debidamente su condicién, podran
realizar sugerencias o propuestas sobre
los asuntos comprendidos en ] orden del
dia bien a través del servicio de atencién
al accionista o en el Forc Electrénico de
Accionistas, respecto de las cuales el
Consejo de Administracion decidirda l1a
procedencia v forma mas adecuada de
que sean lrasladadas a la Junta, y en su

casg, sometidas a votacion.

6. Lo dispueste en este articulo se
entiende sin perjuicio de la inclusion, en
el anuncio, de contenidos adicionales o
de la realizacidn de la convocatoria con
menor © 2 mayor antelacidon, en los
supuestos especiales en que asi venga

exigido porla Ley.

T. De conformidad con la legislacion
aplicable, la Sociedad habilitard en su
pagina web, con ocasion de cada Junta,
un Foro Electrdnico de Accionistas, al
que podran acceder con las debidas
garantias tanto los
individuales

accionistas
comao  las  asociaciones
voluntarias que puedan constituir, con el
fin de [facilitar su comunicacidén con
cardcter previo a la celebracién de la
misma. En dicho Foro podran publicarse
propuestas que pretendan presentarse
como complemento del Orden del Dia
anunciada en la convoecateria, solicitudes
tales

de adhesion & propuestas,

un complemento a la convocatoria de una
junta general de accionistas incluyendo

uno o mas puntos en el orden del dia.

5. Desde la
convocatoria, los accionistas, acreditando
podran
realizar sugerencias o propuestas sobre

publicacién de Ia

debidamente su condicidn,
los asuntos comprendidos en el orden del
dia bien a través del servicio de atencién
al accionista o en el Foro Electrémico de
Accionistas, respecto de las cuales el
Consejo de Administracion decidita la
procedencia v forma m&és adecuada de
que sean trasladadas a la Junta, ¥ en su
caso, sometidas a votacion.
6. Lo dispuesto en este articule se
entiende sin perjuicio de la inclusién, en
2l anuncio, de contenidos adicionales o
de la realizaciom de la convecatoria con
menar o mayor antelacion, en los
supuestos especiales en que asi venga
exigido por la Ley.

7. De conformidad con la legislacion
aplicable, la Sociedad habilitarda en su
pagina web, con occasidn de cada Junta,
unn Foro Electrénico de Accionistas, al

que podrin acceder con las debidas
garantias tanto los acclonistas
individuales como las asociaciones

voluntarias gue puedan constituir, con el
fin de facilitar su comunicacion econ
caracter previo a la celebracion de la
misma. En dicho Fore podran publicarse
propuestas gque pretendan presentarse
comao complemento del Orden del Dia
anunciado en la convecatoria, solicitudes

de adhesidn a tales propuestas,
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iniciativas para alcanzar el porcentaje
suficiente para ejercer un derecho de
minoriea previsto en la Ley, asi como
ofertas o peticiones de representacion

voluntaria.

iniciativas para alcanzar ¢l porcentaje
suficiente para cjercer un derecho de
mincria previsto en la Ley, asi como
ofertas o peticiones de representacién

voluntaria.

Articule 9. Informacién disponible desde
la fecha de la convocatoria

Desde la fecha de publicaciin de la
convocatona de Junta General, la Sociedad
publicard a través de su pagina wel:

a) El texto integro de la convocatoris.

bl El texto de todas las propuestas de
acuerdos formuladas por el Consejo de
Administracion en relaciém con los
puntos comprendidos en el orden del

dia

c) Los documentos o informaciones que,
de acuerdo con la Ley, deban ponerse a
disposicion de los aocionistas sobre los
asuntos comprendidos en el orden del

dia desde la fecha de la convocatoria.

Articulo 9. Informaciém disponible desde
Ia fecha de la convocatoria

Desde la lecha de publicaciom de la
convocatoria de Junta General, la Sociedad
publicara a través de su pagina wels

a] El texto integro de la convocatoria.
b} El nimero total
derechos de voio en la fecha de Ia

de acciones ¥

convocaloria, desgiosados ity
clases de acciones, 81 existieran.

El texto de todas las propuestas de
acuerdos formuladas por el Consejo
de Administracidn en relacidn con

los puntos comprendides en el

c)

orden del dia o, en relacidn con

aruellos puntos e CATACter
meramente informativo, un informe
de los

Organos competentes

comentando cada unp de dichos
puntos. & medida que se reciban, se
incluirdn también las propuestas de
acueio presentadas por  los
accionising,
d) informaciones
que, de acuerdo con la Ley, deban
ponerse o
gccionistas  sobre los

comprendidos en el orden del dia

Los documentos o

disposicion de los

asuntos
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dj Los medios de comunicacion a
distancia que, de conformidad con la
Ley v los Estatutos, pueden ulilizar los
accionistas para hacer efective sus
derechos de representacidn, voto, ¥ en
g1 caso, asistencia,

asi como los

requisitos, plazos v procedimientos

establecidos para su utilizacion,

&) Informacitn sobre los servicios de
atencion al accionista (Dumero  de
teléfono, correon electrénico, oficings) al
efecto de poder recabar informacion o
formular sugerencias o propuestas, de
conformidad con la normativa aphcable.

desde la fecha de la convocatoria.

el En el caso de nombramicnto,
1atificacion o recleceion cles
miembnog del Consejo e
Administracion, la  identidad, el

curricule ¥ la catcgoria o la que
perienezca cada uno de ellos, asi
como la propuesia ¢ indormes a que
ge refiere el arliculo 520 decies. Si
s¢ tratase de persona juiidica, la
debera

comespondiente & Ja persona fisica

informacion ncluir  la

que se vy a nombrar para el

Gjercicio permanente de T
funciongs opias del caneo.
] Loz ormularios que deberin atilizarse

parn @l woln por represeniacion y oo
distancm, sabw coondo scon enviados
directamentle a cada sccionista. En el
caso de gue no pucdan publicirse cn o
pegitua wel por cnusas tienicas, se
debera indicar en st como obtener los
cleberm

cnvinrse o wrlo peclnisin guoe lo solicine

Fomnularios en papel,  gue

gl Informacidon sobre los servicios de
atencidn al accionista [nimero de
teléfono, electronico,
onficinas) al efectn de poder recabar
informacion o formular sugerencias
o propuestas, de conformicdad con la
normativa aplicable.

COITEO

Articulo 10.

previo a la celebracion de la Junta
General

Derecho de informacién

1. Hasta el séptimo dia anterior a la

Articulo 10. Derecho de informacidon
previo a la celebracidom de la Junta
General

1. Hasta el

tuinia <ia anterior a lIa
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celebracion de la Junta General de que se
trate, los accicnistas podran formular las
preguntas o peticiones de informaciones o
aclaraciones que se refieran & puntos
comprendidos en el orden del dia, o a la
informacion accesible al plblico que se
hubiera facilitado por la Sociedad a la
Comision Nacional del Mercado de Valores,

desde la celebracién de la  Junta
inmediatamente anterior, asi como
cualesquiera otra informacién = que

determinen la ley o los estatutos.

2. Las solicitudes de informacion podran
realizarse mediante la entrega de la
peticion en el domicilio social, o mediante
51U envio a la Sociedad por comespondencia
postal U otres medios de comunicaciin
electrénica o teleméitica a distancia. Seran
tales que,
mediante acuerdo adoptado al efecto con
cardcter previo, considere el Conscjo de
adecundas
de
identificacién del accionista que ejercita su
derecho de informacian.

admitides coma aquellos

Administracién que redane

garantias de autenticidad ¥

3. Las peticiones de informacion reguladas
en este articulo se contestaran, una ves
comprobada la identidad y condicion de
accionista del auter, antes de la Junta
General de Accionistas, a través del mismo
medio en que se formularon, a Menos gque
el accionista sefiale al efeclo otro distinto y
el Consejo de Administracion lo considere
idéneo.

celebracion de la Junla General de que se
trate, los accionistas podran formular las
preguntas o peticiones de mformacicnes o
aclaraciones que se refieran a  puntos
comprendidos en el orden del dia, o a la
informacidm accesible al pablice gue se
hubiera facilitade por la Seciedad a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores,

desde la celeébracibn @ de la  Junta
inmediatamente anterior, asi  coma
cualesquiera otra  informacion  gue

determinen la ley o los estatutos.

2. Las solicitudes de informaciém podrin
realizarse mediante la entrega de

peticion en el demicilio social, o mediante

la

su envio a la Sociedad por comrespondencia
postal u otros medios de comunicacién
electrdnica o telematica a distancia, Serdn
admitidos aguellos
mediante acuerdo adoptado al electo con

como tales que,
cardcter previo, considere el Consejo de
Administracion que adecuadas
garantias de de
identificacion del accionista que ejercita su
derecho de informacion,

regne

autenticidad ¥

3. Las peticicnes de informacién reguladas
en este articulo se contestaran, una vez
comprobada la identidad y condicién de
accionista del autor, antes de la Junta
General de Accionistas, a través del mismo
medio en que se formularon, a menos gque
el accionista sefale al efecto otre distinta v
el Consejo de Administracién lo considere
idoneo.

Cuanido con anterioridal a au farmuolacion,
s informacion solicitadn esté dizponible de
manera clarn, expresa y directn pam todos
los: acvionistas en la pagina weh de la
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Fan;

El Consejo de Administracion estd obligado
a proporcionar la informacion solicitada,
salvo en los casos en que (i) la publicidad
de los datos solicitados perjudique, a
Presidente,
sociales, salvo el caso de gue la solicitud
apoyada por
representen, al menos, la cuarta parte del
capital (i} la

solicitada

juicio  del los intereses

cate accionistas que

social; informacién o

aclaracion no sE0

razonablemente necesaria para formar
opinidn sohre las cuestiones sometidas a
la Junta o, por cualguier causa, merezca
iii)
resulte de disposiciones
legales o reglamentarias.

la consideracién de abusiva, o

cuando asi

4. El Consejo de Administracion podrd
facultar a cualquiera de sus miembros, a su
Secretario  ¥/o Vicescoretario, v al
regponsable de atencion al accionista para
nombre v representacion  del
responda a las solicitudes de

informacion formuladas por los accionistas.

que, en

Consejo,

5. Lo dispucsto en este articulo s¢ entende
sin perjuicio del derecho de los accionistas

S
e et
Sociedad baje ©] formate  pregunta-
respuesta, les  administradores  podran

Hmitar su contestacion a4 Temitirse a la
informaciaon [etlimda en dicho ormato.,

El derecho de informacion podr ejercerse &
ravés de la pdagina web de la Sociedad, en
la que se difundiin los cauces de
comunicacion existentes entre la Sociedad
¥y los acciondstas y. en parficular, las
explicaciones pertinentes pam el ejercicio
del derecho de informacién, con indicacion
de Jas direcciones de carres postal oy
electromico a las que Tos aecionistas pueden
dirigirse a este efecto.

El Consejo de Administracion estd obligado
a proporcionar la informacion solicitada, al
amparo de lo previste en el presente
articula, salve que esa informacién sea
innceesaria para la tutela de los derechos
del

socin, 0 existan razones objetivas

para considerr que poedria utilizarse para

fines extrasociales o su  publicidad
perjudique a la Bociedsd o a las
gociedades vinculadas.

Mo procederd Ia denegncidn cle

informacidn cuando la solicitud esté
apoyada por accionistas que representen
al menos la cuarta

parte del capital

social.

4. El Conssjo de Administracién podra
facultar a cualquiera de sus miembros, a su
Secretario y/o
responsable de atencion al accionista para
que, del
Conscjo, mesponda a las solicitudes de
informacion formuladas por log accionistas.

Vicesecretario, v al

en nombre y representacién

5. Lo dispuesto en este articulo se entiende
sin perjuicio del derecho de los accionistas




de obtener los documentos de forma
impresa v de solicitar su envio gratuito

cuando asi lo establezca la Ley.

de obtener los documentos de forma
impresa y de solicitar su envio gratuito

cuando asi lo establezca la Ley.

G, En ¢l supuesto de utihzacidn abusiva o
perjudicial de la informacion soliciluda, el
socio serd responsable de los danos ¥

periuicios cansados.

Articulo 11. Delegaciones

1. Les

aszistencia

accionistes con  derecho
podran

representacion en olra persona.

de

delegar LU

2. La representacién debera ser aceptada
por el representante. Serda especial para
cada Junta, ¥ podrd conferirse por los
giguientes medios:

a) Mediante la remision de la larjeta a que
se refiere el articule doce, debidamente
cumplimentada al efecto y firmada por el
accionista, en los términos establecidos en
los Estatutos Sociales.

b) A través de medios de comunicacion
electrdnica o telematica a distancia que
garanticen debidamente la representacion
atribuida y la identidad del representado, v
gue considere ¢l Consejo de Administracion
adecuadas pgarantas de
identificacion  del
accionista que confiere su representacion,

que  reane

autenticidad y de

La representacion conferida por estos
medios se remibird & la Sociedad por el
procedimiento y en el plazo que determine
el Consejo de Administracion en el acuerde
de convacatoria de la Junta.

Articulo 11. Delegaciones

derecho  de
delegar

1. Los accionistas
podran

representacién en otra persona.

con

asigtencia 50

2. La representacian deberd ser aceptada
por el representante. Serd especial para
cada Junta, ¥ podrd conferirse por los
siguientes madios:

a] Mediante la remisién de la tarjeta a gue
se refiere el articulo doce, debidamenle
cumplimentada al efecto y firmada por el
accionista, en los términos establecidos en
los Estatutos Sociales.

bl A través de medios de comunicacion
electronica o telemdtice a distancia que
garanticen debidamente la representacion
atribuida v la identidad del representado, y
gue considere el Consejo de Administracion
que Tedane de
sutenticidad y de del
accionista que confiere su representacion.
La representacion conferida por estos
medios se remititd a la Sociedad por el

adecuadas garantias
identificacidn

procedimiente v en el plazo que determine
al Consejo de Administracion en el acuerdo
de convocatoria de la Junta.
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3. La solicibud publica de la representacién
debera realizarse, en todo caso, con arreglo
a la Ley. En particular, el documento en el
que conste el poder deberd contener o
levar anejo el orden del dia, asi como la
solicitud de instrucciones para el ejercicio
del derecho de voto y la indicacion del
senlido en que votara el representants en
caso de que no se impartan instrucciones

precisas,

4. Laz personas fisicas accionistas gue no
se hallen en pleno goce de sus derechos
civiles ¥ las personas juridicas accionistas
podran  ser representadas  por quienes
cjerzan legal,
debidamente acreditada. Tanto en estos

&1L representacion
casos como en el supuesto de que el
derecho de
asistencia, no se podra tener en la Junta

accionista  delegue  su

mas de un representante.

3. La sclicitud publica de la representacién
deberd realizarse, en todo caso, con areglo
a la Ley. En particular, el documento en el
que conste el poder debera contener o
llevar ancjo ¢l orden del dia, asi como la
solicitud de instrucciones para el ejercicio
del derecho de voto y la indicacién del
zentido en gque votara €l representante en
cazo de gue no se impartan instrucciones
precisas.

4. Las personas fisicas accionistas que no
se hallen en pleno goce de sus derechos
civiles y las perscnas juridicas accionistas
podrdn  ser representadas por guienes

representacian legal,
debidamente acreditada. Tanto en estos

ejerzan 811

casos como en el supuesto de que el
accionista derecho  de
asgistenicia, no se podra tener en la Junta

delegue =1

méas de un representante, salva en los
supuestos previsles en ln ley para las
entidades intermedias.

5. El representante podod  tenor Ia
represcntacion de mas de un accionista,
sin limitacidn en

cuanto ol oumers de

accionistas represeniados. Cuando un
accionista fenga representaciones de varios
accionistas  podrda emithr wotos de signo
thstinte en oncian de las nstrucciones

dadas por cada pociomisia.

. Las=z entidades que aparceean legitimadas

como  accionistas on wirtud del regisico

contable de lns neciones peoro gue acluen
por cuenta de diversas personas, podimn on
todo caso accionar el volo v ejercitarlo en
sentido de

civergente  en cumplimienko

CK6013621




5. La representacidon es siempre revocable.
La asistencia del accionista a la Junta, asi
como la que se derive del voto emitido,
supone
delegacion, cualquisra que sea la fecha de
ésta.

la rewocacion  de  cualguier

instrucciones de voto diferentes, =i asi las

Ihahiera recibido.

7. La representacidn es siempre revocable.
La asistenca del accionista a la Junta, asi
como la que se derive del voto emitido,
de cualguier
delegacion, cualquiera que sea la fecha de
€ésta.

supone  la  revocacidon

Articulo 18. Votacidén de las propuestas
1. Una vegz finalizadas, en su caso, las

intervenciones de los accionistas y
facilitadas las respuestas conforme a lo
previsto en este Reglamento, se
somelerdan a votacion las propuestas de
acuerdos sobre los asuntos
comprendidos en el orden del dia o sobre
agquellos otros gque por mandato legal no
seqa preciso gque figuren en él.

2, El Secretario dari por reproducidas las
propuestas de acuerdo cuyvos textos
figurasen en Jla convocatoria, en la pagina
web de la Sociedad, y que hubiesen sido
facilitadas a los accionistas al comienzo de
la sesidon, salvo cuando, para todas o

Articulo 18. Votacion de las propuestas
1. Una vez finalizadas, en su caso, las
intervenciones de los accionistas ¥
facilitadas las respuestas conforme a lo
previsto en este  Reglamento, se
someteran a votacién las propuestas de
acuerdos sobre los asuntos
comprendidos en el orden del dia o sobre
agquellos otros que por mandato legal no
sea preciso que figuren en &l

2. Deberin votarse de forma separada los
asuntos.  gue SeAl sustancialmente
independientes, ¥ cualquier caso,
aungue figuren en el mismo punto del
orden del dia:

a)l 2l nombramiento,
meeleccion o la
conscjero,

h) en la modificecion de estatutos sociales,
In de cada articulo o grupoe de articulos que
tengan autonomia propin.

e

la ratificacion, la
separacion  de  cada

Las mismas veglas previstas on  este
apartado sern aplicables a la vobacion de
propuestas formuladas por los accionisias
gue no consten en el arden del dia:

3. El Secretario dard por reproducidas las
propuestas  de acuerdo cuyvos textos
fipurasen en la convocatoria, en la pagina
weh de la Sociedad, ¥ gque hubiesen sido
facilitadas a los accionistas al comienzo de
la sesidm, salvo cuando, para todas o
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alguna de las propuestas, asi lo salicite
cualguier accionista o, de otro modo, se
considere conveniente por el Presidente, en
cuyo caso procederd a su lectura. En todo
caso, se indicard a los asistentes el punto
del orden del dia al que ze mefiers Ia
propuesta de acuerdo que sc somele a
wotacion.

3. SBin perjucio de gue, a juicio del
Presidente, puedan emplearse otros
sistemas altematives, la votacion de las
propuestas de acuerdos a que se refiere el
apartadoe precedente se realizard conforme
al siguiente procedimiento;

d) La wotacién de las propuestas de
acuerdos relativas a asuntos comprendidos
en &l orden del dia se efectuard mediante
un sistema de deduccién negativa. A estos
efectos, se consideraran votos a favor los
correspondientes a todas las acciones
presentes ¥ representadas, deducidos:

- Los votos comrespondientes a las acciones
cuyos titulares o representantes hayan
votado en contra o se hayan abstenido, a
travéz de los medios de comunicacifn a
gque se refiere el articulo anteror.

- Los volos cormrespondientes a las acciones
cuyo titular o representante manifieste que
volan en contra, vwotan en blanco o se
abstienen, mediante la comunicacion o
expresion de su volo o abstencitn al
Notaric ¢ a la Mesa, para su constancia en
acta.

bl La wvotacion de las propuestas de
acuerdos relativas a asuntos que, por
mandato legal, ne estén comprendidos en
el orden del dia se efectuard mediante un
sistermna de deduccidn  positiva. A estos
efectos, s¢ considerardn wvotos contrarios
los correspondientes a todas las acciones
presantes y representadas, deducidos los
votos cormrespondientes a las acciones
cuyos titulares o representantes
manifiesten que votan a favor, votan en
bBlanco o se abstienen, mediante la
comunicacién o expresion de su volo o
abstencion a la Mesa o al Notario, para su
constancia en acta.

alguna de las propuestas, asi lo solicite
cualquier accionista o, de otro modo, se
considere conveniente por el Presidente, en
cuyo caso procedera a su lectura. En todo
caso, se indicard a los asistentes ¢l punio
del orden del dia al que se refiere la
propuesta de acuerdo que se somete a
volacidn. -

4. Sin perjuicio de que, a juicio del
Presidente,  puedan emplearse  otros
sistemas altermatives, la volacién de las
propuestas de acuerdes a que se refiere el
apartado precedente se realizara conlorme
al siguiente procedimiento:

2} La wvotacidn de las propuestas de
acuerdos relativas a asuntos comprendidos
en el orden del dia se efectuard mediante
un sistema de deducciéon negativa, A estos
efectos, se considerardan volos a lavor los
correspondientes a todas las acciones
presentes y representadas, deducidos:

- Los votos correspondientes a las acciones
cuyos titulares o representantes hayan
votado contra ¢ se hayan abstenido, a
través de los medios de comunicacidon a
que se refiere el articulo antenor.

- Llos votos correspondientes a las acciones
cuyo titular o representante manifieste que
volan en contra, votan en blanco o se
abstienen, mediante la comunicacién o
expresion de =su volo o abstencion al
Notario o a la Mesa, para su constancia en
acta.

b} La wotacion de las propuestas de
acuerdos relativas a asunios que, por
mandato legal, no estén comprendidos en
el orden del dia se efectuard mediante un
sistema de deduccién positiva. A estos
efectos, se consideraran votos contrarios
los correspondientes a todas las acciones
presentes y representadas, deducidos los
votos correspondientes a  las  acciones
CUYos titulares o] representantes
manifiesten que votan a favor, votan en
blanco o se abstienen, mediante Ia
comunicacion o expresién de su voto o
abstencion a la Mesa o al Notario, para su
constancia en acta.




4. Las comunicaciones o manifestaciones a
la Mesa o al Notario previstas en los dos
apartados  precedentes  podran realizarse
individualizadamente respecto de cada una
de Jas propuestas de acuerdos o
conjuntamente para varias o para todas
ellas, expresando al Notaro o la Mesa la
identidad y condicion de accionista o
representante de guien las realiza, el
numere de acciones g que se refieren vy el
sentido del woto o, en su caso, Ia
abstencidn.

5. Las comunicaciones o manifestaciones a
& Mesa o al Notaro previstas en los dos
apartados precedentes podran  realizarse
individualizadamente respecto de cada una
de las propuestas de acuerdos o
conjuntamente para varias o para ftodas
ellas, expresando al MNotario o la Mesa la
identidad y condicion de accionista o
representante de quien las realiza, el
numera de acciones a que se refieren ¥ el
sentide del voto ¢, en su caso, la
abstencién.

Articulo 19,
proclamacién del resultado

Adopecidm de acuoerdos v

1. La aprobacion de los acuerdos requerira

las siguientes mayorias:

a) Con caracter general, los acuerdos sec
adoptaran por mayoria, es decir, gue las
propuestas de acuerndos guedaran
aprobadas cuando el niunere de vwoios a
favor de cada propuesta sea mayor gue
el namero de votos en contra de Ia
misma (cualgquiera gue sea el numero
de votos en blanco v abatenciones).

k) Para acordar la emision de obligaciones,
el aumento o disminucion del capital,
la suprezidn o la limitacién del derecho
de adguisicién preferente de nuevas

la transformacion, fusion,

escision o la cesion global de activo ¥
pasive, de la Sociedad, el traslado de
domicilio al extranjerc ¥, en general,
cualquier modificacion de los Estatutos
Sociales, sera

acciones,

necezario el voto
favorable correspondiente & los dos

tercics de las acciones presenfes o

Articulo 19, Adopcidn de acuerdos ¥
proclamaciédm del resultado

1. La mavoria necesaria para aprobar un
acucrdo requerirda, tanto ¢n primera como
en seguwikia convocatoria una mayoria
simple de los wvotos de los accionistas
presentes o representados en la Junta,
de tal modo que el acuerde se entendera
adopiado cuando se obtenga mas votos a
faver que en contra del ecapital social
presente o representado, salvo  los
supuesios provistos on los Estatutos ¥ en
Ia Ley en que se reguicre en s caso 1o

mayoria cualifcada.
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representadas en la Junta, cuando
concurran accionistas que representen
menos del cincuenta por ciento del

capital suscrito con derecho a voto.

2. El Presidente declarasd aprobadeos los
acuerdos cuando tenga constancia de Ia
existencia de votos a favor suficientes, sin
perjuicio de las manifestaciones que los
accionistas asistentes hagan al Notario o la
Mesa acerca del sentide de su voto.

3. Lo dispuesto en este articulo se entiende
sin perjuicio de los supuestos en gue la Ley
exige el voto a favor de lodos o una clase de
accjonistas para la validez de determinados
acuerdos, o impide adoptarlos con la

2. Cada accaon da derecho a un woto.

3. El Presidente declarara aprobados los
acuerdos cuando tenga constancia de la
exiztencia de votos a favor suficientes, sin
perjuicio de las manifestaciones que los
accionistas asistentes hagan al Notario o la
Mesa acerca del sentido de su voto.
4. El accionista de Ja sociedad se
encontrard en situacion de conflicio de
intereses v 0o podrd ejercitar el derecho
de voto correspondiente 8 sus acciones
cuande el acuerdo a adoplarse fenga por
ohjoto;

f) autorizarle a ransmitir acciones
sujelas a una restriccion.

) excluirle de la sociedad

a] liberar de una  obligacign o
conceder un derecho ol referido
accaoista,,

dd) facilitar al referido accionista
cualquier  tipe  de  asistencia

inanciers, incluida la prestacian
de parantias a su favor; o
e] Dhispensar al referido accionista de

Iaz oblipaciones derivadas  del

deber de  lealtad legalmente

catmblecidas para los

administracdoves,

5. Lo dispuesto en este articule se
entiende sin perjuicio de los supuestos
en que la Ley exige el voto a favor de
todos o una clase de accionistas para la
validez de determinados acuerdos, o
impide adoptarlos con la opesicion de

CK6019619




oposicién de accionistas gue representen
un determinado porcentaje del capital.

accionistas que representen
determinado porcentaje del capital.

un
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GIPUZKOA MERCANTIL
PL. JULIO CARO BAROJA 1-1A- 20018 SAN SEBASTIAN
IBERPAPEL GESTION SA
DOCUMENTO: 1/2015/6.867,0 ASIENTO: 73/5333 DE FECHA: 25/09/2015

EL REGISTRADOR MERCANTIL gue suscribe, previo examen y calificacion del
documento precedente de conformidad con los artfculos 18-2 del Cédigo de
Comercio y 6 del Reglamento del Registro Mercanlil, ha procedido a su inscripcion
en ia fecha de ia presente nofa, en al;

TOMO : 2699 LIBRO :0 FOLIO : 172

HOJA : SS-18511 INSCRIP.: 48"

SAN SEBASTIAN , 7 de Octubre de 2015
EL REGISTRADOR

g

Ley Orgénica 151999 de 13 de diclambre, da Proleccidn de Datos de cardcler personal quads

Informado da gqua:
1.~ Los dalos personales exprésados en el presente documento han sido Incorporades al fichers del Reglsire ¥ & los
Ncheros que se llevan en base al anterlor, cuyo responsable es el Registrador y cuyo uso y fin del tratamiento es el
previsio epresaments en la normethva registral. La informacién an ellos contenida stlo serd comunicada en los

supuestos previsics legalmente, o con objeto de salisfacer las solicliudes de publicided formal que se formulen de
acuerdo con 8 legisiacidn ragistral.

2~ En cuanio resufte compatible con ia legislacisn especifica del Riegisira, se reconoce o los inleresados los derschos
de acceso, recificacién, cancelacldn y oposicién esieblecidos en 2 Ley Orgénica cllads pudiendo ejercitaros
diflglenda un escrito a la direcchin del Reglstra.

3~ Lo oblanclén v iralamlento de sus detos on ia forma indlcada, &5 condicién necesaria para la preslaclon de estos
senides.



