| METROVACESA

METROVACESA, S.A. (METROVACESA o la Sociedad), en cumplimiento de lo
establecido en el articulo 82 de la Ley de Mercado de Valores, pone en conocimiento
de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) la siguiente:

INFORMACION RELEVANTE

La Junta General Ordinaria y Extraordinario de Accionistas de Metrovacesa, S.A.
celebrada el 29 de junio de 2.009 ha adoptado los siguientes:

ACUERDOS

PRIMERO.- Examen y aprobacién, en su caso, de las cuentas anuales (balance,
cuenta de perdidas y ganancias y memoria) e informe de gestion de
Metrovacesa, S.A. correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2008.

Aprobar las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias y memoria) e
informe de gestion de Metrovacesa, S.A. correspondiente al ejercicio econdmico de
2008.

SEGUNDO.- Examen y aprobacion, en su caso, de las cuentas anuales
(balance, cuenta de perdidas y ganancias, memoria, el estado de cambios en el
patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo) e informe de gestion de su
Grupo Consolidado, correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2008.

Aprobar las cuentas anuales (balance, cuenta de perdidas y ganancias, memoria, el
estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo) e informe
de gestion de su Grupo Consolidado, correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2008.

TERCERO.- Examen y aprobacion, en su caso, de la propuesta de aplicacién
del resultado del ejercicio 2008.

Aprobar la siguiente propuesta de aplicacién del resultado:

PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO DE METROVACESA, S.A.
(INDIVIDUAL):

Euros

Peérdidas 196.885.582,62 €
A resultados negativos de ejercicios anteriores
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CUARTO.- Examen y aprobacion, en su caso, de la gestion del Consejo de
Administracion correspondiente al ejercicio econémico 2008.

Aprobar, igualmente, la gestion del Consejo de Administracién correspondiente al
ejercicio econdmico 2008.

QUINTO.- Nombramiento y reelecciéon de auditores.

Reelegir a la firma auditora DELOITTE, S.L. con domicilio en Plaza Pablo Ruiz
Picasso 1, Torre Picasso, 28020- Madrid con N.I.LF. B-79104469, encargandoles la
realizacién de los trabajos de auditoria de las cuentas anuales de la Compaiiia y de
su Grupo Consolidado por el plazo de un afo correspondiente al ejercicio 2.009.

SEXTO.- Determinacion del numero de miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad, ratificacion y nombramiento de
administradores:

6°.1.- Fijacion del nimero de miembros del Consejo de Administracion.

6°.2.- Ratificacion y nombramiento del siguiente consejero nombrado
por cooptacion por el consejo de administracion: D. Vitalino
Nafria Aznar.

6°.3.- Ratificacion y nombramiento del siguiente consejero nombrado
por cooptacion por el consejo de administracion: D. Eduardo
Paraja Quirés.

6°.4.- Ratificacion y nombramiento del siguiente consejero nombrado
por cooptaciéon por el consejo de administracién: D. Jesus
Rodriguez Fernandez.

6°.6.- Ratificacion y nombramiento del siguiente consejero nombrado
por cooptacion por el consejo de administracion: D. Juan Andrés
Yanes Luciani.

6°.7.- Ratificacion y nombramiento del siguiente consejero nombrado
por cooptacion por el consejo de administraciéon: D. Juan Delibes
Liniers.

6°.8.- Ratificacion y nombramiento del siguiente consejero nombrado
por cooptacién por el consejo de administracion: D. Antonio José
Béjar Gonzalez.

6°.9.- Ratificacion y nombramiento del siguiente consejero nombrado
por cooptacion por el consejo de administracion: D. Sixto
Jiménez Muniain.

6°.10.- Nombramiento como nuevo miembro del consejo de
administracion a D. Alberto Pefia Pesqueira.

6°.11.- Nombramiento como nuevo miembro del consejo de
administracion a D. Gonzalo Alcubilla Povedano.

6°.1.- Aprobar la fijjacion en 11 del nimero de miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad.




6°.2.- Aprobar la ratificacion del nombramiento como miembro del Consejo de
Administracion acordado por cooptacion por el propio Consejo en su reunién de
fecha 20 de febrero de 2009, nombrando como consejero por el plazo de cinco afios
previsto en los Estatutos sociales a contar desde la fecha de esta Junta General de
Accionistas, a D. Vitalino Nafria Aznar, con DNI 14.541.958-R, casado, de
nacionalidad espafiola, mayor de edad, vecino de Madrid (28020), con domicilio a
estos efectos en Plaza Carlos Trias Beltran n® 7.

6°.3.- Aprobar la ratificacion del nombramiento como miembro del Consejo de
Administracion acordado por cooptacion por el propio Consejo en su reunién de
fecha 20 de febrero de 2009, nombrando como consejero por el plazo de cinco afios
previsto en los Estatutos sociales a contar desde la fecha de esta Junta General de
Accionistas, a D. Eduardo Paraja Quir6és, con DNI 10.829.836-X, casado, de
nacionalidad espafiola, mayor de edad, vecino de Madrid (28020), con domicilio a
estos efectos en Plaza Carlos Trias Beltran n® 7.

6°.4.- Aprobar la ratificacion del nombramiento como miembro del Consejo de
Administracion acordado por cooptacién por el propio Consejo en su reunion de
fecha 20 de febrero de 2009, nombrando como consejero por el plazo de cinco afios
previsto en los Estatutos sociales a contar desde la fecha de esta Junta General de
Accionistas, a D. Jesls Rodriguez Fernandez, con DNI 34.917.220-T, casado, de
nacionalidad espafiola, mayor de edad, vecino de Madrid (28027), con domicilio a
estos efectos en la calle Juan Ignacio Luca de Tena n® 11.

6°.6.- Aprobar la ratificacion del nombramiento como miembro del Consejo de
Administracién acordado por cooptacion por el propio Consejo en su reunion de
fecha 25 de febrero de 2009, nombrando como consejero por el plazo de cinco afios
previsto en los Estatutos sociales a contar desde la fecha de esta Junta General de
Accionistas, a D. Juan Andrés Yanes Luciani, con DNI 53.661.711-C, casado, de
nacionalidad espafiola, mayor de edad, vecino de Boadilla del Monte (28660), con
domicilio a estos efectos en Avenida Cantabria s/n.

6°7.- Aprobar la ratificacién del nombramiento como miembro del Consejo de
Administracion acordado por cooptacion por el propio Consejo en su reuniéon de
fecha 25 de febrero de 2009, nombrando como consejero por el plazo de cinco afos
previsto en los Estatutos sociales a contar desde la fecha de esta Junta General de
Accionistas, a D. Juan Delibes Liniers, con DNI 00.784.036, casado, de nacionalidad
espanola, mayor de edad, vecino de Madrid (28033), con domicilio a estos efectos
en calle Gran Via de Hortaleza n°® 3 (Banco Espariol de Crédito; Edificio Corporativo,
12 planta).

6°.8.- Aprobar la ratificacion del nombramiento como miembro del Consejo de
Administracion acordado por cooptacion por el propio Consejo en su reunion de
fecha 25 de febrero de 2009, nombrando como consejero por el plazo de cinco afios
previsto en los Estatutos sociales a contar desde la fecha de esta Junta General de
Accionistas, a D. Antonio José Béjar Gonzalez, con DNI 28.889.108-G, casado, de
nacionalidad espafola, mayor de edad, vecino de Madrid (28029), con domicilio a
estos efectos en Avenida Montforte de Lemos s/n (BBVA; Torre este, planta baja).




6°.9.- Aprobar la ratificacion del nombramiento como miembro del Consejo de
Administracion acordado por cooptacién por el propio Consejo en su reunion de
fecha 12 de mayo de 2009, nombrando como consejero por el plazo de cinco afios
previsto en los Estatutos sociales a contar desde la fecha de esta Junta General de
Accionistas, a D. Sixto Jiménez Muniain, con DNI n® 72.649.457-R, casado, de
nacionalidad espafiola, mayor de edad, vecino de Pamplona (31001), con domicilio a
estos efectos en Plaza del Castillo n® 2, 1°.

6°.10.- Aprobar el nombramiento como Consejero por un periodo de cinco anos a
contar desde la fecha de esta Junta General de Accionistas, a D. Alberto Pena
Pesqueira, con DNI n° 00541055-A, casado, de nacionalidad espafiola, mayor de
edad, vecino de Esporles, Islas Baleares (07190), con domicilio a estos efectos en
Carretera de S'Esgleieta (Ma 1120), Km. 1.

6°.11.- Aprobar el nombramiento como Consejero por un periodo de cinco afios a
contar desde la fecha de esta Junta General de Accionistas, a D. Gonzalo Alcubilla
Povedano, con DNI n® 8.029.734-C, casado, de nacionalidad espafiola, mayor de
edad, vecino de Madrid, Paseo de la Castellana 189 (Torre Caja Madrid).

(Se hace constar que no se ha sometido a aprobacion el punto 6.5 del orden del dia,
relativo a la propuesta de ratificacion y nombramiento de D. Josep Tarres Busquets,
por su reciente fallecimiento).

SEPTIMO.- Modificacion de los Estatutos Sociales.

1.- Modificacion del articulo 27 de los Estatutos Sociales.
2.- Modificacion del articulo 32 de los Estatutos Sociales.
3.- Modificacion del articulo 36 de los Estatutos Sociales.

7°.1.- Modificar el articulo 27 de los Estatutos sociales (Reuniones del Consejo de
Administracion) que quedaria redactado como se expone a continuacion:

“Articulo 27 Reuniones del Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion se reunira cuando lo convoque Su
Presidente, o, en su defecto, el Vicepresidente. La convocatoria debera
hacerse con tres dias, al menos, de antelacion. Cuando, a criterio del
Presidente, las circunstancias urgentes del caso asi lo exijan, podra éste
convocar por teléfono, fax o telegrama y con caracter extraordinario al
Consejo de Administracion, con al menos un dia de antelacion.

Las reuniones del Consejo de Administracion se celebraran, por regla
general, en el domicilio social, pero seran validas las que se efectuen en
cualquier ofro lugar si antes de celebrarlas no se oponen a ello, de forma
fehaciente, la mitad, por defecto en el caso de numero impar, de los
Consejeros.

El Consejo de Administracion podra celebrarse en varias salas
simultaneamente, por videoconferencia o por conferencia telefénica
multiple, siempre que se asegure, por medios audiovisuales o telefénicos,




el reconocimiento e identificacion reciproca de los asistentes asi como la
interactividad e intercomunicacion de los asistentes en tiempo real y, por
tanto, unidad de acto.

Cuando se prevea la reunién simultanea en varios lugares, se hara
constar en la convocatoria el sistema de conexion y, de resultar aplicable,
fos lugares en que estan disponibles los medios técnicos necesarios para
asistir y participar en la reunién. Los acuerdos del Consejo de
Administracion asi adoptados se entenderan adoptados en el lugar del
domicilio social.

El Presidente, o en su caso, el Vicepresidente, vendra obligado a convocar
reunion del Consejo de Administracion siempre que le requieran al efecto,
Administradores que representen, al menos, un tercio de los miembros del
organo social.

Sin necesidad de convocatoria, el Consejo quedara constituido si estando
presentes todos sus miembros por cualquiera de los medios antes
mencionados, asi lo acuerdan por unanimidad.

Con la convocatoria se remitira a los miembros del Consejo el Orden del
dia de la reunion.”

7°.2.- Modificar el articulo 32 de los Estatutos sociales (Retribuciéon del Consejo de

Administracion) que quedaria redactado como se expone a continuacion:

“Articulo 32 Retribucion del Consejo de Administracion

1. Los consejeros, en su condicion de miembros del Consejo de

Administracion, percibiran una retribucion de la Sociedad que consistira en
una cantidad anual fija (que podra incluir dietas por asistencia). El importe
maximo de las cantidades que pueda satisfacer la Sociedad por ese
concepto al conjunto de los consejeros sera fijado por la Junta General.
Dicha cantidad, entre tanto no sea modificada por la Junta General, se
incrementara anualmente en funcion del indice de Precios al Consumo.

La fijacion de las cantidades exactas, asi como de las condiciones para su
obtencion y su distribucion entre los distintos consejeros corresponde al
Consejo de Administracion, quien podra establecer retribuciones distintas
entre consejeros e, incluso, reconocerlas solo para alguno de ellos.

El Consejo cuidaré que las retribuciones tomen en consideracion la
responsabilidad y grado de compromiso que entrafia el papel que esta
llamado a desempefiar cada consejero. En este sentido, El Presidente del
Consejo de Administracién, cuando no tenga atribuidas funciones
efecutivas, podra percibir una retribucién complementaria que podra ser
aprobada por el Consejo de Administracion en atencion a la especial
dedicacién que exija su cargo.



2. Ademas, los consejeros que cumplan funciones ejecutivas dentro de la

Sociedad tendran derechos a percibir, por este concepto, una retribucion
compuesta por: (a) una parte fija, adecuada a [los servicios y
responsabilidades asumidos; (b) una parte variable, correlacionada con
algun indicador de los rendimientos del consejero o de la empresa; y (c) una
parte asistencial, que contemplara los sistemas de prevision y seguro
oportunos.

La determinacion del importe de las partidas retribufivas que integran la
parte fija, de las modalidades de configuraciéon y de los indicadores de
calculo de la parte variable (que en ningtn caso podra consistir en una
participacion en los beneficios de la Sociedad) y de las previsiones
asistenciales, corresponde al Consejo de Administracion. Los consejeros
afectados se abstendran de asistir y participar en la deliberacion
correspondiente.

Los consejeros podran ser retribuidos ademés con la entrega de acciones
de la Sociedad, de opciones sobre las mismas o de instrumentos vinculados
a su cotizacion. Esta retribucion debera ser acordada por la Junta General
de accionistas. El acuerdo expresara, en su caso, el numero de acciones a
entregar, el precio de ejercicio de los derechos de opcion, el valor de las
acciones que se tome como referencia y el plazo de duracion de esta forma
de refribucion.

La Sociedad esta autorizada para contratar un seguro de responsabilidad
civil para sus consejeros.

En la Memoria anual de Ila Sociedad se consignaran
individualizadamente las retribuciones que correspondan a cada uno de
los consejeros en sus funciones de tales, en los términos previstos en
el Reglamento del Consejo”

7°.3.- Modificar el articulo 36 de los Estatutos sociales (Distribucion de Resultados)
que quedaria redactado como se expone a continuacion:

“Articulo 36 Distribucion de resultados

Los beneficios sociales, determinados con arreglo a la Ley de Sociedades
Andnimas y a la del Impuesto sobre Sociedades, se repartiran de acuerdo
con la siguiente distribucion:

1°.- Dotacién al fondo de reserva legal, hasta que se halle constituida con
el limite legal.

2°.- Constitucion de una reserva voluntaria.
3°.- Dotacion para el pago de dividendos.

El Consejo de Administracion puede acordar la distribucién de cantidades
a cuenta, de dividendos, dando cumplimiento a lo prevenido por la Ley.”



OCTAVO.- Determinacion de la cantidad maxima a satisfacer como retribucion
a los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, en su condicion
de consejeros y no por las labores ejecutivas que puedan desarrollar.

Aprobar como retribucion maxima anual que podra satisfacerse al conjunto de los
miembros del Consejo de Administracion en su condicion de consejeros (y no por las
labores ejecutivas que puedan desarrollar) la cantidad de un millon de euros
(1.000.000 €) por todos los conceptos (incluidas las dietas por asistencia que en su
caso pueda determinar el Consejo de Administraciéon). Dicha cantidad se
incrementara anualmente en funcién de indice de Precios al Consumo.

Este acuerdo sera aplicable desde su aprobacidn, pero con efectos para el ejercicio
2009 completo y ejercicios sucesivos.

NOVENO.- Autorizacion para la adquisicion derivativa de acciones propias de
la sociedad, en los términos previstos en el Articulo 75 de la Ley de
Sociedades Andénimas y la disposicion Adicional Primera del mismo texto
legal, dejando sin efecto, en la parte no utilizada la autorizacién concedida por
el acuerdo tercero de los adoptados por la Junta General Ordinaria de fecha 14
de marzo de 2.008.

Autorizar al Consejo de Administracién para la adquisicion derivativa de acciones
propias de la Sociedad, directamente o a través de sus sociedades filiales, con
sujecion a los siguientes limites y requisitos:

- Modalidades de la adquisicion: adquisicion por titulo de compraventa o por
cualquier otro acto “intervivos” a titulo oneroso.

- Namero maximo de acciones a adquirir: acciones representativas de hasta
un cinco por ciento (5%) del capital social de Metrovacesa, S.A,, libres de toda
carga o gravamen, siempre que estén totalmente desembolsadas, que no se
encuentren afectas al cumplimiento de cualquier clase de obligacién y siempre
que el valor nominal de las acciones que se adquieran, sumadas a aquéllas de
las que sean titulares tanto Metrovacesa, S.A. como cualquiera de sus
sociedades filiales, no exceda del referido 5% del capital social de Metrovacesa,
S.A.

- Precio minimo y maximo de adquisicién: el precio minimo de adquisicion de
las acciones equivaldra al 75% de su valor de cotizacion, y el precio maximo al
120% de su valor de cotizacién en la fecha de adquisicion.

- Duracién de la autorizacion: Dieciocho (18) meses a contar desde la fecha
presente acuerdo.

En el desarrollo de estas operaciones se procedera, ademas, al cumplimiento de
las normas que, sobre la materia, se contienen en el Reglamento Interno de
Conducta de la Sociedad.




Dejar sin efecto la autorizacion acordada sobre esta misma materia en la reunion de
la Junta General celebrada el 14 de marzo de 2008.

Autorizar al Consejo de Administracion para que pueda destinar, total o
parcialmente, las acciones propias adquiridas a la ejecucidon de programas
retributivos que tengan por objeto o supongan la entrega de acciones o derechos de
opcidn sobre acciones, conforme a lo establecido en el parrafo 1° del articulo 75 de
la Ley de Sociedades An6nimas.

DECIMO.- Delegaciéon de facultades para la formalizaciéon, inscripcion,
desarrollo, interpretaciéon, subsanacion y ejecucion de los acuerdos
adoptados.

Sin perjuicio de las delegaciones incluidas en los anteriores acuerdos, se acuerda
facultar al Consejo de Administracion, que podra delegar a su vez en la Comision
Ejecutiva, en el Presidente del Consejo de Administracion D. Vitalino Nafria Aznar,
en el Consejero Delegado D. Eduardo Paraja Quirés, y en el Secretario del Consejo
de Administracion D. Lucas Osorio lturmendi, tan ampliamente como en derecho sea
necesario para que cualquiera de ellos, indistintamente pueda realizar las siguientes
actuaciones:

a. Interpretar, aclarar, complementar, desarrollar y ejecutar los acuerdos
adoptados por la presente Junta General, y, en particular subsanar cuantos
defectos omisiones o errores de fondo o de forma pudieran impedir el acceso
de dichos acuerdos y sus consecuencias al Registro Mercantil, los registro
oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores, el Registro de la
Propiedad, el Registro de la Propiedad Industrial y cualesquiera otros,
incluyendo la adaptacién de tales acuerdos a la calificacion verbal o escrita del
Registro Mercantii o de cualesquiera otras autoridades, funcionarios o
instituciones competentes para ello, asi como para dar cumplimiento a cuantos
requisitos puedan resultar legalmente exigibles para su eficacia.

b. Publicar en la forma que establece la Ley de Sociedades Anénimas y demas
legislacion aplicable, los anuncios relativos a los acuerdos adoptados por la
presente Junta General.

c. En general, realizar cuantos actos o negocios juridicos y otorgar cuantos
documentos publicos o privados sean necesarios o convenientes para la plena
ejecucion y eficacia de los acuerdos adoptados por la presente Junta General,
incluyendo la realizacion de cuantas actuaciones fueran precisas ante
cualesquiera organismos publicos o privados.

Madrid, a 29 de junio de 2.009

D. Lucas Osorio lturmendi
Secretario del Consejo de Administracion de
Metrovacesa, S.A.




