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Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

(1) Naturaleza y Actividades Principales

Viscofan, S.A. (en adelante la Sociedad o la Seciedominante), se constituyé en Espafia como
sociedad an6nima, por un periodo de tiempo indidingl 17 de octubre de 1975 con el nombre de
Viscofan, Industria Navarra de Envolturas CelulésjcS.A. La junta General de Accionistas de
fecha 17 de junio de 2002 modificé su denominapidmnla actual.

Su objeto social y actividad principal consistel&rabricacion de todo tipo de envolturas carnicas,
celulésicas o artificiales para embutidos u otrpbcaciones, asi como, en menor medida, la
produccion de energia eléctrica por cualquier mégtiaico, tanto para consumo propio como para
su venta a terceros. Sus instalaciones industrigeencuentran situadas en Céseda y Urdiain
(Navarra). Las oficinas centrales se trasladardajanar (Navarra) durante 2009, mientras que el
domicilio social sigue estando en Pamplona.

La Sociedad es a su vez cabecera de un grupo deesamp(el Grupo Viscofan o el Grupo) que
desarrollan su actividad fundamentalmente en lotoses de la alimentacion y de las envolturas
celulésicas, plasticas, fibrosas y de colageno,oconds ampliamente se detalla en la nota 2
siguiente.

Viscofan, S.A. tiene sus acciones admitidas a a&oitim en la Bolsa de Madrid, Barcelona y Bilbao.

(2) El Grupo Viscofan

Durante el ejercicio 2010 se han llevado a cabo ser& de operaciones con objeto de reducir y
simplificar la estructura societaria del Grupo dism:

-En Julio de 2010 Viscofan, S.A. lleva a cabo lmpoa de la totalidad de las acciones de Stephan
& Hoffmann AG (Alemania) a Naturin Inc. (Estadositllss) en la que la matriz mantenia una
participacion del 100%.

-Una vez adquiridas las participaciones de Steghadoffmann AG se ha procedido a liquidar
Naturin Inc., ya que la Unica actividad de estaestarl era la tenencia de las participaciones
de la sociedad alemana, siendo su principal adiitas participaciones.

-En el mes de agosto se ha procedido a realifasién de Naturin Viscofan, GmbH y Stephan &
Hoffmann AG y en el mes de septiembre, la de NatMiscofan, GmbH con Naturin
Verwaltung GmbH, de forma que queda activa unaaismciedad en Alemania (Naturin
Viscofan GmbH).

-En Diciembre de 2010 se ha llevado a cabo la disih definitiva de Viscofan Poland Sp.z.o.0.
(el proceso se inicié en septiembre de 2009). ltzwidad de esta Sociedad era meramente
comercial y la misma ha sido transferida a otratesiades del Grupo.

Como consecuencia de estas operaciones, el Grupgm rienido impactos ni en el resultado ni el
patrimonio consolidados al ser todas ellas sociesladntroladas al 100%, excepto por lo referente
a las liquidaciones de diversos impuestos en ldsepaafectados. Tampoco ha tenido ninguna
repercusién en la actividad desarrollada por epGru
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Por otro lado, a lo largo de 2010 se ha terminadmhstruccion de la nueva planta de produccion de
Viscofan Technology (Suzhou) Co. Ltd. (China), sdeid que se constituyé en el ejercicio
anterior. En este sentido, se han llevado a cabentkilas dltimas semanas de 2010 la realizacion
de muestras con un resultado satisfactorio. Laedadi tiene previsto comenzar la actividad
productiva y comercial en las primeras semanasjdegicio 2011.

Durante el ejercicio 2009, la Unica operacion qualifito la estructura societaria del Grupo Viscofan
fue la constitucion de Viscofan Technology (Sugh@a. Ltd. (China). Durante 2009, la actividad
de dicha filial se centré en la obtencién de licesgoara ejercer la actividad, adquisicién del
derecho de uso del terreno de una nueva plantaigiied y la formalizacién de diversos contratos
relacionados con la construccién de la misma.

El detalle de las sociedades dependientes y assciaee forman el Grupo Viscofan al 31 de diciembre
de 2010 y 2009, asi como determinada informacidcicadhl, es el siguiente:



Empresas del Grupo

Gamex, C.B. s.r.o.

IAN Pert, S.A.

Industrias Alimentarias de Navarra, S.A.U.
Koteks Viscofan, d.o.o.

Lingbao Baolihao Food

Naturin Ltd

Naturin Viscofan GmbH

Viscofan Canada Inc

Viscofan Centroamérica Comercial, S.A.
Viscofan CZ, s.r.o.

Viscofan de México S.R.L. de C.V.

Viscofan de M éxico Servicios, S.R.L. de C.V.

Viscofan do Brasil, soc. com. e ind. Ltda.
Viscofan Technology (Suzhou) Co. Ltd.
Viscofan USA Inc.

Zacapu Power S.R.L. de C.V.
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Detalle del Grupo Viscofan
31 de diciembre de 2010

Porcentaje de participacion

Directa Indirecta
100,00% -
- 100,00%
100,00% -
100,00% -
- 50,00%
100,00% -
100,00% -
- 100,00%
99,50% 0,50%
100,00% -
99,99% 0,01%
99,99% ,0106
100,00% -
100,00% -
100,00% -
- 100,00%

Actividad Domicilio Social

Fabricaciéon y comer@além de envolturas artificiales Ceske Budejovicep(blica Checa)
Produccién de esparragos Lima (Peru)
abrieacién y comercializacion de conservas vegetale Villafranca (Navarra)
Fabricacion y comér@acion de envolturas artificiales Novi Sad (S&rb
Produccién de espasrago Lingbao (China)
Comercial Seven Oaks (Reino Unido)
Fabricaciéon y comdimaaion de envolturas artificiales Weinheim (Aleria@n
Comercial Quebec (Canada)
mé&aial San José (Costa Rica)
Fabricacion y comerzion de envolturas artificiales Ceske Budejovitep(liblica Checa)
Faleifimay comercializacion de envolturas artificiales an$uis de Potosi (M éxico)
Prestacion de servicios San Luis de Potosi @dgxi
abificacién y comercializacion de envolturas artifes Sao Paulo (Brasil)
Fatmiitn y comercializacion de envolturas artificiales Suzhou (China)
Fabricaciéon y comerciaipa de envolturas artificiales Montgomery, Alabaitd&A)

Planta de coggida Zacapu Michoacan (M éxico)



Empresas del Grupo

Industrias Alimentarias de Navarra, S.A.U.

Naturin Viscofan GmbH

Naturin Inc Delaware

Viscofan do Brasil, soc. com. e ind. Ltda.
Viscofan Poland Sp.z.0.0., en liquidacion
Koteks Viscofan, d.o.o.

Gamex, C.B. s.r.o.

Viscofan USA Inc.

Naturin Ltd

Viscofan CZ, s.r.o.

Viscofan Technology (Suzhou) Co. Ltd.
IAN Pert, S.A.

Lingbao Baolihao Food

Stephan & Hoffmann AG

Naturin Verwaltung GmbH

Viscofan de México S.R.L. de C.V.
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Detalle del Grupo Viscofan
31 de diciembre de 2009

Porcentaje de participacion

Directa Indirecta
100,00% -
100,00% -
100,00% -
100,00% -
100,00% -
100,00% -
100,00% -
100,00% -
100,00% -
100,00% -
100,00% -
- 100,00%
- 50,00%
- 100,00%
- 100,00%
99,99% 0,01%

Actividad Domicilio Social

abrieacion y comercializacion de conservas vegetale Villafranca (Navarra)
Fabricacion y comdizaaion de envolturas artificiales Weinheim (Alenagn
Financiera Dover (USA)
abiicacion y comercializacion de envolturas aitifes Sao Paulo (Brasil)
meaial Cracovia (Polonia)
Fabricacion y comaézacion de envolturas artificiales Novi Sad (S&rb
Fabricacion y comer@além de envolturas artificiales Ceske Budejovicep(Eblica Checa)
Fabricacion y comerciaipa de envolturas artificiales Montgomery, Alabgitd&A)
Comercial Seven Oaks (Reino Unido)
Fabricacion y comera@lion de envolturas artificiales Ceske Budejoviep(Ublica Checa)

Fatmitin y comercializacion de envolturas artificiales Suzhou (China)

Produccién de esparragos Lima (Per()
Produccién de espasrago Lingbao (China)
Financiera Weinheim (Alemania)
Financiera Weinheim (Alemania)

Faloitmay comercializacion de envolturas artificiales an%uis de Potosi (M éxico)
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Detalle del Grupo Viscofan
31 de diciembre de 2009

Porcentaje de participacion

Empresas del Grupo Directa Indirecta Actividad
Viscofan Centroamérica Comercial, S.A. 99,50% 0,50% mé&aial

Viscofan de M éxico Servicios, S.R.L. de C.V. 99,99% ,0100 Prestacion de servicios

Zacapu Power S.R.L. de C.V. - 100,00% Planta de coggina

Viscofan Canada Inc - 100,00% Comercial

Domicilio Social

San José (Costa Rica)
San Luis de Potosi @dgxi
Zacapu Michoacan (M éxico)

Quebec (Canadd)
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3) Bases de Presentacion

Las cuentas anuales consolidadas se han formulpddiade los registros contables de Viscofan,. S.A
y de las sociedades incluidas en el Grupo. Lastaseanuales consolidadas del ejercicio 2010 se
han preparado de conformidad con las normas intermales de informacién financiera adoptadas
por la Unién Europea (NIIF-UE), con el objeto de stnar la imagen fiel del patrimonio
consolidado y de la situacion financiera consoliddé Viscofan, S.A. y sociedades dependientes al
31 de diciembre de 2010 y 2009 y de los resultadasolidados de sus operaciones, de sus flujos
de efectivo consolidados y de los ingresos y gastosnocidos consolidados correspondientes al
ejercicio anual terminado en dichas fechas. El Gragopto las NIIF-UE al 1 de enero de 2004 y
aplicé en dicha fecha la NIIF 1 “Adopcién por primevez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera”.

Las politicas contables utilizadas en la preparacite los estados financieros consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado ed@Hiciembre de 2010 son las mismas que las
aplicadas en los estados financieros consolidadbsjercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2009, excepto por las siguientes normas e netiigiones que son aplicables a los ejercicios que
se inician desde el 1 de enero de 2010, inclusive:

*NIIF 2 “Pagos basados en acciones (Modificada)”

*NIIF 3 “Combinaciones de negocio (Revisada)” y NAT “Estados financieros consolidados y
separados (Modificada)”

*NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimienteajoracion — Partidas que pueden calificarse
como cubiertas”

*CINIIF 12 “Acuerdos de concesion de servicios”

*CINIIF 15 “Acuerdos para la construccion de inmesbl

*CINIIF 16 “Coberturas de la inversion neta en ugawto en el extranjero”
*CINIIF 17 “Distribuciones a los propietarios deiac$ distintos al efectivo”
*CINIIF 18 “Transferencias de activos procedentesligmtes”

*Cambios a la NIIF 5 “Activos mantenidos para lateey operaciones interrumpidas” incluidos
en las Mejoras de las NIIF emitidas en mayo de 2008

*Mejoras de las NIIF emitidas en abril de 2009

La adopcion de estas normas, interpretaciones Yficaalones no han tenido impacto en la posicion
financiera, ni en los resultados del Grupo.

El Grupo no ha adoptado de forma anticipada ninguamena, interpretacion o modificacién, publicada
gue todavia no esté vigente.

El Grupo esta evaluando el efecto que podria teulere las politicas contables, la situacion finenaci
o los resultados del Grupo, las siguientes normagegpretaciones, publicadas por el I1ASB y
aprobadas por la Unién Europea, pero todavia roadgbés:

*NIC 32 Clasificacion de las emisiones de derechApficable a los ejercicios que se inicien partir
del 1 de febrero de 2010;
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*NIC 24 “Desgloses sobre partes vinculadas™: Aplieablos ejercicios que se inicien a partir del
1 de enero de 2011,

*CINIIF 19 “Cancelacion de pasivos financieros costiumentos de patrimonio”: Aplicable a los
ejercicios que se inicien a partir del 1 de jul@2D10;

*CINIIF 14 “Pagos anticipados de un requerimiento m@ntener un nivel minimo de
financiacién”: Aplicable a los ejercicios que sii@en a partir del 1 de enero de 2011.

A la fecha de publicacion de estos estados finaogieconsolidados, las siguientes NIIF vy
modificaciones habian sido publicadas por el IASBopno eran de aplicacién obligatoria y no
habian sido aprobadas por la UE:

*NIIF 9 “Instrumentos financieros”: Aplicable a legercicios que se inicien a partir del 1 de enero
de 2013;

*Mejoras a las NIIF (mayo 2010): Aplicable a losrejgos que se inicien a partir del 1 de enero
de 2011 (Salvo las enmiendas a la NIIF 3 (200&jtikels a la valoracion de participaciones
no dominantes y a planes de retribucion en accjgnkes modificaciones a la NIC 27 (2008)
y la enmienda a la NIIF 3 (2008) relativas a pagm#ingentes surgidos en combinaciones de
negocios con fecha de adquisicién anterior a lhdesfectiva de las normas revisadas, que
entran en vigor para periodos anuales que comiemgantir de 1 de julio de 2010);

Enmienda a la NIIF 7 “Desgloses — Traspasos deagcfinancieros”: Aplicable a los ejercicios
gue se inicien a partir del 1 de julio de 2011;

Enmienda a la NIC 12 “Impuestos diferidos— Recugiérade los activos subyacentes”. a los
ejercicios que se inicien a partir del 1 de ener@@fL2.

El Grupo esta actualmente analizando el impacta delicacién de estas normas y modificaciones.

Basandose en los analisis realizados hasta la,fetl@rupo estima que su aplicaciéon no tendra un
impacto significativo sobre los estados financierossolidados en el periodo de aplicacion inicial.
No obstante, los cambios introducidos por la NIIEfctaran a los instrumentos financieros y a
futuras transacciones con los mismos que tengam bupgartir del 1 de enero de 2013.

En ocasiones las Normas Internacionales de Infagmd&nanciera contemplan mas de una alternativa
en el tratamiento contable de una transaccion. drisrios adoptados por el Grupo para las
transacciones mas relevantes que se encuentrateesitaacion han sido los siguientes:

e Las participaciones en negocios conjuntos pueden cemsolidadas por integracion
proporcional o por el método de la participaciéabiendo sido esta ultima la alternativa
aplicada por el Grupo.

» Las subvenciones de capital pueden registrarseramdo el coste de los activos para cuya
financiacion han sido concedidas o como ingresiesidos, alternativa aplicada por el Grupo.

» Las pérdidas y ganancias actuariales en planesedsiomes pueden ser diferidas bajo
determinadas condiciones. El grupo las contabiiimias ellas en el ejercicio en el que se
producen directamente en patrimonio neto.

» Determinados activos inmovilizados pueden ser adiog a su valor de mercado o su coste
histérico minorado, en su caso, en las amortizasgnsaneamientos por deterioro. Este ltimo
es el criterio aplicado por el Grupo Viscofan.
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Los Administradores de la Sociedad Dominante estioze estas cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2010, que han sido formuladas el 28 derdfede 2011, seran aprobadas por la Junta
General de Accionistas sin modificacién alguna.

(3.1)

(3.2)

Comparacion de la informacién

Las cuentas anuales consolidadas presentan astegtparativos, con cada una de las partidas
del Estado Consolidado de Situaciéon Financierafdéddo Consolidado del Resultado, del
Estado Consolidado del Resultado Global, del EsGaiwsolidado de Flujos de Efectivo, del
Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio Netie la Memoria de las Cuentas
Anuales Consolidadas, ademas de la cifras conslalddadel ejercicio 2010, las
correspondientes al ejercicio anterior que formgtete de las cuentas anuales consolidadas
de 2009 aprobadas por los accionistas en Juntectia i de junio de 2010.

Estimaciones contables relevantes e hipéyesigios relevantes en la aplicacién de las jpaift

contables

La preparacion de las cuentas anuales consolidddaacuerdo con NIIF-UE requiere la
aplicacion de estimaciones contables relevantes ngdlizacion de juicios, estimaciones e
hipotesis en el proceso de aplicacion de las pa$itcontables del Grupo.

En este sentido, se resumen a continuacién los@spgue han implicado un mayor grado de
juicio o complejidad durante el proceso de formidlac de estas cuentas anuales
consolidadas.

(a) Estimaciones contables relevantes e hipdtesis

- Planes de pensiones: Véase nota 4.16

- Provisiones: Véase nota 4.17

- Vida util de los activos materiales e intangibéanse notas 4.4y 4.5

- Evaluacion de posibles pérdidas por deteriordeterminados activos: Véase nota 6
- Recuperabilidad de impuestos diferidos de actitéase nota 9

- Valoracion de los derivados: Véase nota 4.8

(b) Cambios de estimacion

A pesar de que las estimaciones realizadas pokdasnistradores de la Sociedad se han
calculado en funcion de la mejor informacion disptenal 31 de diciembre de 2010, es
posible que acontecimientos que puedan tener krget futuro obliguen a su modificacién
en los préximos ejercicios. El efecto en los estadimancieros primarios de las
modificaciones que, en su caso, se derivasen digustes a efectuar durante los proximos
ejercicios se registraria de forma prospectiva.
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(c) Fuentes de incertidumbre

Las principales fuentes de incertidumbre que pueaf@ctar en ejercicios futuros al
resultado contable vienen derivadas de la exisiedeiactivos y pasivos contingentes (nota
16.7).

No se observan incertidumbres derivadas de la ¢osaude la economia global actual que
hayan requerido analisis especiales y/o cuya reigoiupudiera afectar de manera
significativa a los estados financieros consolidadiel Grupo.

(3.3) Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios se contabilizanaqlic el método de adquisicién, que consiste
en la identificacion de la entidad adquirente (lee gpbtiene el control sobre las demas
entidades que participan en la combinacion), l@areaion del coste de la combinacion de
negocios, y la distribucion, en la fecha de adqidisi del coste de la combinacion de
negocios entre los activos adquiridos y los pasiy@asivos contingentes asumidos.

El coste de una combinacion de negocios se detarc@mo la suma de los valores razonables,
en la fecha de intercambio, de los activos entregabhs pasivos incurridos o asumidos
(incluidos pasivos contingentes si pueden valordeséorma fiable) y los instrumentos de
patrimonio neto emitidos por la adquirente a cand@bcontrol de la entidad adquirida, mas
cualquier coste directamente atribuible a la comtitn de negocios. Asimismo los ajustes al
coste de la combinacidon de negocios que dependdmecdeos futuros, forman parte del
mismo siempre que fuesen probables y su importeuder valorado de forma fiable.

El exceso del coste de la combinacién de negooioeda participacién de la adquirente en el
valor razonable de los activos, pasivos y pasiwtircgentes identificables se reconocera
como fondo de comercio. Asimismo, si la participacde la entidad adquirente en el valor
razonable neto de los activos, pasivos y pasivosngentes identificables excede al coste de
la combinacién de negocios, la diferencia existessteéeconoce en el resultado del ejercicio
una vez reevaluados el coste de la adquisiciérvgl@acion de los activos netos adquiridos.
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(4) Principios Contables y Normas de Valoracion Aptadas

Para la elaboracion de las cuentas anuales coadalidse han seguido los principios contables y
normas de valoracion contenidos en las Normas derntacion Financiera (NIIF) y sus
interpretaciones (CINIIF) adoptadas por la Uniomdpea (NIIF-UE).

Un resumen de los mas significativos se preseotm#énuacion:

(4.1) Hipétesis de empresa en funcionamiento ycjpio de devengo

Las cuentas anuales consolidadas se elaborandbaijpdtesis de empresa en funcionamiento.

Los ingresos y gastos se reconocen en funcion flecka de devengo y no conforme a su fecha
de cobro o pago.

(4.2) Criterios de consolidacion

Sociedades dependientes

Las sociedades dependientes se han consolidadb método de integracion global.

Se consideran ‘“entidades dependientes” aquéllase stds que la Sociedad, directa o
indirectamente a través de dependientes, ejerdeotddl control es el poder para dirigir las
politicas financieras y de explotacién de una ewkiccon el fin de obtener beneficios de sus
actividades, considerandose a estos efectos lexhtes de voto potenciales ejercitables o
convertibles al cierre del ejercicio contable edgyadel Grupo o de terceros.

Las cuentas anuales o estados financieros de tatades dependientes se incluyen en las
cuentas anuales consolidadas desde la fecha désiadiqy que es aquella, en la que el
Grupo obtiene efectivamente el control de las mismaas entidades dependientes se
excluyen de la consolidacion desde la fecha endasg ha perdido el control. En la Nota 2 se
presenta el desglose de la naturaleza de lasaeéxcentre la dominante y dependientes.

E

Grupo aplicé la excepcion contemplada en la NlIFAdopcion por primera vez de las

Normas Internacionales de Informacion Financiegdr lo que soélo las combinaciones de
negocios efectuadas a partir del 1 de enero de, 266da de transicion a las NIIF-UE, han
sido registradas mediante el método de adquisicldas adquisiciones de entidades
efectuadas con anterioridad a dicha fecha se ragistde acuerdo con los PCGA anteriores,
una vez consideradas las correcciones y ajustesaéas en la fecha de transicion.

Las transacciones y saldos mantenidos con empdesagupo y los beneficios o pérdidas no
realizados han sido eliminados en el proceso deatidacion. No obstante, las pérdidas no
realizadas han sido consideradas como un indicddodeterioro de valor de los activos
transmitidos.

Las politicas contables de las entidades deperdicset han adaptado a las politicas contables del
Grupo, para transacciones y otros eventos quedaisimilares se hayan producido en
circunstancias parecidas.
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Los estados financieros de las entidades deperdiemitizados en el proceso de consolidacion
estan referidos a la misma fecha de presentacidisgo periodo que los de la Sociedad
Dominante.

Negocios conjuntos

Las sociedades multigrupo en las que existen dogm® socios que las gestionan y controlan
conjuntamente en virtud de acuerdos contractuaesconsolidan por el método de la
participacion.

Conforme a este método, las inversiones en emprashigrupo son registradas en el Estado
Consolidado de Situacién Financiera al coste magamnbios en la participacion posteriores
a la adquisicion inicial, en funcién de la partagn del Grupo en los activos netos de la
participada, menos cualquier depreciacion por ieterequerida. El resultado de valorar las
participaciones por el método de participacion (uemeliminado el resultado de operaciones
entre empresas del Grupo) se refleja en los epigrddtras reservas” y “Resultado de
sociedades por el método de participacion-netongriéstos” del Estado Consolidado de
Situacion Financiera y del Estado Consolidado dsluRado, respectivamente.

(4.3) Efectos de las variaciones de los tipos debéade la moneda extranjera

(@) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las cuentas anuales consolidadas se presentan les de euros, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Sociedad Dom@ant

Las transacciones en moneda extranjera se conviarta moneda funcional mediante la
aplicacion de los tipos de cambio de contado elatrenoneda funcional y la moneda
extranjera en las fechas en las que se efectuamafesacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados eredwmextranjera se han convertido a
euros aplicando el tipo existente al cierre deftc#ge, mientras que los no monetarios
valorados a coste historico, se convierten aplicaod tipos de cambio aplicados en la
fecha en la que tuvo lugar la transaccion. Pomdltila conversion a euros de los activos no
monetarios que se valoran a valor razonable séebtuado aplicando el tipo de cambio en
la fecha en la que se procedio a la cuantificad&rmismo.

Las diferencias que se ponen de manifiesto englaidiaciéon de las transacciones en
moneda extranjera y en la conversion a euros deagt pasivos monetarios denominados
en moneda extranjera, se reconocen en resultadosbstante, las diferencias de cambio
surgidas en partidas monetarias que forman parta deversién neta de negocios en el
extranjero se registran como diferencias de corween cuentas de patrimonio neto.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de camgbémionadas con activos o pasivos

financieros monetarios denominados en moneda ¢atearse reconocen igualmente en
resultados.
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Conversion de negocios en el extranjero

Las diferencias de conversion se muestran denttopateimonio neto del grupo. La
conversion a euros de negocios en el extranjera mgneda funcional no es la de un pais
hiperinflacionario se efectia mediante la aplicadél siguiente criterio:

e Los activos y pasivos, incluyendo el fondo de camoey los ajustes a los activos
netos derivados de la adquisicion de los negocinsluyendo los saldos
comparativos, se convierten al tipo de cambio deeien la fecha de cada estado de
situacion financiera;

e Los ingresos y gastos, incluyendo los saldos coatipas, se convierten a los tipos
de cambio vigentes en la fecha de cada transaacion;

« Las diferencias de cambio resultantes de la apdinade los criterios anteriores se
reconocen como diferencias de conversion en ehpatio neto.

El Grupo no tiene negocios en paises considerdgesiflacionarios.

En la presentacion del Estado Consolidado de Fldg&fectivo, los flujos de efectivo,
incluyendo los saldos comparativos de las entidaldggendientes y negocios conjuntos
extranjeros, se convierten a euros aplicando pastde cambio vigentes en la fecha en la
que estos tuvieron lugar.

Las diferencias de conversion relacionadas con aiegoextranjeros registradas en
patrimonio neto, se reconocen en el Estado Coraliidiel Resultado conjuntamente y en
el momento en que tiene lugar el reconocimientoresultados relacionado con la
enajenacion de los mencionados negocios.

(4.4) Inmovilizado material

(@)

Reconocimiento inicial

El inmovilizado material se reconoce a coste, mdacsmortizacion acumulada y en su
caso, la pérdida acumulada por deterioro de vEloroste del inmovilizado construido por
el Grupo se determina siguiendo los mismos priosipjue si fuera un inmovilizado
adquirido, considerando ademas los criterios estalds para determinar el coste de
produccidn. La capitalizacién del coste de prodiutae realiza mediante el abono de los
costes imputables al activo en cuentas del epi¢fagbajos efectuados por el Grupo para
activos no corrientes” del Estado Consolidado deduRado.

En el coste de aquellos activos adquiridos o priddscdespués del 1 de enero de 2009,
gque necesitan un periodo sustancial para estasrefiociones de uso, se incluyen los gastos
financieros devengados antes de la puesta en oomekc de funcionamiento del
inmovilizado que cumplen con los requisitos paraapitalizacion.

El Grupo se acogio al 1 de enero de 2004 a la é&menelativa de valores revalorizados de
acuerdo con la correspondiente legislacion, consbecatribuido de la NIIF 1 “Adopcién
por primera vez de las Normas Internacionales fbgrtracion Financiera”.
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Amortizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizaddenia se realiza distribuyendo su

importe amortizable de forma sistematica a lo ladgosu vida util. A estos efectos se
entiende por importe amortizable el coste de adn@msmenos su valor residual. El Grupo

determina el gasto de amortizacion de forma inddipeie para cada componente de un
elemento de inmovilizado material que tiene unesgynificativo en relacion al coste total

del elemento.

La amortizaciéon de los elementos del inmovilizadaterial se determina mediante la
aplicacion del método lineal sobre los siguienfassale vida Util estimada:

Anos de vida util

estimada
Construcciones 30-50
Instalaciones técnicas y maquinara 10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5-15
Otro inmovilizado material 4-15

El Grupo revisa el valor residual, la vida utillyn@étodo de amortizacién del inmovilizado
material al cierre de cada ejercicio. Las modificaes en los criterios inicialmente
establecidos se reconocen como un cambio de eglimac

Reconocimiento posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial deliazt s6lo se capitalizan aquellos costes
incurridos que vayan a generar beneficios econ@fittoros que se puedan calificar como
probables siempre que su importe se pueda valorarfiabilidad. En este sentido, los
costes derivados del mantenimiento ordinario delowilizado material se registran en
resultados a medida que se incurren.

Las sustituciones de elementos del inmovilizadoenslt susceptibles de capitalizacion
suponen la reduccién del valor contable de los eteaos sustituidos. En aquellos casos en
los que el coste de los elementos sustituidos nga heido amortizado de forma
independiente y no fuese practicable determinaalelr contable de los mismos, se utiliza
el coste de la sustitucion como indicativo del ea® los elementos en el momento de su
adquisicion o construccion.

Inversiones inmobiliarias

El Grupo Viscofan, no tiene al cierre de los efos 2009 y 2010 ningdn activo que de
acuerdo a su naturaleza deba clasificarse comesiones inmobiliarias.
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(4.5) Activos intangibles

(@)

(b)

()

(d)

()

Fondo de comercio

El fondo de comercio procedente de las combinasideenegocios efectuadas a partir de la
fecha de transiciéon (1 de enero de 2004), se vaoral momento inicial por un importe
equivalente a la diferencia entre el coste de tabioacion de negocios y la participacion
del Grupo en el valor razonable neto de los actipasivos y pasivos contingentes de la
entidad dependiente 0 negocio conjunto adquirido.

El fondo de comercio no se amortiza, sino que sdizansu deterioro con una periodicidad
anual o con una frecuencia mayor en el caso enuel s¢ hubieran identificado
acontecimientos indicativos de una potencial pérdiel valor del activo. A estos efectos,
el fondo de comercio resultante de las combinasi@®enegocios se asigna a cada una de
las unidades generadoras de efectivo (UGE) o grdpddGEs que se espera se vayan a
beneficiar de las sinergias de la combinacion. Désmlel reconocimiento inicial, el fondo
de comercio se valora por su coste menos las p&rgior deterioro de valor acumuladas.

El fondo de comercio generado internamente nocmoEe como un activo.

Activos intangibles generados internamente

Los costes relacionados con las actividades destigaeion se registran con cargo al
Estado Consolidado del Resultado a medida quecser@m.

Los costes incurridos en la realizacién de actilégdaen las que no se pueden distinguir de
forma clara, los costes imputables a la fase destiyacion de los correspondientes a la
fase de desarrollo de los activos intangiblesgegéstran con cargo al Estado Consolidado
del Resultado. Los costes de desarrollo previaenegtonocidos como un gasto no se
reconocen como un activo en un ejercicio posterior.

Activos intangibles adquiridos en combinaciodesiegocios

A partir del 1 de enero de 2004, el coste de Itis@cintangibles identificables adquiridos
en combinaciones de negocios, incluyendo los ptogetde investigacion y desarrollo en
curso, es su valor razonable en la fecha de addinsisiempre que dicho valor pueda
determinarse de forma fiable. Los costes posterioe¢gacionados con los proyectos de
investigacién y desarrollo se registran siguiendodispuesto para activos intangibles
generados internamente.

Otros activos intangibles

Los activos intangibles se presentan en el Estadsdidado de Situacién Financiera por
su valor de coste minorado en el importe de lasréraociones y pérdidas por deterioro
acumuladas.

Los gastos de mantenimiento de programas inforogte reconocen como gasto cuando
se incurren.

Derechos de emision

El Grupo Viscofan registra los derechos de emisidaindo es propietario de los mismos.
En el caso de los derechos asignados gratuitaraecaela instalacién dentro de cada plan
nacional de asignacion, su valoracion inicial seesponde con su valor de mercado en la
fecha de su concesion, que es contabilizado cdionaoaal epigrafe “Ingresos diferidos”
(Nota 4.14) del Estado Consolidado de Situacioramitiera. Los derechos adquiridos a
terceros se contabilizan a su coste de adquisicion.
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La valoracién de estos activos se realiza por eébdwéde coste, analizando en cada cierre
la existencia de indicios de deterioro de su vafolibros.

Los derechos de emision se dan de baja del estasitudcion financiera con ocasion de su
enajenacion a terceros, entrega o caducidad dmikmos. En caso de que se realice la
entrega de los derechos, su baja se registra ago @ala provision registrada en el
momento de producirse las emisiones de.CO

Los derechos de emisién no son objeto de amorfimgnéro si de provision por diferencia
con el valor de mercado.

(H Vida atil y Amortizaciones

El Grupo evalla para cada activo intangible addaisi la vida util es finita o indefinida. A
estos efectos se entiende que un activo intantide vida Gtil indefinida cuando no existe
un limite previsible al periodo durante el cual avaggenerar entrada de flujos netos de
efectivo.

La amortizacion de los activos intangibles con sidales finitas se realiza distribuyendo el
importe amortizable de forma sistematica siguieedmétodo lineal sobre los siguientes
afios de vida util estimada:

Afos de vida util
estimada

Concesiones, patentes y licencias 10
Aplicaciones informaticas 5

A estos efectos se entiende por importe amortizableoste de adquisicién o coste
atribuido menos su valor residual.

El Grupo revisa el valor residual, la vida util yreétodo de amortizacién de los activos
intangibles al cierre de cada ejercicio. Las moddiones en los criterios inicialmente
establecidos se reconocen como un cambio de eglimac

(4.6) Arrendamientos

(@) Arrendamientos financieros

El Grupo Viscofan clasifica como arrendamientosafficieros aquellos contratos de

arrendamiento en los que el arrendador transm#&uscialmente al arrendatario todos los
riesgos y beneficios de la propiedad del bieneEia de arrendamientos se clasifican como
arrendamientos operativos.

Los bienes adquiridos en régimen de arrendamiémémdiero se registran en la categoria
de activo no corriente que corresponda con su alea y funcionalidad. Cada activo se
amortiza en el periodo de su vida Util ya que sesickera que no existen dudas de que se
adquirira la propiedad de dichos activos al firaliel periodo de arrendamiento financiero.
El valor por el que se registran dichos biened ese@or entre el valor razonable del bien
arrendado y el valor actual de los pagos futurosagos de la operacion de arrendamiento
financiero.

20



(4.7)

VISCOFAN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

(b) Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos opesatietas de los incentivos recibidos, se
reconocen como gasto de forma lineal durante eloptie arrendamiento, excepto que
resulte mas representativa otra base sistematicepdeto por reflejar mas adecuadamente
el patron temporal de los beneficios del arrendatoie

Instrumentos financieros

El Grupo clasifica sus inversiones en las siguertategorias: activos financieros a valor

razonable con contabilizacion de cambios con cargdono en el Estado Consolidado del
Resultado, préstamos y cuentas a cobrar, inveisiomntenidas hasta el vencimiento y
activos financieros disponibles para la venta. lracgion determina la clasificacion de sus
inversiones en el momento de reconocimiento inigiedvisa la clasificacion en cada fecha
de presentacion de informacién financiera.

Las compras y ventas convencionales de activomdiaeos se reconocen en la fecha de

@)

(b)

negociacion, es decir, la fecha en que el Grummsgromete a comprar o vender el activo.

Activos financieros valorados a valor razonati® la contabilizacién de cambios con
cargo o0 abono en el Estado Consolidado del Resultad

Son activos que han sido clasificados como un vagociable, dado que el Grupo espera
obtener beneficios por la fluctuacion de su prgcimn sido reconocidos en esta categoria
desde su reconocimiento inicial.

Los activos incluidos en esta categoria figuranebfEstado Consolidado de Situacién
Financiera a su valor razonable y las fluctuaciodeseste valor, se registran en los
epigrafes “Gasto financiero” e “Ingreso financied#®l Estado Consolidado del Resultado,
segun corresponda.

El Grupo Viscofan clasifica en esta categoria tesrumentos financieros derivados que no
cumplen las condiciones necesarias para la coiz@tidn de coberturas, de acuerdo con
los requisitos establecidos en la NIC 39 “Instrutosriinancieros” (Nota 4.8).

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 no hay ninguivaatlasificado en esta categoria en el
Estado Consolidado de Situacién Financiera.

Préstamos

Los préstamos son activos financieros no derivadospagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en agtomrientes, cuando sus vencimientos
son inferiores a 12 meses desde de la fecha deld@&sConsolidado de Situacion
Financiera.

Se reconocen inicialmente por su valor razonalbieluyendo los costes de transaccion
incurridos al originar el activo y se valoran postenente al coste amortizado, utilizando
el método del tipo de interés efectivo.
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Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimientcastimos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y vencimientos fijo® da Direccion del Grupo tiene la
intencion efectiva y la capacidad de conservarahsistvencimiento, y son contabilizadas a
Su coste amortizado.

Se reconocen inicialmente por su valor razonalsieluyendo los costes de transaccion
directamente atribuibles a la compra y se valorastgsiormente al coste amortizado,
utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Activos financieros disponibles para la venta

Son todos aquellos que no entran dentro de lasdtegorias anteriores. Se registran por su
valor razonable al cierre del ejercicio. Las véadaes en el valor razonable se registran con
cargo o abono a patrimonio neto hasta que se pecgluenajenacion o deterioro, momento
en el que el importe acumulado hasta entonces pstato al Estado Consolidado del
Resultado.

Deterioro de valor e incobrabilidad de actifinancieros

Un activo financiero o grupo de activos financieesta deteriorado y se ha producido una
pérdida por deterioro, si existe evidencia objetieh deterioro como resultado de uno o
mas eventos que han ocurrido después del recorsttoninicial del activo y ese evento o
eventos causantes de la pérdida, tienen un immatioe los flujos de efectivo futuros
estimados del activo o grupo de activos financiegas puede ser estimado con fiabilidad.

El Grupo reconoce los deterioros de valor y lalmabilidad de préstamos y otras cuentas a
cobrar y de instrumentos de deuda, mediante edtregie una provision correctora de los
activos financieros. En el momento en el que sesidera que el deterioro y la
incobrabilidad son irreversibles, se elimina elovatontable contra el importe de la
provision. Las reversiones de los deterioros dervaé reconocen igualmente conéia
importe de la provision.

Bajas de activos financieros

El Grupo aplica los criterios de baja de activomricieros a una parte de un activo
financiero o a una parte de un grupo de activanfifreros similares.

Los activos financieros se dan de baja contabéawo los derechos a recibir flujos de
efectivo relacionados con los mismos han vencidee chan transferido y el Grupo ha
traspasado sustancialmente los riesgos y ventejasmdos de su titularidad. Asimismo, la
baja de activos financieros en aquellas circungianen las que el Grupo retiene los
derechos contractuales a recibir los flujos detefecsoélo se produce cuando se han
asumido obligaciones contractuales que determih@agop de dichos flujos a uno o mas
perceptores y se cumplen determinados requisitos.

La baja de un activo financiero implica el recdngdento de resultados por la diferencia
existente entre su valor contable y la suma dené&aprestacion recibida, neta de gastos de
la transaccion, incluyéndose los activos obtenapasivos asumidos y cualquier resultado
diferido en ingresos y gastos reconocidos en patrionneto.
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(9) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores caiales y otras cuentas a pagar, cuyas
fluctuaciones no se clasifican con cargo o abonosl &stado Consolidado del Resultado,

se reconocen inicialmente por su valor razonablenas, en su caso, los costes de
transaccion que son directamente atribuibles aniaién de los mismos. Con posterioridad

al reconocimiento inicial, los pasivos clasificadmego esta categoria se valoran a coste
amortizado utilizando el método del tipo de intexfectivo.

(4.8) Derivados y contabilidad de cobertura

De acuerdo con las politicas de tesoreria del Grésgte no adquiere ni mantiene instrumentos
financieros derivados para su negociacion. En csaue algin instrumento financiero
derivado no cumpliera con los requisitos para egistrado por contabilidad de coberturas se
registraria como instrumento de negociacion.

Grupo registra inicialmente los instrumentosafinieros derivados a su coste. Su registro
posterior se realiza a valor razonable. Los beinsfio pérdidas de dichas fluctuaciones se
registran en el Estado Consolidado del Resultablm n el caso de que el derivado haya
sido designado como instrumento de cobertura jesflle caja.

E

A los efectos de su contabilizacién, las operacateecobertura son clasificadas como:

. Coberturas de valor razonable y coberturas denlarsion neta en una entidad
extranjera: Al 31 de diciembre de 2010 y 2009casio a lo largo de ambos ejercicios,
el Grupo Viscofan no ha llevado coberturas de date.

. Coberturas de flujo de caja: En caso de que sfoieubierto sea la variacion en los
flujos de caja atribuibles a un riesgo concretocislo con un activo o pasivo en libros,
0 a una transaccion probable, o la variacion eriesgo del tipo de cambio en un
compromiso en firme.

En el momento de suscripcion de cada operaciéroberiura, el Grupo Viscofan documenta
formalmente cada operacion a la que se va a apkécaontabilidad de coberturas. La
documentacion incluye la identificacién del instento de cobertura, el elemento cubierto, la
naturaleza del riesgo que se pretende cubrir y cgenmedira la eficacia del instrumento de
cobertura. Asimismo, de manera periddica se regigalos instrumentos de cobertura estan
siendo altamente eficaces (entre un 80% y un 125%).
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La contabilizacion de las operaciones de cobetarfujo de caja es la siguiente:

* Los cambios en el valor de mercado de los instntiosefinancieros derivados de
cobertura se registran, en la parte en que dichbsrturas no son efectivas, en el
Estado Consolidado del Resultado, registrando Ide pafectiva en los epigrafes
“Ajustes por cambios de valor” y “Diferencias dengersiéon” del Estado Consolidado
de Situacién Financiera. La pérdida o ganancia atasa en dichos epigrafes se
traspasa al epigrafe de Estado Consolidado delltRésuque se ve afectado por el
elemento cubierto a medida que éste va afectantio cmenta de resultados en el
ejercicio en que éste se enajena.

 En el caso de que la cobertura de transacciohes$fudé lugar a un activo o un pasivo
no financiero, su saldo es tenido en cuenta eretarchinacion del valor inicial del
activo o pasivo que genera la operacion cubierta.

* En el caso de que la cobertura de transaccionesasudé lugar a un activo o pasivo
financiero, este saldo se mantiene en el epigmjfiestes por cambios de valor” hasta
que el riesgo cubierto en la transaccion futurgaempacto en el Estado Consolidado
del Resultado.

e Si la transaccion futura cubierta no diera luganna activo o pasivo, los importes
abonados o cargados en el epigrafe “Ajustes porbiceamde valor” del Estado
Consolidado de Situacion Financiera, se imputar&stado Consolidado del Resultado
en el mismo periodo en que lo haga la operaciéretiab

 En el momento de la discontinuacion de la cobertarpérdida o ganancia acumulada a
dicha fecha en el epigrafe “Ajustes por cambiosvd®r’, se mantiene en dicho
epigrafe hasta que se realiza la operacion cupiertenento en el cual ajustara el
beneficio o pérdida de dicha operacion. En el mdmem que no se espera que la
operacion cubierta se produzca, la pérdida o g@naeconocida en el mencionado
epigrafe se imputara al Estado Consolidado dellRelsu

La totalidad de los instrumentos financieros deectipa utilizados por el Grupo Viscofan
durante 2010 y 2009 corresponden a derivados nocrates en mercados organizados, por
este motivo se utiliza para su valoracion hipotbasadas en las condiciones del mercado a la
fecha de cierre del ejercicio:

e El valor de mercado de las permutas de tipo deréstes calculado como el valor
actualizado a tipos de interés de mercado del edifeal de tipos del contrato de
permuta.

* En el caso de los contratos de tipo de cambiordutau valoracion se determina
descontando los flujos futuros calculados utilizarlds tipos de cambio a futuro
existentes al cierre del ejercicio.

» El valor de mercado de los contratos de compravéatelementos no financieros a los
que es de aplicacion la NIC 39, se calcula a pdetita mejor estimacién de las curvas
futuras de precios de dichos elementos no finapsjexistente a la fecha de cierre de
los estados financieros.
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(4.9) Acciones de la Sociedad Dominante

La adquisicion por el Grupo de instrumentos deipainio se presenta de forma separada como
una minoracion del patrimonio neto en el Estados8litiado de Situacion Financiera, con
independencia del motivo que justificé su adquisicino reconociéndose resultado alguno
como consecuencia de las transacciones realizadéastrumentos de patrimonio propio.

La amortizacion posterior de las acciones de lac8ad Dominante, da lugar a una reduccion de
capital por el importe del nominal de dichas acefon la diferencia positiva 0 negativa entre
el precio de adquisicién y el nominal de las acefose carga 0 abona a cuentas de Reservas
sin pasar por el Estado Consolidado del Resultado.

Asimismo, en la contabilizacién de los negocios amstrumentos de patrimonio propio, el
Grupo aplica los siguientes criterios:

 Los costes de transacciéon relacionados con instriimede patrimonio propio,
incluyendo los costes de emisién relacionados c@naosmbinacion de negocios, se
registran como una minoracion del patrimonio neita vez considerado cualquier
efecto fiscal.

» Los dividendos relativos a instrumentos de capi#ateconocen como una reduccion
de patrimonio neto en el momento en el que tiegarlsu aprobacién por la Junta
General de Accionistas.

(4.10) Existencias

Existencias recoge los activos no financieros gseehtidades consolidadas mantienen para su
venta en el curso ordinario de su negocio.

El coste de las existencias comprende todos logeesaglacionados con la adquisicion y
transformacién de las mismas, asi como otros cestdss que se haya incurrido para darles
su condicién y ubicacién actuales.

Los costes de transformacién de las existenciap@rden los costes directamente relacionados
con las unidades producidas y una parte calculaddodna sistematica de los costes
indirectos, variables o fijos incurridos durantgeiceso de su transformacion. El proceso de
distribucion de los costes indirectos fijos, secifa en funcidon de la capacidad normal de
produccion o la produccién real, la mayor de las do

El método aplicado por el Grupo en la determinad@h coste utilizado para cada tipo de
existencias, es como sigue:

- Materias primas, otros aprovisionamientos y potalsi comerciales: a coste medio
ponderado.

- Productos terminados y semiterminados: a costiangonderado de los consumos de
materias primas y otros materiales, incorporandmalée aplicable de mano de obra directa
e indirecta y de los gastos generales de fabrinacio

Los descuentos por volumen concedidos por provesdsa reconocen en el momento en que es
probable que se van a cumplir las condiciones cterighinan su concesion como una
reduccion del coste de las existencias. Los desmsiegn compras por pronto pago se
reconocen como una reduccién del valor de costasdexistencias adquiridas.
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El valor de coste de las existencias es objetgudteacontra resultados en aquellos casos en los
gue su coste exceda su valor neto realizable. dsesfectos se entiende por valor neto
realizable:

* Materias primas y otros aprovisionamientos: el @rgplo realiza ajuste en aquellos
casos en los que se espere que los productos &slosire los que se incorporen las
materias primas y otros aprovisionamientos fuesser &najenados por un valor inferior
a su coste de produccioén;

» Mercaderias y productos terminados: su precio askimde venta, menos los costes
necesarios para la venta;

e Productos en curso: el precio estimado de ventalode productos terminados
correspondientes, menos los costes estimados paafizdr su produccion y los
relacionados con su venta;

Las correcciones a la valoracion de existencias rgversion de las mismas se reconocen en el
Estado Consolidado del Resultado del ejercicio. réeersion de los ajustes negativos
efectuados solo tiene lugar en el caso en el queitaunstancias que dieron lugar a su
reconocimiento hayan dejado de existir o cuandstexina clara evidencia que justifica un
incremento en el valor neto de realizacion, comaseouencia de un cambio en las
circunstancias econdémicas. La reversion de la @dunalel valor tiene como limite el menor
del coste y el nuevo valor neto realizable de Jastencias. La reversion de las reducciones
en el valor de las existencias se reconoce concabdos epigrafes “Variacion de existencias
de productos terminados y en curso” y “Consumosdterias primas y consumibles”.

(4.11) Deudores comerciales y otras cuentas aicobra

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocenalinemte por su valor razonable y
posteriormente por su coste amortizado de acuendelcmétodo del tipo de interés efectivo,
menos la provision por pérdidas por deterioro dév

Se establece una provision para pérdidas por deietle cuentas comerciales a cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que el Grupo no sapaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan, de acuerdo con los términos originalemsleuentas a cobrar. El importe de la
provisién es la diferencia entre el importe endgdel activo y el valor presente de los flujos
futuros de efectivo estimados, descontados al dipointerés efectivo. El importe de la
provisién se reconoce en la cuenta de resultados.

(4.12) Efectivo y otros medios liquidos equivalsnte

El efectivo y otros medios liquidos equivalenteslugen el efectivo en caja y los depdsitos
bancarios a la vista en entidades de crédito. Tambe incluyen bajo este concepto otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez, sientpre fuesen facilmente convertibles en
importes determinados de efectivo y tuviesen urciveignto original proximo en el tiempo
gue no exceda el periodo de tres meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, seuyeh como efectivo y otros medios liquidos

equivalentes, los descubiertos bancarios que senageen en el Estado Consolidado de
Situacion Financiera como pasivos financieros gardds con entidades de crédito.
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El Grupo clasifica los flujos de efectivo corresgimmtes a los intereses recibidos y pagados y

los dividendos recibidos y pagados como actividades explotacion, financiacion o
inversion.

(4.13) Pérdidas por deterioro del valor de activm$inancieros sujetos a amortizacion o depredmncio

El Grupo evalla de forma periédica la existenciandéecios de deterioro del valor de los activos

@)

(b)

consolidados que no tengan la consideracion deoactinancieros, existencias, activos por
impuestos diferidos y activos no corrientes claaidios como mantenidos para la venta, al
objeto de determinar si su valor recuperable eariof a su valor contable (pérdida por
deterioro). Los criterios aplicados por el Grupdanerificacion del deterioro de los activos
a los que se hace referencia en este apartadaesgram en los apartados anteriores.

Caélculo del valor recuperable

El valor recuperable de los activos es el maytreesu valor razonable menos los costes de
venta y su valor de uso continuado. La determimadél valor de uso del activo se
determina en funcion de los flujos de efectivo fatuesperados que se derivaran de la
utilizacion del activo, las expectativas sobre plesi variaciones en el importe o
distribucion temporal de los flujos, el valor temglodel dinero, el precio a satisfacer por
soportar la incertidumbre relacionada con el acyivatros factores que los participes del
mercado considerarian en la valoracién de los<ld efectivo futuros relacionados con el
activo.

El valor recuperable se debe calcular para uwvaatidividual, a menos que el activo no
genere entradas de efectivo que sean, en buenadanetfidependientes de las
correspondientes a otros activos o grupos de actio el caso de activos que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, el valecuperable es determinado para la
unidad generadora de efectivo (UGE) a la cual tel@pertenece.

Reversién de la pérdida por deterioro de valor

Las pérdidas por deterioro de activos distintd§alelo de comercio, sélo se revierten si se
hubiese producido un cambio en las estimaciondzaaas para determinar el valor
recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de vaer registra con abono al Estado
Consolidado del Resultado, con el limite del valontable que hubiera tenido el activo,
neto de amortizaciones, si no se hubiera regisehdeterioro.

El importe de la reversién de la pérdida de vdlwuna UGE, se distribuye entre los activos
de la misma, exceptuando el fondo de comercio,rgieando en funcion de su valor

contable y teniendo en cuenta el limite de la ®uaral que se hace referencia en el
parrafo anterior.
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(4.14) Subvenciones oficiales de Administracionéllieas

Las subvenciones oficiales se reconocen cuandoteexima seguridad razonable del

@)

(b)

(©)

cumplimiento de las condiciones asociadas a suesidit y el cobro de las mismas.

Subvenciones de capital

Las subvenciones oficiales en forma de transfesedi@ un activo no monetario, se
reconocen por el valor razonable del mismo con alabrepigrafe “Ingresos diferidos” del
Estado Consolidado de Situacion Financiera y spuiam a cuentas del capitulo “Otros
ingresos” del Estado Consolidado del Resultado alidae que se amortizan los
correspondientes activos financiados.

Las subvenciones relacionadas con los derechomi#da recibidas de forma gratuita se
imputan a resultados en la medida en que dichosches son consumidos, dicha
imputacion se recoge en el epigrafe de “Otros supk del Estado Consolidado del
Resultado.

Subvenciones de explotacion

Las subvenciones de explotacion se reconocen ammoadd capitulo “Otros ingresos” del
Estado Consolidado del Resultado.

Las subvenciones recibidas como compensaciéngstog o pérdidas ya incurridas, o bien
con el propésito de prestar apoyo financiero in@i@dno relacionado con gastos futuros,
se reconocen con abono a la cuenta de “Otros gjredel Estado Consolidado del
Resultado.

Subvenciones de tipos de interés

Los pasivos financieros que incorporan ayudasiait@s en forma de la aplicacién de tipos
de interés por debajo de mercado se reconocen enomiento inicial por su valor
razonable. La diferencia entre dicho valor, ajusted su caso por los costes de emision del
pasivo financiero y el importe recibido, se registomo una subvencion oficial atendiendo
a la naturaleza de la subvencion concedida.

(4.15) Préstamos y otros pasivos remunerados

Los préstamos y otros pasivos con intereses, smaeen inicialmente por su valor razonable,

netos de los costes en que se haya incurrido garaaccién. Posteriormente, los recursos
ajenos se valoran por su coste amortizado; cualglifierencia entre los fondos obtenidos
(netos de los costes necesarios para su obtenciémnyalor de reembolso, se reconoce en la
cuenta de resultados durante la vida de la deud&wkrdo con el método del tipo de interés
efectivo.

El Grupo da de baja un pasivo financiero o unaepdel mismo en el momento en el que las

obligaciones contempladas en el correspondienteatorhan sido satisfechas, canceladas o
han expirado.
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(4.16) Retribuciones a los empleados

@)

(b)

Obligaciones por pensiones y otras prestaciones

El Grupo ha asumido determinados compromisos corpessonal que cumplen las
condiciones para su clasificacion como planes dsstaciones definidas y planes de
aportaciones definidas.

(i) Planes de prestaciones definidas

El Grupo incluye en planes de prestaciones definatpuellos financiados mediante el
pago de primas de seguros en los que existe Igagidin legal o implicita de satisfacer
directamente a los empleados, las prestacionesroomfidas en el momento en el que
éstas son exigibles o de proceder al pago dedeaiets adicionales en el caso de que el
asegurador no efectie el desembolso de las pastactorrespondientes a los servicios
prestados por los empleados en el ejercicio oexniejos anteriores.

El pasivo por prestaciones definidas reconocideldfstado Consolidado de Situacion
Financiera corresponde al valor actual de las abilimes por prestaciones definidas
existentes a la fecha de cierre, minorado por lelr vazonable de los activos afectos a
dichas prestaciones.

El gasto correspondiente a los planes de prestdeifimida se registra en el epigrafe de
gastos por retribuciones a los empleados del Estadwolidado del Resultado y se
obtiene como resultado de la adicion del importto rdel coste por servicios del

ejercicio corriente, mas el efecto de cualquieucetn o liquidacion del plan. El coste

por los intereses de la obligacién y el ingresaritiero derivado del rendimiento de los
activos afectos a los planes se registran en @lka€els financiero.

Por su parte, las pérdidas y ganancias actuasalesgistran directamente en cuentas de
patrimonio neto, de acuerdo con lo contempladdgphitC 19.93A.

Una descripcion de cada plan de pensiones de pi@msts definidas del Grupo se
presenta en la nota 16.1.

Los pasivos originados como consecuencia de logpramisos por complementos de
jubilacion y otros corresponden en su totalidadna empresa del Grupo situada en
Alemania y a otra situada en Estados Unidos.

(i) Otras prestaciones
La Sociedad Dominante tiene adquiridos compromismssus empleados en concepto
de jubilacién anticipada y premio de antigiiedadraPaubrir estas obligaciones la
Sociedad Dominante externalizé dichos compromisediamte polizas de seguros.

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones satisfechas o a satisfaceoecepto de cese que no se encuentren
relacionadas con procesos de reestructuracion mso,cse reconocen cuando el Grupo se
encuentra comprometido de forma demostrable a mlist@r la relacion laboral con
anterioridad a la fecha normal de retiro. El Griggoencuentra comprometido de forma
demostrable a rescindir las relaciones laboralegestes con sus empleados cuando tiene
un plan formal detallado, sin que exista posibdidaalista de retirar o de modificar las
decisiones adoptadas.
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Las indemnizaciones a desembolsar en un plazoisupelos 12 meses se descuentan al
tipo de interés determinado en base a los tiposndecado de bonos y obligaciones
empresariales de alta calidad.

Retribuciones a empleados a corto plazo

Las retribuciones a corto plazo devengados poersgmal del Grupo se registran a medida
que los empleados prestan los servicios. El impsgeregistra como un gasto por
retribuciones a los empleados y como un pasivo wem deducidos los importes ya
satisfechos. Si el importe pagado es superiorsibgievengado, sélo se reconoce un activo
en la medida en la que éste vaya a dar lugar aathacion de los pagos futuros o a un
reembolso en efectivo.

El Grupo reconoce el coste esperado de las reinibes a corto plazo en forma de
permisos remunerados cuyos derechos se van acutoularmedida que los empleados
prestan los servicios que les otorgan el derecho percepcion. Si los permisos no son
acumulativos, el gasto se reconoce a medida gpeodecen los permisos.

El Grupo reconoce el coste esperado de la partidipaen ganancias o de los planes de
incentivos a trabajadores cuando existe una olfigapresente, legal o implicita como
consecuencia de sucesos pasados y se puede reakzastimacion fiable del valor de la
obligacién.

Transacciones con pagos basados en instrumgsioestrimonio

El Grupo Viscofan no dispone de planes de opcisnbse acciones ni de ninglin programa
que pueda suponer pagos basados en instrumentztrdaonio que afecten a miembros
del Consejo de Administracion, directivos ni emglea

(4.17) Provisiones

@)

Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tieaeobligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de un suceso pasadomia®r la posibilidad de ocurrencia de
que exista una salida de recursos que incorporeefibms econdmicos futuros para
cancelar tal obligacién que de lo contrario y adgerea puede realizar una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el Estado Consolidad8itlacion Financiera corresponden a
la mejor estimacion a la fecha de cierre de lo®me®lsos necesarios para cancelar la
obligacién presente, una vez considerado los riesgmcertidumbres relacionados con la
provisiéon y, cuando resulte significativo, el etedihanciero producido por el descuento,

siempre que se pueda determinar con fiabilidadlé&sembolsos que se van a efectuar en
cada periodo. El tipo de descuento se determires ate impuestos, considerando el valor
temporal del dinero, asi como los riesgos espesifiue no han sido considerados en los
flujos futuros relacionados con la provision.

El efecto financiero de las provisiones se recormmrao gastos financieros en el Estado
Consolidado del Resultado.
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Los derechos de reembolso exigibles a terceros Igaraar la provision se reconocen
como un activo separado cuando es practicamentgcseg cobro efectivo. El ingreso
relacionado con el reembolso se reconoce, en s, ems el Estado Consolidado del
Resultado como una reduccion del gasto asociadéaqmmovision con el limite del importe
de la provision.

Las provisiones se revierten contra resultadosdmas menor la posibilidad de ocurrencia
de que exista una salida de recursos que incorgmepaficios econdmicos futuros para
cancelar tal obligacion que de lo contrario. Laersion se realiza contra el epigrafe del
Estado Consolidado del Resultado en el que se fautegistrado el correspondiente gasto
y el exceso, en su caso, se reconoce en cuenw@sodeingresos del Estado Consolidado
del Resultado.

Provisiones por contratos onerosos

El importe de las provisiones por contratos onesas® determina en funcion del valor

actual de los costes inevitables que se calcula@menor entre los costes a incurrir en
relacion con el contrato, netos de cualquier irgse se pudiera obtener y los costes de
las compensaciones o sanciones relativas al inéoniepito.

Provisiones por reestructuraciones

Las provisiones relacionadas con procesos de weastacion se reconocen cuando el
Grupo tiene una obligacion implicita debido a ls#ncia de un plan formal detallado y la
generacion de expectativas validas entre los afestde que el proceso se va a llevar a
cabo, ya sea por haber comenzado a ejecutar ebpgtan haber anunciado sus principales
caracteristicas. Las provisiones por reestructdnacolo incluyen los desembolsos
directamente relacionados con la reestructuraci@nrgp se encuentran asociados con las
actividades continuadas del Grupo.

Provisién por derechos de emision

Los gastos relativos a la emision de gases deoeifi@etrnadero se dotan sisteméticamente
con abono a la provision por derechos de emisi@sgucancela en el momento que tiene
lugar la entrega de los correspondientes derecbneedidos por las Administraciones
Puablicas a titulo gratuito y los adquiridos en efrcado.

La provision se determina considerando que la abifm sera cancelada:

e En primer lugar, mediante los derechos de emisamsferidos a la cuenta de haberes
de la empresa en el Registro Nacional de derechasision, a través de un Plan
Nacional de asignacion, los cuales son imputaddasaemisiones realizadas en
proporcién a las emisiones totales previstas plapg@réodo completo para el cual se
han asignado. El gasto correspondiente a esta gari obligacion se determina en
funcion del valor contable de los derechos de émisansferidos.

» A continuacion, mediante los restantes derechordision registrados. El gasto
correspondiente a esta parte de la obligacion werdima, de acuerdo con el método
del precio medio o coste medio ponderado de didhaschos de emision.

e En caso de que la emision de gases conlleve lasideckde adquirir o producir
derechos de emision, porque las emisiones realizadperen las que pueden ser
canceladas bien mediante los derechos transfezios Plan Nacional de asignacién
gue sean imputables a dichas emisiones, o bienamtedios restantes derechos de
emision, adquiridos o producidos, se procede ardmdiionalmente el gasto que
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corresponda al déficit de derechos. El gasto sermigta de acuerdo con la mejor
estimacion posible del importe necesario para cebdéficit de derechos.

(4.18) Reconocimiento de ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios por la venta de bienescies se reconocen por el valor razonable de
la contrapartida recibida o a recibir derivada de mismos. Los ingresos ordinarios se
presentan netos del impuesto sobre valor afiadiboopalquier otro importe o impuesto, que
en sustancia corresponda a cantidades recibidascymta de terceros. Asimismo los
descuentos por pronto pago, por volumen u otro dipadescuentos, cuyo desembolso se
considere probable en el momento del reconocimieefoingreso ordinario, se registran
como una minoracion del mismo.

(&) Ventas de bienes

Los ingresos ordinarios por la venta de bienegsenocen cuando el Grupo:

e Ha transmitido al comprador los riesgos y ventgamificativos inherentes a la
propiedad de los bienes;

* No conserva ninguna implicacion en la gestién eotd de los bienes vendidos en el
grado usualmente asociado con la propiedad, rénetel control efectivo sobre los
mismos;

* El importe de los ingresos y los costes incurridgsor incurrir pueden ser valorados
con fiabilidad;

* Es probable que se reciban los beneficios econ&naisociados con la venta; y

* Los costes incurridos o por incurrir relacionados ta transaccién se pueden medir de
forma razonable.

(b)  Prestacion de servicios

Los ingresos ordinarios de la prestacion de seasjce reconocen considerando el grado
de realizacion de la prestacion a la fecha deeciewando el resultado de la misma puede
ser estimado con fiabilidad.

(4.19) Impuesto sobre las ganancias

El gasto o ingreso por el impuesto sobre las gaasrcmmprende tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar acaperar por el impuesto sobre las ganancias
relativa a la ganancia o pérdida fiscal consolidddlaejercicio. Los activos o pasivos por
impuesto sobre las ganancias corriente, se valpoatas cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales, utilizardodrmativa y tipos impositivos que estan
aprobados o se encuentran practicamente aprobada$ezha de cierre.
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Los impuestos diferidos pasivos son los importgagar en el futuro en concepto de impuesto
sobre sociedades relacionadas con las difereremagotrarias imponibles, mientras que los
impuestos diferidos activos son los importes a perar en concepto de impuesto sobre
sociedades debido a la existencia de diferenciapdearias deducibles, bases imponibles
negativas compensables o deducciones pendientglidacion. A estos efectos se entiende
por diferencia temporaria, la diferencia existeatdgre el valor contable de los activos y
pasivos y su base fiscal.

El impuesto sobre las ganancias corriente o difes&reconoce en resultados, salvo que surja de
una transaccidn o suceso econémico que se ha @donen el mismo ejercicio o en otro
diferente, contra patrimonio neto o de una comtdmade negocios.

(@ Reconocimiento de diferencias temporarias irfpes

Las diferencias temporarias imponibles se reconenandos los casos excepto que:

* Surjan del reconocimiento inicial del fondo de cori@o de un activo o pasivo en
una transacciéon que no es una combinacion de regpen la fecha de la transaccién
no afecta ni al resultado contable, ni a la bagmible fiscal, 6

* Correspondan a diferencias asociadas con invesseméeependientes sobre las que el
Grupo tenga la capacidad de controlar el momengudeversion y fuese probable
que se produzca su reversion en un futuro preeisibl

(b)  Reconocimiento de diferencias temporarias déths

Las diferencias temporarias deducibles se recorgieempre que:

* Resulte probable que existan bases imponiblesiyasifuturas suficientes para su
compensacion, excepto en aquellos casos en laslaguaiferencias surjan del
reconocimiento inicial de activos o pasivos en uransaccion que no es una
combinacion de negocios y en la fecha de la tran@amo afecta ni al resultado
contable, ni a la base imponible fiscal;

e Correspondan a diferencias temporarias asociadas irogersiones en sociedades
dependientes en la medida que las diferencias temas vayan a revertir en un futuro
previsible y se espere generar bases imponiblesafutpositivas para compensar las
diferencias;

Las oportunidades de planificacién fiscal, so6lo cemsideran en la evaluacion de la
recuperacion de los activos por impuestos diferiddsel Grupo tiene la intencién de
adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

(c)  Valoracion

Los activos y pasivos por impuestos diferidos sleraa por los tipos impositivos que
vayan a ser de aplicacion en los ejercicios emjlesse espera realizar los activos o pagar
los pasivos, a partir de la normativa y tipos qutére aprobados o se encuentren
practicamente aprobados en la fecha del estadoitdecién financiera y una vez
consideradas las consecuencias fiscales que sarmderide la forma en que el Grupo espera
recuperar los activos o liquidar los pasivos.

El Grupo revisa en la fecha de cierre del ejercielovalor contable de los activos por

impuestos diferidos, con el objeto de reducir dightor en la medida que no es probable
que vayan a existir suficientes bases imponiblegtipas futuras para compensarlos.
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Los activos por impuestos diferidos que no cumgéencondiciones anteriores, no son
reconocidos en el Estado Consolidado de SituacidanEiera. EI Grupo reconsidera al

cierre del ejercicio, si se cumplen las condiciop@s reconocer los activos por impuestos
diferidos que previamente no habian sido recongcido

(d) Compensacion y clasificacion

El Grupo sélo compensa los activos y pasivos ppu@sto sobre las ganancias corriente si
existe un derecho legal frente a las autoridadeslfs y tiene la intencion de liquidar las
deudas que resulten por su importe neto o bieizagdbs activos y liquidar las deudas de
forma simultanea.

El Grupo sélo compensa los activos y pasivos ppuasto sobre las ganancias diferidos si
existe un derecho legal de compensacién frents ausoridades fiscales y los activos y

pasivos se derivan del impuesto sobre las ganaociasspondiente a la misma autoridad

fiscal, corresponden al mismo sujeto pasivo o laewliferentes sujetos pasivos que

pretenden liquidar o realizar los activos y pasifiesales corrientes por su importe neto o

realizar los activos y liquidar los pasivos simo#@mente, en cada uno de los ejercicios
futuros en los que se espera liquidar o recupempoiites significativos de activos o pasivos

por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos ssomecen en Estado Consolidado de

Situacién Financiera como activos o pasivos noi@ates, independientemente de la fecha
esperada de realizacién o liquidacion.

(4.20) Beneficios por accion

El beneficio basico por accion se calcula comooeiente entre el beneficio neto del periodo
atribuible a la Sociedad Dominante y el nimero poado de acciones ordinarias en
circulacion durante dicho periodo, sin incluir éinmero medido de acciones de la Sociedad
Dominante, Viscofan, S.A., en cartera de cualgsieiedad del Grupo.

El beneficio diluido por accién, se calcula comaetiente entre el resultado neto del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios y el nimemadio ponderado de acciones ordinarias
gue serian emitidas si se convirtieran todas la®maes ordinarias potenciales en acciones
ordinarias de Viscofan, S.A.

En el caso de las Cuentas Anuales Consolidadasdgdo Viscofan correspondientes a los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembr20d® y 2009, los beneficios basicos por
accion coinciden con los diluidos, dado que no baistido instrumentos que pudieran
convertirse en acciones ordinarias durante dicjersieios.
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(4.21) Clasificacién de activos y pasivos entreieate y no corriente

El Grupo presenta el Estado Consolidado de Sitnd€idanciera clasificando activos y pasivos
entre corrientes y no corrientes. A estos efeaosastivos o pasivos corrientes aquellos que
cumplan los siguientes criterios:

Los activos se clasifican como corrientes cuandesgera realizarlos o se pretende
venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclonal de la explotacién del Grupo, se
mantienen fundamentalmente con fines de negocias®respera realizarlos dentro del
periodo de los doce meses posteriores a la fecléede o se trata de efectivo u otros
medios liquidos equivalentes, excepto en aquellsos en los que no puedan ser
intercambiados o utilizados para cancelar un pasivanenos dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de cierre.

Los pasivos se clasifican como corrientes cuandespera liquidarlos en el ciclo normal

de la explotacion del Grupo, se mantienen fundaah®einte para su negociacion, se
tienen que liquidar dentro del periodo de doce seéesde la fecha de cierre o el Grupo
no tiene el derecho incondicional para aplazamalecelacion de los pasivos durante los
doce meses siguientes a la fecha de cierre.

Los pasivos corrientes tales como acreedores ciatecgastos de personal y otros
costes de explotacién, se clasifican como corrgentelependientemente de que su
vencimiento se vaya a producir mas alla de los doeses contados desde la fecha de
cierre.

Los pasivos financieros se clasifican como coreemuando deban liquidarse dentro de
los doce meses siguientes a la fecha de cierrguausl plazo original sea por un periodo
superior a doce meses y exista un acuerdo de mefaw@on o de reestructuracion de los
pagos a largo plazo que haya concluido despuéa fietha de cierre y antes de que las
cuentas anuales consolidas sean formuladas.

(4.22) Medioambiente

El Grupo consolidado realiza operaciones cuyo psibpdprincipal es prevenir, reducir o reparar
el dafio que como resultado de sus actividades puredacir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioanalésnse reconocen como “Otros gastos de
explotacion” en el ejercicio en el que se incurren.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos el objeto de ser utilizados de forma
duradera en su actividad y cuya finalidad princigal la minimizacién del impacto
medioambiental y la proteccion y mejora del mediabinte, incluyendo la reduccién o
eliminacién de la contaminacion futura de las opiersees del Grupo, se reconocen como
activos mediante la aplicacion de criterios de nadin, presentacion y desglose consistentes
con los que se mencionan en la nota 4.4.
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(4.23) Activos no corrientes y grupos enajenabesldmentos mantenidos para la venta

El Grupo clasifica en el epigrafe de “Activos nar@ntes mantenidos para la venta”’ aquellos
activos cuyo valor contable se va a recuperar funesdalmente a través de su venta, en lugar
de por su uso continuado, cuando cumplen los siteseequisitos:

» Estan disponibles en sus condiciones actuales parventa inmediata, sujetos a los
términos usuales y habituales para su venta.

e Su venta es altamente probable.

Los activos no corrientes mantenidos para la veataaloran al menor de su valor contable y su
valor razonable menos los costes de venta, exdeptactivos por impuesto diferido, los
activos procedentes de retribuciones a los empseaddos activos financieros que no
corresponden a inversiones en empresas del grugbgmpo y asociadas que se valoran de
acuerdo con sus normas especificas. Estos activase ramortizan y en caso de que sea
necesario, se dotan las oportunas correccionesatiglis de forma que el valor contable no
exceda el valor razonable menos los costes de.venta

Los grupos enajenables de elementos mantenidodgpaeata se valoran con las mismas reglas

indicadas en el parrafo anterior. Una vez efectustia valoracion, el grupo de elementos de

forma conjunta se valora por el menor entre survaatable y su valor razonable menos los
costes de venta.

Los pasivos vinculados se clasifican en el epigiéesivos vinculados con activos no corrientes
mantenidos para la venta”.

El Grupo no dispone de activos o pasivos que delaaificarse en estas categorias al cierre.

(4.24) Operaciones interrumpidas

No hay ninguna linea de negocio ni area geografigmificativa que se haya decidido
discontinuar o enajenar en los dos Ultimos ejessici

(4.25) Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se camtabilie acuerdo a los criterios de valoracion
detallados a lo largo de la presente nota 4. Lassiiransacciones con partes vinculadas se
detallan en la nota 26 de “Informacion relativa@gmnistradores de la Sociedad Dominante
y personal clave de la direccion de Grupo”.

(4.26) Dividendos

Los dividendos a cuenta aprobados por el Consefadd@nistracion durante los ejercicios 2010
y 2009 figuran minorando el Patrimonio Neto del @rWiscofan.
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Informacidén Financiera por Segmentos

La NIIF 8: “Segmentos de explotacion” establece gunesegmento de explotacion es un componente
de una entidad:

a) que desarrolla actividades de negocio por las gedgobtener ingresos ordinarios e incurrir
en gastos (incluidos los ingresos ordinarios y d¢@stos por transacciones con otros
componentes de la entidad).

b) cuyos resultados de explotacion son revisadosrdeafoegular por la maxima autoridad en la
toma de decisiones de explotacion de la entidad gecidir sobre los recursos que deben
asignarse al segmento y evaluar su rendimiento, y

c) enrelacion con el cual se dispone de informaditamtiera diferenciada

Dadas las caracteristicas de las actividades a€alizpor el Grupo Viscofan, los segmentos repostado
responden a unidades estratégicas de negocio goeidem con los productos fabricados y
comercializados.

Los segmentos de explotacion identificados porrap@ Viscofan son los siguientes:

* Envolturas: fabricacion y venta de todo tipo deddtovas artificiales para embutidos y otras
aplicaciones.

* Alimentacién Vegetal: produccién y comercializacaiemproductos alimentarios.

El Grupo también realiza actividades de producgiganta de energia eléctrica a través de la pliata
cogeneracion ubicada en las instalaciones de ladaat matriz. Con la instalacion de esta planta se
pretende alcanzar un triple objetivo: reducir etteoenergético del segmento de envolturas, ser
autosuficientes y reducir las emisiones de,GDla atmosfera. Estas actividades no estan
organizadas como segmentos de negocio, ni corestitsggmentos sobre los que debe informarse.

Los precios de venta inter-segmentos se establégaiendo los términos y condiciones comerciales
normales que estan disponibles para terceros waleuhos.

El segmento de Envolturas se gestiona a nivel lobperando principalmente en tres areas
geograficas que son Europa y Asia, América deldNgiSudamérica. El segmento de Alimentacion
Vegetal opera principalmente en Europa y fundanhaetaste en Espafia.

En la presentacion de la informacién por segmegtzgraficos, el desglose entre los ingresos y
gastos, y los activos y pasivos se ha realizadoraion del lugar de origen de la produccién y de
la localizacion geografica de los activos.

El detalle de la informacién financiera por segrosrie explotacion y geogréaficos para los ejercicios
2010 y 2009 se presenta en la nota 20.

37



VISCOFAN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

(6) Inmovilizado Material

La composicion y los movimientos habidos en lastagincluidas en inmovilizado material durantedpscicios 2010 y 2009 se presentan a continuacion

Miles de euros

Diferencias Diferencias
de de
01.01.09 conversién Altas Bajas Traspasos 31.12.0&nversion Altas Bajas Traspasos 31.12.10
Coste
Terrenos y construcciones 166.860 1.726 3.375 (432) 05.35176.879 3.155 304 (206) 5.028 185.160
Instalaciones técnicas y maquinaria 437.904 10.582 .7186 (8.613) 17.895 474.486 14.045 15.262 (8.716) 4.857 .98499
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 65.565 - 22 (873) 3.009 69.933 339 2.970 (563) 4.988 77.667
Otro inmovilizado material 18.707 31 721 (638) 3.284 P8.1 668 894 (1.107) 1.023 23.583
Anticipos e inmovilizaciones materiales en
curso 24.063 1.665 19.121 (332) (30.441) 14.076 795 26.491 (245)9.946) 21.171
713.099 14.004 42.167  (10.888) (903) 757.479 19.002 45.9210.837) (4.050) 807.515
Amortizacion acumulada
Construcciones (69.167) (835) (4.203) 253 15 (73.937) oda.0 (7.761) 174 - (82.528)
Instalaciones técnicas y maquinaria (304.682) (7.417r4.478) 7.872 1.652 (327.053) (7.809) (26.981) 8.329 &.2%348.256)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (45.441) 34) (4.233) 734 (793) (49.767) (203) (4.385) 496 (2.767) .§36)
Otro inmovilizado material (15.787) (73) (1.202) 581 @37 (17.351) (512) (1.098) 1.096 (1.387) (19.252)
(435.077) (8.359) (34.116) 9.440 4 (468.108) (9.528) (@B)2 10.095 1.104 (506.662)
Provisiones (82) - (226) 42 - (266) (11) (277) 187 (185) (552)
277.940 5.645 7.825 (1.406) (899) 289.105 9.463 5.419 (555)3.131) 300.301

(*) El'importe de los traspasos netos registradosesponden a elementos del Inmovilizado Intangixée nota 7)
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Un detalle del coste de los elementos del inmadiiz material totalmente amortizados y en uso ad&1
diciembre de 2010 y 2009, se muestra a continuacién

Miles de euros

2010 2009
Construcciones 22.612 5.894
Instalaciones técnicas y maquinaria 266.817 187.799
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 35.389 261
Otro inmovilizado material 15.722 8.218

340.540 228.892

Determinadas construcciones, instalaciones técrigasquinaria del grupo han sido financiadas erepaor
subvenciones concedidas por importe de 894 y 242snde euros en los ejercicios 2010 y 2009
respectivamente (véase nota 14).

El Grupo consolidado tiene contratadas pélizaseder® para cubrir los riesgos a que estan sujetoslémentos
del inmovilizado material. La cobertura de estdizpé se considera suficiente.

Los compromisos firmes de adquisicion de inmowvilizal cierre del ejercicio 2010 y 2009 asciender2d.y
3.604 miles de euros respectivamente. Los composmiel ejercicio 2010 estan fundamentalmente
relacionados con la ampliacién en las plantas mtbcas tanto de Weinheim (Alemania) como de Céaseda
(Espafia), mientras que los compromisos del ejerd0D9 estaban relacionados fundamentalmente con la
construccion de una nave en China para la sociddadrupo, Viscofan Technology (Suzhou) Co. Ltd,
constituida en dicho ejercicio.

Al cierre de los ejercicios 2009 y 2010 el Grupomantiene propiedades de inversion. Durante lagiejes
2010 y 2009 no se ha capitalizado ninguin gastmdieso.

Arrendamientos financieros

El Grupo tiene construcciones y otros elementosratatos en régimen de arrendamiento financieemdsi su
detalle como sigue:
Miles de euros

Coste Amortizacion
Al 1 de enero de 2009 1.505 (483)
Adiciones - (73)
Al 31 de diciembre de 2009 1.505 (556)
Adiciones 39 (430)
Al 31 de diciembre de 2010 1.544 (986)

El principal elemento incluido en este epigrafeegponde a un almacén de la division de conseegetales. El
contrato de arrendamiento financiero data del 8ndezo de 1999, tiene una duracidon de 180 meses y la
opcién de compra asciende a 360 miles de euros.
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Un detalle de los pagos minimos y valor actualadepasivos por arrendamientos financieros desgbespdr
plazos de vencimiento es como sigue:

Miles de euros

2010 2009
Pagos minimos Intereses Pagos minimos Intereses
(nota 15) (nota 15)
Hasta un afio 148 19 111 33
Entre uno y cinco afios 636 31 655 89
Total 784 50 766 122

Arrendamientos operativos

El Grupo tiene arrendados diferentes naves y @@wmentos del inmovilizado material en diversosgai Los
pagos futuros minimos de dichos contratos al 3didembre son los siguientes:

M iles de euros

2010 2009
Hasta un afio 852 261
Entre uno y cinco afios 2.881 1.044
M as de cinco afios 3.548 3.654
7.281 4.959

No obstante, el Unico contrato de arrendamientopagos futuros minimos significativos corresponidéeasus
oficinas centrales en Tajonar (Navarra), firmadalemembre de 2009 con vigor hasta el 15 de diciende
2028. Dicho contrato, podra prorrogarse posteriotme siempre que ambas partes lo manifiesten
fehacientemente al menos seis meses antes dersti@xt

Test de deterioro

Durante el ejercicio 2010, no se ha procedido Bzezaningln test de deterioro, dado que la bueaecha del
Grupo se ha generalizado en todas las unidadesaglmas de efectivo. Durante los dltimos ejercicils
Grupo venia llevando a cabo un test sobre la fifialeks Viscofan, d.o.o0. sociedad que fue acumuand
pérdidas en ejercicios anteriores. No obstanteéniagsiones realizadas en dicha filial junto cas inedidas
adoptadas en los ultimos afios han motivado que baymdo en beneficios. Las previsiones sobre su
evolucidn son sensiblemente mas positivas querasspas en el ltimo test realizado el afio antgrar lo
gue no se ha considerado la necesidad de llevadb@en este ejercicio.
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(7 Otros Activos Intangibles

La composicion y los movimientos habidos en lasntag incluidas en otros activos intangibles durdogeejercicios 2010 y 2009 se detallan a

continuacion:

Miles de euros

Diferencias Diferencias
de de
01.01.09 conversién Altas Bajas Traspasos 31.12.08nversion Altas Bajas Traspasos 31.12.10
Coste
Tecnologia y contratos 6.822 (232) - - - 6.590 566 - - (7156 -
Aplicaciones informaticas 11.330 158 1.490 (12) 1.299 264. 333 949 - 4.304 19.851
Propiedad Industrial 5.933 3 2.678 - 696 9.310 198 20 - 5.66815.196
Derechos de emision 1.824 - 2.539 (1.668) - 2.695 - 3.409 .438) (152) 3.519
Anticipos 1.155 - 92 - (1.093) 154 7 500 - (111) 550
27.064 (71) 6.799 (1.680) 902 33.014 1.104 4.878 (2.433) 52.5 39.116
Amortizacion acumulada
Tecnologia y contratos (2.447) 102 (568) - - (2.913) (250) - - 3.163 -
Aplicaciones informaticas (8.231) (83) (801) 12 - (9.103) (167) (1.707) - (664) (11.641)
Propiedad Industrial (4.410) 7 (2.250) - 3) (6.656) (155) (1.825) - (1.921) (10.557)
(15.088) 26 (3.619) 12 3) (18.672) (572) (3.532) - 578 (28)1
11.976 (45) 3.180 (1.668) 899 () 14.342 532 1.346 (2.433).13B (%) 16.918

(*) El importe de los traspasos registrados commaalvilizado Intangible procede del Inmovilizado Maé
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Durante los ejercicios 2010 y 2009, el Grupo hébrdo gratuitamente derechos de emision equivateate
430.722 y 206.370 toneladas respectivamente, aoefal Plan Nacional de Asignacion 2008-2012
aprobado mediante Real Decreto 1370/2006. Los caosule derechos de emision de la Sociedad para
los ejercicios 2010 y 2009 ascienden a 358.11&3y0P®6 toneladas, respectivamente.

Un detalle del coste de los activos intangibles&gién totalmente amortizados y que todavia estaseal
31 de diciembre de 2010 y 2009 es como sigue:

Miles de euros

2010 2009
Aplicaciones informaticas 9.649 5.115
Concesiones patentes y licencias 5.119 1.360
14.768 6.475

Test de deterioro
Durante el ejercicio 2010, no se ha procedido Ezeganingun test de deterioro, dado que no exateo de

comercio ni activos intangibles de vida Gtil indédia. Por su parte, la totalidad de los anticipos
realizados corresponden a nuevas aplicacionesnataras.

Participaciones contabilizadas por el método dearticipacién y Otros Activos Financieros Corrienes y

no Corrientes

El detalle de estos epigrafes es como sigue:

Miles de euros

2010 2009
Participaciones contabilizadas por el método déqgiaacion 1.565 1.333
Total 1.565 1.333
Otros Activos Financieros No Corrientes
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 1.111 445
Préstamos y partidas a cobrar - 20
Activos financieros disponibles para la venta 67 42
Total 1.178 507
Total no corrient 2.743 1.840
Préstamos y partidas a cobrar 24 442
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 3.066 -
Activos financieros a valor razonable por operaciones de
coberturas (nota 17) 3.640 2.558
Total corrient: 6.730 3.000
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Participaciones contabilizadas por el método déqgiaacion

El Grupo mantiene una participacién del 50% en baw Baolihao Food. Se trata de una sociedad
domiciliada en Lingbao (China) dedicada al procesadomercializacion de esparragos. Durante 2009
se llevo a cabo una ampliacion de capital por ingpale 567 miles de euros, lo que supuso una
aportacion del Grupo por un importe de 284 milesw®s, iniciando entonces su actividad.

El movimiento del valor contable de esta participaccontabilizada por el método de participaciérekes

siguiente:
Miles de euros
2010 2009

Lingbao Baolihao Foad

Saldo inicial 1.333 998
Aumento de participacion - 284
Resultado del ejercicio 77 17)
Diferencias de conversién 155 68
Saldo final 1.565 1.333

La tabla siguiente detalla la informacion finanaienas significativa (al 100%) relacionada con esta
participacion:

Miles de euros

2010 2009
Activos corrientes 426 1.048
Activos no corrientes 3.028 2.812
Pasivos corrientes (356) (1.194)
Activos netos 3.098 2.666
Ingresos ordinarios 7.402 2.872
Resultado de explotacion 315 6
Resultado del ejercicio 154 (34)

El detalle de activos financieros corrientes y noientes mantenidos en moneda extranjera se fiaesan
la nota 18.

La totalidad de los ingresos ordinarios de Linglgemlihao Food. corresponden a ventas de esparragos
realizadas a Industrias Alimentarias de NavarrA,l8y por lo tanto, son compras efectuadas por el
Grupo. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los salalpagar a esta sociedad ascienden a 147 y 0 miles
de euros , respectivamente. No se ha realizadaiméngtra transaccion ni existen otros saldos aacabr
a pagar con esta sociedad
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(9) Impuesto sobre las ganancias

El detalle de activos y pasivos por impuestos ifer por tipos es como sigue:

Miles de euros

Activos Pasivos Neto
2010 2009 2010 2009 2010 2009
Por diferencias temporarias
Activos no corrientes 235 136 27.991 23.970 .126) (23.834)
Activos corrientes 4.885 2.192 2.514 525 2.371 1.667
Pasivos no corrientes 4.594 2.547 - 498 4.594 2.049
Pasivos corrientes 3.410 551 4 259 3.406 292
13.124 5.426 30.509 25.252 (17.385) (19.826)
Otros créditos
Créditos por pérdidas a
compensar 1.068 1.169 - - 1.068 1.169
Derechos por deducciones
pendientes 267 1.456 - - 267 1.456
1.335 2.625 1.335 2.625
14.459 8.051 30.509 25.252 (16.050) (17.201)

Los pasivos no corrientes por impuestos diferido$od ejercicios terminados el 31 de diciembre @EOZ
2009 surgen béasicamente por la aplicacion de difeseporcentajes de amortizacion en algunas de las
filiales que componen el Grupo con respecto aikralfmente utilizados. Asimismo se incluye el efect
impositivo de las plusvalias netas existentes y sgiemantienen al cierre de cada ejercicio sobre
elementos adquiridos en diversas combinacioneggecios.

El impuesto diferido activo por activos corrienses produce fundamentalmente por provisiones saisre |
existencias que no tienen el caracter de fiscakengetiucibles en algunos paises. Asimismo se ineluye
efecto en el impuesto de la eliminacion del margeras existencias en inventario adquiridas entre
sociedades del Grupo. Por Ultimo también se imglugiferencias temporarias que surgen en
determinados paises, fundamentalmente Estados $Jmidmo consecuencia de la aplicacion de criterios
de valoracioén distintos para las existencias codgwa sociedades del Grupo.

El impuesto diferido activo por pasivos corrientesno corrientes corresponde principalmente a las
provisiones dotadas en diferentes empresas deloGyuperan fiscalmente utilizados cuando dichas
provisiones sean aplicadas. Gran parte de lasgiooes que se desglosan en la nota 16 han supuesto
ajuste a la base imponible en las liquidacionesngeiestos de los diferentes paises.
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El detalle de las variaciones por tipos de actiyopasivos por impuestos diferidos procedentes de
diferencias temporarias que han sido reconocidogracel gasto / (ingreso) por impuesto sobre las
ganancias del Estado Consolidado del Resultadoniracatros resultados del Estado Consolidado del
Resultado Global son como sigue:

Miles de euros

2010 2009
Estado del resultado consolidado
Activos no corrientes 3.184 (2.900)
Activos corrientes (1.164) 3.269
Pasivos no corrientes (1.076) 3.697
Pasivos corrientes (3.114) (367)
(2.170) 3.699
Otros resultados del Estado Consolidado del ResulBobal
Activos no corrientes 737 (404)
Activos corrientes 460 213
Pasivos no corrientes (1.470) (1.150)
Pasivos corrientes 1 558
(272) (783)
Total variacion impuestos y pasivos por impuesiteidos como
consecuencia de diferencias temporarias (2.442) 2.916

El detalle de los impuestos diferidos que han salgados directamente contra otros resultados steti&
Consolidado del Resultado Global son los siguientes
Miles de euros

2010 2009
Ganancias o pérdidas actuariales en planes deopessi
Estados Unidos (694) (433)
Alemania (776) (505)
Ajustes por cambios de valor coberturas de flujefdetivo 460 539
Variaciones por diferencias de conversién 738 (384)
(272) (783)
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Los principales componentes del gasto por impudstcsociedades de los ejercicios cerrados el 31 de
diciembre de 2010 y 2009 son los siguientes:

Miles de euros

2010 2009
Impuesto corriente
Gasto por impuesto de sociedades del ejercicio 2475. 17.407
25.247 17.407
Impuestos diferidos
Variacién deducciones pendientes de aplicar 1.189 773
Variacién de créditos por bases imponibles penesetie compensar 101 (176)
Origen y reversion de diferencias temporarias 7@.1 3.699
(880) 4.296
24.367 21.703

La conciliacion entre el gasto (ingreso) por impoug<el resultado de multiplicar el resultado ankesmpuestos
por el tipo impositivo vigente en Espafia en loecajms 2010 y 2009 es la siguiente:

Miles de euros

2010 2009
Beneficio del ejercicio, antes de impuestos 105.713 85.962
Cuota impositiva al 30% 31.714 25.788
Impacto por la aplicacion de las tasas vigentesada pais a7) 1.038
Deducciones generadas en el ejercicio (6.528) (5.422)
Impacto de las diferencias permanentes (802) 299

24.367 21.703

Al 31 de diciembre de 2010, el detalle de las bampsnibles negativas pendientes de compensarfilala
Serbia Koteks Viscofan, d.o.o, es el siguiente:

Miles de euros

Ejercicio de generacion Ejercicio limite para smpensacion
2006 y anteriores 2013 4151
2007 2017 2.110
2008 2018 2.661
2009 2019 1.758

10.680

El célculo del Impuesto sobre Sociedades a pagersguiente:

Miles de euros

2010 2009
Impuesto corriente 25.247 17.407
Retenciones y pagos a cuenta efectuados (23.772) 6.86()
1.475 540
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El Grupo ha realizado una estimacion de los beosfifiscales que espera obtener en los proximos
ejercicios en dicha filial y ha analizado el peaatk reversion de las diferencias temporarias inybes)
identificando aquellas que revierten en los ejérsien los que se podrian utilizar. En base anétisis
efectuados el Grupo ha registrado los activos mpuesto diferido por importe de 1.068 miles de guro
correspondientes a las bases imponibles negatsadigntes de compensar para las que se considera
probable la generacién de suficientes beneficersafes futuros, aplicando el tipo impositivo enb&er
del 10% (1.169 miles de euros en 2009).

Adicionalmente, el Grupo tiene deducciones pendgene aplicar activadas por importe de 267 miles de
euros (1.456 miles de euros al 31 de diciembred®)2correspondientes a la matriz Viscofan, S.A.
Todas ellas han sido generadas en el ejercicio,28dai@ndo 10 afios para poder ser aplicadas.

Por otro lado, el Grupo dispone de incentivos fes&n la Republica Checa por importe de 7,1 nebkote
euros (8,3 millones al 31 de diciembre de 2009)o£8nportes no han sido todavia inspeccionados ni
han sido activados, al existir dudas acerca decuperabilidad, debido a la incertidumbre existente

determinadas interpretaciones sobre el total cumipfito de requisitos formales que podrian afectar a
recuperabilidad..

Segun establece la legislacion vigente, los impsesb pueden considerarse definitivamente liquidado
hasta que las declaraciones presentadas hayainsfaiccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion, que en Ezspafiactualmente de cuatro afios. Al 31 de diciembre
de 2010, la Sociedad Dominante y las sociedadesndemtes ubicadas en Espafia tienen abiertos a
inspeccidén todos los impuestos principales questasaplicables para los ejercicios no prescrit@s. L
situacion en el resto de sociedades dependienteEngxas esta en funcion de la ley vigente en sus
respectivos paises.

Como consecuencia, entre otras, de las diferemiblps interpretaciones de la legislacion fisdgente,
podrian surgir pasivos adicionales como resultadardh inspeccion. En todo caso, los Administradores
de la Sociedad Dominante consideran que dichosvgmsicaso de producirse, no afectarian
significativamente a las cuentas anuales consailad

Existencias

El detalle del epigrafe de existencias a 31 dexibre de 2010 y 2009 es como sigue:

Miles de euros

2010 2009
Comerciales 35.725 32.612
M aterias primas y otros aprovisionamientos 53.215 548.
Productos semiterminados 23.347 25.497
Productos terminados 46.029 51.343
Anticipos a proveedores 942 -
159.258 150.045
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Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, no hay exis&ncuyo plazo de recuperacion sea superior a 18smes
desde la fecha del Estado Consolidado de Situ&tr@nciera.

Las sociedades del Grupo consolidado tienen caxmat polizas de seguro para cubrir los riesgosea qu
estan sujetas las existencias. La cobertura de Sliaas se considera suficiente.

(11) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de este epigrafe del Estado Consolidedsituacion Financiera a 31 de diciembre de 202009
es el siguiente:
Miles de euros

2010 2009
Clientes por ventas y prestacion de servicios 116.59 107.154
Otros deudores no comerciales 4.765 7.377
Anticipos a empleados 146 148
Administraciones Publicas deudoras 9.943 10.690
Otros - 143
Provisiones por incobrabilidad (2.177) (1.716)

129.268 123.796

A 31 de diciembre de 2010 y 2009, la antigliedadodesaldos a cobrar por ventas en funcién de su
vencimiento es la siguiente:

Miles de euros
Total No vencido < 30dias 30-60 dias 60-90 dias > @8 di

2010 116.591 101.918 10.505 1.973 647 1.548
2009 107.154 89.739 13.797 1.781 486 1.351

La totalidad de las provisiones por incobrabilidadresponden a deuda situada en los dos Ultimosm$rae
la tabla anterior.

(12) Efectivo y Otros Medios Liguidos Equivalentes

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes atidldiciembre de 2010 y 2009 corresponde en slidtada
a los saldos mantenidos por el Grupo en caja ynddagles de crédito. El Grupo no tiene descubiertos
bancarios a las mencionadas fechas y todos logssatoh de libre disposicion.

El Grupo mantiene depdsitos bancarios por impoet8.881 miles de euros al 31 de diciembre de 2010.
Todos ellos vencen antes del 31 de marzo de @d&vengan un tipo de interés del 2,8%.
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(13) Patrimonio Neto

(13.1) _Capital suscrito

El movimiento de las acciones en circulacién dwdws ejercicios 2010 y 2009 es como sigue:

Acciones Miles de euros
2010 2009 2010 2009
Al 1 de enero 46.603.682 46.734.879 13.981 14.020
Reduccién de capital - (131.197) - (39)
Al 31 de dciciembre 46.603.682 46.603.682 13.981 13.981

La reduccion de capital producida en el ejerci€lo2se realiz6 mediante la amortizacion de acciones
propias.

Al 31 de diciembre de 2010 el capital social deSlaciedad Dominante estd representado por
46.603.682 acciones al portador de 0,30 euros radesincada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Todas las acciones gozan de loosnilrechos politicos y econémicos, excepto
las acciones propias.

La totalidad de las acciones de la Sociedad Dortensa encuentran admitidas a cotizacion oficial en
la Bolsa de Madrid, Barcelona y Bilbao y cotizaneémercado continuo. No existen restricciones
para la libre transmisibilidad de las mismas.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Sociedad Damie tiene conocimiento de los siguientes
accionistas cuya participacion en la misma fuepesar al 3%:

Nombre % Participacion

2010 2009
Marathon Asset Management, LLP 5,019 5,019
Onchena, S.L. 5,077 5,077
Blackrock Inc. 3,140 -
BNP Paribas, S.A. 3,083 -

Gestion del Capital

El principal objetivo del Grupo Viscofan en relatiéon la gestion del capital es salvaguardar la
capacidad del mismo para garantizar la continuidada empresa, procurando maximizar el
rendimiento.

Para mantener o ajustar la estructura de capit&lfugpo puede ajustar los dividendos a repartireent

los accionistas, reembolsar el capital a los mismealizar ampliaciones de capital o amortizar
acciones propias en cartera.
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El seguimiento del capital se realiza mediantendlisis de la evolucion del indice de apalancarnient
en linea con la practica general. Este indice lseileacomo deuda financiera neta dividido entre el
patrimonio neto. La deuda neta financiera incluéotal de recursos ajenos que figuran en las
cuentas consolidadas menos el efectivo y medioagutes, y menos los activos financieros

corrientes.

Asi, el objetivo principal del Grupo Viscofan esntener una saneada posicién de capital. Los indices
de apalancamiento a 31 de diciembre de 2010 y 200%0s siguientes:

Miles de euros

2010 2009

Deuda financiera neta

Pasivos financieros (Nota 15) 131.700 124.732

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes (5280 (25.763)

Otros activos financieros (Nota 8) (6.730) (3.000)

Total deuda financiera 67.669 95.969
Patrimonio neto

Total patrimonio neto 406.369 345.207

Indice de apalancamier 0,17 0,28

(13.2) _Prima de emision

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de @apitrmite expresamente la utilizacion de la
prima de emisién para la ampliacion de capital yestablece restriccion especifica alguna en
cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Durante los ejercicios 2010 y 2009 se ha produtaddevolucién parcial de la prima de emision de
acciones a los accionistas por un importe totdl&l638 y 13.515 miles de euros respectivamente.
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(13.3) Reservas
El detalle de reservas y su movimiento es el sigaie

Miles de euros

Ganancias
Reserva Reserva de Reserva deacumuladas y
legal revalorizacion fusién  otras reservas Total
Saldo al 1 de enero de 2009 2.935 8.988 119 216.999 @29.
Reducciones de capital - - - (1.660) (1.660)
Pérdidas y ganancias actuariales - - - (1.913) (1.913)
Traspasos - (83) - 83 -
Distribucion de resultado del
ejercicio anterior - - - 41.851 41.851
Saldo al 31 de diciembre de 2009 2.935 8.905 119 25836 267.319
Pérdidas y ganancias actuariales - - - (7.410) (7.410)
Traspasos - (235) - 235 -
Distribucion de resultado del
ejercicio anterior - - - 52.141 52.141
Saldo al 31 de diciembre de 2010 2.935 8.670 119 306.32 312.050

€) Reserva legal

Las sociedades domiciliadas en Espafia de confodnuda la Ley de Sociedades de Capital
estan obligadas a destinar el 10% de los benefitdosada ejercicio a la constitucion de un
fondo de reserva hasta que éste alcance, al memagantidad igual al 20% del capital social.
Esta reserva no es distribuible a los accionista8ly podra ser utilizada para cubrir, en el caso
de no tener otras reservas disponibles, el salddadedel Estado Consolidado del Resultado
Global. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la SocattBDominante tiene esta reserva totalmente
constituida.

(b) Reserva de Revalorizacion Ley Foral 23/1996

Acogiéndose a lo permitido por la legislacion matitala Sociedad Dominante actualizé en
1996 el valor de su inmovilizado en 9.282.000 euresultando una reserva por este concepto,
neta del gravamen del 3%, de 9.003.000 euros.

Durante el ejercicio 1999 esta actualizaciéon fspétcionada por las autoridades fiscales, por lo
que el saldo de esta cuenta podra ser destinad® dié impuestos a:

« Eliminacion de resultados negativos de ejercicrsréores.
« Ampliacion de capital.

« Reservas de libre disposicién, a partir del 31ddg@embre de 2006, Unicamente en la
medida en que la plusvalia haya sido realizadaneiéndose que ello se producird cuando
los elementos actualizados hayan sido contablemeanrt®rtizados en la parte
correspondiente a dicha amortizacion, transmitadados de baja en los libros.
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Ajustes por cambios de valor

Su movimiento en los ejercicios terminados el 3dideembre de 2010 y 2009 es como sigue:

Miles de euros

Derivados
Permutas sobre
de tipos d¢ Seguros de materias
interés cambio primas Total
Saldo al 1 de enero de 2009 - (38) - (38)
Variacion en el valor de mercado (55) 43) 886 788

Imp utacion a resultados - 38 - 38

Saldo al 31 de diciembre de 2009 (55) 43) 886 788
Variacion en el valor de mercado (45) 488 1.454 1.897
Imputacion a resultados 3 43 (454) (408)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 97) 488 1.886 2.277

Movimiento de acciones propias

Durante el ejercicio 2010 no ha habido movimiergadciones propias.

El movimiento de las acciones propias duranteestigio 2009 fue el que se indica a continuacion:

Numero de acciones Miles de euros

Saldo al 1 de enero 131.197 1.699
Adquisiciones - -
Amortizacién (131.197) (1.699)

Saldo al 31 de diciembre - -

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebehdfa 1 de junio de 2010 acordo renovar por un

maximo de 18 meses la autorizacién al Consejo daididtracion para que compre y venda en el
mercado acciones de la propia sociedad, al prexicotizacion del dia en que se lleve a cabo la
transaccion y en el nimero de acciones maximo guaipa el articulo 75 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Andénimas (en consonanniglcarticulo 146 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital) y disposiciones gdactes con ella, a un precio minimo del valor
nominal y maximo de 125 veces el valor nominal.
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(13.6) Distribucion de Dividendos

La distribucion de los beneficios de la SociedadnD@ante del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2009, aprobada por la Junta General de Accaanétl de junio de 2010 fue la siguiente:

Miles de euros

Dividendos 12.117
Reservas voluntarias 27.179
Beneficios distribuibles de la matriz 39.296

La propuesta de distribucién de dividendos equiaale dividendo por accion de 0,260 euros, para la
totalidad de las acciones que componen el capité#ls

Asimismo, se llevé a cabo una devolucion parcidiederima de emisidon de acciones en la cuantia de
0,357 euros por accion, lo que representa una tfed de 16.638 miles de euros, los cuales se
hicieron efectivos a los accionistas el 23 de juld®010.

La propuesta de distribucién de beneficios de laesiad Dominante del ejercicio de 2010 formulada
por los Administradores de la Sociedad dominanpendiente de aprobar por la Junta General de
Accionistas es como sigue:

Miles de euros

Dividendo a cuenta 13.981
Dividendo complementario 9.507
Otras reservas 39.491
Beneficios distribuibles 62.979

Con fecha 25 de noviembre de 2010, el Consejo dmidistracion considerando la prevision de
resultados para el ejercicio, aprobd un dividendouenta del resultado del ejercicio 2010 de
13.981 miles de euros, lo cual equivale a un divdepor accion de 0,30 euros. Este dividendo se
pago el 22 de diciembre de 2010. El importe debéivdo es inferior al limite maximo establecido
por la legislacion vigente, referente a los residtadistribuibles desde el cierre del Ultimo
ejercicio.
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El estado contable requerido por la legislaciérentg y formulado por los Administradores de la
Sociedad Dominante en relacion con la distribudéhdividendo a cuenta de los beneficios del
ejercicio 2010, que tiene en consideracion lasoaes en cartera, es el siguiente:

Miles de euros

|. Saldo inicial al 25.11.10 45.626

Il. Flujos operativos

- Por cobro de clientes y deudores 137.306
- Por otros ingresos 530
- Por pago a proveedores y acreedores (86.350)
- Por pago a empleados (29.173)
- Por pago de intereses (732)
- Por otros pagos (1.000)

20.581
Il. Flujos actividades inversion
- Por dividendos 45.000
- Por adquisicion propiedades, planta y equipo 6(0).

23.400
IV. Flujos actividades financiacion
- Por cobro de préstamos a largo plazo (6.068)
- Por pago de dividendos (36.351)

(42.419)

V. Saldo final al 25.11.11 47.188

(14) Ingresos Diferidos

El movimiento de este epigrafe del Estado Consididde Situacién Financiera adjunto durante los
ejercicios 2010 y 2009 ha sido el siguiente:

Miles de euros
Diferencias
Imputacién de Imp utacion
01.01.09 Altas aresultados 31.12.0%onversion Altas aresultados 31.12.10

Subvenciones de capital 3.111 242 (457) 2.896 33) 894 )(468B.318

Subvenciones derechos de

emision de gases efecto - 2.539 (2.437) 102 - 3.407 12.44 1.068
3.111 2.781 (2.894) 2.998 ) 4.301 (2.910) 4.386
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El detalle de las subvenciones de capital de lrgiejos 2010 y 2009, todas ellas asociadas a elemdel activo
fijo es como sigue:

Miles de euros

2010 2009
Gobierno de Navarra 1.174 1.151
FEOGA 1.137 1.210
Ministerio de Cienciay Tecnologia 61 466
Comunidades Auténomas 379 69
Organismos internacionales 567 -
3.318 2.896

(15) Pasivos Financieros Corrientes y no CorrientesAcreedores comerciales y otras cuentas a pagar

a) Pasivos financieros Corrientes y no Corrientes

El detalle de los pasivos financieros corrientes gorrientes es como sigue:

Miles de euros

2010 2009
No corrientes
Pasivos financieros por deudas con entidades ditoré 32.292 45.586
Pasivos por arrendamientos financieros (nota 6) 636 55 6
Otros pasivos financieros 5.842 5.007
Total no corriente 38.770 51.248
Corrientes
Pasivos financieros por deudas con entidades ditaré 84.043 69.931
Pasivos por arrendamientos financieros (nota 6) 148 11 1
Pasivos financieros a valor razonable por operaciones de
cobertura (nota 17) 405 533
Otros pasivos financieros 8.334 2.90¢
Total corriente 92.930 73.484

En la nota 18, se detalla el valor contable deplsivos financieros en moneda extranjera, la aasibn
por vencimientos y los tipos de interés efectilass pasivos financieros por deudas con entidades de
crédito devengan intereses a tipos variables deadergeneralmente referenciados al Euribor y at_ib
mas un diferencial que oscila entre 0,5y 1,5 miptwcentuales.

El Grupo tiene limites otorgados por polizas delitoéy lineas de descuento al 31 de diciembre d® 2@
114.787 miles de euros (122.788 miles de euro68)Ale los cuales estan dispuestos 60.375 miles de
euros (47.287 miles de euros en 2009).

El capitulo “Otros pasivos financieros” corrientego corrientes incluye principalmente los préstamon
tipo de interés subvencionados por entidades coatme@o de Navarra, CDTI y, Ministerio de Ciencia
y Tecnologia. El Grupo reconoce los intereses ititpl de dichos préstamos teniendo en cuenta los
tipos de interés de mercado. Adicionalmente, dendib epigrafe de “Otros pasivos financieros”
corrientes, se incluye un importe de 3.148 mileed®s correspondiente al importe de la deuda con
proveedores de inmovilizado.
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Los préstamos recibidos no contienen clausulasbtigaclo cumplimiento cuya ruptura pudiera origiear
vencimiento anticipado de la deuda, con la excepdi® los recibidos del Centro para el Desarrollo
Tecnolégico Industrial, los cuales se encuentrgetasi a la disposicion de la totalidad de la cautid
prestada por parte de la sociedad receptora, a& abcumplimiento total del proyecto objeto dedsyu
y en las condiciones previstas en el contrato spoediente.

b) Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle de Acreedores comerciales y otras csemfzagar es como sigue:

Miles de euros

2010 2009

Proveedores 42.815 36.910
Acreedores por prestacion de servicios 18.001 18.854
Acreedores comerciales 60.816 55.764
Otros pasivos corrientes:
Remuneraciones pendientes de pago 8.237 7.039
Administraciones PUblicas acreedoras 10.366 9.389
Periodificaciones 68 -

18.671 16.428

(16) Provisiones corrientes y no corrientes

El desglose de este epigrafe del estado consoldadduacion financiera es el siguiente:

Miles de euros

31.12.10 31.12.09
No corrientes
Provisiones por prestaciones a los empleados:

Prestacion definida (Nota 16.1) 25.217 35.559
Provisiones para otros litigios (Nota 16.2) 1.195 .291
Otras 1.194 360

Total no corrientes 27.606 37.213
Corrientes
Provisiones para reestructuracion (Nota 16.3) 2.115 2.835
Provisiones para garantias / devoluciones (No#) 16. 541 710
Provisiones para riesgos laborales (Nota 16.5) 62.39 1.873
Provisiones por derechos de emision (Nota 16.6) 4.4 2.432
Otras 139 5
Total corrientes 7.639 7.855

56



VISCOFAN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

(16.1) Provisiones por planes de prestacion definid

El Grupo realiza contribuciones a 9 planes de acést definida, seis en Estados Unidos y tres en
Alemania a través de sus filiales Viscofan USA inblaturin Viscofan GmbH.

La obligacion neta de los planes de pensiones tad&sUnidos es la siguiente:

Miles de euros

2010 2009
Pension for Hourly Employeé® 4.012 4.888
Salaried Employees Pension Pfan 1.201 1.129
Pension for Hourly Employees Service Cefiter 189 220
Non qualified pension plari 1.633 1.480
7.125 7.717

@ Pension vitalicia para trabajadores y extrabajaddeela planta de Danville (de la sociedad absarbieepak USA),
cuenta con 593 beneficiarios (599 en el ejercioteréor), actualmente en vigor, no hay coste poriges pasados no
reconocidos.

@ Rentas vitalicias para 247 participantes (24@leasjercicio 2009) también de la sociedad absorbikpak USA. Este
plan fue congelado en septiembre de 2005; no exéstgtes por servicios pasados no reconocidodnloss costes que se
reconocen en la cuenta de resultados corresporldsmgastos financieros de la obligacion y a losliraientos esperados
de los activos afectos al plan.

®  Aunque formalmente no fue congelado ya no estéigar desde 2006 dado que afectaba al NQC ServinteCde
Teepak USA que fue cerrado en dicho afio. El nunheroeneficiarios tanto en 2010 como en 2009 aseiarib5 entre
jubilados y ex trabajadores. Como sucede con elgi&erior no existen costes por servicios pasaolosconocidos.

@ Se incluyen 3 planes de pensiones distintos, cantahde 8 beneficiarios que perciben una rerttdisia mensual. En
todos los casos se trata de ex directivos dedh filstos planes no tienen activos afectos nesgsr servicios pasados no
reconocidos por lo que el Gnico coste que se reeoan la cuenta de resultados es el coste finardegia obligacion.

De los 3 planes de Alemania, uno consiste en a@egna pension vitalicia a los empleados una vez se
jubilen, otro en el derecho a premios de vinculagéra trabajadores en activo y el Gltimo en una
obligacién legal establecida en el Convenio denliustria Quimica en Alemania, por la cual la
empresa esta obligada a ofrecer a un 5% de sagatabes una jubilacion parcial al alcanzar los 60
afios, teniendo que hacerse cargo de una partedielde la pension.

Durante el ejercicio 2010, Naturin Viscofan, Gmbiigrocedido a aportar a una Compafiia de seguros
14.743 miles de euros. Con esta aportacion se Hquir@los unos activos afectos al plan de
pensiones vitalicias indicado en el parrafo antelitn concreto, con este plan se han adquirido
activos para cubrir las obligaciones vigentes amnjlibilados menores de 80 afios afectos a dicho
plan (un colectivo de 640 trabajadores). El acustdmrito no supone ni una cancelacion ni un corte,
dado que la obligacion permanece en Ultima insigpenia Naturin Viscofan GmbH. No obstante a lo
anterior, las caracteristicas del plan firmado hapge el valor de los activos y de los pasivos sea
siempre el mismo durante la vigencia del contrdéoforma que tanto el activo como el pasivo se
netean siendo el valor actual de la obligacién.cero

La diferencia entre el importe pagado y la obligacque figuraba antes de proceder a la firma del

contrato ha sido tratada como una pérdida actuatial sido registrada directamente en patrimonio
neto, en sintonia con el tratamiento del restoathagcias y pérdidas actuariales.
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El importe de la obligacion de cada uno de losgdanteriores es el siguiente:

Miles de euros

2010 2009
Pensioén vitalicia 11.343 19.625
Premios de vinculacién 2.352 2.411
Jubilacién parcial 4.397 5.435

18.092 27.471

Por su parte, el nUmero de beneficiarios de cadalaros planes es el siguiente:

2010 2009
Jubiladosy Jubilados y
Trabajadores ex empleados  Trabajadores ex empleados
Pension vitalicia 601 1.094 622 1.153
Premios de vinculacion 601 - 622 -
Jubilacién parcial 59 - 72 -

El siguiente cuadro resume los componentes det cegb reconocido en la cuenta de resultados de los
ejercicios 2010 y 2009 de los planes de pensicads) los calificados como “Non-qualified”:

Miles de euros

Estados
Coste neto del ejercicio 2010 Unidos Alemania Total
Coste de los servicios del ejercicio corriente 220 1.021 1.241
Coste por intereses 2.070 1.287 3.357
Rendimiento esperado de los activos afectos al plan (2.263) - (2.263)
Gasto (ingreso) neto reconocido 27 2.308 2.335
Estados
Coste neto del ejercicio 2009 Unidos Alemania Total
Coste de los servicios del gjercicio corriente 236 1.077 1.313
Coste por intereses 2.071 1.406 3.477
Rendimiento esperado de los activos afectos al plan (1.950) - (1.950)
Gasto (ingreso) neto reconocido 357 2.483 2.840

Por lo que respecta a los planes “non qualifiealtptalidad del coste por intereses soportado &8 20
2009 asciende a 92 y 113 miles de euros respeaitarrNo hay coste por los servicios corrientes al
estar vinculados todos estos planes a trabajagasésos de la filial en Estados Unidos.
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En el siguiente cuadro se presenta el estado deridss y las cantidades reconocidas en el estado d
situacion financiera de los respectivos planes:

Miles de euros

Estados
Activos / (Obligaciones) ejercicio 2010 Unidos Alemania Total
Valor actual de la obligacion (38.747) (32.834) (71.581)
Valor actual de los activos 33.255 14.742 47.997
(5.492) (18.092) (23.584)
Planes “Non-qualified” y otros (1.633) - (1.633)
Pasivo reconocido en el estado consolidado de
situacion financiera (7.125) (18.092) (25.217)
Estados
Activos / (Obligaciones) ejercicio 2009 Unidos Alemania Total
Valor actual de la obligacion (33.698) (27.471) (61.169)
Valor actual de los activos 27.460 - 27.460
(6.238) (27.471)  (33.709)
Planes “Non-qualified” (1.479) - (1.479)
Otros (371)
Pasivo reconocido en el estado consolidado de
situacion financiera (7.717) (27.471) (35.559)

Los cambios en el valor actual de las obligaci@oesios siguientes:

Miles de euros

Estados

Unidos Alemania Total
Obligacion a 1 de enero de 2009 32.637 25.327 B7.96
Coste por los servicios del ejercicio corriente 236 1.078 1.314
Coste de los intereses 2.071 1.406 3.477
Pagos efectuados (2.381) (1.879) (4.260)
Pérdidas (Ganancias) actuariales 2.316 1.539 3.855
Diferencias de conversién (1.181) - (1.181)
Obligacion al 31 de diciembre de 2009 33.698 27.471 61.169
Coste por los servicios del ejercicio corriente 220 1.021 1.241
Coste de los intereses 2.070 1.287 3.357
Pagos efectuados (2.584) (3.948) (6.532)
Pérdidas (Ganancias) actuariales 2.727 103  9.730
Diferencias de conversion 2.616 - 2.616
Obligacion al 31 de diciembre de 2010 38.747 32.834 71.581

(*) Se incluyen 4.418 miles de euros derivadosadéra del contrato para la adquisicion de un plaactivos para
el colectivo de jubilados menores de 80 afios.
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Los cambios en el valor razonable de los activestas$ a los planes en Estados Unidos son los sigsie

Miles de euros

Valor de los activos a 1 de enero de 2009 26.363
Rendimiento de los activos 2.829
Contribucion de la empresa 1.611
Pagos efectuados (2.381)
Diferencias de conversién (962)
Valor de los activos al 31 de diciembre de 2009 4Q0.
Rendimiento de los activos 3.192
Contribucion de la empresa 3.067
Pagos efectuados (2.584)
Diferencias de conversién 2.120
Valor de los activos al 31 de diciembre de 2010 253,

El Grupo espera aportar 2.316 miles de euros adidgos afectos a los planes de pensiones endsstad
Unidos durante el ejercicio 2011.

Tanto en 2010 como en 2009 la distribucion de dtisas afectos a los planes es similar de acuetds a
siguientes porcentajes:

Activos monetarios 0-5%
Renta variable 28-38%
Inversiones en renta fija 62-72%

Las principales hipotesis actuariales utilizadasdido las siguientes:

Estados Unidos 2010 2009

Tipo de descuento anual 5% 5,75%
Tasa de retorno esperado de los activos 7,5% 7,5%
Tipo esperado de incremento en los salarios 2,5% 5% 2
Alemania

Tipo de descuento anual 5,15% 5,25%
Tipo esperado de incremento en los salarios 2% 2%
Afio esperado de jubilacién de los empleados 60-65 60-65

Las tablas de mortalidad empleadas en la deteridmae la obligacién por prestaciones definidas han
sido:

Alemania: Richttafeln 2005 G
Estados Unidos: RP 2000 Annultant

El Grupo dispone de tres planes de pensiones aadsstUnidos considerados “Non-qualified”, cuya
caracteristica principal es su diferente tratamienefectos fiscales. Los beneficiarios son antiguo
directivos jubilados a los que se les abona unia nétalicia. El importe pagado a los beneficiarios
durante 2010 ha ascendido a 220 miles de eurosn(ilB8 de euros en el ejercicio anterior). Las
hipétesis actuariales utilizadas en estos planesisalares a las del resto de los planes en Estado
Unidos. Ninguno de ellos tiene activos asociados.
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Provisiones para otros litigios

Su movimiento al 31 de diciembre de 2010 y 2008l siguiente:

Miles de euros

2010 2009
Saldo al 1 de enero 1.294 1.520
Diferencias de conversién 133 457
Dotaciones - 20
Aplicaciones (232) (703)
Saldo al 31 de diciembre 1.195 1.294

El saldo de la provisién para otros litigios cuprancipalmente demandas interpuestas contra & fili
brasilefia por parte de determinados empleados lpsdautoridades fiscales de dicho pais. Se
espera que las demandas sean resueltas despuésjiedstio 2011. En opinién de los
Administradores, tras el correspondiente asesordamikegal, no se espera que el resultado de
estos litigios difiera significativamente de logiontes provisionados al 31 de diciembre de 2010.

Provisiones para reestructuracion

Su movimiento al 31 de diciembre de 2010 y 2008l siguiente:

Miles de euros

2010 2009
Saldo al 1 de enero 2.835 563
Dotaciones 327 2.742
Utilizaciones (pagos efectuados) (1.047) (470)
Saldo al 31 de diciembre 2.115 2.835

Conforme a la politica del grupo de reduccion dstex) durante los ejercicios 2009 y 2010 se han
tomado decisiones enfocadas a reestructurar ciaectdsdades con el objeto de incrementar la
eficiencia de algunos de los procesos productiZzetas decisiones han conllevado la eliminacién
de puestos de trabajo en alguna de las filiale&dgbo. En este sentido, del importe provisionado
en 2010, la mayor parte corresponde a indemnizesianempleados de las filiales del Grupo en
Alemania y la Republica Checa, asociados al casla Hajas en ambos paises como consecuencia
del traspaso de produccion de colageno a Serbim,squesta llevando a cabo desde 2010 y

finalizara a lo largo de 2011.

La mayor parte de los activos afectados por estauturacién han sido o estan siendo transfe@dos
Serbia, mientras que los elementos que debidonatswaleza o que por otros motivos no han sido
transferidos han sido dados de baja o deteriorpdies dejarlos a su valor recuperable, si bien el
impacto en la cuenta de Resultados Global ha sidono. En este sentido, estas operaciones no

han sido consideradas como operaciones discontisuad

Provision para garantias / devoluciones

Esta provision se refiere principalmente a lasa®efectuadas en territorio europeo. La provisgia e

estimada en base a la informacion historica deidadispone el Grupo.
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Provisiones para riesgos laborales

El saldo de la provision para riesgos laboralesedemandas interpuestas contra el Grupo por parte

de empleados, la mayor parte en la filial de Estddnidos, como consecuencia de accidentes
laborales (estas demandas no corresponden a nivegiio excepcional sino que es la practica
habitual en la mayoria de las empresas). Se egperalas demandas sean resueltas durante el
ejercicio 2011. En opinién de los Administradordsspués del correspondiente asesoramiento
legal, no se espera que el resultado de estomditidifiera significativamente de los importes
provisionados al 31 de diciembre de 2010.

Provision por derechos de emision

El importe de los gastos por emisién de gasesjeelieio ha ascendido a 2.448 miles de euros (2.432

miles de euros en el ejercicio 2009).

El criterio de estimacion de los gastos ha comfisén la valoracion a precio de mercado de los

consumos de derechos de emision de la Sociedadteiaejercicio 2010.

Activos y pasivos contingentes

Al cierre del ejercicio existen reclamaciones legatn curso de caracter fiscal y laboral presestada

contra la filial brasilefia por importe de 9,2 milés de euros (5,9 millones de euros a 31 de
diciembre de 2009). Como se ha indicado en la 1613, al 31 de diciembre de 2010 existe una
provisiéon por importe de 1,2 millones de euros ¢hilbones de euros al 31 de diciembre de 2009).
Ninguno de los litigios en curso pendiente de resoks de cuantia significativa. Todos los no
reconocidos en el pasivo corresponden a aquéllesequopinion del asesor legal del Grupo en
Brasil son calificados con riesgo posible o cuyantia en caso de resolverse no es cuantificable
en estos momentos. Por la experiencia histéricamdrte que acaba materializandose de todas las
reclamaciones calificadas como posibles es infali&fb.

Asimismo, al cierre del ejercicio existen reclamaeis legales en curso de caracter comercial por

importe de 1,1 millones de euros. Al 31 de diciesntbe 2010 existe una provision por importe de
0,5 millones de euros (0 millones de euros al 3tidembre de 2009). El importe provisionado

corresponde al riesgo probable que en opinién dedaoria juridica del Grupo existe. En cuanto
al resto del importe se considera que el riesgmsible, pero no probable.

En cuanto a los activos contingentes, los mas faigtivos al 31 de diciembre de 2010 son los

siguientes:

Dentro del apartado de pasivos financieros se yrdu5.677 miles de euros (6.307 miles de
euros en el ejercicio anterior) en concepto de @eudhtereses provisionados relacionados con
reclamaciones de un tercero. Sobre dichas reclamegiexiste un litigio del que podria
derivarse la no obligacion de pago de todos o amte mle los mismos y por lo tanto tener un
efecto positivo en ejercicios futuros.

Como se indica en la nota 9, en la Republica Clegtsten créditos fiscales que no han sido
activados al existir dudas acerca de su recupitatbil
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(17) Instrumentos financieros derivados

La totalidad de los instrumentos financieros defdgadel Grupo al 31 de diciembre de 2010 y 200%itm
designados de cobertura de flujos de caja.

El detalle de la composicion de los saldos al 3tlidembre de 2010 y 2009, que recogen la valonad&
los instrumentos financieros derivados a dichasdsces el siguiente:

Miles de euros

2010 2009
Activos Pasivos Activos Pasivos

financieros financieros financieros financieros

corrientes corrientes corrientes corrientes
Coberturas de tipo de interés - 137 - 79
Seguros de cambio 946 268 1.293 454
Cobertura sobre materias primas 2.694 - 1.265 -
Total 3.640 405 2.558 533

Parte de la valoracidn razonable de los segurosadio al cierre de cada ejercicio ha sido recatzoci
como gasto o ingreso financiero en los Estados @idaslos del Resultado de los ejercicios 2010 y
2009. El importe reconocido directamente en losdst Consolidados del Resultado corresponde a los
seguros de cambio designados de cobertura quencparédas a cobrar o pagar en moneda que figuran
reconocidos en los Estados Consolidados de Situ&é@ianciera al tipo de cambio de cierre.

(17.1) _Coberturas de tipos de interés

El Grupo tiene a 31 de diciembre de 2010 tres atogrde coberturas de tipos de interés (a 31 de
diciembre de 2009 mantenia los mismos), cuyo @etallpresenta a continuacion:

2010 2009
IRS () IRS (1) IRS (Il IRS () IRS (1) IRS (Il
Importe nocional contrata&b 4.688 5.000 5.000 4.688 5.000 5.000
Importe nocional pend|er{f'é 3.125 3.750 3.125 4.375 5.000 4.350
Fecha efectiva de inicio 20.08.09 18.09.09 01.06.09 0809 18.09.09 01.06.09
Fecha de vencimiento 20.05.13 18.09.13 01.06.13 2(805.118.09.13 01.06.13
Tipo de interés fijo asegurado 2,07% 2,29% 2,45% 2,07% ,299% 2,45%

@ Miles de euros

El detalle de los vencimientos de los nocionalegstes instrumentos financieros a 31 de diciembre
es el siguiente:

Afio 2010 2011 2012 2013
2010 - 3.750 3.750 2.500
2009 3.725 3.750 3.750 2.500
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(17.2) Seguros de cambio

El Grupo Viscofan utiliza derivados como cobertdeatipo de cambio para mitigar el posible efecto
negativo que las variaciones de los tipos de camhbitieran suponer en las transacciones en
moneda distintas de la funcional de determinadeiedades del Grupo.

El valor nominal de los principales seguros de dareh vigor a 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el

siguiente:

Miles

Moneda 2010 2009

Doélar estadounidense 71.310 82.413
Délar canadiense 175 1.160
Yen japonés 14.927 23.343
Libra esterlina - 500

86.412 107.416

(17.3) Coberturas de materias primas

Una cantidad importante de los costes de produaadGrupo esta vinculada al coste de la energiaefe
motivo y para mitigar el efecto negativo que pualiesuponer las variaciones en los precios de la
energia, el Grupo formaliz6 durante 2009 contrdsobertura en alguna de las plantas de envalturas

En este sentido, la sociedad matriz contraté e® 208 contratos de permutas financieras sobresgt ciel
gas de 666.666 MWh de nocional cada uno de ellosvemcimientos mensuales de 1/12 de dicho
nocional para cada uno de los meses de los afidsy20Q11, el Grupo esta cubriendo de esta manera
2/3 del consumo esperado de gas en Espafia para &jebcicios, por el cual se esta pagando 1,7270 y
1,7915 céntimos de euros por kilowatio/hora en 202011 respectivamente basandose en una férmula
de valoracién que incluye entre otras variables,piecios forward del Brent. De este modo, el Grupo
pretende mitigar el efecto negativo que pudiergroser las variaciones en los precios de la enelgia.
eficacia de la cobertura se mide comparando elpdecdichas permutas financieras y la cotizacgot s
del kilowatio/hora de gas natural en Espafa.

(18) Politica y Gestion de Riesgos

(18.1) Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a dwergsgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo deréd en el valor razonable y riesgo de precios),
riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo tiled de interés en los flujos de efectivo. El
programa de gestién del riesgo global del Grupgesdra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos poi@es adversos sobre la rentabilidad financiera
del Grupo. El Grupo emplea derivados para cubgurads de los riesgos anteriores.
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La gestion del riesgo esta controlada por el Gagioarreglo a las politicas aprobadas por el Consej
de Administracion.

(a) Riesgo de mercado

» Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, pottdaestd expuesto a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con divisas, especialmértélar. El riesgo de tipo de cambio surge
de transacciones comerciales futuras, activos w@ageconocidos e inversiones netas en
negocios en el extranjero.

Para controlar el riesgo de tipo de cambio queesulg transacciones comerciales futuras,
activos y pasivos reconocidos, las entidades dep&musan contratos de divisa a plazo,
negociados por los departamentos de tesoreriarides e las sociedades. El riesgo de tipo de
cambio surge cuando las transacciones comercialesa$, los activos y pasivos reconocidos
estan denominados en una moneda que no es la niumedmnal de la Sociedad.

La politica de gestidn del riesgo del Grupo es icuidrsaldo neto entre cobros y pagos en las
monedas diferentes a la moneda funcional que peFsemayor exposicion neta. Para ello, se
formalizan contratos de divisa durante el procesoethboracion del presupuesto anual,
tomando como base la expectativa de EBITDA parsigeliente afio, el nivel de exposicion
neta previsto y el grado de riesgo que el Grupl dispuesto a asumir.

La principal exposicién surge por la diferenciarenas ventas y las compras en moneda
distinta a la moneda funcional en las diversaseslades que componen el Grupo. En este
sentido el principal riesgo surge por el difereheiatre las ventas y los gastos en ddlares que
representan aproximadamente el 39% y el 21% dal t las ventas y gastos del Grupo,

respectivamente.

La siguiente tabla muestra la sensibilidad que drabienido sobre el resultado del ejercicio
una posible variacion en el tipo de cambio de aguite las monedas de los paises donde el
Grupo desarrolla su actividad, manteniendo conssagltresto de las variables:

Miles de euros

Dolar USA Corona Checa Real Brasilefio Resto
31.12.10 31.12.09 31.12.10 31.12.09 31.12.10 31.12.09 12310 31.12.09

+5% 7.004 6.035 (797) (610) 707 1.188 (1.007) (265)
- 5% (6.337) (5.461) 721 552 (639) (1.075) 911 240

En la siguiente tabla se muestra el efecto sobpatelmonio consolidado de la variacion en el
tipo de cambio de alguna de las monedas de losgpd&nde el Grupo desarrolla su actividad:

Miles de euros

Dolar USA Corona Checa Real Brasilefio Resto
31.12.10 31.12.09 31.12.10 31.12.09 31.12.10 31.12.09 12310 31.12.09

+5% 4.559 3.921 2.181 1.687 4.272 3.614 3.239 2.813
- 5% (4.125) (3.548) (1.973) (1.527) (3.865) (3.270) (Ap3  (2.545)
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A continuacion se detalla la exposicion del Grupaiesgo de tipo de cambio al 31 de
diciembre de 2010 y 2009. Las tablas adjuntasjagflel valor contable de los instrumentos
financieros o clases de instrumentos financierd&dgpo denominados en moneda extranjera.

Miles de euros

Délar Corona Dinar Peso Real

estadounidense checa serbio mexicano brasilefio Otras Total
Al 31 de diciembre de 2010
Activos
Activos financieros no corrientes 79 - - 22 206 768 1.075
Total activos no corrientes 79 - - 22 206 768 1.075
Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar 39.038 1.390 2.321 2.727 23.391 2.545 4121.
Otros activos financieros 2 369 - - - - 371
Efectivo y otros medios liquidos
equivalentes 7.657 1.526 442 688 3.385 1.457 15.155
Total activos corrientes 46.697 3.285 2.763 3.415 26.7764.002 86.938
Total activos 46.77¢ 3.28¢ 2.76% 3.437 26.98: 4.77C 88.01:
Pasivos
Pasivos financieros con entidades
de crédito 10.916 - - - 206 2.627 13.749
Otros pasivos 557 9 - - - - 566
Total pasivos no Corrientes 11.47: 9 - - 20€ 2.627 14.31¢
Pasivos financieros con entidades
de crédito 8.886 12.992 6.677 - - - 28.555
Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar 9.404 3.229 2.952 5.082 6.317 1.642 28.626
Total pasivos corrientes 18.290 16.221 9.629 5.082 6.3171.642 57.181
Total pasivos 29.76: 16.23( 9.62¢ 5.08Z 6.52¢ 4.26¢ 71.49¢
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Miles de euros

Al 31 de diciembre de 2009
Activos
Activos financieros no corrientes

Total activos no corrientes

Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar

Otros activos financieros
Efectivo y otros medios liquidos
equivalentes

Total activos corrientes

Total activos

Pasivos
Pasivos financieros con entidades
de crédito

Total pasivos no Corrientes

Pasivos financieros con entidades
de crédito

Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar

Otros pasivos financieros

Total pasivos corrientes

Délar Corona Dinar Peso Real
estadounidense checa serbio mexicano brasilefio Otras Total
73 - 20 6 307 412
73 - - 6 307 412
39.893 4.615 755 5.297 13.947 3.118 67.62
- - 17 - - 17
5.365 481 131 1.389 5.150 4.290 16.806
45.258 5.096 903 6.686 19.097 408. 84.448
45.331 5.09¢ 903 6.692 19.40¢ 7.41¢ 84.86(
18.784 - - - - 18.784
18.78¢ - - - - 18.78¢
12.815 8.730 - - - 2.313 23.858
7.523 3.027 723 4.456 4.791 1.792 22.312
- 314 - - - 314
20.338 12.071 723 4.456 4.791 10%. 46.484
39.12: 12.071 723 4.45¢€ 4.791 4.10¢t 65.26¢

Total pasivos

(b)  Riesgo de precio

El Grupo esta expuesto al riesgo del precio deriosipales instrumentos financieros que utiliza.

(c) Riesgo de crédito

El Grupo no tiene concentraciones significativasielsgo de crédito. Tiene politicas para asegurar
qgue las ventas de productos se efectlien a clientesin historial de crédito adecuado. Las
ventas a clientes problematicos se realizan entieded.as operaciones con derivados
solamente se formalizan con instituciones finaasiele alta calificacion crediticia.
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Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente dejoie liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y valores negociables, la digpiidad de financiacion mediante un importe
suficiente de facilidades de crédito comprometigagapacidad suficiente para liquidar
posiciones de mercado. Dado el caracter dinamidosdeegocios subyacentes, el Grupo tiene
como objetivo mantener la flexibilidad en la finewddn mediante la disponibilidad de lineas
de crédito contratadas.

En este sentido se realiza mes a mes un adecegdiongento de los cobros previstos y de los
pagos a efectuar en los préximos meses y analizdelsviaciones en su caso de los flujos de
tesoreria previstos en el mes cerrado con objetideificar posibles desviaciones que
pudieran afectar a la liquidez.

Los ratios siguientes muestran la situacion deidep) existente al 31 de diciembre de 2010 y
20009:

Miles de euros

2010 2009
Activos corrientes 354.750 302.651
Pasivos corrientes (181.531) (154.071)
Provision derechos de emisién de gases 2.448 2.432
Fondo de maniobra 175.667 151.012
Pasivos corrientes sin derechos de emisién 179.083 1.639
Porcentaje fondo de maniobra / pasivos corrientesirs
derechos de emision 98,09% 99,59%
Tesoreriay otros activos liquidos equivalentes 67.3 25.763
Disponible en lineas de crédito 45.022 66.621
Disponible en lineas de descuento 9.390 8.879
111.713 101.263
Porcentaje tesoreria + disponibilidad de crédito y
descuento / pasivos corrientes sin provision por
derechos de emisién 62,38% 66,78%
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Los vencimientos contractuales, descontados, dealsigos financieros al 31 de diciembre de 2010

y 2009 son los siguientes:

Entre3
Hasta 3 mesesy 1l Entre 1 afio Masde 5
(Miles de euros) meses afio y 5 afios afios Total
Ejercicio 2010
Deudas con entidades de crédito 39.680 42.545 29.665 2.627 114.517
Préstamos 7.668 16.809 29.665 - 54.142
Créditos @ 31.650 25.736 - 2.627 60.013
Lineas de anticipo de factura y descuefito 362 - - - 362
Intereses devengados pendientes de pago 1.819 - - - 1.819
Acreedores por arrendamiento financiero 36 111 636 - 783
Otros pasivos financieros 4.831 3.908 5.547 295 14.581
Otros pasivos corrientes 18.671 6.310 - - 24.981
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 55.981 - - - 55.981
121.018 52.874 35.848 2.922 212.662
Entre3
Hasta 3 mesesy 1 Entre 1 afioy Masde5
(Miles de euros) meses afio 5 afios afos Total
Ejercicio 2009
Deudas con entidades de crédito 14.127 54.333 45.586 - 114.046
Préstamos 6.845 14.824 45.090 - 66.759
Créditos® 5.493 39.509 496 - 45.498
Lineas de anticipo de factura y descuéhto 1.789 - - - 1.789
Intereses devengados pendientes de pago 1.471 - - - 1.471
Acreedores por arrendamiento financiero 29 82 655 - 766
Otros pasivos financieros 1.616 1.826 4.452 555 8.449
Otros pasivos corrientes 16.428 540 - - 16.968
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 55.764 - - - 55.764
89.435 56.781 50.693 555 197.464

@ La clasificacién de los vencimientos de los caslite ha determinado en funcién de los vencimiemtnsles de los saldos dispuestos en
las cuentas de crédito. De esta forma en el plazuadta 3 meses se incluye el saldo dispuestoetiéasude crédito cuya renovacion
anual ya se ha pactado con posterioridad al aetrejercicio.

@ En las lineas de descuento y anticipo se incluyereimiento de los efectos descontados al 3lialentbre y no el vencimiento de las

pélizas que son en todos los casos posteriores.
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(e) Riesgo de tipo de interés en los flujos detafey del valor razonable

El Grupo no posee activos remunerados significati@oexcepcion de los activos financieros
asociados a los planes de pensiones en EstadossUniglo efecto en la cuenta de resultados
viene determinado por la rentabilidad esperadasienismos (ver nota 16.1).

La exposicion de la Sociedad al riesgo de cambilmtipos de interés se debe principalmente a
los préstamos y créditos recibidos de entidadesdieras a tipos de interés variable. En este
sentido, como se detalla en la nota 17 el Grupodbzd durante 2009 contratos de cobertura
para mitigar parte del riesgo de una posible suti@ldipos de interés. En cualquier caso, el
porcentaje de apalancamiento del Grupo Viscofardigcido lo que provoca que el impacto de
una eventual subida de los tipos de interés na figdevante.

La estructura de la deuda financiera (sin inclogr derivados de cobertura) al 31 de diciembre de
2010 y 2009, una vez consideradas las cobertut@v@s de los derivados contratados es la

siguiente:
Miles de euros
2010 2009
Deudas con entidades de crédito 117.119 116.283
Otros pasivos financieros (sin incluir derivadoscdéertura) 14.176 7.916
Total deuda financiera (sin incluir derivados déedura 131.295 124.199
Tipo de interés fijo 24.176 21.641
Tipo de interés variab 107.119 110.474

La financiacion a tipo de interés variable estérefciada en su mayor parte al Euribor y al Libor-
doélar. Asimismo, esta expuesto a la variacion deifins de interés con los que se calculan las
obligaciones de los planes de pensiones de Alergdbétados Unidos (ver nota 16.1).

La siguiente tabla muestra la sensibilidad queérabsupuesto ante una posible variacion en las
tasas de descuento y/o de interés en un 1% eedolsados del ejercicio:

Miles de euros Obligaciones planes de pensiones Deuda financiera
USA Alemania Euribor Libor délar - USA
31.12.10 31.12.09 31.12.10 31.12.09 31.12.10 31.12.09 12310 31.12.09
+1% (364) (332) (228) (264) (800) (843) (258) (340)
-1% 360 332 228 264 793 811 256 334

)] Riesgo de precio de gas y electricidad

El Grupo esta afectado por la volatilidad de lecjws de la energia. En este sentido durante este
ejercicio y en el pasado, se han contratado cabsrpara cubrir, en parte, dicha volatilidad.

Una variacion en los precios de la energia en0% hubiera afectado a los resultados en 7.314 y

6.225 miles de euros en 2010 y 2009, respectivar(@nt subida de los precios afectaria de
manera negativa a los resultados, y viceversa).
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(18.2) Valoracion y vencimientos de instrumentinarfcieros

A continuaciéon se detalla el valor no descontadolafe instrumentos financieros o clases de
instrumentos financieros clasificados por vencitgen

Miles de euros
Menos Dela2 De2a3 De3a4 Ded4dab5 Masdeb Total

de 1 afio afios afios afios afios afios
Al 31 de diciembre de 2010
Activos
Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar 129.268 - - - - - 129.268
Otros activos financieros 6.730 1.178 - - - - 7.908
Total activos 135.998 1.178 - - - - 137.176
Pasivos
Pasivos financieros con entidades de crédito
Principal de la deuda 82.224 19.334 7.999 2.332 - 2.627 114.516
Intereses 2.863 807 258 58 - - 3.986
Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar 60.816 - - - - - 60.816
Otros pasivos corrientes 24.981 - - - - - 24.981
Otros pasivos financieros
Principal de la deuda 8.739 1.740 1.633 1.193 819 295 14.581
Intereses 365 146 103 62 32 7 715
Total pasivos 179.988 22.027 9.993 3.645 1.013 2.929  219.595
Al 31 de diciembre de 2009
Activos
Deudores comerciales y otras cuentas a 123.796 - - - - - 123.796
cobrar
Otros activos financieros 3.000 507 - - - - 3.507
Total activos 126.796 507 - - - - 127.303
Pasivos
Pasivos financieros con entidades de crédito
Principal de la deuda 68.571 17.792 17.408 18.37 2.670 - 114812
Intereses 4.341 1.156 711 276 67 - 6.551
Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar 55.764 - - - - - 55.764
Otros pasivos corrientes 16.968 - - - - - 16.968
Otros pasivos financieros
Principal de la deuda 3.442 1.234 1.168 1.326 24 7 555 8.449
Intereses 211 125 94 65 32 14 541
Total pasivos 149.297 20.307 19.381 10.038 3.493 569  203.085
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A continuacién se compara el valor en libros yabw razonable de los instrumentos financieros del
Grupo Viscofan al 31 de diciembre de 2010 y 2009:

2010 2009

Valor en Valor Valor en Valor
(Miles de euros) libros razonable libros razonable
Activos financieros
Instrumentos financieros derivados (Nota 8) 3.640 48.6 2.558 2.558
Otros activos financieros (Nota 8) 4.268 4.268 949 949
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 189.26129.268 123.796 123.796
Efectivo y otros medios equivalentes 57.301 57.301 783. 25.763

194.477 194.477 153.066 153.066

Pasivos financieros

Deudas con entidades de crédito 117.119 117.119 1B6.28116.283
Instrumentos financieros derivados (Nota 15.a) 405 540 533 533
Otros pasivos financieros 14.176 14.176 7.916 7.916
Otros pasivos corrientes 20.146 20.146 16.968 16.968
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar ®0.81 60.816 55.764 55.764

212.662 212.662 197.464 197.464

Como se aprecia en la tabla anterior, el Grupo dfést contabiliza todos los activos y pasivos
financieros por su valor razonable, que clasificdares niveles:

« Nivel 1. Activos y pasivos cotizados en mercados liquigb§rupo no tiene ni ha tenido a lo
largo de los ejercicios 2009 y 2010 activos o pasiotizados en mercados liquidos.

e Nivel 2 Activos y pasivos cuyo valor razonable se ha rdateado mediante técnicas de
valoracion que utilizan hipétesis en el mercadotdtalidad de los instrumentos financieros
derivados activos y pasivos al 31 de diciembre @@92y 2010 estarian incluidos en este
nivel.

« Nivel 3 Activos y pasivos cuyo valor razonable se deteammediante técnicas de
valoracion que no utilizan hipétesis observablessemercado. El Grupo no tiene ni ha
tenido a lo largo de los ejercicios 2009 y 2010vasto pasivos que se tuvieran que clasificar
en este nivel.
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Expresado en Miles de euros

Segmentos de negocio

Ingresos y gastos
Ventas y prestacion de servicios

Consumos de explotacion
Otros ingresos de explotacion
Otros gastos de explotacion

Beneficio (Pérdidas) financieras
Ingreso (Gasto) por Impuesto sobre las ganancias

Beneficio (Pérdida) del ejercicio

Activos y Pasivos
Activos del segmento

Pasivos del segmento

Otra informacion por segmento
Inversiones en activos

- Activo fijo tangible

- Activo fijo intangible
Amortizaciones de activos

- Activo fijo tangible

- Activo fijo intangible

Flujos de efectivo
Flujos de efectivo de las actividades de explotacio

Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Flujos de efectivo de las actividades de finangraci

Envolturas Conservas Eliminaciones y otros Consolidado
2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
538.675 490.493 95.27 93.289 (220) (368) 633.726 583.414
(113.348) (104.467) (56.151)  9.4@R) - (169.499) (163.929)
9.240 7.687 611 643 9.851 8.330
(328.869) (304.252) (35.04  (32.665) 220 368 (363.693) (336.549)
105.698 89.461 4.687 1.805 - - 110.385 91.266
(4.622) (4.970) (50) 334 - - (4.672) (5.304)
.3928 (21.684) (969) (19) - - (24.367) (21.703)
77.678 62.807 3.668 452 - - 81.346 64.259
610.734 539.398 78.437 76.591 - .1689 615.989
250.746 237.835 32.056 32.947 - .8@82 270.782
45.140 41.404 781 763 - - 45.921 42.167
1.446 4.163 23 97 - - 1.469 ar
(37.294) (31.465) (2.931) 631) - - (40.225) (34.116)
(3.488) (3.561) 44) (58) - - (3.532) (3.619)
118.618 110.312 5.919 13.680 - - 124.537 123.992
63.574) (46.303) (640) (888) - - (64.214) (47.191)
(26.899) (51.106) (3.756) (13.236) - - (30.655) (64.342)
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Expresado en Miles de euros

Segmentos geogréficos Espafia Resto de Europay Asia América del Norte Sudameérica Consolidado
2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009

Ingresos ordinarios ¢
clientes externos 195.353 201.461 160.928 132.881 188.354 174.727 89.091 3454. 633.726 583.414
Activos del segmento 225.579 190.516 215.856 197.747 4887 144.855 90.252 82.871 689.171 615.989
Otra informacién por segmento
Inversiones en activos

- Activo fijo tangible 7.637 15.376 26.386 15.479 B9 7.532 2.904 3.780 45.921 42.167

- Activo fijo intangible 910 2.919 387 1.271 58 70 114 - 1.469 4.260
Flujos de efectivo
Flujos de efectivo de las
actividades de
explotacion 72.095 64.295 26.772 22.388 24.663 28.465 71.00 8.844 124.537 123.992
Flujos de efectivo de las
actividades de inversion (7.278) (18.466) (43.782) 138) (9.509) (10.802) (3.645) (3.765) (64.214) (47.191)
Flujos de efectivo de las
actividades de
financiacion (27.189) (46.332) 11.639 (3.088) (15.432) 2.%54) 327 (2.368) (30.655) (64.342)
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Otros Ingresos

El detalle de otros ingresos es el siguiente:

Subvenciones oficiales
Derechos de emision de gases
Otros ingresos

Otros Gastos de explotacion

El detalle de otros gastos es el siguiente:

Gastos de investigacién y desarrollo
Reparaciones y conservacion
Suministros

Gastos administrativos y de ventas
Otros gastos

Gastos de Personal

El detalle de los gastos por retribuciones a lopleatlos durante los ejercicios 2010 y 2009 es el

siguiente:

Sueldos, salarios y asimilados
Indemnizaciones

Coste servicio corriente planes de prestacion éififnota 16.1)
Provisiones para restructuraciones (nota 16.3)

Seguridad Social a cargo de la empresa
Otras cargas sociales e impuestos

Miles de euros

2010 2009
999 916
2.442 2.324
5.412 4516
8.853 7.756
Miles de euros
2010 2009
1.044 1.048
23.795 23.629
88.307 75.189
60.147 55.327
10.408 8.632
183.701 163.825

Miles de euros

2010 2009
103.109 101.306
1.417 1.259
1.241 1.314
327 742.
21.281 24.561
8.838 2.865
136.213 134.047
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Las personas empleadas por el Grupo durante losaips 2010 y 2009, desglosado por categorias y
sexo, es como sigue:

NUmero de personas empleadas al final del  NuUmero medio de

ejercicio 2010 personas empleadas
Hombres Mujeres Total en el ejercicio 2010

Directivos 62 10 72 75
Técnicos y Mandos 763 124 887 594
Administrativos 133 195 328 614
Personal especializado 284 110 394 400
Operarios 1.419 676 2.095 2.133

2.661 1.115 3.776 3.816

Numero de personas empleadas al final del ~Numero medio de

ejercicio 2009 personas empleadas
Hombres Mujeres Total en el ejercicio 2009

Directivos 65 8 73 72
Técnicos y Mandos 509 138 647 631
Administrativos 140 178 318 328
Personal especializado 538 113 651 644
Operarios 1.418 673 2.091 2.224

2.670 1.110 3.780 3.899

(24) Ingresos y Gastos Financieros

El detalle de los Ingresos y Gastos financierad sgjuiente:

Miles de euros

2010 2009
Ingresos financieros
Otros ingresos financieros 1.489 680
Diferencias positivas de cambio 13.882 14.930
Resultado de sociedades puestas en equivalencia 77 -
15.448 15.610
Gastos financieros
Otros gastos financieros 3.431 4.845
Diferencias negativas de cambio 16.689 16.052
Resultado de sociedades puestas en equivalencia - 17
20.120 20.914

A su vez el detalle de “Otros gastos financiereslesiguiente:

Miles de euros

2010 2009
Deudas con entidades de crédito y otros pasivasieros 2.245 3.318
Coste financiero neto planes de pensiones 1.186 71.52
3.431 4.845
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(25) Ganancias por Accion

(25.1) Bésicas
Las ganancias basicas por accion se calculan einddi el beneficio del ejercicio atribuible a los
tenedores de instrumentos de patrimonio de la damténentre el promedio ponderado de las
acciones ordinarias en circulacion durante el @iercexcluidas las acciones propias.

El detalle del calculo de las ganancias basicasutn es como sigue:

Miles de euros

2010 2009
Beneficio del ejercicio atribuible a tenedores de
instrumentos de patrimonio neto de la dominante 81.346 64.259
Numero medio ponderado de acciones ordinarias
en circulacién 46.603.682 46.603.682
Ganancias basicas por accion (en euros) 1,7455 784,3

El nimero medio ponderado de las acciones ordmaifiacirculacion se ha determinado como

sigue:
2010 2009
Promedio acciones ordinarias en circulacion 466818 46.603.682
Efecto de las acciones propias - -
Numero medio ponderado de acciones ordinariasrenl&acior
al 31 de diciembre 46.603.682 46.603.682

(25.2) Diluidas

Las ganancias diluidas por accién se calculan ajdst el beneficio del ejercicio atribuible a
tenedores de instrumentos de patrimonio de la 8adi®ominante y el promedio ponderado
de las acciones ordinarias de circulacién, por golds efectos dilusivos inherentes a las
acciones ordinarias potenciales. Dado que no exiateEiones ordinarias potenciales, su
importe coincide con el beneficio basico por accién
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(26) Informacién relativa a Administradores de la_$ciedad Dominante y personal clave de la

direccion del Grupo

El Consejo de Administracion de la Sociedad Uniggmepercibe la remuneracién prevista en los
estatutos sociales en sus articulos 27° y 30%a@s dn 1,5% del beneficio antes de impuestosde |
Sociedad Dominante para el Consejo de Administragioun 1,5% del beneficio antes de
impuestos de la Sociedad Dominante para el Conj@éukivo. Es competencia del Consejo de
Administracion y del Comité Ejecutivo, de acuerdmndos articulos citados de los estatutos,

decidir sobre su reparto entre los miembros resectle uno y otro érgano.

El detalle de las retribuciones por Consejero es@nta a continuacion:

Euros
Dietas
Consejos otras
Comité Comité Compaiiias del
Nombre ejecutivo Consejo auditoria Consejo Grupo Total
Ejercicio 2010 1.001.342 921.342 70.000 80.000 244.800 2.317.484
Ejercicio 2009 628.740 550.743 56.000 78.000 238.620 1.552.103

El Grupo Viscofan no tiene concedido ningun tipoagi¢icipo o crédito a miembros del Consejo de

Administracion, ni tiene contraidas obligacionesnesiteria de pensiones o seguros de vida. No
existe ningun tipo de garantia otorgada por el gragavor de miembro alguno del Consejo de
Administracién. No existe, tampoco, sistema de megnacion ligado a la evolucién del valor de la

accion.

Durante los ejercicios 2009 y 2010, los miembrosGlnsejo de Administracion no han realizado

ninguna operacion con la Sociedad ni con las erapras| Grupo.

En relacién con los articulos 229 y 230 de la LeySibciedades de Capital, los administradores de

Viscofan, S.A. han comunicado que no tienen sitras de conflicto con el interés de la Sociedad
Dominante ni con ninguna otra sociedad del Grupo.dR parte, han comunicado que no tienen
participaciones, ni, excepto por lo mencionado atingacion, ostentan cargos o desarrollan
funciones en empresas cuyo objeto social sea aérghalogo o complementario al desarrollado
por la Sociedad Dominante y/o por el Grupo.

Nombre Empresa Cargo

D. José Domingo de Ampuero y Osmisaturin Viscofan GmbH Presidente Consejo Adminisfrac
Naturin Limited Presidente Consejo Administracion
Gamex CB, s.r.o. Presidente Consejo Administracion
Viscofan CZ, s.r.o. Presidente Consejo Administmacio
Viscofan USA Inc. Presidente Consejo Administracién
Viscofan Technology Suzhou Co. Ltd Presidente Con&dministracion
Viscofan Centroamérica Comercial, S.A. Presidentes€orAdministracion
Viscofan Canada, Inc. Presidente Consejo Adminisinac
Viscofan Do Brasil S. Com. E Ind. Ltda. Miembro @einsejo Consultivo
Viscofan de México, S. de R.L. de C.V. PresidentesgmmAdministracion
Koteks Viscofan d.o.o. Presidente Consejo Admiagstm

Industrias Alimentarias de Navarra, S.A.UPresidente Consejo Administracién
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Empresa

Cargo

D. Nestor Basterra Larroud&aturin Viscofan GmbH
Gamex CB, s.r.o.
Koteks Viscofan d.o.o.
Naturin Limited
Viscofan USA Inc
Viscofan Canada, Inc.

Vicepresidente
Vicepresidente
Vicepresidente
Vicepresidente
Vicepresidente
Vicepresidente

Viscofan Centroamérica Comercial, S.A. Vicepresident
Viscofan CZ, s.r.o. Vicepresidente
Viscofan de México, S. de R.L. de C.V. Vicepresident

Industrias Alimentarias de Navarra, S.A.UVicepresidente

Viscofan Technology Suzhou Co. Ltd Vicepresidente

Las remuneraciones recibidas por el personal cievda direccion, que se presenta a continuacion han
ascendido a 3.244 y 3.177 miles de euros, resp@ctiute en 2010 y 2009. La totalidad de las remuiteras
percibidas corresponden a retribuciones a corteoppmgadas a dichos empleados. No existen prestscio
post-empleo, prestaciones a largo plazo, indemiozes por cese de contrato ni ningin pago basado en
acciones.

Nombre

Cargo

Empresa

D.

José Antonio Canales

D2, Elena Ciordia

D.
D.
D.

UUUUUU0U0UU0U00

O0O0o0o0Oo0U

Gabriel Larrea
César Arraiza
Armando Ares

. Pedro Eraso
. José Vicente Sendin
. José Ignacio Recalde

Andrés Diaz
Juan José Rota
JesUs Calavia
Manuel Nadal

. Ricardo Royo

. Miloslav Kamis
. Bertram Trauth
. Wilfried Schobel

Alfred Bruinekool

. Yunny Soto
. Juan Negri

Oscar Ponz

. Luis Bertoli

. José Maria Fernandez
. Juan Carlos Garcia de la Rasilla
. Alejandro Martinez Campo

Director General
Directora Juridica
Director Comercial
Director Financiero
Director Relacién con Inversores y
Comunicacion
Director Extrusion, Celulésica y &4ar
Director Proyectos Estrabégi
Director Investigacién gdbmllo
Director de Operaciones
Director de Recursos Humanos
Director de Produccion
Director de Informacién y Sistemas
Director Financiero
Director General
Director General
Director de Produccion
Director General
Director Comercial
Director General
Director General
Director General
Director General
Director General
Director General
Director General

Grupo V&to
Grupo Viscofan
Grupo Viscofan
Grupo Viscofan

Grupo Viscofan

Grupo Viscofan
Grupo Viscofan
Grupo Viscofan
Grupo \feato
Gfispofan
ViscofaA, S.
Viscofan, S.A.
Viscofan, S.A.
Gamex Cb S.R.Gsddfan Cz, S.R.O.
Naturin ViscofambH
Natuvirscofan GmbH
Naturin, Ltd
Naturin Viscofan GmbH
Viscofan Centroan&fomercial, S.A.
Viscofan Technol¢(§yzhou) Co. Ltd
Viscofan De Méxide.B. De C.V,
Viscofan Do BrasilGom. E Ind. Ltda.
Viscofaa ldc.
Koteks Viscofan d.o.0. (hasta agosto 2010)
IndastAlimentarias de Navarra, S.A.U.
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(27) Honorarios de Auditoria

La empresa auditora de las cuentas anuales coadatidlel Grupo, y aquellas otras sociedades con las
gue dicha empresa mantiene alguno de los vincullss ajue hace referencia la Disposicion
Adicional decimocuarta de la Ley de Medidas de Refodel Sistema Financiero, han devengado
durante los ejercicios terminados el 31 de dicientw 2010 y 2009 honorarios nepms servicios
profesionales, segun el siguiente detalle:

Miles de euros

2010 2009

Auditor principal
Por servicios de auditoria 118 116
Por otros servicios 58 25
176 141

El importe indicado en el cuadro anterior inclugddtalidad de los honorarios relativos a los s@rsi
realizados durante los ejercicios 2010 y 2009,iedapendencia del momento de su facturacion.

Por otro lado, otras sociedades asociadas a laesmpuditora han facturado a la Sociedad y a sus
sociedades dependientes, segun el siguiente detalle

Miles de euros

2010 2009
Por servicios de auditoria 456 421
Por otros servicios 77 98
533 519

(28) _Informacion sobre los aplazamientos de pagdeetuados a terceros. Disposicién adicional tercera
“Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 daijio”.

Conforme a lo dispuesto en la Resolucion del umstile Contabilidad y Auditoria de Cuentas de 29 de
diciembre de 2010, y segun se establece en susiigpo transitoria segunda, se informa que el
saldo pendiente de pago a proveedores de las adeiedel Grupo con nacionalidad espafiola a 31
de diciembre de 2010, que acumula un aplazamierper®r al plazo legal de pago (85 dias
transitoriamente hasta 31 de diciembre de 201ligrade a 4.032 miles de euros, de los cuales,
3.997 miles de euros corresponden a contratosregleb con anterioridad a la entrada en vigor de
la Ley 15/2010, de 5 de julio.

A los efectos de la obligacion de informacion dia @ota, las presentes cuentas anuales se comsidera
como cuentas anuales iniciales a estos exclusieaxtos en lo que se refiere a la aplicacion del
principio de uniformidad y del requisito de comgmlidad.

(29) _Operaciones vy saldos con partes vinculadas.

Las unicos saldos y transacciones con partes daslcorresponden a las operaciones realizadas con
Lingbao Baolihao Food (ver nota 8).

Por su parte, las operaciones con administradoreseynbros de la alta direccion son las que se
detallan en la nota 26. No existen transaccionest@ddas ni saldos a cobrar o pagar con otras
partes vinculadas.

(30) _Hechos posteriores.

Durante los primeros meses de 2011, no se han gidmdhechos relevantes.
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