7 de julio dc 2000

De acuerdoe con su solicitud de fecha 6 de julio de 2000 con nimcro de salida 182.340, 2
comtinuacion le exponemos un resumen de los aspectos més significativos del contrato
firmado entre Energy (NO. 30) Limited, filial de TXU Europe Group ple (en lo susesivo,
“TXU"), v Electrabel, 8.A. {¢n lo sucesivo, “Lleetrabel”) con fecha 4 de julio de 2000:

L.

Derecho de adquisicion preferente de TXU

Electrabel ha otorgado a TXU un derecho de adquisicién preferente sobre un tolal
del 4.9% del capital social de Hidroeléctrica del Cantdbrico, S.A. (en lo sucesivo,
“Hidrocantabrice™) en virtud del enal, TXU ha adguirido el derecho de adquisicién
sobre las accicnes correspondientes at citado 4.9%, en los mismos €mMMNOs y
condiciones que aquéllos que acordasen Electrabel y cualquier tercero en el plazo de
1 afio desde la fecha de este contraio.

Asimismo, cn el supuesto de que el Grupo TXU decidiese durante cl citado plazo de
1 afio transmitir en todo o parte su actual participacion en el capital social de
Hidrocantédbrico, TXU tendri derecho a gjercitar su derecho do adquisicion
preferenie sobre un porcentaje superior al citado 4.9% del capital social de
Hidrocaniabrico sin que cn ningiin caso, sumado ese mayor porcentaje a la
participacion de TXU en Hidrocantdbrico, exceda de una participacion directa o
indirecta total de 24.9%.

“Put option” condicional de Electrabel

Como contraprestacion al derccho de adquisicién preferente otorgado por Electrabel
a TXU, TXU ha concedido a Electrabel un “'put option™ condicional respecto de sn
inversion actual del 10% en ol capital de Hidrocantibrico, que solo puede ser
gjercitado por Electrabel si las autoridades de la competencia espaiiolas o
comunitarias obligasen a Elgctrabel en el plazo de 1 afio desdc la fecha de este
contrato a desinvertir todo o parie de su 10% en el capital de Hidrocantabrnco.
Electrabel esta obligada s dar a TXU un preaviso minimo de 3 meses o, si fucse
superior, un preaviso igual al plazo concedido por las autoridades de 1a competencia
para la desinversion.

El precio del “put option™ serd de 22,75 Furos por secidn mas los intereses menos
los dividendos recibidos por Electrabel.




La intencién de TXU al solicitar y obtener de Electrabel un preaviso minimo de 5 mescs, €5
tener &l tiempo suficiente a los efectos de poder, una vez gjercitado ¢l ‘put option™, adquirir
el 10% del capital social de Hidrocantabrico sin que la participacion total del Crupo TXU
exceda en ningin caso del 24.9% dcl capital social de Hidrocantdbrico,

TXU por la presente confirma que no ha llegado ri va a legar a ningin acuerdo con
Electrabel en relacion con el ejercicio de los derechos de voto derivados de las respectivas
participaciones de estas sociedades en cl capital social de Hidrocantibrico, respecto de las
cuales ambas partes tienen absoluta libertad de actuacion.

Atentamente,



