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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro Corto Plazo
Perfil de Riesgo: 2 en una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversiéon: El Fondo invertira en activos de renta fija, tanto publica como privada, sin distribucion
predeterminada, de emisores tanto del area

euro como del resto de paises de la OCDE, sin exposicion a paises emergentes. Los activos en los que invierta el fondo
tendran, en el

momento de la compra, una calificacion crediticia media (minimo BBB-) o, si fuera inferior, la que tenga en cada momento
el Reino de

Espafa. La duracion media de la cartera sera igual o inferior a un afio. La exposicién a riesgo divisa no podra superar el
10%

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacion de la cartera 1,54 2,16 1,54 2,81
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 3,87 3,76 3,87 2,69

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones

44.649.436,81

23.818.114,08

N° de Participes

13.692

7.471

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR)

0,00

0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 270.455 6,0573
2023 142.772 5,9942
2022 618 5,8733
2021
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,38 0,00 0,38 0,38 0,00 0,38 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,03 0,03 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,05 0,56 0,49 1,34 0,57 2,06

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,06 23-05-2024 -0,07 17-01-2024
Rentabilidad maxima (%) 0,10 12-04-2024 0,10 12-04-2024

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : : ~ . .
2024 X Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,54 0,51 0,56 0,61 0,69 0,57

lbex-35 13,10 14,40 11,63 12,03 12,10 13,92

Letra Tesoro 1 afio 0,12 0,12 0,12 0,12 0,11 0,11

ML 1-3y Spain Govt

(Open) 45%, ESTR 0,54 0,51 0,58 0,59 0,68 0,91

Compound Index 55%

VaR histérico del

T 0,60 0,60 0,00 0,62 0,00 0,62
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,43 0,21 0,21 0,24 0,22 0,91 1,33
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Grafico evolucidn valor liquidativo dltimos 5 afios
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Grafico rentabilidad semestral de los ltimos 5 afios
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 30.758.310 1.790.468 -0,21
Renta Fija Internacional 3.988.249 630.873 1,50
Renta Fija Mixta Euro 1.456.279 57.637 1,87
Renta Fija Mixta Internacional 3.760.414 131.416 2,35
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.883.484 72.565 5,41
Renta Variable Euro 671.163 251.399 11,46
Renta Variable Internacional 15.784.698 1.966.566 15,81
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 233.710 9.823 0,81
Garantizado de Rendimiento Variable 296.003 14.235 1,54
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 2.591.099 379.882 3,20
Global 6.547.895 226.227 7,68
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 13.046.624 242.206 1,71
Renta Fija Euro Corto Plazo 2.875.784 469.637 1,58
IIC que Replica un indice 1.342.064 21.954 14,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 631.441 25.150 1,74
Total fondos 85.867.218 6.290.038 4,48

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 266.861 98,67 138.388 96,93
* Cartera interior 129.495 47,88 75.305 52,74




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 134.856 49,86 61.635 43,17
* Intereses de la cartera de inversion 2.510 0,93 1.449 1,01
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 3.472 1,28 4.267 2,99
(+/-) RESTO 122 0,05 116 0,08
TOTAL PATRIMONIO 270.455 100,00 % 142.772 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depdsitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

142.772
48,69
0,00
1,02
1,47
1,71
0,00
-0,35
0,00
0,00
0,11
0,00
0,00
0,00
-0,45
-0,38
-0,03
-0,01
0,00
-0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
270.455

160.681
-13,81
0,00
1,88
2,35
1,78
0,00
0,65
0,00
0,00
-0,08
0,00
0,00
0,00
-0,47
-0,39
-0,04
-0,03
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
142.772

142.772
48,69
0,00
1,02
1,47
1,71
0,00
-0,35
0,00
0,00
0,11
0,00
0,00
0,00
-0,45
-0,38
-0,03
-0,01
0,00
-0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
270.455

-703,55
0,00
-7,07
7,73
65,23
0,00

-193,79
0,00
0,00

-330,24
0,00
0,00
0,00
67,71
67,87
67,87

-69,56
47,49

868,00

115,03
0,00
0,00

115,03

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 120.733 44,65 71.805 50,30
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 8.600 3,18 3.500 2,45
TOTAL RENTA FIJA 129.333 47,83 75.305 52,75
TOTAL IIC 162 0,06 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 129.495 47,89 75.305 52,75
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 134.851 49,87 61.621 43,14
TOTAL RENTA FIJA 134.851 49,87 61.621 43,14
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 134.851 49,87 61.621 43,14
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 264.346 97,76 136.925 95,89

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

@DF+1a=4381%
@DP -1a. ext. = 8,69%
® Otros=5,32%
RF cot+1a ext. = 27,38%
@ RF cot-1a ext. = 13.8%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
CONTADO|VOLK
SWAGEN L.
VOLKSWAGEN FINANCIAL 2.011 Inversion

FINANCIAL|4,54|2
027-06-1|FiSICA
CONTADO|MITS

UBISHI HC )
MITSUBISHI HC CAPITA 2.018 Inversion
CAPITA|4,57]|2026

-04-3|FiSICA
FUTURO|BN.BUO
NI POLIENNALI )

BN.BUONI POLIENNALI DEL TES 3. 5.151 Inversion

DEL TES
3./100000|FiSIC

FUTURO|BN.BUN

DESSCHATZAN L,
BN.BUNDESSCHATZANWEISUNGEN 2.9 13.935 Inversion
WEISUNGEN
2.9|100000|FiSIC
Total subyacente renta fija 23116
TOTAL OBLIGACIONES 23116




4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

XX XXX [X]|X]|X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién X

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

1) Autorizar, a solicitud de CAIXABANK ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A., como entidad Gestora, y de CECABANK,
S.A., como entidad Depositaria, la fusién por absorcion de CAIXABANK DEUDA PUBLICA 2024, FI (inscrito en el
correspondiente registro de la CNMV con el numero 5717), CAIXABANK RENTAS EURIBOR 2, FI (inscrito en el
correspondiente registro de la CNMV con el nimero 5069), por CAIXABANK INTERES 5, FI (inscrito en el correspondiente
registro de la CNMV con el niUmero 5677).

J) CaixaBank Asset Management SGIIC, SAU, Entidad Gestora del Fondo, comunica la comisién de gestion del Fondo,
con entrada en vigor el 1 de enero de 2024, en aplicacion del criterio siguiente:

Minimo (0,775%; Maximo (0,25%; Euribor6M + 0,25%))

Conociendo que la media diaria del cierre oficial Euribor 6M durante los ultimos 10 dias habiles de diciembre 2023 ha sido
3,900%, la comision de gestion en el fondo en el periodo del 1 de enero al 30 de junio del 2024 es 0,775%:

Minimo (0,775%; Maximo (0,25%; 4,150%)) = 0,775%.

CAIXABANK ASSET MANAGEMENT SGIIC, SAU comunica que, el pasado 2 de febrero de 2024, se ha otorgado el
contrato de fusion de los fondos CAIXABANK VALOR 97/50 EUROSTOXX 2, FI, CAIXABANK RENDIMIENTO
GARANTIZADO 2023 Ill, FI, CAIXABANK RENDIMIENTO GARANTIZADO 2023 IV, FI, CAIXABANK RENDIMIENTO
GARANTIZADO 2023 V, FI, CAIXABANK GARANTIZADO RENTAS 15, FI y CAIXABANK RF DURACION NEGATIVA, FI
por el Fondo CAIXABANK INTERES 5, FI por lo que la fusion tiene plenos efectos juridicos.

Las ecuaciones de canje resultantes han sido de:

- 1,184375412 participaciones de CAIXABANK INTERES 5, FI por cada participacion de CAIXABANK VALOR 97/50
EUROSTOXX 2, FI.

- 17,265122382 participaciones de CAIXABANK INTERES 5, FI por cada participacion de CAIXABANK RENDIMIENTO
GARANTIZADO 2023 1ll, FI.

- 18,593502571 participaciones de CAIXABANK INTERES 5, FI por cada participacion de CAIXABANK RENDIMIENTO
GARANTIZADO 2023 IV, FI.

- 17,329163878 participaciones de CAIXABANK INTERES 5, FI por cada participacion de CAIXABANK RENDIMIENTO
GARANTIZADO 2023 V, FI.




- 17,739180388 participaciones de CAIXABANK INTERES 5, FI por cada participacion de CAIXABANK GARANTIZADO
RENTAS 15, FI.

- 0,958179461 participaciones de CAIXABANK INTERES 5, FI por cada participacion de CAIXABANK RF DURACION
NEGATIVA, FI CLASE PLUS.

- 0,968447087 participaciones de CAIXABANK INTERES 5, FI por cada participacion de CAIXABANK RF DURACION
NEGATIVA, FI CLASE EXTRA.

- 1,023673391 participaciones de CAIXABANK INTERES 5, FI por cada participacion de CAIXABANK RF DURACION
NEGATIVA, FI CLASE CARTERA.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

e) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 6.491.867,14 EUR. La media de las operaciones de adquisicion
del periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,01 %.

f) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 1.743.998.082,00 EUR. La media de las operaciones de
adquisicion del periodo respecto al patrimonio medio representa un 3,75 %.

h) Se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos con pacto de recompra con el depositario,
compral/venta de IIC propias y otras por un importe en valor absoluto de 369,74 EUR. La media de este tipo de
operaciones en el periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,00 %.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico



1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados

El primer semestre del afio 2024 comenzé con un mercado condicionado por el buen cierre anual del afio 2023 donde
todas las clases de activos tuvieron un comportamiento muy positivo. El arranque de afio mantuvo el tono, con los activos
de riesgo alcanzando maximos histdricos. El entorno econdémico ha permitido al mercado reducir significativamente la
probabilidad de un escenario de recesion fuerte. La evolucién de la inflacion, el posicionamiento divergente de los bancos
centrales a nivel global y la incertidumbre geopolitica, donde hemos tenido eventos importantes a lo largo del semestre, han
marcado también la agenda.

Todo esto ha impactado positivamente al fondo el cual tiene una fuerte exposicion a activos de crédito, que como hemos
comentado se han ido a diferenciales minimos.

Centrandonos en la economia a nivel global el semestre comenz6 con un dato de crecimiento del 4T en EEUU del 3,1% por
encima de su tendencia a largo plazo, con una inflacién en fase de enfriamiento y con un mercado laboral robusto
contribuyendo a un crecimiento en los salarios reales que atesoraba ya 12 meses consecutivos de subidas. Esto ha
implicado que el sentimiento del consumidor americano se haya visto reforzado a principios de afio. Por el lado
manufacturero, comenzamos con el mismo patron y, asi, el PMI se situd firmemente en territorio expansionista lo que
también reforzo el sentimiento inversor. A pesar de estos datos de las encuestas, el crecimiento del PIB americano del
primer trimestre fue de un decepcionante 1,4% anualizado, fundamentalmente debido a los inventarios y a unos datos de
consumo finales por debajo de las expectativas que dichas encuestas mostraban. Durante el segundo trimestre del afio, el
patron real de comportamiento del consumo ha sido similar con unas decepcionantes ventas minoristas cayendo en abril un
-0,2% y creciendo en mayo un débil 0,1%. Por su parte la inflacién ha corregido desde el 3,8% en marzo al 3,3% en junio y
el desempleo ha crecido a finales del semestre por encima del 4%, cifra que no se veia en 30 meses. En el resto del mundo
hemos asistido a una evolucién de los indicadores muy similar, aunque el enfriamiento de finales de semestre ha sido
menos acusado en Europa o en China. En el caso europeo, la periferia ha continuado siendo el soporte al crecimiento del
conjunto de la Eurozona.

La actitud de los bancos centrales y del mercado ante la posible evolucion futura de los tipos de interés también ha ido
adaptandose al comportamiento de los datos y en especial de los datos de inflacion. El afio comenzdé con los analistas
considerando hasta 7 bajadas de tipos (175 puntos béasicos) por parte de la FED, cifra que se fue ajustando rapidamente en
la medida en que empez0 a calar el mensaje de "tipos altos por mas tiempo". La economia norteamericana no ha llegado a
descatrrilar en ningin momento y la Reserva Federal ha querido mostrar su determinacion en la lucha contra la inflacion,
evitando cometer un segundo error como ya ocurrié con el repunte de precios posterior a la pandemia. En este sentido, en
su resumen de proyecciones econdmicas, en el que se incluye el grafico de puntos que determina los tipos de interés a
distintos plazos esperados por cada miembro del consejo de gobierno, la Fed considera ya una Unica bajada de tipos este
afio frente a las 3 que incluia en el consejo de gobierno del mes de marzo. Por su parte, y tras los Gltimos datos de
inflacién, el mercado descuenta dos recortes de tipos. En el caso de Europa, si analizamos el posicionamiento del Banco
Central Europeo, observamos que ya se ha comenzado con la bajada de tipos en 25 puntos béasicos debido a que los datos
de inflacién en la Eurozona se encuentran en niveles muy cercanos al objetivo.

Por su parte, la geopolitica ha jugado un papel relevante durante el semestre y todo apunta a que lo seguira haciendo en
los préximos meses. Por un lado, hemos asistido a las elecciones europeas y a la posterior convocatoria de elecciones
legislativas en Francia que ha impulsado una percepcion negativa de los mercados respecto a la estabilidad de la
eurozona. Por otro lado, estos eventos han dado lugar a una fuerte sobreventa en la renta variable francesa y a una huida
hacia la calidad en el caso de los bonos soberanos. En el caso de las elecciones americanas y con el adelanto de los
debates electorales, junto con la variabilidad de las encuestas o la idoneidad del candidato demécrata Biden, estan
introduciendo una variable adicional de incertidumbre y volatilidad.

Pasando a analizar el semestre desde el punto de vista del mercado de renta fija, desde el miedo a la recesién a principios
de afio, posteriormente se ha pasado de un analisis centrado en si se producia un "no aterrizaje" de la economia
americana, con una inflacion mas persistente, a un entorno donde se descuenta el comienzo de las bajadas de tipos,
debido a una moderacion significativa de la inflacién. Esto ha supuesto una cierta caida de las TIRes de la deuda en
términos generales hacia finales del semestre pero que no ha podido compensar el mal comportamiento de la renta fija en
lo que llevamos de afio. Los tipos de interés del bono del tesoro americano a 10 afios comenzaron el afio en niveles del
3,87% y a cierre de semestre cierran con una rentabilidad del 4,39%. Como consecuencia de este movimiento, el indice
Bloomberg US Treasury ha tenido un comportamiento negativo en el semestre de -0,86%. En el caso europeo, el indice
Bloomberg Paneuropeo de tesoros tiene una caida del -1,69%. El crédito corporativo corrige un -0,49% en EEUU, logrando
mantenerse en positivo en Europa en un +0,70%. El mayor apetito por el riesgo durante el semestre ha permitido que la
Unica clase de activo que se haya mantenido sélidamente en positivo haya sido el High Yield con una rentabilidad a cierre
de semestre para el indice Bloomberg High Yield global de +3,18%.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.



Hemos tenido una fuerte entrada de patrimonio que en primera instancia invertimos en bonos de gobierno, que hemos ido
cambiando paulatinamente por bonos de emisores privados.

c) indice de referencia.
La gestidn toma como referencia la rentabilidad del indice La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice BofA
Merrill Lynch Spanish Government 1-3 (G1EO) en un 45% y el indice ESTR Compounded Index [ESTCINDX] en el otro
55%. Ambos indices Unicamente a efectos informativos o comparativos.
d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC
El patrimonio del fondo se increment6 en un 89,43% en el periodo de referencia mientras que el nUmero de participes lo
hizo en 83,27%
Los gastos acumulados soportados por el fondo han sido del 0,43% durante el periodo.
La rentabilidad durante el periodo del fondo ha sido de 1,05
La rentabilidad neta durante el periodo del fondo ha sido del 1,05% mientras que la rentabilidad de su indice de referencia
ha sido del 1,37%.
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
El fondo se ha comportado peor que la media de fondos con la misma vocacion inversora de la gestora cuya rentabilidad ha
sido de 1,58%
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
Hemos ido cambiando peso de bonos de gobierno hacia nombres de crédito, que otorgan mayor rentabilidad.
Entre las inversiones que destacamos por su contribucién positiva a la rentabilidad del fondo tenemos BN.BONOS Y OBLIG
DEL ESTADO 1.95% 30.04.26, BN.BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 2.8% 31.05.26; FUT.EURO-SCHATZ JUN24 y entre
aquellas que menos han contribuido. BN.BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 1.3% 31.10.26, FUT.EURO-SCHATZ SEP24;
BN.MERCEDES-BENZ INT FINCE 3.25% 15.09.27.
b) Operativa de préstamo de valores.

N/A
¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
La operativa en derivados ha sido basicamente como cobertura de la duracion del fondo. Con un apalancamiento medio del
18,81%
d) Otra informacion sobre inversiones.
A la fecha de referencia el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 1,08 afios y con una
TIR media bruta (esto sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de 3,44%. Este dato
refleja, a la fecha de referencia de la informacion, la rentabilidad que en términos brutos (calculada como media de las
Tasas Internas de Retorno o TIR de los activos de la cartera) obtendria a futuro el FI por el mantenimiento de sus
inversiones a vencimiento. La rentabilidad finalmente obtenida por el fondo sera distinta al verse afectada, en primer lugar,
por los gastos y comisiones imputables a la [IC y como consecuencia de los posibles cambios que pudieran producirse en
los activos mantenidos en cartera o la evolucién de mercado de los tipos de interés y del crédito de los emisores.
La remuneracion media de la liquidez de la cartera del fondo ha sido del 3,87%.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad del fondo ha sido del 0,54% mayor que la de la letra del tesoro a un afio que ha sido de 0.12%
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
La aceleracién del crecimiento nominal en el segundo semestre del afio, favorece el crecimiento de los beneficios, vy,
aunque reforcemos la cautela en los tipos largos, la retérica de los Bancos Centrales (y las recientes sorpresas positivas en
inflacién) hace muy atractivos los tramos cortos, mientras que la ampliacion del crecimiento favorece los diferenciales de
crédito y periféricos.
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El ruido politico no debe ocultarnos la salud del crecimiento econémico, ni sera un obstaculo para que se mantenga, quizas
lo contrario, si la aplicacion de las reglas fiscales de déficit excesivo se relaja ain més. El crecimiento en la Eurozona se
acelera cuando el de EE. UU. empieza a dar sefiales (muy débiles) de desaceleracién, que pueden llevar a que en la
segunda parte del afio el ritmo de ambas economias se aproxime, lo que es la base de nuestra vision.

En el caso de la renta fija mantenemos una preferencia clara por los tramos cortos de la curva y por una positivizacion.
Tanto los bonos corporativos como los de la periferia de la Eurozona nos parecen los instrumentos mas atractivos para
materializar este apetito por el riesgo.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000122E5 - DEUDA|SPAIN GOVERNMENT BON|4,650|2025-07-30 EUR 15.281 5,65 0 0,00
ES00000127Z79 - DEUDA|SPAIN GOVERNMENT BON|1,950]2026-04-30 EUR 36.985 13,68 0 0,00
ES00000128H5 - DEUDA|TESORO PUBLICO|1,300]2026-10-31 EUR 0 0,00 16.031 11,23
ES0000012F92 - DEUDA|TESORO PUBLICO|3,248|2025-01-31 EUR 0 0,00 9.193 6,44
ES0000012G91 - DEUDA|TESORO PUBLICO|3,244|2026-01-31 EUR 0 0,00 20.551 14,39
ES0000012J15 - DEUDA|SPAIN GOVERNMENT BON|2027-01-31 EUR 24.391 9,02 0 0,00
ES0000012K38 - DEUDA|TESORO PUBLICO|3,268|2025-05-31 EUR 0 0,00 8.833 6,19
ES0000012L29 - DEUDA|TESORO PUBLICO|2,800]2026-05-31 EUR 41.803 15,46 14.257 9,99
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 118.459 43,81 68.865 48,24
ES0000101602 - BONOS/OBLIGA.[MADRIDI4,130|2024-05-21 EUR 0 0,00 1.501 1,05
ES0001351396 - BONOS/OBLIGA.|CASTILLA|4,000|2024-04-30 EUR 0 0,00 1.439 1,01
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 2.940 2,06
ES0213679HN2 - BONOS|BANKINTER SA|0,875|2026-07-08 EUR 1.879 0,69 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.879 0,69 0 0,00
ES0205061007 - BONOS|CANAL DE ISABEL Il S|1,680]2025-02-26 EUR 394 0,15 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 394 0,15 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 120.733 44,65 71.805 50,30
ES0000011868 - REPO|TESORO PUBLICO|3,77]|2024-01-02 EUR 8.600 3,18 3.500 2,45
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 8.600 3,18 3.500 2,45
TOTAL RENTA FIJA 129.333 47,83 75.305 52,75
ES0138045044 - FONDO|MONEREND EUR 162 0,06 0 0,00
TOTAL IIC 162 0,06 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 129.495 47,89 75.305 52,75
IEO0B4TV0D44 - DEUDA|IRELAND GOVERNMENT B|5,400|2025-03-13 EUR 23.398 8,65 0 0,00
1T0004953417 - DEUDA|ITALY|4,500/2024-03-01 EUR 0 0,00 202 0,14
1T0005555963 - LETRAS|ITALY BUONI ORDINARI|2024-07-12 EUR 97 0,04 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 23.495 8,69 202 0,14
CH0409606354 - BONOS|UBS GROUP AG|1,250|2025-04-17 EUR 0 0,00 988 0,69
CHO0591979635 - BONOS|UBS GROUP AG|4,923|2026-01-16 EUR 2.009 0,74 0 0,00
CH1168499791 - BONOS|UBS GROUP AG|1,000]2025-03-21 EUR 0 0,00 993 0,70
DEOOOA3LNFJ2 - BONOS|TRATON FINANCE LUXEM|4,665|2025-09-18 EUR 4.027 1,49 0 0,00
DEOOOA3LRS64 - BONOS|M BENZ INT F|4,280]2025-12-01 EUR 0 0,00 1.001 0,70
DEO000LB38937 - BONOS|LANDESBANK BADEN-WUE|4,408|2025-11-28 EUR 1.401 0,52 1.403 0,98
FR0013434776 - BONOS|BNP|0,500]2025-07-15 EUR 990 0,37 980 0,69
FR001400F606 - BONOS|ARVAL SERVICE LEASE|4,125|2026-04-13 EUR 2.008 0,74 0 0,00
FR001400G1Y5 - BONOS|BNP|3,960[2025-02-24 EUR 0 0,00 100 0,07
FR001400GDG7 - BONOS|CREDIT AGRICOLE|3,960|2025-03-07 EUR 0 0,00 1.503 1,05
FR001400KJT9 - BONOS|BANQUE FEDERATIVE DU|4,135|2025-09-08 EUR 1.002 0,37 1.001 0,70
FR001400KZP3 - BONOS|SOCIETE GENERALE SA|4,250|2026-09-28 EUR 1.315 0,49 1.333 0,93
FR001400L4Y2 - BONOS|AYVENS SA|4,541]|2025-10-06 EUR 1.005 0,37 1.002 0,70
FR0014000GI0 - BONOS|BPCE SA|4,162|2026-03-06 EUR 2.000 0,74 0 0,00
FRO014000HE7 - BONOS|BPCE SA|4,365|2027-03-08 EUR 2.009 0,74 0 0,00
FR001400PZU2 - BONOS|HSBC CONTINENTAL EUR|4,234|2026-05-10 EUR 2.003 0,74 0 0,00
1T0005215147 - CEDULAS|INTESA SANPAOLO SPA|0,375[2026-09-14 EUR 1.853 0,68 0 0,00
1T0005374043 - BONOS|CASSA DEPOSITI|3,930|2026-06-28 EUR 951 0,35 949 0,66
XS0542534192 - BONOS|AUTOSTRADE SPA|4,380]2025-09-16 EUR 1.007 0,37 1.012 0,71
XS2021993212 - BONOS|UNICREDIT SPA|5,605|2025-07-03 EUR 1.476 0,55 1.469 1,03
XS2150054026 - BONOS|BARCLAYS|3,380]2025-04-02 EUR 0 0,00 996 0,70
XS2345784057 - BONOS|BANK OF AMERICA|3,960|2025-08-24 EUR 1.006 0,37 1.005 0,70
XS2387929834 - BONOS|BANK OF AMERICA CORP|4,700]2026-09-22 EUR 2.016 0,75 0 0,00
XS2455392584 - BONOS|BANCO DE SABADELL SA|2,625|2026-03-24 EUR 1.982 0,73 0 0,00
XS2630448434 - BONOS|NIBC BANK NV/|6,375|2025-12-01 EUR 2.076 0,77 0 0,00
XS2635183069 - BONOS|SKANDINAVISKA|3,960|2025-06-13 EUR 0 0,00 2.485 174
XS2644417227 - BONOS|SANTANDER CONSUMER B|4,500]2026-06-30 EUR 507 0,19 511 0,36
XS2649033359 - BONOS|BMW FINANCE NV|3,980|2025-07-11 EUR 0 0,00 1.501 1,05
XS2680785099 - BONOS|STANDARD CHARTERED B|4,243|2025-09-12 EUR 1.002 0,37 1.001 0,70
XS2697966690 - BONOS|ING BANK NV|4,371|2026-10-02 EUR 1.008 0,37 1.005 0,70
XS2719281227 - BONOS|INTESA SANPAOLO|4,790|2025-11-16 EUR 3.523 1,30 1.503 1,05
XS2730676553 - BONOS|CATERPILLAR FIN|4,310|2025-12-08 EUR 0 0,00 1.001 0,70
XS2733106657 - BONOS|SIEMENS FINANC|3,960]2025-12-18 EUR 0 0,00 1.002 0,70
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS2737063722 - BONOS|TOYOTA MOTOR FINANCE|4,130|2025-12-22 EUR 1.003 0,37 1.000 0,70
XS2744121869 - BONOS|TOYOTA MOTOR FINANCE|3,125|2027-01-11 EUR 991 0,37 0 0,00
XS2744130852 - BONOS|VOLVO TREASURY AB|4,385|2026-01-09 EUR 602 0,22 0 0,00
XS2745115597 - BONOS|NATWEST MARKETS PLC|4,485|2026-01-09 EUR 2.009 0,74 0 0,00
XS2752456314 - BONOS|SANTANDER CONSUMER F|4,547|2026-01-22 EUR 1.003 0,37 0 0,00
XS2754071350 - BONOS|BANQUE INTERNATIONAL|4,635|2026-02-01 EUR 2.001 0,74 0 0,00
XS2757373050 - BONOS|TOYOTA MOTOR FINANCE|4,468|2027-02-09 EUR 2.013 0,74 0 0,00
XS2764456344 - BONOS|SAASTOPANKKIEN KESKU|4,806]|2026-02-12 EUR 2.999 1,11 0 0,00
XS2775174340 - BONOS|KBC IFIMA SA|4,135|2026-03-04 EUR 3.103 1,15 0 0,00
XS2775724862 - BONOS|LLOYDS BANKING GROUP|4,482|2027-03-05 EUR 502 0,19 0 0,00
XS2780024977 - BONOS|KONINKLIJKE AHOLD DE|4,059|2026-03-11 EUR 501 0,19 0 0,00
XS2785465860 - BONOS|TOYOTA FINANCE AUSTR]|3,434|2026-06-18 EUR 999 0,37 0 0,00
XS2790333616 - BONOS|MORGAN STANLEY|4,361|2027-03-19 EUR 2.006 0,74 0 0,00
XS2798276270 - BONOS|DANSKE BANK A/S|4,552|2027-04-10 EUR 1.001 0,37 0 0,00
XS2801964284 - BONOS|JEFFERIES FINANCIAL|3,875|2026-04-16 EUR 3.000 1,11 0 0,00
XS2802190459 - BONOS|SNAM SPA|4,306|2026-04-15 EUR 1.108 0,41 0 0,00
XS2804483381 - BONOS|INTESA SANPAOLO SPA|4,523|2027-04-16 EUR 1.944 0,72 0 0,00
XS2812416480 - BONOS|TOYOTA MOTOR FINANCE|4,265|2026-04-30 EUR 1.187 0,44 0 0,00
XS2822525205 - BONOS|AUSTRALIA & NEW ZEAL|4,230|2027-05-21 EUR 1.999 0,74 0 0,00
XS2825483998 - BONOS|BANQUE INTERNATIONAL|4,819]|2027-05-24 EUR 3.003 1,11 0 0,00
XS2837886014 - BONOS|VOLKSWAGEN FINANCIAL|3,750|2026-09-10 EUR 901 0,33 0 0,00
XS2844409271 - BONOS|DIAGEO FINANCE PLC|4,011]2026-06-20 EUR 2.000 0,74 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 74.051 27,38 26.744 18,71
FR0013393774 - BONOS|RCI BANQUE SA|2,000]2024-07-11 EUR 1.996 0,74 0 0,00
FR0014002NR7 - BONOS|ARVAL SERVICE LEASE|2024-09-30 EUR 1.973 0,73 0 0,00
FR001400G0W1 - BONOS|AYVENS SA|4,380|2025-02-21 EUR 804 0,30 803 0,56
IT0005038283 - CEDULAS|MONTE PASCHI|2,880|2024-07-16 EUR 989 0,37 990 0,69
1T0005204406 - BONOS|UNICREDIT SPA|4,652]|2024-08-31 EUR 1.001 0,37 1.001 0,70
IT0005359507 - CEDULAS|MONTE PASCHI[2,000[2024-01-29 EUR 0 0,00 1.487 1,04
1T0005366338 - BONOS|CASSA DEPOSITI|5,510]2024-03-22 EUR 0 0,00 3.013 2,11
PTCMGAOMO0038 - CEDULAS|CAIXA ECONOMICA MONT]|0,125|2024-11-14 EUR 1.435 0,53 1.438 1,01
XS1072141861 - BONOS|ADIF|3,500]2024-05-27 EUR 0 0,00 598 0,42
XS1084563615 - BONOS|ROBERT BOSCH GMBH]|1,750|2024-07-08 EUR 1.995 0,74 0 0,00
XS1190632999 - BONOS|BNP PARIBAS SA|2,375|2025-02-17 EUR 1.978 0,73 0 0,00
XS1388625425 - BONOS|STELLANTIS|3,750]2024-03-29 EUR 0 0,00 1.496 1,05
XS1415535340 - BONOS|COCA-COLA EUROP|1,130]2024-05-26 EUR 0 0,00 1.471 1,03
XS1694219780 - BONOS|SUMITOMO MITSUI FINA|0,934]2024-10-11 EUR 972 0,36 973 0,68
XS1722897623 - BONOS|RENTOKIL INITIAL PLCJ|0,950|2024-11-22 EUR 1.975 0,73 0 0,00
XS1876076040 - BONOS|SABADELL|1,630|2024-03-07 EUR 0 0,00 988 0,69
XS1936308391 - BONOS|ARCELOR|2,250|2024-01-17 EUR 0 0,00 1.688 1,18
XS1939356645 - BONOS|GM FINL CO|2,200|2024-04-01 EUR 0 0,00 1.479 1,04
XS1946004451 - BONOS|TELEFONICA SAU|1,070|2024-02-05 EUR 0 0,00 1.483 1,04
XS1962554785 - BONOS|SAINT-GOBAIN|0,630|2024-03-15 EUR 0 0,00 1.467 1,03
XS2063261155 - BONOS|SWEDBANK AB|0,250]2024-10-09 EUR 1.442 0,53 1.443 1,01
XS2075185228 - BONOS|HARLEY-DAVIDSON FINA|0,900|2024-11-19 EUR 1.971 0,73 0 0,00
XS2154336338 - BONOS|HEIDELBERG MATERIALS]|2,500]2024-10-09 EUR 1.987 0,73 0 0,00
XS2156236296 - BONOS|TOYOTA FINANCE AUSTR|2,004]|2024-10-21 EUR 1.463 0,54 1.464 1,03
XS2240494471 - BONOS|INTERHOTEL|1,630]2024-10-08 EUR 2.900 1,07 2.905 2,03
XS2242747181 - BONOS|ASAHI GROUP HOLDINGS|0,155|2024-10-23 EUR 965 0,36 966 0,68
XS2270395408 - BONOS|POSTE ITALIANE SPA|2024-12-10 EUR 1.941 0,72 0 0,00
XS2328980979 - BONOS|ASAHI GROUP HOL|0,010]2024-04-19 EUR 0 0,00 1.464 1,03
XS2338355105 - BONOS|GOLDMAN SACHS|3,750[2024-04-30 EUR 0 0,00 1.001 0,70
XS2402009539 - BONOS|VOLVO TREASURY|4,101]2024-05-09 EUR 0 0,00 979 0,69
XS2477154871 - BONOS|LEASEPLAN CORP NV|2,125|2025-05-06 EUR 1.964 0,73 0 0,00
XS2575952341 - BONOS|BANCO SANTANDER SA|4,473|2025-01-16 EUR 2.008 0,74 0 0,00
XS2597970800 - BONOSJ|INTESA SANPAOLO|3,910|2025-03-17 EUR 2.467 0,91 1.001 0,70
XS2626344266 - BONOS|VOLVO TREASURY]|3,750]2024-11-25 EUR 574 0,21 575 0,40
XS2684980365 - BONOS|SANTANDER CONSUMER F|4,200]2025-03-14 EUR 1.002 0,37 1.001 0,70
XS2687832886 - BONOS|DAIMLER TRUCK FINANC|4,215|2025-03-18 EUR 1.505 0,56 1.502 1,05
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 37.306 13,80 34.675 24,29
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 134.851 49,87 61.621 43,14
TOTAL RENTA FIJA 134.851 49,87 61.621 43,14
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 134.851 49,87 61.621 43,14
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 264.346 97,76 136.925 95,89

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable
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12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Apartado 11: Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de
rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

1) Datos globales:

a) Importe de los valores y materias primas en préstamo.

N/A.

b) importe en activos comprometidos de tipo OFV:

A fecha fin de periodo hay adquisiciones temporales de activos por importe de 8.599.999,82 € que representa un 3,25%
sobre los activos gestionados por la IIC.

2) Datos relativos a la concentracion:

a) Emisor de la garantia real de las OFV realizadas:

spain government bond

b) Contraparte de cada tipo de OFV:

CAIXABANK

3) Datos de transaccion agregados correspondientes a cada tipo de OFV y de permutas de rendimiento total, que se
desglosaran por separado con arreglo a las categorias siguientes:
a) Tipo y calidad de la garantia:

N/A.

b) Vencimiento de la garantia:

N/A.

¢) Moneda de la garantia:

N/A

d) Vencimiento de las OFV:

Entre un dia y una semana.

e) Pais en el que se hayan establecido las contrapartes:

ESPANA

f) Liquidacion y compensacion:

Entidad de contrapartida central.

4) Datos sobre reutilizaciéon de las garantias:

a) Porcentaje de la garantia real recibida que se reutiliza:

N/A.

b) Rendimiento para la IIC de la reinversion de la garantia en efectivo:
N/A.

5) Custodia de las garantias reales recibidas por la lIC:

N/A.

6) Custodia de las garantias reales concedidas por la IIC:

N/A.

7) Datos sobre el rendimiento y coste:

N/A.
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