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I. RESUMEN

A continuacion se describen las principales caracteristicas a tener en cuenta para una adecuada
comprension de la emision. Para mayor comprension el inversor debera leerse el presente
Folleto Base, asi como el Documento de Registro.

e Esteresumen debe leerse como introduccion al Folleto Base.

e Todadecision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte del
inversor del Folleto Base en su conjunto.

e No podra exigirse responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente por el Resumen a
no ser que el Mismo sea engafioso, inexacto o incoherente en relacion con las demas partes
del Folleto Base.

CARACTERISTICAS GENERALES DE LA EMISION:

Emisor: CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO.

Naturaleza y denominacion de los valores: Los valores que se emitan corresponden a la
realizacion del programa de emision de pagarés con la denominacion 9° PROGRAMA DE
EMISION DE PAGARES DE CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO (en adelante el
“Programa”). Los pagarés son valores de renta fija simple representados en anotacCiones en
cuenta emitidos a descuento.

Saldo vivo nominal maximo del programa: El saldo vivo nominal maximo del Programa es
de tres mil millones (3.000.000.000) de euros.

Importe nominal y efectivo de cada valor: El valor unitario de cada pagaré sera de mil (1.000)
euros, por 1o que e nimero maximo vivo de pagarés no podra exceder de 3.000.000. El precio
efectivo sera el que se acuerde en el momento de la suscripcion y dependera del tipo de interés
negociado y del plazo a que se emitael pagaré.

Plazo de los valores: L0os pagarés emitidos al amparo del Programa podran tener un plazo de
entre tres (3) dias habiles y quinientos cuarenta 'y ocho (548) dias naturales. En caso de que la
fecha de vencimiento sea festiva a efectos bancarios, €l pago se efectuara e siguiente dia habil,
sin modificacion del computo de dias previstos en su emision.

Periodo de duracion: El periodo de duracion del Folleto Base sera de un afio, contado a partir
de lapublicacion del Folleto Base correspondiente al Programa en la pagina web de la Comision
Nacional del Mercado de Vaores (www.cnmv.es). A lo largo de ese ailo CAJA DE AHORROS
DEL MEDITERRANEO podra emitir pagarés al amparo del Programa siempre que el saldo
Vivo maximo en circulacion no exceda en cada momento de tres mil millones de euros.

Precio de amortizacion: Los pagarés emitidos al amparo del Programa se amortizaran por su
valor nominal en su fecha de vencimiento, libre de gastos para el tenedor, con repercusion, en su
caso de laretencion a cuenta que corresponda.

Amortizacién anticipada: No es posible |a amortizacion anticipada.

Tipo de interés: El tipo de interés se pactara entre CAJA DE AHORROS DEL
MEDITERRANEO vy los inversores en funcion de los tipos vigentes en el mercado financiero.

Cupones: Los pagarés son valores con rendimiento implicito, sin que tengan lugar pagos
periodicos de cupones, viniendo determinada su rentabilidad por la diferencia entre el precio de
suscripcion o de adquisicion y el de amortizacion o enajenacion.
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Colectivo de potenciales inversores y procedimientos para la suscripcién: Podran suscribir
los pagarés tanto inversores cualificados como minoristas. Los inversores minoristas interesados
en la suscripcion de pagarés podran realizar sus peticiones en cualquiera de las oficinas del
Emisor. Los inversores cudificados podran realizar suscripciones a través de la Mesa de
Distribucion del Emisor.

Rentabilidad: La rentabilidad de cada pagaré vendra determinada por la diferencia entre el
precio de suscripcion o de adquisicion y el precio de reembolso o engenacion de dicho pagaré,
no dando derecho al cobro de cupones periddicos.

Desembolso: La fecha de desembolso coincidira con la fecha de emision que sera, salvo pacto
en contrario, dos dias habiles posteriores ala fecha de suscripcion, y, en todo caso, no sera mas
tarde ddl quinto dia habil siguiente al de la contratacion de la operacion.

En e caso de inversores cualificados, €l desembolso se efectuara bien mediante liquidacion
directa através de IBERCLEAR, bien mediante transferencia TARGET?2 dirigida a CAJA DE
AHORROS DEL MEDITERRANEO o, en su caso, mediante adeudo en la cuenta que el
suscriptor tenga abierta en CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO. El pagaré se
anotara en la cuenta de valores que el suscriptor designe al efecto. En el caso de inversores
minoristas e desembolso se efectuara mediante adeudo en la cuenta corriente, de ahorro o a la
vista, asociada a una cuenta de valores, que € suscriptor mantenga con CAJA DE AHORROS
DEL MEDITERRANEO.

Mercado_secundario: CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO se compromete a
realizar todas aquellas actuaciones que sean necesarias para que 10s pagarés sean admitidos a
negociacion en AIAF Mercado de Renta Fija en un plazo maximo de tres dias habiles desde la
fecha de emision. En todo caso, los pagarés cotizaran en AIAF Mercado de Renta Fija antes de
lafecha de su vencimiento.

Liquidez: CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO ha firmado un contrato de liquidez
con Ahorro Corporacion Financiera S.V., S.A. (ACF) (en addlante, la“Entidad de Liquidez”).

Régimen Fiscal: L 0s pagarés tendran la consideracion a efectos fiscales, de conformidad con la
legislacion aplicable vigente, de activos financieros con rendimiento implicito. Su tratamiento
fiscal dependera en cada caso de la residencia fiscal del inversor y de su condicion de persona
fisica o juridica. Los rendimientos procedentes de los valores emitidos al amparo del Programa
obtenidos por los sujetos pasivos del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas tendran la
consideracion de rendimientos de capital mobiliario y estaran sujetas a retencion a cuenta de
impuesto a tipo vigente, y que en la actualidad es del 18%. El Proyecto de Presupuestos
Generales del Estado para 2010 se encuentra actualmente en tramitacion parlamentaria y puede
dar lugar a modificaciones en € tipo impositivo vigente, a partir del 1 de enero de 2010. Véase
apartado 4.14 del presente Folleto para una descripcion mas detallada.

ASPECTOS RELEVANTES A TENER EN CUENTA:

Garantias: CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO respondera del principal e
intereses de las emisiones con todo su patrimonio.

Lugar a efectos de prelacion de créditos: Los valores que se emitan no presentan ninguna
particul aridad a efectos de prelacion de créditos.

RIESGOS PRINCIPALES QUE AFECTAN AL EMISOR Y A LOS VALORES:

L os principal es riesgos inherentes a la actividad del Emisor son |os siguientes:
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e Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se entiende como la potencial pérdida en que incurriria la Entidad en el caso
de que € prestatario 0 acreditado no tenga capacidad o voluntad para hacer efectiva sus
obligaciones contractuales de pago, representando €l riesgo mas importante de CAM. La
evolucion del riesgo crediticio esta relacionada con la evolucion general de la economia, de los
sectores de actividad de los clientes, de los proyectos financiados y, también muy directamente,
con la eficacia en las fases de admision, seguimiento y recuperacion de los riesgos.

Dado € peso relativo que tiene la actividad crediticia en el balance de situacion de CAM, se ha
prestado una especial atencion a de crédito, priorizando los desarrollos necesarios para
implantar metodologias de rentabilidad ajustada al riesgo asi como para el control de la
morosidad.

Para la fase de admision, CAM dispone de herramientas de caracter cuantitativo como son el
scoring proactivo y reactivo para particulares, y modelos de rating interno para empresas, que
sirven de apoyo a nuestros profesionales en la toma de decisiones de una manera objetiva. De
este modo se alcanza una mejora de la eficiencia en |los procesos de conces 6n, descentralizando
a maximo la resolucion de operaciones con particulares a nivel de oficina permitiendo, de este
modo, liberar alalinea de riesgos para su mayor dedicacion y especializacion en operaciones de
empresas.

e Riesgo deinterés:

El riesgo de interés es el definido como la exposicion de la Entidad a variaciones en los tipos de
interés de mercado, derivada de los desfases entre los plazos de vencimiento y apreciacion de
las partidas de activo y pasivo del balance de situacion.

La politica de Caja de Ahorros del Mediterraneo en materia de control de los riesgos de interés
tiene por objeto gestionar el impacto de la evolucion de los tipos de interés en el balance de
situacion y en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El Comité de Activos y Pasivos controla y adecua la estructura de balance de la Entidad,
desarrollando las estrategias necesarias con € objetivo de mantener la sensibilidad del margen
financiero a movimientos en la curva de tipos de interés dentro de los niveles aprobados por €
Consgjo de Administracion, asi como preservar el valor econémico de la Caja.
Consecuentemente, €l analisis de la exposicion al riesgo de interés se realiza en la Caja desde un
enfoque bidimensional: una vision del riesgo a corto plazo como impacto en el margen de
intermediacion y otra a largo plazo a través del analisis del valor economico de la Entidad.

En e enfoque a corto plazo se llevan a cabo estudios sobre el impacto de variaciones en los
tipos de interés empleando para ello técnicas de GAP estatico y analisis de sensibilidad en la
cuenta de pérdidas y ganancias, con el fin de anticiparse a situaciones adversas mediante
coberturas financieras o reconducir la politica de contratacion.

En el analisis a largo plazo, el nivel de recursos propios tedricamente exigibles por riesgo de
interés ante una hipotética variacion de los tipos en 2 puntos porcentuales, segun establece BIS
I, situaria a la Caja en torno al 8,47%, muy por debajo del 20% para ser considerada Entidad
Outlier'y exigir requerimientos de capital por este tipo de riesgo.

e Riesgo detipo de cambio:

Riesgo coligado a la diferencia de tipo de cambio contratado en las operaciones en moneda
extranjera con su evolucion real.

En cuanto a las actuaciones en divisas, CAM se gjusta estrictamente a los limites previstos por
€l Banco de Espaiia en la circular 5/1998 que establece que las posiciones netas mantenidas en

! Entidad que presenta un riesgo de tipo de interés excesivo.
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divisas por una Entidad de Crédito Espafiola no podra superar el 5% de los recursos propios
computables, habiéndose mantenido ese limite a lo largo del gercicio 2008 y 2009.

e Riesgo de mercado y contraparte:

a) Organizacion

El riesgo de mercado se define como el riesgo de que un Activo tomado por una Entidad
Financiera experimente variaciones en su valor de mercado como consecuencia de movimientos
adversos en sus factores de riesgo: precio, tipo de interés, tipo de cambio, etc.

Por otro lado, €l riesgo de contraparte viene determinado por la posibilidad de que se produzcan
impagos por parte de las contrapartidas en operaciones financieras (Interbancario, Derivados,
Renta Fija,...).

La Division de Tesoreria y Mercado de Capitales, ademas de prestar sus servicios para la
gestion global de los riesgos de interés y de liquidez, actiia en los mercados con el objetivo de
aprovechar las oportunidades de negocio gue se presenten.

La actuacion en el mercado interbancario esta regulada por los limites establecidos por el propio
Consgjo de Administracion. Estos limites establecen el riesgo maximo a asumir con una entidad
de crédito o grupo, en cualquier mercado, cualquieraque sea el plazo de las operaciones.

A efectos operativos se determinan tres niveles de limite inferiores al fijado por el Consejo de
Administracion:

e Comision de Tesoreria, que engloba los limites establecidos para los dos siguientes:
e Salade Contratacion.
e Comercio Exterior.

b) Vaorenriesgo (VaR)

Para la medicion del riesgo de mercado de los activos de renta fija y variable se utiliza la
metodologia del Valor en Riesgo (VaR), que cuantifica la pérdida potencial maxima que puede
generar una determinada cartera, con un nivel de confianza del 99% sobre una sola cola de
distribucion y un horizonte temporal de un dia. El modelo que se sigue para el calculo del VaR
es el “paramétrico”, el cual se basa en hipétesis estadisticas de normalidad de la distribucion de
probabilidad de los cambios en |os precios de mercado.

c) Posiciones en Derivados

La presencia en los mercados de derivados se justifica basicamente en la cobertura de los
riesgos de inversiones directas asi como de las necesidades comerciales de nuestros clientes, con
unas politicas de riesgos claramente restrictivas en operaciones de caracter especulativo a través
del establecimiento de limites operativos aprobados por Consejo de Administracion, tanto en
volumen de las posiciones como alas minusvalias netas.

En cuanto a los limites operativos aprobados por el Consejo de Administracion en este tipo de
operaciones quedarian fijados tanto al volumen de operaciones no adscritas a cobertura como a
las minusvalias netas de la cartera de negociacion. Igualmente, las operaciones con instrumentos
derivados OTC seredlizan através de contratos marco de organizaciones como ISDA y CMOF,
principalmente, reduciéndose el riesgo legal en este tipo de instrumentos. Asi como con la firma
de CSA (Credit Support Anex) que permiten gjustar garantias con cada contraparte por el valor
neto de las posiciones comunes vivas.

e Riesgo deliquidez:
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Existen dos tipos de riesgo de liquidez: riesgo de liquidez de financiacion y riesgo de liquidez
de mercado. El riesgo de liquidez de financiacion es el relativo a la imposibilidad de la entidad
de hacer frente a sus obligaciones de pago a corto plazo debido ala escasez de recursos liquidos
en balance.

El riesgo de liquidez de mercado es € riesgo de que la Entidad no sea capaz de deshacer una
posicion de forma oportuna, sin sufrir distorsiones en el precio de mercado y en el coste de la
operacion. Este riesgo se evaliia considerando la relacion entre diferentes mercados y la
profundidad de cada uno de ellos, € plazo de los productos no vencidosy otros factores.

La gestion de liquidez corresponde al Area de Tesoreria, que tiene como funcién principal
asegurar la disponibilidad en todo momento de fondos suficientes y en condiciones no gravosas
paradar cumplimiento a sus compromisos de pagos.

Con caracter general y tradicional, la Entidad dispone de diversas formas de captacion de
liguidez, entre las que se encuentran la captacion de depdsitos de clientes, la disponibilidad de
diversas lineas de tesoreria ante organismos oficiaes, la captacion de liquidez a través del
mercado interbancario y laemision de valores de deuda, en mercados mayoristas y minoristas.

e Riesgo operaciond:

En CAM se adopta la definicion de Riesgo Operacional como el riesgo de pérdida resultante de
unafalta de adecuacion o de un fallo de los procesos, del personal, o de los sistemas internos, o
bien como consecuencia de acontecimientos externos. El riesgo operacional incluye el riesgo
legal pero no e reputaciona, ni el estratégico.

Se ha continuado en €l proceso de mejora de la Gestion del Riesgo Operacional, dependiente de
la Direccion de Gestion de Riesgos, que nos permitira avanzar en la aplicacion de métodos mas
sofisticados adecuando las necesidades de capital, correspondiendo las funciones de coordinar e
implantar las politicas de riesgo operacional en la entidad, estudiar, definir y proponer los planes
de actuacion a llevar a cabo a la unidad de riesgo operacional.

Se ha establecido una red de comunicacion con todas las areas para realizar la gestion del
Riesgo Operaciona en cada unidad, con las funciones de reportar las pérdidas generadas y
coordinar la Evaluacion Cualitativa anual.

La Caa esta adherida al Proyecto Sectorial de Control Global del Riesgo, coordinado por
CECA, permitiendo de estaforma disponer de informacion comparativa con el sector de cajas.

La implantacion del modelo de gestion de Riesgo Operacional se ha acometido desde un
enfoque global, trabajando en la elaboracion de un marco de control considerandolo desde una
doble vertiente, cudlitativay cuantitativa.

L os principal es riesgos que pueden afectar alos valores son l0s siguientes:

¢ Riesgo de mercado:

Riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente a las de la
inversion. Los pagarés emitidos a amparo del presente Programa, una vez admitidos a
negociacion en AIAF Mercado de Renta Fija, estaran sometidos a posibles fluctuaciones en sus
precios derivados de la evolucion de los tipos de interés y las condiciones econdmicas
generales. Cabe la posibilidad, por tanto, de que éstos sean negociados al alza o a la baja en
relacion con su precio de emision.

e Riesgo deliquidez:
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Aungue e Emisor tiene previsto solicitar la admision a cotizacion de los pagarés emitidos al
amparo del presente Programa en A.l.A.F. Mercado de Renta Fija, no es posible asegurar que
vaya a producirse una negociacion activa de estos valores en el mercado.

Con €l fin de minorar € riesgo de liquidez, se ha establecido un mecanismo de liquidez paralos
suscriptores de los pagarés emitidos a amparo del presente Programa, mediante la firma de un
contrato de liquidez con Ahorro Corporacion Financiera, S.V., S.A. ofreciendo ésta liquidez
hasta un importe maximo equivalente al 10% del sado vivo nominal, sin perjuicio de
cumplimiento por ésta de los limites y coeficientes a los que legalmente estuviese sujeta en cada
momento.

e Riesgo de crédito:

Es el riesgo asociado a una pérdida econdémica por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de pago del Emisor.

e Riesgo devariaciones delacalidad crediticia del Emisor:

El presente Programa no ha sido objeto de calificacion crediticia por parte de ninguna agencia
de cdificacion. EI Emisor tiene otorgada la calificacion de solvencia o rating por dos agencias
de rating.

Las emisiones estan respaldadas por la garantia patrimonial total de CAJA DE AHORROS DEL
MEDITERRANEO. A lafecha deinscripcion de este Folleto Base en la Comision Nacional del
Mercado de Valores, CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO tiene asignadas las
siguientes calificaciones ("ratings") por las agencias de calificacion de riesgo crediticio:

Ultimas Calificaciones
Moody's _
jun-09 ago-08
Largo Plazo A3 AD
Corto Plazo P-2 P.1
Perspectiva Negativa | Negativa
Jlti lificaci
FitchRatings U timas Calificaciones
jun-09 ago-08
Largo Plazo A- A
Corto Plazo E2 F 2
Perspectiva Negativa | Negativa
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PRINCIPALES DATOS ECONOMICOS DE LA ENTIDAD

A continuacion se presentan |os datos correspondientes a 30 de septiembre de 2009 y 31 de
diciembre de 2008 del balance consolidado y los datos a 30 de septiembre de los afios 2009 y
2008 de la cuenta de resultados consolidada del grupo Cajade Ahorros del Mediterraneo.

Lainformacion a 30 de septiembre de 2009 y 30 de septiembre de 2008, no ha sido objeto de
auditoria, mientras que lainformacion a 31 de diciembre de 2008 ha sido auditada. Los estados
contables han sido preparados en base a la Circular del Banco de Espaiia 6/2008, de 26 de
noviembre, a entidades de crédito, de modificacion de la Circular 4/2004, de 22 de diciembre,
sobre normas de informacion financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros.

BALANCE CONSOLIDADO PUBLICO (Miles de Euros)
ACTIVO 30/09/2009 | 31/12/2008 | % Variac.
Cajay depositos en bancos centrales 479.519 871.406 -44,97%
Cartera de negociacion 319.172 246.455 29,51%
Valores representativos de deuda 23.096 51.517 -55,17%
Instrumentos de capital 6.070 1.168 419,69%
Derivados de negociacion 290.006 193.770 49,67%
pérodti:j(;ss e;c;l Zr?: nfl?:;wci eros avalor razonable con cambios en 113.007 135.824 -16,80%
Valores representativos de deuda 93.272 114.872 -18,80%
Instrumentos de capital 19.735 20.952 -
Activos financieros disponibles parala venta 7.978.366 7.159.569 11,44%
Valores representativos de deuda 6.307.425 5.453.561 15,66%
Instrumentos de capital 1.670.941 1.706.008 -2,06%
Inversiones crediticias 55.530.630 | 59.505.340 -6,68%
Depositos en entidades de crédito 1.259.660 1.010.223 24,69%
Crédito a la clientela 53.064.734 | 58.495.105 -9,28%
Valores representativos de deuda 1.206.236 12
Carterade inversion a vencimiento 3.075.307 3.542.916 -13,20%
Derivados de cobertura 806.463 542.386 48,69%
Activos no corrientes en venta 1.264.404 443.706 184,96%
Participaciones 260.114 285.995 -9,05%
Entidades asociadas 260.114 285.995 -9,05%
Activo material 840.709 843.780 -0,36%
Inmovilizado material 810.018 811.584 -0,19%
De uso propio 753.148 753.909 -0,10%
Cedidos en arrendamiento operativo 561 608 -7,73%
Afecto ala Obra Social 56.309 57.067 -1,33%
Inversiones inmobiliarias 30.691 32.196 -4,67%
Activo intangible 255.963 167.930 52,42%
Fondo de comercio 66.121 22938 188,26%
Otro activo intangible 189.842 144.992 30,93%
Activos fiscales 936.202 1.012.225 -7,51%
Corrientes 89.160 74.863 19,10%
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Diferidos 847.042 937.362 -9,64%
Resto de activos 1.693.165 715.105 136,77%

Existencias 1.393.502 649.739 114,47%

Otros 299.663 65.366 358,44%

Cartera de negociacion 165.509 185.279 -10,67%
Derivados de negociacion 165.509 185.279 -10,67%
Pasivos financieros a coste amortizado 65.910.908 | 68.409.667 -3,65%
Depositos de bancos centrales 2.487.859 6.135.831 -59,45%
Depositos de entidades de crédito 7.106.123 6.420.729 10,67%
Depositos de la clientela 40.905.686 41.910.293 -2,40%
Débitos representados por valores negociables 12.240.434 | 11.558.567 5,90%
Pasivos subordinados 2.467.306 1.793.325 37,58%
Otros pasivos financieros 703.500 590.922 19,05%
Derivados de cobertura 279.954 320474 -12,64%
Pasivos por contratos de seguros 2.507.180 2.229.760 12,44%
Provisiones 211.396 230.470 -8,28%
Fondos para pensiones y obligaciones similares 137.882 157.019 -12,19%
Provisiones paraimpuestos y otras contingencias legales 10.199 10.120 0,78%
Provisiones parariesgos y compromisos contingentes 47.277 37.944 24,60%
Otras provisiones 16.038 25.387 -36,83%
Pasivos fiscales 241.500 264.281 -8,62%
Corrientes 65.941 72.058 -8,49%
Diferidos 175.559 192.223 -8,67%
Fondo de la Obra Social 172.775 138.072 25,13%
Resto de pasivos 186.394 118.505 57,29%
TOTAL PASIVO 69.675.616 71.896.508 -3,09%
130/09/2009 | 31/12/2008 | % Variac.
Fondos propios 3.394.265 3.340.997 1,59%
Fondo de dotacion 3.011 3.011 0,00%
Escriturado 3.011 3.011 0,00%
Prima de emision 113.824 113824 0,00%
Reservas 2.896.774 2.663.058 8,78%
Reservas (pérdidas) acumuladas 2.847.874 2.591.532 9,89%
ot (I:-'I{[;i::)/lals (pérdidas) entidades valoradas por € método de 48.900 71526 -31.63%
Otros instrumentos de capital 187.376 178176 5,16%
Cuotas participativas y fondos asociados 187.376 178176 5,16%
Menos: Valores propios 6.402 -7439 -186,06%
Resultado del gercicio atribuido ala entidad dominante 199.682 390.367 -48,85%
Ajustes por valoracion -153.206 -358.386 -57,25%
Activos financieros disponibles para la venta -145.345 -360.865 -59,72%
Pagina 10 de 34

9° Programa de Pagarés Caja Mediterrdaneo



Diferencias de cambio -15.768 -1.012 1458,10%

Entidades valoradas por & método de la participacion -314 -298 5,37%
Resto de gjustes por valoracion 8221 3789

Intereses minoritarios 636.346 593.518 7,22%
Ajustes por valoracion 4.668 -16050
Resto 631.678 609.568 3,63%
TOTAL PATRIMONIO NETO 3.877.405 3.576.129 8,42%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 73.553.021 | 75.472.637 -2,54%

Pro-memoria

Riesgos contingentes 2.485.536 2.971.308 -16,35%
Compromisos contingentes 5.206.289 6.537.200 -20,36%
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA (Miles de Euros)
30/09/2009 | 30/09/2008 | % Variac.
Intereses y rendimientos asimilados 2.856.009 2.988.848 -4,44%
Intereses y cargas asimiladas 1.607.442 2.108.309 -23,76%
Margen de intereses 1.248.567 880.539 41,80%
Rendimiento de instrumentos de capital 23.946 78.596 -69,53%
par?i?élatcaic:; de entidades valoradas por &l método de la -9.191 8997 -202,16%
Comisiones percibidas 154.290 174.344 -11,50%
Comisiones pagadas 34.986 27.747 26,09%
Resultado de operaciones financieras (neto) 236.871 -20.833 -1237,00%
Cartera de negociacion 147.023 -30.926 -575,40%
' Otfos inarumen_tos financieros a valor razonable con cambios en 5351 -8.999 -150,46%
pérdidas y ganancias
Instr_ument0§ fi nanci €ros no yal orados a valor razonable con 84.987 16.505 414.92%
cambios en pérdidas y ganancias
Otros -490 2.587 -118,94%
Diferencias de cambio (neto) 15.587 -7.611 -304,80%
Otros productos de explotacion 895.516 524.200 70,83%
Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos 648.674 397.783 63,07%
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros 66.017 56.041 17,80%
Resto de otros productos de explotacion 180.825 70.376 156,94%
Otras cargas de explotacion 764.150 464.104 64,65%
Gastos de contratos de seguros y reaseguros 654.275 405.064 61,52%
Resto de cargas de explotacion 109.875 59.040 86,10%
Margen bruto 1.766.450 1.146.381 54,09%
Gastos de administracion 524.326 509.908 2,83%
Gastos de personal 362.383 354.905 2,11%
Otros gastos general es de administracion 161.943 155.003 4,48%
Amortizacion 29.146 40.456 -27,96%
Dotaciones a provisiones (neto) 9.499 839 1032,78%
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) 818.428 894.426 -8,50%
Inversiones crediticias 816.346 884.109 -7,66%
conog’:u)qs1 tl) ?(jtsrté:]ns;;gls df;: gin; irac;scr;:s valorados a valor razonable 2082 10.317 79.82%
Resultado de la actividad de explotacién 385.051 -299.248 -228,67%
Pérdida por deterioro del resto de activos (neto) 43.815 8721 402,41%
Fondo de comercio y otro activo intangible 0 0 -
Otros activos 43.815 8.721 402,41%
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Gan{anctas (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como 28502 556 5026,26%
no corrientes en venta
G_a_nanCIas (pérdidas) d_e activos no corrientes en venta no -40.209 661.767 -106,08%
clasificados como operaciones interrumpidas
Resultado antes de impuestos 272.525 353.242 -22,85%
Impuesto sobre beneficios 30.027 15.503 93,69%
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 242.498 337.739 -28,20%
Resultado consolidado del ejercicio 242.498 337.739 -28,20%
Resultado atribuido a la entidad dominante 199.682 301.450 -33,76%
Resultado atribuido aintereses minoritarios 42.816 36.289 17,99%

El descenso interanual del resultado antes de impuestos y de operaciones continuadas en
22,85% y 28,20% respectivamente, tiene su origen en el refuerzo de las dotaciones para
insolvencias de crédito realizadas por CAM, con el objetivo de aumentar las coberturas de

riesgos dudosos, tal como se muestra a continuacion.

A continuacion se incluye informacion sobre morosidad y solvencia a 30 de septiembre de 2009
y 2008 (datos no auditados), y 31 de diciembre de 2008 (datos auditados):

Indice de Morosidad’

Cobertura de activos dudosos mediante fondos '

Recursos propios basicos

Recursos propios de segunda categoria

Deducciones de los Recursos Propios

Total Recursos Propios Computables

Coeficiente de solvencia >

Tier I

1 Segun estandar de mercado (incluye riesgos contingentes)

2 Datos estimados bajo Circular 3/2008 del Banco de Esparia
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II. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES

¢ Riesgo de mercado:

Riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente a las de la
inversion. Los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto Base, una vez admitidos a
negociacion en ATIAF Mercado de Renta Fija, estaran sometidos a posibles fluctuaciones en sus
precios derivados de la evolucion de los tipos de interés y las condiciones econdmicas
generales. Cabe la posibilidad, por tanto, de que éstos sean negociados al alza o a la baja en
relacion con su precio de emision.

e Riesgo deliquidez:

Aunque e Emisor tiene previsto solicitar la admision a cotizacion de los pagarés emitidos al
amparo del presente Programa en A.l.A.F. Mercado de Renta Fija, no es posible asegurar que
vaya a producirse una negociacion activa de estos valores en el mercado. Con el fin de minorar
el riesgo de liquidez, se ha establecido un mecanismo de liquidez para los suscriptores de los
pagarés emitidos al amparo del presente Programa, mediante la firma de un contrato de liquidez
con Ahorro Corporacion Financiera, S.V. S.A. ofreciendo ésta liquidez hasta un importe
maximo equivalente a 10% del saldo vivo nominal, sin perjuicio del cumplimiento por ésta de
los limites y coeficientes a los que legalmente estuviese sujeta en cada momento.

e Riesgo de crédito:

Es e riesgo asociado a una pérdida econdémica por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de pago del Emisor.

e Riesgo de variaciones de lacaidad crediticiade Emisor:

El presente programa no ha sido objeto de calificacion crediticia por parte de ninguna agencia
de cdificacion. EI Emisor tiene otorgada la calificacion de solvencia o rating por dos agencias
derating.

Las emisiones estan respaldadas por la garantia patrimonial total de CAJA DE AHORROS DEL
MEDITERRANEO. A lafecha de inscripcion de este Folleto Base en la Comision Nacional del
Mercado de Valores, CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO tiene asignadas las
siguientes calificaciones ("ratings™) por las agencias de calificacion de riesgo crediticio:

Moody's @timas Calificaciones
jun-09 ago-08
Largo Plazo A3 A2
Corto Plazo P-2 P-1
Perspectiva Negativa | Negativa
FitchRatings Ultimas Calificaciones
jun-09 ago-08
Largo Plazo A- A-
Corto Plazo F2 F2
Perspectiva Negativa | Negativa
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III. NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES

D. Juan Luis Sabater Navarro, en su calidad de Director de Financiacion y Gestion de Liquidez,
especialmente facultado al efecto en virtud del Acuerdo del Consglo de Administracion de fecha
27 de Noviembre de 2009 y en nombre y representacion de CAJA DE AHORROS DEL
MEDITERRANEO (en adelante la Entidad Emisora o el Emisor), con domicilio en Alicante,
calle San Fernando n° 40, con C.I.F. G-03046562, asume la responsabilidad de la informacion
contenida en este Folleto Base.

D. Juan Luis Sabater Navarro declara que tras comportarse con una diligencia razonable para
garantizar que asi es, la informacion contenida en e presente Folleto Base es, segin su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su
contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Véase Seccion II “Factores de Riesgo relativo a los Valores” del presente Folleto Base de
Valores.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1. Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision

No existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas participantes en el Programa
que hace referencia el presente Folleto Base.

3.2. Motivo de la Oferta v destino de los ingresos

Las emisiones de pagarés que se realicen bajo e presente Folleto obedecen a la financiacion
habitual del Emisor.

Los gastos derivados del Folleto Base seran los siguientes, teniendo en cuenta una emision
completa del saldo vivo maximo del Folleto Base:

Concepto Importe en Euros
Registroen CNMV 41.422,13
Estudio y Registro del Folleto Base en AIAF 55.000,00
Tasas CNMV admision a cotizacion en AIAF 9.550,87
Admision a cotizacion en AIAF 55.000,00
Admision, permanencia y Tasas de Inclusion en IBERCLEAR 100,00
TOTAL 161.073,00
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4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A
OFERTARSE / ADMITIRSE A COTIZACION

4.1. Descripcion del tipo v la clase de los valores

El presente folleto base se refiere d 9° PROGRAMA DE EMISION DE PAGARES DE CAJA
DE AHORROS DEL MEDITERRANEO (en adelante, el “Programa”).

Los pagarés son valores de renta fija simple, emitidos al descuento, que representan deuda para
el Emisor, devengan intereses y son reembolsables por su valor nominal a vencimiento.

Los pagarés que tengan asignado un mismo vencimiento tendran asignado el mismo codigo
ISIN.

4.2. Legislacion de los valores

Los valores se emitiran de conformidad con la legislacion espafiola que resulte aplicable al
Emisor o alos mismos. En particular, se emitiran de conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de
julio, Ley 211/1964, de 24 de diciembre, Rea Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre, Orden
EHA/3537/2005 de 10 de noviembre, y de acuerdo con aquélla otra normativa que los
desarrolle.

El presente Folleto Base se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en € Reglamento
(CE) n° 809/2004 de 1a Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consegjo en cuanto a lainformacion contenida en los
folletos.

4.3. Representacion de los valores

Los pagarés a emitir al amparo del presente Folleto Base estaran representados por anotaciones
en cuenta, tal y como esta previsto por los mecanismos de negociacion en el Mercado AIAF de
Renta Fijaen e que se solicitara su admision, siendo la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (IBERCLEAR) con domicilio en
Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, junto con sus Entidades Participantes, la encargada de su registro
contable.

4.4. Divisa de la emision

Los pagarés emitidos al amparo del presente Programa estaran denominados en Euros.

4.5. Orden de prelacion

Los pagarés emitidos al amparo del presente Folleto Base no tendran garantias reales ni de
terceros. El principal y los intereses de estos valores estaran garantizados por el total del
patrimonio de CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO.

Los inversores se situaran a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones concursales
del Emisor por detras de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga CAJA DE
AHORROS DEL MEDITERRANEO, conforme con la catalogacion y orden de prelacion de
créditos establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, y la normativa que la
desarrolla.
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4.6. Descripcion de los derechos vinculados a los valores v procedimiento para el ejercicio
de los mismos

Conforme con la legidacion vigente, los valores emitidos a amparo del presente Folleto Base

careceran para el inversor que los adquiera de cualquier derecho politico presente y/o futuro
sobre CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO.

L os derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y tenencia de
los mismos, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, y vencimiento con que se
emitan y que se encuentran recogidas en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes.

4.7. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

El tipo de interés nominal sera pactado entre el Emisor y €l suscriptor de cada Pagaré. Dado que
los pagarés, objeto del presente Programa son valores con rendimiento implicito y se emiten al
descuento, larentabilidad de cada pagaré vendra determinada por la diferenciaentre e precio de
venta 0 amortizacion y el de suscripcion o adquisicion, no dando derecho al cobro de cupones
periodicos.

Laformula para calcular el tipo de interés nominal, conocidos el importe efectivo desembolsado
y €l nimero de dias de vidadel pagaré, es la siguiente:

- Paraplazos de emision iguales o inferiores a 365 dias:

iz(ﬂ_l)* Base
E

n

- Paraplazos de emision superiores a 365 dias:

Base

Bk

i = Tipo de interés nominal anual expresado en tanto por uno.

E = Importe efectivo del Pagaré.

N = Importe nominal del Pagaré.

n = Numero de dias de vida del mismo (incluyendo el dia de emision y excluyendo el dia de
vencimiento).

Base = 360 dias para los Inversores Cualificados y 365 dias para Inversores Minoristas.

Donde;

4.7.1. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal

Conforme a lo dispuesto en el articulo 1964 del Codigo Civil, e reembolso del nominal de los
valores dgjara de ser exigible a los quince afios de su vencimiento.

4.7.2. Descripcion del subyacente e informacion histérica del mismo y de cualquier
episodio de distorsion de mercado del subyacente

No aplicable.

4.7.3. Normas de ajuste del subyacente
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No aplicable.

4.7.4. Agente de Calculo

No aplicable.

4.8. Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los valores

4.8.1. Precio de amortizacion

Los pagarés emitidos al amparo del presente Programa se amortizaran por su valor nominal en
su fecha de vencimiento, libre de gastos para e tenedor, con repercusion, en su caso de la
retencion a cuenta que corresponda, con arreglo a lo descrito en el epigrafe 4.14 siguiente.

4.8.2. Fecha y modalidades de amortizaciéon

Los pagarés del presente Programa podran tener un plazo de amortizacion entre tres (3) dias
habiles y quinientos cuarentay ocho (548) dias naturales.

Dentro de los plazos citados, los vencimientos de |os valores que se emitan a un plazo inferior a
90 dias podran tener lugar todos los dias habiles de la semana, no obstante, CAJA DE
AHORROS DEL MEDITERRANEO procurara, en la medida de lo posible, agrupar los
vencimientos en tnico vencimiento semanal (no mas de cuatro al mes). Por motivos de liquidez,
para plazos superiores a 90 dias existira un Gnico vencimiento semanal (no mas de cuatro al
mes).

En caso de que la fecha de amortizacion coincida con un dia inhabil, el pago se efectuara el
siguiente dia habil, sin modificacion del computo de dias previsto en su emision. A estos
efectos, por dia habil se entenderan aquellos considerados como tales por el sistema TARGET?2
(“Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer 2).

En ningtn caso se admitira la posibilidad de amortizacion anticipada de los Pagarés.

4.9. Indicacion del rendimiento para el inversor y método de calculo

El tipo de interés efectivo anual para e tenedor se calculara atendiendo al tipo de interés
nominal negociado entre € cliente y el Emisor, para cada peticion y para cada plazo, el cual
estara en funcion de la situacion del mercado en el momento de la contratacion, de conformidad
con el apartado 4.7 anterior.

El tipo de interés efectivo (TAE de la operacion) se hallard calculando el tipo de interés de
actualizacion que iguale los flujos de la operacion, es decir, el importe efectivo de suscripcion o
adquisicion del pagaré, por un lado, y el valor nominal del pagaré en caso de amortizacion (o
valor de engienacion en caso de venta), de otro. La formula que da lugar a dicho tipo es la
siguiente:

donde;

i =Tipo deinterés efectivo anua expresado en tanto por uno y con base en un ano de 365 dias.
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N =Vaor nominal del pagaré.

E = Importe efectivo en e momento de la suscripcion o adquisicion.

n = Namero de dias naturales comprendidos entre la fecha de suscripcion o adquisicion
(inclusive) y lafecha de vencimiento o enagjenacion (exclusive).

4.10. Representacion de los tenedores de los valores

No aplicable.

4.11. Resoluciones, autorizaciones v aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los
valores

Las resoluciones y acuerdos en virtud de los cuales se rediza el presente Folleto Base, son los
gue se enuncian a continuacion:

- Acuerdo de la Asamblea Genera de la Entidad de fecha 27 de noviembre de 2009.
- Acuerdo del Consgjo de Administracion de la Entidad de fecha 27 de noviembre de 2009.

4.12. Fecha de emisiéon

Al tratarse de un Programa de caracter continuo, los pagarés podran emitirse en cualquier
momento durante la vigenciadel Programa.

El periodo de duracion de este Programa sera de un afio contado a partir de la fecha de
publicacion del presente Folleto Base en la pagina web de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (www.cnmv.es). A lo largo de ese aiio CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO
podra emitir pagarés al amparo de este Programa, siempre que el saldo vivo maximo en
circulacion no exceda, en cada momento, de tres mil millones (3.000.000.000) de euros. No
obstante, e Emisor se reserva la posibilidad de no emitir nuevos valores cuando por previsiones
de tesoreria no precise fondos.

El anterior Octavo Programa de Pagarés de CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO
quedara vencido en el momento en que se publique el presente folleto en la pagina web de la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

4.13. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Segun la legidacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general a la
libre transmisibilidad de los valores que se prevé emitir.

4.14. Fiscalidad de los valores

A las emisiones redlizadas al amparo del presente Folleto Base les sera de aplicacion el régimen
fiscal general vigente en cada momento para las emisiones de valores en Espana. A
continuacion se expone el régimen fiscal vigente en el momento de verificacion de este Folleto
Base sobre la base de una descripcion general del régimen establecido por la legislacion
espaiiola en vigor, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio
econémico en vigor, respectivamente, en los territorios historicos del Pais Vasco y en la
Comunidad Fora de Navarra, o aquellos otros, excepcionales que pudieran ser aplicables por
las caracteristicas especificas del inversor.

En particular, la normativa aplicable vendra establecida en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre,
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las Leyes de
los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de No Residentes y sobre € Patrimonio y su
Reglamento, aprobado por el Real Decreto 1775/2004, de 30 de julio, € Real Decreto
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Legidativo 5/2004, de 5 de marzo, por € que se aprueba el texto refundido de la Ley dd
Impuesto sobre la Renta de no Residentes y su Reglamento, aprobado por € Real Decreto
1776/2004, de 30 de julio, € Rea Decreto Legidativo 4/2004, de 5 de marzo, por € gque se
aprueba € texto refundido de laLey del Impuesto sobre Sociedades, y su Reglamento, aprobado
por el Rea Decreto 1777/2004, de 30 de julio, y todo €ello sin perjuicio de los cambios que
puedan producirse en la normativa aplicable alo largo del periodo de duracion de las emisiones
realizadas el amparo del presente Folleto Base.

Asimismo, debera tenerse en cuenta lo establecido en la disposicion adicional segunda de la Ley
13/1985, de 25 de mayo, (introducida por la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico
de los movimientos de capitales y de las transacciones econdmicas con el exterior y sobre
determinadas medidas de prevencion del blanqueo de capitales), de coeficientes de inversion,
recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros, y el Real
Decreto 1065/2007 de 27 de julio, por € que se aprueba € Reglamento General de las
actuaciones y procedimientos de gestion e inspeccion tributaria y de desarrollo de las normas
comunes de los procedimientos de aplicacion de los tributos, que en su Seccion Segunda,
Subseccion cuarta y quinta, se establecen las obligaciones de informacion respecto de
determinadas operaciones con participaciones preferentes y otros instrumentos de deuda y de
determinadas rentas obtenidas por personas fisicas residentes en la Union Europea, ademas de la
aclaracion que ha realizado la Direccion General de Tributos acerca de su interpretacion en la
Consulta de 9 de febrero de 2005.

En la actualidad, esta siendo objeto de tramitacion el Proyecto de Ley de Presupuestos
Generales del Estado para el 2010 que prevé en el Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas una tributacion progresiva del ahorro, gravando los primeros 6.000 euros a 19% vy €
resto al 21% frente al actua tipo fijo del 18%, de tal modo que €l tipo de retencion pasara a ser
del 19%. En este sentido, en cuanto a Impuesto sobre la Renta de no Residentes, se eleva del
18% al 19% latributacion (y por tanto del tipo de retencion cuando ésta proceda) de dividendos
y otros rendimientos derivados de la participacion en los fondos propios de una entidad,
intereses y otros rendimientos obtenidos por la cesion a terceros de capitales propios y
ganancias patrimoniales que se pongan de manifiesto con ocasion de las transmisiones de
elementos patrimoniales.

En cualquier caso, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicion de los
valores objeto de la Oferta consulten con sus abogados 0 asesores fiscales, quienes les podran
prestar un asesoramiento personalizado ala vista de sus circunstancias particul ares.

A. Inversores personas fisicas o juridicas residentes fiscales en Espaiia

En el supuesto de que |os tenedores sean personas fisicas o juridicas residentes a efectos fiscales
en Espafia, la tributacion por los rendimientos producidos vendra determinada por la Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de No
Residentes y sobre e Patrimonio, y por el Real Decreto Legidativo 4/2004, de 5 de marzo, por
e gue se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, asi como sus
reglamentos de desarrollo, aprobados por €l Real Decreto 1775/2004, de 30 de julio y e Red
Decreto 1777/2004, de 30 dejulio, respectivamente.

En particular, por lo que respecta al Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y al
Impuesto sobre Sociedades, el importe de los cupones y/o la diferencia entre € valor de
suscripcion o adquisicion del activo y su valor de transmision o reembolso tendran la
consideracion de rendimiento del capital mobiliario.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en € articulo 72 y siguientes del Reglamento del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, aprobado por el Real Decreto1775/2004 de 30
dejulio, y € articulo 58 y siguientes del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, aprobado
por el Rea Decreto 1777/2004 de 30 de julio, los rendimientos del capital mobiliario obtenidos
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de estos valores quedaran sujetos a retencion a un tipo actual del 18%, o del tipo vigente en cada
momento , en funcion de la normativa que resulte aplicable y vigente al devengo del
rendimiento.

Por consiguiente los pagos de cupones y/o la diferencia entre e valor de suscripcion o
adquisicion del titulo y su valor de transmision o reembolso debera ser sometida a retencion al
tipo vigente en cada momento, actualmente un 18%, por parte de la entidad emisora o la entidad
financiera encargada de la operacion o, en su caso, por el fedatario ptiblico que obligatoriamente
intervenga en la operacion.

A.1.Excepcion a la obligacion de retener para personas juridicas

No obstante el régimen general expuesto en los parrafos anteriores, el articulo 59 q) del
Reglamento del Impuesto de Sociedades, establece, para las emisiones posteriores al 1 de enero
de 1999, la exencion de retencion para las rentas obtenidas por personas juridicas residentes en
Espana, cuando procedan de activos financieros que cumplan las condiciones de estar
representados mediante anotaciones en cuenta y estar negociados en un mercado secundario
oficial de valores espaiiol. En estos casos, la excepcion a la obligacion de practicar retencion se
aplicara tanto con ocasion del pago del cupon como, en su caso, sobre el rendimiento del capital
mobiliario positivo que pudiera ponerse de manifiesto con ocasion de la transmision o
reembolso de los valores.

B. Inversores no residentes en Espaiia
B.1 No residentes en territorio espafiol que operan en ¢l con establecimiento permanente

Los inversores no residentes que operen en Espaiia con establecimiento permanente, el
rendimiento generado por las emisiones readlizadas a amparo del presente Folleto Base
constituye una renta mas que debe integrarse en la base imponible del Impuesto sobre la Renta
de no Residentes, cuyo calculo se establece en el articulo 18 del texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre la Renta de No Residentes, aprobado por el Real Decreto Legidlativo 5/2004 de
5 de marzo. Estos rendimientos seguiran, a efectos de su retencion, los criterios establecidos
paralas personas juridicas residentes en territorio espafiol descritos en el apartado anterior.

B.2 No residentes en territorio espaiiol que operan en ¢l sin establecimiento permanente

De acuerdo con lo previsto en € apartado 5 de la disposicion adicional segunda de la Ley
13/1985, de 25 de mayo de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de
informacion de los intermediarios financieros, las rentas derivadas de las emisiones realizadas al
amparo del presente Folleto Base obtenidas por no residentes fiscales en Espaiia que operen en
¢l sin mediacion de establecimiento permanente, estaran exentos de tributacion en el Impuesto
sobre la Renta de no Residentes en [os mismos términos establecidos para los rendimientos
derivados de la deuda publica en el articulo 14.1.d) ddl texto refundido de la Ley de dicho
impuesto. En consecuencia, € rendimiento obtenido no estara sometido a retencion a cuenta del
citado Impuesto.

De acuerdo con lo previsto anteriormente, a efectos de la aplicacion de la exencion de retencion
prevista para los inversores no residentes fiscales en Espaia y que no operen a través de un
establecimiento permanente situado en territorio espaiiol, sera preciso cumplir con determinadas
obligaciones de informacion relativas a la identidad de los titulares de los valores de acuerdo
con lo previsto en los articulos 43 y 44 del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por € que se
aprueba € Reglamento Genera de las actuaciones y procedimientos de gestion e inspeccion
tributaria y de desarrollo de las normas comunes de |os procedimientos de aplicacion de los
tributos.
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Acreditacion de la residencia fiscal

Laaplicacion del régimen fiscal hasta aqui descrito requerira la verificacion de la condicion de
no residente fiscal en nuestro territorio, através del Certificado de Residencia Fiscal. En caso
contrario, se aplicara la retencion correspondiente.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1. Descripcion de la oferta

Este Folleto Base se formaliza con € fin de proceder a sucesivas emisiones de pagarés que
congtituiran un conjunto de valores homogéneos en el marco de un Programa de Pagarés por un
saldo vivo maximo de 3.000 millones de euros denominado “9° PROGRAMA DE PAGARES
DE CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO”

5.1.1. Condiciones a las que esta sujeta la oferta

La presente oferta no esta sujeta a ninguna condicion.

5.1.2. Importe maximo

El importe nominal maximo de este Folleto Base sera de tres mil millones (3.000.000.000) de
euros de saldo vivo en cada momento.

5.1.3. Plazo de la oferta y descripcion del proceso de solicitud

El periodo de duracion del Folleto Base sera de un afio, contado a partir de la fecha de
publicacion del mismo en la pagina web de la CNMV. A lo largo de ese aiio CAJA DE
AHORROS DEL MEDITERRANEO podra emitir pagarés al amparo del Programa, siempre
que € saldo vivo maximo en circulacion no exceda, en cada momento, de tres mil millones
(3.000.000.000) de euros.

No obstante, CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO se reserva la posibilidad de no
emitir nuevos valores cuando por previsiones de tesoreria no precise fondos.

En cuanto a lugar y forma de tramitacion de la suscripcion por parte de los inversores
interesados en la suscripcion de pagarés, distinguiremos entre inversores cualificados e
inversores minoristas:

Los inversores cualificados podran contactar directamente con el Emisor y solicitar cotizacion
para cualquier plazo, dentro de los vencimientos establecidos en este Programa. Las solicitudes
se concretaran directamente por medio telefonico a través de la Mesa de Distribucion de la
Direccion de Mercado de Capitales y Tesoreria de CAJA DE AHORROS DEL
MEDITERRANEO vy se adjudicaran por orden cronolégico en funcion de las necesidades de
tesoreria del Emisor, fijindose en ese momento todos los aspectos de las mismas,
especiamente, las fechas de emision (que coincidiran con el desembolso) y vencimiento, el
importe nominal, precio ofrecido e importe efectivo. En caso de ser aceptada la peticion por el
Emisor, se considerara ese dia como fecha de la contratacion, confirmandose todos los términos
de la peticion por el Emisor y € inversor cudificado, por escrito, valiendo a estos efectos el fax
de confirmacion.
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Los inversores minoristas deberan dirigirse a cualquier oficina del Emisor para redlizar la
solicitud de suscripcion, fijandose en ese momento todas las caracteristicas de los pagarés y se
adjudicaran por orden cronologico. EI Emisor entregara al suscriptor un ejemplar de la orden de
suscripcion realizada, que servira a éste como justificante de la operacion realizada a todos los
efectos.

Las 6rdenes de suscripcion seran en firme, validas, y vinculantes para las partes, surtiendo todos
los efectos hasta que se materialice la anotacion en cuenta de los valores.

La confirmacion u orden de compra en cualquiera de sus modalidades, no Serd negociable y
contendra los siguientes datos acerca de los Pagarés emitidos:

- Importe nominal total de los Pagarés emitidos.

- Fecha de emision de los Pagarés, que sera la fecha en que se producira el descuento de
los mismos y e desembolso del importe efectivo por € inversor adquirente de los
valores.

- Fecha de vencimiento de los Pagarés, en la que se producira su amortizacion.

- Tipo deinterés nominal.

- Importe efectivo que resulte en funcion del tipo de interés nominal acordado, el plazo
de vencimiento y la base utilizada segin lo dispuesto en el presente Folleto.

- Numero de Pagarés e importe nominal unitario de los mismos.

Los inversores, personas fisicas y juridicas minoristas, deberan tener abierta una cuenta de
efectivo y de valores en CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO. A aquellos que no las
tuvieran, se les procedera a abrir dichas cuentas, estando la apertura y cierre de las mismas
totalmente libres de gastos para € suscriptor. Posteriormente el suscriptor podra, si lo desea,
traspasar sus valores a otras entidades participantes. La comision por mantenimiento de las
cuentas de efectivo y de valores, asi como por el traspaso de los valores a otras entidades
participantes se gjustara a las tarifas, que se encuentran a disposicion del publico, y depositadas
enlaCNMV y en Banco de Espaiia.

Diariamente e Emisor pondra a disposicion del publico en general unos tipos de interés
nominales orientativos, que serviran exclusivamente a efectos de referencia. No obstante, el tipo
de interés nominal al que se emitan los Pagarés sera negociado libremente entre el inversor final
y €l Emisor para cada emision de Pagarés.

5.1.4. Método de prorrateo

Dadas las caracteristicas del presente Programa, no existe la posibilidad de prorrateo.

5.1.5. Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud

Para inversores cualificados, el importe nominal minimo por peticion sera de cien mil (100.000)
euros, equivalentes a 100 Pagarés.

Para inversores minoristas, € importe nominal minimo sera el equivalente al importe nominal
unitario de mil (1.000) euros.

El valor nominal unitario de cada pagaré sera de mil (1.000) euros. El importe nominal maximo
de solicitud para cualquier inversor vendra determinado en cada momento por el saldo vivo
nominal del Programa disponible.

5.1.6. Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos
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La fecha de desembolso coincidira con la fecha de emision que sera, salvo pacto en contrario,
dos dias habiles posteriores a la fecha de suscripcion, y, en todo caso, N0 Sera mas tarde del
quinto dia habil siguiente al de la contratacion de la operacion.

Los suscriptores de los Pagarés deberan abonar al Emisor el importe de la suscripcion en la
fecha de desembol so pactada.

En e caso de inversores cudificados, € desembolso se efectuara bien mediante liquidacion
directa a través de Iberclear, bien mediante transferencia TARGET?2 dirigida a CAJA DE
AHORROS DEL MEDITERRANEO o, en su caso, mediante adeudo en la cuenta que el
suscriptor tenga abierta en CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO. El pagaré se

anotara en la cuenta de valores que el suscriptor designe al efecto.

En el caso de inversores minoristas € desembolso se efectuara mediante adeudo en la cuenta
corriente, de ahorro o0 a la vista, asociada a una cuenta de valores, que el suscriptor mantenga
con CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO.

5.1.7. Publicacion de los resultados de la Oferta

Con € objeto de informar sobre los volumenes y precios operados en las distintas colocaciones
de pagarés, estaran a disposicion del publico en e domicilio del Emisor, los tipos de interés a
gue coticen diariamente los pagarés. Trimestralmente se comunicara a la CNMV los resultados
delacolocacion de los pagarés.

5.1.8. Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra

No aplicable.

5.2. Plan de colocacion vy adjudicacion

5.2.1. Categorias de inversores a los que se ofertan los valores

Los pagarés que se emitan bgo e presente Programa podran estar dirigidos a pablico en
general o bien ainversores cualificados y en ambos casos, tanto nacional es como extranjeros.

5.2.2. Notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada

Se notificara a los solicitantes la cantidad asignada de acuerdo con |la operativa descrita en €
apartado 5.1.3. y 5.1.6.

5.3. Precios

Los Pagarés que se emitan al amparo de este Programa tendran un valor nominal de mil (1.000)
€euros.

Al tratarse de valores emitidos a descuento € valor efectivo se determinara en el momento de la
emision de cada uno de los Pagarés, en funcion del tipo de interés pactado. La formula para
cacular € importe efectivo, en e caso de inversores finales, conocidos € valor nominal vy €l
tipo deinterés, es la siguiente:
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Para plazos de vencimiento iguales o inferiores a 365 dias:

g N

rx
1+ (i*n)
Base

Para plazos de vencimiento superiores a 365 dias:

N

EFE=——
(1_|_ l')%ase

Donde;

N= Importe nominal del pagaré.
E= Importe efectivo del pagaré.

n = Numero de dias de vida del mismo (incluyendo el dia de emision y excluyendo el dia de

vencimiento).
i = Tipo deinterés nominal expresado en tanto por uno.

Base = 360 dias para los Inversores Cualificados y 365 dias para Inversores Minoristas.

El redondeo en los decimales del tipo deinterés a aplicar se realizara a la diezmilésima.

Los Pagarés se reembolsaran por el Emisor, en la fecha de vencimiento, por su valor nominal.

Los valores pertenecientes a este Programa de emisiéon seran emitidos por la CAJA DE
AHORROS DEL MEDITERRANEO sin que por su parte sea exigida ninguna comision ni
repercutido gasto alguno en la suscripcion de Pagarés ni en la amortizacion de los mismos.

Lo anterior es sin perjuicio de los gastos o comisiones que puedan cobrar las Entidades
Participantes en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores SA. (en adelante “IBERCLEAR”) por el depdsito de los mismos u

otras comisiones legal mente aplicables por €llas.

A continuacion, a efectos informativos, se incorpora un eemplo de precios efectivos y
rentabilidades para un Pagaré de 1.000 euros de valor nomina a distintos plazos, utilizando una

base de 365 dias al afio.
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TIPO PARA 3 DIAS PARA 30 DIAS PARA 90 DIAS PARA 180 DIAS PARA 270 DIAS PARA 365 DIAS PARA 548 DIAS
NOMINAL EFECTIVO | TIR/TAE +10 EFECTIVO | TIRITAE +10 EFECTIVO | TIR/TAE +10 EFECTIVO | TIR/TAE +10 EFECTIVO | TIRITAE +10 EFECTIVO | TIR/ITAE +10 EFECTIVO | TIR/TAE -30
0,50% 999,96 0,50% -0,14 999,59 0,50% -0,14 998,77 0,50% -0,14 997,54 0,50% -0,14 996,31 0,50% -0,14 995,02 0,50% -0,14 992,54 0,50% 0,41
0,75% 999,94 0,75% -0,21 999,38 0,75% -0,21 998,15 0,75% -0,20 996,31 0,75% -0,20 994,48 0,75% -0,20 992,56 0,75% -0,20 988,84 0,75% 0,61
1,00% 999,92 1,00% -0,27 999,18 1,00% -0,27 997,54 1,00% -0,27 995,09 1,00% -0,27 992,66 1,00% -0,27 990,10 1,00% -0,27 985,17 1,00% 0,81
1,25% 999,90 1,26% -0,34 998,97 1,26% -0,34 996,93 1,26% -0,34 993,87 1,25% -0,34 990,84 1,25% -0,34 987,65 1,25% -0,33 981,52 1,25% 1,00
1,50% 999,88 1,51% -0,41 998,77 1,51% -0,41 996,31 1,51% -0,41 992,66 1,51% -0,40 989,03 1,50% -0,40 985,22 1,50% -0,40 977,89 1,50% 1,20
1,75% 999,86 1,77% -0,48 998,56 1,76% -0,48 995,70 1,76% -0,48 991,44 1,76% -0,47 987,22 1,75% -0,47 982,80 1,75% -0,46 974,29 1,75% 1,39
2,00% 999,84 2,02% -0,55 998,36 2,02% -0,55 995,09 2,02% -0,54 990,23 2,01% -0,54 985,42 2,01% -0,53 980,39 2,00% -0,53 970,71 2,00% 1,58
2,25% 999,82 2,28% -0,62 998,15 2,27% -0,61 994,48 2,27% -0,61 989,03 2,26% -0,60 983,63 2,26% -0,60 978,00 2,25% -0,59 967,15 2,25% 1,77
2,50% 999,79 2,53% -0,68 997,95 2,53% -0,68 993,87 2,52% -0,68 987,82 2,52% -0,67 981,84 2,51% -0,66 975,61 2,50% -0,65 963,61 2,50% 1,96
2,75% 999,77 2,79% -0,75 997,74 2,78% -0,75 993,26 2,78% -0,74 986,62 2,77% -0,73 980,06 2,76% -0,72 973,24 2,75% -0,71 960,09 2,75% 2,14
3,00% 999,75 3,05% -0,82 997,54 3,04% -0,82 992,66 3,03% -0,81 985,42 3,02% -0,80 978,29 3,01% -0,79 970,87 3,00% -0,77 956,59 3,00% 2,33
3,25% 999,73 3,30% -0,89 997,34 3,30% -0,88 992,05 3,29% -0,88 984,23 3,28% -0,86 976,52 3,26% -0,85 968,52 3,25% -0,83 953,12 3,25% 2,51
3,50% 999,71 3,56% -0,96 997,13 3,56% -0,95 991,44 3,55% -0,94 983,03 3,53% -0,93 974,76 3,52% -0,91 966,18 3,50% -0,89 949,66 3,50% 2,69
3,75% 999,69 3,82% -1,03 996,93 3,82% -1,02 990,84 3,80% -1,01 981,84 3,79% -0,99 973,01 3,77% -0,97 963,86 3,75% -0,95 946,23 3,75% 2,87
4,00% 999,67 4,08% -1,09 996,72 4,07% -1,09 990,23 4,06% -1,07 980,66 4,04% -1,05 971,26 4,02% -1,03 961,54 4,00% -1,01 942,82 4,00% 3,04
4,25% 999,65 4,34% -1,16 996,52 4,33% -1,15 989,63 4,32% -1,14 979,47 4,30% -1,12 969,52 4,27% -1,09 959,23 4,25% -1,07 939,42 4,25% 3,22
4,50% 999,63 4,60% -1,23 996,31 4,59% -1,22 989,03 4,58% -1,20 978,29 4,55% -1,18 967,78 4,53% -1,15 956,94 4,50% -1,13 936,05 4,50% 3,39
4,75% 999,61 4,86% -1,30 996,11 4,85% -1,29 988,42 4,84% -1,27 977,11 4,81% -1,24 966,06 4,78% -1,21 954,65 4,75% -1,18 932,70 4,75% 3,56
5,00% 999,59 5,13% -1,37 995,91 5,12% -1,36 987,82 5,09% -1,33 975,94 5,06% -1,30 964,33 5,03% -1,27 952,38 5,00% -1,24 929,37 5,00% 3,73
5,25% 999,57 5,39% -1,44 995,70 5,38% -1,42 987,22 5,35% -1,40 974,76 5,32% -1,36 962,62 5,29% -1,33 950,12 5,25% -1,30 926,05 5,25% 3,90
5,50% 999,55 5,65% -1,50 995,50 5,64% -1,49 986,62 5,62% -1,46 973,59 5,58% -1,43 960,91 5,54% -1,39 947,87 5,50% -1,35 922,76 5,50% 4,07
5,75% 999,53 5,92% -1,57 995,30 5,90% -1,56 986,02 5,88% -1,53 972,43 5,83% -1,49 959,20 5,79% -1,45 945,63 5,75% -1,41 919,49 5,75% 4,23
6,00% 999,51 6,18% -1,64 995,09 6,17% -1,63 985,42 6,14% -1,59 971,26 6,09% -1,55 957,50 6,05% -1,50 943,40 6,00% -1,46 916,23 6,00% 4,40

Los importes efectivos corresponden a un Pagaré de 1.000 euros de importe nominal, para diversos plazos de emisién, importes efectivos y rentabilidades para distintos tipos de interés nominal, calculados en base 365, para el inversor final.

Se incluye la repercusion en el importe efectivo resultante de un aumento en el plazo de 10 dias para Pagarés emitidos con vencimiento igual o inferior a un afio, y de una reduccién de 30 dias para los emitidos a plazo superior.
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5.4. Colocacion y Aseguramiento

5.4.1. Entidades coordinadoras y participantes en la colocacion

Lacolocacion de los pagarés se realizara exclusivamente através del propio Emisor.

En el caso de que CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO designara otros col ocadores,
esta circunstancia se comunicara oportunamente a la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

5.4.2. Agente de Pagos y Entidades Depositarias

El servicio financiero de las Emisiones sera atendido por el propio Emisor.

No existe ningin contrato de agente de pagos, actuando CAJA DE AHORROS DEL
MEDITERRANEO como pagador de los pagarés.

Para los inversores minoristas la entidad depositaria sera CAJA DE AHORROS DEL
MEDITERRANEO. Para los inversores cudificados no hay una entidad depositaria de los
valores designada por el Emisor. Cada suscriptor designara en qué entidad deposita los valores,
dentro de las entidades participantes en IBERCLEAR, una vez |le hayan sido depositados los
valores asignados en su cuenta de intermediacion.

5.4.3. Entidades Aseguradoras y procedimiento

No existen Entidades Aseguradoras del presente Programa.

5.4.4. Fecha del acuerdo de aseguramiento

No aplicable.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1. Solicitudes de admision a cotizacion

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO se compromete a realizar los tramites
necesarios para solicitar la negociacion de estos valores en AIAF Mercado de Renta Fija, con
ocasion de la emision y puesta en circulacion de los Pagarés en un plazo maximo de tres dias
desde la emision, y en cuaquier caso antes del vencimiento de los Pagarés, haciéndose constar
gue se conocen, Yy se acepta cumplir, los requisitos y condiciones para la admision, permanencia
y exclusion de los valores negociados en este mercado, segiin la legislacion vigente y los
requerimientos de sus 6rganos rectores.

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO solicitara la inclusion en el registro contable
gestionado por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, IBERCLEAR, domiciliada en Madrid, Plazade la Lealtad, 1 ( u 6rgano
gue le sustituya), de forma que se efectie la compensacion y liquidacion de los valores de
acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto a valores admitidos a cotizacion en el
Mercado AIAF de Renta Fija, que tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro.

En caso de que no se cumpla e plazo previsto paralaadmision a cotizacion, la Entidad Emisora
dara a conocer las causas del incumplimiento ala Comision Nacional del Mercado de Valores y
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a publico mediante la inclusion de un anuncio en €l Boletin Diario de Operaciones de AIAF de
Renta Fija, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por este hecho.

La Entidad Emisora hace constar que conoce |os requisitos y condiciones que se exigen parala
admision, permanencia y exclusion de los valores en €l Mercado AIAF de Renta Fija, segin la
legislacion vigente asi como los requerimientos de sus 6rganos rectores y acepta cumplirlos.

6.2. Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacion valores de Renta Fija

En la actudidad esta admitida a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija, el anterior
Programa de Pagarés denominado “OCTAVO PROGRAMA DE PAGARES DE CAJA DE
AHORROS DEL MEDITERRANEO”, por un saldo vivo méaximo de 5.000 millones de euros, e
inscrito en el Registro Oficia de la CNMV con fecha 19 de diciembre de 2008 y niimero de
Registro Oficial 9269. Dicho Programa se ha venido negociando en AIAF Mercado de Renta
Fija, con un saldo vivo a 1 de diciembre de 2009 de 133.685.000 euros y vencera en la fecha de
publicacion del presente Folleto en la pagina web delaCNMV.

Asimismo, los empréstitos en circulacion admitidos a negociacion en mercados secundarios
emitidos por CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO son los siguientes:

Importe

EMISION ISIN Mercado Fecha Fecha Norl:linal

Cotizacién Emision Vencimiento (Euros)
Obligaciones Subordinadas CAM ES0214400014 | BolsadeValencia | 15/09/1988 Perpetua 18.030.300
Obligaciones Subord,11/88 ES0215395015 | BolsadeValencia | 25/11/1988 Perpetua 3.005.050
Deuda Subor. Especial (2) ES0214400048 AIAF 16/02/2004 Perpetua 300.000.000
2° Oblig. Simples ES0314400054 AIAF 14/01/2005 | 14/01/2010 475.000.000
Oblig. Mediterraneo ES0214400055 AIAF 30/06/2005 | 15/08/2015 198.350.000
3* Oblig. Simples ES0314400062 AIAF 03/02/2006 | 03/02/2011 | 1.000.000.000
1° bonos Tesoreria ES0314400088 AIAF 12/04/2007 | 12/04/2012 |1.700.000.000
2° Obligacs Mediterraneo ES0314400070 AIAF 17/05/2007 | 15/05/2012 300.000.000
Cédulas Territoriales 1/2008 ES0414400020 AIAF 23/01/2008 | 23/01/2013 150.000.000
1° Emision Cédulas Hipotecarias ES0414400038 AIAF 25/06/2008 | 25/06/2010 | 1.000.000.000]
2° Emision Cédulas Hipotecarias ES0414400046 AIAF 29/12/2008 | 29/12/2011 583.500.000
3° Emision Cédulas Hipotecarias ES0414400053 AIAF 17/02/2009 | 17/02/2012 433.700.000
1° Emision Bonos avalados AGE ES0314400096 AIAF 26/03/2009 | 26/03/2012 | 1.500.000.000
2° Emision Bonos avalados AGE ES0314400104 AIAF 27/04/2009 27/04/2012 200.000.000
3° Emision Bonos avalados AGE ES0314400112 AIAF 08/05/2009 | 08/11/2011 73.000.000
4° Emision Bonos avalados AGE ES0314400120 AIAF 14/05/2009 | 14/05/2012 |1.000.000.000
6° Emision Bonos avalados AGE ES0314400146 AIAF 29/05/2009 | 29/05/2012 45.000.000
7° Emision Bonos avalados AGE ES0314400153 AIAF 19/06/2009 | 19/06/2012 136.000.000
8° Emision Bonos avalados AGE ES0314400161 AIAF 30/07/2009 | 30/07/2012 100.000.000
Emision Bonos Caja Mediterraneo Vto Sept 2011 ES0314400179 AIAF 16/09/2009 | 16/09/2011 100.000.000
4* Emision Cédulas Hipotecarias ES0414400079 AIAF 22/10/2009 | 22/10/2014 | 1.000.000.000
9° Emision Bonos avalados AGE ES0314400187 AIAF 12/11/2009 12/11/2014 | 1.000.000.000
10° Emision Bonos avalados AGE ES0314400195 AIAF 01/12/2009 | 01/12/2014 500.000.000

6.3. Entidades de liquidez

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO ha formalizado con Ahorro Corporacion
Financiera, S.V., SA. un contrato de compromiso de liquidez exclusivamente para los Pagarés
amparados por € presente Folleto y cuyas condiciones basicas son las siguientes:

1. La Entidad de Contrapartida sera Ahorro Corporacion Financiera, S.V., SA. (en
adelante “la Entidad de Liquidez”), quien asume el compromiso de dotar liquidez, por
medio de la colocacion continua y permanente de los Pagarés comprendidos al amparo
del presente Folleto, y hasta un importe maximo en su cartera equivalente al 10% del
saldo vivo en cada momento, sin perjuicio del cumplimiento por ésta de los limites y
coeficientes alos que legalmente estuviese sujeta en cada momento.
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2. La Entidad de Liquidez cotizara precios de compra y venta de estos Pagarés. Estos
precios seran vinculantes para importes nominales por operacion de hasta 800.000
Euros.

3. Lacotizacion de precios de compray venta estara sujeta a la disponibilidad de pagarés
en e mercado, comprometiéndose la Entidad de Liquidez a actuar con la maxima
diligencia e interés para localizar los valores con los que corresponder a las posibles
demandas de los clientes y/o €l mercado, bien en su propia cartera o en la de otras
Entidades, bien acudiendo a Emisor para que facilite el pagarés, s bien el Emisor no se
compromete a emitir Pagarés siempre que la Entidad de Liquidez asi lo solicite.

L os precios de compray venta cotizados por la Entidad de Liquidez seran decididos por
ésta en funcion de las condiciones de mercado. La diferencia entre el precio de oferta y
el de demanda cotizados por la Entidad de Liquidez no podra ser superior a un 10% en
términos de TIR con un maximo de 50 puntos basicos en términos de TIR y nunca
superior a 1% en términos de precio..

4. La Entidad de Liquidez se obliga asimismo a cotizar y hacer difusion diaria de los
precios, através de los servicios de BLOOMBERG [Pantalla ACFB], a eleccion de la
Entidad de Liquidez, comprometiéndose a cumplir en todo momento con los Estatutos y
demas normas aplicables y vigentes en cada momento del mercado AIAF.
Adicionalmente a los medios anteriores la Entidad de Liquidez podra hacer difusion por
via telefonica (Tel.915562306).

Asimismo la Entidad de Liquidez se obliga a difundir con la periodicidad que los
volimenes contratados lo requieran y como minimo mensualmente, los indicados
voltimenes, sus precios medios, y vencimientos a través del mercado AIAF.

5. La Entidad de Liquidez quedara exonerada de sus responsabilidades de liquidez ante
cambios en € actual entorno legal que puedan afectar de forma sustancial ala comprao
venta de los Pagarés por parte de la Entidad de Liquidez o que afecten sustanciamente
ala operativa habitua de las Entidades de Crédito. En este caso la Entidad Emisora no
podra seguir emitiendo nuevos Pagarés al amparo del presente Programa a no ser que
una nueva Entidad de Liquidez se comprometa a prestar dicha liquidez, hasta ese
momento la Entidad de Liquidez seguira dando liquidez a los pagarés emitidos.

Igualmente la Entidad de Liquidez podra excusar el cumplimiento de su obligacion de
dar liquidez cuando los pagarés existentes en su cartera de negociacion adquiridos
directamente en e mercado como consecuencia del cumplimiento de su actuacion como
Entidad de Liquidez, excedan del 10% del saldo vivo en cada momento.

En e supuesto de que se produzca alguna de las citadas causas de exoneracion, la
Entided de Liquidez se lo comunicaklda a CAJA DE AHORROS DEL
MEDITERRANEO, quién a su vez remitird un comunicado a la CNMV mediante
Hecho Relevante. En e momento en que la causa de exoneracion desaparezca y se
reanude e compromiso de la Entidad de Liquidez de dotar de liquidez a presente
Programa, dicha situacion se comunicara siguiendo el anterior procedimiento de
comuni caciones.

6. El presente compromiso de liquidez tendra la vigencia de un afo a partir de la primera
emision.. No obstante, podra ser cancelado por las partes con un preaviso de un mes. La
Entidad de Liquidez no cesara en sus obligaciones hasta que el Emisor firme un nuevo
contrato con otra entidad para e mismo fin. En caso de cancelacion o vencimiento del
contrato, € compromiso de liquidez, en las condiciones recogidas en € mismo, se
mantendra vigente para los Pagarés emitidos con anterioridad a la resolucion y hasta
vencimiento de los mismos.
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Cuaquier forma de resolucion o modificacion del contenido del contrato del
compromiso de liquidez sera comunicada a la CNMV y publicada mediante un anuncio
en el Boletin de Cotizacion de AIAF de Mercado de Renta Fija.

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1. Personas v entidades asesoras en la emision

No aplicable.

7.2. Informacion de la Nota de Valores revisada por los auditores

No aplicable.

7.3. Otras informaciones aportadas por terceros

No aplicable.

7.4. Vigencia de las informaciones aportadas por terceros

No aplicable.

7.5. Ratings

El presente programa no ha sido objeto de calificacion crediticia por parte de ninguna agencia
de calificacion.

A lafecha de inscripcion de este Folleto Base en la Comision Nacional del Mercado de Valores,
CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO tiene asignadas las siguientes calificaciones
("ratings") por las agencias de calificacion de riesgo crediticio:

Moody's Investors Service

Ultimas Calificaciones
Moody's ;
jun-09 ago-08
Largo Plazo A3 A2
Corto Plazo P-2 P-1
Perspectiva Negativa | Negativa

Laescaladerating de Moody’s es la siguiente:

Ratings de deuda a largo plazo (vencimiento igual o superior a un afio)

Categoria de inversion
Aaa— maxima calidad
Aal, Aa2, Aa3 — grado superior
Al, A2, A3 - grado medio-superior
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Baal, Baa2, Baa3 — grado medio
Categoria especulativa
Bal, Ba2, Ba3 — elementos especul ativos
B1, B2, B3 — carece de | as caracteristicas de unainversion deseable
Caal, Caa2, Caa3 — titulos de baja solvencia
Ca - atamente especulativos
C — el rating mas bajo, perspectivas extremadamente bajas de alcanzar cualquier
tipo de estatus apto
Ratings de deuda a corto plazo (vencimiento inferior a un ano)

Prime-1 (maxima calidad)

Prime-2

Prime-3

Not Prime (asimilable a categoria especulativa)

Fitch Ratings
FitchRatings QItimas Calificaciones
jun-09 ago-08

Largo Plazo A- A
Corto Plazo E2 F o
Perspectiva Negativa | Negativa

Los rangos de calificaciones de Fitch Ratings son los siguientes:

Calificaciones de riesgo de crédito a largo plazo

AAA Calidad crediticiamaxima
AA+, AA, AA- Calidad crediticiamuy elevada.
A+, A, A- Calidad crediticia e evada
BBB+, BBB, BBB- Calidad crediticia buena.
Grado especulativo
BB+, BB, BB- Especulativo.
B+, B, B- Altamente especul ativo.
CCC+, CCC, CCC-, CC, C Altoriesgo de impago.
DDD, DD, D Impago.

Calificaciones de Riesgo de Crédito a Corto Plazo

F1 Calidad crediticia maxima.
F2 Calidad crediticia buena.

F3 Calidad crediticia adecuada.
B Especulativo.

C Riesgo de impago elevado.
D Impago.

Fitch Ratings aplica un signo “+” 0 menos “-” desde la categoria AA hasta CCC, lo que indica
una mejor 0 peor posicion relativa dentro de cada categoria de calificacion. Asimismo aplica un
signo “+” dentro de la categoria F1.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser
titular de valores. La cdificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en
cualquier momento por la agencia de cdificacion.
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Las mencionadas calificaciones crediticias son solo una estimacién y no tiene por qué evitar a
los potencidles inversores Ia, necesdad de efectuar sus propios anilisis de CAJA DE
AHORROS DEL MEDITERRANEO o de los valores a adquirir.

8. ACTUALIZACION DE LA INFORMACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO
INSCRITO EN LOS REGISTROS OFICIALES DE LA CNMYV EL 23 DE JULIO DE
2009.

A continuacion se presentan los datos correspondientes a 30 de septiembre de 2009 y 30 de
septiembre de 2008 del balance consolidado y de la cuenta de resultados consolidados del
grupo Cgja de Ahorros del Mediterraneo (datos no auditados).

BALANCE CONSOLIDADO PUBLICO (Miles de Euros)
ACTIVO 30/09/2009 | 30/09/2008 | % Variac.
Cajay depositos en bancos centrales 479.519 674.183 -28,87%
Cartera de negociacion 319.172 217.844 46,51%
Valores representativos de deuda 23.096 133.812 -82,74%
Instrumentos de capital 6.070 884 586,65%
Derivados de negociacion 290.006 83.148 248,78%
o r(?tdlzic;s; e;cg ;/1?: rfi?:;ﬁci eros avalor razonable con cambios en 113.007 82146 37.57%
Valores representativos de deuda 93.272 82.146 13,54%
Instrumentos de capital 19.735 0 -
Activos financieros disponibles para la venta 7.978.366 7.797.815 2,32%
Valores representativos de deuda 6.307.425 5.796.130 8,82%
Instrumentos de capital 1.670.941 2.001.685 -16,52%
Inversiones crediticias 55.530.630 | 60.198.367 -7,75%
Depositos en entidades de crédito 1.259.660 1.059.838 18,85%
Crédito a la clientela 53.064.734 | 59.138.517 -10,27%
Valores representativos de deuda 1.206.236 12
Carteradeinversion a vencimiento 3.075.307 1.360.697 126,01%
Derivados de cobertura 806.463 317.065 154,35%
Activos no corrientes en venta 1.264.404 182.848 591,51%
Participaciones 260.114 282.798 -8,02%
Entidades asociadas 260.114 282.798 -8,02%
Activo material 840.709 839.008 0,20%
Inmovilizado material 810.018 814.384 -0,54%
De uso propio 753.148 760.127 -0,92%
Cedidos en arrendamiento operativo 561 592 -5,24%
Afecto ala Obra Socia 56.309 53.665 4,93%
Inversionesinmobiliarias 30.691 24.624 24,64%
Activo intangible 255.963 150.622 69,94%
Fondo de comercio 66.121 22.938 188,26%
Otro activo intangible 189.842 127.684 48,68%
Activosfiscales 936.202 946.605 -1,10%
Corrientes 89.160 182.897 -51,25%
Diferidos 847.042 763.708 10,91%
Resto de activos 1.693.165 274.654 516,47%
Existencias 1.393.502 193.861 618,82%
Otros 299.663 80.793 270,90%
TOTAL ACTIVO 73.553.021 | 73.324.652 0,31%
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO 30/09/2009 | 30/09/2008 | % Variac.
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Cartera de negociacion 165.509 206.840 -19,98%
Derivados de negociacion 165.509 107.379 54,14%
Posiciones cortas de valores 99.461 -100,00%

Pasivos financieros a coste amortizado 65.910.908 | 65.990.543 -0,12%
Depositos de bancos centrales 2.487.859 3.545.224 -29,83%
Depositos de entidades de crédito 7.106.123 6.966.997 2,00%
Depositos de la clientela 40.905.686 | 41.530.808 -1,51%
Débitos representados por valores negociables 12.240.434 | 11.542.489 6,05%
Pasivos subordinados 2.467.306 1.799.717 37,09%
Otros pasivos financieros 703.500 605.308 16,22%

Derivados de cobertura 279.954 366.053 -23,52%

Pasivos por contratos de seguros 2.507.180 2.269.074 10,49%

Provisiones 211.396 241.146 -12,34%
Fondos para pensiones y obligaciones similares 137.882 169.781 -18,79%
Provisiones paraimpuestos y otras contingencias legales 10.199 121 8328,93%
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 47.277 43.377 8,99%
Otras provisiones 16.038 27.867 -42,45%

Pasivos fiscales 241.500 411.926 -41,37%
Corrientes 65.941 229.742 -71,30%
Diferidos 175.559 182.184 -3,64%

Fondo de la Obra Social 172.775 159.251 8,49%

Resto de pasivos 186.394 129.437 44,00%

TOTAL PASIVO 69.675.616 69.774.270 -0,14%

PATRIMONIO NETO 30/09/2009 | 30/09/2008 | % Variac.
Fondos propios 3.394.265 3.235.686 4,90%

Fondo de dotacion 3.011 3.011 0,00%
Escriturado 3.011 3.011 0,00%

Prima de emision 113.824 105175 8,22%

Reservas 2.896.774 2.655.386 9,09%
Reservas (pérdidas) acumuladas 2.847.874 2.584.914 10,17%

oart ggzﬁs (pérdidas) entidades valoradas por el método de 48.900 70.472 -30,61%

Otros instrumentos de capital 187.376 178176 5,16%
Cuotas participativas y fondos asociados 187.376 178176 5,16%

Menos: Valores propios 6.402 -7512 -185,22%

Resultado del gercicio atribuido ala entidad dominante 199.682 301.450 -33,76%

Ajustes por valoracion -153.206 -276.928 -44,68%

Activos financieros disponibles para la venta -145.345 -274.864 -47,12%

Diferencias de cambio -15.768 -2.302 584,97%

Entidades valoradas por & método de la participacion -314 238 -231,93%

Resto de gjustes por valoracion 8.221

Intereses minoritarios 636.346 591.624 7,56%

Ajustes por valoracion 4.668

Resto 631.678 591.624 6,77%

TOTAL PATRIMONIO NETO 3.877.405 3.550.382 9,21%

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 73.553.021 | 73.324.652 0,31%

Pro-memoria

Riesgos contingentes 2.485.536 3.141.307 -20,88%

Compromisos contingentes 5.206.289 7.662.271 -32,05%

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA (Miles de Euros)

30/09/2009 | 30/09/2008 | % Variac.

Intereses y rendimientos asimilados 2.856.009 2.988.848 -4,44%

Intereses y cargas asimiladas 1.607.442 2.108.309 -23,76%
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Margen de intereses 1.248.567 880.539 41,80%

Rendimiento de instrumentos de capital 23.946 78.596 -69,53%
R_&s_ulta‘dlo de entidades valoradas por & método de la -9.101 8.997 -202,16%
participacion
Comisiones percibidas 154.290 174.344 -11,50%
Comisiones pagadas 34.986 27.747 26,09%
Resultado de operaciones financieras (neto) 236.871 -20.833 -1237,00%
Cartera de negociacion 147.023 -30.926 -575,40%
Otrosinstrumentos financieros a valor razonable con cambios en 5351 -8.999 -150,46%
pérdidas y ganancias
Instr_ument0§ fi nancieros no yal orados a valor razonable con 84.987 16.505 414.92%
cambios en pérdidas y ganancias
Otros -490 2.587 -118,94%
Diferencias de cambio (neto) 15.587 -7.611 -304,80%
Otros productos de explotacion 895.516 524.200 70,83%
Ingresos de contratos de seguros 'y reaseguros emitidos 648.674 397.783 63,07%
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros 66.017 56.041 17,80%
Resto de otros productos de explotacion 180.825 70.376 156,94%
Otras cargas de explotacion 764.150 464.104 64,65%
Gastos de contratos de seguros y reaseguros 654.275 405.064 61,52%
Resto de cargas de explotacion 109.875 59.040 86,10%
Margen bruto 1.766.450 1.146.381 54,09%
Gastos de administracion 524.326 509.908 2,83%
Gastos de personal 362.383 354.905 2,11%
Otros gastos generales de administracion 161.943 155.003 4,48%
Amortizacion 29.146 40.456 -27,96%
Dotaciones a provisiones (neto) 9.499 839 1032,78%
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) 818.428 894.426 -8,50%
Inversiones crediticias 816.346 884.109 -7,66%
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable 2082 10.317 79.82%
con cambios en pérdidas y ganancias
Resultado de la actividad de explotacion 385.051 -299.248 -228,67%
Pérdida por deterioro del resto de activos (neto) 43.815 8721 402,41%
Fondo de comercio y otro activo intangible 0 0 -
Otros activos 43.815 8.721 402,41%
Gangnuas (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como 28502 556 5026,26%
no corrientes en venta
Qa!’landas (pérdidas) d_e activos no corrientes en venta no -40.209 661.767 -106,08%
clasificados como operaciones interrumpidas
Resultado antes de impuestos 272.525 353.242 -22,85%
Impuesto sobre beneficios 30.027 15.503 93,69%
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 242.498 337.739 -28,20%
Resultado consolidado del ejercicio 242.498 337.739 -28,20%
Resultado atribuido a la entidad dominante 199.682 301.450 -33,76%
Resultado atribuido aintereses minoritarios 42.816 36.289 17,99%

Desde e 23 de julio de 2009, fecha de registro en la CNMV del Documento de Registro del
Emisor hastalafecha de hoy, no se han producido hechos que afecten de manera significativa a
los estados financieros del Grupo Caja de Ahorros del Mediterraneo, salvo los expuestos en los
mencionados Estados Contables incorporados a presente Folleto Base, y 1os Hechos Relevantes
comunicadosalaCNMV.

El Emisor asume e compromiso de elaborar un Suplemento a Folleto con motivo de la
publicacion de nuevos estados financieros auditados.
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El presente Folleto Base esta visado en todas sus paginas y firmado en Alicante, a 21 de
diciembre de 20009.

Fdo: D. Juan Luis Sabater Navarro
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