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el 100% del capital social de COMPANIA ESPANOLA PARA LA FABRICACION
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Asimismo, autorizamos a la Comisién Nacional del Mercado de Valores los
mencionados documentos por via telematica.

Atentamente

Por GEPRO XXI, S.L.

Santiago Vila Regard



GEPRO XXI, S.L.

ANUNCIO DE OFERTA PUBLICA DE ADQUI§IC16N DE ACCIONES DE
COMPANIA ESPANOLA PARA LA FABRICACION MECANICA DEL VIDRIO,
PROCEDIMIENTOS LIBBEY-OWENS,

El presente de anuncio se publica en cumplimiento de lo previsto en el articulo
22 del RD 1066/2007, DE 27 DE Julio, sobre el régimen de las Ofertas Publicas
de Adquisicion de valores.

La Comision Nacional del Mercado de Valores (la “"CNMV”) ha autorizado, con
fecha XXXX de 2007, la siguiente oferta publica de adquisicién (la “Oferta”)
sobre las acciones de COMPANIA ESPANOLA PARA LA FABRICACION MECANICA
DEL VIDRIO, PROCEDIMIENTOS LIBBEY-OWENS (la “Sociedad Afectada-” o
“CELO"”) formulada por Gepro XXI, .SL. (la “Sociedad Oferente”), que se regira
por la ley 24/1988 de 28 de Julio, del Mercado de Valores, y por el Real Decreto
1066/2007, de 27 de lulio, sobre el régimen de las ofertas publicas de
adquisicién de valores (el “Real Decreto 1066/2007"), de acuerdo con las
siguientes condiciones esenciales.

DESCRIPCION DE LA OFERTA

INTRODUCCION

En fecha 1 de octubre de 2007, COMPAGNIE INTERNATIONALE DU VERRE
CIVER, S.A. ("CIVER"), principal accionista de COMPANIA ESPANOLA PARA LA
FABRICACION MECANICA DEL VIDRIO, PROCEDIMIENTOS LIBBEY-OWENS, S.A.
("CELO” o la “Sociedad Afectada”), y GEPRO XXI, S.L. ("GEPRO” o la “Sociedad
Oferente”), suscribieron un contrato de compraventa, mediante el cual GEPRO
adquirio un total de DOSCIENTAS QUINCE MIL SETECIENTAS VEINTISIETE
ACCIONES (215.727) de CELO, representativas del NOVENTA Y DOS CON CERO
CINCO POR CIENTO (92,05%) de su capital social, a un precio de CUARENTA
EUROS CON NOVENTA Y DOS CENTIMOS (40,92) por accion. La suscripcion del
mencionado contrato de compraventa fue comunicada mediante hecho relevante
a la Comisién Nacional del Mercado de Valores ("CNMV") en fecha 1 de octubre
de 2007.

La participacion del capital social de CELO adquirida por GEPRO tiene la
naturaleza de participacion de control en el sentido del articulo 4 del Real
Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el Régimen de las Ofertas Publicas de
Adquisicién de Valores (“Real Decreto 1066/2007").

Por tanto, a resultas de la adquisicidon de una participacién de control, de
conformidad con el articulo 3 del Real Decreto 1066/2007, GEPRO queda
obligada a formular, a un precio equitativo, una oferta publica de adquisiciéon por
la totalidad de los valores y dirigida a todos los titulares de acciones de CELO.



1.

2.

Informacion Sobre la Sociedad Afectada

La Sociedad Afectada por la presente Oferta es COMPANIA ESPANOLA PARA
LA FABRICACION MECANICA DEL VIDRIO, PROCEDIMIENTOS LIBBEY-
OWENS, S.A. ("CELO” o la “Sociedad Afectada”), entidad de nacionalidad
espafiola, con forma juridica de sociedad anoénima, provista de CIF A-
08007932, con domicilio social y direccion en Barcelona, calle Aragon
ndmero 250. La denominacién social de la entidad emisora de los valores es
“COMPANIA ESPANOLA PARA LA FABRIACION MECANICA DEL VIDRIO,
PROCEDIMIENTOS LIBBEY-OWENS, S.A.” La Sociedad Afectada opera
comercialmente bajo su denominacién social.

El capital social de CELO asciende a UN MILLON QUINIENTOS CINCUENTA Y
OCHO MIL CUATROCIENTOS SESENTA EUROS CON SETENTA Y CINCO
CENTIMOS (1.558.460,75), y esta representado por DOSCIENTAS TREINTA
Y CUATRO MIL TRECIENTAS CINCUENTA Y CINCO ACCIONES (234.355)
ordinarias, de SEIS EUROS CON SESENTA Y CINCO CENTIMOS (6,65) de
valor nominal cada una, todas ellas con idénticos derechos politicos y
econdmicos, totalmente suscritas y desembolsadas, que constituyen una
Unica clase y serie.

Las acciones de CELO estan admitidas a cotizacion en la Bolsa de Barcelona
y se negocian en el sistema de viva voz, corros, de dicha Bolsa. Las
acciones de CELO estan representadas por medio de anotaciones en cuenta
y se hallan inscritas en el Servicio de Compensacién y Liquidacién de la
Bolsa de Barcelona (*SCL Barna”).

Segun el articulo 4 de la LMV vy el articulo 42.1 del Cédigo de Comercio,
GEPRO ejerce el control sobre CELO, y D. Santiago Vila Regard ejerce el
control sobre GEPRO. En consecuencia, D. Santiago Vila Regard, al poseer
indirectamente el NOVENTA Y DOS CON CERO CINCO POR CIENTO
(92,05%) del capital social de la Sociedad Afectada, ejerce el control sobre
CELO.

Informacion Sobre la Sociedad Oferente y su grupo

La Oferta se formula por GEPRO XXI, S.L. (*GEPRO” o la “Sociedad
Oferente”). GEPRO es una sociedad de responsabilidad limitada, domiciliada
en Sant Cugat del Vallés, Barcelona, en la calle Amposta nimero 22, con
numero de identificacion fiscal B-62215009, constituida el 10 de marzo de
2000, por plazo indefinido, ante el notario de Barcelona D. Javier Garcia
Ruiz.

El capital social de GEPRO, a la fecha del presente Folleto, asciende a
OCHOCIENTOS DOCE MIL CIENTO DIECINUEVE EUROS CON VEINTIOCHO
CENTIMOS (812.119,28), dividido en OCHENTA Y SEIS MIL CIENTO
SESENTA PARTICIPACIONES SOCIALES (135.128) de SEIS EUROS CON UN
CENTIMO (6,01) de valor nominal cada una de ellas, indivisibles y
acumulables, totalmente suscritas y desembolsadas.



D. Santiago Vila Regard, que ostenta el SESENTA POR CIENTO (60%) del
capital social de la Sociedad Oferente, ejerce el control directo sobre GEPRO
segun el articulo 4 de la LMV y el articulo 42.1 del Cédigo de Comercio y se
compromete a no perderlo cuanto menos hasta que la fusion de Gepro
sobre Celo se haya realizado. Asimismo se compromete o no dar entrada a
ningln nuevo accionista cuanto menos hasta que se liquide la presente
Oferta. A la fecha del presente Folleto, no existe ningln tipo de acuerdo
entre D. Santiago Vila Regard y FESTINA-LOTUS, como accionistas, que
impligue que cualquiera de ellos ostente un control superior a su
participacion efectiva en GEPRO.

3. Acuerdos sobre la Oferta y la Sociedad Afectada

El contrato suscrito en fecha 1 de octubre de 2007 entre GEPRO y CIVER,
descrito en la introduccion, determina ciertas contingencias, que consisten
en los recursos detallados en al apartado 13 del presente Capitulo, que de
producirse podrian modificar al alza el precio que CIVER recibira.

GEPRO manifiesta que desea hacer extensiva al margen de la presente
oferta, la mejora del precio que podria resultar para CIVER al resto de
accionistas de la Sociedad Afectada que acudan a la presente Oferta, asi
como a aquéllos que, en su caso, ejecutaran el derecho de compra forzosa o
se vieran obligados a vender sus acciones de ejecutar GEPRO el derecho de
venta forzosa, derechos que se rigen por los articulos 47 y 48 del Real
Decreto 1066/2007. Por tanto, cabe decir que los acuerdos y compromisos
contenidos en dicho contrato no implican ni implicaran un trato
discriminatorio entre el accionista suscriptor de dicho acuerdo y el resto de
accionistas de CELO que vendan sus acciones en el marco de la Oferta.

La Sociedad Oferente manifiesta que no existe acuerdo alguno entre ella,
sus accionistas o los miembros de sus 6rganos de administracién, direccién
y control y los accionistas o miembros de los 6rganos de administracion,
direccién y control de CELO en relacién con la presente Oferta, sin perjuicio
de la existencia de miembros pertenecientes simultdaneamente a los érganos
de administracién, direccion y control de la Sociedad Afectada y de la
Sociedad Oferente, tal como se explica en el apartado 1.5.b. siguiente, y sin
perjuicio de que D. Santiago Vila Regard ejerza el control de la Sociedad
Oferente y de la Sociedad Afectada en el sentido de Cdédigo de Comercio y
de la LMV.

Asimismo, GEPRO declara que no se ha reservado ventaja alguna a los
miembros de los 6rganos de administraciéon, direccién y control de CELO por
parte de GEPRO o de las sociedades de su grupo



4.

Valores a las que se dirige la Oferta

La presente Oferta se dirige a la totalidad de las acciones de CELO, esto es,
a DOSCIENTAS TREINTA Y CUATRO MIL TRESCIENTAS CINCUENTA Y CINCO
ACCIONES (234.355) de SEIS EUROS CON SESENTA Y CINCO CENTIMOS
(6,65) de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas,
representadas por medio de anotaciones en cuenta, admitidas a cotizacién
en la Bolsa de Barcelona y negociadas a través del sistema de viva voz,
corros, de dicha Bolsa. Todas las acciones tienen idénticos derechos
politicos y econdmicos.

A la fecha del presente Folleto, GEPRO detenta DOSCIENTAS QUINCE MIL
SETECIENTAS VEINTISIETE ACCIONES (215.727) de CELO, representativas
del NOVENTA Y DOS CON CERO CINCO POR CIENTO (92,05%) de su capital
social, que no acudiran a la Oferta y han sido objeto de inmovilizaciéon. A
tales efectos, se adjunta, como Anexo n° 6, el certificado de inmovilizacién
correspondiente a las mencionadas acciones.

Por tanto, la Oferta se dirige de forma efectiva a DIECIOCHO MIL
SEISCIENTAS VEINTIOCHO ACCIONES (18.628) de CELO, representativas
del SIETE CON NOVENTA Y CINCO POR CIENTO (7,95%) del capital social.

Por su parte, los CINCO (5) miembros del Consejo de Administracién de
CELO, titulares de UNA (1) accidén cada uno, se han comprometido a no
acudir a la Oferta y, por tanto, a mantener hasta el final del periodo de la
Oferta las acciones que detentan, si bien no se ha procedido a ninguna
inmovilizacion de dichas acciones.

Los términos de la Oferta son idénticos para la totalidad de las acciones de
CELO a las que extiende la misma, y se ofrece para todas ellas la
contraprestacion senalada en el apartado I1.2. del presente Capitulo.

CELO no ha emitido obligaciones convertibles en acciones ni otros
instrumentos similares que estén en circulacidon y que pudieran dar derecho,
directa o indirectamente, a la suscripcion o adquisicién de acciones.
Tampoco existen acciones sin voto o0 acciones integradas en clases
especiales. En consecuencia, no hay otros valores de CELO distintos de las
acciones objeto de la presente Oferta a los que, de conformidad con la
normativa aplicable, deba dirigirse la presente Oferta.

La efectividad de la Oferta no estd condicionada a la adquisicién de un
nimero minimo de acciones, y sera valida con independencia de la cifra
final de aceptaciones que se produzca.



5.

6.

7.

Contraprestacion ofrecida por cada valor o clase de valores y
forma en que se hara efectiva.

La presente Oferta se formula como compraventa. GEPRO ofrece como
contraprestacion a los accionistas de la Sociedad Afectada la cantidad de
CUARENTA EUROS CON NOVENTA Y DOS CENTIMOS (40,92) por cada
accion de CELO. La contraprestacion sera hecha efectiva en su totalidad en
metalico y se abonara segun lo dispuesto en el Capitulo III del presente
Folleto.

El precio ofrecido ha sido fijado de conformidad con el articulo 9.1 del Real
Decreto 1066/2007 relativo al precio equitativo, ya que, como se ha dicho
previamente, CUARENTA EUROS CON NOVENTA Y DOS CENTIMOS (40,92)
es igual al precio que fue efectivamente satisfecho a CIVER en virtud del
contrato de compraventa suscrito entre GEPRO y CIVER, en fecha 1 de
octubre de 2007, mediante el cual la Sociedad Oferente adquirié un total de
DOSCIENTAS QUINCE MIL SETECIENTAS VENTISIETE ACCIONES (215.727)
de CELO, representativas del NOVENTA Y DOS CON CERO CINCO POR
CIENTO (92,05%) del capital social de la Sociedad Afectada. Por tanto, el
precio ofrecido en la Oferta no resulta inferior al mas alto pagado por la
Sociedad Oferente y, en consecuencia, tiene la consideracion de precio
equitativo a los efectos del Real Decreto 1066/2007.

Condiciones a las que esta sujeta la Oferta.

La presente Oferta no estd sometida a condicion alguna.

Garantias y Financiacion de la Oferta

De conformidad con el articulo 15 del Real Decreto 1066/2007, con el fin de
garantizar la ejecucidon y pago del precio de la Oferta, GEPRO ha aportado a
la CNMV un aval bancario irrevocable y solidario, otorgado por Banco de
Sabadell, por importe de SETECIENTOS SESENTA Y DOS MIL DOSCIENTOS
CINCUENTA Y SIETE EUROS CON SETENTA Y SEIS CENTIMOS
(762.257,76). Se adjunta al presente Folleto, como Anexo n° 7, el original
de dicho aval.

La financiacidon de la Oferta se realizara a través de la tesoreria de GEPRO.
La financiacion ha sido disefada teniendo en cuenta el CIEN POR CIEN
(100%) de aceptacion de la Oferta, si bien la cantidad a disponer dependera
del nivel de aceptaciones que efectivamente se produzca.



La Sociedad Oferente tiene intencién de liquidar la presente Oferta
mediante la propia tesoreria con la que cuenta a la fecha del presente
Folleto. A estos efectos, la suma a 30 de septiembre de 2007 de las partidas
de balance de “Tesoreria” y “Cartera de valores a corto de plazo” de GEPRO
ascendia a aproximadamente a TRECE MILLONES de euros

La Sociedad Oferente no dispondra de la tesoreria de la Sociedad Afectada
con el objeto de financiar la presente Oferta. Asimismo, las operaciones de
reestructuracion societaria previstas se haran con estricta observancia de la
normativa aplicable y no infringiran las restricciones legales en materia de
asistencia financiera.

8. Procedimiento de Aceptacion y Liquidacion

8.1. Plazo de aceptacion de la Oferta

El plazo de aceptacion de la Oferta es de SETENTA (70) dias naturales
contados a partir del dia habil bursatil siguiente a la fecha de publicacién del
primero de los anuncios a los que se refiere el articulo 22 del Real Decreto
1066/2007, en el Boletin Oficial de Cotizacion de la Bolsa de Barcelona y en
un diario de difusién nacional. Se tomara como fecha de publicaciéon del
anuncio correspondiente en el Boletin Oficial de Cotizacién de Bolsa de
Barcelona la fecha de la sesién bursatil a la que se refiera dicho boletin.

A efectos de computo del referido plazo de SETENTA (70) dias naturales, se
incluird tanto el dia inicial como el ultimo del referido plazo. En el caso de
que el ultimo dia del plazo fuese inhabil bursatil en la Bolsa de Barcelona, el
plazo de aceptacion se extendera hasta las 24 horas del dia habil bursatil
inmediatamente siguiente. El plazo de aceptacién finalizara, en todo caso, a
las 24 horas del ultimo dia de dicho plazo.

Se acompafia, como Anexo n° 8, copia del modelo de anuncio que se
publicard en el Boletin Oficial de Cotizacién de Bolsa de Barcelona y en un
periddico de difusion nacional.

Se incorpora, como Anexo n° 9, carta de la Sociedad Oferente a la CNMV
sobre la publicidad de la Oferta.



8.2. Formalidades que deben cumplir los destinatarios de la

Oferta para manifestar su aceptacidon, asi como la forma y
plazo en el que recibiran la contraprestacion

De conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto 1066/2007, las
declaraciones de aceptacion de los accionistas de CELO que convengan con
la presente Oferta, en los términos descritos en el presente Folleto, se
admitirdn desde el primer dia del plazo de aceptacién y podran ser
revocadas en cualquier momento antes del Uultimo dia del plazo de
aceptacion de la Oferta. No obstante, conforme se establece en el articulo
34.5 del Real Decreto 1066/2007, las declaraciones de aceptacion no
podran someterse a condicién y, por lo tanto, carecerdn de validez y no
seran admitidas en caso de que fueran condicionadas.

Procedimiento de aceptacion de la Oferta y pago de la contraprestacion

Los accionistas de CELO que deseen aceptar la presente Oferta deberan
dirigirse a la entidad en la que tengan depositadas sus acciones, las cuales
se encargaran de recoger dichas aceptaciones por escrito y responderan, de
acuerdo con sus registros, al detalle de la titularidad y tenencia de los
valores a que se refieran las declaraciones de aceptacion, asi como de la
inexistencia de cargas o gravamenes o derechos de terceros que limiten los
derechos politicos o econdmicos de dichas acciones o su libre
transmisibilidad. Dichas aceptaciones seran cursadas a la Sociedad Rectora
de la Bolsa de Barcelona a través de los miembros de dicha Bolsa.

Durante el periodo de aceptacién de la Oferta, las entidades miembros de la
Bolsa de Barcelona que reciban las declaraciones de aceptacion remitiran a
la Sociedad Oferente, en la persona del Secretario del Consejo de
Administracion de GEPRO, Dia. Sandra Medina (preferiblemente por correo
electronico a la direccién aceptacionesopacelo@celoxxi.com, calle Amposta
numero 22, Sant Cugat del Vallés, 08173 Barcelona, numero de fax 93 675
32 09), vy a la Sociedad Rectora de la Bolsa de Barcelona, con periodicidad
diaria, los datos relativos al nimero de acciones comprendidas en las
declaraciones de aceptacion presentadas por los accionistas de CELO.
Durante el mismo periodo, la Sociedad Oferente y la Sociedad Rectora de la
Bolsa de Barcelona deberan facilitar a la CNMV, y a los interesados que lo
soliciten, informacion sobre el nUmero de aceptaciones comprendidas en las
declaraciones de aceptacién recibidas.



Las declaraciones de aceptacion de los titulares de acciones de CELO se
acompafaran de la documentacién suficiente para que pueda producirse la
transmisién de las acciones de CELO ante las entidades miembros de la
Bolsa de Barcelona, y deberan incluir todos los datos identificativos exigidos
por la legislacion aplicable a este tipo de operaciones.

Todas las acciones a las que se extiende la Oferta deberan ser transmitidas,
libres de cargas, gravamenes o derechos de terceros que limiten los
derechos politicos o econdmicos de dichas acciones o su transmisibilidad,
por persona legitimada para la transmisién segun los asientos del registro
contable, de forma que la Sociedad Oferente adquiera la propiedad
irreivindicable de acuerdo con el articulo 9 de la vigente LMV.

En ningln caso la Sociedad Oferente aceptara valores cuyas referencias de
registro sean posteriores al Ultimo dia del plazo de aceptacién de la Oferta.
Es decir, aquellas acciones que se ofrezcan en venta, deberan haber sido
adquiridas no mas tarde del ultimo dia del plazo de aceptacion de la Oferta.

Los accionistas de la Sociedad Afectada podran aceptar la Oferta por la
totalidad o parte de las acciones que posean de la Sociedad Afectada. Toda
declaracién que formulen debera ser de, al menos, UNA AACION (1) de
CELO vy, en todo caso, realizarse por un numero entero de ellas.

Publicacidn del resultado de la Oferta

En el plazo de CINCO (5) dias habiles desde la finalizacién del plazo de
aceptacion de la Oferta, la Sociedad Rectora de la Bolsa de Barcelona
comunicara a la CNMV el nimero total de acciones comprendidas en las
declaraciones de aceptacidn presentadas.

Conocido el numero total de aceptaciones por la CNMV, ésta comunicara en
el plazo de DOS (2) dias habiles el resultado de la Oferta a la Sociedad
Rectora de la Bolsa de Barcelona, a la Sociedad Afectada y a la Sociedad
Oferente.

La Sociedad Rectora de la Bolsa de Barcelona publicara dicho resultado, con

su alcance concreto, en el Boletin Oficial de Cotizacidén correspondiente a la
sesion bursatil en la que reciba la comunicacion.

Liquidacién y pago de la Oferta+

La adquisicion de las acciones comprendidas en todas las declaraciones de
aceptacion cursadas en la presente Oferta se intervendra y liquidara por
General de Valores y Cambios, SV, S.A. ("GVC"), actuando por cuenta de la
Sociedad Oferente.

La liquidacidn y el pago del precio de las acciones seran realizados
siguiendo el procedimiento establecido para ello por el SCL Barna.



Se considerara fecha de contratacion de la correspondiente operacion
bursatil la fecha de la sesién a la que se refiera el Boletin Oficial de
Cotizacion de la Bolsa de Barcelona en el que se publique el resultado de la
Oferta.

Oficina de incidencias

La Sociedad Oferente pone a disposicion de los accionistas de CELO
destinatarios de la Oferta la direccion de correo electrénico
cuestionesopacelo@celoxxi.com, el teléfono 93 675 32 67 y la direccién de
correo postal calle Amposta niumero 22, Sant Cugat del Vallés, 08173 de
Barcelona, para la resolucion de cualesquiera cuestiones o incidencias que
pudieran producirse en lo relativo a la Oferta.

8.3. Gastos de aceptacion y liquidacion de la Oferta gque sean
por cuenta de los destinatarios o distribucion de los mismos

entre la Sociedad Oferente y aquéllos

Los titulares de las acciones de CELO que acepten la Oferta y aquellos a los
que en su caso se les ejecute la venta forzosa no soportaran gasto alguno ni
por los corretajes derivados de la participacion obligatoria de un miembro
de la Bolsa de Barcelona en la compraventa, ni por los canones de
contratacién de la Bolsa de Barcelona y de liquidacion del SCL BARNA, los
cuales seran por cuenta de la Sociedad Oferente, siempre que en dicha
operacidén intervenga exclusivamente GVC, la entidad que ha sido designada
para actuar por cuenta de la Sociedad Oferente en la presente Oferta,
conforme a lo dispuesto en el siguiente apartado del presente Folleto.

En el supuesto que intervenga por cuenta del aceptante entidad distinta de
GVC, seran a cargo del aceptante el corretaje derivado de la participacién
obligatoria de una entidad miembro de la Bolsa de Barcelona y los demas
gastos de la parte vendedora de la operacion, excepto los canones de
liguidacién del SCL Barna y de contratacién de la Bolsa de Barcelona, que
seran satisfechos por la Sociedad Oferente.

En todo caso, la Sociedad Oferente no se hard cargo de las eventuales
comisiones y gastos que las entidades depositarias y administradoras de
acciones carguen a sus clientes por la tramitacion de las d6rdenes de
aceptacion derivadas de la presente Oferta.

Los gastos en que incurra la Sociedad Oferente como comprador seran, en
todo caso, por cuenta de ésta. Cualesquiera otros gastos distintos de los
anteriormente resefiados seran asumidos por quien incurra en ellos.

Finalmente, se recomienda a los titulares de las acciones de la Sociedad
Afectada que consulten a su asesor fiscal acerca de las consecuencias que
para ellos pueda tener la Oferta.

La eficacia de la Oferta no se encuentra sometida a condicién alguna.



8.4. Designacion de las entidades o intermediarios
financieros que actuen por cuenta de la Sociedad Oferente en

el procedimiento de aceptacion y liquidacion

La Sociedad Oferente ha designado a GVC, con domicilio a estos efectos en
Rambla de Catalunya, 53-55, 08007 de Barcelona, como entidad encargada
de intervenir y liquidar la Oferta por cuenta de la Sociedad Oferente. GVC
serd la entidad encargada de intervenir y liquidar por cuenta de la Sociedad
Oferente las adquisiciones de acciones de CELO que pudieran resultar de la
presente Oferta, asi como aquéllas resultantes del ejercicio, en su caso, del
derecho de compra y venta forzosas, respectivamente, de los accionistas de
la Sociedad Afectada y de la Sociedad Oferente, conforme a lo dispuesto en
el apartado siguiente del presente Folleto.

8.5. IT1.1.f. Formalidades que deben cumplir los titulares de

los valores para solicitar la compra forzosa de los valores

afectados por la Oferta y elegir, en su caso, la naturaleza de
la_contraprestacion en el caso que se den las condiciones

indicadas en el articulo 47 del Real Decreto 1066/2007

En el supuesto que se dieran las circunstancias previstas en el articulo 47
del Real Decreto 1066/2007, esto es, (i) que la Sociedad Oferente sea
titular de valores que representen al menos el NOVENTA POR CIENTO
(90%) del capital con derecho de voto de la Sociedad Afectada, (ii) que la
presente Oferta sea aceptada por titulares de valores que representen, al
menos, el NOVENTA POR CIENTO (90%) de los derechos de voto a los que
efectivamente se dirige, cualquiera de los accionistas de CELO podra exigir
de GEPRO que adquiera la totalidad de sus acciones. A la fecha del presente
Folleto, GEPRO es titular de DOSCIENTAS QUINCE MIL SETECIENTAS
VEINTISIETE ACCIONES (215.727) de CELO, representativas del NOVENTA
Y DOS CON CERO CINCO POR CIENTO (92,05%) del capital social con
derecho a voto. En consecuencia, las referidas condiciones se tendran por
cumplidas siempre que las declaraciones de aceptacion de la Oferta
comprendan un nimero minimo de DIECISEIS MIL SETECIENTAS SESENTA
Y SEIS ACCIONES (16.766) de CELO, que corresponden al NOVENTA POR
CIEN (90%) de los derechos de voto de las acciones a las que se dirige la
Oferta de forma efectiva, situacion en la que GEPRO seria titular de
DOSCIENTAS TREINTA Y DOS MIL CUATROCIENTAS NOVENTA Y TRES
ACCIONES (232.493) de CELO, representativas del NOVENTA Y NUEVE CON
VEINTIUN POR CIENTO (99,21%) del capital social de la Sociedad Afectada.

El precio para la adquisicion por parte de GEPRO de las acciones que se
transmitan en el ejercicio del derecho de compra forzosa por parte de los
accionistas de CELO sera el precio ofrecido en la Oferta, es decir,
CUARENTA EUROS CON NOVENTA Y DOS CENTIMOS (40,92) por accién.



El plazo maximo del que dispondran los accionistas de CELO que lo fueran
tras la liquidacién de la Oferta para solicitar la compra forzosa sera de TRES
(3) meses a contar desde la fecha de finalizacion del plazo de aceptacion de
la Oferta.

A estos efectos, la Sociedad Oferente comunicara a la CNMV y al mercado,
mediante hecho relevante, dentro de los TRES (3) dias habiles siguientes al
de publicacion del resultado de la Oferta, si se dan las condiciones
mencionadas en el articulo 47 del Real Decreto 1066/2007 para exigir el
derecho de compra forzosa.

Los accionistas que deseen solicitar la compra forzosa deberan dirigirse a la
entidad depositaria en la que tengan depositadas sus acciones. Las
solicitudes de compra forzosa seran cursadas por escrito a GEPRO por
dichas entidades a través de GVC. Las entidades en las que se encuentren
depositadas las acciones correspondientes responderan de acuerdo con sus
registros al detalle de la titularidad y tenencia de los valores a que se
refiera las solicitudes de compra forzosa, asi como de la inexistencia de
cargas o gravamenes o derechos de terceros que limiten los derechos
politicos o econdmicos de dichas acciones o su libre transmisibilidad. Las
entidades depositarias que reciban las declaraciones de aceptacion,
remitirdn diariamente a la entidad que actia por cuenta de la Sociedad
Oferente, es decir, a GVC, los datos relativos al nimero de acciones
comprometidas en las declaraciones de ejercicio del derecho de compra
forzosa presentadas por los accionistas de CELO.

Las solicitudes de compra forzosa de los titulares de acciones de CELO se
acompafaran de la documentacién suficiente para que pueda producirse la
transmision de las acciones de CELO, y deberan incluir todos los datos
identificativos exigidos por la legislacion aplicable a este tipo de
operaciones.

En ningln caso la Sociedad Oferente aceptara solicitudes de compra forzosa
con fecha posterior al dia en que se cumplan TRES (3) meses desde la fecha
de finalizacién del plazo de aceptacidon de la Oferta o relativas a acciones
cuyas referencias de registro sean posteriores a dicho dia en que se
cumplan TRES (3) meses desde la fecha de finalizacion del plazo de
aceptacion de la Oferta. Es decir, aquellas acciones sobre las que se solicite
la compra forzosa deberan haber sido adquiridas no mas tarde del dia en
que se cumplan TRES (3) meses desde la fecha de finalizacidon del plazo de
aceptacion de la Oferta, y su solicitud deberd realizarse dentro de dichos
TRES (3) meses.

La intervencion y la liquidaciéon de cada una de las compras forzosas por
cuenta de la Sociedad Oferente se realizara por GVC.



Las entidades encargadas de la liquidacion estaran obligadas a realizar los
traspasos de los valores y del efectivo que sean necesarios para consumar
la compra forzosa siguiendo el procedimiento establecido para ello por el
SCL Barna. Se considerara la fecha de contratacidon de la correspondiente
operaciéon bursatil la fecha de recepcién de la correspondiente solicitud de
compra forzosa por la Sociedad Oferente a través de GVC.

Si, como consecuencia de la realizacién de las operaciones de compra
forzosa, la Sociedad Oferente pasara a ser titular de todos los valores, éstos
guedaran excluidos de negociacidon a partir de la liquidacion de la ultima
operacidén, salvo si, la CNMV, a solicitud de la Sociedad Oferente, le concede
un plazo de UN (1) mes para restablecer el cumplimiento de los requisitos
de difusion y liquidez de las acciones de CELO. Transcurrido dicho plazo sin
que se produzca tal restablecimiento, los valores quedaran excluidos de
cotizacién automaticamente.

En el supuesto de que se lleve a cabo una compra forzosa, todos los gastos
de la compraventa y liquidacion de los valores seran por cuenta de los
accionistas vendedores. GEPRO recomienda a los accionistas vendedores
que se informen convenientemente sobre el coste de los gastos asociados a
la ejecucidon de dichas operaciones de compra forzosa.

9. Finalidad perseguida con la adquisicion.

9.1. Finalidad perseguida con la adguisicion

El caracter de la presente Oferta es obligatorio, en virtud del articulo 3 del
Real Decreto 1066/2007, puesto que con anterioridad a la fecha del
presente Folleto la Sociedad Oferente adquirié una participacién de control,
en el sentido del articulo 4 del Real Decreto 1066/2007, de la Sociedad
Afectada.

Mediante la presente Oferta, GEPRO tiene el propdsito de (i) cumplir con la
normativa vigente, puesto que de conformidad con el Real Decreto
1066/2007, a resultas de la adquisicion de una participaciéon de control,
GEPRO quedd obligada a formular, a un precio equitativo, una oferta publica
de adquisicion por la totalidad de los valores y dirigida a todos los titulares
de acciones de CELO, (ii) incrementar su participacién en el capital social de
CELO, acciones que incorporara a las adquiridas en fecha 1 de octubre de
2007, fecha en la que se adquirio el NOVENTA Y DOS CON CERO CINCO
POR CIENTO (92,05%) del capital social de CELO, (iii) realizar una
operacion de integracién con la Sociedad Afectada consistente en la fusién
por absorcién de CELO sobre GEPRO, que permitird a la Sociedad Resultante
de la Fusién (la “Sociedad Resultante de la Fusidn”) ser una Sociedad
Cotizada, (iv) ser Sociedad Cotizada para acudir a los mercados de capitales
en busca de financiacion.



En relacion al punto (iii) del presente apartado, mencionar que la operacion
que dard lugar a la Sociedad Resultante de la Fusion se producird tras la
liqguidacién de la presente Oferta, y que dicha operacién de fusiéon cumplira,
en todo caso, con la normativa legal vigente. Esta previsto que dicha fusién
sea aprobada por la Junta General de Accionistas de CELO y GEPRO con
anterioridad al 1 de julio de 2008.

GEPRO, en este contexto, quiere ofrecer una oportunidad a los accionistas
de la Sociedad Afectada que no compartan su propdsito y estrategia y no
deseen acompaniar al socio de referencia en la nueva etapa que se inicia.

En cualquier caso, se deja expresa constancia de que el propdsito de la
Sociedad Oferente es mantener a la Sociedad Resultante de la Fusién como
Sociedad Cotizada, con niveles de “free float” y liquidez suficientes,
conforme se indica en el apartado 10 del presente Capitulo.

9.2. Planes estratégicos e intenciones sobre las actividades futuras
y la localizacion de los Centros de Actividad de la Sociedad Afectada

Y SU grupo.

CELO es una sociedad andnima en sus inicios dedicada a la fabricacidon por
procedimientos mecanicos de vidrio. Tras el cese de su actividad industrial,
CELO ha venido actuando a modo de sociedad de tenencia de valores.

— Tras la fusién por absorcion de CELO sobre GEPRO, esta previsto
que la Sociedad Resultante de la Fusién desarrolle los negocios de
los que la Sociedad Oferente participa en la actualidad, esto es,
inmobiliario, salud, movilidad y hosteleria y restauracién en el
contexto de su Plan Estratégico que, en grandes lineas, se centra en
el crecimiento de los negocios relacionados con salud, movilidad y
hosteleria y restauracién, asi como la reestructuracion del area
inmobiliaria en dos vertientes, desarrollo y patrimonialista.

9.3. Planes estratégicos e intenciones respecto al mantenimiento de
los puestos de trabajo del personal y directivos de la Sociedad
Afectada y su Grupo.

A la fecha del presente Folleto, la Sociedad Afectada no dispone de personal
en plantilla, con lo que el Plan Estratégico de la Sociedad Oferente no
implica modificacidon alguna en este sentido.

Una vez realizada la fusidn por absorcién de CELO sobre GEPRO, la segunda
aportara a la primera su personal, asi como todos sus activos, financieros y
tecnoldgicos, para el adecuado desarrollo de todas las actividades por parte
de la Sociedad Resultante de la Fusion.



El Plan Estratégico de GEPRO, que prevé el aumento del volumen total de
negocio asi como el crecimiento y la consolidacion de las actividades
distintas a la inmobiliaria, implicara la adaptaciéon del nimero de empleados
de la Sociedad Resultante de la Fusion. A estos efectos, estd previsto el
incremento del DIEZ POR CIENTO (10%) al VEINTE POR CIENTO (20%)
sobre la actual plantilla de la Sociedad Oferente cifrada en
aproximadamente CUARENTA (40) empleados.

9.4, Planes relativos a la utilizacién o disposicion de activos de la
Sociedad Afectada; variaciones previstas en su endeudamiento
financiero neto.

Como se ha referido con anterioridad en el apartado 2 del presente
Capitulo, tras cesar de su actividad industrial, CELO ha venido actuando a
modo de sociedad de tenencia de valores.

El Plan Estratégico de GEPRO prevé, una vez finalizada la operaciéon que
dard lugar a la Sociedad Resultante de la Fusion, utilizar la tesoreria de la
Sociedad Afectada para complementar el resto de fuentes de fondos que se
aplicaran al crecimiento de GEPRO.

A la fecha del presente Folleto, la Sociedad Afectada no posee
endeudamiento financiero. No obstante ello, tras producirse la fusion por
absorcién de CELO sobre GEPRO, la Sociedad Resultante de la Fusion
adquiriria la deuda financiera de la Sociedad Oferente. Con independencia
de ello, la Sociedad Resultante de la Fusién se endeudaria en lo necesario
para el desarrollo de su actividad y el cumplimiento de su Plan Estratégico.

9.5. Planes relativos a la emisidén de valores de cualquier clase por
la Sociedad Afectada vy su grupo

Con el fin de cumplir con los propdsitos mencionados en el apartado I del
presente Capitulo, la Sociedad Resultante de la Fusion entre CELO y GEPRO
habra realizado antes del 1 de enero de 2009 (i) una ampliacion de capital
con derecho de suscripcién o sin él (oferta publica de suscripcion de valores
o “OPS"), o (ii) una oferta publica de venta de valores ("OPV"), o (iii) una
OPS-OPV.



De no haberse acordado por las respectivas juntas generales de accionistas
la fusidn por absorcidn de CELO sobre GEPRO con anterioridad al 1 de julio
de 2008, CELO realizard antes de dicha fecha una oferta publica de
suscripcion de valores (*OPS”), y/o una oferta publica de venta de valores
("OPV"”) para aumentar la difusion en los términos de apartado 10 del
presente Capitulo.

En todo caso, D. Santiago Vila Regard no perderia el control, en el sentido
del articulo 4 de la LMV y el articulo 42.1 del Cédigo de Comercio, de
GEPRO, de CELO o de la Sociedad Resultante de la Fusion.

A fecha del presente Folleto, no existen planes o intenciones formales
distintas a las mencionadas en el precedente parrafo respecto de la emisidn
de valores (ampliacion de capital con derecho de suscripcidon preferente,
OPS, OPV, bonos convertibles, bonos ordinarios) que afecten a CELO,
GEPRO o su grupo de sociedades, salvo los referidos en el parrafo anterior.

9.6. Reestructuraciones Societarias de cualquier naturaleza
previstas

La Sociedad Oferente tiene la firme intencion de promover la integracion de
CELO y GEPRO mediante la fusion por absorciéon de la primera sobre la
segunda, operacién que dara lugar a la Sociedad Resultante de la Fusién,
gue sera Sociedad Cotizada. A estos efectos:

— D. Santiago Vila Regard esta interesado en la aprobacidon de dicha fusién
Yy, en consecuencia, dado que ejerce el control sobre CELO y GEPRO
segun el articulo 4 de la LMV vy el articulo 42.1 del Cédigo de Comercio,
se compromete a votar favorablemente en la Junta General de
Accionistas de GEPRO en cuyo orden del dia figure, entre otros, la
aprobaciéon de dicha fusién y a hacer que GEPRO vote a favor en la Junta
General de Accionistas de CELO que apruebe la mencionada fusion.

— La decision de aprobar la fusién sera tomada por las Juntas Generales de
accionistas de GEPRO y CELO con anterioridad al 1 de julio de 2008.

— Los balances de fusién que seran utilizados en dicha operacién seran los
balances de GEPRO y CELO cerrados y auditados a 31 de diciembre de
2007.



A efectos de la fusidon y sujeto en todo caso a la opinidon del experto
independiente que, conforme la legislacidn vigente, sea designado por el
Registro Mercantil para la emisién del preceptivo informe sobre el proyecto
de fusién, la relacion de canje en la fusidon entre GEPRO y CELO se
establecera en funcion de las siguientes valoraciones relativas:

— Para CELO, la valoracion resultante del precio ofrecido en la presente
Oferta, esto es, CUARENTA EUROS CON NOVENTA Y DOS CENTIMOS
(40,92), salvo que mediara alguna circunstancia que explicara la
diferencia de valor, circunstancia que a fecha de hoy no se ha dado.

- Para GEPRO, la que determine su Consejo de Administracién a la vista
del informe del experto independiente de reconocido prestigio contratado
por GEPRO a tal efecto, y que sera coherente con el valor para Gepro
XXI otorgado en relacién con la entrada y salida de socios referida en el
capitulo 1.6 y de la que se desprende un valor para Gepro de CIEN
MILLONES TRESCIENTOS SESENTA Y DOS MIL SEISCIENTOS CATORCE
EUROS CON CUARENTA CENTIMOS (100.362.614,40), salvo que
mediara alguna circunstancia que explicara la diferencia de valor.

En este sentido, manifestar que el precio por participacion social de GEPRO
satisfecho por FESTINA-LOTUS en la ampliacién de capital efectuada en
fecha 31 de diciembre de 2007 es inferior al valor que servira de referencia
para la determinacién de la ecuacidon de canje relativa a la fusion por
absorcion de CELO sobre GEPRO, por las circunstancias que se explican en
el capitulo I y que hacen referencia al valor estratégico de la entrada de
este socio.

En todo caso, de no obtenerse una opinion favorable del experto
independiente designhado por el Registro Mercantil para el canje acordado, la
fusidn se realizard de acuerdo a una nueva ecuacién de canje que si
obtenga dicha opinidn favorable.

En cualquier caso, al tiempo de convocar las Juntas Generales que vayan a
deliberar sobre el proyecto de fusion, se pondra a disposicion de los
accionistas los informe emitidos por ambos expertos independientes, el
contratado por GEPRO y el designado por el Registro Mercantil junto con el
informe preparado por los administradores de GEPRO, sobre la valoracion
de GEPRO a efectos de la fusion y la equidad desde el punto de vista
financiero de la relacion de canje propuesta.



Asimismo, D. Santiago Vila Regard se compromete a adoptar las medidas
necesarias para cumplir con todos los requisitos de informacidn previstos en
la normativa del Mercado de Valores en relacion con la referida fusion,
incluyendo la elaboracion del correspondiente documento de registro o
documento equivalente.

El calendario tentativo para la reestructuracion societaria con anterioridad
manifestada es el siguiente:

— Liquidacién de la Oferta: Abril de 2008.

— Determinacidon de la ecuacion de canje por parte de los
Administradores de GEPRO: finales de abril de 2008.

— Publicacion de los anuncios correspondientes a la convocatoria de las
juntas generales de accionistas de la Sociedad Oferente y de la
Sociedad Afectada: mayo de 2008.

— Aprobacion de la fusién por absorcion de CELO sobre GEPRO: junio de
2008.

— Publicacion y elevacion a publico de la fusion: julio de 2008.

Con independencia de todo ello, la Sociedad Oferente, en la persona de D.
Santiago Vila Regard, se compromete a:

— Dotar de liquidez a la Sociedad Resultante de la Fusion en los
términos del apartado IV.10 del presente Capitulo.

— Adoptar las medidas necesarias para cumplir con todos los requisitos
de informacidn previstos en la normativa legal vigente en relacidn
con la referida fusién, incluyendo la elaboracion del correspondiente
Documento de Registro o equivalente.

Las operaciones de reestructuracion indicadas se haran con estricta
observancia de la normativa aplicable y, especialmente, de las restricciones
legales en materia de asistencia financiera.

Con independencia de todo lo anterior, es intencidn de D. Santiago Vila
Regard mantener el control de la Sociedad Resultante de la Fusion.

Salvo lo descrito anteriormente, las Sociedad Oferente no tiene intenciones
ni planes de realizar otras operaciones societarias que afecten a CELO o a
GEPRO.



9.7. Politica de remuneracion al accionista

No se prevé el reparto de dividendo ni remuneracién de ninguna clase al
accionista como viene siendo politica habitual de CELO. Dada la prevista
fusion por absorcién de CELO sobre GEPRO, y en el entorno de crecimiento,
diversificaciéon y de requerimiento de fondos para la consecucién del Plan
Estratégico, la Sociedad Oferente no prevé la distribucién de dividendos en
los préximos ejercicios.

9.8. Planes sobre la estructura, composicion y funcionamiento de
los 6rganos de administracion, direccion y control de la Sociedad
Afectada y su Grupo. Previsiones sobre la designacion de miembros
en dichos 6rganos por la Sociedad Oferente

A la fecha del presente Folleto, el Consejo de Administracion de la Sociedad
Afectada, nombrado por el procedimiento de cooptacién en fecha 1 de
octubre de 2007, como se ha descrito en al apartado 3.c del Capitulo I del
presente Folleto, estd compuesto por CINCO (5) miembros:

D. Santiago Vila Regard (Presidente y Consejero Delegado).

D. Miguel Rodriguez Dominguez (Vocal y Consejero Delegado).
DiAa. M@ Paz Corominas Guerin, (Vicepresidenta).

DAa. Vivian Noergaard Lange (Vocal).

D. David Santacreu Moner (Vocal).
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DfAa. Sandra Medina Pérez es Secretario, no Consejero, del Consejo
de Administracion.

D. Santiago Vila Regard tiene intencion de realizar los siguientes cambios en
los 6rganos de administracién, direccion y control de la Sociedad Resultante
de la Fusion:

— Aumentar el numero de miembros del Consejo de Administracion
hasta un minimo de SIETE (7) y un maximo de NUEVE (9).

— Crear una Comisién de nombramientos y retribuciones, de acuerdo
con lo dispuesto en la recomendacion cuadragésimo cuarta del
Cdédigo Unificado de Buen Gobierno, y que estard formada,
probablemente, por TRES (3) miembros, si bien podria aumentarse
hasta un maximo de CINCO (5), de los cuales ninguno revestiria el
caracter de Consejero “Ejecutivo”. Entre otras funciones, dicha
Comisidon propondra el nombramiento de consejeros independientes.



— Favorecer que un tercio de los miembros del Consejo de
Administracion revistan el caracter de ‘“Independiente”, en
cumplimiento de la recomendacién décimo tercera del Cddigo
Unificado de Buen Gobierno. En todo caso, se tratara de reflejar la
estructura del accionariado en el Consejo de Administracion de la
Sociedad Resultante de la Fusién, en el que D. Santiago controlara la
designaciéon de la mayoria de los consejeros, respetando, en todo
caso, la recomendacion décimo tercera del Codigo Unificado de Buen
Gobierno.

— Asimismo, se compromete a favorecer la implantacién del resto de
recomendaciones integrantes del Cédigo de Buen Gobierno.

De no producirse la fusidon por absorcion de CELO sobre GEPRO, D. Santiago
Vila Regard tiene la intencion de realizar los cambios anteriormente
descritos para la Sociedad Resultante de la Fusidon en la Sociedad Afectada.
En este caso, dichos cambios no se producirdn con anterioridad a la
preceptiva autorizaciéon de la presente Oferta por parte de la CNMV, tal y
como establece el articulo 32 del Real Decreto 1066/2007.

D. Santiago Vila Regard no tiene previsto, por el momento, la creacion de
una Comision Delegada en la Sociedad Resultante de la Fusion, GEPRO o
CELO.

En todo caso, D. Santiago Vila Regard ejercera las funciones de Presidente y
Consejero Delegado de la Sociedad Resultante de la Fusién, de GEPRO y de
CELO.

9.9. Previsiones relativas al mantenimiento o modificacion de los
Estatutos de la Sociedad Afectada o de las entidades de se Grupo.

Esta previsto que, con anterioridad a la fusién por absorcidon de CELO sobre
GEPRO, se convoque a la Junta General de Accionistas para que apruebe el
cambio de la denominacién social (previsiblemente desde COMPANIA
ESPANOLA PARA LA FABRICACION MECANICA DEL VIDRIO,
PROCEDIMIENTOS LIBBEY-OWENS, S.A. a CELO XXI, S.A. CORPORACION
FINANCIERA) y la modificacién del objeto social, asi como la variacién del
plazo de duracion de la Sociedad Afectada, que pasaria a ser indefinido.
Todo ello sin perjuicio de toda modificacién estatutaria necesaria para llevar
a buen término la fusién.

GEPRO manifiesta que no tiene intencién de introducir nuevas
modificaciones en los Estatutos Sociales de CELO, a excepcion de las
mencionadas con anterioridad, salvo aquéllas necesarias para adoptar las
recomendaciones derivadas del Cédigo Unificado de Buen Gobierno o las
destinadas a modificar los correspondientes articulos en relacién con la
implementacion de las medidas adoptadas para cumplir con los requisitos
de difusidén y liquidez establecidos en el Real Decreto 1310/2005.



A la fecha del presente Folleto, no estd previsto realizar ninguna
modificaciéon de los Estatutos Sociales de CELO en el sentido de ampliar el
nimero maximo de integrantes de su Consejo de Administracion,
modificacién que, en su caso, cumpliria lo previsto en la recomendacion
novena del Cédigo Unificado de Buen Gobierno.

9.10. Intenciones con respecto al mantenimiento de la cotizacién de
los valores de la Sociedad Afectada o en su caso, la exclusién y
compromisos para la adopcién de las medidas que permitan el
mantenimiento o la exclusiéon en bolsa, en funcion de las intenciones
manifestadas.

Dentro del marco de reestructuracidn societaria descrito en el presente
Capitulo, GEPRO tiene la intencién de que la Sociedad Resultante de la
Fusion o, en su caso, CELO, continle cotizando en la Bolsa de Barcelona, sin
limite de tiempo, todo ello con independencia del resultado de la Oferta y de
dicha reestructuracién societaria.

Por ello, GEPRO, en la persona de D. Santiago Vila Regard, adopta los
siguientes compromisos:

— Que las respectivas juntas generales de accionistas de CELO y GEPRO
aprueben la fusion como maximo el 30 de junio de 2008.

— Que dicha fusion sea efectiva antes del 31 de diciembre de 2008.

— Que la Sociedad Resultante de la Fusidn realice una Oferta Publica de
Venta (OPV) y/o una Oferta Publica de Suscripcién (OPS) con
anterioridad a 31 de diciembre de 2008 para cumplir con los
requisitos de distribucion contenidos en el Real Decreto 1310/2005.
Es decir, un 25% de capital flotante y los niveles de frecuencia y
liquidez necesarios.

Si con anterioridad al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad Resultante de la
Fusion no tuviera los niveles de distribucion contemplados en el Real
Decreto 1310/2005, es decir, un 25% de capital flotante, y los niveles de
frecuencia y liquidez necesaria, D. Santiago Vila Regard se compromete a
excluir de cotizacion a la Sociedad antes de 31 de diciembre de 2008
mediante OPA de exclusion o cualquier otro procedimiento, que a juicio de
la CNMV asegure la proteccidon de los accionistas minoritarios, lo que podria
conllevar el mantenimiento de una orden de compra en el mercado. La
exclusién de cotizacion se realizard en todo caso en cumplimiento de los
requisitos legales, y en su caso aportard un informe realizado por un
experto independiente.



De no adoptarse el acuerdo de fusion, entre Celo y Gepro, como maximo el
30 de junio de 2008, D. Santiago Vila Regard se compromete a que antes
de de dicha fecha, Celo tenga los niveles de distribucion contemplados en el
Real Decreto 1310/2005, es decir, un 25% de capital flotante y los niveles
de frecuencia y liquidez necesarios mediante OPV / OPS. De no cumplir Celo
a 30 de junio de 2008 con los citados requisitos de distribucion del referido
25%, frecuencia y liquidez necesarios, D. Santiago Vila Regard se
compromete a promover antes de dicha fecha las medidas pertinentes para
la exclusion de cotizacion, en los términos referidos en el parrafo anterior,
sin perjuicio de que la Sociedad Oferente pueda ejercer el derecho de venta
forzosa, si se dan los requisitos para ello y dentro del plazo establecido para
el ejercicio de dicho derecho, tal y como esta previsto en el articulo 47 del
RD 1066/2007.

En relacién con lo indicado en los parrafos precedentes, se hace constar que
se entenderd como capital flotante a efectos de determinar el cumplimiento
de los niveles de distribucion, la parte del capital social:

— Que no sea titularidad de los miembros del Consejo de Administracion
de la Sociedad o sus filiales.

— Que no sea titularidad de los accionistas titulares de participaciones
significativas, segun éstas se definen en el RD 1376/2007.

— Que no forme parte de acuerdos suscritos con los miembros del
Consejo de Administracion o los titulares de participaciones
significativas.

— Que no forme parte de la autocartera de la Sociedad

S1 como consecuencia de la realizacion de las operaciones de compra
forzosa contenidas en los articulos 47 y 48 del Real Decreto 1066/2007 la
Sociedad Oferente pasara a ser titular de todos los valores, éstos quedaran
excluidos de negociacion a partir de la liquidacion de la ultima operacion,
salvo si la CNMV, a solicitud de la Sociedad Oferente, le concede un plazo
de UN (1) mes para restablecer el cumplimiento de los requisitos de difusidon
y liquidez de las acciones de CELO. Transcurrido dicho plazo sin que se
produzca tal restablecimiento, los valores quedaran excluidos de cotizacién
automaticamente. En todo caso y tal como establece el articulo 48 del Real
Decreto 1066/2007, la realizacion de la operacién de venta forzosa
determinara la exclusidn de negociacion de los valores afectados y sera
efectiva a partir de la liquidacién de la operacion.

En todo caso, D. Santiago Vila Regard mantendra al control de la Sociedad
Resultante de la Fusién, de CELO y de GEPRO.



9.11. Intenciones de aplicar o no el derecho de venta forzosa
previsto en el articulo 47 del Real Decreto 1066/2007

La Sociedad Oferente, a la fecha del presente Folleto, manifiesta que no
tiene la intencion de aplicar el derecho de venta forzosa en el caso de que
se den las condiciones mencionadas en el articulo 47 del Real Decreto
1066/2007. No obstante lo anterior, la Sociedad Oferente se reserva el
derecho a su aplicacién de considerarlo necesario previa evaluacién de la
situacién del mercado.

Por otra parte, se hace constar que, en virtud del articulo 47 del Real
Decreto 1066/2007, cualquiera de los titulares de acciones de la Sociedad
Afectada podra exigir de la Sociedad Oferente que le compre la totalidad de
sus valores al precio de la Oferta, durante los TRES (3) meses siguientes a
la liquidacion de la Oferta, siempre que en la fecha de liquidacion de la
Oferta se den las dos circunstancias siguientes: i) que la Sociedad Oferente
sea titular de valores que representen al menos el NOVENTA POR CIENTO
(90%) del capital con derecho de voto de la Sociedad Afectada; ii) que la
presente Oferta sea aceptada por titulares de valores que representen al
menos el NOVENTA POR CIENTO (90%) de los derechos de voto a los que
efectivamente se dirige. Por lo tanto, y puesto que GEPRO detenta a la
fecha del presente Folleto mas del NOVENTA POR CIENTO (90%) de las
acciones de la Sociedad Afectada, las referidas condiciones se tendran por
cumplidas siempre que las declaraciones de aceptacion de la Oferta
comprendan un nimero minimo de DIECISEIS MIL SETECIENTAS SESENTA
Y SEIS ACCIONES (16.766) de CELO, que corresponden al NOVENTA POR
CIEN (90%) de los derechos de voto de las acciones a las que se dirige la
Oferta de forma efectiva.

En cualquier caso, en el plazo de TRES (3) dias habiles tras la publicacion
del resultado de la Oferta, en cumplimiento del articulo 48 del Real Decreto
1066/2007, la Sociedad Oferente comunicara a la CNMV y al mercado, a
través de hecho relevante, si se cumplen las condiciones para el ejercicio de
la compraventa forzosa, que en todo caso se realizara al precio de la Oferta,
esto es, CUARENTA EUROS CON NOVENTA Y DOS CENTIMOS (40,92).

Si finalmente se decidiese el ejercicio de la venta forzosa, GEPRO podr3, en
el plazo maximo de TRES (3) meses desde la fecha de finalizacion del plazo
de aceptacién, exigir a los accionistas de CELO la venta de sus acciones,
circunstancia que comunicara a la CNMV tan pronto como adopte de forma
irrevocable dicha decision con indicacion de que la fecha de la operacién de
venta forzosa serd fijada entre los QUINCE (15) y los VEINTE (20) dias
habiles siguientes a dicha comunicacidon. La CNMV difundird publicamente la
decision de GEPRO de exigir la venta forzosa.



A su vez, en el plazo maximo de CINCO (5) dias habiles siguientes a la
publicacion por parte de la CNMV, GEPRO dara difusién publica y general de
las caracteristicas de venta forzosa a través de los medios contemplados en
el articulo 22 del Real Decreto 1066/2007.

La realizacion de la operacion de venta forzosa determinara la exclusion de
negociacion de los valores afectados. Dicha exclusion sera efectiva a partir
de la liquidacion de la operacion. Igualmente, si como consecuencia de la
realizacién de las operaciones de compra forzosa la Sociedad Oferente
pasara a ser titular de todos los valores, éstos quedaran excluidos de
negociacion a partir de la liquidacion de la ultima operacidn, salvo si la
CNMV concediese el plazo de UN (1) mes para restablecer la liquidez de las
acciones de CELO, y ésta quedase reestablecida. Todos los gastos derivados
de la operacidn y liquidacién de la venta forzosa seran por cuenta de Gepro.

9.12. Intenciones relativas a la transmisién de valores de la Sociedad
Afectada, indicando si existe algun acuerdo a este respecto con otras
personas y los valores de dicha Sociedad afectada que pertenecen en
su caso a dichas personas.

A fecha del presente Folleto, GEPRO no tiene intencién de desprenderse,
aunque no lo descarta en un futuro, de las acciones de CELO de las que sea
titular tras la Oferta, sin perjuicio de cualquier medida necesaria para
cumplir con los requisitos de difusién y liquidez a los que se hace mencién
el apartado 10 del presente Capitulo.

GEPRO declara que no existe ningln acuerdo ni negociacion de acuerdo
alguno a este respecto con otras personas.

9.13. Informaciones contenidas en el presente apartado relativas a la
propia Sociedad Oferente

En fecha 1 de octubre de 2007, COMPAGNIE INTERNATIONALE DU VERRE
CIVER, S.A. ("CIVER"), principal accionista de COMPANIA ESPANOLA PARA
LA FABRICACION MECANICA DEL VIDRIO, PROCEDIMIENTOS LIBBEY-
OWENS, S.A. ("CELO” o la "“Sociedad Afectada”), y GEPRO XXI, S.L.
(*GEPRO” o Ila "“Sociedad Oferente”), suscribieron un contrato de
compraventa, mediante el cual GEPRO adquirid un total de DOSCIENTAS
QUINCE MIL SETECIENTAS VEINTISIETE ACCIONES (215.727) de CELO,
representativas del NOVENTA Y DOS CON CERO CINCO POR CIENTO
(92,05%) de su capital social, a un precio de CUARENTA EUROS CON
NOVENTA Y DOS CENTIMOS (40,92) por accion. En dicho contrato se
incluyen clausulas que determinan ciertas contingencias que, de producirse,
podrian modificar al alza el precio por accidon que finalmente CIVER recibiria.



Las contingencias a las que se hace referencia con anterioridad son DOS (2)
recursos, actualmente en tramitacion:

385/2005 contra las liquidaciones del Impuesto de Sociedades
notificadas el 21 de enero de 1998, recurrido con fecha 9 de abril de
2002 ante la Sala 22 de lo Contencioso-Administrativo de la Audiencia
Nacional. El importe reclamado es SETECIENTOS DIECISEIS MIL
SETECIENTOS CINCUENTA Y OCHO EUROS CON DIECINUEVE
CENTIMOS (716.758,19), cantidad ya entregada a la Administracion
Tributaria por CELO, y que se compone de TRECIENTOS NOVENTA Y
OCHO MIL CUATROCIENTOS CUARENTA Y NUEVE EUROS CON
SETENTA Y OCHO CENTIMOS (398.449,78) de principal y de
TRESCIENTOS DIECIOCHO MIL TRESCIENTOS SOCHO EUROS CON
CUARENTA Y UN CENTIMOS (318.308,41) de intereses. Contra la
desestimacion por parte de la Audiencia Nacional cabe recurso ante el
Tribunal Supremo.

0000274/2007 contra la desestimacién presunta por el T.E.A.C. de
recurso econdmico-administrativo contra liquidacién del Impuestos
sobre Sociedades por diferimiento de beneficios extraordinarios-
reinversion, reinversion en inmovilizado y mantenimiento de la
inversion, recurrido con fecha 10 de mayo de 2006 ante la Sala 22 de
lo Contencioso-Administrativo de la Audiencia Nacional. El importe
reclamado por la Administracidon Publica es de QUINIENTOS CUATRO
MIL TRESCIENTOS CUARENTA Y SIETE EUROS CON SESENTA Y SIETE
CENTIMOS (504.347,67), cantidad ya entregada a la Administracion
Tributaria por CELO, y que se compone de CUATROCIENTOS
SESENTA Y TRES MIL SETECECIENTOS SETENTA Y OCHO EUROS
CON TREINTA CENTIMOS (463.778,30) de principal y de CUARENTA
MIL QUINIENTOS SESENTA Y NUEVE EUROS CON TREINTA Y SIETE
CENTIMOS (40.569,37) de intereses. Contra la desestimacion por
parte de la Audiencia Nacional cabe recurso ante el Tribunal
Supremo.

De acuerdo con los calculos realizados, actualizados al tipo de interés legal,
el importe a fecha 31 de diciembre de 2007 correspondiente a las
contingencias descritas con anterioridad ascenderia a (i) en el caso del
Recurso 385/2005 a OCHOCIENTOS DOCE MIL SETECIENTOS DIECINUEVE
EUROS CON NUEVE CENTIMOS (812.719,09), (ii) en el caso del Recurso
0000274/2007 a QUINIENTOS TREINTA Y NUEVE MIL CUATROCIENTOS
DIECISEIS EUROS CON NOVENTA Y TRES CENTIMOS (539.416,93).



A partir del 31 de diciembre de 2007, la actualizacién del importe
correspondiente a cada uno de los recursos resultaria del producto del
principal de la deuda de cada uno de ellos, esto es, TRECIENTOS NOVENTA
Y OCHO MIL CUATROCIENTOS CUARENTA Y NUEVE EUROS CON SETENTA Y
OCHO CENTIMOS (398.449,78) en el caso del Recurso 385/2005 vy
CUATROCIENTOS SESENTA Y TRES MIL SETECECIENTOS SETENTA Y OCHO
EUROS CON TREINTA CENTIMOS (463.778,30) en el caso del Recurso
0000274/2007, por el tipo de interés legal correspondiente al periodo de
calculo y hasta la fecha de resolucion de cada uno de los recursos. Para
calcular el importe en euros por acciéon correspondiente, se utilizara la
siguiente férmula:

(importe actualizado de las contingencias a 31 de diciembre de 2007
+ actualizacion del principal de las contingencias hasta la fecha de
resolucion del recurso) / 234.355,

siendo 234.355 el niumero de acciones de CELO en fecha 1 de octubre de
2007.

GEPRO manifiesta que desea hacer extensiva, al margen de la presente
oferta, la mejora de precio que podria resultar para CIVER al resto de
accionistas de la Sociedad Afectada que acudan a la presente Oferta, asi
como a aquéllos que, en su caso, ejecutaran el derecho de compra forzosa o
se vieran obligados a vender sus acciones de ejecutar GEPRO el derecho de
venta forzosa, derechos que se rigen por los articulos 47 y 48 del Real
Decreto 1066/2007 o a las que acepten la OPA de exclusidon que en su caso
formulara Gepro segun lo previsto en el capitulo IV.10. En consecuencia, en
caso de apreciacién de los recursos, GEPRO se obliga a satisfacer el mayor
valor por acciéon que podria resultar para CIVER. Manifestar que la citada
compensacion no forma parte de la contraprestacion ofrecida por los valores
a los que se dirige la oferta, que consiste exclusivamente en la cantidad en
metalico que se indica en el apartado I1.2, ni forma parte de las condiciones
de la Oferta.

El derecho a percibir la contraprestacion adicional, tendra caracter personal
y no se entendera incorporado a las nuevas acciones de CELO que pudieran
emitirse en el futuro. Asimismo, el pago de esta contraprestacién, en su
caso, se realizara en efectivo y se abonara en los mismos plazos en los que
CIVER lo recibira.



GEPRO entiende que los términos de la compensacion anteriormente
descritos resultan conformes con lo dispuesto en el acuerdo alcanzado con
CIVER al respecto. No obstante lo anterior, si como consecuencia de lo
dispuesto en el acuerdo con CIVER hubiera cualquier variacién en beneficio
de CIVER respecto de lo indicado en el presente Folleto, los términos
aplicables a CIVER se entenderan automaticamente extendidos al resto de
accionistas aceptantes de la Oferta, o aquéllos que, en su caso, ejecutaran
el derecho de compra forzosa o se vieran obligados a vender sus acciones
de ejecutar GEPRO el derecho de venta forzosa, que tuvieran derecho a
percibir la compensacion a la que se refiere el presente apartado. Si hubiera
cualquier diferencia en este sentido, dicha variacién se haria publica por
parte de GEPRO mediante hecho relevante.

La percepcion de la contraprestacion adicional es incierta y esta sujeta a i)
la resolucion favorable de los recursos con anterioridad mencionados, ii) el
plazo de resolucién de dichos recursos, iii) al tipo del interés legal y al
contenido de la resolucién de los mencionados recursos en cuanto a su
importe.

GEPRO sera, a través de la Entidad Agente (GVC), el Unico obligado al
abono, a los accionistas de CELO que tengan derecho a ello, de las
cantidades que en su caso les correspondiera, conforme al siguiente
procedimiento de pago:

— GVC recabard del SCL Barna, tras la liquidacion de la Oferta, el
certificado correspondiente a los volimenes de acciones aceptados, vy
la identificacidon de los aceptantes, por cada entidad miembro de la
Bolsa de Barcelona.

— GVC conservara las cintas o transmisiones electronicas de ficheros
que reciba de las entidades miembros de la Bolsa de Barcelona hasta
que CELO o, en su caso, la Sociedad Resultante de la Fusién publique
como hecho relevante la resolucion de recursos a los que se refiere el
presente apartado.

— GVC abonara a cada depositario, conforme a los datos facilitados por
el SCL Barna, el importe resultante de multiplicar el nimero de
acciones depositadas en dicha entidad que aceptaron la Oferta por la
contraprestacion adicional.

— Las entidades depositarias abonaran a su vez la contraprestacion
adicional a cada accionista que hubiera aceptado la Oferta a través de
dicha entidad, en la cuenta de efectivo vinculada a la cuenta de
valores contra la que se hubiera cargado las acciones de CELO en la
liquidacién de la Oferta, segun la informacidon correspondiente en la
siguiente cinta.



- Las entidades depositarias deberan reembolsar a GVC por la misma
via la cuantia correspondiente a la contraprestacion adicional que no
pudieran abonar a sus clientes conforme a la informacion incluida en
la correspondiente cinta por no tener el accionista aceptante cuenta
abierta con ellas. Dicho reembolso debera producirse en treinta dias
naturales desde que GVC entregéd dicha contraprestacion al
depositario.

— GVC consignara por cuenta de GEPRO en una cuenta especial abierta
a nombre de GEPRO en Banco de Sabadell el importe no abonado a
aquellos accionistas a los que no se les pudo abonar por no disponer
ya de cuenta abierta en la entidad participante. A tal efecto, el
accionista sera el responsable y el encargado de reclamar dicha
cantidad ante GVC, para lo cual debera de acreditar debidamente su
aceptacion de la Oferta y deberd de autorizar y prestar su
consentimiento expreso, para que GVC contraste con la entidad
miembro correspondiente la imposibilidad del citado abono de la
compensacion por ya no tener cuenta abierta en la misma.

— Prescrita la accidon para reclamar el pago de la contraprestacion
adicional regulada en el presente apartado, GEPRO, o en su caso la
Sociedad Resultante de la Fusidon, hard suyas las cantidades
depositadas y no reclamadas.

A le fecha del presente Folleto, la Sociedad Oferente no prevé que la
formulacion de la Oferta incremente la magnitud del endeudamiento
financiero del grupo de sociedades del que GEPRO es cabecera.

Cabe mencionar que, a resultas de la fusién por absorcion de CELO sobre
GEPRO, la Sociedad Resultante de la Fusion seria grupo cotizado.

10. Disponibilidad del Folleto explicativo y de los documentos que lo
acompahan.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 22.3 del Real Decreto
1066/2007, el Folleto y la documentacion complementaria que lo acompafa
estaran a disposicion de los accionistas de CELO, desde el dia siguiente a la
publicacion del primero de los anuncios a que se refiere el articulo 22.1 de
dicho cuerpo legal, en los siguientes lugares: i) el domicilio social de CELO,
en Barcelona, calle Aragon, 250; ii) el domicilio social de GEPRO, en Sant
Cugat del Vallés, Barcelona, calle Amposta, 22; iii) el domicilio de la
Sociedad Rectora de la Bolsa de Barcelona, Paseo de Gracia, 19; el domicilio
social de GVC, en calidad de Entidad Agente, en Barcelona, Rambla de
Catalunya, 53-55.



Igualmente, y como maximo en el plazo indicado anteriormente, el Folleto y
la documentacién complementaria, podra consultarse en los registros
publicos de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en Madrid, Paseo
de la Castellana, 19; en Barcelona, Paseo de Gracia, 19) y, Unicamente el
Folleto y el modelo de anuncio, en la pagina web de este organismo
(www.cnmv.es), de CELO (www.celogroup.com) y de GEPRO
(www.grupxxi.com).

Finalmente, los destinatarios de la presente Oferta podran solicitar copia del
Folleto por escrito o telefénicamente a través de la Oficina del Accionista de
la Sociedad (cuyos datos figuran en el Capitulo III).



