Espaniola de‘! Zinc, S. A.

Cartagena, a 18 de agosto de 2000,

En contestacidn a su escrito de fecha 4 de agosto da 2000, recibido en
nuestras oficinas con fecha 10 de agoste de 2000, en el gLe se nod redquiere
comunicacion expresa de las diferencias existenies entre la informazion piblica de esis
sociedad correspondienie al segunde semesire de 1999 (presentzda a esa Comision
Nacional con fecha 10 de abril de 2000), y las cuenias anuales, el infarme de gestion y ef
informe de auditoria comespondientes al ejercicio 1999, les comunicam ss:

1. Que las diferencias existentes enfre la informacion pidblica remifida a esa Comision
Nacional relativa al segundo semestre de 1999 y las cuentas anuales, el informe
de geslion y el informe de auditoria correspondientes al ejercizic 1999 formuladas
por los administradores de esta sociedad, y que aparecen pincipaimente en las
paridas que reflejan fos diferentes conceptes de “resultados”™ de la cuentz de
pérdidas y ganancias, son Unicamente las siguientes (en miflones de pesetas):

* Resultado neto informacion pablica 2° semestre 1999 ............. 2587

- Vanacion de provisiones para insolvencias -86

- Remuneracion estatutaria del Consejo de admon. .. ... -G

* Resultado neto cuentas anuales auditadas 1989 oo 165
1
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2, Que esta sociedad ha procedido con la informacion pablica relativa al segundo
semestre de 1999 de igual forma que lo habia hecho con a informacién plblica
relativa al segundo semestre de ejercicios anteriores, es dJecir, presentando- k2
misma en plazo y forma pero “pendiente de auditar® y remitiendo mas tarde Jas
cuentas anuales, al mforme de gestion y el nforme de audiioria correspondientas
al gjercicio, una vez que estaban debidamente auditadas. Por ello, no se ienia’
conocimiento de que debia preseniarse a esa Comisidn Nicional la informacién
publica correspondiente al segundo semestre de 1999 com:gido de conformidad
con las cuentas anuales auditadas, pues de haberse sabido, se habria hecho
inmediatamente, junto con las cuentas anuales, el irmforme di: gestion y el informe
de auditoria correspondientes al ejercicio 1999,

3. Que, atenddiendo @ su soliciiud, adjunto les remitimos el modelo de informacion
pablica relative al segundo semestre de 1999, cormregido de conformidad con las
cuentas anuaies auditadas correspondientes al ejercicio 189¢, tanto en formaio de
papel como en formate magnético. :

o+

Esperando en no haberles causado excesivas molestias, y corfiando en gque
esta situacion no vuelva a repetirse, aprovechamos la oportunidad para saludaries

atertamente, .

Alberto Moreno Palacios
Director General



REFERENCIA DE SECURIDAD:
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INFORM&CION CORRESPONDIENTE AL:

SEMESTRE | SEGUNDO B - afo 1999

Lemommacion Social:
ESFARNOLA DEL ZING, S.A.

Diorniciic Social: ‘
AVDA, TITO DIDIC, S/N. - AEBUEBBQD
30382 CARTAGENA . .

Parsonas que asanen la responzsabilidad de esta mEormaciom, cargos gue ocupan & Fimma:
identificacion d= los poderes o Fagultades ex wirtwd de los cgakes ostertan la represemtacion
de la sociedad: )

;

D. ALBERTC MORENO PALLACIOS - DIRECTOR GENERALL. . .

PODER EXPEDIDO ANTE EL NOTARIO DE MADRID D. GERARDO MUNCZ DE DIOS
DE FECHA 30 DE DICIEMERE DE 19288, DESIGNADO ASIMISMO MEDIANTE NUESTR(O
ESCRITO DE FECHA 2 DE ENERO DE 2000, SU REGISTRO NUMERS 07021,

CONTENIDO INFORMAD ION SEMESTREAL
[marcar com una X en caso afinaativo)

1. Datos Identificatives del Emisor

IL Variacion del Grupo Consolidado

ITi EBases de Presentacion ¢ Hormas de Yaloracion

IV. Balmmcs de Sityacion

V. Cuenta de Pérdidas y Ganancias

L Distribucion por Actividad del Importe Neto de 1a Cifra de Hegﬂcm
VII. Nimnera de Persomas Empleadas

VITL Evoducion de los Negocios

IX. Dividendos Distribuidos

X. Hechos Significativos .

X1 Avneso Baplicativa Hechos SiqniE)cagm

XTI Tnforme Especial de los Auditords




Il. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSO IDADO (19)

ill. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORAGION ‘ .
(En Jx vlaboracion de los datos e informaciones de earicler financierc-contable \neiuidos en 12 presente informackn plbhica periodies,
deberan apilcarse los principlos, normas de valorachdn y criterios enntaples previstos en |3 nommativa en viger pata la elaboracion de
infisrmacion de cardcter finahciero-contable 2 incorporar a lag cuentas anyaies Yy estados financleras i wrmedios correspandiente al sacior
al que partenece Ia entidsd, S excepcicnalmente ro se bubjeran aplicado & los dates o informacloni$ gue se adjuntan los principios v
criterios e contabilidad genersimente acepiados axigitios por Ia correspondiente normativa en vigor, agte hecho deberd zer cefalado v
metivado suficlentenicnte, debienda explicarse la Imfuencia que su no aplicacion pudiers tener sobre el patrimanio, a2 situacian financiots ¥
ks resultades de |z empresa o sU grupe consolidade, Adicionaimente, ¥ <on un aleanee simiky 1 amterior, deberin mencionarse y
comentarse las moditicasiones que, en 50 ¢ass y en relacldn con las dlimas cuentys ahuales auditada: i puedan haberze producido en jos
critering contables utiliizados en i olaboraclén de las iformaclames que se adjuntan. S o han aplicad » Ins misinoes princlples, sriterios y
pofiticas contables gus en las Tlimas cuantas aguales, ¥ 51 agquellos regpanden a lo previato en 1t horms tiva contahle en vigor que je sem de
aplicacion a Ia entidad, indiguese asi expresaments).

No han sido variadas las bases de presentacion ni las normas de valoracion con respecto a las
dltimas cuentas auditadas ni a ejercicios anterioras, M

NOTA:  en cxro de ser incuficiente ¢l wspacio rezetendn o ostor cradios pary ke oplicaciones solicitadas, fx
sociedad podrd wdjuar cuantas hojag adicionsles considers aecesarise.
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I Gastos de Establecimiento
. Inmovilizaciones Inhateriales
I1.1. Derechos sibienes en rBgimen de amendamionto firanciero
.2, Gtre Inmovilizado inmaterial 9
. Inmoviiizaciones Materiaies 1290 1228
V. Iamovilizaciones Financiaras 21 P
" [v. Acciones Propias a Largo Plazo
Deudums por Dperaclone-_-s Tmﬁco a Largo Plaza
ARV Ry (4 ' 1254 1292
I |
l. Accionistas por Desembolses Exigidos
0. Existencias 2.093 LETa
. Deudores L1357 1.038
V. Inversiones Financieras Temporales
V. Accianes Propias a Corto Plaza -
Vl. Tesoreria ' 179} 37
VL Ajustes pm‘ Penudrﬁcamﬁn
A B T 3629 2.750
1.983 4043

L  Capital Suscrito 1930 1950
Il. Reservas 2.237 2.228
. Resiltados de Ejercicios Anteriores -1.552 -85
V. Resultado del Periodo 185 q
V Dlvuiendns a Cuenta Entregadns en el EJercmm
] ; : 2200 2635
l |
l I
L. Emisién de Obligaciones y Ofras Vilores Negociables
I. Deidas con Entidades de Credito
M. Deudas con Empresas del Grupo ¥ Asociadas
IV. Acreedores por Operaciones de Trafice a Largo Plazo
' V Crtras Deudas a Largo
- ; 0 a
I Emisidn de Ohligaciones y Otros Yalores Negociables
. Dendas con Entidades de Grédito £90 436
H. Deudas con Emprasas del Grupo v Asogiadas
V. Acreedoras Comercinles A0S 233
V. Ofras Deudas a Gorte 5 e
Vl Ajustas por Feﬁndﬂ’ cam&n in 10
i oo 2183 1407
| |
1,583 2.042f
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Uds.: Milloncs de Pegetas

¥ Imparte Neto de la Cifra de Negogio (5) - 7.432 103,00% 7335 100,00%
+ Otros Ingresos (6) 111 | A5% 46 0,63%
354 1L75% 1350 2,04%
7.917 1006,24% 7331 102.67%
- Compras Mataz . ‘—5.016 60 31% ~4.390 B2,98%
- Gastos Externos y de Explotamén (7) -1.377 -2 ,48% -1.387 -18,91%
Nioen = 1588 2131% 1370]  18,68%
- Otros Gastos e lngresos (8) C,00% 0,00%
- Gastos de F"arsunal -1.199 —15;09% -1.158 -13,79%
3Ry 2, 22% 212 2,899
- Dotacidn Amortizaciones Inmovilizado ~156 -2 09% -156 -2.13%
« Dataciones al Fondo de Reversidn 0.00% 0,00%
Variacion Provisiones de Circulanie 6] -86 -1 15% -64 -0.87%
s e : 147 197% -5 0,11%

+ ingresos Financieros 7 0.09% 77 1,05%;
- Gastos Financieres A2 -0.83% ~TH -1,04%
+ Intereses y Diferencias Cambio Capitaiizados 36 0,48% 0,00%
Deotacidn Amortizacion y Provisiones Fmanmeras 0,90% 0,00%

; ‘ 128 1,72% =7 -0,10%]
ﬁ“ﬁ:ﬁ?ﬁiﬁ?&sﬂﬁ'ﬂg 8::?;??11; 1 0,)1% 0,00%
gﬁ;ﬁ:ﬁ E;:;:-rg:::g:;ms con Acciones y | 0.10% . 0,00%
+f- Resulizdos de Ejercicios Anteriores (14) 41 0,95% 10 -0,14%
+f- Otros Resultados Extraordinarios (15) -5 -0,07% 6 0,08%
) RS S5 TOR 165 2,11% 9 0,12%
G, 0% 0,00%
163 201% 9 0.12%




l. Gastos da Estsblecimiento

I, Inmovilizaciones nmateriales

+ 0.1, Derechos s/bienes en régimen de arfandamienta financiero

2. Otro Inmovilizado Inmaterial

. Inmaovilizaciones Materiales

V. Inmoviizaciones Financieras

V. Acciones de ia Sociedad Deminante a Large Plazo

\ﬂ Deudnres |:mr Gparacmms Traﬁco a Largn F'Iazn

""" ] '”ﬁh,f ; n a
Accionistas por Desembaolsos Exigidos
. Exisltencias
. Deudores
IV. Mmversiones Financieras Temporales
Y. Acciones de la Sociedad Dominante a Corte Flazo
V. Tesoreria
B Aj“ﬁtﬂs pnr Peﬂodif'cacmn
i ' : - ] 1]
7] o]
PAsIvO | EJFRCICIOACTUAL |  EJERCICIO ANTERIOR |
l. Capital Suscrito
I Reservas Sociedad Dominante
. Reservas Sociedades Consolidadas (16)
IV. Diferencias de Conversion {17}
V. Resultados Atribuibles a ka Sociedad Dominanta
Dw:dendos a l.':uenta Entragados &n el Ejart:n:m
- . e 5

-t 1 1 b=

L i s

. Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables

Il. Deudas con Entidades de Cradita

. Acreederes por Operaciones de Trafien a Largo Plazo

Dtras Deudas a- Largo

I Emi=ién de Obligaciones y Otros Valores Negociables

IIl. Deudas con Entidades de Crédito

H. Acreedores Comerginles

V. Otras Deudas a Corto

V. A]ustes pur Panudlﬂr:aciun




_Dds: Millones de Pesetas

+ Importe Neto de la Citra de Negocio (5}

+ Ofros Ingresos {6)

+{— Vanacmn Exlstenmas Fraductos Termmadas y en Curso

- C‘ompms Netgs

e Vatlacién Existencias Mercaderias, Materias Primas vy Otras
Materias Consumibles

- Gastcm Extamos y de Explutac:dn (7‘)

- Dota-;ion Amorfizaciones lnmuwllzado

- Dotaciones al Fondo de Reversidn

Vanaclén Provnsmnﬁ the Circulantea (%)

+ Ingresos Financieros

- t{sasioz Financieros

+ intereses y Diferencias Gambio Capitalizados

- Detacién Amortizacion v Provisiones Financieras {10)

+/- Resuitados de Conversidn {18)

_ Participacion Resultadus Sociedades Puestas an
" Equivalencia

- Amortizaciéa Fondo Comercio Consolidacidn

+ Raversidn Drfemm:tas Negatwas de Cunsoluda(:ldn

2 K ]
’ Resuﬂadns Procedentes del lnmmnlizadn Inmaterial, Materiat |,
y Cartera de Control (17)

Variacion Provisiones inmovilizado inmaterial, Material Yy
Cartera de Control {12)

_ Resultados por Operaciones con Acciofies y Qbligaciones
" Propias (13)

+/- Resultados de Ejercicins Antericres €14}

+f— Oiros Resultadns Extmurdmanns (15)
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V1. DISTRIBUGION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOGIO

e AR TPV S i e
ZINC ELECTROLITIC
ALEACIONES

ACTDO SOLFURICO

SURPRODICTOS

E&19 Sqan
450

Mercado limtaror

Exportacion: Unidnm Europea
Paises O.C.D.E.

et 236

Reste Faises

Vi, EVOLUCION DE LOS NEGOGIOS

{La Infermacion a incluir denfio de este apartido, ademds de cumplir con Io dispuesto en 1as Instruecic nes para la cumplimentacién 4o esta
informnacin semestral, debara hacer mencidn expresa sobre |os sigulentes aspectos: evolucion de |a ifr) do ingresas y de los costes anejos 3
divhos ingresos; compogiclén y amdlisis de las prncipales operaciones que han dado lugar a [a obtepcidn de resuitados extracrdinarios;
camentafio da las operaciones de inversicn y desinversidn mds relevanies, explicandn su efecto sobre af fordo da maniobra de Ia compariia y
en especial acbre I tesoreria de 1 misma; explicacion suficiente sabre 1a naturaleza y efecins de las prtidas gue hayan podida causar una
variacion sionificatva sobre 13 cifra de ingresos o sobre los msultados de la compariia en el semesire ac ual respects 3 log comuticades en el

trimestrs antarior).

Loz peneficlos brutes, no auditados, de Espaiola del Tpe, 5.A., durantz el periodo 1.01.99 3 31.12.99 lan sido de Phs, 165122000 {992,403
curos) equivalentes a Pts. 42,34 (0,25 eures) por actiGn, con una cifra de vertas de Pis. 7 451.848.000 {44 .786.514 euros), comparado con unos
henefitios brutos de Pig, 9.468.000 {56.892 -euros), equivalentes 3 Pts, 243 (0,01 eurns) par dccicn, y unas ventas de Pts. 7.334.722.000
(44082627 eures) an ef mismo periodo de 1998, . ’

E! cagh-flow operaciong] para el péﬁndn 1.01.83 = 31.12.99 ha sido da Pis, 406,589,000 (2.445.452 curos), squivalentes a Ptg. 104,32 (0,63 auros),
por accign, frente a Pts. 165_221.000 {993,359 auros), squivalentes 3 Pts. 42,38 (0,25 eurng) por acsién «n of mismo perodo de 1993,




VHl. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS ‘ ‘ . o
(La informacion a Incluir demiro de este aparado, ademds de cumpiir con Io dispuesio en las insirucciones para ia
* cuntplitnentacién de esta iformacion semestral, debers hacer mengion expresa sobre los sigul ntes aspectos: evolucion de
13 cifra d= ingresos v de los costes anejos a dichos Ingresos; composicion y andlisis de las prin cipales operaciones gue han
* . dade lugar a Ia obtencidn de resuliados extracrdinarios; comentdrio de las oparaciones de ir version y desinversion mas
ralevantes, explicands su efecio sobre ef fondo de maniobra de la compailla v en especial sokre la tesoreria de la misma;
explicacion suficiente sobre la naturalexs y efectos de las partidas. que hayan podida causar ung variacién significativa
sobre |5 cifra de fngresos o sobra los resuitados de la cormpania en ol semestre actual respecto a los comunicados en e .

© frimesire anterior).

PESETAS | | 3

ANO COMPLETO :
Ventas 7.451.84%9.000 7.334.732.000 - 44.786.514 . 44.082.637
Beneficlo (Pérdidas) 165.122.000 C 9486000 0 992405 56.892
Beneficio (Pérdidas) por accién 42,34 243 0,23 0,01
Cash-Flow A406.8289.000 165.281.000 | 2.445.452 993,359
Cash-Flow por accién 104,33 C 4238 ‘ Q.63 (25
CUARTO TRIMESTRE ‘ ‘
Vontas . 2.1535.530.000 1.839.3%0.000 12954594 - 11.054.,956
Beneficio (Pérdidas) : 22.871.000 (122.300.000) 137.457 {735.040)
Beneficio (Pérdidas) par accidn 5,86 {31,36) ‘0,04 (0,19}
{Cash-Flow . 148.413.000  (83,347.000) £91.980 (500.524)
Cash-Flow por accidn 38,05 - {2137 . 0.23 (0,13

Los precios medios del zinc metal en ef LME han sido los siguiemtes:

ANO COMPLETO CUART D TRIMESTRE,
‘ 1995 1998 Variacién 1999 1998 Variacian
Zinc SHG $/Tm 1.076,37 ’ 1.024,50 3,06% 1,159.38 933,60 21 38%

La parddad media $/Pta. Ha cvolucionade como siguer

1999 1998 Vadacién 1999 1998 Variacjén
Daolar USA/Fta. 156,185 149,402 4. 547 160324 141,499 13,30%

Resultanda una evolucion de los precios del metal, en Pls. Kg. En los siguientes términos:

- ANO COMPLETQ . CUART( TRIMESTRE
1992 1998 Vagagion 1993 1998 Vagacidn
Frecic Znc Pts/Kg 168,11 153,06 0,33% 186,01 135,24 37,54%

La produccién de zinc metal en el afio 1999 fuc de 41,012 Tm frenie a 44,404 Tm en 1998. La disminucién
de la produceion cn 1999 fue motivada por actuaciones programadas de reposicién y mejorz on la I stalacién
de Tostaciin-Sulftiricn, que motivaron una parada de osta unidad durante cince semnamas.

NOTA: -en caso de er Insuficients ef espacle reservade en estos cuzdros para las expliveciones solichtad: s, 4, sociedad podra adjuntar
suantas hojas adlcionales ¢onsidere necesarias, :
G-Tb



B DIVIDENDQS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO & N
(Se hard mencidn de los dividendes distribuidos desde el inicio del gjercicio econémico).

H
i m:::m.i-‘;‘«’d

Informacién adicional sobre el reparto de dividendos (a crenta, complementario, efc)

X HECHOS SIGNIFICATIVODS (%)

4, Adguisiciones o transmisiones de participsciones en el cagital de

socledades gofizadas en bolza determinantes de 13 obligacidn de

comunicar complementads en el art. 53 de Ia LMV (5 por 100 y rrittiplos). -

2. Adyunisiciones de autocartera detenninamtes de la obfigacion de
cofnunicar seqiin la dispoesicién adicicnal 1% de la LSA (1 por 100)
b

3. Oros aumentos y  disminuciones  significatives  del  inmovilizado

{participaciones superiores al 10% en sociedades npo  cotizadas,
inversiones o desinversiones materiales relevanies, etc.)

4. Aumentos y redocciones del capital social o del valor de Jos tihilos

3. Emisioneas, reembolsos o cateelaciones de aempréstitos

6. Camhios de los Administradores o del Consejo de Administracion

7. Modificaciones de los Estaiiios Sociales

8. Transformaciones, fusiones o escisicnes

8. Cambios en la regularizacion institucional del sector con mcidencia

=t ot ] —] ——] |—]

N RN

SUOU ) WIS [ SO ) SN ) W

significativa en la situacién econdmica o financiera de 3 sociedad o del
Grupo

10. Pleitos, liligios o contenciosos que puedan afectar de forma significativa

b

@ la siyacion patrimonial de la Sociedad o del Grupo

11. Siwaciones concursales, suspensiones de pagos, e,

12, Actierdos especiales de limitacion, cesitn o renuncia total o parcial, de

los derechos politicos y econdmicos de las acciones de Ia Sociedad.

13. Actterdos  esiralégicos cun grupos nacionales o  interpacionzies

(htercambio de paquetas accionariales, ate.)

14, Otres hechos significatives

Marcar eon una "X" la casilly corespondiente, adjuntando en caso
(*} afirmative anexo axplicativo en =l que se detalle |a fecha da comunicacion
ala CNMV y a la SRVE. .

-8
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NOTA: & caso de ser msuficiente el espacio feservado en astes cuadros para las euplicaciones solicitadas, Ia
sociedad podrd adjimtar cuantas hajas adicionales congidere necesarias,

G9



Xl INFORME ESPECIAL DE L.OS AUDITORES , : R o S
{Est= apartado sélo debard ser completade en Ja informacian cormmespondiente al | Semest= del gjercicio siguienta al Gltimae
cerrado auditade, v serd de aplicacién para aquellas sociedades emisoras que, de copformidad con lo previsto en of apartado

. decimatercers de la Orden Ministerial de 18 de Enero de 1981, resulien obligadas a la prese ntacion de un informe especial de
sus autidtores de cuentas, cuando el informe de audotoria de las cuentas anales del ejurgicio inmedigto anterior hublerm
denegade la opinidn o comhwicrs una opinitn adversa o con salvedades, En el mismn, e Incluird fa meneidn de que se
adiunta como anexo de la informacion semestral el referido infonre especial de los mditoras de cuentas, asi como la
reproduceicn da la informacién o manifestaciones aportadas o efectuadas por los Administradores de la Sociedad sohre fa
situacion achmalizada de las salvedades incluidas por of auditor en su informe da auditoria di: las @rentas anusles del sjercicio
anterior y que, de conformidad con las Normas Técnicas de Auditoriy aplicables, hubiere =¢rvido de base para la elaboracién
del mencionado informe especial). ‘ .

NOTA: En case de ser insuficlente ol espacie reservado en este suadro apara ias explicacionss sollcitadas, i
soviedad podra adjuntar cuepias hojas adicionafes considere necesarias, '

G-10




