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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversién Libre  Vocacién inversora: GLOBAL  Perfil de Riesgo: 6

Descripcién general
Politica de inversién: Fondo de Inversioén Libre

Operativa en instrumentos derivados

Una informacién méas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su
folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos

2.1.a) Datos generales
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Participaciones, participes y patrimonio

Beneficios Patrimonio (en miles)
Ne de N° de brutos
A=t i A=f distribuidos i D
participaci | participes . Inversién | Distribuye .
CLASE . . Divisa por . o A final del | bi - i .
ones a fin afin varticipacion | MiNIMa dvidEros Diciembre | Diciembre | Diciembre




Beneficios Patrimonio (en miles)
N° de N° de brutos
participaci | participes . distribuidos | |nyersién | pistribuye :
CLASE Divisa A final del | pyin; i i
ones a fin afin particpi(:)racién minima | dividendos - Diciembre | Diciembre | Diciembre
periodo periodo (periodo 2022 20__ 20__
actual)
CLASE A 5.342 8 EUR 0 NO 544 0
CLASE B 4.451 1 EUR 0 NO 454 0
CLASE C 29.704 1 EUR 0 NO 3.037 0
CLASE D 0 0 EUR 0 NO 0 0

Valor liquidativo (*)

uitimo valgr liquidativo Ultimo valor liquidativo definitivo Valor liquidativo definitivo
estimado
CLASE Divisa Estimacion
Fecha Importe Fecha Importe que se 2022 20 20
realizod
CLASE A EUR 29-12-2023 | 101,8585 0,0000
CLASE B EUR 29-12-2023 | 102,0491 0,0000
CLASEC EUR 29-12-2023 | 102,2401 0,0000
CLASE D EUR 19-05-2023 | 100,0000 0,0000

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.
(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion
sobre resultados:)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEseGE cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE A | al fondo 0,76 0,00 0,76 2,20 0,00 2,20 mixta 0,05 0,18 Patrimonio
CLASE B | al fondo 0,63 0,00 0,63 0,77 0,00 0,77 mixta 0,05 0,06 Patrimonio
CLASE C | alfondo 0,50 0,00 0,50 0,61 0,00 0,61 mixta 0,05 0,06 Patrimonio
CLASE D | al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio

El sistema de imputacion de la comisién sobre resultados es fondo



2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

CLASE A .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2023 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » » » »
. L Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
1,86

El Gltimo VL definitivo es de fecha: 19-05-2023

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo
actual trim (0)

Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 0,64 1,14 4,12
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO 0,34
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
Afo t-1 Afo t-2 Afio t-3 Afo t-5

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2023

Ratio total de gastos (iv) 2,38

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE B .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2023 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » 5 ~ ~
. . Afio t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
2,05

El dltimo VL definitivo es de fecha: 19-05-2023

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo
actual trim (0)

Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 0,63 1,14 4,12
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO 0,34
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2023

Ratio total de gastos (iv) 0,83

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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CLASE C .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2023 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » 5 ~ ~
. . Afio t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
2,24

El dltimo VL definitivo es de fecha: 19-05-2023

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo
actual trim (0)

Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 0,64 1,14 4,12
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO 0,34
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2023

Ratio total de gastos (iv) 0,67

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

2,5
102
2,0
1.5
101
1.0
100 0.5
0.0 . . . .
o ™
s 2 G"Ch A R R Q""\‘ Q"?, QI\?] QI\?]
s 3 o S S S G, G G AR
2 o > & v & * & > & > &
E = L . S . S . S
LETRA DELTESORO A 1 AMD — Valor Liquidativo LETRA DEL TESORO A 1 ARIO Ml Rentabiliclac IIC




CLASE D .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado afio t actual Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » 5 ~ ~
. . Afio t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo

El dltimo VL definitivo es de fecha: 19-05-2023

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo
actual trim (0)

Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Acumulado afio t Anual
actual Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Ratio total de gastos (iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

100

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

22/05/2023

LETRA DEL TESORO A 1 Afl0 walor Liquidative

LETRA DEL TESORO A 1 AflO

Rentabilidad 1T

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.714 92,02 3.734
* Cartera interior 3.714 92,02 3.734
* Cartera exterior 0 0,00 0
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 300 7.43 67
(+/-) RESTO 22 0,55 -3.801
TOTAL PATRIMONIO 4.036 100,00 % 0 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.829 0 0
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -0,98 0,00 -0,99 0,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,37 0,32 1,69 822,09
(+) Rendimientos de gestion 1,82 0,42 2,25 335,72
(-) Gastos repercutidos -0,45 -0,12 -0,58 586,37
- Comision de gestion -0,35 -0,10 -0,46 242,74
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos -0,10 -0,02 -0,12 343,63
(+) Ingresos 0,00 0,02 0,02 -100,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 4.035 3.829 4.035

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

[Sin clave

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. X
h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X
i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL) X
j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X
Al final del periodo
k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actlle como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 3.036.978,85 euros que supone el 75,26% sobre el
patrimonio de la IIC.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV
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Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados. En cuanto a la evolucion del mercado inmobiliario,
podemos concluir que se estan consolidando las tendencias vistas desde comienzos del 2022. Una FED agresiva, decidida
a controlar la inflacién a toda costa, ha provocado el significativo endurecimiento de las condiciones crediticias, tanto d e
particulares como de promotores. El encarecimiento de la financiacion hipotecaria conlleva subidas del precio de los
alquileres, por efecto sustitucién, hasta que se encuentre un punto de equilibrio entre el coste de compra r versus el
alquiler. EI mayor coste de la financiacién bancaria a promotor es provoca, por un lado, menor volumen de nuevos
proyectos y, por otro, quiebras en proyectos demasiado apalancados. De hecho, en el Gltimo trimestre de 2023 y primer
trimestre de 2024 hay una gran cantidad de vencimientos de préstamos a proyectos multifamily, lo que probablemente
marque el pico en el nimero de quiebras de proyectos inmobiliarios en este ciclo alcista de tipos americanos. Por sectores,
el mercado residencial sigue contando con el viento de cola estructural de escasez de oferta ante el crecimiento
demografico y migratorio, en particular en estados republicanos, ciudades de tamafio medio y viviendas unifamiliares. El
mercado de oficinas ha pasado a ser el sector mas dafiado, tanto por el encarecimiento del coste de financiacion como por
la imposibilidad de recuperar las tasas de ocupacién previas al COVID. El segmento retail sigue con sus problemas
estructurales por el cambio de habitos de consumo hacia el mundo online. Logistica/industrial mantiene una buena
demanda estructural. Habiendo dicho esto, con las dificultades vienen las oportunidades y en un contexto de menor y mas
cara financiacién bancaria, creemos que 2023 y 2024 seran las mejores afiadas de esta década para invertir en renta fija
privad a inmobiliaria. Es por ello que este fondo EBN Inmobiliario USA Ill, FIL, puede obtener las mejores rentabilidades
desde que lanzamos la estrategia en 2017, manteniendo nuestra habitual cautela crediticia (s6lida colateralizacion, bajos
LTVs y calidad de contrapartidas).

b) Decisiones generales de inversion adoptadas. N/A
c) indice de referencia. N/A

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC. A cierre del segundo trimestre del 2023 el valor
liquidativo de la clase A del compartimento NY USD, el fondo master que compra las participaciones en los préstamos
inmobiliarios, es de 100,30 lo que representa una ganancia trimestral del 0,30%. Por otro lado, el valor liquidativo de las
clase A del compartimento NY EUR, el fondo feeder que invierte en el compartimento NY USD y cubre el riesgo de tipo de
cambio EUR/USD del principal invertido, es 99,99 , lo que supone una pérdida trimestral del -0,01%. Los gastos de la |IC
se han mantenido constantes a lo largo del periodo.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de los fondos de la gestora.
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. En este comienzo de andadura del fondo, iniciando su fase de
inversion, hemos participado en dos préstamos: El primero es en un proyecto de adquisicion, renovacion y estabilizaciéon de
un activo industrial (light industrial) en la orilla de New Jersey del rio Hudson. Se trata de un préstamo de bajo riesgo
crediticio (LTV 51%) a un proyecto de bajo riesgo de ejecucion (renovacion y modernizacion de oficinas y almacenes) que
permitird al promotor un incremento significativo de unas rentas actuales que estan muy lejos de mercado. Nuestro
préstamo puente ti ene un plazo de doce meses, con una opcién de extension para el prestatario de seis meses
adicionales y una rentabilidad anual del 12% neto (cupones mensuales), con reserva de intereses. El segundo préstamo es
a un proyecto bien conocido por EBN Capital: Fort Bend en Houston, al que ya le ha prestado en su primera fase de
desarrollo el fondo hermano predecesor, EBN Inmobiliario USA, FIL. Fort Bend es un proyecto de desarrollo inmobiliario de
viviendas unifamiliares asequibles. Nuestro fondo esta prestando para el desarrollo de la segunda fase de dicho proyecto.
Participamos en un préstamo hipotecario, con reserva parcial de inter eses, a dieciocho meses, con dos posibles
extensiones de seis meses a favor del prestatario, cupon anual del 10% neto, pagadero mensualmente y un LTV del 48%.
Operativa de préstamo de valores. N/A

b) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos. N/A
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¢) Otra informacién sobre inversiones. N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. N/A

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. No se han recibido advertencias de CNMV.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMA S. N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara al tercer trimestre de 2023, estamos trabajando en un préstamo a un proyecto de viviendas unifamiliares en
Carolina del Sur. De llegar a cerrarse la operacion, habriamos terminado de invertir todo el capital llamado h asta la fecha.
En consecuencia, lo mas probable seria que hiciéramos una nueva llamada de capital en el mes de septiembre. Por otro
lado, al haberse cerrado los dos primeros préstamos al final del segundo trimestre, los primeros reembolsos provenientes
de sus cupones se realizaran a finales del tercer trimestre, usando como referencia el valor liquidativo del cierre de

septiembre. El fondo EBN Inmobiliario USA llI, FIL permanecera abierto a nuevos compromisos de inversion hasta el 31 de
diciembre de 2023, momento de su Ultimo y definitivo cierre a nuevas suscripciones.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion

EBN Capital, SGIIC, S.A. dispone de una politica de remuneracion a sus empleados compatible con una gestién adecuada
y eficaz del riesgo (evitando el establecimiento de incentivos que impliquen la asuncién de riesgos no compatibles con los
perfiles de riesgos y las normas de los fondos de inversion gestionados) y compatible con la estrategia de negocio, los
objetivos, los valores y los intereses a largo plazo propios y de los fondos de inversién que gestiona. Dicha politica
remunerativa consiste para todos los empleados en una remuneracion fija (en funcién del nivel de responsabilidad ejercido
y la trayectoria profesional y competencias del empleado) y una retribucién variable que se determina por objetivos
individuales y colectivos.

Durante el presente ejercicio la remuneracién total abonada a su personal por EBN Capital SGIIC, S.A. ascendid a
888.365 euros, de los cuales 768.365 euros corresponden a remuneracion fija, de la que fueron beneficiarios 8
empleados, y 120.000 euros a remuneracion variable, de la que fueron beneficiarios 7 empleados.

De la remuneracion total mencionada, 450.847 euros fueron abonados a 3 empleados cuya actuacion tuvo una incidencia
material en el perfil de riesgo de los fondos de inversion gestionados (siendo 423.847 euros de remuneracion fija y 27.000
euros de remuneracion variable).

La remuneracion especifica ligada a la comision de gestion variable de EBN Inmobiliario USA ascendi6 a 59.331 euros.

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

INFORMACION COMPARTIMENTO
EBN INMOBILIARIO USA /Il USD
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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de fondo:  Fondo de Inversién Libre  Vocacién inversora: GLOBAL  Perfil de Riesgo: 6

Descripcion general
Politica de inversién: Fondo de Inversion Libre

Operativa en instrumentos derivados
Una informacién méas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su

folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos

2.1.a) Datos generales
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Participaciones, participes y patrimonio

Beneficios Patrimonio (en miles)
Ne de N° de brutos
participaci | participes . distribuidos | |nyersién | Distribuye :
CLASE Divisa A final del | yini Ao A
GNES & i afin pam:i‘;;dén minima | dividendos P, Diciembre | Diciembre | Diciembre
periodo periodo (periodo 2022 20__ 20__
actual)
CLASE A 12.766 22 USsD 0 NO 1.317 0
CLASE B 10.608 3 UsSD 0 NO 1.097 0
CLASE C 0 0 UsSD 0 NO 0 0
CLASE D 0 0 UsSD 0 NO 0 0
CLASE zZ 39.454 1 USD 0 NO 4.100 0

Valor liquidativo (*)

uitimo val.or liquidativo Ultimo valor liquidativo definitivo Valor liquidativo definitivo
estimado
CLASE Divisa Estimacion
Fecha Importe Fecha Importe que se 2022 20 20
realizd
CLASE A uUsD 29-12-2023 | 103,1767 0,0000
CLASE B uUsD 29-12-2023 | 103,3699 0,0000
CLASE C UsD 19-05-2023 | 100,0000 0,0000
CLASE D uUsD 19-05-2023 | 100,0000 0,0000
CLASE Z USD 29-12-2023 | 103,9135 0,0000

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liguidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al dltimo disponible.
(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comisioén de gestién Comisién de depositario

Sist.
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% efectivamente cobrado

% efectivamente

CLASE Base de cobrado aealo
Imputac. Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE A | al fondo 0,68 0,00 0,68 1,18 0,00 1,18 mixta 0,05 0,08 Patrimonio
CLASE B | al fondo 0,57 0,00 0,57 0,70 0,00 0,70 mixta 0,05 0,06 Patrimonio
CLASE C | al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE D | al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE Z | al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,03 0,05 Patrimonio

El sistema de imputacion de la comisién sobre resultados es fondo
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

CLASE A .Divisa USD

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2023 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » » » »
. L Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
3,18

El tltimo VL definitivo es de fecha: 29-12-2023

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo
actual trim (0)

Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 0,38 1,08 0,89
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO 0,34
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
Afo t-1 Afo t-2 Afio t-3 Afo t-5

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2023

Ratio total de gastos (iv) 1,40

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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CLASE B .Divisa USD

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2023 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » 5 ~ ~
. . Afio t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
3,37

El dltimo VL definitivo es de fecha: 29-12-2023

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo
actual trim (0)

Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 0,39 1,06 0,91
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO 0,34
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2023

Ratio total de gastos (iv) 0,83

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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CLASE C .Divisa USD

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado afio t actual Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » 5 ~ ~
. . Afio t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo

El dltimo VL definitivo es de fecha: 29-12-2023

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo
actual trim (0)

Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Acumulado afio t Anual
actual Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Ratio total de gastos (iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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CLASE D .Divisa USD

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado afio t actual Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » 5 ~ ~
. . Afio t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo

El dltimo VL definitivo es de fecha: 29-12-2023

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo
actual trim (0)

Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Acumulado afio t Anual
actual Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Ratio total de gastos (iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE Z .Divisa USD

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2023 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » 5 ~ ~
. . Afio t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
3,91

El dltimo VL definitivo es de fecha: 29-12-2023

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo
actual trim (0)

Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 0,42 1,08 0,78
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO 0,34
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2023

Ratio total de gastos (iv) 0,05

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 4.039 56,13 3.950
* Cartera interior 0 0,00 0
* Cartera exterior 4.039 56,13 3.950
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 3.151 43,79 2.586
(+/-) RESTO 6 0,08 -6.536
TOTAL PATRIMONIO 7.196 100,00 % 0 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 5.982 0 0
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -0,28 144,02 78,87 -100,46
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 4,98 1,10 7,08 1.414,07
(+) Rendimientos de gestion 2,32 0,73 3,42 646,98
(-) Gastos repercutidos -1,16 -1,40 -2,28 357,87
- Comision de gestion -0,13 -0,09 -0,22 271,54
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos -1,03 -1,31 -2,06 86,33
(+) Ingresos 3,82 1,77 5,94 409,22
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 6.513 5.982 6.513

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

[Sin clave

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. X
h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X
i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL) X
j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X
Al final del periodo
k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actlle como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversién de 4.099.797,32 USD que supone el 62,94% sobre el
patrimonio de la IIC.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV
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Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados. En cuanto a la evolucion del mercado inmobiliario,
podemos concluir que se estan consolidando las tendencias vistas desde comienzos del 2022. Una FED agresiva, decidida
a controlar la inflacién a toda costa, ha provocado el significativo endurecimiento de las condiciones crediticias, tanto d e
particulares como de promotores. El encarecimiento de la financiacion hipotecaria conlleva subidas del precio de los
alquileres, por efecto sustitucién, hasta que se encuentre un punto de equilibrio entre el coste de compra r versus el
alquiler. EI mayor coste de la financiacién bancaria a promotor es provoca, por un lado, menor volumen de nuevos
proyectos y, por otro, quiebras en proyectos demasiado apalancados. De hecho, en el Gltimo trimestre de 2023 y primer
trimestre de 2024 hay una gran cantidad de vencimientos de préstamos a proyectos multifamily, lo que probablemente
marque el pico en el nimero de quiebras de proyectos inmobiliarios en este ciclo alcista de tipos americanos. Por sectores,
el mercado residencial sigue contando con el viento de cola estructural de escasez de oferta ante el crecimiento
demografico y migratorio, en particular en estados republicanos, ciudades de tamafio medio y viviendas unifamiliares. El
mercado de oficinas ha pasado a ser el sector mas dafiado, tanto por el encarecimiento del coste de financiacion como por
la imposibilidad de recuperar las tasas de ocupacion previas al COVID. El segmento retail sigue con sus problemas
estructurales por el cambio de habitos de consumo hacia el mundo online. Logistica/industrial mantiene una buena
demanda estructural. Habiendo dicho esto, con las dificultades vienen las oportunidades y en un contexto de menor y mas
cara financiacién bancaria, creemos que 2023 y 2024 seran las mejores afiadas de esta década para invertir en renta fija
privad a inmobiliaria. Es por ello que este fondo EBN Inmobiliario USA Ill, FIL, puede obtener las mejores rentabilidades
desde que lanzamos la estrategia en 2017, manteniendo nuestra habitual cautela crediticia (sélida colateralizacion, bajos
LTVs y calidad de contrapartidas).

b) Decisiones generales de inversion adoptadas. N/A
c) indice de referencia. N/A

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC. A cierre del segundo trimestre del 2023 el valor
liquidativo de la clase A del compartimento NY USD, el fondo méaster que compra las participaciones en los préstamos
inmobiliarios, es de 100,30 lo que representa una ganancia trimestral del 0,30%. Por otro lado, el valor liquidativo de las
clase A del compartimento NY EUR, el fondo feeder que invierte en el compartimento NY USD y cubre el riesgo de tipo de
cambio EUR/USD del principal invertido, es 99,99 , lo que supone una pérdida trimestral del -0,01%. Los gastos de la IIC se
han mantenido constantes a lo largo del periodo.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de los fondos de la gestora.
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. En este comienzo de andadura del fondo, iniciando su fase de
inversion, hemos participado en dos préstamos: El primero es en un proyecto de adquisicion, renovacion y estabilizaciéon de
un activo industrial (light industrial) en la orilla de New Jersey del rio Hudson. Se trata de un préstamo de bajo riesgo
crediticio (LTV 51%) a un proyecto de bajo riesgo de ejecucién (renovacion y modernizacién de oficinas y almacenes) que
permitira al promotor un incremento significativo de unas rentas actuales que estan muy lejos de mercado. Nuestro
préstamo puente ti ene un plazo de doce meses, con una opcion de extension para el prestatario de seis meses adicionales
y una rentabilidad anual del 12% neto (cupones mensuales), con reserva de intereses. El segundo préstamo es a un
proyecto bien conocido por EBN Capital: Fort Bend en Houston, al que ya le ha prestado en su primera fase de desarrollo el
fondo hermano predecesor, EBN Inmobiliario USA, FIL. Fort Bend es un proyecto de desarrollo inmobiliario de viviendas
unifamiliares asequibles. Nuestro fondo esta prestando para el desarrollo de la segunda fase de dicho proyecto.
Participamos en un préstamo hipotecario, con reserva parcial de inter eses, a dieciocho meses, con dos posibles
extensiones de seis meses a favor del prestatario, cupdn anual del 10% neto, pagadero mensualmente y un LTV del 48%.
Operativa de préstamo de valores. N/A

b) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos. N/A
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¢) Otra informacién sobre inversiones. N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. N/A

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. No se han recibido advertencias de CNMV.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMA S. N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara al tercer trimestre de 2023, estamos trabajando en un préstamo a un proyecto de viviendas unifamiliares en
Carolina del Sur. De llegar a cerrarse la operacion, habriamos terminado de invertir todo el capital llamado h asta la fecha.
En consecuencia, lo mas probable seria que hiciéramos una nueva llamada de capital en el mes de septiembre. Por otro
lado, al haberse cerrado los dos primeros préstamos al final del segundo trimestre, los primeros reembolsos provenientes
de sus cupones se realizaran a finales del tercer trimestre, usando como referencia el valor liquidativo del cierre de

septiembre. El fondo EBN Inmobiliario USA llI, FIL permanecera abierto a hnuevos compromisos de inversion hasta el 31 de
diciembre de 2023, momento de su ultimo y definitivo cierre a nuevas suscripciones.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion

EBN Capital, SGIIC, S.A. dispone de una politica de remuneracion a sus empleados compatible con una gestién adecuada
y eficaz del riesgo (evitando el establecimiento de incentivos que impliquen la asuncién de riesgos no compatibles con los
perfiles de riesgos y las normas de los fondos de inversion gestionados) y compatible con la estrategia de negocio, los
objetivos, los valores y los intereses a largo plazo propios y de los fondos de inversién que gestiona. Dicha politica
remunerativa consiste para todos los empleados en una remuneracion fija (en funcién del nivel de responsabilidad ejercido
y la trayectoria profesional y competencias del empleado) y una retribucién variable que se determina por objetivos
individuales y colectivos.

Durante el presente ejercicio la remuneracién total abonada a su personal por EBN Capital SGIIC, S.A. ascendid a
888.365 euros, de los cuales 768.365 euros corresponden a remuneracion fija, de la que fueron beneficiarios 8
empleados, y 120.000 euros a remuneracion variable, de la que fueron beneficiarios 7 empleados.

De la remuneracion total mencionada, 450.847 euros fueron abonados a 3 empleados cuya actuacion tuvo una incidencia
material en el perfil de riesgo de los fondos de inversion gestionados (siendo 423.847 euros de remuneracion fija y 27.000
euros de remuneracion variable).

La remuneracion especifica ligada a la comision de gestion variable de EBN Inmobiliario USA ascendi6 a 59.331 euros.

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

INFORMACION COMPARTIMENTO
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|EBN INMOBILIARIO USA / NY Il EUR
istr: /2019

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de fondo:  Fondo de Inversién Libre  Vocacién inversora: GLOBAL  Perfil de Riesgo: 6

Descripcion general
Politica de inversién: Fondo de Inversion Libre

Operativa en instrumentos derivados

Una informacién méas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su
folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos

2.1.a) Datos generales

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Participaciones, participes y patrimonio

Beneficios Patrimonio (en miles)
N° de N° de brutos
participaci | participes . distribuidos | |nyersién | Distribuye :
CLASE ones afin afin Divisa parti:i(;;cién minima | dividendos A ftle:']iaolddoel Diciembre | Diciembre | Diciembre
periodo periodo (periodo g 2022 2021 2020
actual)
CLASE A 27.763 20 EUR 0 NO 3.536 5.284 5.246 5.043
CLASE B 16.770 1 EUR 0 NO 2.180 3.243 3.207 3.064

Valor liquidativo (*)

uitimo val.or liquidativo Ultimo valor liquidativo definitivo Valor liquidativo definitivo
estimado
CLASE Divisa Estimacion
Fecha Importe Fecha Importe que se 2022 2021 2020
realizé
CLASE A EUR 29-12-2023 | 127,3763 120,3057 112,5248 105,6295
CLASE B EUR 29-12-2023 | 129,9818 122,2232 113,8294 106,3959

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al dltimo disponible.

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comisién de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
CLASE st . salEse B.’ilse de
Imputac. ) célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE A | al fondo 0,77 0,15 0,92 1,84 0,44 2,28 mixta 0,05 0,13 Patrimonio
CLASE B | al fondo 0,51 0,16 0,67 0,58 0,47 1,05 mixta 0,05 0,06 Patrimonio
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El sistema de imputacion de la comisién sobre resultados es fondo
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

CLASE A .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2023 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL »
) o 2022 2021 2020 Ao t-5
estimado definitivo
5,88 6,91 6,53 5,00

El tltimo VL definitivo es de fecha: 29-12-2023

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 6,56 3,32 4,18 1,68
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO 0,05 0,01
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

0,25 0,25 0,22 0,24 0,21 0,23 0,32 0,42

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2022 2021 2020 Afo t-5
Ratio total de gastos (iv) 1,97 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2023

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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CLASE B .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2023 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL ~
. L 2022 2021 2020 Afio t-5
estimado definitivo
6,35 7,37 6,99 5,45

El dltimo VL definitivo es de fecha: 29-12-2023

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2023 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 6,58 3,36 4,22 1,64
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO 0,05 0,01
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

0,22 0,22 0,19 0,20 0,17 0,19 0,28 0,38

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2022 2021 2020 Afio t-5
Ratio total de gastos (iv) 0,63 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2023

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 4.478 78,34 6.188
* Cartera interior 4.478 78,34 6.188
* Cartera exterior 0 0,00 0
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.266 22,15 319
(+/-) RESTO -28 -0,49 -6.507
TOTAL PATRIMONIO 5.716 100,00 % 0 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.

2.4 Estado de variacién patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 6.314 8.527 8.527
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -1,04 0,00 -0,97 0,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 2,38 1,70 4,03 814,85
(+) Rendimientos de gestion 3,01 2,08 5,02 24,89
(-) Gastos repercutidos -0,73 -0,40 -1,10 396,87
- Comision de gestion -0,46 -0,35 -0,80 12,97
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos -0,27 -0,05 -0,30 383,90
(+) Ingresos 0,10 0,02 0,11 393,09
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 5.716 6.314 5.716

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

[Sin clave

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. X
h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X
i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL) X
j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X
Al final del periodo
k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actlle como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 2.179.829,68 euros que supone el 38,13% sobre el
patrimonio de la IIC.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

35



Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados. El fondo se encuentra en periodo de liquidacion.
Durante el dltimo trimestre del afio se ha producido el vencimiento anticipado del préstamo de Pleasant Hill en California y
las consiguientes devoluciones del principal invertido a nuestros participes (a cierre de octubre un 10% del compartimento
NY U SD y a cierre de noviembre un 9% del compartimento NY EUR). También ha tenido lugar el vencimiento ordinario del
préstamo de la calle Astoria en Queen s, NY, lo que nos va a permitir una nueva devolucién de principal de
aproximadamente un 12% del capital inicialmente invertido, tanto para el compartimento NY USD (usando como referencia
el valor liquidativo de cierre de afio) como para el compartimento NY EUR (liquidativo de cierre de enero). Tras dichos
pagos, ambos compartimentos habran devuelto aproximadamente un 55% de | capital inicialmente invertido, ademas de los
pagos semestrales de cupones. De hecho, en el compartimento USD, también usando como referencia el valor liquidativo
de fin de afio, vamos a realizar el pago del habitual 2,5% del saldo semestral medio invertido. En el mes de febrero y
usando como referencia su valor liquidativo de cierre de enero, el compartimento EUR también re embolsara el habitual
1,25% del saldo semestral medio invertido. Para simplificar, cada compartimento hara una devolucién Gnica por el montante
total del principal a devolver y el correspondiente cupdn semestral.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas. N/A

c) indice de referencia.N/A

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC. A cierre del cuarto trimestre del 2023 el valor
liquidativo de la clase A d el compartimento NY USD, el fondo master que compra las participaciones en los préstamos
inmobiliarios, es de 139,8, lo que representa una ganancia trimestral del 1,02%, acumulando una revalorizacién en el afio
del 8%. Por otro lado, los valores liquidativos de las clases A y B del compartimento NY E UR, el fondo feeder que invierte
en el compartimento NY USD y cubre el riesgo de tipo de cambio EUR/USD del principal invertido, son 127,38 y 129,98, lo
gue supone una ganancia trimestral del 0,56% y 0,67% para una revalorizaciéon en el afio del 5,88% y 6,35%,
respectivamente. Los gastos de la IIC se han mantenido constantes a lo largo del periodo.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de los fondos de la gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. No hay novedades resefiables en nuestra cartera en este cuarto
trimestre del 2023. Operativa depréstamo de valores. N/A

b) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos. N/A

¢) Otra informacién sobre inversiones. N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. N/A

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. No se han recibido advertencias de CNMV.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMA S.N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).N/A
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10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Hay que destacar que continlGa el retraso en la refinanciacion del proyecto de Greenwich, Connecticut y, en consecuencia,
se ha retrasado la devolucién del principal del préstamo al primer trimestre de 2024. No es un tema que nos preocupe; de
hecho, el promotor estd abonando intereses pasado el vencimiento. La bajada de tipos de interés en la curva americana en
los dos ultimos meses del 2024 deberia ayudar a acelerar el cierre de la operacién de refinanciacion. En todo caso, es un
préstamo muy colateralizado, incluyendo la propia vivienda del promotor que nos ofrece un amplio colchén de equity. Por
ultimo, los tres préstamos restantes (dos en Houston, Texas y otro en | a calle 48 de Manhattan, NY) vencen en el segundo
trimestre de 2024 y sera entonces cuando se realice la Ultima y definitiva devolucion de capital a | os participes, momento
en el que pondremos el fondo en liquidacion. 2023 ser4 recordado como un afio muy complicado para el sector inmobiliario
americano en general. Mas all4 de los problemas estructurales de los sector es de oficinas y comercial, el sector
residencial, que cuenta con vientos d e cola demograficos y de escasez de oferta, ha tenido que hacer frente a tipos
hipotecarios por encima del 7% y costes de financiacion a promotores prohibitivos, lo que ha llevado a unas caidas tanto de
oferta como de demanda de vivienda no vistas en bastantes afios, al tiempo que los precios de los alquileres se han ido por
las nubes. Para completar la tormenta perfecta, e | muro de refinanciacion de CMBS ha dado lugar a un nimero
significativo de quiebras en el sector. Todo ello ha hecho del 2023 un afio de gestion de refinanciacion de proyecto s
existentes. En la reestructuracion de dichos proyectos es donde probablemente surjan las mejores oportunidades para
2024. El promotor original perdera su inversién y tras una nueva inyeccién de capital y restructuracién de la deuda, con LTV
bajos y rentabilidades altas, creemos que llegaran las mejores afiadas de esta década para invertir en renta fija privada
inmobiliaria americana. En paralelo, tras el cambio de paso de la FED a finales de octubre y el rally en la curva americana
de tipos (el mercado descuenta ya varias bajadas por parte de la FED en 2024), empezaran a surgir nuevos proyectos
residencia les que puedan asumir un coste de financiacién (bancaria, agencias o privad a) menos oneroso. La estrategia
EBN Inmobiliario USA, FIL, seguira invirtiendo en el sector residencial americano a través de nuestro tercer fondo, cuyo
ultimo cierre tuvo lugar a finales de 2023. Ofrecera, en sus dos versiones en USD y EUR cubierto, nuestra habitual sélida
colateralizacion del principal invertido y las mejores rentabilidades de la estrategia hasta la fecha (11% en USD y 9% en
EUR) dando lugar a un excelente binomio rentabilidad/riesgo.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion

EBN Capital, SGIIC, S.A. dispone de una politica de remuneracion a sus empleados compatible con una gestién adecuada
y eficaz del riesgo (evitando el establecimiento de incentivos que impliquen la asuncién de riesgos no compatibles con los
perfiles de riesgos y las normas de los fondos de inversion gestionados) y compatible con la estrategia de negocio, los
objetivos, los valores y los intereses a largo plazo propios y de los fondos de inversién que gestiona. Dicha politica
remunerativa consiste para todos los empleados en una remuneracion fija (en funcién del nivel de responsabilidad
ejercido vy la trayectoria profesional y competencias del empleado) y una retribucion variable que se determina por
objetivos individuales y colectivos.

Durante el presente ejercicio la remuneracién total abonada a su personal por EBN Capital SGIIC, S.A. ascendid a
888.365 euros, de los cuales 768.365 euros corresponden a remuneracion fija, de la que fueron beneficiarios 8
empleados, y 120.000 euros a remuneracion variable, de la que fueron beneficiarios 7 empleados.

De la remuneracion total mencionada, 450.847 euros fueron abonados a 3 empleados cuya actuacion tuvo una incidencia
material en el perfil de riesgo de los fondos de inversidn gestionados (siendo 423.847 euros de remuneracion fija y 27.000
euros de remuneracion variable).

La remuneracion especifica ligada a la comision de gestion variable de EBN Inmobiliario USA ascendi6 a 59.331 euros.

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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INFORMACION COMPARTIMENTO
EBN INMOBILIARIO USA / NY Il USD
Fecha de registro: 12/04/2019

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria

Tipo de fondo:

Descripcion general

Fondo de Inversion Libre

Vocacion inversora: GLOBAL

Perfil de Riesgo: 6

Politica de inversion: Fondo de Inversion Libre

Operativa en instrumentos derivados
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su

folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

2.1.a) Datos generales
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Participaciones, participes y patrimonio

Beneficios Patrimonio (en miles)
Ne de N° de brutos
participaci | participes - distribuidos | |nyersién | pistribuye :
CLASE Divisa A final del | pyin; i i
ones a fin afin parti:i(;racién minima | dividendos periodo Diciembre | Diciembre | Diciembre
periodo periodo (periodo 2022 2021 2020
actual)
CLASE A 38.267 32 USD 0 NO 5.350 9.693 11.540 11.771
CLASE B 0 0 USD 0 NO 0 0 0 0
CLASE zZ 32.226 1 USD 0 NO 4.943 8.146 9.381 9.365

Valor liquidativo (*)

uitimo val.or liquidativo Ultimo valor liquidativo definitivo Valor liquidativo definitivo
estimado
CLASE Divisa Estimacion
Fecha Importe Fecha Importe que se 2022 2021 2020
realizé

CLASE A USD 29-12-2023 | 139,8011 129,4335 119,5588 111,2680
CLASE B USD 29-12-2023 0,0000 0,0000

CLASE zZ USD 29-12-2023 | 153,3894 138,8345 125,6639 114,7343

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liguidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al dltimo disponible.
(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

CLASE

Comision de gestion

Comisién de depositario

Sist.
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% efectivamente cobrado

% efectivamente

Imputac. Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE A | al fondo 0,71 0,09 0,80 1,42 0,39 1,81 mixta 0,05 0,10 Patrimonio
CLASE B | al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE Z | al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio

El sistema de imputacion de la comisién sobre resultados es fondo
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

CLASE A .Divisa USD

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2023 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL »
) o 2022 2021 2020 Ao t-5
estimado definitivo
8,01 8,26 7,45 7,54

El tltimo VL definitivo es de fecha: 29-12-2023

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 5,82 1,82 2,20 0,84
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO 0,05 0,01
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

0,07 0,07 0,12 0,10 0,14 0,13 0,05 0,07

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2022 2021 2020 Afo t-5
Ratio total de gastos (iv) 1,69 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2023

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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41



CLASE B .Divisa USD

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado afio t actual Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » 5 ~ ~
. . Afio t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo

El dltimo VL definitivo es de fecha: 29-12-2023

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo
actual trim (0)

Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Acumulado afio t Anual
actual Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Ratio total de gastos (iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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CLASE Z .Divisa USD

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2023 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL ~
. L 2022 2021 2020 Afio t-5
estimado definitivo
10,48 10,48 9,53 9,63

El dltimo VL definitivo es de fecha: 29-12-2023

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2023 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 6,86 2,15 2,52 0,95
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO 0,05 0,01
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

0,27 0,27 0,34 0,33 0,41 0,40 0,35 0,30

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2022 2021 2020 Afio t-5
Ratio total de gastos (iv) 0,02 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2023

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 11.139 98,02 15.940
* Cartera interior 0 0,00 0
* Cartera exterior 11.139 98,02 15.940
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 419 3,69 4
(+/-) RESTO -194 -1,71 -15.944
TOTAL PATRIMONIO 11.364 100,00 % 0 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 14.502 17.839 17.839
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -14,05 -2,21 -15,33 441,81
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 6,35 2,76 8,83 69,23
(+) Rendimientos de gestion 3,43 1,58 4,87 84,79
(-) Gastos repercutidos -1,26 -1,99 -3,31 -28,03
- Comision de gestion -0,28 -0,19 -0,46 25,59
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos -0,98 -1,80 -2,85 -53,62
(+) Ingresos 4,18 3,17 7,27 12,47
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 10.293 14.502 10.293

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.

45




3. Inversiones financieras

[Sin clave

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. X
h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X
i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL) X
j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X
Al final del periodo
k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actlle como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversién de 4.943.117,57 USD que supone el 48,02% sobre el
patrimonio de la IIC.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV
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Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados. El fondo se encuentra en periodo de liquidacion.
Durante el dltimo trimestre del afio se ha producido el vencimiento anticipado del préstamo de Pleasant Hill en California y
las consiguientes devoluciones del principal invertido a nuestros participes (a cierre de octubre un 10% del compartimento
NY U SD y a cierre de noviembre un 9% del compartimento NY EUR). También ha tenido lugar el vencimiento ordinario del
préstamo de la calle Astoria en Queen s, NY, lo que nos va a permitir una nueva devolucién de principal de
aproximadamente un 12% del capital inicialmente invertido, tanto para el compartimento NY USD (usando como referencia
el valor liquidativo de cierre de afio) como para el compartimento NY EUR (liquidativo de cierre de enero). Tras dichos
pagos, ambos compartimentos habran devuelto aproximadamente un 55% de | capital inicialmente invertido, ademas de los
pagos semestrales de cupones. De hecho, en el compartimento USD, también usando como referencia el valor liquidativo
de fin de afio, vamos a realizar el pago del habitual 2,5% del saldo semestral medio invertido. En el mes de febrero y
usando como referencia su valor liquidativo de cierre de enero, el compartimento EUR también re embolsara el habitual
1,25% del saldo semestral medio invertido. Para simplificar, cada compartimento hara una devolucién Gnica por el montante
total del principal a devolver y el correspondiente cupdn semestral.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas. N/A

c) indice de referencia.N/A

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC. A cierre del cuarto trimestre del 2023 el valor
liquidativo de la clase A d el compartimento NY USD, el fondo master que compra las participaciones en los préstamos
inmobiliarios, es de 139,8, lo que representa una ganancia trimestral del 1,02%, acumulando una revalorizacién en el afio
del 8%. Por otro lado, los valores liquidativos de las clases A y B del compartimento NY E UR, el fondo feeder que invierte
en el compartimento NY USD y cubre el riesgo de tipo de cambio EUR/USD del principal invertido, son 127,38 y 129,98, lo
gue supone una ganancia trimestral del 0,56% y 0,67% para una revalorizaciéon en el afio del 5,88% y 6,35%,
respectivamente. Los gastos de la IIC se han mantenido constantes a lo largo del periodo.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de los fondos de la gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. No hay novedades resefiables en nuestra cartera en este cuarto
trimestre del 2023. Operativa de préstamo de valores. N/A

b) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos. N/A

¢) Otra informacién sobre inversiones. N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. N/A

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. No se han recibido advertencias de CNMV.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMA S.N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).N/A
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10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Hay que destacar que continlGa el retraso en la refinanciacion del proyecto de Greenwich, Connecticut y, en consecuencia,
se ha retrasado la devolucién del principal del préstamo al primer trimestre de 2024. No es un tema que nos preocupe; de
hecho, el promotor estd abonando intereses pasado el vencimiento. La bajada de tipos de interés en la curva americana en
los dos ultimos meses del 2024 deberia ayudar a acelerar el cierre de la operacién de refinanciacion. En todo caso, es un
préstamo muy colateralizado, incluyendo la propia vivienda del promotor que nos ofrece un amplio colchén de equity. Por
ultimo, los tres préstamos restantes (dos en Houston, Texas y otro en | a calle 48 de Manhattan, NY) vencen en el segundo
trimestre de 2024 y sera entonces cuando se realice la Ultima y definitiva devolucion de capital a | os participes, momento
en el que pondremos el fondo en liquidacion. 2023 ser4 recordado como un afio muy complicado para el sector inmobiliario
americano en general. Mas all4 de los problemas estructurales de los sector es de oficinas y comercial, el sector
residencial, que cuenta con vientos d e cola demograficos y de escasez de oferta, ha tenido que hacer frente a tipos
hipotecarios por encima del 7% y costes de financiacion a promotores prohibitivos, lo que ha llevado a unas caidas tanto de
oferta como de demanda de vivienda no vistas en bastantes afios, al tiempo que los precios de los alquileres se han ido por
las nubes. Para completar la tormenta perfecta, e | muro de refinanciacion de CMBS ha dado lugar a un nimero
significativo de quiebras en el sector. Todo ello ha hecho del 2023 un afio de gestion de refinanciacion de proyecto s
existentes. En la reestructuracion de dichos proyectos es donde probablemente surjan las mejores oportunidades para
2024. El promotor original perdera su inversién y tras una nueva inyeccién de capital y restructuracién de la deuda, con LTV
bajos y rentabilidades altas, creemos que llegaran las mejores afiadas de esta década para invertir en renta fija privada
inmobiliaria americana. En paralelo, tras el cambio de paso de la FED a finales de octubre y el rally en la curva americana
de tipos (el mercado descuenta ya varias bajadas por parte de la FED en 2024), empezaran a surgir nuevos proyectos
residencia les que puedan asumir un coste de financiacién (bancaria, agencias o privad a) menos oneroso. La estrategia
EBN Inmobiliario USA, FIL, seguira invirtiendo en el sector residencial americano a través de nuestro tercer fondo, cuyo
ultimo cierre tuvo lugar a finales de 2023. Ofrecera, en sus dos versiones en USD y EUR cubierto, nuestra habitual sélida
colateralizacion del principal invertido y las mejores rentabilidades de la estrategia hasta la fecha (11% en USD y 9% en
EUR) dando lugar a un excelente binomio rentabilidad/riesgo.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion

EBN Capital, SGIIC, S.A. dispone de una politica de remuneracion a sus empleados compatible con una gestién adecuada
y eficaz del riesgo (evitando el establecimiento de incentivos que impliquen la asuncién de riesgos no compatibles con los
perfiles de riesgos y las normas de los fondos de inversion gestionados) y compatible con la estrategia de negocio, los
objetivos, los valores y los intereses a largo plazo propios y de los fondos de inversién que gestiona. Dicha politica
remunerativa consiste para todos los empleados en una remuneracion fija (en funcién del nivel de responsabilidad ejercido
y la trayectoria profesional y competencias del empleado) y una retribucién variable que se determina por objetivos
individuales y colectivos.

Durante el presente ejercicio la remuneracién total abonada a su personal por EBN Capital SGIIC, S.A. ascendid a
888.365 euros, de los cuales 768.365 euros corresponden a remuneracion fija, de la que fueron beneficiarios 8
empleados, y 120.000 euros a remuneracion variable, de la que fueron beneficiarios 7 empleados.

De la remuneracion total mencionada, 450.847 euros fueron abonados a 3 empleados cuya actuacion tuvo una incidencia
material en el perfil de riesgo de los fondos de inversion gestionados (siendo 423.847 euros de remuneracion fija y 27.000
euros de remuneracion variable).

La remuneracion especifica ligada a la comision de gestion variable de EBN Inmobiliario USA ascendi6 a 59.331 euros.

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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