COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

Madrid, 21 de diciembre de 1999

De conformidad con lo previsto en el articulo 82 de la Ley 24/1988, de 24 de julio, del
Mercado de Valores, por medio de la presente se procede a comunicar para su
incorporacién a los registros piiblicos de esa Comision Nacional del Mercado de
Valores, el siguiente hecho relevante:

El Consejo de Administracion de TELE PIZZA, S.A. en su sesién de fecha 20 de
diciembre de 1999 ha acordado someter a la consideracién y, en su caso, aprobacion de
ia Junta Geeneral de Accionistas de la Sociedad, una propuesta de aumento de capital
social con emisién de nuevas acciones y supresion del derecho de suscripeion
preferente, cuyo contravalor consistiria integramente en la aportacion no dineraria de las
acciones representativas del 100% del capital social de la sociedad TELECHEF
CORPORACION, 8.A.

El acuerdo ha sido adoptado por el Consejo de Administracién en ejecucion del
Acuerdo de Intenciones relativo a la eventual integracion de las sociedades TELE
PIZZA, S.A Y TELECHEF CORPORACION, S.A., que fue suscrito con fecha 5 de
noviembre de 1999 entre la Sociedad y los Accionistas de TELECHEF
CORPORACION, S.A., y tras la realizacién de Jas actnaciones previstas en el mismo
qus han incluido, entre otras, las siguientes:

(i) la realizacién de una valoracion sobre la aportacion no dineraria de las acciones de
TELECHEF CORPORACION, S.A. y sobre la determinacion de la relacion de
canje del eventual aumento de capital de TELE PIZZA, 8.A. que ha sido efectuada
por la entidad PricewaterhouseCoopers Corporate Finance, S5.L.;

(ii) la realizacién por la firma de abogados Cuatrecasas Abogados de un proceso de
tevisiéon o auditoria legal y fiscal (“Due Diligence”) de TELECHEF
CORPORACION, S.A.ly

(iii) 1a emisién por KPMG Auditores, S.L., de un informe de auditoria de los Estados
Financiero¢ Consolidados de TELECHEF CORPORACION, S.A. a 30 de
septiembre de 1999.



A la vista do los informes y dictimenes mencionados y de las conclusiones elaboradas
por el Comité de Integracion, el Consejo de Administracién ha considerado que la
integracién de ambas socicdades reportara significativas ventajas para TELE PIZZA,
S.A., estimandose la creacién de un valor economico para el Grupo TELEPIZZA
cercano a 25.000 millones de pesetas, como consecuencia principalmente de la
contribucién que la integracion supondra para el proceso y la gstrategia de
diversificacion del Grupo.

La relacién de canje para determinar el nimero de acciones a emitir por TELE PIZZA,
$.A. y consecuentemnente el importe nominal del aumento de capital social propueslo,
ha sido fijada por el Consejo de Administracién de la Sociedad de acuerdo con la
valoracién respectiva de ambas sociedades que resulta de las valoraciones efectuadas
por la entidad PricewaterhouseCoopers Corporate Finance, 5.L.

Tal y como resulta de las conclusiones formuladas por la citada entidad. las
valoraciones se han efectuado mediante la aplicacidn de métodos de valoracién
comunmente aceptados, en particular, con arreglo al método de valor actualizado de
flujos de caja futuros. A efectos de determinar el valor adecuado y justo para la fijaci6n
del valor de canje para el aumento de capital, se ha comsiderado por parte de
PricewaterhouseCoopers Corporate Finance, 5.L. como método de valoraciéon mas
adecuado, en consideracién a los términos y condiciones de la operacién propuesta, la
valoracién de ambas sociedades en base a las sinergias que estd previsto que se
produzcan como consecuencia de la integracion, las cuales e atribuyen a cada una de
las sociedades en funcién de una estimacion objetiva de sus respectivas contribuciones.
El valorador ha considerado que dicha contribucion es del 69% en lo que respecia a
TELE PIZZA, S.A. y del 31% en lo que respecta a TELECHEF CORPORACION, S.A.

Como consecuencia de lo anterior, el valor atribuido por PricewaterhouseCoopers a
TELECHEF CORPORACION, S.A. s establece en 7.637 millones de pesetas, y la
relacién de canje propuesta por aquella entidad determnina un aumento del 4°16% con
respecto al capital actual de TELE PIZZA, S.A.

De conformidad con lo expuesto, el acuerdo que el Consejo de Administracion propone
a la aprobacioén de la Junta consiste en ¢l aumento de capital social de TELE PIZZA,
$.A. por importe de 268.167 euros, mediante la emisién de un total de 8.938.900
acciones ordinarias, de 0,03 euros de valor nominal cada una de ellas, esto es, con
idéntico valor nominal y con igual contenido de derechos y obligaciones que las
restantes acciones en circulacion de la sociedad.

La acciones se emitiran a un cambio del 4.339,633%, esto €5 con una prima de emision
de 1,27189 euros por accin y seran atribuidas a cada uno de los accionistas acluales de
TELECHEF CORPORACION, S.A. en proporcién a las acciones de las que son
respectivamente titulares en dicha sociedad y que serian objeto de aportacién no
dineraria.



El Consejo de Admunistracidn considera que la justificacion econdémica de la operacién
de integracion de ambas sociedades y las ventajas que la misma reporta para TELE
PIZZA, S.A., ponen de manifiesto suficientemente el interes social del acuerdo que se
propone y justifican, en su consecuencia, la exigencia de supresion del derecho de
suscripcién preferente que se somete a la aprobacion de la Junta General de Accionistas,
con la finalidad de que las nuevas acciones que se¢ emitan sean adjudicadas
exclusivamente a los accionistas de TELECHEF CORPORACION, 5.A. como
contravalor de la aportacién no dineraria que habra de efectuarse por éstos.

De conformidad con lo previsto en el articulo 159.1.¢c) de la Ley de Sociedades
Anonimas el precio de emisién de las acciones que se fija en la cantidad de 1°30189
euros por accidn, como suma del importe nominal y de la prima de emsion, s superior
al valor neto patrimonial de las acciones de TELE PIZZA, 5.A, En todo caso, el
Consejo de Administracion ha procedido a solicitar a los Auditores de Cuentas de la
Sociedad la emision del preceptivo informe de conformidad y a efectos de lo previsto en
el articulo 159.1.b) de la Ley de Sociedades Anonimas.

Asgimismo se hace constar que €l Consejo de Administracion ha obtenido de 1a entidad
Merrill Lynch International una “fairness opinion"” en la que desde un punto de vista
financiero se pone de manifiesto la equidad de la ecnacién de canje del aumento de
capital establecida por PricewaterhouseCoopers.

Por ultimo, con fecha de hoy se ha procedido a solicitar del Registro Mercantil de
Madrid la designacion de un experto independiente a efectos de la emisidn del
preceptivo informe pericial sobre las aportaciones no dinerarias propuestas, de
conformidad con lo previsto en €l articulo 38 de la Ley de Sociedades Andémmas.

Fdo. Javier Gaspar Pardo de Andrade
Secretario del Consejo de Administracidn.



