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FACTORES DE RIESGO

Se enumeran a continuacion ciertos riesgos quejaderializarse, podrian afectar al negocio,
los resultados o la situacion financiera de CatefaixaCorp, S.A. (en adelante e
indistintamente, Criteria CaixaCorp” , la “Sociedad” o el “Emisor”). Estos riesgos no son
los unicos a los que Criteria CaixaCorp podria h&remte en el futuro. Podria darse el caso de
futuros riesgos, actualmente desconocidos o noidemasios como relevantes en el momento
actual, que pudieran tener un efecto en el negdmsoyesultados operativos o la situacion
financiera de Criteria CaixaCorp.

1.

FACTORES DE RIESGO ESPECIFICOS DEL EMISOR O DE 3J SECTOR
DE ACTIVIDAD

La Sociedad esta sujeta a riesgos generales yifispegue afloran de su negocio y de la
implantacién de su estrategia de inversién, quietalan a continuacion:

El riesgo de mercado podria afectar significativat@el valor de la Sociedad

Un elevado porcentaje del valor de mercado dedtigos (gross asset value) (en adelante,
GAV) de la Sociedad corresponde a inversiones enegstmtizados. En consecuencia, la
Sociedad estad expuesta al riesgo de mercado geeetal asociado a las compafias
cotizadas. Los valores cotizados en los que irevidait Sociedad estan expuestos a
fluctuaciones en el precio y volimenes de negammadebido a factores que escapan al
control de la Sociedad, por lo que la concurremnigaalgunos de estos factores podria
afectar significativamente a la Sociedad y al deflarde su negocio, teniendo un impacto
negativo en, entre otros, la cotizacion de la acgidsu liquidez, los resultados de las
Sociedades cotizadas en las que Criteria Caixa@arficipa o la rentabilidad de las

inversiones realizadas.

Una parte significativa de las inversiones de lai&tad se ha concentrado en valores
pertenecientes al Ibex35. El Ibex35 ha pasado pgretiodo de gran volatilidad, en linea
con otros mercados de capitales. La Sociedad esperaina parte significativa de sus
inversiones continde invertida en valores del IBey3de otros mercados y no puede
asegurarse una revalorizacién de los mismos.

El uso de deuda podria afectar negativamentera$oftados de la Sociedad

A fecha 30 de junio de 2009, los pasivos finansietle la Sociedad y sus sociedades
dependientes ascendia a 12.752 millones de eleosios a dicha fecha, la posicién de
deuda a largo plazo/efectivo neta agregada de #tsd&s Financieros Individuales de
Criteria CaixaCorp y las sociedades tenedoras gpasaciones en curso de 5.155 millones
de euros.

La Sociedad tiene previsto presentar un Prograneanision de Valores de Renta Fija por
un importe maximo de 3.000.000.000 de euros. Nedeuasegurarse que la Sociedad
tenga acceso al capital necesario para financiaegacio actual o nuevas adquisiciones o
gue tenga acceso en condiciones atractivas, lopodeia limitar la capacidad de la
Sociedad de ejecutar su estrategia.

El uso de deuda supondria un incremento de logsdstancieros de la Sociedad y un
aumento de la volatilidad del rendimiento de sugrisiones, implicando adicionalmente
una mayor exposicion a las fluctuaciones de locaukrs.



Las variaciones en los tipos de interés puedenaafeanto a los costes financieros como a
la cotizacion de los valores en los que inviert8daiedad y, en consecuencia, a la propia
cotizacion de la Sociedad.

Riesgo estratégico

La capacidad de la Sociedad de llevar a cabo sategia dependerd de factores como la
correcta identificaciéon de oportunidades de indersh la capacidad de la Sociedad de
ejercer influencia en las sociedades participadase otros. Cambios en la estrategia
podrian afectar al valor de las acciones de lae8adi

La consecucion de beneficios futuros y la generad&rentabilidades atractivas se basara
en la correcta implantacion de la estrategia fuligrda Sociedad, hecho que dependera en
gran medida de la habilidad de los gestores parsdifttar oportunidades de inversion. En
particular, la estrategia de la Sociedad se cemtran incremento del peso relativo de las
inversiones en los sectores financieros y aseguraidoien no puede asegurarse gue surjan
oportunidades atractivas en dichos sectores o,sfjgergen, la Sociedad sea capaz de
aprovecharlas.

La presencia de Criteria CaixaCorp en el capialeyl los 6rganos de gobierno de ciertas
sociedades en las que participa puede impedir apinav oportunidades de inversion que
puedan surgir en sociedades del mismo sector odniestras entidades relacionadas con
las mismas. Los impedimentos a la inversion puedér motivados, entre otros factores,
por la posible aplicacibn de normativa sobre coemaf, o bien por impedimentos
derivados de las relaciones con los socios actyadgsotenciales, que limiten la inversion
en otras entidades.

Por otra parte, la estrategia de la Sociedad sa éasel ejercicio de una influencia
significativa en las sociedades en las que paaticipediante la presencia en los 6rganos de
gobierno y colaboracion en el desarrollo de susitesfias y proyectos. La mayor parte del
valor de la cartera de la Sociedad esta represengad participaciones en sociedades
cotizadas, por lo que la adquisicion de participaes significativas en dichas sociedades
por terceros o la emision de nuevas acciones pirasli sociedades (que implique una
dilucion de la participacion de Criteria CaixaCorpddria suponer una pérdida o
disminucion de la capacidad de la Sociedad deegjelicha influencia o la necesidad de
efectuar nuevas inversiones para mantener dicleicka.

Tanto la Sociedad como su accionista de controéfiesuscritos acuerdos con terceros en
relacion con alguna de sus participaciones cotizadanvierte en algunas sociedades
cotizadas a través de sociedades conjuntas cos ios. En este sentido, el resto de
accionistas y socios en estas inversiones pueden itgereses que no coincidan con los
intereses u objetivos de Criteria CaixaCorp, lo godria impedir el desarrollo de su
estrategia.

Adicionalmente, la Sociedad podria adquirir pgpiciones minoritarias en sociedades
cotizadas 0 no cotizadas, o invertir en operacididesadas por otros inversores. Estas
adquisiciones o inversiones podrian ser relevantewplicar riesgos mayores derivados de
la menor influencia de la Sociedad. Asimismo, leorimacion de gestion sobre dichas
inversiones podria ser inferior, lo que limitadachpacidad de la Sociedad de influir en las
decisiones de negocio de estas entidades.

La identificacion e implantacion de estrategiasirersion o un cambio de estrategia
implica incurrir en riesgos, entre otros los quedstllan en el siguiente péarrafo y en el



resto de este apartado, que podrian afectar deafdemente a los resultados y
rentabilidades futuras de la Sociedad.

Inversiones en zonas geograficas sujetas a mayese®s

La estrategia de inversion de la Sociedad podclaiiia adquisicion de participaciones en
sociedades que operen en mercados sujetos a rg¢isjofos y en ocasiones superiores a
los riesgos caracteristicos del mercado local d&deiedad, como por ejemplo Asia,
Continente americano o Europa Central y del EE&tos riesgos incluyen el riesgo pais, el
riesgo monetario y fiscal, el riesgo regulatoréopbsible volatilidad/iliquidez, la integridad
de la informacion corporativa y el entorno legal.

La existencia de estos riesgos podria afectar inagatnte a las posibilidades de éxito de
las inversiones realizadas en estos mercados.

La Sociedad estd expuesta a riesgo de tipo de cawodino consecuencia de sus
inversiones

La Sociedad estd expuesta directamente al riesgtipdede cambio debido a sus
inversiones denominadas en monedas distintas ab, eestando expuestas a las
fluctuaciones de tipo de cambio. Fluctuacionedipi® de cambio podrian afectar a su
capacidad de reparto de dividendos, afectando inegante a los resultados y situacion
financiera de la Sociedad.

Riesgo de concentracién

Como resultado de la estrategia de inversion, leieflad puede mantener en ciertos
periodos una cartera de participaciones relativéene@oncentrada, por causa de; (i)
concentracion sectorial; (i) concentracion en udaterminada inversion; (iii)
concentracion en un mercado geogréfico.

Riesgo de liguidez

La falta de liquidez de algunas inversiones puegEactar negativamente en la Sociedad.

La estrategia inversora de la Sociedad puede |evaantener porcentajes de participacion
significativos en compafias cotizadas o no cotizadga liquidez podria ser inferior a la
de participaciones de menor tamafo y ello con iedéencia del procedimiento de
desinversion elegido.

La venta de una participacidn significativa en sneiedad cotizada a un solo adquirente
podria requerir la formulacion por el adquirenteuda oferta sobre la totalidad del capital
social de la sociedad correspondiente. Adicionatmedicho adquirente podria verse
obligado, dependiendo del sector y de la transacdé que se trate, a obtener
consentimientos o autorizaciones administrativast@siales o de competencia). Estos
factores podrian aumentar el esfuerzo econémicm glgvotencial adquirente y los plazos
necesarios para el cierre de la correspondient@cipa o incluso llegar a impedir la venta
(si no se obtienen las autorizaciones necesartagjué podria limitar el nimero de

potenciales adquirentes y afectar negativamenta &quidez de las inversiones que
actualmente mantiene la Sociedad.

La colocacién en el mercado de una participacignifstativa en una sociedad cotizada a
una pluralidad de adquirentes podria requerir dedescuento en el precio de venta,
dependiendo de las condiciones del mercado y dedl@teristicas del valor de que se
trate, entre otros factores.



Por otra parte, algunas de las inversiones actoalesiras de la Sociedad, especialmente
inversiones en entidades no cotizadas, estan yigmoéstar sujetas a barreras de salida
importantes. La Sociedad podria verse forzadardemar la participacién en las mismas
durante un periodo sustancial de tiempo antes dergmoceder a su venta, o restringir la
posibilidad de venta a terceros no accionistasyignd, entre otros, de previsiones
estatutarias o pactos sociales.

Por ultimo, los pactos de accionistas que la Sacidd utilizado en el pasado y que podria
continuar utilizando en el futuro para canalizagguabs de sus inversiones en sociedades
cotizadas a través de sociedades en las que partion otros socios podrian también
limitar en diferentes grados la capacidad de lai¢Blad para efectuar determinadas
desinversiones.

La existencia de barreras de salida elevadas paapticar la permanencia en una
determinada inversion a pesar de existir condigofptimas para su venta, o bien
imposibilitar ventas a pesar de que la inversiorolokenga las rentabilidades o resultados
requeridos.

La Sociedad puede invertir en instrumentos finaonsiderivados

La Sociedad ha operado en instrumentos financidessvados en el pasado y podria

continuar operando con instrumentos financierosvados negociados en mercados

organizados y over the counter (OTC's) con ladiflades de cobertura, complemento de

estrategias de inversion o desinversion, o contategias de negociaciéon (especulativas).
Estos instrumentos, siempre que no se hayan caacEptomo de cobertura, comportan

riesgos adicionales a los de las inversiones d&dory son especialmente sensibles a las
variaciones de precio del subyacente (normalmealteas cotizados).

Riesgos derivados de la adquisicion y venta déciizationes accionariales

Aunque la Sociedad analiza cuidadosamente la igfcidn disponible antes de adoptar
una decision de inversion e intenta obtener lagepemnes contractuales habituales frente
a los riesgos de cada inversién, no puede aseguyassla informacion disponible revele
todos los riesgos asociados a la inversion o g@e mesible realizar una adecuada
valoracion u obtener proteccion contractual adesdighte a dichos riesgos, sobre todo en
cuanto se refiere a la inversion en valores n@adtis. Por otra parte, la realizacién de un
ejercicio de due diligence satisfactorio no gazanél éxito de una operacién que depende
de numerosos factores, muchos de los cuales esabpamirol de la Sociedad.

Adicionalmente, la adquisicién de participaciongmificativas en sociedades cotizadas o
no cotizadas podria requerir la obtenciébn de cdimgmtos o autorizaciones

administrativas sin que pueda descartarse que nobsEsgan o que se impongan
determinadas condiciones que impidan la realizad#&la adquisicion o le resten atractivo.

Por dltimo, la Sociedad puede verse obligada agatomanifestaciones y garantias
(representations and warranties) a favor de tescemorelacion con la venta de algunas de
sus participaciones accionariales. En el supwastjue dichas manifestaciones y garantias
resulten incorrectas, el comprador de los activadrip iniciar acciones legales contra la
Sociedad.

Riesgo de crédito

Es el riesgo consistente en la falta de cumpliroietg las obligaciones contractuales de
pago por parte de la Sociedad. En este sentidtgri@riCaixaCorp tiene asignada desde el



27 de julio de 2009 una calificacion crediticia“dé con perspectiva estable a largo plazo
y “A-1" para corto plazo, por parte de Standard@# Ratings Services.

Una bajada de la calificacion crediticia del sadoreferencia de la Sociedad, esto es, de
“la Caixa”, podria suponer una bajada de la calfién crediticia de la propia Sociedad. A
este respecto, “la Caixa” cuenta con una califmaa largo plazo de (i) “AA-“.otorgada
por Standard & Poors Ratings Services en octubr2088, (ii) “AA-“ otorgada por Fitch

en julio de 2008 vy (iii) “Aa2” otorgada por Moodyés junio de 2009.

RIESGOS ASOCIADOS A LA ACTIVIDAD DE LAS SOCIEDAD ES
PARTICIPADAS

Criteria CaixaCorp esta sujeta a riesgos geneyadapecificos que afloran de la naturaleza
y caracteristicas de sus inversiones.

Riesgos derivados de los sectores de actividadsdsokciedades participadas

La Sociedad esta sujeta indirectamente a los seagociados a los sectores de actividad
en los que operan sus sociedades participada®e gemio de exposicion dependera del
peso relativo que las inversiones tengan en el @AVa Sociedad. Estos riesgos incluyen
los riesgos derivados de la participacién de laigslacd en sociedades que operan en
sectores altamente regulados como el sector er@rgtalecomunicaciones, financiero o
seguros asi como los riesgos operativos a quefrmntm sus sociedades participadas.

Cambios significativos en los sectores en los guezam las sociedades participadas pueden
afectar al valor de mercado de las mismas, impdota@gativamente en los resultados
futuros de la Sociedad.

Riesgos derivados de los mercados geograficos snqi® operan las sociedades
participadas
La Sociedad esté sujeta indirectamente a los sedgdos mercados en los que operan y/o

invierten sus sociedades participadas, con un gtadexposicién que dependera en mayor
o menor medida del peso de las inversiones en ¥ wresultados de la Sociedad.

Parte de las compafiias que componen la carteraveisiones actual, tienen operaciones
significativas y activos en Latinoamérica o Afriestando de este modo expuestas a los
riesgos especificos de estas regiones.

Riesqgos derivados del entorno normativo de lasdades participadas

La Sociedad estd sujeta indirectamente al entooranativo bajo el que operan las
distintas sociedades participadas, con un gradexpgesicion que dependera en mayor o
menor medida del peso de las inversiones en el GA&riteria CaixaCorp.

Algunas de las sociedades participadas (por ejenmato que operan en los sectores
financiero y asegurador) estdn asimismo sujetasa asupervision prudencial de
determinados organismos reguladores nacionalestnangeros, por lo que cualquier
cambio en la aplicacion de la normativa o en ligmos de ejercicio de las potestades de
supervision de dichos organismos podria tener padho negativo en la Sociedad.

Teniendo en cuenta que la Sociedad participa eilaglets que operan en sectores
altamente regulados, como por ejemplo el sect@ntirero y el sector asegurador, la
adquisicion de un porcentaje significativo de ace®de Criteria CaixaCorp, en la medida
en gue suponga una adquisicion de participacionifiigtiva en alguna de dichas



entidades, podria estar sometida a un tramite ttgizacion o de no-oposicion ante sus
respectivos drganos reguladores.

Riesgos derivados de los niveles de deuda existenté&as sociedades participadas

La Sociedad esta expuesta indirectamente a logjoseglerivados del nivel de
endeudamiento existente en sus sociedades padfisipaon un grado de exposicion que
dependera en mayor o menor medida del peso deviaisiones en el GAV de la Sociedad.

Asi, incumplimientos de obligaciones de pago parhaé entidades podrian afectar
negativamente a estas entidades, afectando desfdemente a los resultados y
rentabilidades de la Sociedad.

Asimismo, niveles de endeudamiento elevados ouaaitnes significativas de los tipos de

interés implicarian un aumento de los costes fiileaos de estas compafiias, afectando
negativamente a sus resultados y a su capacidapaeo de dividendos, repercutiendo de
este modo desfavorablemente en los resultadosStecladad.

Por ultimo, niveles elevados de deuda en las sadeésd participadas podrian afectar
negativamente a las rentabilidades obtenidas, o bhida propia recuperacion de la
inversion en casos extremos de mora o quiebragdealde estas entidades.

Riesgos de la actividad aseqguradora y financiera

A través de su participacion en aseguradoras, the@ad estq expuesta a los riesgos
caracteristicos de la actividad aseguradora. Bbnidoén, la actividad aseguradora se
encuentra expuesta a una serie de factores exggenosontrolables por la compaiiia
(azar). Esto puede suponer que se produzcan iengégcde relativa importancia sobre las
hipotesis actuariales (i.e. siniestralidad, londas entre otros) utilizadas a la hora de
efectuar los célculos del coste tedrico de la pgrda las provisiones, pudiendo producirse
variaciones significativas sobre las previsionekdmmpariia.

Adicionalmente, el sector asegurador esta sujetan aelevado control por parte de
reguladores nacionales e internacionales. Asimismoegulacion fiscal también impacta
de forma muy importante en la evolucion de este otieg ya que la
incentivacion/desincentivacion fiscal de algun pcid afecta de forma muy significativa
en su evolucion (pensiones, unit linked, entres)tro

Dentro de la actividad aseguradora, las caradter$sespeciales de los productos vida-
ahorro hacen que exista una alta exposicioén agos tle interés, debido a la posibilidad de
que en un potencial escenario de caidas de tipogetés, la aseguradora no sea capaz de
conseguir los retornos necesarios sobre sus iovmesi(activos), para cubrir el incremento
de valor fijo de sus provisiones técnicas (pasivospunque actualmente existen
mecanismos para minimizar los riesgos de gestiéactieos y pasivos financieros, no se
puede descartar que en el futuro las sociedadgsrasi®ras en las que participa Criteria
CaixaCorp debieran realizar dotaciones extraoridimapara cubrir los déficits en las
provisiones.

Por otro lado, las inversiones de la Sociedad seatbr financiero estan sujetas a riesgo de
mercado incluyendo riesgos de tipo de interésy digp cambio que a su vez dependen de
una serie de variables macroeconémicas que escdpaontrol de la Sociedad. Los
desequilibrios entre el coste del pasivo y la t@htiad del activo de las sociedades en las
gue participa la Sociedad podrian afectar negatiwena la rentabilidad de las inversiones
de la Sociedad, existiendo mecanismos para lattwhate dichos riesgos.



Las sociedades participadas pueden verse enveealia®cesos de operaciones societarias,
hecho gue puede afectar negativamente a la Sociedad

La Sociedad puede verse envuelta indirectamenfraaesos de operaciones societarias,
como por ejemplo fusiones, adquisiciones o esasipmue afecten a alguna de sus
sociedades participadas.

Estas transacciones dependen de varios factores pmater ser efectivas, tales como
condiciones de mercado, competencia, aprobacioadssdinversores, aprobaciones de
organismos reguladores, restricciones regulatariaambios en lineas de negocio, entre
otros.

No existe seguridad de que las operaciones sdaeigue puedan afectar a las sociedades
participadas de la Sociedad concluyan exitosamantque sean favorables para las
sociedades correspondientes, por lo que podriataafgegativamente a la Sociedad.

La Sociedad esta expuesta a riesgo de tipo de ocambiravés de su cartera de
participaciones

La Sociedad estéd expuesta indirectamente al rigsggpo de cambio, riesgo al que estéan
sujetas la mayor parte de las sociedades partaspalk la Sociedad debido a sus
operaciones, inversiones o activos denominados @medas distintas al euro, estando
expuestas a las fluctuaciones de tipo de cambismiBuciones en los valores de mercado
o efectos en los resultados de las sociedadesipadas motivados por fluctuaciones de
tipo de cambio podrian afectar a su capacidad gartee de dividendos, afectando

negativamente a los resultados y situacion finaade la Sociedad.

Riesqgos derivados de la existencia de litigiosasrsbciedades participadas

La Sociedad esta expuesta a los riesgos en lodaqueociedades participadas puedan
incurrir como consecuencia de la existencia dgidisi derivados del desarrollo de sus
actividades y de las operaciones societarias deagirsdades participadas.

El desenlace de estos litigios puede implicar pagasociedades participadas incurrir en
gastos de gran importe con impacto negativo emesustados, afectando al posible reparto
de dividendos de la participada y, en consecueaaa,valor.

RIESGOS ASOCIADOS AL SECTOR DE ACTIVIDAD

El tamano creciente y la madurez de otras companiaessoras pueden reducir las
oportunidades de inversién de la Sociedad

La Sociedad compite con otras compafiias de inveysairos participantes en el mercado
en la busqueda activa de oportunidades rentablieseiesion.

Los competidores podrian ser o convertirse en &aéisl sustancialmente mayores y
podrian disponer de mayores recursos financie@snidos o publicitarios que los
disponibles para la Sociedad, o podrian tener umomeoste de capital y de acceso a
recursos de financiacién, hechos que podrian atesventajas competitivas respecto a
oportunidades de inversion.

Adicionalmente, la busqueda de oportunidades deeréidn en los mercados
internacionales podria implicar la presencia de pmiidores especificos de estos
mercados, cuyos mayores conocimientos del meraad d cuyo posicionamiento en el
mercado objetivo podrian permitirles obtener deigaas sinergias que podrian no estar a



disposicion de la Sociedad, lo que podria implidasventajas competitivas para la

Sociedad, afectando negativamente a los objetigcgidestrategia inversora (ya sea por la
necesidad de pagar precios mas altos para podeuaféas operaciones o por la pérdida
de algunas oportunidades de inversiéon).

RIESGOS ASOCIADOS A LA ESTRUCTURA ACCIONARIAL

Los intereses del accionista de control puedenamiclir con los intereses del resto de
accionistas o con los intereses de la propia Sadied

Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (en ddelda Caixa”) como accionista de
control de Criteria CaixaCorp tiene una influendicisiva en todas las cuestiones que
requieran la mayoria de los accionistas, incluyesideparto de dividendos, nombramiento
de consejeros (con las limitaciones del derechepieesentacion proporcional establecidas
por la legislacion espafiola), aumento o reducc@napital 0 modificacion de estatutos, y
los consejeros dominicales nombrados a su propuesttituyen mayoria en el seno del
Consejo de Criteria CaixaCorp.

Para dar cumplimiento a las recomendaciones deligeotdnificado de Gobierno
Corporativo, la Sociedad tiene suscrito con "lax@aiun protocolo interno de relaciones
entre ambas entidades (en adelantdretocolo), cuyo objeto es facilitar, dentro de los
limites legales, un nivel de coordinacion adecuqu® redunde en el beneficio e interés
comun del grupo "la Caixa” y de la Sociedad.

El Protocolo establece, entre otros asuntos, detados procedimientos para la
aprobacion de las inversiones y desinversiones @tiedad. Con el Protocolo se dota a
la Sociedad de los mecanismos necesarios pararasagua adecuada gestion de los
conflictos de interés que pudieran surgir en liEgcienes con el accionista de control, pero
no puede asegurarse que dichos conflictos vayalminase o que la solucién a los
mismos sea la mas satisfactoria para los accisnisitaoritarios.

Operaciones vinculadas

Dada la naturaleza de la actividad que desarrbiactonista de control de la Sociedad, de
la pertenencia de la Sociedad al grupo de socisdeaigroladas por "la Caixa” y de la
complementariedad que existe entre los negocios dpgarrolla el grupo Criteria
CaixaCorp y el grupo "la Caixa” (por ejemplo, endeta de banca-seguros), se producen
un gran numero de operaciones con partes vinculddas operaciones con partes
vinculadas pueden conllevar el riesgo de que |lasretas transacciones no se lleven a
cabo a precios de mercado o bien que las decisignesse deban adoptar en cada
momento no se basen en criterios estrictamentegoofales. El Protocolo establece que,
cuando un mismo servicio o actividad pueda sertglespor una sociedad del grupo "la
Caixa” o por un tercero, la Sociedad valorara lagames, anteponiendo no solo el interés
social (entendido como interés de Criteria Caixaeimo el interés del grupo "la Caixa”
frente a otros intereses, siendo éste ultimo, élad€aixa”, el preferente, ello con sujecion
a otros principios recogidos en el Protocolo (tpamencia y maxima diligencia, entre
otros).

Limitaciones derivadas del entorno requlatorio leque opera el accionista de control

El accionista de control, "la Caixa”, en cuantoiged financiera, opera en un entorno
regulado y esta sujeta, entre otros requisitoguaiplimiento, a nivel de grupo, de la
normativa del Banco de Espafia referente a nivedesalvencia y recursos propios,



normativa que afecta, entre otros aspectos, a ikedes de inversion que la entidad

financiera y sus filiales, como Criteria CaixaCqgopedan efectuar y a la normativa sobre
actividad transfronteriza de las entidades de twéthnforme a la cual las inversiones

significativas en entidades de crédito y en estabientos financieros de crédito que

realice Criteria CaixaCorp estaran en determinattasnstancias, sometidas al régimen de
autorizacion previa por parte del Banco de Espafia.

Adicionalmente, "la Caixa” es una caja de ahorngeta a legislacion en materia de cajas
de ahorro catalana. Conforme a la citada leg@acdeterminadas decisiones de la
Sociedad (tales como inversiones/desinversionestégicas) podrian requerir de la
aprobacién de las autoridades administrativas ¢adprobacion previa del Consejo de
Administracion o de la Comision Ejecutiva de "laixaé previo informe favorable de su
Comision de Inversiones.

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1 Todas las personas responsables de la informaciémeyfigura en el documento de
registro y, segun los casos, de ciertas partes aeismo, con, en el ultimo caso, una
indicacion de las partes. En caso de personas f&i¢ incluidos los miembros de los
organos administrativos, de gestion o de supervisidel emisor, indicar el nombre y
el cargo de la persona; en caso de personas juridg indicar el nombre y el
domicilio social.

D. Gonzalo Gortazar Rotaeche, en su calidad dedmosDirector General, en nombre y
representacion de Criteria CaixaCorp, S.A. (enadel e indistintamente Ctiteria
CaixaCorp”, la “Sociedad” o el “‘Emisor”), asume la responsabilidad del contenido del
presente documento de registro (en adelantd)@tiimento de Registrt), conforme a

la autorizacion otorgada por el Consejo de Admiacsén de la Sociedad en su reunion
de fecha 30 de julio de 2009.

1.2 Declaracién de los responsables del documento degigtro que asegure que, tras
comportarse con una diligencia razonable para gardizar que asi es, la informacion
contenida en el Documento de Registro es, segun @nocimiento, conforme a los
hechos y no incurre en ninguna omision que pudierafectar a su contenido. En su
caso, declaracion de los responsables de determimaadoartes del documento registro
que asegure que, tras comportarse con una diligeaciazonable para garantizar que
asi es, la informacion contenida en la parte del damento de registro de que sean
responsables es, segln su conocimiento, conformdoa hechos y no incurre en
ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

D. Gonzalo Gortdzar Rotaeche, en nombre y reprasiént de Criteria CaixaCorp,
declara que, tras comportarse con una diligencenable de que asi es, la informacién
en el presente Documento de Registro es, seguonagimiento, conforme a los hechos
y no incurre en ninguna omision que pudiera afectr contenido.



2.

2.1

2.2

3.

4.

4.1

AUDITORES DE CUENTAS
Nombre y direccidon de los auditores del emisor paral periodo cubierto por la
informacion financiera historica (asi como su aficion a un colegio profesional).

Las cuentas anuales, tanto individuales como cuiastzls de los ejercicios 2007 y 2008
han sido auditadas por Deloitte, S.L., con donacdocial en Madrid, Plaza de Pablo
Ruiz Picasso, numero 1, Torre Picasso y se hakgogitadas en los correspondientes
registros publicos de la CNMV.

Deloitte, S.L. figura inscrita en el Registro Merthde Madrid en la Hoja numero M-
54.414, Folio 188, Tomo 13.650, Seccion 8, y emregistro Oficial de Auditores de
Cuentas bajo el nimero S0692.

Si los auditores han renunciado, han sido apartadoge sus funciones o no han sido
redesignados durante el periodo cubierto por la imrmacion financiera historica,
deben revelarse los detalles si son importantes.

Deloitte, S.L. no ha renunciado ni ha sido apartdeosus funciones como auditor de
Criteria CaixaCorp durante los dos ultimos ejeasci

La Junta General de Accionistas de la Sociedadbda el 7 de mayo de 2009 aprobo
la reeleccién de Deloitte, S.L. como auditores ghgercicio 2010.

FACTORES DE RIESGO

Véase Seccidn “l. Factores de Riesgo”.

INFORMACION SOBRE EL EMISOR
Historia y evolucién del emisor
4.1.1  Nombre legal y comercial del emisor

Denominacién social: CRITERIA CAIXACORP, S.A.
Nombre comercial: Criteria CaixaCorp.

C.L.LF: A-08663619

CNAE: 6420

4.1.2  Lugar de registro del emisor y numero de registro

La Sociedad esta inscrita en el Registro MercdetiBarcelona, al tomo 37.883,
folio 123, Hoja numero B-41.232 (antes Hoja 103)6Iscripcion 12

4.1.3 Fecha de constitucién y periodo de actividad dés@msi no son indefinidos
La Sociedad fue constituida con la denominacidiGdgo de Servicios, S.A.
por tiempo indefinido mediante escritura publicargada ante el notario de

Barcelona, D. Eduardo Blat Gimeno, el dia 12 déedibre de 1980, bajo el
namero 2.375 de orden de su protocolo. La Sociedathié su denominacion
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41.4

social por la de GDS-Grupo de Servicios, S.A. erriesa publica otorgada
ante el notario de Barcelona, D. Antonio-Carmelatén Torres, el dia 22 de
diciembre de 1983, bajo el numero 5.813 de ordesugwotocolo.

La Sociedad adapté sus estatutos sociales a latgidegislacion societaria
mediante escritura publica otorgada ante el no@ei®Barcelona, D. Ladislao
Narvaez Acero, el 1 de junio de 1992, bajo el naned24 de orden de su
protocolo.

El 1 de junio de 2000, GDS-Grupo de Servicios, Pmcedio a la fusidén por
absorcion de CaixaHolding, S.A.U., sociedad inactiy adopté su

denominaciéon social. Dicha fusién se formaliz6 raath escritura publica
otorgada ante el notario de Barcelona, D. Tomase@&n Duart, el 11 de julio
de 2000, bajo el nimero 4.011 de orden de protpcalssante de la inscripcion
namero 352 de la hoja abierta a nombre de la Sadied el Registro Mercantil
de Barcelona.

La Sociedad procedio a modificar su denominaci@msde “CaixaHolding” a
la actual mediante decision de su accionista Uthictiecha 19 de julio de 2007.
Dicha decision del accionista uUnico fue elevadalblipo mediante escritura
publica otorgada ante el notario de Barcelona,dnds Giménez Duart, el 2 de
agosto de 2007 bajo el numero 3.511 de orden geatacolo, causante de la
inscripcion nimero 56 de la hoja abierta a nomereadsociedad en el Registro
Mercantil de Barcelona.

Domicilio y personalidad juridica del emisor, ldg@on conforme a la cual
opera, pais de constitucion, y direccion y nimerdeféfono de su domicilio
social (o lugar principal de actividad empresasiads diferente de su domicilio
social).

Criteria CaixaCorp, sociedad cabecera del Grupter@iCaixaCorp, tiene su
domicilio social en la ciudad de Barcelona, Avinguiagonal, 621, 08028. Es
una sociedad mercantil de nacionalidad espafioka.tigne forma juridica de
sociedad andénima y que se rige en consecuencidapoey de Sociedades
Andnimas, cuyo texto refundido fue aprobado poReal Decreto Legislativo
1564/1989, de 22 de diciembre. La Sociedad fuetitoitgn en Espafia y el
numero de teléfono de su domicilio social es ed§#8.409.21.21.

Desde el afio 2007, las acciones que representatalidad del capital social de
la Sociedad, se encuentran admitidas a negociacidas bolsas de valores de
Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao, en su mercesiatinuo.

El accionista mayoritario de Criteria CaixaCorp lasCaja de Ahorros y
Pensiones de Barcelona (en adelani,Chixd") y ostenta, a fecha actual un
79,45% del capital social de la entidad.

"la Caixa” es una entidad financiera sujeta a fislacion y supervision del
Banco de Espafa y al cumplimiento, a nivel de grum la normativa de
solvencia y recursos propios, normativa que afestre otros aspectos, a los
niveles de inversion que la entidad financiera puefdctuar.

Consecuentemente, las inversiones efectuadas peri€€iCaixaCorp (al estar
integradas en el Grupo "la Caixa”), se encuentmanetidas de forma indirecta
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4.1.5

a las limitaciones establecidas por la CirculaDG8de 22 de mayo, del Banco
de Espafia, para el grupo consolidable de "la Caixa”

Otras normativas que pueden tener influencia erptesbles inversiones de
Criteria CaixaCorp por su vinculacion con "la Cdizan la Ley 26/1988, de 29
de julio sobre Disciplina e Intervencién de lasi@ades de Crédito y el Real
Decreto 1245/1995, de 14 de julio, de normas sabeaciéon de bancos,
actividad transfronteriza y otras cuestiones nadatial régimen juridico de las
entidades de crédito, en su redaccion vigente.

"la Caixa” es, ademas, una caja de ahorros sujetadisposiciones del Decreto
Legislativo 1/1994, de 6 de abril, por el que seiapa el texto refundido de las
Leyes 15/1985, de 1 de julio, Ley 6/1989, de 25ndgo, y Ley 13/1993, de 25
de noviembre, de Cajas de Ahorros de Catalunyabago por el Parlament de
Catalunya, en sus correspondientes redaccionestefge

A fin de cumplir con la legislacion nacional y audonica en materia de cajas
de ahorro, tanto el Consejo de Administracion cden@omision Ejecutiva de

"la Caixa” (informados ambos por la Comision dedrsiones) ejerceran el
control necesario, a alto nivel, sobre las inverst o desinversiones
estratégicas de Criteria CaixaCorp a fin de ewvitaminimizar los posibles

impactos negativos que éstas puedan tener solgelMancia o los recursos
propios computables de "la Caixa”.

Todo acontecimiento reciente relativo al emisor sgg importante para evaluar
su solvencia

A continuacion se describen los principales acamieotos que han tenido
lugar en el desarrollo de la actividad del Emisaradte el ejercicio 2008 y en
los meses transcurridos del presente ejercicityyando aquellos que pudieran
resultar relevantes para evaluar su solvencia:

- Oferta Publica de Adquisicién de acciones dedai&lad General de Aguas
de Barcelona, S.A.

El 16 de enero de 2008 finalizé el periodo de acafh de la OPA de Sociedad
General de Aguas de Barcelona, S.A. habiendo agwdld misma un total de
50.205.817 acciones, representativas de un 33,581%capital social de la

sociedad (un 77,06% de las acciones a las quéddiaigferta).

Como consecuencia de esta operacion, la Socied&dey Environnement
(sociedad del Grupo Suez) pasaron a controlar otarfjuente el 90% de su
capital. Ambas sociedades gestionan y ejercen deaf@onjunta el control
sobre Sociedad General de Aguas de Barcelona, @®. concreto, la
participacién econémica de Sociedad General de $\geaBarcelona, S.A. es
del 44,10%).

En cumplimiento del compromiso manifestado en deto de la OPA de
mantener la participacion de un 10% en manos der&s en un plazo maximo
de tres meses, los oferentes vendieron el 0,01%agbital social en proporcion
a sus participaciones en fecha 27 de febrero d&; 20Que supuso la venta por
parte de la Sociedad de 8.485 acciones, por utopatal de 234.000 €, lo que
no generd resultado alguno en la cuenta de pérdigasancias.
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Tal y como se describié en el folleto de la referi@PA, las sociedades
oferentes, esto es, Criteria CaixaCorp y Suez Bnmgment, S.A., acordaron
gue en los dos afos siguientes a la liquidacidtadeerta, el porcentaje del
capital de SGAB en poder del publico se situariaogno al 30% y que su
participacion conjunta en SGAB estaria siempregpaima del 50%.

- Incorporacion al Ibex35

Con fecha 29 de enero de 2008, Criteria CaixaCago @ formar parte del
Ibex35.

La entrada en el selectivo da mayor visibilidadadbr y aumenta su liquidez, al
formar parte del principal indice de referencia Espafia con el que se
comparan los principales gestores de cartera da vanable.

- Adquisicion del 3% del capital social de Abettifraestructuras, S.A.

Con fecha 27 de marzo de 2008, la Sociedad refaumzposicion en Abertis
adquiriendo un 3% a Caixa d'Estalvis de Catalunga &delante Caixa
Catalunya) por un importe aproximado de 400 millones de gut@ Sociedad
ostenta a 30 de junio de 2009 una participacioileertis del 25,04% de su
capital social.

- Emision de bonos por parte de “la Caixa” canjeedlpor acciones de la
Sociedad

Con fecha 20 de mayo de 2008, “la Caixa” realiz& @misién de bonos
canjeables en acciones de Criteria CaixaCorp pamporte de 837.700.000
euros que fue integramente colocado. El precicadg e fijo en 5,6601 euros
por accion.

- Adquisicion de acciones propias

Con fecha 5 de junio de 2008 y posteriormente,feoha 7 de mayo de 2009,
la Junta General de Accionistas de la Sociedadriadtal Consejo de
Administracion para que pudiera proceder a la aigjgn derivativa de
acciones propias, tanto directamente por parteadpropia Sociedad como
indirectamente por sus sociedades participadas.

A 30 de junio de 2009, la Sociedad ha alcanzadopanicipacion del 0,35%
del capital en acciones propias.

- Distribucion de dividendo complementario con aagj ejercicio 2007

Con fecha de 5 de junio de 2008, la Junta Generalcdionistas de la Sociedad
aprobd la distribucion de un dividendo complemeéataon cargo al ejercicio
2007 de 0,02 euros brutos por accion.

Este dividendo complementario, sumado al dividemdoenta distribuido el 17
de enero de 2008, implicé destinar un total de @®®s por accion (168,1
millones de euros) al reparto de dividendos comcaa resultado obtenido
desde la salida a bolsa en octubre y hasta eédetrejercicio 2007.
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- Distribucion del primer dividendo a cuenta corrga a los beneficios netos
del ejercicio 2008

Con fecha 5 de junio de 2008, la Junta Generaln@ridi de Accionistas de la
Sociedad aprobo la distribucién del primer divideedn cargo a los beneficios
netos del ejercicio 2008, por un importe bruto @5 @uros por accion (168,1
millones de euros).

- Adquisicion de negocios de gestidn de instituesote inversion colectiva y de
gestion de pensiones

En el mes de junio de 2008, InverCaixa Gestion,.I3.G., S.AU. y
VidaCaixa, S.A. de Seguros y Reaseguros adquirie®megocios de gestion
de instituciones de inversion colectiva y de gestide pensiones,
respectivamente, que habian pertenecido a Morgaanle$t Wealth
Management, S.V, S.A. por un importe conjunto dé& fnillones de euros,
entidad ésta que habia sido adquirida por “la Cagxael mes de marzo de
2008.

- Incorporacion en el Dow Jones Sustainability nde

Con fecha 4 de septiembre de 2008, la Sociedaacseeporo en el indice Dow
Jones Sustainability, el principal indicador muhdla empresas que aplican
buenas practicas de responsabilidad corporativeyglora tanto la dimension
econdmica, como la ambiental y la social.

- Incorporacion en el FTSEurofirst 300

Con fecha 18 de septiembre de 2008, la Sociedadng®pord en el
FTSEurofirst 300, el indice bursétil que reinesa3@0 compafiias europeas con
mayor capitalizacion del indice FTSE Developed Raro

- Adquisicion del 20% del capital social del Grupimanciero Inbursa

Con fecha 9 de octubre de 2008, la Sociedad comfaeddquisicion del 20%
de Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V. una \fenidas las
autorizaciones necesarias de los organismos regeladexicanos y espafioles.

La adquisicion se llevé a cabo mediante la susénpde una ampliacion de
capital y una oferta publica de adquisicién hastarear un 20% del capital
social de Grupo Financiero Inbursa. El importeltd&la inversion alcanzo los
1.608 millones de euros.

- Adquisicion del 2,46% del capital social de GagiMal SDG, S.A.

Con fecha 28 de octubre de 2008, Hisusa venditopcamalmente a sus socios
(Suez Environnement, 51% y Criteria CaixaCorp, 49&b)participacion del
5,03%, que ostentaba en el capital social de Gag#NaEsta reestructuracion
de la cartera, supuso para la Sociedad incremeutgarticipacion directa en
Gas Natura en un 2,46%, aumentando asi sus derdelvoso.

- Distribucién del segundo dividendo a cuenta cargo a los beneficios netos
del ejercicio 2008

Con fecha 6 de noviembre de 2008, el Consejo deiigimacion aprobé la
distribucion del segundo dividendo con cargo a hemeficios netos del
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ejercicio 2008, por un importe bruto de 0,10 eyrosaccion (336 millones de
euros).

- Adquisicion del 4,9% del Erste Group Bank

Durante el ejercicio 2008, siguiendo la estrateigiaaxpansion internacional en
el sector bancario, la Sociedad adquiri6 un 4,9@%cedpital social de Erste
Group Bank por importe de 628 millones de euros.

- Reparto de dividendos complementarios con cardpus doeneficios netos del
ejercicio 2008

Con fecha 7 de mayo de 2009, la Junta General &idide Accionistas de la
Sociedad aprobd la distribucién de un dividendo mlementario con cargo a
los beneficios netos del ejercicio 2008, por unartg bruto de 0,06 euros por
accion.

Este dividendo complementario, sumado a los divldera cuenta ya abonados,
ha implicado destinar un total de 0,21 euros paiéac(705,5 millones de
euros) al reparto de dividendos con cargo a ladtestos del ejercicio 2008.

- Refuerzo de la participacién en Banco BPI

Durante el afio 2008, la Sociedad invirtié un tol188 millones de euros en
BPI aumentando asi el porcentaje de participac&in28,02% al 29,38% a
finales del 2008. Este incremento se realiz6 aigd del afio 2008 mediante
dos actuaciones: la primera, acudiendo a la anifiage capital que realizé
BPI en el segundo semestre de 2008 y, la segurpgl@yvezxhando las

condiciones de mercado para efectuar compras isekect

Asimismo, en el primer semestre de 2009, la Sodietda continuado
incrementando la participacion en Banco BPI, enadocen el contexto de
apoyo al Banco y dentro de la estrategia de inaneandel peso del sector
financiero.

En este sentido, la Sociedad ha adquirido, en gielnimdo un 0,72% adicional
de Banco BPI ostentando, a 30 de junio de 2009parteipacion del 30,10%.

- Firma de acuerdo de colaboracién preferente cbaceionista de control de
Erste Group

Con fecha 4 de junio de 2009, la Sociedad firmé&@cowerdo de colaboracién
preferente (Preferred Partnership Agreement) coaceionista de control de
Erste Group, la Fundacion ERSTE, en virtud del ,clel Sociedad podra
incrementar su participacion hasta el 10% del abginh restriccion alguna y
sobrepasar dicho porcentaje hasta el 20% de coouerdo con la Fundacion
ERSTE. Asimismo, la Caixa y la Sociedad firmaron Acuerdo con Erste
Group en virtud del cual se otorga a la Sociedadderecho preferente a
participar en aquellas inversiones en las que Bstap busque un co-inversor.

A 30 de junio de 2009, la participacion que la 8dad ostenta en el capital de
Erste Bank es del 5,09%.
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- Firma de acuerdo de inversién estratégica con Bhaek of East Asia Limited
(BEA)

Con fecha 22 de junio de 2009, la Sociedad firméaonerdo de inversion
estratégica (Strategic Investment Agreement) cov BB virtud del cual la
Sociedad podra incrementar su participacion habta2é% del capital y
sobrepasar dicho porcentaje de comun acuerdo cénhista el 20% como
maximo. Asimismo, la Sociedad y “la Caixa”, firmaran acuerdo estratégico
de colaboracion con BEA (Strategic Collaborationrefgnent) en virtud del
cual BEA serd el vehiculo exclusivo de la invergiéna Sociedad en entidades
bancarias y financieras en la region de Asia RacifAsimismo mediante este
acuerdo se busca maximizar las respectivas opdddes comerciales y de
negocio.

- Venta del 1% de la participacion de la Sociedadrelefénica, S.A.

Durante el primer semestre de 2009, la Sociedadidd@gd7 millones de
acciones (1% del capital) afectas a contratos ieaos con una inversion de
689 millones de euros, participacion cuyo riesgongecado esta cubierto. Por
otro lado, durante el mes de junio de 2009, laestad vendié 47 millones de
acciones (1% del capital) con una plusvalia ned&vitual de 215 millones de
euros (265 millones de euros en consolidado). Liéicgzacion de Criteria
CaixaCorp a 30 de junio de 2009 es del 5,01% deluqu1% esta afecto a
contratos financieros.

- Callificacion crediticia de la Sociedad por Standl& Poors Rating Services

Con fecha 27 de julio de 2009, la agencia de califbn Standard & Poors
Ratings Services ha otorgado una calificacion dec@n perspectiva estable a
largo plazo y “A-1" para corto plazo. Dicha agende&calificacion atribuye su

decision a la estructura conservadora y estableapital de la Sociedad, a su
buena flexibilidad financiera y a la composiciéncglidad de su cartera de
sociedades participadas. Asimismo, ha valoradcodea muy positiva que el

socio de referencia de la Sociedad sea “la Caigatidad con un rating

crediticio a largo plazo de (i) “AA-“.otorgado p&tandard & Poors Ratings
Services en octubre de 2008, (ii) “AA-* otorgada patch en julio de 2008 y

(iii) “Aa2” otorgado por Moody’s en junio de 200ye le refuerza la solidez y
flexibilidad financiera.

- Acuerdo con Investindustrial para la venta de¥b0e Port Aventura

El pasado 10 de septiembre de 2009, la Sociedadiréotna la CNMV el
acuerdo al que se habia llegado con Investindysermavirtud del cual dicha
entidad suscribira una ampliacion de capital pqgoarte de 94,8 millones de
euros en la sociedad titular del parque tematiab Reentura y que le situara
como propietario del 50% de su capital social, p@@ciendo Criteria como
titular del 50% restante.

El cierre de esta operacion se estima para finbdesste afio, una vez se hayan
cumplido las condiciones y tramites legales cowadfentes.

- Incorporacion en el FTSE4Good

Con fecha 10 de septiembre de 2009 la Sociedad riota la CNMV su
incorporacion en el FTSE4Good, el indice que peregtificar la inversion de
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las compafiias como sostenible segun las practcessdonsabilidad social que
apliquen.

5. DESCRIPCION DE LA EMPRESA

5.1 Actividades principales

5.1.1 Breve descripcion de las principales actividadek eteisor, declarando las
principales categorias de productos vendidos yiocses prestados

(@)

(b)

Introduccién

Criteria CaixaCorp es una sociedad cuya activigacesitra en la gestion
activa de su cartera de participaciones mediante:

= Lainversion en sociedades de primer nivel, corom@mte presencia
en sus respectivos mercados y con capacidad deageraor y
rentabilidad recurrentes.

= La involucracion en los 6rganos de gobierno desestxiedades,
participando directamente en la definicion de Iladitipas y
estrategias futuras, contribuyendo al crecimientegarrollo de las
mismas.

= Un equipo directivo experimentado que cuenta caopbrte de un
gran equipo de profesionales, hecho que permitectst las
oportunidades de inversién y desinversion, y eptag en el
momento adecuado segun el ciclo de cada mercado.

Lineas de actividad de la Sociedad

Criteria CaixaCorp dispone de una cartera multisedt que combina
inversiones en sociedades cotizadas como no cafizadue son
sociedades de referencia en sus respectivos ambitos configuran un
portafolio diversificado y dificilmente replicabléy que le proporciona
una posicién de privilegio en el mercado.

A efectos de su presentacién en el presente DodongenRegistro, la
Sociedad ha estructurado su actividad en dos gsdimtEas de negocio.
La primera engloba las participaciones mantenidasempresas que
operan en el sector servicios y la segunda agasgppdrticipaciones en el
sector financiero.

Negocio de Servicios:

Engloba las participaciones en empresas de refarensus mercados, que han
demostrado capacidad de crecimiento y generaciéalde Las inversiones de

la Sociedad se han centrado en empresas espadolpsesencia internacional,

en sectores no ciclicos como es el de las infradstias, energia y servicios

entre otros, constituyendo una cartera de parteipacapaces de generar
ingresos recurrentes, rentables, con recorrido yacdad de generar un

dividendo atractivo.
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Negocio Financiero:

Por una parte comprende la actividad bancaria natéonal a través de
participaciones bancarias fuera de Espafa y, p@ parte, incluye las
sociedades filiales (no cotizadas) que desarrdlamegocios domésticos de
naturaleza aseguradora y de servicios financiespeotalizados como la
gestion de activos, renting, financiacién al consuemtre otros.

El siguiente esquema muestra, a efectos ilustigtlacanterior division:

CriteriaCaixaCorp
Participaciones en el sector servicios Participaciones en el sector financiero
| * Gas Natural s Caisdoldi
. * SegurCal n
Energas * RepsolYPF Seguros 9 9
* GDSCorredua
~ Cotizada R R )
Infraestructuras Abertis « InverCaixa Gesii
——Entidade * CaixaRenting
* Agbar financiera eFi
* Servicios y otros |, . i inconsum
Telebnica especializade « GestiCaixa
* BME
_Bancz . * Banco BPI
o internaciong « Boursorama
No cotizada * PortAventura
« Holret * GHnbursa
*BEA
* Erst&roupBank

(c) Informacién financiera de gestién de Criter@x@Corg

Los principales indicadores financieros y de gestidilizados por la
Sociedad son los siguientes:

()  NAV (net asset valuecotizadas valor de mercado basado en el
precio de cotizacion en el mercado del titulo atrei de la sesion
bursatil del dia 30 de junio de 2009.

! Toda informacién econémica contenida en el ptesBocumento de Registro a 30 de junio de 2009
ha sido objeto de una revisién limitada por paedadcompafiia Deloitte, S.L.
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(i)  NAV no cotizadas valor de mercado estimado a 31 de diciembre
de 2008, excepto para Port Aventura cuyo valoid@mreevaluado
por expertos independientes a 30 de junio de 200y el sector
del crédito al consumo que ha tenido en cuenta nueva
valoracion a 30 de junio de 2009 asi como una aciplh de
capital en curso.

(i) GAV (gross asset valgecartera: suma del valor de mercado de
las participaciones en sociedades cotizadas y tkadas.

(iv) NAV cartera: GAV cartera menos posicion de deuda neta (en la
pagina siguiente se incluye el célculo de la deneta a 30 de
junio de 2009).

A los efectos de facilitar la comprensiéon del negate la Sociedad, ésta ha
optado por incluir en el presente Documento de $Regiun calculo de los
valores bruto y neto de los activos de la Soci€@l y NAV).

Dicho calculo se ha realizado valorando individiaite cada una de las
participaciones de la Sociedad (no como una caderparticipaciones). Las
valoraciones activo por activo pueden arrojar utorvauperior al que se
obtendria en una venta simultdnea de mas de woactien una venta en
bloque.

Estas valoraciones son, por su propia naturalezajetsras y Unicamente
facilitan un valor tedrico de la cartera de invengis de la Sociedad basado en
determinadas hipotesis que podrian resultar tofadrcialmente inadecuadas.
Por lo tanto, no puede asegurarse que los actieo$adSociedad puedan
venderse por su valor de mercado estimado o qumslicalores no vayan a
reducirse significativamente en el tiempo debidvaaos factores como el
cambio en la situacibn macroeconémica o microeciac&en Espafia (o en el
resto de los paises en los que la Sociedad esétadio indirectamente
presente), en particular y en la economia globgleseral.

En consecuencia, ni el NAV de la Sociedad ni lanestion del valor de
mercado de las participaciones de la Sociedad pued&nderse como una
indicacion aproximada de los precios que podridar@rse a través de la venta
de activos en el mercado abierto, ni como una auithen aproximada de los
precios a los que pueden cotizar las acciones deri@rCaixaCorp en las
bolsas espafiolas.

A continuacion se detallan los anteriores indicador
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Evolucion del valor neto de los activos (NAV)

(1) Para las participaciones cotizadas incluidas seoimado el nimero de acciones por el
precio de cierre del momento considerado. A 3Qud®jde 2009, para las participaciones
no cotizadas se ha utilizado las valoraciones de3diciembre de 2008, excepto para Port
Aventura cuyo valor ha sido reevaluado por expértdependientes a 30 de junio de 2009
y para el sector del crédito al consumo que haléeen cuenta una nueva valoracion a 30
de junio de 2009 asi como una ampliacién de cagitelcurso en cada momento

considerado.

@

Informacion pro-forma obtenida a partir de la pdsiale deuda a largo plazo/efectivo neta

agregada de los Estados Financieros Individualés 8eciedad y las sociedades tenedoras
y las operaciones en curso.

Evolucién del valor bruto de los activos (GAV)

Millones de euros 31.12.200f 31.12.2008 30.06.200
GAV (Valor Bruto de los Activos) (1) 26.1p3 18.196 .94
Posicion de deuda neta pro forma a largo plazo (3) (1.264 (3.944) (5.15%)
NAV (Valor Neto de los Activo: 24.92 14.29 14.823
% de deuda neta sobre GAV 48% 32% P6%
Millones de acciones 3.369 3.36B 3.3¢3
NAV/accion (euros 7,41 4,24 4,4|1

Valor de Mercado | Valor de Mercado Inversiones | Variacion | Valor de
Millones de euros 31.12.2007 31.12.2008 /Desinversiones| de valor | Mercado
30.06.2009 30.06.2004
Acciones Propias - 18 11 9 38
Gas Natural 6.366 3.239 1.313 (197) 4.355
Repsol-YPF 3.770 2.337 - 130 2.467
Abertig 2972 2.115 - 248 2-363
Agbar 1.140 964 - 102 1.066
Telefénica 5.540 3.736 (48) 42 3.730
BME 138 77 - 11 88
Banco BPI 1.019 463 10 20 493
Boursorama 143 84 - 38 122
GF Inbursa - 1121 - 135 1.256
The Bank of East Asia 683 248 - 144 392
Erste Group Bank - 252 14 45 311
Otras participaciones cotizada 38 40 (15) 2 23
Total cotizado 21.918 14.694 1.285 725 16.70}
Total no cotizado 3.595 3.502 210Y (438)@ 3.274
TOTAL GAV 26.193 18.196 1.495 287 19.978

(€

Corresponde al desembolso de dividendos pasivaddie€aixa y a la suscripcién de las ampliaciones de

capital realizadas por SegurCaixa Holding, Vida@ai¥inconsum, esta Ultima pendiente de desembolsar

@
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La evolucién de la deuda neta a largo plazo da$die diciembre de 2007, a 31 de
diciembre de 2008 y a 30 de junio de 2009 es lseige:

Millones de euro
Deuda neta a largo plazo 31.12.2007 (1.264)
- Inversiones netas (3.148)
- Dividendos cobrados 892
- Otros 148
Deuda neta a largo plazo 31.12.2008 (3.944)
- Inversiones netas (1.495)
- Dividendos cobrados 721
- Otros (236)
-Dividendo complementario pagado 2008 (201)
Deuda neta a largo plazo 30.06.2009 (5.155)
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(d) Cartera de la Sociedad

La cartera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2088 de junio de
2009 esta formada por las participaciones detalladda siguiente tabla,
gue muestra la participacion econdémica total, quageiella que excluye
la participacion de minoritarios en sociedadesderss directas:

SOCIEDAD cconomica ol | | Conselo | e
31.12.08 | 30.06.09] 31.12.08 | 30.06.09] 31.12.08 | 30.06.09
SERVICIOS (Cotizadas)
GAS NATURAL 37,49% 37,49% 5de 17 5de 1J7 3.23 4.395
REPSOL-YPF 12,68% 12,68%) 2de 16 2 de 16 2.33] 2.447
ABERTIS 25,04% | 25,04% 7de?21 7dedq1 2.1151 2.343
GRUPO AGBAR 44,10% | 44,10% 5de 13 5de 13 964 1.066
TELEFONICA @ 501% | 5,01% 2del17| 2delf 3.736 3.730
BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES 5,01% 5,01% lde 15 1lde1p 77 88
SERVICIOS (No Cotizadas)
GRUPO PORT AVENTURA 100% 100% 8 de 10 8de 1D 879 505
CARTERA DE INMUEBLES 100% 100% 5de5 5de § 66 66
NEGOCIO FINANCIERO Y SEGUROS (Cotizadas)
BANCO BPI 29,38% | 30,10% 3de23 4de 35 463 493
BOURSORAMA 20,95% | 20,93% 2de 10 2de J0 84 122
THE BANK OF EAST ASIA 9,85% 9,85% - 1de 1§ 248 392
GF INBURSA 20,00% 20,00% 3de 17 3de J7 1.12] 1.246
ERSTE GROUP BANK 4, 90% 5,09% - 1 de 1§ 252 311
OTROS - - - - 10 23
NO COTIZADAS
Seguros
SEGUR CAIXA HOLDING 100% 100% 9de 10 9de 1p 2.2149 2.326
GDS-CORREDURIA 67% 67% ldel 1de 1 25 25
Servicios Financieros Especializados
INVERCAIXA GESTION 100% 100% 7de?7 7 de 1 147 147
CAIXARENTING 100% 100% 5de5 5de§ 60 60
FINCONSUM 100% 100% 8de8 8ded 87 123
GESTICAIXA 100% 100% 7de?7 7 de 1 22 22
ACCIONES PROPIAS 18 38
TOTAL GAV .998 18.196 19.974

Nota: la valoracion de las no cotizadas es a 3008. excepto Port Aventura y Finconsum que hanrsiéstimadas al cierrdel

primer semestre de 2009.

(1) Incluye un 1% mantenido a través de contrat@tieros
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5.1.1.1 La cartera de participaciones de Criteria CaixaCorp
(a) Participaciones en el sector Servicios
Cotizadas

Criteria CaixaCorp ostenta, directa o indirectamgepfarticipaciones en
sociedades cotizadaslfe chip$ que operan en los sectores de la energia,
infraestructuras y servicios, que han demostrdddargo del tiempo una
capacidad de crecimiento y de generacion de valor.

Criteria CaixaCorp gestiona activamente esta limka actividad,
realizando inversiones y desinversiones selectivdsntificando y
aprovechando las oportunidades de mercado.

Adicionalmente, el objetivo de Criteria CaixaCorg @enerar un
diferencial de valor mediante una participacionivacten estas
inversiones, ejerciendo una influencia significativ proporcional a la
participacién mantenida — con una perspectiva derémon a medio/largo
plazo, a través de posiciones de referencia emadbraariado y en sus
organos de gobierno, lo que permite participaraetoina de decisiones
clave de estas sociedades.

Las inversiones se han realizado principalmenteEgpana y en los
sectores de energia, infraestructuras y servicios.

A continuacion se relacionan las participacionedad&ociedad en el
sector Servicios:

Energia
() Gas Natural SDG, S.A.

Descripcion de la participacion

El Grupo Gas Natural es una multinacional de sewienergéticos lider
en el sector del gas en Espafia y LatinoamériceeePosa cartera de
cerca de 2,3 millones de clientes en Espafia y m&$ dnillones en todo
el mundo, siendo la cuarta compafiia del mundo éonmem de gas
transportado. Est4 presente en el negocio de giéderay
comercializacion de electricidad en Espafia, Mgji€uerto Rico, siendo
uno de los principales operadores de ciclos cordbmael mundo

Con fecha 26 de junio de 2009, la Junta Gener#ladéonistas de Gas
Natural aprobd la operacion de fusion por absorciénJnion Fenosa,
S.A. y Unién Fenosa Generacion, S.A. por parte de Satural. Para
atender al canje de acciones de Union Fenosa pmonas de Gas
Natural, esta Ultima aument6 su capital en un iteporominal de
veintiséis millones doscientos cuatro mil ochogsnhoventa y cinco
(26.204.895) euros, mediante la emision y puestecimulacion de
26.204.895 nuevas acciones ordinarias de un (b) @ valor nominal

2 Datos a 31 de diciembre de 2008.
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cada una. Las nuevas acciones representan un 2i84&apital social
después de la ampliacion.

El proceso de fusibn con Union Fenosa concluyé adado 7 de
septiembre de 2009 con la exclusion de cotizaciénlas acciones
de Unién Fenosa en las Bolsas de Valores espajitdasscripcion de la
escritura publica de fusion en el Registro Melitatd Barcelona, que
tuvo lugar el 4 de septiembre de 2009.

Evolucion historica de la participacion

La participacion en Gas Natural se remonta al af87]1 siendo
accionista de referencia con una participacion tofacha 30 de junio de
2009 del 37,49%. Una vez ejecutada la fusion eaa® Natural y Union
Fenosa, S.A. y Union Fenosa Generacion, S.A., Ricfmacion de
Criteria en Gas Natural pasara a ser del 36,43%.

En fecha 11 de enero de 2000, "la Caixa”, comooaisia de control de
Criteria CaixaCorp, y Repsol-YPF suscribieron uctpade accionistas
en Gas Natural, modificado y completado posterimtgmemediante
acuerdos de fechas 16 de mayo de 2002, 16 de thicete 2002 y 20 de
junio de 2003. Las referencias a “la Caixa” comadepae los pactos y
accionista indirecto de Gas Natural incluyen tambié Criteria

CaixaCorp, por ser ésta la sociedad a través deda“la Caixa” ejerce
su condicién de accionista indirecto de Gas Natural

Dicho pacto, su modificacion y sus adendas fuermmunicados a la
CNMYV vy publicados al tiempo de su firma como hechekevantes.
Asimismo, conforme a lo previsto en la Disposicitnansitoria Tercera
de la Ley 26/2003, de 17 de julio (Ley de Transpeied, el 20 de julio
de 2006, el pacto, su modificacién y sus adendasofudepositados
como pacto parasocial en el Registro Mercantil dec@ona.

En virtud de dicho pacto, calificado de “concerdaien base a la actual
normativa de OPAs, “la Caixa” y Repsol YPF, que peparado son
titulares cada una de una participacion de couigotonformidad con la
normativa de ofertas publicas de adquisicién, ¢atemna posicion de
control conjunto sobre Gas Natural.

En virtud del pacto entre Repsol YPF y “la Caixal,y como ha sido
modificado por las mencionadas adendas:

() Repsol YPF y “la Caixa” preservaran en todo reoto los
principios de transparencia, independencia y piafedidad en
la gestion de Gas Natural mediante el mantenimigaet@ontrol
conjunto sobre dicha compaifiia a través de su pem&n
estable en su accionariado.

(i) El Consejo de Administracion de Gas Naturdhes constituido
por 17 miembros, 5 nombrados a propuesta de R&fi] 5
més nombrados a propuesta de “la Caixa”, 1 Corseger
representacion de Caixa Catalunya y 6 Consejeros
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independientes propuestos de manera conjunta patdixa” y
Repsol YPF. Repsol YPF y “la Caixa” votarian, adgnaéfavor
de los nombramientos propuestos por el otro.

(i) De entre los Consejeros propuestos por cauade las partes,
“la Caixa” propondra a quien haya de ostentar lad@ion de
Presidente del Consejo de Administracion y RepsBF Yal
Consejero Delegado. Los Consejeros de Repsol YPHRy
Caixa” votarian a favor de los nombramientos prefmge por
cada uno para estos cargos.

(iv) La Comision Ejecutiva del Consejo de Admirastibn de Gas
Natural estara compuesta por 8 miembros, de ldex3aseran
elegidos de entre los Consejeros propuestos posdRefPF
incluyendo al Consejero Delegado, 3 de entre lopy®stos por
“la Caixa” incluyendo al Presidente y los otros & ehtre los
Consejeros independientes.

(v) Conforme a los principios sefialados en el aplart(i) anterior,
las partes, de buena fe y atendiendo exclusivanadinéerés de
Gas Natural, consensuaran, previamente a su soimetimal
Consejo de Administracion de Gas Natural el PlamaEgyico
de Gas Natural, que incluird todas las decisiomesajectan a
las lineas fundamentales de la estrategia de ledsat su
estructura organizativa, el presupuesto anuabpasaciones de
concentracién y la enajenacion y la adquisicioradevos que
sean sustanciales en las lineas de desarrolldégit@ de Gas
Natural.

Salvo acuerdo contrario entre las partes, este rédmudinalizara
automaticamente si “la Caixa” o Repsol YPF en auialgmomento
tuvieran una participacion inferior al 15% en Gaguxal.

El consejo de administracion de Criteria CaixaCogperabrado el 30 de
julio de 2008, acordo6 respaldar la adquisicion 4&306% de Unién

Fenosa y la consiguiente OPA por el resto del ahpidr parte de Gas
Natural. La Sociedad acordo realizar aportaciories fondos propios de
Gas Natural para mantener un rating estable insedente después de
la liquidacién de la OPA.

Durante el primer trimestre de 2009, la Sociedaddsembolsado 1.313
millones de euros de la ampliacion de capital eva cabo por Gas
Natural, realizada en el proceso de adquisiciéti®n Fenosa, y que
corresponden a la parte proporcional de su pasiiigen el capital social
de Gas Natural.

La participacion de la Sociedad en el capital $a@aGas Natural al 30
de junio de 2009 es del 37,49%.

La representacion en el consejo de administrac®rGds Natural se
compone de 5 consejeros sobre un total de 17.
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Los accionistas de referencia de Gas Natural qostao en la CNMV
son los siguientes:

Accionistas de referencia Participacion total
Repsol-YPF
24,230%
Repsol Petroleo, S.A.
4,927%
Repsol Exploracion, S.A.
1,690%
GDF Suez:
Genfina S.A. 6,184%
Suez Enviroment Holding BE 2,554%

Fuente: Registros de la CNMV disponibles en surggieb a 30 de junio de 2009

Principales magnitudes de la participada

Datos en millones de euros

Cuenta de pérdidas y ganancias 2008 2007
Importe neto de la cifra de negocios 13.544 10.p93
EBITDA 2.564 2.277
Beneficio de explotacion 1.794 1.567
Resultado neto 1.057 959
Balance 2008 2007
Deuda financiera neta 4.913 3.690
Activo Total 18.765 15.420
Patrimonio Neto 6.376 6.070
Datos por accion 2008 2007
Resultado neto por accién (€) 2,86 2,14
Dividendos devengados (€) 1,19 1,04
Datos operativos 2008 2007
Clientes de gas (‘000) 11.492 11.115
Suministro de Gas (GWh) 292.629 292.730
Energia eléctrica producida (GWh) 31.4p1 18.700

Fuente: cuentas anuales de Gas Natural SDG, Slas@éios 2007 y 2008
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Marco regulatorio

Las distintas actividades de aprovisionamiento, tridigcion vy
comercializacion de gas natural y generacion detrediglad que lleva a
cabo Gas Natural estan sujetas a multiples autivizes en las distintas
jurisdicciones en las que la compafia estd presdisebién existe
normativa supranacional, como la legislacion comawiai, que resulta de
aplicacion a sus actividades.

(i) Repsol-YPF
Descripcion de la participacion

Repsol YPF es una empresa internacional integradpettéleo y gas,
con actividades en mas de 30 paises y lider enfiegp#\rgentina. Es
una de las diez mayores petroleras privadas deldonynla mayor
compafia privada energética en Latinoamérica emiriérde activos.

Evolucién histérica de la participacion

La participacion en Repsol-YPF se remonta al afi®61%uando se
adquiere aproximadamente un 10% del capital.

La creacion, en el afio 1997, de Repinves S.A. (efaate,Repinve$
sociedad que agrupa las participaciones en Refd3bl€é diversas cajas
de ahorro y en la que Criteria CaixaCorp es acsiannayoritario desde
2004, permite reconocer una participacion mercamilRepsol-YPF de
un 1,63% adicional, alcanzando en consecuencia paricipacion
economica del 12,68% y mercantil del 14,30%. Lagcdw®s de voto en
Repsol-YPF estan estatutariamente limitados al 10%.

En fecha 31 de marzo de 2004, Criteria CaixaCofpaika Catalunya
suscribieron un pacto de accionistas en virtuctcdal los acuerdos de los
organos sociales de Repinves relativos al aumeetaapital de esta
sociedad (salvo que fuera necesaria para mantanparticipacion en
Repsol-YPF), la adquisicion y venta de otros astidistintos de las
acciones de Repsol-YPF y la venta directa de aesial® Repsol-YPF
propiedad de Repinves, requerira el consentimigrnaguerdo unanime
de ambas partes. Criteria CaixaCorp y Caixa Qayaluaceptan
mutuamente el derecho de cada una de las partessiavertir en
Repinves en el momento en que cualquiera de etlagohsidere
oportuno, debiendo pactar ambas partes los mecasidendesinversion.

En febrero de 2006, este pacto fue comunicado W@SléSecurities and
Exchange Commissiofila SEC) y publicado junto con los formularios
declarativos de la participacion de "la Caixa”, téim CaixaCorp y
Repinves en Repsol-YPF, sociedad cotizada en kasl&s Unidos.

Simultdneamente, este pacto fue comunicado a la \CMMublicado el
6 de febrero de 2006.

La participacion en Repsol-YPF asciende a fechde3funio de 2009 a
un 12,68%.

La representacion en el consejo de administracerRdpsol-YPF se
compone de 2 consejeros sobre un total de 16.
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Los accionistas de referencia de Repsol-YPF qustaoren la CNMV
son los siguientes:

Accionistas de referenci Participacion
Sacyr Vallehermoso S.A.
Sacyr Vallehermoso Participaciones Nbdiarias, S.L.
Sacyr Vallehermoso Participaciones Mdltarias, S.L. 20,010%
20,010%
Repinves, S.A. 6,100%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 3,382%
Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona
Criteria CaixaCorp, S.A. 9,101%
Repinves, S.A. 5,022%
Petroleos Mexicanos (equity swap) 3,000%
Barclays Global Investors, N.A. 1,777%

Fuente: Registros de la CNMV disponibles en surgagieb a 8 de junio d
2009

Principales magnitudes de la participada
Datos en millones de euros

Cuenta de pérdidas y ganancias 2008 2007

Importe neto de la cifra de negocios 60.975 55.923
EBITDA 8.160 8.573
Beneficio de explotacion 5.083 5.808
Resultado neto 2711 3.188
Balance 2008 2007

Deuda financiera neta 3.334 3.493
Activo Total 49.429 47.164
Patrimonio Neto 20.10( 18.511
Datos por accion 2008 2007

Resultado neto por accién (€) 2,23 2,61
Dividendos devengados (€) 1,025 0,86
Datos operativos ex YPF 2008 2007

Reservas de hidrocarburos (Mbep) 1.067 1.117
Produccion de hidrocarburos (Mbep) 1p2 142
Crudo procesado (Mtep) 30 40

Fuente: cuentas anuales de Repsol-YPF de los 88@sy2008
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Marco regulatorio

Al igual que sucede en otras compafias que openarel esector
energético, las actividades de Repsol-YPF se ddlserren un ambito
sometido a una amplia normativa, tanto nacional ccaupranacional,
como la legislaciébn comunitaria.

Infraestructuras
(i) Abertis
Descripcion de la participacion

Abertis es uno de los mayores operadores europeda gestion de
infraestructuras de transporte y comunicacionesafella su actividad
en los sectores de autopistas, infraestructuraseldeomunicaciones,
aeropuertos, aparcamientos y desarrollo de plata®rlogisticas. La
compafia esta presente, a través de sus diferérgas de gestion de
infraestructuras, en 17 paises distintos.

Evolucién histérica de la participacion

El grupo "la Caixa” entra a formar parte de Acersal871 adquiriendo
una participacion del 22% en Acesa, que fue lagnantoncesionaria de
autopistas de Espaifa. Posteriormente, y trasigasemlquisiciones, se
alcanzo el 44,98% en 1989.

En 2003 nace la actual Abertis fruto, principalreerde la fusién con

Aurea, hecho que produce una dilucion de la ppe@oén hasta el

16,98%, que incluye la participacion del 50,10% GQuiteria CaixaCorp

ostenta en la sociedad Inversiones Autopistas (§ue a su vez ostenta
una participacion del 7,75% en Abertis). A partrabta fecha, y a fin de
reforzar la posicion accionarial del grupo "la Géixse producen una
serie de inversiones hasta alcanzar, en 2007,,8P%l A través de las
participaciones de control que se ostenta en liorees Autopistas y en
VidaCaixa, se alcanza una participacion mercamtil24#,99% a 31 de

diciembre de 2007.

El 27 de agosto de 2007, Criteria CaixaCorp y Gr@pdia (esto es, las
sociedades BCN Godia S.L. y otros accionistas ie@iados con BCN
Godia, S.L., G3T S.L. y Comunicaciones y ServiciBsdia S.L.)
suscribieron un pacto, posteriormente modificad@ ele diciembre de
2008, en su calidad de socios de Inversiones AstipiS.L. (en adelante,
Inversiones Autopistgs sociedad tenedora de un 7,75% en Abertis.

En virtud del pacto, en el supuesto en que la J3etzeral de Socios de
Inversiones Autopistas no pudiera adoptar un acuee aumento de
capital que resultase necesario para acudir, azua/un aumento de
capital acordado por Abertis para mantener el poage de participacion
de Inversiones Autopistas en Abertis, el socio lnul@era votado a favor
del acuerdo tendr4 derecho a adquirir los dereawssuscripcion

preferente que correspondan a Inversiones Aut@pista precio de

mercado.
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Asimismo, en virtud de dicho pacto, Criteria CairgiCy Grupo Godia
aceptaron mutuamente el derecho de cada una gark@s a solicitar la
separacion de Inversiones Autopistas en cualqu@mento a partir del
31 de diciembre de 2016. En la separacion, lagpaendran derecho a
recibir activos de la sociedad en proporcion a atigipacion en el
capital social.

Con fecha 27 de marzo de 2008, la Sociedad adaiéri©aixa d’'Estalvis
de Catalunya una participacion del 3% del capitalisd de Abertis
Infraestructuras, S.A por un importe de aproximasfam 400 millones
de euros.

La participacion economica en Abertis Infraestreasy S.A. asciende a
fecha 30 de junio de 2009 a un 25,04%, y la meitcastiende a un
28,91% (sin considerar la autocartera de la corapafi

La representacién en el consejo de administraciofilzbrtis se compone
de 6 consejeros sobre un total de 21.

Los accionistas de referencia de Abertis que carestda CNMV son los
siguientes:

Accionistas de referencia Participacion total

IACS Actividades de Construccién y Servicios

S.A.
Aurea Fontana, S.L. 7,394%
Villa Aurea, S.L. 4,475%
Inversion directa 13,962%
Inversiones Autopistas, S.L. 7,753%

Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona
Criteria CaixaCorp, S.A. 16,751%
Inversiones Autopistas, S.L. 7,753%

Fuente: Registros de la CNMV disponibles en surgagieb a 30 de junio de 2009

Principales magnitudes de la participada
Datos en millones de euros

Cuenta de pérdidas y ganancias 2008 2007

Importe neto de la cifra de negocios 3.679 3.620
EBITDA 2.256 2.269
Mg Ebitda 61,3% 62,7%
Beneficio de explotacion 1.448 1.485
Resultado neto 618 682
Balance 2008 2007

Activo Total 22.221 20.828
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Patrimonio Neto 4.779 5.020
Deuda Financiera neta 14.0%9 12.510
Datos por accion 2008 2007

Resultado neto por accién (€) 0,92 1,07
Dividendos devengados (€) 0,58 0,53
Ingresos / Datos operativos 2008 2007

Gestién autopistas 2.756 2.751
IMD (intensidad media diaria) 25.697 26.653
Gestion telecomunicaciones 431 396
Gestién aeropuertos 301 300
Numero de pasajeros TBI (millones) 24,5 23,6
Numero medio de empleados 11.8p4 11.364

Fuente: cuentas anuales de Abertis de los afiosy2P008 y web corporativa

Marco regulatorio

Abertis, en sus diferentes areas de gestion daestilucturas (autopistas,
infraestructuras de telecomunicaciones, aeropyertaparcamientos y
servicios a la logistica), esta presente en uhdetd7 de paises distintos:
Espafa, Italia, Portugal, Reino Unido, Suecia, déstdJnidos, Argentina,
Chile, Colombia, Bolivia, Puerto Rico, Marruecosafkcia, Sudafrica,
Andorra, Jamaica y Méjico. Todas estas areas asfi@tas a multiples
autorizaciones 0 son objeto de supervision por iphéd
administraciones, como por ejemplo en lo relativta dijacion de las
tarifas en las concesiones de autopistas de peaje.

Servicios y otros

(i) Grupo Agbar
Descripcion de la participacion

El Grupo Agbar es un operador multiconcesional qpera en los
ambitos relacionados con los servicios a la caliglatd: ciclo integral del
agua y salud. El Grupo Agbar es lider mundial tamdos ambitos que
constituyen el eje esencial de sus actividadesiogladas con el ciclo del
agua, como en los sectores de actividad que dentamideeva sociedad,
especialmente en los de servicios de salud.

Su expansion en el &mbito internacional, con pasaesn Chile, Reino
Unido, China, Colombia, Argelia, Cuba y México, solida su liderazgo
y su potencial de crecimiento como grupo que deigera mas de 37
millones de habitantes en todo el muhdo

3

Datos procedentes de la web de la sociedad.
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Grupo Agbar tiene las siguientes unidades de negoci

(@) Agua: El Grupo Agbar es el primer operador privado deigeslel
agua urbana en Espafa, donde presta servicio deeeibziento a
cerca de 13 millones de habitantes en mas de mR@ipios de
todas las comunidades auténomas y da servicio riEasaento a
mas de 8,3 millones de habitantes. A nivel inteorad, es uno de
los lideres mundiales del sector, donde abasteeguke potable y
saneamiento a mas de 10 millones de habitanteshid®, Reino
Unido, China, Colombia, Argelia, Cuba y México. aetividad de
Agbar en el negocio del agua hace compatible ufupdo respeto
por el medioambiente con el suministro de este ehonen
perfectas condiciones para el uso diario de todadaedad.

(b) Salud: La actividad se desarrolla a través de Adestampafiia de
seguros de salud participada por el Grupo Agbaiider|del
mercado nacional del seguro de asistencia sangarigolumen de
primas y clientes, que cuenta con mas de 2,8 melode
asegurados a 30 de junio de 2009. La prevencidgomqrion de la
salud constituyen los principales ejes estratégiec&deslas.

Evolucion historica de la participacion

En el afio 1991, "la Caixa” pacta con el grupo Ssieentrada en Hisusa.
Esta sociedad holding esta participada por el g&yer Environnement
y Criteria CaixaCorp al 51% y al 49%, respectivateeBurante los afios
1992-1994, Hisusa incrementd su participacion eapGrAgbar hasta
alcanzar el 47%.

En fecha 18 de julio de 2006, "la Caixa” y Criterf2aixaCorp
suscribieron un pacto con Suez (actualmente GDE)Sul@s sociedades
del Grupo Suez, Suez Environnement (y su filial aésfa Suez
Environnement Espaia S.L.U.). Asimismo, con fechad@ noviembre
de 2007 y 20 de diciembre de 2007, con el fin deptementar y aclarar
dicho pacto, las partes firmaron dos adendas, det@dte comunicadas
como hecho relevante a la CNMV, por las que sélesta, entre otros, la
gestion conjunta y concertada de Agbar, asi compracedimiento de
actuacion en el ejercicio del derecho de voto caowionistas de Agbar.

En el mes de enero de 2008 finalizdé la OPA formaladr Criteria
CaixaCorp y Suez Environnement sobre las accionesontroladas de
Agbar, tras la que ambas entidades pasaron a Eyntanjuntamente el
90% de su capital.

La participacion econémica de Criteria en Agbaiieaste a fecha 30 de
junio de 2009 a un 44,10%.

Segun consta en los registros oficiales de la CNM80 de junio de
2009, los accionistas de referencia del Grupo Agham HISUSA
Holding Infraestructuras y Servicios Urbanos, S(participada en un
51% por Suez Environnement, S.A. y en un 49% pite@ CaixaCorp),
Suez Environnement, S.A. y Suez Environnement Esp&ilL.U.,
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alcanzando la participacion de los accionistas apgrdaron la gestion
conjunta de Agbar, un 90%.

La representacion en el consejo de administracédAgbar se compone
de 5 consejeros sobre un total de 13.

Principales magnitudes de la participada

Millones de euros

Cuenta de pérdidas y ganancias 2008 2007*

Importe neto de la cifra de negocios 3.108 2.861
EBITDA 620 557
Beneficio de explotacion 439 371
Resultado neto 235 353
Balance 2008 2007*

Deuda financiera neta 540 533
Activo Total 6.127 5.951
Patrimonio Neto 2.705 2.695
Datos por accion 2008 2007*

Resultado neto por accién (€) 1,5y2 2,356
Dividendos devengados (€) 0,5635 0,455
Datos operativos 2008 2007*

Ingresos agua y saneamiento 1.70P,1 1.563,2
Ingresos salud 1.337.4 1.233,2
Ingresos Inspeccion y Certificacion 0 0
Otros ingresos 61,7 64,6

Fuente: cuentas anuales de Grupo Agbar de los280dsy 2008

(*) La contribucién del Grupo Applus+ a la cuenta rsultados consolidada y al
balance de cierre del ejercicio 2007 se presenthsenntinuacion

Marco regulatorio

Una parte significativa de las actividades de Grgbar estan sujetas a
multiples autorizaciones y requisitos, como laciija de las tarifas por
los distintos servicios que prestan. También existormativa
supranacional, como la legislacion comunitaria, daeresulta de
aplicacion.

33



(i) Telefénica
Descripcion de la participacion

Telefénica es uno de los operadores integradosldeocmunicaciones
lider a nivel mundial y con una destacada presemtiaEuropa,
Latinoamérica y Africa, siendo un referente en osrcados de habla
hispano-portuguesa. Con mas de 263 millones desescd elefénica
cuenta con uno de los perfiles méas internaciondd¢sector al generar
mas del 60% de su negocio fuera de su mercado tiomeés

En Espafa, con mas de 47 millones de accesosgearseln todos los
segmentos de negocio. En Europa, la compaiiia piersencia, ademas
de en Espafia, en el Reino Unido, Alemania, IrlaR#gublica Checa y
Eslovaquia, donde cuenta con mas de 47 millonexlidates. En

Latinoamérica, con mas de 160 millones de accefekfonica se

posiciona como el lider en los principales paisedadregion (Brasil,

Argentina, Chile y Pert), contando con operaciaeésvantes en otros
como México, Colombia, Venezuela y Centroamérica

Telefénica ha incrementado su presencia en Chinaglemarco del

proceso de reestructuracion del mercado de teleticauiones en ese
pais, y ha reforzado sus participaciones en Chideagil. El Grupo ocupa
la tercera posicidn en el ranking del sector dectghunicaciones a nivel
mundial por capitalizacién bursétil, la primera @owperador europeo
integrado y también la tercera en el ranking DJ BISY OXX 50.

Evolucién histérica de la participacion

La participacion en Telefénica se remonta a 198%&diamte la

adquisicion de un 2,5%. En el afio 1996, se alcpoegrimera vez una
participacion del 5%, que se diluye hasta un 3,éfcel afio 2000, como
consecuencia de las ampliaciones de capital acdasepor Telefonica
con supresion del derecho de suscripcién prefergrte financiar su
expansion internacional, manteniéndose la presecibbs 6rganos de
gobierno de la compaiiia.

En el afio 2004, se recupera la participacion parinen del 5%,
contratdandose simultdneamente @quity swap por un 1,5% de
Telefonica.

Durante el primer semestre del ejercicio 2009, dai&lad adquiridé un
1% del capital social de Telefonica, S.A. (47.060.@cciones), por un
importe de 689 millones de euros. Adicionalment, farmalizé un
contrato de derivado financiero sobre este 1% dgcyacion, con el
objetivo de establecer una relacion de coberturia dariacion del valor
razonable entre dicha cartera y el instrumentordéad. Criteria mantiene
los derechos politicos vinculados a la participadcidibierta, siendo el
riesgo de variacion de valor de estas accionesideysor la contraparte.
El instrumento establece el intercambio de los aderge econdmicos

4

Datos a 30 de junio de 2009
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generados por la participacion cubierta a cambiardénterés sobre la
inversion del elemento cubierto a un tipo de irdesderenciado al Eonia.
Dicho contrato vence en abril de 2010, pudiéndesevar a instancias
de Criteria.

Por otro lado, en el segundo trimestre del 200%deiedad vendioé un
1% de su participacion en Telefonica, S.A., porimporte de 737
millones de euros obteniendo un resultado neto oticiaslo de 265
millones de euros.

La participacion en Telefonica asciende a fechde3funio de 2009 a un
5,0199.

La representacion en el consejo de administracénTelefonica se
compone de 2 consejeros sobre un total de 17.

Los accionistas de referencia de Telefénica qustaaren la CNMV son:

Accionistas de referencia Participacion total

Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona

Criteria CaixaCorp, S.A. 5,442%
Capital Research and Management Company 3,073%
BBVA 6,961%

Fuente: Registros de la CNMV disponibles en surgégieb a 30 de junio de 2009

Principales magnitudes de la participada

Datos en millones de euros

Cuenta de pérdidas y ganancias 2008 2007

Importe neto de la cifra de negocios 57.946 56.441
OIBDA 22.919 22,825
Resultado Operativo 13.873 13.388
Resultado neto 7.592 8.906
Balance 2008 2007

Deuda financiera neta 42.733 45.284
Activo Total 99.896 105.873
Patrimonio Neto 19.562 22.855

® Incluye un 1% afecto a contrato de derivado faien
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Datos por accion 2008 2007
Resultado neto por accién (€) 1,63 1,87
Dividendos devengados (€) 0,90 0,65
Datos operativos 2008 2007

Ventas Espafia 36% 37%
Ventas Latinoamérica 38% 35%
Ventas Europa 25% 26%
Ventas Otros 1% 2%
Accesos Totales (millones) 258(9 2285

Fuente: cuentas anuales de Telefonica de los @&Wdsy22008
Marco regulatorio

La prestacion de servicios de telecomunicacionescipal actividad de

Telefénica, se encuentra fuertemente regulada £diftintos paises en
los que ésta opera, si bien pueden existir marddifrencias entre ellos,
en funcién del grado de liberalizacion del sectdeyta politica particular
del regulador en cada caso.

(i)  BME

Descripcion de la participacion

Bolsas y Mercados Espafioles (BME) es la socieda integra los
sistemas de registro, compensacion y liquidacionaleres y mercados
secundarios espafioles. El Grupo engloba, entrs,damsa de Madrid,
Bolsa de Barcelona, Bolsa de Bilbao, Bolsa de \&denMEFF,

Iberclear, BME Consulting, Latibex, Mercado Altetina Bursatil e

Instituto BME.

Durante el ejercicio 2008, la Sociedad reforz6 ssgiggon en BME
incrementandose a un 5,01% desde un 3,53% quea&iiale diciembre
de 2007.

La participacion en BME asciende a fecha 30 deojute 2009 a un
5,010%.

La representacion en el consejo de administrace®dBME se compone
de 1 consejero sobre un total de 15.
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Principales magnitudes de la participada

Datos en millones de euros

Cuenta de pérdidas y ganancias 2008 2007
Importe neto de la cifra de negocios 349 377
EBITDA 250 285
Beneficio de explotacion 24p 275
Resultado neto 191 201
Balance 2008 2007
Deuda financiera neta (431) (475
Activo Total 5.798 5.176
Patrimonio Neto 466 499
Datos por accion 2008 2007
Resultado neto por accién (€) 2,28 2,41
Dividendos ordinarios devengados (€) 2,00 1,55
Datos operativos 2008 2007
Volumen negociado de Renta Variable 1.246.849 1.672.399
Numero de operaciones liquidadas 40.295.729 42368

Fuente: cuentas anuales de BME de los afios 20008/ 2

Otros accionistas de referencia de BME son losesnges:

Otros accionistas de referencia Participacion total
BBVA, S.A. 6,619%
Banco de Esparfia 5,335%
BNP Paribas 4,362%
Banco Santander, S.A.
Banco BANIF, S.A. 0.033%
Banco Espafiol de Crédito, S.A. 0,054%
Hua”e, S.A. 2,625%
Santander Investment Bolsa, SV, S.A. 0.269%
Santan\der !nvestment, S.A. 1,135%
Inversion directa 1.297%
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madri
Corporaciéon Financiera Caja de Madrid, S.A 3535%
Caja de Madrid Bolsa, SV, S.A. 1.238%

Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelo
Criteria CaixaCorp, S.A. 5010%

Fuente: Registros de la CNMV disponibles enpdégina web a 30 de junio
2009
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No Cotizadas

Criteria CaixaCorp también ha realizado inversioeassociedades no
cotizadas que operan en diferentes sectores y daiua
predominantemente en Espafia.

Las inversiones en sociedades no cotizadas dei€@aixaCorp a 30 de
junio de 2009 son:

(a) Participaciones en el sector no financiero:

(i) Port Aventura
Descripcion de la participacion

Inaugurado en mayo de 1995 como el primer parguéatteo creado en
Espafa, Port Aventura se ha consolidado en elrsdetacio como un
Resort cuya marca es referente en el mercado r@da@omternacional.
Ademaés la sociedad continGa ampliando su ofertdacarauguracion de
nuevos negocios durante este afio.

Actualmente, cuenta con un parque temético, unugaaquatico, un club
de playa, cuatro hoteles de cuatro estrellas supgtdtel Port Aventura,
Hotel El Paso, Hotel Caribe Resort y Hotel GolddRjw tres campos de
golf. A partir de octubre del 2009 contard con umenito de
Convenciones.

Evolucién histérica de la participacion

La participacion en Port Aventura se remonta al 4884 con la
adquisicion de un 40% de su capital. En los afictepores, y como
consecuencia de los cambios de accionistas quedej@ron, se alcanzo
una participacién del 80%.

En el afio 2005, se fusionaron las cuatro sociedad@sionadas con el
Resort (Port Aventura procedid a la absorcion de las eslaaes
propietarias de los hoteles y los terrenos adyaseaitparque), con lo que
el Grupo Criteria CaixaCorp alcanzo el 93,98% dgigpacion. Con
esta fusion, Port Aventura pasoé a disponer de tahde 825 hectareas de
terrenos de los que 311,7 hectareas tienen catabgmmizable.

Durante los afios 2007 y 2008, Criteria llevé a ckbadquisicion de
participaciones minoritarias hasta alcanzar untiggaacion del 100% a
30 de junio de 2009.

Adicionalmente durante el 2008, se realizé una m@mTigin de capital de
Port Aventura mediante la aportacion de la pawiign del 60% de
Hotel Caribe Resort, S.L. que la Sociedad ostentaba

Con fecha 9 de septiembre de 2009, la Sociedadidwite un acuerdo
con Investindustrial, en virtud del cual dicha datl suscribird una
ampliacion de capital por importe de 94,8 millords euros en la
sociedad titular del parque teméatico Port Aventuigue le situard, una
vez desembolsado el aumento de capital como tindar50% de su
capital social, permaneciendo Criteria como titdkelr50% restante.
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La operacion contempla una reorganizacion socéetagvia de la actual
sociedad Port Aventura, S.A. que se escindira es sluciedades
independientes: (i) la sociedad titular del pargumeatico Port Aventura y
del parque acuatico y que explotara los cuatrolémtdel ambito y el
centro de convenciones y de la cual Investindusyri€riteria seran
socios al 50% cada una (después de la referidaamign de capital), y
(i) la sociedad titular activos inmobiliarios geenforman el resto del
ambito del parque, que incluyen los campos de gelf Beach Club y
cuyo capital social continuara siendo integramprapiedad de Criteria.

En virtud de dicha reorganizacién societaria preVéa propiedad y
explotacion de dos de los cuatro hoteles situadod eesort (Hotel Port
Aventura y el Hotel Caribe Resort) se atribuiréaasdciedad titular del
parque tematico. La propiedad de los otros doddw{glotel El Paso y
Hotel Gold River) y del centro de convencionestsbura a la segunda
sociedad, que los cedera en arrendamiento a ledsattitular del parque
tematico para su explotacién conjunta.

El cierre de esta operacion se estima para firdesste afio, una vez se
hayan cumplido las condiciones y tramites legategespondientes.

Principales magnitudes de Port Aventura

Datos en millones de euros

Cuenta de pérdidas y ganancias 2008 2007
Importe neto de la cifra de negocios 166 183
EBITDA 36 49
Beneficio de explotacion 16 3p
Resultado neto 3 15
Balance 2008 2007
Deuda financiera neta 373 289
Activo Total 651 561
Patrimonio Neto 215 191
Otros datos 2008 2007

N° medio de empleados 2.363 2.556
Datos operativos 2008 2007
NUmero de visitas (miles) 3.573 4112

Fuente: cuentas anuales de Port Aventura de les2(RlY y 2008
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(i) Holret (anteriormente, Servihabitat S.A.)

Descripcion de la participacion

Holret S.A.U. (en adelantéjolret) es una compafia del Grupo Criteria
CaixaCorp, tenedora de acciones y que mantiene atnmpnio
inmobiliario ubicado en Francia que en la actualida encuentra en
proceso de venta.

(b) Participaciones en el sector financiero

Criteria CaixaCorp es el vehiculo para la expangiéernacional de "la
Caixa” a través de la adquisicion de participacioren entidades
financieras. Al mismo tiempo, Criteria CaixaCogytripa y gestiona en
la actualidad varias sociedades del sector finemajeie agrupan una
parte significativa de los servicios financieropexsalizados del grupo
"la Caixa” y que se apalancan de forma naturall eneeimiento de la red
de distribucién de “la Caixa”, y también en su paogapacidad para la
venta cruzada. En el area de Banca Internaciarddstlas sociedades en
las que participa Criteria CaixaCorp son cotizadadiferencia de lo que
ocurre en las areas de Seguros y Entidades Fimamdispecializadas
donde ninguna de ellas es cotizada.

Las principales inversiones de la Sociedad enatbsénanciero a 30 de
junio de 2009 son las siguientes:

Banca Internacional

Actualmente forman parte de esta linea de actiVi@@agarticipaciones de
las siguientes entidades:

(i) Banco BPt
Descripcion de la participacion

El Grupo, liderado por Banco BPI, es un grupo fai@rm multi-
especializado, centrado en la actividad bancadetgdo de una completa
oferta de servicios y productos financieros para lolientes
empresariales, institucionales y particulares.

El grupo BPI inici6 su actividad en 1981 como Sdaik Portuguesa de
Investimentos, transformandose en 1985 en Bancénwkstimento y
comenzando a cotizar en bolsa (Lisboa y Oportajel@986.

En 1991, aprovechando las privatizaciones en Paltadquirié el Banco
Fonseca & Burnays asegurando asi la entrada eantzalctomercial. En
1996 adquirio el Banco de Fomento y el Banco BorGes esta Ultima
adquisicion se cred en 1998 el Banco BPI.

®  Datos financieros y cuentas anuales de la satig¢ela2008 publicados en su pagina web
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Los accionistas de referencia de Banco BPI comstituun nucleo
consolidado desde hace mas de una década: Baaderiteada en 1993),
Allianz (entrada en 1995) y grupo "la Caixa” (exfraen 1995). Dichos
accionistas han pasado de controlar el 28% al B&#%lo que respecta a
la actividad internacional, se centra en Angola, woa cuota de mercado
en banca comercial superior al 20%.

Evolucién histérica de la participacion

La entrada en el accionariado de Banco BPI se peoda el afio 1995,
con la adquisicién de una participacion de un 9%.

Durante los afios 1999-2003, se realizan una seridduisiciones que
llevan a alcanzar una participacion del 16%.

Con fecha 4 de agosto de 2006, "la Caixa”, com@aista de referencia
de Criteria CaixaCorp, obtuvo autorizacién del Bade Portugal para
superar el umbral de su participacién por encim&d& hasta el limite
maximo del 33%. A raiz de ello, con posterioridalh abtencion de la
autorizacion, se adquiri6 una participacion de @b &dicional hasta
situar la participacion en el 25,02%. Los dered®soto en Banco BPI
estan estatutariamente limitados al 20%.

Durante el afio 2008, la sociedad aumentd su gaatidin pasando del
25,02% al 29,38%. Adicionalmente, durante el pritnenestre de 2009,
la Sociedad ha reforzado su participacion en B&Rlp adquiriendo un
0,72% del capital del Banco BPI.

La participacion en BPI asciende a fecha 30 deojuté 2009 a un
30,10%.

La representacion en el consejo de administracégdBahco BPI se lleva
a cabo a través de 4 consejeros sobre un totd.de 2

Principales magnitudes de la participada

Datos en millones de euros

Cuenta de pérdidas y ganancias 2008 2007
Margen intermediacion 676 662
Margen ordinario 1.187 1.216
Margen de explotacion 484 562
Resultado neto atribuible 150 355
Negocio 2008 2007
Inversion crediticia neta 29.275 27.231
Recursos gestionados de clientes 42.274 40.667
Volumen de negocio 71.549 67.898
Patrimonio Neto atribuible 1.498 1.635
Tier | 8,8% 6,2%
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Ratio de solvencia (BIS) 11,3% 9,9%
Datos por accion 2008 2007

Numero final de acciones (millones) 900 760
Resultado neto por accién (€) 0,17 0,47
Dividendos devengados (€) 0,19 0,16
Datos operativos 2008 2007

Ratio de eficiencia 599 54%
Ratio de Morosidad 1.2% 1,0%
ROE 9,0% 22,4%
Ne de oficinas 870 803
N° final de empleados 9.498 9.345

Fuente: Cuentas anuales de BPI de los afios 20008y 2

(ii) The Bank of East Asia (BEA)
Descripcion de la participacion

Creado en 1918, The Bank of East Asia (BEA) eaugitq mayor banco
de Hong Kong por volumen de activos y el primerdependiente.
Ofrece servicios de banca comercial y personag yathca de empresas y
de inversion a sus clientes de Hong Kong y Chimenfién atiende a la
comunidad china en el extranjero operando en giadses del sudeste
asidtico, Estados Unidos, Canada y Reino Unidoiz€a@n la bolsa de
Hong Kong desde 1930 y forma parte del indice Haewg.

Evolucién histérica de la participacion

Durante el segundo semestre del ejercicio 2003ptaedad realiz6 una
inversion de 628 millones de euros adquiriendo padicipacion del
8,89% de la entidad The Bank of East Asia.

Durante el ejercicio 2008, la Sociedad aumentdreggmcia, mediante la
compra de acciones en el mercado organizado paniléhes de euros
alcanzando asi el 9,86% de patrticipacion.

Con fecha 22 de junio de 2009, la Sociedad firmé6agnerdo de
inversion estratégica (Strategic Investment Agredjneon BEA en
virtud del cual la Sociedad podré incrementar stigigacion hasta el
12,5% del capital y sobrepasar dicho porcentajeasein acuerdo con
BEA hasta el 20% como maximo. En el caso de ungeofgiblica de
adquisicion sobre la totalidad de las acciones BfeA, la Sociedad
acordd no vender su participacion si la oferta soeeomendada por el
Consejo del BEA 'y, en el caso de que dicha ofedeafrecomendada por

7

Fuente: la propiedad sociedad
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el Consejo del BEA, la Sociedad acordd transmitir participacion
siempre que el precio de la oferta sea supericosie de las acciones de
BEA en el balance de la Sociedad. Asimismo, englasto de salida del
accionariado del BEA, la Sociedad se ha compromeidealizar una
colocacioén privada entre inversores institucionalesmanera que evite
gue un namero significativo de sus acciones selmtadas a un mismo
inversor individual. Asimismo, la Sociedad y “laixa, firmaron un
acuerdo estratégico de colaboracion con BEA ($fi@at€ollaboration
Agreement) con el fin de maximizar sus respectivasrtunidades
comerciales y de negocien virtud del cual BEA sera el vehiculo
exclusivo de la inversion de la Sociedad en enéidabancarias y
financieras en la region de Asia Pacifitta.Caixa” y BEA han acordado
cooperar mutuamente para el desarrollo de produgtoservicios
bancarios para el beneficio de los clientes de anifbstituciones. El
Acuerdo contempla la creacion por parte de “la &abriteria y BEA de
un comité de seguimiento que supervisara la codaiom estratégica
entre las tres entidades.

La participacién en BEA asciende a fecha 30 deojudé 2009 a un
9,85%.

La representacion en el consejo de administracdBEA se lleva a cabo
a través de 1 consejero sobre un total de 18.

Principales magnitudes de la participada

Datos en millones de HKD y seglin normativa conthblegkonesa

Cuenta de pérdidas y ganancias 2008 2007

Margen de intermediacién 6.793 5.977
Margen ordinario 6.457 8.814
Margen de explotacion 678 4.123
Resultado neto atribuible 39 4.144
Negocio 2008 2007
Inversién crediticia neta 229.295 217.487
Recursos gestionados de clientes* 340.829 310.003
Volumen de negocio* 569.624 527.490
Patrimonio neto atribuible 32.146 30.099
Tier | 9,1% 7,4%
Ratio de Solvencia (BIS) 13,8% 12,6p6
Datos por accion 2008 2007

Numero de acciones (en millones) 1.6/73 1.574
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Resultado neto por accion (HKD) 0,02 2,65
Dividendos devengados (HKD) 0,25 1,66
Datos operativos 2008 2007

Ratio de eficiencia 909 53%
Ratio de morosidad 0,7% 0,6%
ROE 0,1% 14,6%
N° de oficinas 238 215
N° de empleados 10.863 9.493

Fuente: Cuentas anuales de The Bank of East A&A)(Be los afios 2007 y 2008

(*) Sin recursos de clientes fuera de balance, datdisponible

(iii) Boursoram&
Descripcion de la participacion

Creado en 1995 y con unos activos totales cercahos 3.000 millones
de euros, Boursorama es un Grupo financiero frapeg®neciente al
Grupo Société Générale (principal accionista con 6% de
participacién). Boursorama, uno de los lideres gawe en distribucion
online de instrumentos financieros (fondos de isiger, SICAV, seguros
de vida-ahorro, acciones, bonos y derivados), opereuatro paises. En
Francia es un actor clave en banca online y lidelaedistribucion de
informacioén financiera a través de dicho canalRemo Unido y Espafa
ocupa una posicidén destacada en el mercado dengdécion online. En
Alemania esta presente a través de una participad@ 92,9% en
OnVista AG (adquirida entre 2007 y 2008).

En el 2008, Boursorama y “la Caixa” firmaron unewlo de accionistas
para la creacion de un banco online en Espafatiageita sucursal local
de Boursorama (presente desde 2003, con mas de02du@ntas). En
esta joint venture, el 51% del capital social dé Bank pertenece a
Boursorama y el 49% a “la Caixa”. A junio de 2008lfBank ha

alcanzado su estructura objetivo con el propoésieo rdalizar el

lanzamiento de la nueva oferta de productos emreétt trimestre del
20009.

Adicionalmente, Boursorama, con el objetivo de @@se en su negocio
principal en Alemania, vendio la sociedad de gedtié activos Veritas y
las actividades no principales de OnVista. A jumie 2009 se ha
completado la reestructuracion, agrupando todegbcio bajo un Unico
paraguas legal. Asimismo, OnVista ha obtenidodanicia bancaria que
le permitira realizar el lanzamiento de su nuewrtaf comercial en el
tercer trimestre del 2009.

8

Fuente: datos financieros y cuentas anuales stecladad del 2008 publicados en su pagina web.
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Evolucion historica de la participacion

En el afio 2006 se produce la entrada del Gruper@ri€CaixaCorp en el
accionariado de Boursorama como consecuencia de/etda de

CaixaBank France a Boursorama. Criteria CaixaCogpcipié en

contraprestacion a la venta de CaixaBank FrancewsBrama: (i) un
porcentaje del 19,90% del capital de Boursoramaanéaampliacion de
capital, valorado en 125 millones de euros; y10p millones de euros
en efectivo.

En el mismo afio 2006 se produce la dilucion dedgigipacion del
19,90% al 19,74% debido a sucesivas ampliacionescagatal de
Boursorama vinculadas a programasubek optionpara sus empleados.

En fecha 16 de mayo de 2006, Hodefi (sociedad dgbog Criteria
CaixaCorp, tenedora de las acciones de Boursor&uajgté Générale y
Boursorama, suscribieron un pacto de accionistag@rterd del cual:

- En el supuesto en que Hodefi pretenda la ventand®unéas paquetes
fuera de mercado que represente al menos el 3%apital de
Boursorama, o la venta de acciones de Boursoramana o mas
transacciones en el mercado, por un periodo deaS Habiles
consecutivos, que represente al menos el 3% délakcapcial de
Boursorama, Société Générale, en tanto mantengargwol sobre
Boursorama, tendra un derecho de adquisicion emtier sobre
dichas acciones.Las transmisiones de acciones des®ama a
sociedades participadas al menos en un 75% porfi-katan libres.
Asimismo, Hodefi tendré derecho a transmitir sistrieciones sus
acciones de Boursorama en el marco de una ofettdicpude
adquisicion de acciones de Boursorama.Las partegdaon
mantener la vigencia del pacto en tanto que Hoehelintenga, al
menos, un 3% del capital social de Boursorama yéBo&énérale
tenga alguna participacion en Boursorama.

Este pacto fue comunicado l#utorité des Marchés Financiersle
Francia (AMF) el 19 de mayo de 2006.

Durante el afio 2007 se procedi6 a superar el uniehl20% de
participacién, con el objetivo de reflejar mejorcaracter estable de esta
inversion. En concreto, en el afio 2008, la Socieddduiri6 una
participacion adicional del 0,51% del capital sbd@Boursorama.

La participacion en Boursorama asciende a fechde3jinio de 2009 a
un 20,93%.

La representacion en el consejo de administracdBalirsorama se lleva
a cabo a través de 2 consejeros sobre un totdl.de 1
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Principales magnitudes de la participada

Datos en millones de euros

Cuenta de pérdidas y ganancias 2008 2007

Margen intermediacién 8 85
Margen ordinario 210 219
Margen de explotacion (94 68
Resultado neto atribuible 50 48
Negocio 2008 2007
Inversién crediticia neta 1.783 1.883
Recursos gestionados de clientes 9.224 13152
Volumen de negocio intermediado 11.0p8 15.035
Patrimonio neto atribuible 578 553
Tier | 17% 8,7%
Datos por accion 2008 2007
NUmero final de acciones (millones) 86,9 86,9
Resultado neto por accién (€) 0,57 0,55
Dividendos devengados (€) 0 0
Datos operativos 2008 2007

Ratio de eficiencia (Gastos/ M.ordinario) 71% 69%
ROE (BDI/FFPP) 8,8% 9,0%
N° de oficinas 14 20
Ne final de empleados 746 911

Fuente: cuentas anuales de Boursorama de los 86332008

(iv) Erste Group Bank A&

Descripcion de la participacion

Erste Group Bank se fundé en 1819 como la primaja Ge Ahorros de
Austria. En 1997 sali6 a Bolsa con el objetivo @satrollar el negocio
de banca minorista en Europa Central y del Estdéuahmente, es el
segundo grupo bancario en Austria y uno de loscimdtes de la zona
Europa Central y del Este. Ademas de Austria, EBs@k tiene
participacion en bancos de siete paises (Repul@fvaca, Rumania,
Eslovaquia, Hungria, Croacia, Serbia y Ucraniagndd entidad de

9

Fuente: cuentas anuales de la sociedad de de2807 y 2008
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referencia del mercado en la Republica Checa, RiamarEslovaquia.
Presta servicios a 17 millones de clientes y opera mas de 3.000
oficinas.

Evolucién histérica de la participacion

Durante el ejercicio 2008, siguiendo la estrategi@ expansion
internacional en el sector bancario, y en conceetariendo una de las
areas establecidas como estratégicas como es EQempeal v del Este,
la Sociedad adquiri6 en mercado un 4,90% del dapiteial de Erste
Group Bank por importe de 628 millones de euros.

Con fecha 4 de junio de 2009, la Sociedad firmé Gontrato de
Colaboracion Preferente (Preferred Partnership exgemt) con el
accionista de control de Erste Group, la Funda@éid ERSTE, que
regula sus relaciones como accionistas de Erstapiealemas de otros
acuerdos relativos a una colaboracién empresartad éos dos Grupos
bancarios. Este acuerdo proporcionara a ambasadatidacceso mutuo a
los clientes de sus respectivos mercados nacionbiesolaboracion
prevista permitirh a "la Caixa” prestar servicicaguellos de sus 10,6
millones de clientes que tienen intereses de negmoicretos en Europa
Central y del Este, y a Erste Group acceder ateBeminoristas y
corporativos de Espafia. Asimismo, en virtud de ali@buerdo, Criteria
podra incrementar su participacion hasta el 10%algital sin restriccién
alguna y sobrepasar dicho porcentaje hasta el 2086mun acuerdo con
la Fundacion DIE ERSTE.

Adicionalmente, “la Caixa” y Criteria firmaron uncBerdo con Erste
Group en virtud del cual se otorga a la Sociedadaracho preferente a
participar en aquellas inversiones en las que E3sbeip busque un co-
inversor.

La participacion en Erste Group Bank asciende bafefe 30 de junio de
2009 a un 5,1%.

La representacion en el consejo de administrac&krdte Group Bank
se lleva a cabo a través de 1 consejeros sobmalrie 18.

Principales magnitudes de la participada

Datos en millones de euros

Cuenta de pérdidas y ganancias 2008 2007

Margen intermediacién 4918 3.946
Margen ordinarid 6.999 6.155
Margen de explotaciéh 2.997 2.513
Resultado neto atribuible 860 1.1Y5
Negocio 2008 2007

Inversién crediticia neta 122.402 110.660
Recursos gestionados de clientes 145.835 136.783
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Volumen de negocid 268.237 247.443
Patrimonio Neto atribuible 8.079 8.452
Tier | 7.2% 7,0%
Ratio Solvencia (BIS) 10,1% 10,5%
Datos por accion 2008 2007
Numero final de acciones (millones) 317 316
Resultado neto por accién (€) 2,89 3,92
Dividendos devengados (€) 0,65 0,5
Datos operativos 2008 2007

Ratio de eficiencia 589 59%
Ratio de Morosidad 2,9% 2,2%
ROE 10,1% 14,6%
Ne de oficinas 3.159 2.908
N° final de empleados 52.648 52.442

Fuente: cuentas anuales de Erste Group Bank Alesdgios 2007 y 2008
(1) No incluye resultados de activos financieros

(2) Sin recursos de clientes fuera de balance,rdatisponible

(v) Grupo Financiero Inbur§a

Descripcion de la participacion

Inbursa inicié operaciones en 1965 a través deasa de bolsa Inversora
Bursétil, S.A. de C.V. y ha crecido en el tiempadiaate la constitucion
de Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V. (GH& yncorporacion del
resto de las entidades financieras que lo conformala fecha, GFl,
traves de sus diversas filiales,, ofrece servidebanca comercial, banca
minorista, gestion de activos, seguros de vidapslaf pensiones, asi
como de intermediacion bursatil y custodia de wHoiEs uno de los
principales grupos financieros mexicanos, ocupadarimer lugar por
administracion y custodia de activos, y teniend® aseguradora lider en
dafios y al segundo banco comercial en importantiaokocacion de
crédito. Cotiza en la bolsa mexicana desde 19%#ryd parte del indice
Mexbol, siendo uno de los mayores grupos finansiear capitalizacién
bursétil de América Latina.

19 Fuente: cuentas anuales de la sociedad de ls<2803 y 2008
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Evolucion histérica de la participacion

Con fecha 9 de octubre de 2008, se comunico alqaiisiversor que el
dia anterior la Sociedad habia completado la aitifurisdel 20% de GFI
una vez obtenidas las autorizaciones necesariasogieorganismos
reguladores mexicanos y espafioles.

La adquisicién se llevo a cabo mediante una amphiagde capital y una
oferta publica de adquisicion hasta alcanzar un @86%gapital social de
GFI. El importe total de la inversion ha sido dé0B millones de euros.

La representacion en el consejo de administracdGHl se lleva a cabo
a través de 3 consejeros sobre un total de 17.

Segun los acuerdos de inversion firmados con losiomistas
mayoritarios de GFI (todos ellos miembros de lailianslim), GFI sera
el vehiculo exclusivo del negocio financiero det&a CaixaCorp y de
la familia Slim en el continente americano.

Principales magnitudes de la participada

Datos en millones de pesos mejicanos (MXN) y semifmativa contable mexicana

Cuenta de pérdidas y ganancias 2008 2007

Margen de intermediacion 6.571 3.873
Margen ordinarid 5.083 5.842
Margen de explotacion 1.539 2.768
Resultado neto atribuible 3.481 5.166
Negocio 2008 2007
Inversién crediticia neta 130.983 73.192
Recursos gestionados de clientes 335.[765 246.366
Volumen de negocio 466.748 319.558
Patrimonio neto atribuible 54.355 40.419
Tier | (Banco Inbursa) 21,9% 19,4%
Ratio de Solvencia (BIS) (Banco Inbursa) 22,8% 19,6%
Datos por accion 2008 2007

Numero de acciones (en millones) 3.334 3.135
Resultado neto por accion (MXN) 1,04 1,65
Dividendos devengados (MXN) 0,50 0,45
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Datos operativos 2008 2007

Ratio de eficiencia (Gastos/Marg.ordinariol 41% 29%
Ratio de morosidad (Banco Inbursa) 2,5% 1,8%
ROE (BDI/FFPP Medios) 7,3% 13,7%
Ne de oficinas 96 91
N° de empleados 5.751 5.499

Fuente: cuentas anuales de Grupo Financiero Inblerkzs afios 2007 y 2008

(1) En el Margen ordinario no se han tenido en wu&s dotaciones de insolvencias y se han
incluido los resultados por el método de la pgrécion.

Seguros
(i) SequrCaixa Holding y las sociedades de seguros

Descripcion de la participacidh

SegurCaixa Holding, S.A.U. es, desde el 2 de febder2009, la nueva
denominacion del antiguo grupo CaiFor. El Grupous€gixa Holding

opera en el mercado de Prevision Social Complemanyaen el de

seguros de proteccion para particulares y empnaigmando para ello
una estrategia de distribucion multicanal, con opnédio de la

distribucion banco-aseguradora a través de lasd®d&s300 oficinas de
"la Caixa”. También utiliza otros medios de comalizacion para sus
productos: Internet —a través de la pagina wellad€aixa -, la venta

telefonica con un call center especializado, y paranegocio de
colectivos y empresas emplea también la venta tdirewediante un
equipo propio de consultores especialistas en fiGviy el canal

tradicional (brokers y consultores de previsionapc

El GrupoSegurCaixa Holding integra tres sociedadgmerativas:
VidaCaixa S.A. de Seguros y Reaseguros (entidadyueseora
especializada en seguros de vida y gestion de $orydplanes de
pensiones), SegurCaixa S.A. de Seguros y Reasedcoooypafia de
seguros de no vida) y AgenCaixa S.A. Agencia deuf@sg Grupo
SegurCaixa Holding (compafia que integra una red adesores
comerciales especializados en los productos debyru

Con esta estrategia, el grupo SegurCaixa Holdingigae incrementar la
fidelidad de los clientes, a través de una coberintegral de sus
necesidades de cobertura de riesgos, de ahorrgpyedtision. Por otro
lado, mejora el ratio de productividad del canabapchando sinergias y
economias de escala, que desembocan en un efastiiggen la cuenta
de pérdidas y ganancias de la compafiia.

1 Fuente: datos obtenidos de la propia sociedddde 3liciembre de 2008.
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La participacion de Criteria CaixaCorp en Segur@#iolding asciende a
fecha 30 de junio de 2009 a un 100% y ésta a seamzola el 100% de
SegurCaixa, el 100% de AgenCaixa y el 80% de VideCaiendo el
20% restante propiedad directa de Criteria Caixpi€or

La descripcion de las sociedades operativas dgbogrBegurCaixa
Holding es la siguiente:

VidaCaixa?®

VidaCaixa es la compafiia de SegurCaixa Holding cislEada en la
comercializacion y la gestion de seguros de vigidapes de pensiones,
tanto para clientes individuales como colectivesnpresas.

En el &mbito de los seguros de vida, VidaCaixa@estun volumen total
de ahorro de mas de 16.100 millones de euros,sdgue mas de 7.500
millones provienen de seguros de vida para clientebviduales,
mientras que los 8.600 millones de euros restamessponden a polizas
de seguros de vida colectivos. En el ejercicio 26l08egocio de planes
de pensiones ha acumulado un volumen de recursiBrmados que
supera los 11.800 millones de euros, con un creaitmidel 5%.

El 61% del patrimonio gestionado corresponde agdate pensiones
individuales, mientras que el 39% restante se zanaltravés de planes
de empleo y asociados.

VidaCaixa comercializa también seguros de videgoeg de salud para
clientes individuales y colectivos. En 2008 se kamercializado 402
millones de euros en estos productos, lo que suppr@ecimiento del
8% respecto a 2007. Destaca el desarrollo deéa lde salud, que crece
un 58%, impulsada por los productos para Pymesonamos.

VidaCaixa opera, ademas, para el segmento coleetitavés de su
division especializada VidaCaixa Previsién Sociahs la integracion de
los negocios adquiridos Swiss Life (Espafia) y SCeViBion en 2003 y

2004, respectivamente, la entidad es la primeraueta de mercado de
Prevision Social Complementaria Empresarial, cot@% y un volumen

de méas de 13.000 millones de euros gestionado<lievdes asegurados
a través del negocio colectivo superan los 860.000.

Durante el mes de junio de 2008, VidaCaixa forndaliz adquisicion a
"la Caixa” de la gestora de fondos de pensionespgutenecia a Morgan
Stanley, adquiriendo, por tanto, su negocio deid@esie fondos de
pensiones en Espafia. El importe de la transaeto@mzd un precio de
22 millones de euros.

12 A fecha de registro del presente Documento désRegse esta en proceso de reestructuracion de la
participacion del 20% que ostenta Criteria Caixg@Cen VidaCaixa, con el objetivo de que sea
SegurCaixa Holding la titular directa del 100% ddaCaixa.

3 Fuente: datos obtenidos de la propia sociedddia Giciembre de 2008.
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SegurCaixd*

SegurCaixa es la compafiia del grupo SegurCaixairdpliedicada al
disefio, gestibn y comercializacion de seguros deiday con una
elevada especializacion en seguros del hogar, o em el que cuenta
con mas de 700.000 hogares cubiertos.

Por otro lado, SegurCaixa, esta consolidando ebgiegle autos iniciado
en 2007 y ha completado su oferta con el lanzamientel 2008 de un
seguro para motocicletas. A cierre de 2008, lavidetil de autos
representaba un 22% del total de primas del afi&o (4031/12/2007),
hecho que esta permitiendo aumentar el grado dasificiacion de la
compainia.

La cifra de ventas de SegurCaixa ascendié en 20280amillones de
euros, lo que supone un 19% de incremento respkaf anterior.

AgenCaixa®

AgenCaixa es la compafiia que integra los asesomarciales del grupo
SegurCaixa Holding.

A finales de 2008, AgenCaixa estaba compuesta §dra3esores y 18
delegados, distribuidos por las diferentes deleges comerciales que el
grupo SegurCaixa Holding tiene repartidas por teldirritorio espafiol,
con una especial incidencia en Catalunya, Balgakésdrid.

La mision de los asesores de AgenCaixa es colabotaMamente en la
comercializacion de los seguros y planes de peesiafel grupo
SegurCaixa Holding.

Evolucion historica de la participacion

En el afio 1992 se produce la firma del contratfpith venturepor parte
de "la Caixa” y Fortis, que conlleva la constitutidel grupo Caifor
(ahora SegurCaixa Holding).

El 11 de julio de 2007, Criteria y Fortis llegararun acuerdo para que
Criteria CaixaCorp adquiriese la participacion gqstentaba Fortis en
SegurCaixa Holding (50%) y en SegurCaixa (20%) yortotal de 950
millones de euros. Finalmente, la operacion sedagdrd2 de noviembre
de 2007 tras las autorizaciones preceptivas deirec@on General de
Seguros y Fondos de Pensiones y la Comision Ndcidea la
Competencia.

4" Fuente: datos obtenidos de la propia sociedddde 3liciembre de 2008.
!> Fuente: datos obtenidos de la propia sociedddde 3liciembre de 2008.
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Principales magnitudes de las participaciones
VidaCaixa

Principales magnitudes*

Datos en miles de euros

Datos segun el Plan de Contabilidad dg 2008 2007
Entidades Aseguradoras

Primas emitidas 1.813.974 1.427.0p9
Provisiones técnicas netas reaseguro 16.156.663 16.204.577
Fondos Propios 388.36[L 356.185
Pasivos subordinados 296.000 296.000
Beneficio neto 158.474 131.153
Primas y aportaciones Planes Pensiones 3.125.226  2.598.663
Recursos gestionados 28.006.700 27.511.577
Principales ratios 2008 2007

ROE 36% 37%
Ratio cobertura Margen de solvencia 1,2 11
Otros 2008 2007
Dividendos repartidos 127.000 121.153
N° medio de empleados 109 115

Fuente: cuentas anuales de VidaCaixa de los afdsy22008

(*) Las cifras del ejercicio 2008 se presentan asebal nuevo plan contabilidad de entidades
aseguradoras que entré en vigor el 31 diciembr8,20@ntras que la del ejercicio 2007 lo hace
segun el plan contable anterior.

SegurCaixa

Principales magnitudes*
Datos en miles de euros

Datos segun el Plan de Contabilidad dg 2008 2007
Entidades Aseguradoras

Primas emitidas 220.20p 184.417
Provisiones Técnicas netas de reaseguro 186.221 160.810
Fondos Propios 47.16[1 40.714
Beneficio neto 27.775 25.745
Principales ratios 2008 2007

Ratio combinado 839 80%
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ROE 61% 66%
Ratio cobertura Margen de solvencia 1,4 14
Otros 2008 2007
Dividendos repartidos 21.500 22.500
N° medio de empleados 37 39

Fuente: cuentas anuales de SegurCaixa de los 86332008

(*) Las cifras del ejercicio 2008 se presentan asebal nuevo plan contabilidad de entidades
aseguradoras que entrd en vigor el 31 diciembr8,20@ntras que la del ejercicio 2007 lo hace
segun el plan contable anterior.

AgenCaixa

Principales magnitudes*
Datos en miles de euros

Cuenta de Pérdidas y Ganancias 2008°
Importe neto de la cifra de negocios 22.921
Resultados de explotacion 4.751
Resultado del ejercicio 3.329
Balance de situacion 2008
Activo no corriente 1.586
Activo corriente 10.948
Total Activo 12.534
Patrimonio neto 8.559
Pasivo corriente 3.975
Total Pasivo 12.534

Fuente: cuentas anuales de AgenCaixa de los abB@sy22008

1 Las cifras del ejercicio 2008 se consideran coniciales al presentarse de acuerdo con el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre por el quapseeba el Plan General de Contabilidad, de
forma que no son comparables a las cifras deliejer2007 al estar éstas formuladas de conformidad
con el derogado Real Decreto 1643/1990, de 20aikendore.
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(i) GDS-Correduria de Seguros
Descripcion de la participacion

GDS-Correduria de Seguros es un mediador de segspegializado en
el asesoramiento global a empresas en materiarasega y que analiza,
para cada uno de sus clientes, los riesgos quespoedrrir a todos los
niveles (personal, familiar, profesional y empredarentre otros),
proporcionandole soluciones individualizadas y wm&guo las
coberturas mas adecuadas con compafilas aseguratresaxima
solvencia. lgualmente, en caso de siniestro seaodapsu tramitacion y
gestion en defensa de los intereses de sus clientes

Evolucion histérica de la participacion

GDS-Correduria se crea en el afo 1957 como socigdddda. Desde
1990, tras la fusion con Caixa d'Estalvis i MoatRletat de Barcelona,
“la Caixa” ostenta el 67% de la sociedad.

La participacion de la Sociedad en el capital $a@aGDS-Correduria de
Seguros 30 de junio de 2009 es del 67%.

Principales magnitudes de la participacion

Datos en miles de euros

Cuenta de pérdidas y ganancias 2008 2007
Comisiones cobradas 10.673 10.613
Otros ingresos explotacién 108 352
Resultados financieros 764 603
Gastos de explotacion (5.582) (5.683)
Beneficio neto 4.175 3.973
Datos operativos 2008 2007

Primas mediadas netas anulaciones 106/922 111.848
Patrimonio neto 513 611
Dividendos repartidos 4.274 3.833
N° medio de empleados 46 44

Fuente: cuentas anuales de GDSde los afios 20018y 20
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Entidades financieras especializadas

Criteria CaixaCorp presta servicios financieros eeggizados
(financiacion al consumo, arrendamiento financigpefativo y gestion
de Instituciones de Inversion Colectiva (lIC)), mves de filiales
especializadas.

A continuacion se analizan las participaciones miidades financieras
especializadas:

(i) InverCaixa Gestién

Descripcion de la participacion

InverCaixa Gestion S.A. SGIIC (Sociedad Uniperspriah adelante,
InverCaixa Gestion es la gestora de 1IC del grupo "la Caixa” y gasdi
una diversa gama de productos: fondos de inverSi&@AV'’s y carteras.
Adicionalmente, asesora a “la Caixa” en la actidide comercializacion
de fondos de inversion gestionados por tercerdsrgss

Durante el mes de junio de 2008, InverCaixa adguri‘la Caixa” la
gestora de IIC procedente de Morgan Stanley popranio total de 90
millones de euros. Posteriomente, con fecha 1 tebe de 2008, se
materializo la fusion entre InverCaixa y la gestadguirida.

A 31 de diciembre de 2008, la gestora resultantmssolidd en el tercer
puesto en el ranking de gestoras de fondos de sidverespariolas,
alcanzando una cuota de mercado cercana dly’@mpliando su oferta
de productos y canales de distribucion.

Principales magnitudes de la participacion

Datos en miles de euros

Cuenta de pérdidas y ganancias 2008 2007
Total ingresos 111.886 151.146
Beneficio neto 3.895 8.849
Balance 2008 2007
Fondos propios 92.531L 28.683
Datos operativos 2008 2007
Patrimonio gestionado total (millones de 12.554 13.955
euros)
Fondos de inversion 11.587 13.318
SICAV's 967 637

" Fuente: datos publicados por Inverco.
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Cuota de mercado 6,91% 5,60%

N° de empleados 145 126

Fuente: cuentas anuales e informes de gestiomasete InverCaixa Gestion de los afios 2007 y
2008

(i) CaixaRenting
Descripcion de la participacion

Caixa Renting S.A. ofrece, desde 1995, serviciosadendamiento
operativo y financiero de vehiculos, bienes de pmue inmuebles.
Orienta su oferta a particulares y PYMES vy disy#wsu producto,
principalmente, a través de la red de oficinasldeCaixa”. Asimismo,
gestiona flotas de vehiculos.A 31 de diciembre 0@82 CaixaRenting
mantuvo el séptimo lugar en el ranking de compraveleiculos en
renting y consiguié un crecimiento interanual d&% en su flota, mas
del doble del crecimiento del sector que fue de&,

CaixaRenting es propiedad 100% de Criteria Caixa.Cor

Principales magnitudes de la participacion

Datos en miles de euros

Cuenta de pérdidas y ganancias 2008 2007

Beneficio neto (7.616 5.356

Balance 2008 2007

Total activo en arrendamiento 1.071.171 952.897

Datos operativos 2008 2007

Total nueva produccion 401.362 442.858
Nueva produccién en vehiculos 194.711 261.541
Nueva producci(?n en bienes de 206.651 181.317
equipo y otros activos

Flota de vehiculos gestionados 38.212 35.986

N° de empleados 211 193

Fuente: cuentas anuales e informes de gestiomagele CaixaRenting de los afios 2007 y 2008

8 Datos de la Asociacién Espafiola de Renting
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(iii) Finconsum
Descripcion de la participacion

Finconsum E.F.C. S.A. (Sociedad Unipersonal) (enelaande,
Finconsum) ofrece crédito al consumo a través del canalpdeto de
venta (distribuidores de bienes y servicios de wowsy concesionarios
de automdviles facilitados por la red de la distridbn de "la Caixa” y
por su propia red comercial). Adicionalmente, mamlicampafias de
marketing directo mediante la explotacion de bdsedatos.

Evolucion histérica de la participacion

La actividad en financiacion al consumo en dichdestad, por entonces
100% del grupo "la Caixa”, se inicié en el afio 199%n fecha 20 de
febrero de 2007, Criteria CaixaCorp adquirié a 18afj el otro accionista
de Finconsum (sociedad perteneciente al gt Agricolg el 45%
de la participacion que ésta Ultima poseia en Fgwm desde el afio
2000.

A 30 de junio de 2009, la participacion de Crite@ixaCorp en
Finconsum asciende al 100% de la sociedad.

Principales magnitudes de la participacion

Datos en miles de euros

Cuenta de pérdidas y ganancias 2008 2007
Margen de intereses 40.376 37.945
Margen bruto 53.978 48.839
Resultado del ejercicio (36.708) (9.66[1)
Balance 2008 2007
Crédito a la clientela 851.686 829.654
Total activo 918.908 882.157
Datos operativos 2008 2007
Contratos de financiacion al consumo |y 337.222 336.177
directo (n°)

Contratos de financiacién de autos (n°) 13.865 17.651
Tasa de morosidad 10,9% 7,7%
N° de empleados 369 280

Fuente: cuentas anuales e informes de gestiomagtete Finconsum de los afios 2007 y
2008
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(iv) GestiCaixa
Descripcion de la participacion

GestiCaixa S.G.F.T S.A. (en adelant&estiCaixa gestiona fondos de
titulizacion hipotecarios y de activos, siendo kstgra de fondos de
titulizacion de "la Caixa” y de otras entidadesafigieras. Durante 2008,
GestiCaixa constituy6 seis nuevos fondos, ocup@hd@ptimo lugar en
el ranking de gestoras de titulizacién en cuantaevas emision&s

Evolucion histérica de la participacion

La actividad de constitucion de fondos de tituliaacse inici6 en el afio
1999. A 30 de junio de 2009, la participacion déetin CaixaCorp en
GestiCaixa asciende al 100% de la sociedad.

Principales magnitudes de la participacion

Datos en miles de euros

Cuenta de pérdidas y ganancias 2008 2007

Ingresos 3.497 3.487
Beneficio neto 1.796 1.749
Balance 2008 2007

Fondos propios 1.966 1.954
Datos operativos 2008 2007

Volumen gestionado (millones de euros) 15.632 13.961
N° de fondos gestionados 31 26
Volumen emitido (millones de euros) 3.987 4.249
N° nuevos fondos 6 4
N° de empleados 8 7

Fuente: cuentas anuales e informes de gestiomagele GestiCaixa de los afios 2007 y 2008

5.1.2  Seincluira la base para cualquier declaracion dn@mento de registro hecha
por el emisor relativa a su posicion competitiva

Salvo por las fuentes que se mencionan en el dpabtd anterior, la Sociedad
no ha realizado ninguna declaracion relativa aosicgn competitiva.

1 Fuente: propia sociedad

59



6. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA
6.1 Si el emisor es parte de un grupo, breve descripcidel grupo y de la posicion del
emisor en el mismo

Criteria CaixaCorp es la sociedad dominante de wmpay de sociedades cuya
composicion a la fecha de aprobacion del preseoteidento de Registro se recoge en el
presente apartado.

En el siguiente gréafico se recoge la estructur@esaraa del grupo a 30 de junio de 2809
fecha desde la cual no ha habido ningin cambiadfisigtivo en la composicion del

Grupo Criteria CaixaCorp.
-K Criteria
Q CAIXA CORP

» BME Port Aventura 80.58%
(5,01 %) (100,00 %)

19,42%

Telefénica (100,00 %)
(5,01%)1 T
5.02%
(67,60 %) Repsol YPF Holret
928% (12,68 %) (100,00 %)
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v
Hisusa 66,44% Agbar
L 5 — S0
(49,00 %) (44,10 %)

Boursorama 19.59% Hodefi

37.49% Gas Natural (20,93 %) (100,00 %)
(37,49 %) 1,34%
Y » 9, 85%

Inversiones BEA Negocio de Fin. e
—> Autopistas _mé—l i <
9,85 % [~
(50,10 %) (9,85 %) (100,00 %)
2065% Abertis
(25,04 %) Banco BPI
(30,10 %)

CFInbursa
(20,00 %) <«

_l— Erste Group Bank <

(15,09 %)
T o, GestiCaixa 91,00%

o > (10000%)

InverCaixa o
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(100,00 %)
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Servicios

Banca Internacional

Seguros

: Incluye un 1% afecto a contratos financieros

20 Se hace constar que los porcentajes de partiéipgoe se indican entre paréntesis hacen referenci

la participacion llamada “econdmica” que es aquejle tiene en cuenta la participacién de
minoritarios en sociedades tenedoras directas. dParontrario, el resto de porcentajes hacen
referencia a la llamada “participaciéon mercant#s decir, aquella que tiene en cuenta aquellas
participaciones controladas por Criteria CaixaQ@mtendiendo control en el sentido del articulo 42
del Cédigo de Comercio). No incluye autocartera.
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6.2

7.

7.1

7.2

8.

A los efectos de la tabla anterior, se hace comgtarcon fecha 7 de mayo de 2009, la
Junta General de Accionistas de la Sociedad apllasion de Criteria CaixaCorp
(sociedad absorbente) por absorcion de las so@edadsegen Inversiones, S.L.U. y
Caixa Capital Desarrollo, S.A.U. (sociedades ahidad) y transmision en bloque a favor
de Criteria CaixaCorp, a titulo universal, de tolisselementos patrimoniales del activo
y del pasivo y, en consecuencia, de todos los besey obligaciones de dichas
sociedades. Al encontrarse Crisegen Inversionds|JSy Caixa Capital Desarrollo,
S.A.U. integramente participadas de forma dirgctala Sociedad, no se procedio al
aumento de capital, emisibn de nuevas accionesa dgotiedad, ni a la emision de
informes de administradores y de expertos indepete sobre los correspondientes
proyectos de fusion.

Si el emisor depende de otras entidades del grupelse declararse con claridad,
junto con la explicacién de esa dependencia.

A la fecha de registro de este Documento, la Sadiddrma parte del Grupo “la Caixa”
cuya entidad de cabecera, “la Caixa”, ostenta uticgecion del 79,447% del capital
social de Criteria CaixaCorp.

INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

Incluir una declaracion de que no ha habido ningincambio importante en las
perspectivas del emisor desde la fecha de sus ultimmestados financieros auditados
publicados.

Desde el 31 de diciembre de 2008, fecha de lomastiestados financieros auditados
publicados, y desde 30 de junio de 2009, fechaodeultimos estados financieros
semestrales publicados no auditados, no ha halddwios en las perspectivas del
Emisor.

Debido a la actual ralentizacion que sufre el emtacondmico mundial y que afecta a
sectores de la economia que constituyen el marcactigacion de algunas de las
empresas que conforman la cartera de inversiorritieri@ CaixaCorp, los resultados de
dichas empresas podrian verse afectados y en cemség, influir negativamente en los
resultados de la propia Sociedad.

Otra informacion relevante

No aplicable
PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

El Emisor ha optado por no incluir estimacionepmiisiones de beneficios en el presente
Documento de Registro.
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9. ORGANOS DE ADMINISTRACION, DE GESTION Y DE SUPERVIS ION

9.1

Nombre, direccién profesional y cargo en el emisode las siguientes personas,

indicando las actividades principales desarrolladaguera del emisor si éstas son
importantes con respecto a ese emisor:

a) Miembros de los 6rganos de administracion, de ggon o de supervision;

Los miembros del Consejo de Administracion de lai&tad a la fecha del presente
Documento de Registro, asi como sus cargos en red gel Consejo, fecha de

nombramiento y caracter de dichos cargos, sus sgmgdesionales en otras entidades y
sus respectivas direcciones profesionales, sdatetakontinuacion:

Nombre

Fecha de
primer
nombramiento

Fecha del
Gltimo
nombramiento

Cargo

Accionista a
quien
representa

Entidad y Cargo

Direcci6n
Profesional

D. Isidro Fainé
Casas (1)

7 /107/2000

2/05/2005

Presidente
(Dominical)

"la Caixa”

Abertis
Infraestructuras, S.A
(Vicepresid. 1°)

Telefénica, S.A.
(Vicepresid.)

Repsol YPF, S.A.
(Vicepresid.)

The Bank of East
Asia
(Consejero)

Banco Portugués de
Investimento
(Consejero)

GF Inbursa, SA de
Ccv
(Consejero)

"la Caixa”
(Presidente)

CECA
(Vicepresid 1°)

Federacion Catalang
de Cajas de Ahorro
(Presidente)

Avinguda Diagonal
621-629 Barcelona

D. Juan Maria
Nin Génova (2)

21 /06/ 2007

21 /06/ 2007

Vicepresidente
(Dominical)

"la Caixa”

Repsol YPF, S.A.
(Consejero)

Gas Natural SDG,
S.A.
(Consejero)

Banco Portugués de
Investimento
(Consejero)

GF Inbursa, SA de
Ccv
(Consejero)

Erste Group Bank
(Consejero)

SegurCaixa Holding
(Consejero)

"la Caixa”
(Director General)

Avinguda Diagonal
621-629 Barcelona

Dnia. Isabel
Estapé Tous

6/09/2007

6/09/2007

Vocal
(Independiente)

Paseo de la
Castellana 98, izq,
Madrid

D. Salvador
Gabarr6 Serra

6 /06/2003

5/06/ 2008

Vocal
(Dominical)

"la Caixa”

Unién FENOSA

(Presidente)

Avinguda Diagonal
621-629 Barcelona
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Nombre

Fecha de
primer
nombramiento

Fecha del
Gltimo
nombramiento

Cargo

Accionista a
quien
representa

Entidad y Cargo

Direccién
Profesional

Gas Natural SDG,
S.A.
(Presidente)

"la Caixa”
(Vicepresid. 1°y
miembro del Comité
Ejecutivo)

Dfia. Susana
Gallardo
Torrededia

6/09/2007

6/09/2007

Vocal
(Independiente)

Landon Investment
SCR
(Consejero)

Picking Pack
Consejero)

Carrer Iradier 17,
Barcelona

D. Javier Godd
Muntafiola

2/05/2005

2/05/2005

Vocal
(Dominical)

"la Caixa”

SegurCaixa Holding
Consejero)

"la Caixa”
(Vicepresid. 3°y
miembro del Comité
Ejecutivo)

Grupo Godo de
Comunicacion
(Presidente)

La Vanguardia
(Editor)

El Mundo Deportivo
(Presidente)

Catalunya
Comunicacio
(Presidente)

Unién Radio
(Vicepresid.)

Sociedad Espafiola
de Radiodifusion
(Vicepresid.)

Avinguda Diagonal
621-629 Barcelona

D. Gonzalo
Gortazar
Rotaeche

26 /05/ 2009

26 /05/ 2009

Vocal
(Ejecutivo)

"la Caixa”

VidaCaixa S.A. de
Seguros y
Reaseguros
(Consejero)
Inversiones
Autopistas S.L.
(Presidente)

Avinguda Diagonal
621-629 Barcelona

Dha.
Inmaculada
Juan Franch

7/05/ 2009

7/05/ 2009

Vocal
(Dominical)

"la Caixa”

Sociedad General dg
Aguas de Barcelona
S.A.
(Consejero)

"la Caixa”
(Consejera del C.
Administracion y
miembro de su
Comision Ejecutiva)

Avinguda Diagonal
621-629 Barcelona

D. David
K.P.Li

6 /09/ 2007

6 /09/ 2007

Vocal
(Otros externos

(©)]

The Bank of East
Asia, Ltd.
(Presidente)

10 des Voeux Road
Central, Hong Kong

Dfia- Maria
Dolors Llobet
Maria

7/05/ 2009

7/05/ 2009

Vocal
(Dominical)

"la Caixa”

Saba Aparcamientog
(Consejero)

"la Caixa”
(Consejera del C.
Administracion y
miembro de su
Comision Ejecutiva y
de Inversiones)

Avinguda Diagonal
621-629 Barcelona

D. Jorge
Mercader Miré

7/07/ 2000

2 /05/ 2005

Vocal
(Dominical)

"la Caixa”

Miquel & Costas &
Miquel, S.A.
(Presidente)

Sociedad General dé¢

Avinguda Diagonal
621-629 Barcelona
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Nombre

Fecha de
primer
nombramiento

Fecha del
Gltimo
nombramiento

Cargo

Accionista a
quien
representa

Entidad y Cargo

Direccién
Profesional

Aguas de Barcelona
S.A.
(Presidente)

"la Caixa”
(Vicepresid. 2°y
miembro del Comité
Ejecutivo)

SegurCaixa Holding
(Consejero)

D. Alain Minc

6 /09/ 2007

6 /09/ 2007

Vocal
(Independiente)

) 225 rue de
I'Université Paris

D. Miquel
Noguer Planas

6 /06/ 2003

5 /06/ 2008

Vocal
(Dominical)

"la Caixa”

Abertis Logistica,
S.A.
(Consejero)

Sociedad General dg
Aguas de Barcelona
S.A.
(Consejero)

Triperia Costa, S.L.
(Director Financiero)

"la Caixa”
(Consejeroy
miembro del Comité
Ejecutivo)

Microbank de la
CAIXA
(Consejero)

IMC Mutual
(Miebro del Consejo
Asesor)

Avinguda Diagonal
621-629 Barcelona

D. Rodrigo de
Rato Figaredo

5/06/ 2008

5 /06/ 2008

Vocal
(Otros externos

©)]

Lazard
(Senior Managing
Director)

Banco de Santande
(Miembro del
Consejo Asesor)

Avinguda Diagonal
621-629 Barcelona

D. Leopoldo
Rodés Castafié

30/07/2009

30/07/2009

Vocal
(Dominical)

"la Caixa”

"la Caixa”
(Consejero y
miembro del Comité
Ejecutivo)

Abertis
Infraestructuras, S.A
(Consejero)

Sogecable, S.A.
(Consejero)

GF Inbursa, S.A.B de¢
C.V.
(Consejero)

Media Planning
Group, S.A.
(Presidente)

Havas, S.A.
(Consejero)

Avinguda Diagonal
621-629 Barcelona

Real Automovil Club
de Catalunya
(Vicepresidente)

D. Joan Rosell
Lastortras

6 /09/ 2007

6 /09/ 2007

Vocal
(Independiente)

Sistemas Integradog
para la Higiene
Urbana, S.A.

(Presidente)

¢/ General Mitre 126
Barcelona
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Nombre

Fecha de
primer
nombramiento

Fecha del
Gltimo
nombramiento

Cargo

Accionista a
quien
representa

Entidad y Cargo

Direccién
Profesional

Congost Plastic, S.A
(Presidente)

Siemens Espafia
(Consejero)

Applus Servicios
tecnoldgicos, SL
(Consejero)

Corporacioén
Uniland,S.A.
(Consejero)

Consorcio Zona
Franca de Barcelong
(Vocal)

Gas Natural SDG,
S.A.
(Consejero)

PortAventura
(Consejero)

D. Francesc
Xavier Vives
Torrents

5 /06/ 2008

5/06/ 2008

Vocal
(Independiente)

Avinguda Diagonal
621-629 Barcelona

D. Alejandro
Garcia-Bragado
Dalmau

26 /05/ 2009

26 /05/ 2009

Secretario no-
consejero

"La Caixa”
(Secretario del
Consejo)

Sociedad General d¢
Aguas de Barcelona
S.A.
(Secretario del
Consejo)

HISUSA
(Vicesecretario)

Avinguda Diagonal
621-629 Barcelona

D. Adolfo
Feijoo Rey

26 /05/ 2009

26 /05/ 2009

Vicesecretario
no Consejero

Inversiones
Autopistas
(Consejero)

SegurCaixa Holding
(Secretario no
Consejero)

CaixaRenting
(Secretario no
Consejero)

FinConsum
(Secretario no
Consejero)

PortAventura
(Secretario no
Consejero)

SegurCaixa
(Secretario no
Consejero)

VidaCaixa
(Secretario no
Consejero)

Negocio de Finanzas
e Inversiones |
(Secretario no

Consejero)

Repinves (Secretarid
no Consejero)

Tenedora de
Vehiculos

Avinguda Diagonal
621-629 Barcelona
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Nombre

Fecha de
primer
nombramiento

Fecha del
Gltimo
nombramiento

Cargo

Accionista a
quien
representa

Entidad y Cargo

Direccién
Profesional

(Secretario no
Consejero)
Hotel Caribe Resort
(Letrado asesor del

Consejo)
1) En el afio 2005 es reelegido. En 2008 es norobratpresidente y en 2009 es nombrado Presidente.
2) En el afio 2009 es nombrado Vicepresidente.
3) Motivos por los que no se pueden considerarnmioaies o independientes:

a) El Sr. David K.P.Li no es, ni tampoco representagin accionista con derecho a representacion €orsejo de
Administracion de Criteria CaixaCorp y por lo tamto puede ser considerado Consejero Dominical. ©eké de
septiembre de 2007, el Sr. Li ya formaba parteCielsejo de Administracion de Criteria CaixaCorp carécter de
Consejero Independiente. Sin embargo, una vezajparticipacion de Criteria CaixaCorp en The BahEast Asia
super6 el 5%,, la Comision de Nombramientos y Batibnes procedio a revisar el caracter de indepetaldel Sr.
Li y con ocasion de la Junta General Ordinariaaboaistas celebrada el 5 de junio de 2008, se idastbcondicion
de Consejero Independiente a Otro Consejero Externo

b) EIl Sr. Rodrigo de Rato y Figaredo no es, ni tampegoesenta ningun accionista con derecho a repezsén en el
Consejo de Administracion de Criteria CaixaCorpoy o tanto no puede ser considerado Consejero moahi
Asimismo, dado que el dia 7 de febrero de 200&&mbrado miembro del Consejo Asesor InternacioeaCdteria
CaixaCorp y en virtud de lo dispuesto en las deifimes vinculantes del Cédigo Unificado de Buen iGwlo, el Sr.
Rato tampoco puede ser considerado Consejero Indignge.

A fecha de verificacion del presente Folleto Infativo, el Consejo de Administracion

estd compuesto por diecisiete miembros, de loesualeve (incluyendo el Presidente
del Consejo) tienen el caracter de consejeros doah@s y uno de ellos caracter
ejecutivo, nombrados a propuesta de "la Caixa'caitienen el caracter de consejeros
independientes y los dos restantes el caractestdes“externos”.

Segun se establece en el articulo 32.4 del RegtardehConsejo de Administracién, los
consejeros de Criteria CaixaCorp no podran fornaatepde mas de cuatro Consejos de
Administracion de otras sociedades mercantiles nfddedel Consejo de Criteria
CaixaCorp).

Asimismo, se establece que a los efectos del camgmihimero de Consejos se tendran
en cuenta las siguientes reglas:

a) no se computaran aquellos consejos de los que fgranee como Consejero
Dominical propuesto por la Sociedad o por cualgsdeiedad del grupo de ésta;

b) se computard como un solo consejo todos los cansigosociedades que formen
parte de un mismo grupo, asi como aquellos deuessg forme parte en calidad de
consejero dominical de alguna sociedad del grupog@e la participacién en el
capital de la sociedad o su grado de control nmiperconsiderarla como integrante
del grupo:

c) no se computaran aquellos consejos de sociedattém@uaales o que constituyan
vehiculos o complementos para el ejercicio profedidel propio Consejero, de su
conyuge o persona con analoga relacion de afeatlyio de sus familiares mas
allegados; y

d) no se considerardn para su computo aquellos candejsociedades que, aunque
tengan caracter mercantil, su finalidad sea comgi¢ania o accesoria de otra
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actividad que para el Consejo suponga una activitgadcio, asistencia o ayuda a
terceros o cualquier otra que no suponga para esé€pero una propia y verdadera
dedicacion a un negocio mercantil.

Comision Ejecutiva:

La Comisién Ejecutiva tiene delegada todas la coemméas y facultades legal y
estatutariamente delegables. A efectos internosCdenisidn Ejecutiva tiene las
limitaciones establecidas en el articulo 4 del Reginto del Consejo de Administracién.
Su composicion en la fecha de registro del pres@adeumento de Registro es la
siguiente:

Nombre Cargo Fecha de primer nombramiento

D. Isidro Fainé Casas Presidente 7 de mayo de 2009

Diia. Isabel Estapé Tous Miembro 7 de mayo de 2009

Dfia. Maria Dolors Llobet Maria Miembro 26 de mago2®09

D. Juan Maria Nin Génova Miembro 7 de mayo de 2009

D. Rodrigo de Rato Figaredo Miembro 7 de mayo di920

D. Alejandro Garcia-Bragado Dalmau Secretario no 26 de mayo de 2009
miembro

D. Adolfo Feijoo Rey Vicesecretario no 26 de mayo de 2009
miembro

Comision de Nombramientos y Retribuciones

La Comision de Nombramientos y Retribuciones tieneomposicién que se detalla a
continuacion. Esta Comision se reunird cada vedajaenvoque su Presidente, y debera
hacerlo siempre que el Consejo o0 su Presidenteitedia emision de un informe o la
adopcion de propuestas y, en cualquier caso, seequ® resulte conveniente para el buen
desarrollo de sus funciones.

Nombre Cargo Fecha de primer
nombramiento
D. Juan Rosell Lastortras Presidente 7 de may®de 2
D. Isidro Fainé Casas Miembro 20 de septiembreDd& 2
D. Francesc Xavier Vives Torrents Miembro 7 de mag@009
D. Alejandro Garcia-Bragado Dalmau Secretario nenmbiro 30 de julio de 2009
D. Adolfo Feij6o Rey Vicesecretario no miembrg 30jdlio de 2009

Comision de Auditoria y Control

La Comisién de Auditoria y Control se reunira delimario trimestralmente y sera
convocada por su Presidente, a iniciativa propm requerimiento del Presidente del
Consejo de Administracion o de dos miembros dedpip Comisién. Su composicion es
la siguiente:
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Nombre Cargo Fecha de primer nombramiento
Dfia. Susana Gallardo Torrededia Presidenta 20ptiesdre de 2007
D. Alain Minc Miembro 20 de septiembre de 2007
D. Juan Maria Nin Génova Miembro 20 de septiembr2ad7
D. Adolfo Feij6o Rey Secretario no miembro 8 deimmbre de 2007

Consejo Asesor Internacional

El 7 de febrero de 2008 se cre6 un Consejo Asasemicional, cuyas funciones, entre
otras, es analizar las oportunidades de mercadatived a la adquisicion de
participaciones significativas de bancos en Estalidos, Europa del Este y destacados
paises emergentes. Esta integrada por los sigsisméenbros:

Nombre Cargo Fecha de primer
nombramiento

D. Rodrigo de Rato Presidente 7 de febrero de 2008
D. Josep Maria Bricall Vocal 7 de febrero de 201
D. Ashok Khosla Vocal 7 de febrero de 201
D. Christian Pierret Vocal 7 de febrero de 201
D. John Reed Vocal 7 de febrero de 201

Cualquier Alto Directivo que sea pertinente para gsblecer que el Emisor posee las
calificaciones v la experiencia apropiadas para geésnar las actividades del Emisor

El cuadro de Altos Directivos de la Sociedad adeh& del presente Documento de
Registro, ademas del Consejero ejecutivo del érgémaadministracion mencionado
anteriormente, es el que se refleja a continuacion:

Nombre Cargo
D. Francesc Bellavista Auladel| Director de Audi¢ointerna y Control de Riesgos
D. Adolfo Feij6o Rey Secretario General, Vicesamietdel Consejo y Letrado Asesor
Dfia. Alimudena Gallo Martinez Directora de Recutdomanos y Responsabilidad Social Corporativa
D. Antoni Garriga Torres Director de Medios y Rédaccon Inversores
Dfia. Carmen Gimeno Olmos Directora de Cartera derdiones en Seguros y Servicios Financierog

D. Juan Maria Hernandez . L
Director de Comunicacion Externa

Puértolas

D. Xavier Moragas Freixa Director Financiero

D. Jordi Morera Conde Director de Cartera de Irivaes Bancarias
D. Lluis Vendrell Pi Director de Asesoria Juridica

b) Socios comanditarios, si se trata de una societlaomanditaria por acciones.
No aplicable.
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9.2 Conflictos de intereses de los 6rganos de adminiatiion, de gestion y de supervision

El Protocolo Interno de relaciones suscrito erdrédaixa” y Criteria CaixaCorp, que se
describe en el apartado 12 del presente Documen®Redistro, tiene entre sus objetivos,
reducir la aparicion y regular los conflictos deiés que pudieran surgir.

Asimismo, el articulo 26 del Reglamento del ConslgoAdministracion de la Sociedad
regula el deber de no competencia a los miembidSatesejo de Administracion.

El articulo 27 del Reglamento del Consejo de Adstiacién de la Sociedad regula las
situaciones de conflicto aplicables a todos lossgf@mos, estableciendo la obligacion de
comunicar la existencia de conflictos de interésd, c®mo de abstenerse de asistir e
intervenir en las deliberaciones y votaciones gfertan a asuntos en los que el
Consejero se halle interesado personalmente.

El articulo 28 del Reglamento establece que loss€leros no podran hacer uso de los
activos de la Sociedad para obtener una ventajempaial a no ser que haya satisfecho
una contraprestacion adecuada.

Adicionalmente, los Consejeros, en virtud del aftic29 del citado Reglamento estan
sujetos, en cuanto al uso de cualquier informacionpublica de la Sociedad, a los
deberes de lealtad, fidelidad, confidencialidaggreto inherentes al cargo absteniéndose
de utilizar dicha informacion en beneficio propideterceros.

Por su parte, el articulo 7 del Reglamento IntefacConducta en materas relacionadas
con los mercados de valores regula las situacideenflicto de interés, estableciendo

la obligacion de informar al Responsable de Cumiplito, sobre las situaciones de

conflicto de interés, propios o de sus personasuléaalas.

A continuacion se detallan las situaciones de txaflde interés que han comunicado
consejeros y directivos segun la definicion delcatd 127ter de la Ley de Sociedades
Anoénimas:

Nombre o] Descripcion de la situacion de conflicto de interés
denominacién social
del Consejero

D. Isidro Fainé Casas| En las reuniones en las que tenian conflicto d&éstpor ser también consejeros de Rort
Aventura se abstuvieron. Incluida la destinadaratsy la transmision a Port Aventura de

la totalidad de las participaciones sociales deeHGaribe Resort, S.L. propiedad gle
D. Javier ~ Godd| Criteria CaixaCorp, S.A. mediante aportacion noedina en el marco del aumento fe
Muntafiola capital social de Port Aventura.

D. Juan Rosell
Lastortras

D. Jorge Mercader En las reuniones en las que tenia conflicto dedstpor ser también consejero en Agbar
Mird se abstuvo.

D. Miquel Noguer
Planas
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A continuacion se detallan las operaciones rel@gaobrrespondientes al ejercicio
2008 que suponen una transferencia de recursoga@bnes entre la Sociedad o

entidades de su grupo, y los accionistas significatde la Sociedad:

OPERACIONES VINCULADAS:

ACCIONISTA SOCIEDAD O | NATURALEZA DE TIPO DE IMPORTE
SIGNIFICATIVO ENTIDAD DE LA RELACION OPERACION (MILES EUROS)
SU GRUPO
La Caixa Caixa Capital | Intereses de depositos Ingresos financigros 24.759
Desatrrollo,
SCRRS, SA
La Caixa Caixa Renting, Saldos en cuentas Acuerdos de 37.962
SA corrientes y depdsitos| financiacion:
31/12/2008 créditos y
aportaciones de
capital (prestamista,
La Caixa Finconsum, Saldos de cuentas Acuerdos de 28.098
Establecimiento| corrientes y depdsitos| financiacion:
Financiero de 31/12/2008 créditos y
Crédito, SA aportaciones de
capital (prestamista
La Caixa Hodefi, SAS Saldos en cuentas| Acuerdos de 80.228
corrientes y depdsitos| financiacion:
31/12/2008 créditos y
aportaciones de
capital (prestamista
La Caixa Invercaixa Saldos de cuentas Acuerdos de 38.158
Gestion, SAU, | corrientes y depoésitos financiacion:
SGlIC 31/12/2008 créditos y
aportaciones de
capital (prestamista,
La Caixa Port Aventura, Gastos préstamos Gastos financierps 15.274
SA
La Caixa Caixa Capital Saldos en cuentas Acuerdos de 516.519
Desarrollo, corrientes y depdsitos| financiacion:
SCRRS, SA 31/12/2008 créditos y
aportaciones de
capital (prestamista
La Caixa Caixa Renting| Intereses préstamos Gastos financierps 45.706
SA
La Caixa Caixa Renting, Saldos de cuentas Acuerdos de 1.035.712
SA corrientes 31/12/2008 financiacion:
préstamos y
aportaciones de
capital (prestatario)
La Caixa Criteria Intereses polizas de | Gastos financieros 192.251
CaixaCorp, SA crédito
La Caixa Criteria Intereses cuentas | Ingresos financierog 16.570
CaixaCorp, SA| corrientes y depositos
La Caixa Criteria Dividendos Dividendos y otros 531.929

CaixaCorp, SA

distribuidos al

beneficios
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accionistas distribuidos
La Caixa Criteria Saldo pdliza de créditg Acuerdos de 5.189.312
CaixaCorp, SA a 31/12/2008 financiacion:
préstamos y
aportaciones de
capital (prestatario)
La Caixa Criteria Cancelacion de avales Garantias y avales 882.721
CaixaCorp, SA recibidos recibidos
La Caixa Finconsum, | Intereses de préstamads Gastos financiefos 37.336
Establecimiento
Financiero de
Crédito, SA
La Caixa Finconsum, Saldo préstamos a Acuerdos de 815.747
Establecimiento| 31/12/2008 financiacion:
Financiero de préstamos y
Crédito, SA aportaciones de
capital (prestatario)
La Caixa Invercaixa Compra de sociedad| Compra de activos 89.676
Gestion, SAU, gestora de fondos de materiales,
SGIIC inversion intangibles u otros
activos
La Caixa Invercaixa Comisiones pagadas Otros gastos 77.348
Gestion, SAU,
SGIIC
La Caixa Otras Dep6sitos a plazo, Acuerdos de 102.146
sociedades del| cuentas corrientes y financiacion:
grupo (importe | otros activos. Saldos g créditos y
agregado) 31/12/2008 aportaciones de
capital (prestamista
La Caixa Otras Intereses préstamos Gastos financierps 1.775
sociedades del
grupo (importe
agregado)
La Caixa Otras Intereses cuentas | Ingresos financierog 15.131
sociedades del| corrientes y depositos|
grupo (importe
agregado)
La Caixa Otras Comisiones pagadas Otros gastos 31.579
sociedades del
grupo (importe
agregado)
La Caixa Otras Saldo de préstamos y| Acuerdos de 103.766
sociedades del| otros pasivos diversos financiacion
grupo (importe préstamos y
agregado) aportaciones de
capital (prestatario)
La Caixa Otras Ingresos por ventas y Prestacion de 1.803
sociedades del| prestacion de servicios servicios
grupo (importe
agregado)
La Caixa Otras Otros gastos de Recepcion de 5.734
sociedades del|  explotacion y otras servicios
grupo (importe pérdidas
agregado)
La Caixa Port Aventura,| Saldo en cuentas de Acuerdos de 370.330

SA

crédito a 31/12/2008

financiacion
préstamos y
aportaciones de

71




capital (prestatario)
La Caixa Vidacaixa, SA Dep6sitos a plazo, Acuerdos de 5.399.503
de seguros y cuentas corrientes, financiacion
reaseguros cesion temporal de créditos y
activos y titulos aportaciones de
capital (prestamista
La Caixa Vidacaixa, SA Intereses cuentas | Ingresos financierog 151.376
de seguros 'y | corrientes y depdsitos|
reaseguros
La Caixa Vidacaixa, SA| Compra de sociedad| Compra de activos 21.517
de seguros 'y gestora de fondos de materiales,
reaseguros pensiones intangibles u otros
activos
La Caixa Vidacaixa, SA| Intereses préstamos Gastos financierps 127.450
de seguros y
reaseguros
La Caixa Vidacaixa, SA Saldo en cesion Acuerdos de 4.841.001
de segurosy | temporal de activos y financiacion,
reaseguros otros pasivos a préstamos y
31/12/2008 aportaciones de
capital —
(prestatario)
La Caixa Vidacaixa, SA| Comisiones pagadas Otros gastos 93.626
de seguros 'y
reaseguros

El Informe de Gobierno Corporativo de la Sociedadtiene informacién mas detallada
sobre las operaciones vinculadas o los posibledlictos de interés, estando a
disposicion del inversor en el domicilio del Emisasi como en la pagina web del mismo
o de la CNMV.

10. ACCIONISTAS PRINCIPALES

10.1 En la medida en que sea del conocimiento del emisaieclarar si el emisor es directa
o indirectamente propiedad o estad bajo control y gén lo ejerce, y describir el
caracter de ese control y las medidas adoptadas @agarantizar que no se abusa de
ese control.

A fecha de registro del presente Documento de Reglas participaciones significativas
en el capital social de la Sociedad son las sigesen

. Numero de 0
Accionista Num?,got(;jzi?:crteo cshos de derechos de voto /&:%tgﬁoil é‘;t?/gtjg
indirectos
Caja de Ahorros y Pensiones f{le 2.671.699.600 0 79,447%
Barcelona "la Caixa”
TOTAL 3.362.889.837 100%

Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona, “la Caes el accionista de control de
Criteria CaixaCorp, en los términos del art. 42@étligo de Comercio.
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10.2

Al objeto de reforzar la transparencia, autonomizugn gobierno de la Sociedad y en
linea con la recomendacion segunda del Cdodigo ¢#mi6 de Buen Gobierno, Criteria
CaixaCorp y “la Caixa”, como su accionista de aglnsuscribieron un Protocolo interno
de relaciones entre ambas. Dicho Protocolo tiengoaobjetivo delimitar las principales
areas de actividad de Criteria CaixaCorp, defwsrparametros generales que gobiernan
las eventuales relaciones de negocio o de servigiesCriteria CaixaCorp y su grupo
tienen con “la Caixa” y las demas sociedades dgda@fla Caixa”, asi como regular el
flujo de informacion adecuado que permite a “lax@ay a la Sociedad la elaboracién de
sus Estados Financieros y el cumplimiento de otiligees de informacion periddica y de
supervision frente al Banco de Espafia y otros @sgws reguladores.

La Sociedad no ha sido informada de la existerneipattos parasociales que tengan por
objeto el ejercicio del derecho de voto en las gsngenerales o que restrinjan o
condicionen la libre transmisibilidad de las ace®de Criteria CaixaCorp.

Las acciones de Criteria CaixaCorp y los derecloosd@nicos que se derivan de ellas,
incluido el de suscripcion preferente son libreraenansmisibles por todos los medios
admitidos en Derecho.

Todas las acciones de Criteria CaixaCorp en cicata por ser éstas en su totalidad
acciones ordinarias y pertenecientes a una unase ¢l serie, otorgan a sus titulares los
mismos derechos politicos y econémicos, que sorplesos derechos econémicos y
politicos inherentes a las mismas, recogidos dmeyade Sociedades Andnimas y en los
Estatutos Sociales de la Sociedad.

Cada accioén da derecho a un voto, sin que se préweigaciones al numero maximo de

votos que pueden ser emitidos por cada accionigtarsociedades pertenecientes al
mismo grupo, en el caso de personas juridicas.uante al derecho de asistencia a la
Junta General, los Estatutos Sociales y el Regham#s la Junta General de Criteria
CaixaCorp establecen que podran asistir a la Joateral los accionistas que, a titulo
individual o en agrupacion con otros accionistaggditen la titularidad de, al menos, mil

(1.000) acciones.

Descripcion de todo acuerdo, conocido del emisoruya aplicacion pueda en una
fecha ulterior dar lugar a un cambio en el controldel emisor

Con relacién a los efectos de un potencial cambicahtrol de la Sociedad, no existen
acuerdos significativos firmados por Criteria Célrgd que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en este supuesto. Sin ipErjude lo anterior, segun lo
establecido en el Protocolo Interno de Relaciomg® €Criteria CaixaCorp y “la Caixa”,
descrito en el apartado 12 del presente Documeniedistro, cuando ésta deje de tener
el control efectivo en la Sociedad, ambas entidadesiran derecho a resolver la
prestacién de los servicios correspondientes copreaviso razonable (que dependera
del tipo de prestacion de servicio de que se tsat)n sujecion a la determinacion, de
buena fe, por las partes, de los costes de rupueala resolucion anticipada pueda
causar, en su caso, a cada una de ellas. A loeefée dicho Protocolo, se entiende que
“la Caixa” ejerce el control de Criteria CaixaComuando ostente, directa o
indirectamente, una participacion mayoritaria ente@ia CaixaCorp o incluso si esa
participacidn resultase igual o inferior al 50%emniras mas de la mitad de los consejeros
de Criteria CaixaCorp hayan sido nombrados a psipuwde “la Caixa”.
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11. INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASI VO
DEL EMISOR, POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFI CIOS

11.1 Informacién financiera histérica consolidada (corresponden a los datos auditados)

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo CritaieaCorp (en adelante, el “Grupo”)
correspondientes a los ejercicios 2007 y 2008pfuésrmuladas por los Administradores
de la sociedad dominante en el Consejo de 6 deontlr2008 y de 26 de febrero de
2009, respectivamente, y fueron aprobadas por dapectivas Juntas Generales de
Accionistas que se celebraron el 5 de junio de 29081 7 de mayo de 2009,
respectivamente.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo, comdgmtes a los afios 2007 y 2008,
han sido formuladas de acuerdo con lo estableadta® Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la WnBuropea, de conformidad con el
Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento y dels€jo Europeo del 19 de julio de
2002. Asimismo, la obligacién de presentar cuemtasales consolidadas bajo NIIF
aprobada por la Unidn Europea ha sido regulada @lisposicion final undécima de la
Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscal@ministrativas y del orden social
(BOE de 31 de diciembre de 2004).

Las cuentas anuales y los informes de gestion deri@r CaixaCorp y su Grupo,
correspondientes a los ejercicios anuales termiadi de diciembre de 2007 y 2008, se
incorporan por referencia al presente DocumentBelgistro, se encuentran depositados
en los registros de la CNMV y pueden ser inspeealor en el domicilio social de la
Sociedad, en el Registro Mercantil, en la CNMV,asho en las paginas web del Emisor
0 de la CNMV.

Las cuentas anuales consolidadas expresan, en toslogspectos significativos, la

imagen fiel del patrimonio y de la situacion finema de Criteria CaixaCorp, S.A. y

Sociedades que componen el Grupo a 31 de dicietab?008 y 2007 y de los resultados
de sus operaciones, de los cambios en el patrimwetio y de sus flujos de efectivo,

consolidados, correspondientes a los ejercicioglaauerminados en dichas fechas; y
contienen la informacion necesaria y suficienteapsu interpretacion y comprension

adecuada, de conformidad con las NIIF adoptadadapbinion Europea, que guardan
uniformidad con las aplicadas en el ejercicio anteorrespondiente.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo conmgmenddemas de los datos
correspondientes a Criteria CaixaCorp, la inforiaaorrespondiente a las sociedades
dependientes, multigrupo y asociadas. El proceditmide integracion de los elementos
patrimoniales de dichas sociedades se ha realieadfuncion del tipo de control o
influencia que se ejerce sobre las mismas, y ehmise detalla a continuacion:

-Entidades dependientes

Se consideran entidades dependientes aquellasdadege de las cuales Criteria
CaixaCorp tenga el control segun se define ertielido 42 del Codigo de Comercio.

A pesar que los derechos de voto en la sociedadadera Repinves, SA (sociedad
dedicada unicamente a la tenencia del 5,02% derexide Repsol-YPF, SA) son del
67,60%, al existir un acuerdo de accionistas equel se determina que las decisiones
deben tomarse conjuntamente entre los accionistafia entidad es considerada
multigrupo.
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La informacion de las entidades dependientes sgotidan con Criteria CaixaCorp por
aplicacién del método de integracion global, quesisie en la agregacion de los activos,
pasivos y patrimonio neto, ingresos y gastos, deralaza similar, que figuran en sus
cuentas anuales individuales. El valor en libros lale participaciones, directas e
indirectas, en el capital de las entidades depetatiese elimina con la fraccion del
patrimonio neto de las entidades dependientesauedlas representen. El resto de saldos
y transacciones entre las sociedades consolidada®lisina en el proceso de
consolidacion.

La participacion de terceros en el patrimonio delig® Criteria CaixaCorp y en los

resultados del ejercicio se presenta en los epig@déd Intereses minoritarios dentro del
Patrimonio neto del Balance de situacion consobida&esultado atribuido a la minoria
de la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidesigectivamente.

-Entidades multigrupo

El Grupo Criteria CaixaCorp califica como entidadadgtigrupo aquellas entidades que
no son dependientes y que, por un acuerdo corgactntrola conjuntamente con otros
accionistas no vinculados entre si.

Las participaciones en entidades multigrupo se dlmla por el método de la
participacion, es decir, se registran inicialmematesu coste, y se incrementan o
disminuyen su importe en libros para reconocer decipn que corresponde en el
resultado del ejercicio obtenido por la entidadtipgada, después de la fecha de
adquisicion. En el caso de transacciones con utidaenmultigrupo, las pérdidas y
ganancias correspondientes se eliminan en el pajeete participacion del Grupo en su
capital. Se consideran los dividendos percibida¢rgs variaciones patrimoniales como
consecuencia de cambios en el patrimonio neto guentidad multigrupo no haya
reconocido en su resultado del ejercicio. Estosbaasnse recogen directamente en el
patrimonio neto del Grupo. De forma particular, @tfs sociedades cuya actividad es
Unicamente la tenencia de otras sociedades apdicamétodo proporcional, es decir,
integran los activos, pasivos, ingresos y gastdsmion del porcentaje que representa la
participacion del Grupo en su capital.

Al 31 de diciembre de 2008 la Unica participaci@mificativa que mantiene el caracter
de multigrupo es la participacién en el grupo @tz Agbar. Tanto en el ejercicio 2008
como en el ejercicio 2007 la inversion en Agbamaeintegrado por el método de la
participacién. La aplicacion del método de integnagroporcional sobre esta inversion
representaria la incorporacion del porcentaje dacfmacion en distintos epigrafes del
Balance y la Cuenta de pérdidas y ganancias cdasialidel ejercicio 2008 tal como se
muestra en el cuadro siguiente en sustitucion dev&sion registrada en el activo como
una partida Unica dentro de Inversiones integradagl método de la participacion. A 30
de Junio de 2009 Gas Natural pasé a consolidarse sociedad multigrupo.

-Entidades asociadas

Son entidades sobre las cuales la Criteria CaiaClinecta o indirectamente, ejerce una
influencia significativa y no son entidades depentiis o multigrupo. La influencia
significativa se hace patente, en la mayoria deds®s, mediante una participacion del
Grupo igual o superior al 20% de los derechos de de la entidad participada.
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En las cuentas anuales consolidadas, las entidesi@sadas se valoran mediante el
método de la participacion que viene descrito eapartado anterior correspondiente a
entidades multigrupo.

En la fecha de adquisicion la diferencia entrecsites de la inversion y la porcién que
corresponda al inversor en el valor razonable mietdos activos, pasivos y pasivo
contingentes identificables de la asociada seréabdizada de acuerdo con la NIIF 3
Combinaciones de negocio. Si una asociada aplikticpe diferentes que las adoptadas
por el Grupo se realizaran los ajustes oportunofyseestados financieros de la asociada
que se utilicen para aplicar el método de la pgpe@on, a fin de conseguir que las
politicas contables de la asociada se corresparatatas empleadas por el Grupo.

A efectos informativos, se incluyen a continuacitos cuadros con las participaciones
del Grupo Criteria CaixaCorp a 31 de diciembre @d@72y a 31 de diciembre de 2008,
agrupadas en funcion del método de consolidacitmegpondiente:

A 31 de diciembre de 2008:
Integracién Global Método de la participacion
Seguros Servicios-Cotizadas
SegurCaixa Holding 100% Gas Natural 37,49%
VidaCaixa 100% Abertis 25,04%
SegurCaixa 100% Grupo Agbar (1) 44,10%
AgenCaixa 100% Banca Internacional
GDS-Correduria 67% GF Inbursa 20,00%
EEFF especializadas Banco BPI 29,38%
CaixaRenting 100% Boursorama 20,95%
FinConsum 100% Disponibles para la venta
InverCaixa Gestion 100% Servicios-Cotizadas
GestiCaixa 100% Repsol YPF 12,68%
Sevicios-No cotizadas Telef6nica 5,01%
Caixa Capital Desarrollo 100% BME 5,01%
Holret 100% Banca Internacional
Grupo Port Aventura 100% BEA 9,68%
BCP 0,79%
Erste Group Bank 4,90%

A diciembre de 2007:
Integracién Global Método de la participacion
Seguros Servicios-Cotizadas
Caifor 100% Gas Natural 35,53%
VidaCaixa 100% Abertis 21,12%
SegurCaixa 100% Grupo Agbar (1) 27,67%
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AgenCaixa 100% Banca Internacional
GDS-Correduria 67% Banco BPI 25,02%
EEFF especializadas Boursorama 20,44%
CaixaRenting 100% Disponibles para la venta
FinConsum 100% Servicios-Cotizadas
InverCaixa Gestion 100% Repsol YPF 12,67%
GestiCaixa 100% Telefénica 5,48% (2)
Sevicios-No cotizadas BME 3,53%
Caixa Capital Desarrollo 100% Banca Internacional
Holret 100% BEA 8,89%
Port Aventura 97,12% BCP 1,03%
Hotel Caribe Resort 60,00%

(1) Participacion controlada conjuntamente conrelp@ Suez.
(2) Esta participacion incluye 45.000.000 acciched elefénica, representativas de un 0,94% detadapi

social, afectos a contratos financieros.

Balances de situacion consolidados a 31 de dicierelie 2008 vy 2007

El cuadro siguiente muestra el Balance Consolidadditado del Grupo Criteria
CaixaCorp, expresado en miles de euros, correspateda los dos ultimos ejercicios, y
formulado de acuerdo a lo establecido en las Norimizsnacionales de Informacion
Financiera (NIIF) adoptadas por la Unién Europea:

ACTIVO (en miles de euros) 31.12.2008 31.12.2007 Variacion %
ACTIVO NO CORRIENTE
Fondo de comercio y otros activos intangibles 9179 905.296 0,74 %
Inmovilizado material 1.332.896 1.116.102 19,42 %
Inversiones inmobiliarias 16.055 23.934 -32,92 %
Inversiones integradas por el método de la 8.519.350 5.381.396 58,31 %
participacion
Activos financieros 25.308.069 28.593.611 -11,49 %
Activos financieros disponibles para la venta 23.870 26.595.431 -11,75 9
Préstamos y cuentas a cobrar 1.668.476 1.728.902 ,50 98
Otros activos financieros a valor razonable ¢on 167.883 255.246 -34,23 9
cambios en resultados
Derivados 170 14.032 -98,79 9
Activos por impuestos diferidos 446.340 71.142 527,39 %
Activos por reaseguros 35.922 49.716 -27,75 %
Total activo no corriente 36.570.611 36.141.197 1,19 %
ACTIVO CORRIENTE
Existencias 8.324 7.413 12,29 %
Activos financieros a corto plazo 4.562.73% 2.68846 69,70 %
Activos financieros mantenidos para negociar 1.825 1.325 0,00 %
Préstamos y cuentas a cobrar 4.561.409 2.682.938 ,02 90
Otros activos financieros a valor razonable c¢on 1 4.421 -99,98 %
cambios en resultad
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Activos no corrientes mantenidos para la venta 4040 25.443 59,73 %
Otros activos corrientes 776.286 753.793 2,98 %
Activos fiscales 37.485 98.017, -61,76 9
Periodificaciones 334.502 346.233 -3,399
Dividendos pendientes de cobro 178.681 155.743 3194,
Otros activos corrientes 225.618 153.800 46,70 9
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.542.895 1.185.352 30,16 %
Total activo corriente 6.930.880 4.660.68% 48,71 %
TOTAL ACTIVO 43.501.491 40.801.882 6,62 %
PASIVO (en miles de euros) 31.12.2008 31.12.2007 Variacion %
PATRIMONIO NETO
Capital, reservas y resultados 11.756.30b 11.35382B 3.55%
Capital social 3.362.890 3.362.890 0’00%
Prima de emision 7.711.244 7.708.056 0’04%
Reservas 145.879 517.317 -71’80%
Resultado atribuido al Grupo 1.058.61L7 1.725.862 -38,66%
Dividendo a cuenta entregado (503.780) (1.960.887) -74,31%
Acciones propias (18.545) ,
Ajustes en patrimonio por valoracion 498.148 3.50878 -85.77%
Intereses minoritarios 158.815 159.775 -0,60%
Total patrimonio neto 12.413.268 15.013.591 -17,32%
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo 16.445.05b 16.241.748 1.25%
Provisiones por contratos de seguros 16.307/800 1906101 0’73%
Otras provisiones a largo plazo 137.255 51.847 167’,31%
Deudas a largo plazo 7.871.039 4.004.106 96.57%
Pasivos financieros a coste amortizado 7.646/561 7303620 104,97%
Otros pasivos financieros 183.964 271.915 _32’35%
Derivados 40.514 1.671 2324’,54%
Pasivos por impuestos diferidos 900.72R 1.712.583 47 ,40%
Total pasivo no corriente 25.216.816 21.958.387 14,84%
PASIVO CORRIENTE:
Provisiones por contratos de seguros 418.218 40306{L 3,63%
Pasivos financieros a coste amortizado 5.209.567 9720.993 75.35%
Deudas con entidades de crédito 4.910.543 2.452.795 100’20%
Depositos de la clientela 6.772 6.605 2 ’53%
Otros pasivos financieros a corto plazo 292.252 Reisicil -42:87%
Pasivos financieros mantenidos para negociar 438
Derivados 81 273.748 -99,97%
Pasivos fiscales 82.824 136 60800,00%
Ingresos diferidos 105.031 108.9471 -3,59%
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Otros pasivos 55.626 72.032 .22 78%

Total pasivo corriente 5.871.407 3.829.904 53.30%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 43.501.491 40.801.882 6.62%

A continuaciéon se presentan detalles y movimiemteslos principales epigrafes del
balance de situacion consolidado de Criteria Caixp@el ejercicio 2008 en relacion al
ejercicio 2007:

Fondo de comercio y otros activos intangibles

A 31 de diciembre de 2007, este epigrafe recogiagddmentalmente, el fondo de
comercio y los activos intangibles derivados dadguisicion de la totalidad del negocio
asegurador (Grupo SegurCaixa Holding) llevada a eabdicho ejercicio. En el ejercicio
2008 se ha producido la incorporacion del fondeateercio y de los activos intangibles
derivados de la adquisicion del negocio de gest@®mstituciones de Inversién Colectiva
(IC) y de Fondos de Pensiones de Morgan Stanl8ip &£aixa”, que se describe en
apartados anteriores de este Documento de Regsiramporte de 50 y 23 millones de
euros respectivamente.

Inversiones integradas por el método de la pasidn

El movimiento de este epigrafe durante el ejerc08 fue, en millones de euros, el
siguiente:

Saldo a 31 de diciembre de 2007 5.381
Compras: 3.283
- GF Inbursa 1.608
- Abertis 516
- Agbar 680
- Gas Natural 288
- BPI 188
- Boursorama 3
Diferencias de conversion (269)
Variacién valor por aplicacién del

método de participacion 124
Saldo a 31 de diciembre de 2008 8.519

La variacion del valor, por aplicacion del métode k& participacion, correspondio
fundamentalmente a los resultados incorporadosstis esociedades (711 millones de
euros) netos de los dividendos recibidos de lagasg370 millones de euros); asi como,
los ajustes de valoracion trasladados desde ladadas multigrupo y asociadas al valor
de la participacion por importe de 184 millonesdeos.

A 31 de diciembre de 2008, este epigrafe incluylomiio de comercio de GF Inbursa
(777 millones de euros), Gas Natural (587 millodeseuros), BPI (355 millones de
euros), Abertis (691 millones de euros), Agbar (Biilones de euros) y Boursorama (66
millones de euros).
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Las operaciones mas significativas, realizadas leejegcicio 2008 en las entidades
integradas por el método de la participacion, asmue se muestran a continuacion:

GF Inbursa: ya comentada en apartados anteriores y que swmasmversion directa
del 20% del capital de la sociedad por un toté251668 millones de pesos mexicanos (en
torno a 1.608 millones de euros incluyendo losagade adquisicion) que se abonaron en
efectivo y financiado a través de deuda.

Sociedad General de Aguas de Barcelontambién comentada en apartados anteriores,
esta operacion permitio al Grupo Criteria la obi@mclel control de la Sociedad General
de Aguas de Barcelona desde el 27 de diciembredd@ 2onjuntamente con el grupo
Suez. El 16 de enero de 2008 finalizé el periodaakptacion de la OPA sobre Agbar
por lo que el Grupo adquirid un 16,44% adicional po importe de 680 millones de
euros. El Grupo paso6 a controlar un 44,11% dede®@es y considerando unas ventas
de un 0,01% realizadas con posterioridad, el Grogtenta una participacion de un
44,10% al cierre del ejercicio 2008.

Abertis Infraestructuras: el Grupo aumento su participacion en un 3,92%lerapital

de Abertis con una inversién de 516 millones de®(mneta de los dividendos declarados
a la fecha de la adquisicion). La participacionrgenica al 31 de diciembre de 2008, era
del 25,04% vy la participacion de control era deb286.

Gas Natural: durante el ejercicio 2008 el Grupo adquirié ud6% del capital social de
Gas Natural, S.D.G., S.A. por un importe de 288lomds de euros (neto de los
dividendos declarados a la fecha de la adquisiciénBl de diciembre de 2008 la
participacion total del Grupo era del 37,49%.

Banco BPL en el ejercicio 2008 el Grupo aumenté su padigifn en el capital social de
Banco BPI en un 4,36% a través de una inversié®9Qenillones de euros y de la
suscripcién de la ampliacion de capital realizada fa entidad con una inversion
adicional de 89 millones de euros. A 31 de diciemdr 2008, tras estas operaciones, la
participacién total del Grupo en Banco BPI era2$:88%.

Activos financieros

A 31 de diciembre de 2008 los Activos financierescemponian, principalmente, de
aquellas inversiones financieras clasificadas calisponibles para la venta, tanto de
renta fija asociadas al negocio asegurador (l6nmiflbnes de euros), como de renta
variable asociada a la actividad de cartera (6réBi@nes de euros). También incluian
préstamos y cuentas a cobrar, basicamente del inefgmanciero, por importe de 1.668
millones de euros.

A continuaciéon se muestra el movimiento, en milorde euros, del saldo de las
participaciones clasificadas como disponibles pareenta de renta variable durante el
ejercicio 2008:

Saldo a 31 de diciembre de 2007 10.585
Compras y ampliaciones de 1.074
capital:

- Telefénica 338
- The Bank of East Asia 68
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- Respsol YPF 3
- Bolsas y Mercados Espafioles 37
- Erste Group Bank 628
Ventas de Telefénica (736)
Ajustes por valoracion (4.191)
Traspasos y otros (42)
Saldo a diciembre de 2008 6.690

La descripcion de las principales inversiones yindessiones realizadas por el Grupo
Criteria CaixaCorp durante el ejercicio 2008 esidmiente:

Telefdnica: Criteria CaixaCorp reestructurd su participaciariee compafiia, invirtiendo
338 millones de euros por un 0,42% del capitalada@ esta participada. En diciembre
de 2008 vendi6o a mercado un 0,013% de su partiGipagenerando un beneficio
consolidado antes de impuestos de 6 millones desedtsimismo, se cancelaron los
contratos de Equity Swap sobre 45 millones de aesiovaloradas en 726 millones de
euros. A 31 de diciembre de 2008 la participacitaltde Criteria era de 5,01% del
capital social de Telefonica.

The Bank of East Asia en linea con la estrategia de expansién intesnatien el
ejercicio 2008 se reforzo la posicion del GrupaeZia en el capital social de The Bank
of East Asia con un aumento de la participacion @@r%, tras una inversién de 68
millones de euros. A 31 de diciembre de 2008 laigiacion total del Grupo era de
9,86%.

Bolsas y Mercados Espafiole€n el ejercicio 2008 la participacion del Grup@teZia en

el capital social de la sociedad aument6 en urfd @@ una inversion de 37 millones de
euros (neta de los dividendos declarados a la feetzlquisicion). A 31 de diciembre de
2008 la participacion total del Grupo era de 5,01%.

Erste Group Bank: Durante el ejercicio 2008, siguiendo la estratege expansion
internacional en el sector bancario, y en conaratwiendo una de las areas establecidas
como estratégicas como es Europa Central y de| Bls€erupo adquirié en mercado un
4,90% del capital social de Erste Group Bank pqoirte de 628 millones de euros.

En el ejercicio 2008 la valoracién de las participaes integradas en este epigrafe
disminuyeron en 4.191 millones de euros (1.061omés de euros después de impuestos)
como consecuencia de la bajada de sus cotizaconeslsa.

Activos financieros corrientes

El incremento de este epigrafe, de 1.874 milesudesecon respecto al ejercicio 2007,
proviene en su practica totalidad del aumento déqldadez generada por la cesién
temporal de activos ligada a la actividad asegueadssta liquidez tiene su contrapartida
en el epigrafe de Deudas con entidades de crélifgadivo corriente.

Patrimonio neto

Las principales variaciones en el afio 2008 corredgo al aumento por el beneficio neto
atribuible del periodo, que ascendié a 1.059 mikeguros respecto a los 1.726 miles de
euros de 2007, y a la disminucién por el repartadidédendos complementarios del
ejercicio 2007 y a cuenta del ejercicio 2008 queeiadieron a 67 y 504 millones de
euros, respectivamente.
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Por otro lado la caida de las cotizaciones de kguilversiones en renta variable que el
Grupo Criteria CaixaCorp registra contablemente @asor de mercado con contrapartida
en patrimonio neto, provoc6 que los Ajustes enimpattio por valoracién, al 31 de
diciembre de 2008, ascendieran a 498 millones deseauando, en el ejercicio anterior,
ascendieron a 3.501 millones de euros.

Provisiones por contratos de sequros y otras

Las provisiones por contratos de seguros ascemdéefd.308 millones de euros a 31 de
diciembre, que supuso un ligero incremento respakttejercicio anterior, que fue de
16.190 millones de euros.

Deudas a largo plazo

A 31 de diciembre de 2008 el saldo de 7.871 mibode euros incluia una pdliza de
crédito otorgada a Criteria CaixaCorp cuyo impaispuesto al cierre del ejercicio 2008
era de 5.189 millones de euros frente a los 1.58@mes de euros dispuestos en el
ejercicio 2007, asi como las cuentas de créditibidess por las entidades financieras del
Grupo por importe de 1.867 millones de euros, &entos 1.745 millones de euros del
ejercicio 2007. Ambas financiaciones son propomitas por “la Caixa” y constituyen
una financiacion permanente para sus actividadessara y financiera.

Deudas con entidades de crédito y otros

Este epigrafe del pasivo corriente esta basicancentgituido por las deudas asociadas a
la cesion temporal de activos por importe de 4médbnes de euros, frente a los 2.009
millones de euros en el ejercicio 2007.

Cuentas de pérdidas vy ganancias consolidadas corpesmdientes a los ejercicios
anuales finalizados el 31 de diciembre de 2008 y?0

A continuacion se detalla la Cuenta de PérdidaaryaBcias auditada, expresada en miles
de euros, correspondiente a los dos ultimos ejescig formulada de acuerdo a lo
establecido en las Normas Internacionales de Irdoidn Financiera (NIIF) adoptadas
por la Unién Europea::

Miles de euros: 31.12.2008 31.12.2007 Variacion %
Importe neto de la cifra de negocio 3.774.951 272420 69,48%
Gastos de las actividades (2.985.639) (1.599.785) | 86,63%
Rendimientos de instrumentos de capital 392.503 6.082 42,18%
MARGEN BRUTO 1.181.815 903.699 30,78%
Eaes;;l:litgggglde entidades valoradas por el métoda de 711.421 696.638 2.12%
Gastos de personal (140.813) (121.780) 15,63%
Amortizacion del inmovilizado (173.763) (113.662) 2,38%
Ganancias/(Pérdidas) netas por deterioro de activos (249.337) (26.298) 848,12%
Otros gastos de explotacion (183.585) (147.381) 5624,
Ingresos financieros 90.975 110.873 -17,95%
Gastos financieros (249.835) (98.945) 152,50%
Diferencias de cambio (netas) 871 (157) -654,78%
Resultados de operaciones financieras (7.044) 083.9 -101,52%
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Dotaciones netas a provisiones (84.418) 11.359 1 8%3
Otras ganancias 10.917 108.033 -89,89%
Otras pérdidas (10.579) (9.763) 8,36%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 896.625 1.776.521 -BB%
Impuesto sobre beneficios 186.870 (21.570) -966,34%
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 1.083.495 1.754951 -38,26%
Resultado atribuido a la minoria (24.878) (29.089) -14,48%
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 1.058.617 1.725.862 -8,66%
Beneficio basico y diluido por accién (en euros): ,310 0,62 -50,00%

El Grupo Criteria obtuvo un resultado neto atrilout 1.059 millones de euros, un 39%
inferior respecto al ejercicio 2007. Esta variacséndebio, principalmente, a los elevados
resultados no recurrentes producidos en el ejer2i@D7 por las desinversiones de Suez,
Caprabo, Grupo OHM y Atlantia, que supusieron lisg de 376 millones de euros en
conjunto. Por el contrario, en el ejercicio 2008 se realizaron desinversiones

significativas y se imputaron a resultados no necues minusvalias de activos

financieros y dotaciones a provisiones, por un igoeto de 180 millones de euros.

El resultado consolidado neto recurrente del ejerd008 alcanzo los 1.117 millones de
euros (resultado de sumar las siguientes partidadimientos netos por instrumentos de
capital (386), resultado neto por el método deigpacion (688), resultado neto de las
sociedades integradas por el método global (164nos los gastos operativos netos
(121)), lo que representa una disminucion de unr&8pecto al ejercicio 2007. Esta
variacion recoge diferentes efectos: un incrememig relevante de los resultados netos
de instrumentos de capital (dividendos de TeleBgidkepsol YPF fundamentalmente),
gue han alcanzado los 386 millones de euros, cananemento de un 40% respecto al
ejercicio 2007; una mayor aportacion después deestps del segmento asegurador de
78 millones de euros, con un incremento del 82%ems al ejercicio anterior por la
compra de SegurCaixa Holding a finales de 2007ryupomejor comportamiento de la
actividad de seguros; una aportacion negativaetghento financiero de 28 millones de
euros; y de los resultados financieros negativésGdepo que han alcanzado los 159
millones de euros, cuando el ejercicio anterion grasitivos en 12 millones de euros.

Rendimientos de instrumentos de capital.

Los dividendos distribuidos por las participacioress activos financieros disponibles
para la venta, en conjunto, se incrementaron un, 488icamente por la politica de
reparto de dividendos de las citadas entidades.

El detalle por entidades de estos rendimientos| giguiente:

Millones de euros 200¢ 2007 % Var.
Telefénice 20s 132 54
Repsc 15¢ 13¢ 19
BEA 12 - -
BME 10 3 >100%
Erste Group Bar 2 - -
Otros - 6 -
Total 38€ 27€ 40
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Resultado por el método de la participacion

Los resultados atribuidos al Grupo correspondieatéss sociedades integradas por el
método de la participacién (Gas Natural, Abertig, IGbursa, Agbar, BPI y Boursorama)

experimentaron en el ejercicio 2008 una gran ditablien conjunto respecto al ejercicio

anterior con un ligero incremento del 3%, pasanel®&d millones de euros en 2007 a
688 millones de euros en 2008, cifras netas de estpa y minoritarios, debido a la

aportacion de GF Inbursa en el Gltimo trimestregjieicicio.

Resultado neto de las sociedades integradas puteto global

Incluye los ingresos y gastos correspondientessadistintas actividades del Grupo
(aseguradora, financiera, ocio, arrendamiento ¢igerantre otros).

La siguiente tabla muestra, en millones de eurasaportacion de los diferentes
segmentos al resultado global comparado con @igmanterior:

Millones de euros 200¢ 2001
Sequro 24C 13¢
Financicas especializad (16) 3C
Otros no cotizadc 24 54
Resultado antes de impuestos v financier 24§ 227
Resultados financier (a7 (15)
Resultados antes de impuest 231 207
Impuesto sobre socieda (65) (31)
Resultado antes de minoritario 16€ 17€
Minoritarios (2) (2)
Resultado atribuible a las Sociedad Dominan 164 174

Como se puede apreciar, las variaciones mas reés/am el ejercicio 2008 son las
siguientes:

= Un incremento de la aportacion muy relevante dginemto asegurador de un 74%,
que recoge el efecto de la adquisicion a finalégjeecicio 2007 del 50% del grupo
SegurCaixa Holding (anteriormente denominado ChaiofFortis; una mejora del
resultado de la actividad aseguradora y de last@aciones correspondientes a los
activos intangibles surgidos en la combinacioneafpouios de SegurCaixa Holding.

= Un empeoramiento del resultado de las entidadesdiaras especializadas, que
incorporan provisiones de morosidad superiores @mmitlones de euros a las
recogidas en el ejercicio anterior, como consedaete dotaciones que cubren un
mayor riesgo de insolvencia de sus deudores.

= Una menor aportacion del segmento de Otros noaciz&z que incluye basicamente
la actividad de Port Aventura, asi como la actigidanobiliaria (principalmente en
el ejercicio 2007).

Venta de participaciones.

En el ejercicio 2008 no se produjeron ventas ditatifzas de participaciones si bien se
incorporaron 4 millones de euros netos, por laael® acciones de Telefénica. Por el

84



contrario, en el ejercicio 2007 las desinversiodesSuez, Caprabo, Grupo OHM y
Atlantia supusieron plusvalias de 220, 81, 45 yndbnes de euros respectivamente.

Estados de cambios en el patrimonio neto condensadi® los ejercicios anuales
finalizados el 31 de diciembre de 2008 y 2007

El cuadro siguiente muestra el Estado de cambiosl gratrimonio neto condensado
auditado del Grupo Criteria CaixaCorp, expresadondes de euros, correspondiente a
los dos ultimos ejercicios, y formulado de acueeddo establecido en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIFppidas por la Union Europea:

Miles de euros Capital, Ajustes en Intereses Total
reservas y patrimonio minoritarios patrimonio neto
resultado por

valoracion
Saldo a 31 de diciembre de 2006 11.861.147 2.898.08 190.689 14.944.921

Ingresos  netos  reconocidd
directamente en el patrimoni

S o

- Ganancias/Pérdidas por - 1.251.150 - 1.251.15
valoracion
- Importes transferidos a - (386.335) ~ (386.335
Pérdidas y ganancias
- Pasivos fiscales diferidos - (257.322) - (252)32
Impuesto sobre sociedades (21.570) - - (21,570)
Beneficio antes de impuesto del  1.747.432 - 29.089 1.776.521
periodo

Ingresos y gastos totales de| 1.725.862 607.493 29.089 2.362.444

ejercicio atribuidos al Grupo

Dividendo complementarid (165.000) - - (165.000
ejercicio 2006

Dividendos con cargo a reservas (3.193.655) - - (3.193.655
y prima de emisién

Ampliacion de capital neta de lgs  3.761.879 - - 3.761.87
gastos correspondientes
Dividendo a cuenta del periodo (1.960.887) - - (1.960.887
actual
Otros movimientos de Reservag (676.108) - (60.903) (736.111) | Variacion
Patrimonio
neto%
08/07
Saldo a 31 de diciembre de 2007 11.353.238 3.508.57 159.775 15.013.591 0.46%
Ingresos netos reconocidos
directamente en el patrimonio neto
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- Ganancias/Pérdidas por - | (4.186,625) - (4.186.625
valoracion -434,62%
- Importes transferidos a Pérdidas - 134.042 - 134.042
y ganancias -134,70%
- Pasivos fiscales diferidos - 1.050.153 1.058.15 -508,11%
Impuesto sobre sociedades 186.870 186,870

RRARRAA? 140
Beneficio antes de impuesto del 871.747 - 24.878 896.62H
periodo -49,53%
Ingresos y gastos totales de| 1.058.67 | (3.002.430) 24.878 (1.918.935%) -181.23%
ejercicio atribuidos al Grupo o0
Dividendo complementaric (67.258) - - (67.258 0
ejercicio 2007 -59,24%
Dividendo a cuenta del periodo (503.780) - - (503.780) -74,31%
actiia
Acciones propias (18.545)) - (18.54b)
Otros movimientos de Reservas (65.967) (25.838) 91.805) -87,53%)
Saldo a 31 de diciembre de 2008 11.756.305 498.148 158.815 12.413.268 -17,32%

Estados de flujos de efectivo consolidados corresmlientes a los ejercicios anuales

finalizados el 31 de diciembre de 2008 y 2007

El cuadro siguiente muestra el Estado de flujoeféetivo consolidados auditado del
Grupo Criteria CaixaCorp, expresado en miles deosgucorrespondiente a los dos
ultimos ejercicios, y formulado de acuerdo a lakelsticido en las Normas Internacionales

de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por fadd Europea:

Miles de euros 31.12.2008 31.12.2007 Variacion %

1. Flujos de tesoreria procedentes de las operacem 334.270 382.400 12.50%
Resultado antes de impuestos 896.625 1.776.521 -49,53¢9
Ajustes en el resultado (489.255) (1.505.381 -67,509
Cambios en el capital corriente 63.628 149.955 -57,57%
Otros activos y pasivos de explotacién 291.300 aAa.0 293,61%
Pagos por intereses (302.845) (97.862 209,46%

Pagos / cobros por impuestos (125.183) (14.840 743,55%
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2. Flujos de tesoreria usados en las actividades de (5.949.794) (3.331.997

inversion 78,57%
Cobros por intereses 86.362 111.784 -22,749
Rendimientos de instrumentos de capital 381.129 .8360 51,92%
Dividendos recibidos de las entidades asociadas .9381 263.198 33,729
Inversiones (-) (14.091.655) (7.915.630 78,02
- Entidades del grupo, negocios conjuntos y asaéfad (3.425.531) (2.441.257 40,32
-Activos materiales, inversiones inmobiliarias yost (366.306) (416.987 .
activos intangibles -12,15%
-Activos financieros disponibles para la venta 8.017.484) (4.252.879 88,524
- Activos no corrientes en venta (81.629) (62.791) ,08%
- Préstamos concedidos (2.182.160) (485.345 349,614
- Acciones propias (18.545)

- Otros activos (256.371) -100,00%
Desinversiones (+) 7.322.432 3.957.771 85,014
- Entidades del grupo, negocios conjuntos y asociadas 234 8.628 -97,29%

- Activos materiales, inversiones inmobiliarias yostr 71.276 226.644
; ; ; -68,55%
activos intangibles
- Activos financieros disponibles para la venta 7.082.627 3.646.781 94,220
(Nota 17) £e70
- Activos no corrientes en venta 67.356 75.718 -11,049
- Otros activos 100.939
3. Flujos de tesoreria procedentes de las activides 5.973.067 758.961
A B 687,01%
de financiacion
Dividendos pagados (671.924) (2.025.000 -66,829
Pagos por reparto de prima de emision y reserva - (3.193.655)
voluntaria
Ampliaciones de capital netas de los gastos - 3.742.245
correspondientes
Préstamos obtenidos 6.644.991 2.235.371 197,27
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AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL 357.543 (2.190.636

EFECTIVO O EQUIVALENTES -116,32%
Efectivo al inicio del ejercicio 1.185.35p 3.373398 -64,89%
Efectivo al final del ejercicio 1.542.896 1.185.352 30,16%

Efectivo generado (consumido) durante el ejercicio 357.543 (2.190.636 -116,32%

(1) Incluye el efecto neto de las adquisicionesentas de sociedades conectadas con la

reorganizacion del perimetro en el 2007.

Informacion financiera no auditada a 30 de junio de200F:

Los Estados Financieros Consolidados del primeestmdel ejercicio 2009 que no han
sido objeto de auditoria, han sido elaborados derdo con lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Balance de Situacion consolidado resumido a 30 denjo de 2009

El cuadro siguiente muestra el Balance condensadsotidado no auditado del Grupo
Criteria CaixaCorp a 30 de junio de 2009 y formolaeé acuerdo a lo establecido en las
Normas Internacionales de Informacion FinancierdifNadoptadas por la Union

Europea. A efectos comparativos, se presentan ifeess acorrespondientes a 31 de

diciembre de 2008.

Principales epigrafes del Activo
Miles de euros 30/06/2009 31/12/2008 Variacion %
Fondo de comercio y otros activos 891.573 911.979
intangibles -2,24%
Inmovilizado material 1.337.890 1.332.896 0,37%
Inversiones inmobiliarias 15.069 16.055 -6,14%
Inversiones integradas por el método |de 9.667.499 8.519.350
la participacién 13,48%
Activos financieros no corrientes 25.926.745 25.068 2,44%
Activos por impuestos diferidos 474.843 446.340 98,3
Activos por reaseguros 45.638 35.922 27,06%
Total Activo no corriente 38.359.257 36.570.611 4,89%
Existencias 10.409 8.324 25,059
Activos financieros a corto plazo 4.266.964 4.588.7 -6,48%
Activos no corrientes mantenidos pgra 49.459 40.640
la venta 21,70%

2L No obstante, los Estados Financieros consoliddébgrimer semestre del ejercicio 2009 han sido
objeto de revision limitada realizada por Deloifd,.
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Otros activos corrientes 640.800 776.286 -17,45%
Efectivo y otros activos liquidos 428.947 1.542.895
equivalentes -72,20%
Total Activo corriente 5.396.579 6.930.880 -22,14%
Total Activo 43.755.836 43.501.491 0,58%
Principales epigrafes del Pasivo
Miles de euros 30/06/2009 31/12/2008 Variacion %
Patrimonio neto 12.907.525 12.413.268 3,98%
Provisiones por contratos de seguros y 16.659.253 16.445.055
otros conceptos 1,30%
Deudas a largo plazo 8.430.951 7.871.039 7,11%
Pasivos por impuestos diferidos 793.794 900.727 ,8704
Pasivo no corriente 25.883.998 25.216.816 2,65%
Provisiones por contratos de seguros 461.757 488.27 10,39%
Pasivos financieros a coste amortizadp 4.249.437 209%67 -18,43%
Derivados 72.006 81 88796,30Y
Pasivos fiscales 43.960 82.824 -46,92%
Ingresos diferidos 87.663 105.031 -16,54%
Otros pasivos corrientes 49.490 55.626 -11,08%
Pasivo corriente 4.964.313 5.871.407 -15,45%
Pasivo y patrimonio neto 43.755.836 43.501.491 0,58%

Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada resumi@a30 de junio de 2009

El cuadro siguiente muestra la Cuenta de Pérdidaanancias condensada y consolidada
no auditada del Grupo Criteria CaixaCorp, corredpte a 31 de junio de 2009, y
formulada de acuerdo a lo establecido en las Nornmzsnacionales de Informacion
Financiera (NIIF) adoptadas por la Union Europea&féctos comparativos, se presentan
las cifras correspondientes a 30 de junio de 2008.

Miles de euros 30.06.200 30.06.200¢ Variacion %
Importe neto de la cifra de rocio 2.453.21 1.829.80 34,07%
Gastos de las actividad (2.069.59¢ (1.474.35) 40,37%
Rendimientos de instrumentos de caj 308.63 187.18! 64,88%
MARGEN BRUTO 692.25! 542.63 27,57%
Resultados de entidades valoradas por el métodolade 411.095 363.484 13,109
partiinacior
Gastos de persot (69.738 (69.57¢) 0,23%
Amortizacion del inmovilizad (86.870 (78.710) 10,36%
Ganancias/(Pérdidas) netas por deterioro de a (172.7923 (16.747) 932,09
Otros gastos de explotac (84.231 (90.109) -6,52%
Ingresos financier: 5.23( 38.51( -86.42%
Gastos financiern (100.31€ (92.839) 8,06%
Diferencias de cambio (net (2.687 (82) 3176.83%
Resultados de operaciones financ 360.76. (9.109 -4060,929
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Dotaciones netas a provisio (13.741 (49.25) -72,10%
Otras ganancia 4.13: 1034z -60,06%
Otras pérdidas (11.430 (5.04%) 126,56%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 931.66 543.50¢ 71.42%
Impuesto sobre benefic (55.601 119.08! -146,69%
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 876.06. 66258¢ 32,22%
Resultado atribuido a la mino (12.484 (12.299 1.51%
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 863.57! 650.29: 32,80%
Beneficio basico v diluido por accién (en eut 0.2¢ 0.19 36.84%

11.2 Estados financieros

Los estados financieros individuales y consolidat®2007 y 2008 han sido depositados
en la CNMV.

Asimismo, los Estados Financieros consolidados de3nio de 2009, también han sido
depositados en la CNMV.

Tanto los estados financieros consolidados commtbgiduales de 2007 y 2008 pueden
ser consultados en el domicilio del Emisor, en MY, en el Registro Mercantil, y en
las paginas web del Emisor y de la CNMV.

11.3 Auditoria de la informacion financiera historica anual
11.3.1 Declaracién de que se ha auditado la informacitentiiera histérica.
Las cuentas anuales correspondientes a los efrc®€07 y 2008 han sido
auditadas por Deloitte, S.L.
Todos los informes de auditoria de los citadoscigjiers han sido favorables y

sin salvedades

11.3.2 Indicacion de cualquier otra informacion del docuatoede registro que haya
sido auditada por los auditores.

No aplicable

11.3.3 Datos financieros del documento de registro quesentayan extraido de los
estados financieros auditados por el emisor.

Con excepcion de los datos relativos a los semquds meses de 2009 (que no
se encuentran auditados y han sido preparados [Bwdiedad, si bien han sido
objeto de una revision limitada por parte de D&ddg.L.) asi como de aquellos

otros datos en los que se cita la fuente, los dataacieros incluidos en este

Documento de Registro se han extraido de las cuamaales auditadas de la
Sociedad.

11.4 Edad de la informacion financiera mas reciente

El dltimo afio de informacién financiera auditadaprecede en mas de 18 meses a la
fecha de registro y corresponde al ejercicio ataratinado el 31 de diciembre de 2008.
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11.6

Procedimientos judiciales y de arbitraje

No existe procedimiento gubernamental judicial oadatraje que pueda tener o haya
tenido en los dltimos 12 meses efectos significatien el Emisor y en la posicion o
rentabilidad financiera del grupo.

Cambios significativos en la posicion financiera oomercial del emisor

Desde el 31 de diciembre de 2008, fecha de lanasdtiestados financieros auditados, asi
como desde el 30 de junio de 2009, fecha de lowastestados financieros semestrales
no auditados, no existen cambios significativosagmosicion financiera o comercial del
Emisor.

12. CONTRATOS RELEVANTES

12.1

El Protocolo de relaciones entre "la Caixa” y Criteia CaixaCorp

Para regular la relacion con su accionista de obntr al objeto de reforzar la
transparencia, autonomia y buen gobierno, en koneala recomendacién segunda del
Cdédigo Unificado de Buen Gobierno, el 19 de septrende 2007, Criteria CaixaCorp
suscribidé juntamente con “la Caixa” un protocolteino de relaciones que les permite,
de una parte, reducir la aparicion y regular la¥lattos de interés y, de otra, responder a
los requerimientos de los distintos reguladoreslyréercado.

Dicho Protocolo tiene como objetivo delimitar lasnpipales &reas de actividad de
Criteria CaixaCorp, definir los pardmetros generatpie gobiernan las eventuales
relaciones de negocio o de servicios que CriteexdCorp y su grupo tienen con “la
Caixa” y las demds sociedades del grupo “la Caiyaegular el flujo de informacion
adecuado que permite a “la Caixa” y a la Sociedaclaboracion de sus estados
financieros y el cumplimiento de obligaciones derimacidn periddica y de supervision
frente al Banco de Espafia y otros organismos regrea.

Se encomienda a la Comision de Auditoria y Conttel Criteria CaixaCorp el
seguimiento y la supervision de su cumplimiento.

El protocolo interno de relaciones establece quitei@ CaixaCorp continuara sus

actividades de inversion en los sectores en lossguencontraba en el momento de
suscribirse el protocolo y que actuard asimismoocahiculo e instrumento de la

expansién no-organica de "la Caixa”, especialmdateinternacional, a través de

participaciones en compafiias del sector bancafilmapciero. Dicho protocolo también

prevé la posibilidad de que Criteria CaixaCorp g 'Caixa” realicen inversiones

conjuntas en un determinado negocio o0 activo deitanpbeferente cuando ello venga
aconsejado por razones legales, financieras, @gitat o de indole similar.

Asimismo, establece la regulacion general aplicallles servicios que vienen prestando
y puedan prestar en el futuro las sociedades dpbdta Caixa” a Criteria CaixaCorp y a
sus filiales, y viceversa. Cualquier nuevo servicioperacién intra-grupo tendra siempre
una base contractual y deberd someterse en todm aagrincipios generales de
transparencia y a las condiciones del mercado.
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Otros contratos relevantes

El contrato de consolidacioén fiscal

Al ser "la Caixa” la sociedad dominante de un grujgo sociedades del que Criteria
CaixaCorp es dependiente, "la Caixa” y Criteriax@@iorp han suscrito un contrato de
consolidacion fiscal que rige sus relaciones efipaniente en el &mbito tributario y, en
particular, en lo referente al régimen de consolita fiscal regulado en el Titulo VII
Capitulo VII del Real Decreto Legislativo 4/2004, 51de marzo, por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Seded y a la determinacion de la base
imponible del grupo consolidado de acuerdo conesll Pecreto 1815/1991, de 20 de
diciembre, por el que se aprueban las normas pafariulacién de cuentas anuales
consolidadas.

El contrato de consolidaciéon fiscal regula el répate la carga tributaria entre las
compafias del grupo, de conformidad con la normatbntable y fiscal, y el régimen de
pagos de los créditos y débitos que surjan comgemuencia del reparto de la carga
tributaria entre las compaiias del grupo, de acuerd la normativa fiscal y contable.

El contrato para intercambio de informacion fiscal

"La Caixa” y Criteria CaixaCorp han suscrito un a@@o por el que se obligan a
compartir cualquier informacion que sea relevantgapel cumplimiento de sus
respectivas obligaciones fiscales.

13. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES

13.1 Informe atribuido a una persona en calidad de expdo.
No se incluye en este Documento de Registro ningectracion o informe atribuido a
una persona en calidad de experto.

13.2 Informacion de terceros

No se incluye en este Documento de Registro ningeckaracion o informe atribuido a
un tercero.

14. DOCUMENTOS PRESENTADOS

La Sociedad declara que, en caso necesario, dwbhperiodo de validez del Documento
de Registro, pueden inspeccionarse los siguieigstentos (o0 copias de los mismos) en:

a.) La informacion financiera histérica del Emisor, iiridual y consolidada, para cada
unos de los dos ejercicios 2007 y 2008:

= El domicilio social de la Sociedad: Barcelona, Ayida Diagonal 621, 08028.
» La pagina web: www.criteria.com

= EnCNMV

= Lapagina web de CNMV: www.cnmv.es

= Registro Mercantil
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b.) Los estatutos y la escritura de constitucion deoeiedad:
= El domicilio social de la Sociedad: Barcelona, Ayida Diagonal 621, 08028.
= Registro Mercantil
« CNMV

c.) ElInforme Anual de Gobierno Corporativo de la $deid:
= El domicilio social de la Sociedad: Barcelona, Axida Diagonal 621, 08028.
« CNMV

» La pagina web: www.criteria.com

Firma el presente Documento de Registro

D. Gonzalo Gortadzar Rotaeche
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