IBERDROLA

Julian Martinez-Simancas
Secretario del Consejo de Administracion

Bilbao, 17 de junio de 2016
A la Comision Nacional del Mercado de Valores

Asunto: Pacto parasocial relativo a Gamesa Corporacion Tecnoldgica, S.A.

Muy sefiores nuestros:

En virtud de lo previsto en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones concordantes, y en cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo 531 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “Ley de Sociedades de Capital”), ponemos en su conocimiento que:

- En el dia de hoy, Iberdrola, S.A. e Iberdrola Participaciones, S.A. Sociedad Unipersonall, como
accionistas (indirecto y directo, respectivamente) de Gamesa Corporacion Tecnoldgica, S.A.
(“Gamesa”), por un lado, y Siemens AG, por otro lado, han suscrito un contrato relativo a (i) Gamesa en
el contexto de un proceso de fusién de los negocios de energia edlica de Gamesa y de Siemens AG (la
“Fusidén”); y (i) a sus relaciones como futuros accionistas de Gamesa tras la Fusién (el “Contrato de
Accionistas”).

- El Contrato de Accionistas incorpora acuerdos que lo cualifican como pacto parasocial en los términos
del articulo 530 de la Ley de Sociedades de Capital. Aun cuando la efectividad de algunos de dichos
acuerdos esta condicionada a que se consume la Fusion, se adjunta como Anexo a esta comunicacion
una copia completa del Contrato de Accionistas (redactado en idioma inglés), junto con una traduccién
al castellano del Contrato de Accionistas a efectos meramente informativos.

- Asimismo, se hace constar que tanto la existencia del Contrato de Accionistas como su contenido son
objeto de comunicacion a Gamesa y depdsito en el Registro Mercantil de Bizkaia.

Lo que ponemos en su conocimiento a los efectos oportunos.

Atentamente,

El secretario del Consejo de Administracién

Sociedad integramente participada por Iberdrola, S.A.

IBERDROLA, S.A. Domicilio social — Plaza Euskadi, 5 48009 Bilbao (Bizkaia)
Registro Mercantil de Bizkaia, tomo 17 del Libro de Sociedades, folio 114, hoja 901 (hoy BI-167-A), insc. 12. — NIF A-48010615
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IBERDROLA

INFORMACION IMPORTANTE

Esta comunicacion no constituye una oferta de compra, venta o canje o la solicitud de una oferta de compra,
venta o0 canje de valores. Las acciones de Iberdrola, S.A. no pueden ser ofrecidas o vendidas en los Estados
Unidos de América, salvo si se efectla a través de una declaracién de notificacion efectiva de las previstas en la
Securities Act o al amparo de una exencion vélida del deber de notificacion.

Esta comunicacion contiene informacion y afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro sobre
Iberdrola, S.A. Tales declaraciones incluyen proyecciones y estimaciones financieras con sus presunciones
subyacentes, declaraciones relativas a planes, objetivos, y expectativas en relacién con operaciones futuras,
inversiones, sinergias, productos y servicios, y declaraciones sobre resultados futuros. Las declaraciones con
proyecciones de futuro no constituyen hechos histéricos y se identifican generalmente por el uso de términos
como “espera”, “anticipa”, “cree”, “pretende”, “estima” y expresiones similares.

En este sentido, si bien Iberdrola, S.A. considera que las expectativas recogidas en tales afirmaciones son
razonables, se advierte a los inversores vy titulares de las acciones de Iberdrola, S.A. de que la informacion y las
afirmaciones con proyecciones de futuro estan sometidas a riesgos e incertidumbres, muchos de los cuales son
dificiles de prever y estan, de manera general, fuera del control de Iberdrola, S.A., riesgos que podrian provocar
gue los resultados y desarrollos reales difieran significativamente de aquellos expresados, implicitos o
proyectados en la informacion y afirmaciones con proyecciones de futuro. Entre tales riesgos e incertidumbres
estan aquellos identificados en los documentos publicos enviados por Iberdrola, S.A. a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores y que son accesibles al publico.

Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen garantia alguna de resultados
futuros y no han sido revisadas por los auditores de Iberdrola, S.A. Se recomienda no tomar decisiones sobre la
base de afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro que se refieren exclusivamente a la fecha en la
gue se manifestaron. La totalidad de las declaraciones o afirmaciones de futuro aqui reflejadas o emitidas por
Iberdrola, S.A. o cualquiera de sus consejeros, directivos, empleados o representantes quedan sujetas,
expresamente, a las advertencias realizadas. Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro
incluidas en este documento estan basadas en la informacion disponible a la fecha de esta comunicacion. Salvo
en la medida en que lo requiera la ley aplicable, Iberdrola, S.A. no asume obligacion alguna -aun cuando se
publiqguen nuevos datos o se produzcan nuevos hechos- de actualizar publicamente sus afirmaciones o revisar la
informacién con proyecciones de futuro.
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Anexo

Copia del Contrato de Accionistas (en inglés) y traduccidn al castellano del Contrato de Accionistas
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17 June 2016

SIEMENS AKTIENGESELLSCHAFT

IBERDROLA PARTICIPACIONES, S.A.U.
and
IBERDRQOLA, SA.

AGREEMENT
IN CONNECTION WITH THE MERGER
BETWEEN GAMESA AND SIEMENS WIND POWER PARENT
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in Madrid on 17 June 20186.

1)

{2)

(3)

PARTIES

SIEMENS AKTIENGESELLSCHAFT, a stock corporation incorporated in Germany,
registered with the Cdrnmercial Register (Handelsregister) at the local court {Amisgericht)

of Munich (Germany) under HRB 6684 and the local court (Amisgericht) of Berlin-

Charlottenburg (Germany) under HRB 12300, with registerad office at Witielsbacherplatz,
2, 80333 Munich, Germany ("SIEMENS").

SIEMENS is represented herein by Ms Dagmar Mundani and Dr Chyristian Zentner, acting
jointly in their capacity as authorised signatories {Prokuristen).

IBERDROLA PARTICIPACIONES, 3.A.U., a public limited company (socfedad andnima)
incorporated In Spain, registered with the Commercial Registry of Madrid under volume
33515, sheet 45, page number M-803299, whose registered office is at calle Tomés
Redondo, 1, 28033 Madrid, Spain, and provided with Tax Identification Number A-
05573317 ("IBERDROLA").

IBERDROLA is represented herein by Mr Javier Salazar Blanco, holder of Spanish identity
card number : and Mr Gerardo Codes Calatrava, holder of Spanish identity
card number . both acting in their capacity as joint directors (administradores
mancomunados) pursuant to the public deed granted before the Notary Public of Bilbao,
Mr José Antonio Isusi Ezcurdia on 23 April 2015 under number 1771 of his official records,

IBERDROLA, 8.A. a listed public limited company (sociedad andnima) incorporated in
Spain, registered with the Commercial Registry of Vizcaya under velume 17, sheet 114,
page number 901 (currently BI-167-A), whose registered office is at Plaza Euskadi, 5,
Bilbao (Vizcaya), Spain, and provided with Tax Identification Number A-48010615
({BERDROLA PARENT").

IBERDROLA PARENT is represented hersin by Mr Pedro Javier Azagra Blazquez, holder
of Spanish identity card number © -z and Mr Juan Carlos Rebollo Liceaga, holder
of Spanish identity card number ‘acting in their capacity as joint attorneys
(apoderados mancomunados) pursuant to the general power of attorney granted before
the Notary Public of Madrd, Mr Miguel Ruiz Gallardén Garcia de la Rasilla on 17 May
2016 under number 2228 of his official records.

SIEMENS, IBERDROLA and IBERDROLA PARENT shall be hereinafter referred to as the
“Parties” and each of them, individually, as a "Party”.

(A}

WHEREAS

IBERDROLA, a wholly-owned subsidiary of IBERDROLA PARENT, holds shares in
GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA, SA., a listed public limited company
(sociedad andnima) incorporated in Spain, registersd with the Commercial Registry of
Vizcayd unider volume 5147, sheet 7, page number BI-568858, with registered office at
Parque Tecnoldgico de Bizkaia, Edificio 222, 48170 Zamudio (Vizcaya), Spain
("GAMESA"). IBERDROLA's shareholding in GAMESA represants 19.6868% of GAMESA's
share capital.




{B)
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{2}

14

1.2

2.2

SIEMENS is the direct and indirect owner of companies and assets engaged in (i) the
design, development, manufacturing and commisaioning of wind power generators, and
(ii) the provision of wind turbines' operation and maintenance services ("SIEMENS Wind
Power Business™),

Each of SIEMENS and GAMESA have been examining optlons in order to enhance and
maximize the growth opporunities of, respectively, GAMESA and the SIEMENS Wind
Power Business, with a view to congoligate and strengthen their respective positions in the
renewables energy markets, n this context, they have been discussing and nagotiating a
poteniial combination of GAMESA and the SIEMENS Wind Power Business, based on
thelr Industrlal fit and the synergies that may derive thersfrom. Both SIEMENS and
IBERDROULA believe that such combinalion would create a business with & siraiegic
positioning that would be out of reach for each of GAMESA and the SIEMENS Wind Power
Business separately. They furher belisve that such combination would be in the besi
interast not only of GAMESA and the SIEMENS Wind Fower Business but also of their
respective shareholders,

The combination of GAMESA and the SIEMENS Wind Power Business shall be
implemented by way of a merger of SIEMENS Wind Power Parent (as defined below) into
OAMESA ("Merger" or "Transaction"). To this end, as of the date of this Agreement
GAMESA and SIEMENS have enterad into a merger agreement governing the framework
for the implementation of the Merger ("Merger Agresment”).

In-the context of the Transaction the Parties have agread {0 enter inte this agreement
(‘agreement”) which shall govers (i) certaln rights and obligations of the Pariies with
respect to the implementation of the Transaction as well as (Hl) certain aspects of the
relationship betwean SIEMENS and IBERDROLA ih thelr capacity as future shareholders
of GAMESA pursuant to the following:

GENERAL

Definitions

Terms used in this Agreement shall have the meaning ascribed ‘o them in

Sghedule 1.1 (Definitions).

The Schedules form part of this Agreement and shall have the same force and effect as if
expressly set out in the hody of this Agreement.

Purpose of this Agreement

The purpose of this Agresrmient is fo set forth:

240 cerfain rights and. ohligations of the Parties with respect 16 the implementation and
other undertakings of the: Parties in the context of the Transactlon: and

242 certaln aspects of the ralationship between SIEMENS and IBERDROLA as future
shateholders of GAMESA,

[t is IBERDROLA's and SIEMENS! Intention to create a leading wind player both in onshore

and offshore, creating customet benefits due to () a mest comprehensive produst portfolia,

(iiy a large geographical footprint, Including a global manufacturing footprint, and (i) an
excallent customer service with ore of the widest servive nelworks in the industry. Both




3.2

[BERDROLA and SIEMENS agree that such will be the spirt guiding the future
collaboratlon of the Pariies, as sharchelders of the company, within the framework of this

Agreement (and for the avoidance of doubt in actordance with Clauss 20.3).

TRANSACTION-RELATED UNDERTAKINGS

Transacfion structure and process

Transaction structure

314

34.3

The Transaction witl be structured as a combination of GAMESA's business and
the SIEMENS Wind Power Business by way of g statutory merger pursuant to
which SIEMENS Wind Power Parent would merge with and info GAMESA.

In order to allow foir the Merger SIEMENS will impieniént an internal carve-out
process, as’ a restit of which the SIEMENS Wind Power Business shall be held
through a Spanish limited llabiity company (S.L) (‘SIEMENS Wind Fower
Parent™.

R s anticipated that, as a copsequence of the Merger SIEMENS as sole
shareholder of SIEMENS Wind Power Parent, in exchange for its stake in the
latter, will be issued shares in GAMESA represénting the: majority of GAMESA's
ordinary share capital.

The terms and conditions of the Mergsr are sat forth in further detall in the Merger
Agraement as well as in the common lerms of merger (preveclo comin de fusion),
whicti ghall be exscuted by the Board of Directors of GAMESA and the scle
director of SIEMENE Wind Power Parent in accordance with applicable law
{"Commen Terms of Merger'),

Main Transaction milestones and anticipated timing

Fer the purposas of implementing the Trahsaction, SIEMENS and IBERDROLA (in its
capasity as shareholder and so far as it is able to procurs, with respect to GAMESA)
anficipate the following milestones and timetable:

.21

3.2z

3,24

3.2.8

Junie 2018: execulion of the Gommon Terms of Merger by the Board of Direttors of
GAMESA and the sole director of SIEMENS Wind Power Parent, relspectively;

July/August 2016: fssuanes of the Indepandent expert's report an the Common
Terms of Marger;

September 2018: dedision on the Meiger by (i) the generai shareholders' meeting
of GAMESA and (i) by SIEMENS in its capacity as sole shareholder of SIEMENS
Wind Powef Parent;
December 2016/January 2017 tompletion of the carve-out process as g result of
which the SIEMENS Wind Power Business will ba held through SIEMENS Wind
Powsar Parent; and

March 2017: effgctivensss of the Merger.




5.2

Interim pariod

Each of SIEMENS (with respect o SIEMENS Wind Power Parent and the SIEMENS Wind
Power Business) and IBERDROLA (in its capagcity as shareholder and so far as it is able to
proclre, with respect to GAMESA) undertake to procure that between the date of this
Agrzement and the date on which the Merger becomes effective {‘Inferim Period?),
GAMESA, on the ong hand, and SIEMENS Wind Power Parent and the SIEMENS Wind
Power Business, on the other hand, shall carry on their businesses as a going concers, in
the ordinary and usual course as carrled on prior to the date of this Agreement and n
accordance with business and markst praclives:

During the Interim Period SIEMENS underakes to refrain from agreeing or getting
engaged, without the prior and express consent of IBERDROLA, In any activities, plans or
discussions with the directors or the ssnior managers of GAMESA, relating to the
managament of GAMESA, different from aclivities, plans or diseussiohs concerning the
ordinary and day-to-day business and operations that are possible and admissible under
applicable laws. In particular, and without limitation, during the. Intsrim Petiod SIEMENS
shell refrain from agresing, planning or designing with the directors or the senior managers
of GAMESBA:

{@y  the future organizationat chart of the top and key managerial position of GAMESA
andfor its Group: or

{k) any remuneration or retertion plan or scheme.

Cooperation
General copperation and support of the Transaction

514 The Parties shall ke any actions reasonably required, and co-operate in all
respects with each other, with a view to fulfiling their obligations under this
Agreement and tc support and successfully and expeditiously complete the
Transaction,

512 Fach Pary shall as soon as practicable notify the other Party of the occurrence, or
non-cceurrence, of any. event which would be reasonably likely to result in the nori-
compliance with any of its obligations under this Agreement, or which would
otherwise be reasonably likely fo have a negative Impact on the compietion of the
Transaetion.

Specific obligations
Notwithstanding Clause 8.1, IBERDROLA further undertakes the following:
621 Approval ¢f the Merger by GAMESA's shareholders

IBERDRGLA, In its capanity as shareholder of GAMESA, shall attend the genaral
sharsholders’ meeting and, with respact to its entire stake in GAMESA's share
capital, vote it favolf of the approval of each of the rasclutions proposed by
GAMESA in the context of the Merger, consistently with, and as pravided for in, this
Agreement,

622 |IBERDROLA's contractual rights triggered by the Trahsaction

2
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IBERDROLA undertekes not to (and shall procure that any company within its
Group does not) exercise any termination right, arising or derived from any exsting
agreements between IBERDROLA and GAMESA or any companies of their
respective Groups that may be triggered by the  change of tontro! of GAMESA
reslilting from the Transaction, If GAMESA so requests IBERDROLAwl expressly
and formally waive such rights {or procure that the relevant sompany within its
Group doss 30),

Standstill and lock-up
Btendstill ehligations

IBERDROLA and IBERDROLA PARENT agres that;

6.0 they shall nof, and shall procure that tha companies of thelr Group shall not,
directly or indirectly, durlng the Interim Perod, be involved in any Prohiblted
Activity.

612 Forthe purposes of this Clause 6.1 "Prohibited Activity” means:

{a} acquiring or seeking to acqulre a direct or indirect ifterest in. the share
capital of GAMESA;

(b making a general offer for all of any part of the voling share capital of
GAMESA;

® announcing, or taking any action which would reguire the announcement
of, ahy proposals for any takeover, merger, consolidafion or share
exchange or similar transaction involving the securifies of GAMESA:

(<) taking any step which might glva rlse to any obligation to make any offer for
all or any part of the share capital of GAMESA; and

(e) entaring inte any arrangement witk, or advising any person in relation to,
any of the foragaing.
Lock-up
During the Interim Padod |IBERDROLA shall net dispose of or encuitber, or sedk fo
dispese of or encumber (including put options or call options), whether wholly or in part,

the shares (or any voting rights inferent thereto). hald by it in GAMESA's capital at the date
of this Agréemsnt.

Exclugivity

Exciusivity

IBERDROLA ard IBERDROLA PARENT agree that, during the Interim Period, they shall,
and shall procure that any company- of thair Group. and any of théir respective directors,
employees or advisers and aryané autharlsed by or aating with the authsrity of any of the
foregoing shall (as applicable):

744 cease pursuing any discusslons existing at the date of the Agreement with any
othier pergon relating fo or wolving any Third Py Transastion;




7.2

8.1

742  not solick, initiate, enceurage, negotiate, discuss or otherwise sesk to procure
{whether directly or indirectly) any enquities, proposals or approaches from any
persons In respect of or in connection with a Third Party Transaction;

743 not provide (whether diractly or indirectly) any information or documentation to any
person in respect of or in connection with a Third Party Transaction; and

7.1.4  nottake or allow to be taken any other acfion which may reasonably be expected
to have. the effect of encouraging or facllitating any Third Parly Transastion,
prejudicing the success of tha Merger and/or that would dtherwise delay, prevent,
jeopardize or frustrate tha Merger.

Third Party Trapsactions

During the Inierim Period IBERDROLA andfor IBERDROLA PARENT shall inform
SIEMENS immediately if sither of ther, or any company within their Group, have been
approached by a third party in relation to & Third Parly Transactlon (including informing
SIEMENS about the detalls of any Third Party Transattion proposed or purstued by any
such third party).

RELATIONSHIP BETWEEN SIEMENS AND IBERDROLA AS SHAREHOLDERS
QF GAMESA

Corporate governance

Upcn the Merger bscomling effective, SIEMENS and IBERDROLA undertake, in their
capacity as shareholders and so far as they are able to procure, with respect to GAMESA,
to support that the general principlas and rules set forth below shall apply to the corporate
governance of GAMESA.

Compasition of the Board of Directors

8.1.1  Upon the Merger beceming sffective the board of directors of GAMESA ("Board of
Directors”) shall initiglly be comiposed of 13 members, according to the following:

(i} four (4) indspendent directors: two of which wifl he current members of the
Board (Ms Gloria Hernandez and Mr Andoni Cendoya) and two who will be
propesed by the GAMESA's Nominativhe Committes (Comision de
Nombiramlentos) from a list to be provided by SIEMENS (for the avoidance
of doubt, the latter shall also meet the requirements set forth In section 4 of
Article 529 duodecies of the Spanish Companies Act (LeV de Sodiedades
de Capital) and shall not be under any of the circumstances descrihed in
the list provided for in such section 4);

)] five (5) proprietary direcfors nominated by SIEMENS;

(fiiy fwo (2) proprietary diréctors nominated by IBERDROLA (Ms Sonsoles
Ruble and Mr Francisco Javier Villalba),

(iv) the Chief Executive® Officer (Consegjero Delegado). SIEMENS and
IBERDROLA agree to support that the current Chief Executive Officer
remalns in office. If the current Thief Executive:Officer has ceased to be in
office, his sucesssor in place at the time of effectivenass of the Merger wili
be a director whe wili be appointed by GAMESA's Beard of Directors

==




8.2

812

subject o the prior approval of SIEMENS, and following the report of the
Mominations and Remunarations Gommittes  (Comisidn  de
Nombramientos y Retributionss), and

) the Seeretary to the Board of Dirsctors, who will be Mr Carlos Redriguez-
Quirega, who will remaln classified as sxecutive dirsctor,

IBERDROLA (in its capacity as shareholdsr and so far as it Is abls to prosire, with
raspect to GAMESBA) undertakes to procurs that the general shareholders' meeting
of GAMESA which resclves. o the Merger shall also resolve on the appointments,
resignations and/or removals of directors required to. Jmplament the composition of

the Board of Directors described in Clause 8.1.1. The effectiveness of any such

regolltions, as the case may be, shall be conditlonal on the effectivenass of the
Merger. '

Future nominatidn of directors

8.2

8.2.2

523

824

8.28

IBERBROLA states its interest, as long as this Agreemeant remains In force and it

maintains a slgnificant sharsholding in the share capital of GAMESA, in continving
being represented fn the Board of Direclors, SIEMENS underfakes that, in its
capacity as shareholder, it shall in the future exercige ifs voting rights so as o allow
IBERDRGCLA {o have two proprietary dirscters until Mr Francisco Javier Villalbs
ceasas aa director, which Is expested to oceur in 2017, and one proprietary director
as from Mr Franclseo Javier Villalba having ceased as direcior.

When Mr Franclsco Javier Villalea ceases as director, he, and his consecutive
successors, will be replacad by an indspendent director who will be proposed by
GAMESA's Nominations apd Remungrations Committee  (Comisidn  de
Nombramilentos y Retribucionss) from a list to be provided by IBERDROLA (for the
avaldance of doubt stich person will meet the requirements set forth in section 4 of
Adticle 529 duodacies of the Spanish Companies Act {Ley de Sociedades de
Capital) and shall not be under any of the circumstances described in the list
provided for In such saction 4).

The Parties agree that as long as this Agreemeant remairts in foree they undertake
to support that the Board of Directors has, at least, four (4) independent direttors,
and one (1) more once Mr Francisco Javiar Villalba hes ceased as director.

When Ms Glora Hernandez andfor Mr Andoni Cendoya ceass as diradtors, they,
and their respective consecufive successors, will be replaced by indeperident
directors who will be proposed by GAMESA's Nominations. and Remunerations
Committes (Comision de Nombramienios y Retribueiones) from a list to be
provided by IBERDROLA (for the avoidence of doubt such persons wili meet the
requirements set forth In ssction 4 of Artlcle 528 duedeciss of the Spanish

Corpznies Act (Ley de Sociedades de Capital) and shall not ba under any of the:

tiraumstances described in the (it provided forih such section 4}..

The Partles further agree, as long as this Agreement remains- in force and
assumiing he will continue peiforiming i an efficlefit and fali mander his funcijons,
fo. support that Mr Carlos Rodriguez-Quiroga ramaing in his position as direstor
and secretary of the Board of Directors, In case of Mr Carlos Rodriguez-Quiroga
ceasihg o ba g director of GAMESA, he, and his consecullve sticcassars, will be
replaced by a director who will be proposad by GAMESA's Beard of Directars from
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8.4

a list to ke provided by IBERDROLA, following the report of its Nominations and
Remuperations Committee (Comisidn de Nombramisntos y Retribiciones),

Committess

8.3.1

8.3.2

Awudit, Compliance and Related Party Transactions Committee

Upon the Merger becoming effective, GAMESA's Audit and Compliance Committes
{Comision de Auditoria y Cumnplimisnto) will be composed of three {3) independent
directors and renamed fo Audit, Compliance and Related Party Transactions
Committee (Comisidn de Auditorfa, Cumplimiente y Operaciones Vinculadas).

As long as this Agreement remains in foroe, SIEMENS will support that
IBERDROLA proposes one of the independent directors forming part of this
committee, Additionally, if Ms Gloria Hernandez ceases- to be a direcior,
[BERDROLA will propose, as replacemernt, ancther member who will also be an
independent director and SIEMENS will support such proposal. The third member
of the committee shall be nominated by SIEMENS.

This committee shall be chalred, duing elghtesn (18) menths as from the
effsctiveness of the Merger, by Ms Gidria Herndndez, Independent director, or, if
disring said period Ms Giloria Herndndez ceases to be a director, hy the
independent direcior proposed by IBERDROLA as replacement. Thereafter, the
third member, nominated hy SIEMENS, will chair the committes.

The Audit, Compllance and Related Party Transactions Committes shalb be in
charge, among others, of monitoring any transactions to ke entered inte by and
between, on the oné side, GAMESA and, ¢n the other side, SIEMENS and/or
IBERDROLA and the companiss of thelr respective Groups.

Nomtinations and Remunerations Committes

Lipon the Merger becoming effective Mr Andoni Cendova, independent director,
shall be member and Chalrman of GAMESA's Nominations and Remunerations
Comimittee (Comisién de MNombramientos vy Retribucionss), which will be
composed of five (5] directors.

Three (3) members of the commitiee will be propesed by SIEMENS, two of whom
will be Independent directors.

[BEERDROULA will propose one {1) member of this committee and, only if Mr Andoni
Ceondoya tesses to be a diractor, an addifional member, who will be an
independent director and chair the committes.

The Nominations and Remunerations Committee shall also be In charge of
submitting to. the Audit, Compllance and Related Party Transactions Cornmittee of
GAMESA a report, which shail be approved with the favourable vote of all the
mentbers of the Nominafions and Remunerations Commiltee, in relation o the
propesal for the appeintment and removal of the director of the Internal Audit Area
of GAMESA.

Chairman

Upoh the Merger becoming effective, the Chalrman of the Board of Directors shall be
neminated among those propristary directors nominated by SIEMENS and shéll have a
casting vole provided that, for the first Chalrman and any replacements within @ period of
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8.6

8.6

a7

four (4) years as from tha Merger becoming effective, when procesding with the
nomination of such Chairman SIEMENS shall (1) consult with |BERDRQOLA with the
interition to use tha opinion and expetence of IBERDROLA, taking into account its in-
dapth knowledge and experience in the Spanish market and business environment and
(i nominate a candidate who should speak Spanish and be familler with the Spanish
culture and soclety. IBERDROLA shall support the nomination witheuf restrictions. As from
the fourth anniversary of the effectiveness of the Merger, and in respect of any Chairman
to bé nominatéd, only paragiaph (i) shal apply.

The Chairman shall be differant from the Chief Exgcutive Officer.
Chilef Financial Officer

Upon the Merger becoming effective, and until the end of an integration period of hetween
twelve (12) and a maximurm of sighteen (18) months (the “Integration Pariod”), a member
of the SIEMENS' Group pre-Marger as of this date shall be appointed as Chief Financial
Officer of GAMESA. |

@nce thie Integration Period has elapsed, and, in any case, not later than eighteen (18)
months upon the Merger bacoming effective, IBERDROLA shall have the right to propose
a-candidata for the pesition of Chief Financial Officer. SIEMENS will support (and prosurs,
so far as it s able to procure, such support ai GAMESA) such canhdidate except if there are
raterial aspects for refusal, in which case IBERDROLA shall subsequently propose further
suitable candidates, SIEMENS having the same obligations with respact to such proposals
as referred o above,

If the appointed candidate ceases in office (whether voluntarily or involuntarily, inoluding,
without fimitation, dismissal or remaval), IBERDROLA shalt have the Yight to propose a
suitable replacement candidate.

The Chief Financial Officer shall discharge histher office and responsibilities in an
adaquate and competent manner, including adequately applying and implementing the
Group's financial reporiing guidefines. Should this not be the case, the Board of Directors,
by means of an ordinary resolution, which SIEMENS may support, may remave the Chiaf
Financial Officer from office, If he/she falls to improve the parformance within & reasonable
cure period. In such case, the Chisf Financial Offlcer will be replaced by a capable
candidate having the skills described above to be nominated by IBERDROLA,

Dectsions of GAMESA's Nominations and Remunerations Commiftee

GAMESA's Nominations and Remunerations Committes, when deliberating and deciding
In respect of any appointment or dismissal, nchiding any of those appointments refered.to
In this Clatse B, nay aiways act freely and under its own cfitaria, without being bound I
any way by any opinlon or recommendation whatscever (for the aveldance of doubt,
Including any opinion er recommendation of any of the Parties), thus being frae tor
conclude aw It deems appropriate. In particular, GAMESA's Nominations and
Remunerations Gommittes shall be free (i) to reject or disregard any or all of the
candidates for Independent directors that iay be proposed ih Accardance with this Glagse
8 and {ii) to propose any otfier candidates for independent directors it dearms appropriate.

Decisions and sehsitive information regarding certain customers

IBERDROLA acknowledges and agress that after the Merger GAMESA may have gertain

customers which may be IBERDROLA's competitors and that IBERDROLA's proprstary
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8.2

diractors will not participate in the gomimercial decislons in respect of such customers (In
accordance with the provisions of article 228.¢) of the Bpanish Companies Act {Ley de
Socledades de Capital)} and, to the extent legally admissible, will have no access to
sensitive information regarding such customers,

integration Steering Committes

8.8.1

882

88,3

3.8.4

Upon the Merger becoming effective, SIEMENS (in its capacity as major
shareholder and so far as it is able to procure with raspect to GAMESA) shall
procure that GAMESA sets up an infegration steering committee for the purpose of
steering and supervising the Integration of the SIEMENS Wind Power Business
with GAMESA (“Integration Steering Commitiee”) durifig the Integration Perjod.
The integration Stearing Committee will ensura a clear decigion progess and a fast
implementation of the businesses’ intsgration with a focus on delivering the
axpected value to be created by the Merger.

The Integration Steering Committee shall be composed of: the Chief Executive
Officer, the Chief Integration Officer {to be appointed by the Board of Directors
upen the Merger becoming effective}, one member of the Management Board of
SIEMENS and one member daesignated by IBERDROLA. The member nominated
by [BERDROLA shall expressly undertake to act exclusively in the interests of
GAMESA and not share any sensitive information (in particular, competition-related
sensifive information) other than with members of the Board of Directors of

GAMESA. Furthermors, the provisions of Clause 8.6 of this Agreement {ralating fo
decisicns and information regarding ceriain customers) shall apply, mufalis

mutandis, In ihe context of the Integration Stesting Committee, to the member
designated by [BERDROLA.

No decislon of the Integration Steering Commities shali be taken unless both the
Chief Executive Officar and the SIEMENS’ member have voted in favour,

Each of the relevant integration aspects (such as, among others, operations’
optimisation and porifolio rationalisation) shall ba led by a dedicated team member
of the combined business, such team members to be appeinted by the respactive
corporate and business unit leaders. These dedicatad team members shall submit
the proposals from the different corporate and business units to the Integration
Steering Committee.

Headguarters and operations

Corparate seat of GAMESA and functional onshore headquarters
SIEMENS undertakes to support that GAMESA's

{

{if

(i)

corporate seat undar GAMESA's erticles of assaciation;
futictional and effective headgUarters as parent company of its Group; and

functional and effective headquarters for the onshore business

remain located. In Spajn,

Functional offshore headquarters

10
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1.1

GAMESA's functlonal headquarters for the effshore business will be located In Vajle
(Denmark} and in Hamburg (Germany).

Minority shareholders protection

For the sake of the bast interest of the minority shareholders of GANMESA, and considering
the bast corporata gavarnance practices, the Farties. agree that, as long as this Agreement
remains in foige, the following resclutions shall not be passed, and thus SIEMENS
undertakes to vote against the following matters, uniess the cerresponding resolution
proposal has obtained a previous favourshle report from the Audit, Compliance and
Related Party Transactions Committes or the Norinations and Remunerations Gommittee
of GAMESA, as appropriate, approved by sald bodies with the faveurable vote of all ifs
rmembers:

0] any increase of GAMESA's share capital by more than 19% with the exclusion or
limitation of prafarential subscription rights;

(i} any acquisition, dispesal or contribltion to another company of assets or activities
representing morg than 15% of GAMESA't total assets (defined as the sum of all
current and non-surrent dsaets on the consolidated batance sheet of GAMESA,
including the SIEMENS Wind Power Business, as reported in the respective
previcus fiscal year ("Total Assets”)), except Intra-Group in favour of subgidiaries
that are 100% owned, directly or indirectly, by GAMESA;

(1)  any mierger, demerger or global assignment of assets and liabilities (fusidn,
eanjsion o cesidn global de activos y pasivos), which entalls a variation in
GCAMESA's Total Agsats of moré than 16%;

() the winding-up and liquidation of GAMESA; or

(v the change in the number of members of GAMESA's Board of Direclors.

Withaut prejudice of the foregaing, the Parties agres that, five {5) Business Days prior to
ahy meeting of the Board of Direstors of GAMESA, senior raptesentatives of the Paities
shall meet 50 as to avaluale the conient and background of each of the items of the
agenda of any zuch meeting. Any sush meetings may alse be held by telephone or vidéo
canferende.

Squeeze-out; delisting; package sale of shares
Byueeze-out and/or defisfing of GAMESA

If, at any time during a perlod of elghteen (18) months as from the date of effectivengss of
the Merger:

1111 SIEMENS formally launches a voluntary takeover bid in Spain In respéct of all
putstanding shares of GAMESA (i.e. all shares which are; at the relevant date, not
yel owned by SIEMENS or by GAMESA) as a result of which & squeeze-cut is
[mplemented, resulting in all eufstanding shareholders being obliged to sell their
shares In GAMESA,; or

11.1.2 the general sharsholders’ rageting of GAMESA resolves the de-lsting of
GAMESA's shargs from the offlcial sec:oncl.ary, Spanish markets and either
GAMESA or SIEMENS formally Initiaté o de-listing offer (sither through a takeover

11
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1.2

bid or by means of any other alternative procedure) for all outstanding shargs in
GAMESA (Le. all sharas which are, at the relevant date, not yet owned by
S|EMENS or by GAMESA),

the following shall apply.

(1

(it

subject to any higher price which may be required to be paid pursuant to the
Spanhish Takeover Regulations, the minimum per share consideration offered to
GAMESA's shareholdars shall be EUR 18.15 {"Floor Price"). If after the date of
affectiveness of the Merger hut before this provision is applied, there ocours (ofier
than where expressly anticipated under this Agresment) either (a) a split or
sonsolidation of GAMESA shares, (b) an extraordinary distribution of dividends or
resarves of GAMESA, (c) an increase of capital of GAMESA at a price lower than
the market price or {d} any other corporate or finapclal transaction or other avent,
in either case having a diluting or concentrative effect on the theoretical value of
the GAMESA shares, the Floor Price will be adjusted to ensure that it remaing
eguivalent from a firancial perspective; and

the pet shate consideration offered to GAMESA's sharsholders shall be entirely in
cash, either exclusively of at least as an alternative to any in-kind consideration.

Package sale of GAMESA shares

As from the date of effactiveness of the Merger and as long as this Agresment remains in
farce, any transfer, disposal or other form of divastment (“Transfer’) of GAMESA shares
made by IBERDROLA representing in the aggregate more than 1% (one par cent) of
GAMESA's share capital in ene or more transactions, to a single third parly (or, if they aot
in a concerted manner, io wo or more third partles) (“Transfer Shares™, shall only be

permitted pursuant te the provisions of this Clause 11,2

11.2.1

11.2.2

1123

11.24

11.2.5

11.2.6

If IBERDROLA intends a Transfer of Transfer Shares it shall first issue a written
notica (the "Offer Notice") to SIEMENS contalning notification of its bona fide
Intention to pursue g Transfer of the Transfer Shares,

f SIEMENS wishes to buy all of the Teansfer Shares It shall, within ten
(10) Business Days of the issue of the Offer Notice {the "Offer Closing Date™),
send a written nofice t¢ IBERDROLA (a "Purchase Notice™) containing:

{1 an offer to purchase all (and not a specific portion) of the Transfar Shares
(the “Offer") and

(i) the terms on which SIEMENS is prepared to make the Offer, including the
prica affered for the Transfer Shares,

If SIEMENS does not wish to make an Qffer it may alther send g written, notice fo
[BERDRGLA before the Offer Closing Date deglining to make an Offer or do
nathirg i which case it shail not be considered o have made an Offer.

Within ten (10) Business Days of recaipt of an Offer, IBERDROLA shall send a
written notice.to SIEMENS indicating whether IBERDROLA accepis the Offer,

if IBEREROLA zceepts the Offer, the transfer of the relevant Transfer Shares to
SIEMENS shall be completed in accordance with the Purchass Notics.

[f SIEMENS has not sent & Purcliase Notice, or declined to make an Offer, by the
Offer Closing Date or IBERDROLA has rejectéd an Offer by SIEMENS in
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1.1

12.2

12.3

acoordance with Glause 11.2.4, IBERDROLA shall he free to sell any Transfer
Shares in respact of which It has not accepted an Offer to any bona fide third party
(the "Third Party") within six (8) months of the Offar Closing Date, provided that
the price paid by the Third Parly s at least as high as the ptice offered hy
SIEMENS whose Cifer wag not actepted, provided that there shall be no minimum
prig to the extent that, by the Offer Closing Date, SHEEMENS has not made Offers
or déclined making an Offer.

Breach

In the event that SIEMENS breaches any of the obligations and undertakings contained in
this Sectlon Il and I Glause 20.8:3()o)(I1) (a “Breach”) then any such Breach shall be
consiterad, for the purposes of this Clause, materlal and IBERDROLA ghall have, subject
to Clayse 12.3, the right 1o sell the shares in GAMESA that IBERDROLA holds at the time

of the Breash {directly or indireetly through majority owned subsidiaries, and provided that
the number of the shares that (BERDROLA will be entifled to sail shall riot exceed the
number of shares i holds in GAMESA on the date hereof) to SIEMENS and SIEMENS

stall be obliged to purshass such shares. Subject to Clause 12.5, the purchase price shall

be the higher of (&) EUR 22 pér share ar (b) the tlosing price for the GAMESA shares on
the day.the Breach was committed pits a premium of 30%. If the day of the Breach cannct
be determinad, the price shall be defermined on thé day of the: Breach Notice (as defiried
balow).

Without fimiting ary of the foregoing, the Parties agree that & Breach shall be deemed to
have ccourred If SIEMENS {i) fails to comply with the provisions of Glausa 8.2 or (i) fails to
exercise its voling rights so as fo avold that a result or situation different from those
foreseen in said Clause 8.2 is produced. Such Breach shall be deemed fo have occurred

despite the occurrence of any of the situations set forth in Clause 8.8, Therefore, and for
the purpeses hereof, sald clause shall not be considered and thus disregarded.

The Parties agres further that, In the cases set forth in sections (1) and (i) of Clause 10

above, ho Breach shall he deemed to have oocurred, unless the 15% threshold is
exceeded by mors than 6%, calculated over such thrasheld (i.e., 15%, plus 5% of 15%).

The purchase by SIEMENS of the relevant shares In acgordance with Clause 12.1 shall
preclude any other rights of IBERDROLA in regpact of the Breach.
Notification and Cure Periad

12.3.1 If a Breach cceurs, IBERDROLA shall notify: SIEMENS in writing specifying the
Breach, as sbon as réasonably practicable, and fequesting SIEMENS to femedy
such Breach {the “Breach Notice”).

1232 The right of IBERDROLA to.séll its shares In accordance with Clavse 12.1 above
will-be 'subjgct to SIEMENS not having refiedied that Breach (or Breaches, as the

case may bey and arty tonsequenees deriving thersfrem within three (3} months

folldwing 'th.e date of réeeipt of the Breach Noficé (the “Cura Period"). No Cure
Perfod. stiall be applicable i¥ ohe specific Breach 'is relterated within ene (1) year
aiter the same Breach was cired,

13

o=




12.4

12.8
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1341

13.2

13.3

13.4
13.8

13.6

Whera the relevant Breach (or Breaches, as the case may be) are not remedied within the
Cure Period and IBERDROLA exerclses its right fo sel} its shares in GAMEBA, the transfer
of the shares shali take place within ten (10) Business Days as from the lapsing of the
Cure Pariod (the relevant date, being the "Transfer Date®),

On the Transier Date, SIEMENS shall pay te IBERDROLA, In exchange for the transfer of
the shares of GAMESA referred to in Clause 12.1, the amount of EUR 22 per share

adjusted by any stock split that may have occurred between the date hereof and the date
where the Breach at stake ocours (the *Preliminary Purchase Price"). immediately
thereafter, a Valuator shall determine, within seven (7) Business Days as from tha Transfer
Date; the final purchase price (the “Final Purchase Price”), The Valuator will delermine
the closing price for the GAMESA shares on the day the Breach was comimitied plus a
premium of 30%. Should such caloutation be highér than the Preliminary Purchase Price,
than SIEMENS shall pay forthwith, and in any event within five (6) Business Days as from
the date on which the Valuator determines the Final Purchase Price, the difference
batwéen such valuation and the Preliminary Purchase Price, thus the Final Purchase Price
being the sum of the Preliminary Purchase Price plus such difference. For the avoidance of
any doubt, where the saloulation made by the Valuator leads to an amount which is lowar
than the Preliminary Purchase Price, no negative adjustment shall be made and the Final
Purchase Price shall be the amount of the Preliminary Purchase Price,

MiISCELLANEOUS

Representations
Each Party represents and warrants to the other Parlies that;

it has full power and authority and has taken all actions necessary and obtained ail
necessaty consents 1o enter into and perform the ebligations assumed by # under this
Agreement;

its campetent corporate bodies have agreed to conchude and executs this Agresment and
no further approval or permission s required on its part for conciuding and exscuting this
Agressment;

the obligations assumed by it under this Agreement are legal, valid and hinding and
enforceable ayainst it In accordance with their ferms;

its signatories have the right, power and authority to execute this Agresment;

the executlen, dellvery and parfarmance by It of its obligations under this Agreement do not
breach or constitute a default undern

{ij any provision of its artisles of association or constitutional documents;

) any agraement or arrangament to which it (and/or any entity of its Group) is a party
or by which [ (and/or any entity of its Group) is bound; and

{ily  any law, ofder, Judgment or dacres of any court or governmental ar regulatory
authatity by which it (and/or any entity of its Group) Is beund; and

it'ls neither insoivent or bankrupt under the laws of its jurisdiction of incorporatian, nor
unable to pay its debts as they fall due or has proposad or is liable to any arrangement
(whether by court process or olierwlse) under which its creditors (or any group of therm)

14
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13.8
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15
15.1

15.2

16.3

would receive less than the amounts due to them; it Is not subject to any proceedings in
relation fo zny compromise or arrangernent with creditors or any winding up, bankruptey or
Insolvency proceedings and no events have occurred which would justify any such
proceedings,

Further, SIEMENE represents and warrants to IBERDROLA that, within the framework of
the Transaction, the only documents executed, and the ohly agregments reached, hetween
SIEMENS and GAMESA are (i) the Mergar Agreement, its schedules, appendices and the
remaining documants referted to theraln; and (i) a Mutual Qptlons Agreement entered into
hetween, among others, SIEMENS and GAMESA in respect of Adwen Offshore, Sil..
Additlonally, SIEMENS reprasents and undertakes thaf, durlng the Inferim Perlod, it will
not, without IBERDRQLA's prior written consent, execute or aenter Irite any agreement or
commitment with GAMESA or its directors or senjor menagers relaiing o (a) the
management of GAMESA: (b), the future organizational chart of GAMESA andlor s
Group; or (c} any remuneration or retention plan or ssheme,

Finally, SIEMENS represents and warrants to IBERDROLA that, there s nothing in the
Merger Agreement that conflicts or confradicts the contents of this Agreement,

Term

This Agreerment will enter into force on the date heteof and shall remaln In force unti]
termination pursuant to Clauss 15,

Termination
This Agreement may be terminatad at any time:

1514 by SIEMENS or by IBERDROLA -and IBERDROLA PARENT, if the Marger
Agreerment is terminated without the Merger becoming effective;,

1612 by SIEMENS, if [BERDROLA and/or IBERDROLA PARENT are In material breach
of thelr undertakings under this Agreement;

18.1.3 by IBERDROLA and IBERDROLA PARENT, If SIEMENS 1s in matertal breach of its
undsrtakings under this Agreement; and

16.4.4 by SIEMENS, if IBERDROLA's participation in GAMESA falls below 5% of its
puistanding vating share-capital,

For the avoldance of doubt, IBERDRGLA and IBEREBROLA PARENT shall cnly bs entitled
to exarcise any right to teriminate this Agrsernent jointly.

Notice of any térmihation must be given in wiiting within fifteen (15) Biisiness Days after
the terminating Parly. having become aware of the event triggering a termination fght. In
the event of fermination of this Agreement; this Agreement shall hdvé no further effact,
without prajudice to the rights of ary Party aceried up-to termination (including the right of
[BERDROLA fo sell the GAMESA shares referred:to'in; andiin accordance with, Clause 12
if & Breach had eccurred prior to termination) and save fof Clauses 1 15, 18, 17, 18

and 20, which shalf remain In ful] foree and: effect,

Termination of the'Agreermant bursuant to this Clause 15. shall be witheut prejudics to the
terminating Parly’s right to pursue any other remedies avallable to it,
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16.2

16.3

17

Announcements
immediately after the execution of this Agreement:

1841 In order to comply with Article 531 of the Spanish Companies Ast {Ley de
Sociedades de Capital), IBERDROLA PARENT shall communicate the execution of
this Agreement, attaching a copy thereof:

{0 to the Spanish Stock Exchange Commission {Comisidn Naclonal del
Mercado de Valores) through a “comunicacion de hecho relevante®
pursuant to Article 228 of the Spanish Sscurfiies Market Ach, and

(i) to GAMESA.

16.1.2  SIEMENS, through an "ad hos Mittellung” pursuant to section 15, paragraph 1 of
the German Securities Trading Act (WpHG), shall inform about the agreements
reached with regard to the Transaction and the main terms and conditions of this
Agreement, if required.

Promptly fallowing the commuications referred to in Clause 18.1.1 and also pursuant to
Article 531 of the Bpanish Companles Act {Ley dé Sociedades de Capltal), IBERDROLA
shall file a copy of this Agreement (fogether with a swom translation into Spanish) with the
Commercial Registry of Vizcaya,

Except for the announcements, communications and filings referred to In Clausss 16.1

and 16.2, no Party shall, without the express prior consent of the other Party, ssue any
press release, Issue any public document or rrake any public stalement or otherwise make
any disclosure to any person who is not a party to this Agreament {other than GAMESA},
before or after the effectiveness of the Merger, relating to any of the matters provided for or
referred to in this Agreement or any ancltlary matter. This Clause 16.3 shall not apply to

any announcement or disclosure which is permitied under Clause 17 or under the Merger
Agreement.

Confidentiality

Bave as provided hereln, no Parly shall disclose any information concemning this
Agreement, Notwithstanding the foregoing, this Agreement may be disclosed:

(i by gach of the Partles hereto {o its and its Group’s legal and financial advisers or
empioyess on a nead-to-know basis and on terms that such advisers or employess
undertake to comply with the provisions of this Clause In respect of such
information as if they were a party o this Agreemant;

{i if the disclosura or use is required to vest the full henafit of this Agreemant in the
Parties;

{3l if the disclosure or use is required for the purpose of any arbiftal or judicial
proceedings arising out of this Agresment o any other agresment entered into,
under or pursuant to this Agreement;

{iv) f this Agresment becomes publicly available (other than by breach of the
provisions of this Clause);
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18.1

18.2

18.3

(v) otherwise by any Parly If required by any applicable law, any government, court or
regulatory atthority {Including any stock exchange or securities regulator) or body
with jurisdiction over such Party {or over any other company within its Group} or
stock exchange ruies or any binding judgment, order or reguirement of any
competsnt authority; or

(vi)  the other Party has given prior written approval to the disclosure or use;

provided that prios to disclosure or use of any information pursyant 16 Clause 17(v), to the
extent legally possible, the Partles shall co-opérate, in good faith, in order to agree the
fiming and content of any such disclosure or use, so far as practicable,

BEMENS Wind Power Parent Shareholders
IBERDROLA and IBERDROLA PARENT acknowledge and accept that:

18.4.1 pricr to the effectiveness of the Mearger, Ih addition to SIEMENS, one or more
companies within the SIEMENS Group may also be shareholders of SIEMENS
Wind Power Parent (each of themn, individually, a “SIEMENS Wind Power Paiant
Sharcholder” and, joinily, the "SIEMENS Wind Power Parent Shareholders’y
and, consaquently and pursuant to the Margef, besome also shareholdars of
GAMESA; and

18.1.2 SIEMENS shall he entitled, but nat obliged, fo partly assign, delegats or otherwise
fransfer its rights and obligations under this Agreement to any SIEMENS Wind
Power Parent Sharehoider prior o the effectiveness of the Merger without prior
congent of [BERDROLA or IBERDROLA PARENT,

In the event of partial assignmeant, delsgation or transfer of rights and obiligations pursuant

to Clause 18.1.2 above, any rights and obligations arising for SIEMENS pursuant to this
Agraement will be dearned to be aliocated batween SIEMENS and each of the relovant

_ SIEMENS Wind Power Parent Shareholders pro rata to their respective staks in SIEMENS

Wind Power Parent (or, following the Merger becoming effective, their respective stake in
GAMESA), provided that SIEMENS shall guarantes to IBERDROLA and IBERDRGLA
PARENT, jointly and severally with the SIEMENS Wind Power Parent Shareholdars, the
parformance and cbsarvance by dny SIEMENS Wind Power Parent Sharsholder of its
abligations and undertakings under or pursisant to this Agreement. For the avoidance of
doubt, in the event of partial assignment, delegation.or transfer of rights and obligations

pursuant to Clause 18.1.2 above, any refarances to SIEMENS under this Agresement shalt

be deemed to be mada also to the SIEMENS Wind Power Parent Shareholder(s) If the
gontext so requires,

If SIEMENS does not partiy asslgn, delegate or otherwise transfer its.rights and obligations
under this Agregment to the relevant SIEMENS Wind Power Parent Shareholder(s), the
following shall apply:

18.3.1  such rights:and obligations shail remaln solsly with SIEMENS;
18,42 SIEMENS shall conilnue exerclging any rights on its cwn;

18,33 SIEMENS shall elthar fulfil any obligations on its own. or, if and to the extent
rauirad, that fulfiment of any obligations undert this Agresment réquires any adtion
by any SIEMENS Wind Power Patent Shareholder(s), SIEMENS shall procure that
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20.2

the required actiens are implemented by the relevant BIEMENS Wind Power
Parent Shareholder{s) st that the obligations under this Agreement are fulfilled;
and

1834 i being understood that, towards |BERDROLA and {BERDROLA PARENT,
SIEMENS and any SIEMENS Wind Power Parent Shareholder(s) shall always act
with a single voice and that:

{1 with respect to any obligations and Hablities assumed by SIEMENS
pursuant to this Agreement, heither |BERDROLA nor IBERDROLA and
IBERDROLA PARENT jointly shall have direct claim against any SIEMENS
Wind Power Parent Shareholder(s) but enly against SIEMENS; and

(i} with respect to any rights arising for SIEMENS pursuant to this Agreement;
IBERDROLA and IBERDROLA PARENT shalt be deemed to have fully
fulfiled its respective obligations by discharging them to SIEMENS,

Shareholders Agreement Steering Committes

The Parties agree that, in order to follow-up on the performance of, and gorvpliance with,
this Agreement, a specific commitiee shail be set up, wiich shall be composed (f) on the
part of SIEMENS, of the Chisf Executive Officer, the Member of the Vorstand of SIEMENS
responsible for the Energy division and the Head of Mergers and Acquisitions and ([ on
the part of IRERDRQLA, of the Chief Executive Qfflcer and the Chief Development Officer
for IBERDROLA PARENT.

As long as this Agreement s in foroe, this commitiee shall meet fwice a year or at the
request of any of the Parties. Mestings shall take place in the location mutually agreed
batween the Parties,
Other provisions

Casts

Each Parly shall pay its own cosis and expenses Inourred in connection with the
preparation, negetiation and/or completion of this Agreemant.

Varlations and Waivers
a0.21  Variations

No varlation of this Agreement shall be effective unless mads in writing and signed
by or on behalf of each of the Partles,

2022 No Waver

] No failure’ or delay by dny Party or time or indulgence giveit in exercising

any remedy or right under or in relation o this Agraement shall operate as
a waiver of the same nof shall any single or partial exercise of any remedy
or right preclude any further exersise of the same or the exercise of any
other remedy or right.

(I No walver by any Party of any requirement of this Agreernent, or of any.
remedy or right under this Agreement, shall have effect unless glven in
writing and sigried by such Party. No waiver of any particular breach of the
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provisions of ihis Agteement shall operate as a walver of any repstition of
suich breach.

20.3 Entire Agreement. Absence of action In concert

20.3.1

20.3.2

This Agreement (together with any documenis referred fo hersin or entered info
pursuant to this Agreement) contains the entire agreement and understanding of
the Parttes and supersedes alf prior agreements. understandings or arangemeénts
(both oral and written) relating to the subject matter of this Agresment and any
s{ich document.

Nothing In this Agreement shall be constued as entailing or creating any action in
concert (gctuacidn concertatda) betwean the Parlies for the purpose of acguiring.
contred of GAMESA or establishing or implarmnenting amy common policy as regards
the strategy or managemant of GAMESA or its Group. In pariculsr, save as
expressly set oul In this Agreement and notwithstanding any obligations of
BERDROLA hersundear;

{3} each of IBERDROLA and SIEMENS shall be free to exercise, as it deams
convenient or appropriate, any voling and other rights inherent to its stake
in GAMESA: and

{t) any propristary directors nominated by IBERDROLA or SIEMENS in the
Board of Directors shall be free to exercise thelr voting rights as directors
of GAMESA as they deem fit and af their entire discretion in reiation to all
business matters.

204  CGuarantee from IBERDROLA PARENT. Exarcise of rights

20.41

204.2

IBERDROLA PARENT, unconditfonally, irrevocably and jointly and severally,
guarantees to SIEMENS the dus and punctual perfoimance and observance by
IBEREGROLA of all #s obligations, commiiments and underakings undsr or
pursuant to this Agresment.

The Parlies acknowladge that IBERDROLA PARENT 13 a Parly to this Agreement
mginly for the purposes of providing the parent company guaraniee set forth in
Clause 20.4.1 and to give certain undertakings under this Agreement with respsct.
to Itself. Therefore, any rights or claims against SIEMENS pursuant to this
Agreement shall be sxerclseéd efther by IBERDROLA or by IBERDROLA end
IBERDROLA BARENT [ointly, 1t being understoad that In ne svent [BERDROLA
and IBERDROLA PARENT shall be entltied {0 () exgrclse any rights of bring any
clalins against SIEMENS separately or (i) If they exercise any rights or bring any
claims against SIEMENS Jolntly, cleim/racaver more thar once with respect to the'
same matfer.
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20.5

20.8

20.7

20.8

Amendraent of regulations

Uponh the Merger becoming effective, SIEMENS and iBERDROLA shall procure, in their
capacity as shareholders and so far as they are able to procure, with respect to GAMESA,
that the Regilations of the Board of Directors; of the Nominations and Remunerations
Committee and of the Audit, Compliance and Related Party Transactions Committes, as
approprlate and to the extent legally possible, are amended 80 as to reflect therein the
provisiens ¢onfained in this Agreement.

Asslgrment

Except as set forth in Clause 18, no Parly may, without the prior written consent of the
other Perties, assign any of ite rights or obligations under this Agreement nor grant any
security Inferest over or otherwise transfer the benefit of the whole or any part of this
Agreement.

Counterparts

20,74 This Agreemsnt may be executed in any number of counterparts, and by each
Party on separate counterparts. Each counterpart is an original, but all
counterparts shall togsther constitufe ena and the same instrument. Delivery of &
counterpart of this Agreement by e-mail attachment or fax shall be an effective
maode of delivery.

20,72 In the event the Parlles execyte this Agreement in counterparts as referred to In

Clause 20.7.1, they shall promptly following such exesution provids the other Pady
with signed originals,

Invalidity and supervening clreumstances

2081 I any provision In this Agreement shall be held to be ilegal, invalid or
unerdorceable in whole or In part, the provision shall apply with whatever deletion
or modifisation is necessary so that the provision is legal, valid and enforceable
and gives effect to the commereial intention of the Parties.

20.8.2 To the extent it is nof possible to delete or modgify the provislon, in whele or In part,
ender Clause 20.8.1, then such provisicn or part of it shall, {0 the extent that it |s
lilegal, invalid or unenforceable, be deemed not to form part of this Agreement and
the legality, validity and enforceabillty of the remainder of this Agreement shall,
subject to any deletion or modification made under Clause 20.8.1, not be affected.

20,83 The Parties reciprocally state and acknowledge, that their rights and obligations
under this Agreement and, particularly, under Section U, also constitute an

essentlal and decisive factor for its executlon and their respectiva contributions and
support to the Transaction as gat forth herein.

in this regard, should ary binding regulalory. Requiremant (as defined below)
supsrvene, which confiicts with any rights and/or obligations of any of the Parties
under this Agreement {a "Conflict’), the Parties undertake to negotiate in good
faith the minimum amendments to this Agreement, so as to making it compatible
with the relevant binding regulatory Requirement, always preseiving the same
underlying equilibrium and spirit (*Good Faith Negotiations").
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For the purpose hereof, SIEMENS reprégents and warranis to (BERDROLA that
{(ihone of the conditions precadent to which the Merger Agreement Is subjact,
consists of the granting by the CNMV of the exemption refeired to under article
8.9) of Royal Decree 1086/2007, of 27 July, on takeover bids, and that, (i) for the
cases whare the CNMV indlcates that sald exemption can only be granted to
SIEMENS if {3) ceisin reslictions or covenahts dre Imposed or (b) ceriain
urdariakings are offerad {either of (a) or (b) a "Requirement”), pursuant to the
terms of the Merger Agreement, SIEMENS shall not be obfiged to accept any
restrictions or covenants or offer any undertakings that are desmed as unduly

hurdensome,

0] Should ‘the Conflict relale to {1} any of the rights andfor obligations of the
Partles under Section Hl or (2) Glauses 5 or 20.8 of this Agreement, the
following provisions shall apply:

(@)

{b)

{c)

Good Falth Negotiations. shall bs conducted during a peried of fiftéen
{15) Business Days as from the dafe on which any of the Parties first
serves g notice fo the other Pardy in order to start negotiations {the
“First Negotiation Period”).

Where, within the Flrst Negotiatiph Pericd the Parties reach an
agreement regarding the amendments to this Agresment so as to
making it compslible with the Requirement, they shall forhwith
implemant such amendments and SIEMENS shall accept or offer, as
applicable, the Reguirement.

If tha Parties fall to reach afi agreerment within the First Negotlation
Fariod, the foflowing shall apply:

)

Within five (5) Business Days as from the lapsing of the First
Negotiation Perod {the *First Termination Notiffcation
Period"), SIEMENS shall notify to IBERDROLA whether it
infends or not to accept or eoffer, as applicable, the
Reguirernent, Upon this notification having been servad, the
Chigf Exacutive Officers of both IBERDROLA PARENT and
SIEMENS shall meet in order to try to reach an agreement
within the perlod of ten {10) Business Days as from the date
on which such nofice was served by SIEMENS to
IBERDROLA (the "Second Negotiation Period™),

¥ no egreement can be reached within the Second

Nagotiation Pérfod ahd SIEMENS decldés, Irevocably and n.

a definitive manner, that it will (i} not accept or offer, as
applicable, the Reguirement, and that, additionally, 1§ will (i)
not walve the contition precedent to the Merger sonsisting in
fhe exemption referred to undar article 8.9) of Roval Degree
108612007, of 27 Jily, on. takeover bids (the “Termination
Decision”, -SIEMENS shall notify (BERDROIA and
GAMESA of the Termination Decision without undue delay.

The Termination Declston shall ba definitive and irrevecable
and SIEMENS underiakes, and represehnts and warrants to
IBERDR@LA, that the termination of the Merger Agreement
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and the Merger shall hecome effactive, in any case, (&) on
the date on which GAMESA accepts such terminatlon, if such
date is prior to the long stop date provided for in the Merger
Agreement in respect of the .condition precedert referred to
abave, or (b) on the sald long stop date, if GAMESA does not
accept the termination prior to such date {either of (&) or (b)
the “Merger Termination Date").

(1 Where, within five (8} Business Days as from lapsing of the
Second  Negotiation Period  ({the "Exercise Period"),
SIEMENS has not notified the Termination Decision to
[BERDRODLA or, for whatever reason, the Merger Agreement
and the Merger have not been terminated, {BERDROLA shall
have the right to reqliest from SIEMENS that, withia five (5)
Business Days as from the lapsing of the Exercise Pericd
(the *Second Termination Notification Period"), SIEMENS
formally notifiss GAMESA of its Termination Decision and
offers GAMESA to forthwith terminate the Merger Agreement
and the Merger, in which case IBERDROLA shall be sntiled
{o terimingle this Agreement, in these cases, the termination
of the Merger Agreement and the Merger shall take effect on
the Merger Termination Date.

{iy If SIEMENS falls fo comply with the request from
IBERDRGLA pursuant to paragraph (Il) (including, for the
avoidance of doubt, SIEMENS failing to terminate the Merger
Agreemant and the Marger if so accepted by GAMESA
following receipt of SIEMENS' Termination Decision} within
five (8) Business Days as from the lapsing of the Second
Termination Noetification Period, this shall be consldered as &
material Breach of SIEMENS for the purpose of Clause 12
and 1BERDROLA shall be entitted to exsrcise its rights under
such Clause 12. Sald righis shall be enforceable as from the
Merger Termination Date,

This paragraph {ill} shall also apply, and the rights under
Clause 12 shall also be exerisable and enforceable by
[BERDROLA as frem the Merger Termination Date, i on
such date, SIEMENS has not terminated the Merger
Agreement and the Merger and thus, the Mergar Agreement
ghid fhe procedure towards the Merger rermain in forge
following the Merger Termination Date, which shall be
desmed as a material Breach.

{in Should the Confllct relate to any of the rights and/or obligations of the
Pactids under any provision of this Agreement othar thar those referred o
under Clause 20.8.3(1), the following provisions shall apply:

(@) The Paries undanske to pursue. Good Faith Negotiations so as to
remove the. Conflict by making the conflicting provisions(s)
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20,8 Nolices

(i)

(iv)

campatible with the relevant Requirement, always preserving the
game uhderlying equillriuin apd spitit,

(b} The effectiveness of the relevant provigion{s) under this Agreement
causing the Conflict shall be suspended as frem the moment In
which the Conllet arlses-and, consequently; there shall be no breach
by é&ither Parly under this Agreemient as long as, and until, the
Patties have reached .an agreement In  accordance with
Clauss 20.8.3(i)a) above. As a result of such suspension the
relevant cohflict between this Agreement and the relevant
Reguirement shall be deered resolved and shall not prevent
SIEMENS from completing the Merger under the Merger Agreement,

In the event that the duratlon of the various tertns set forth in the previous
paragraphs (If and (i) Is incompatible with any legal terms andfor the term
afforded to the CNMV fo resolve oh the exemption referred to under article
8.9) of Royal Decres 10662007, of 27 July, on takeover hids in connection
with the Merger, the Parties agree to adapt such terms accoerdingly.

For the avoidance of doubt, SIEMENS' obligations under this
Clause 20.8.3 shall ba witheut prejudics to SIEMENS' right to walve the
condition precedent to the Mergat consisting in the exemption referred o
under article 8.4) of Royal Decree 1086/2007, of 27 July, o takeover bids.
The Parties agree that, in thesa cases, if SIEMENS wera to file any offer in
respect of shares of GAMESA, IBERDROLA shall not be bound by any
limitations and shall be fres to evaluate, and to decides whether It supports
or not, such offer, without any restiictions whatsesver.

2081 Any nofice or cther communication In connection with this Agreement (each, a

(i)

“Notlce") shall be:

in writing and in English; and

defivered by hand, fax, registersd posf, e-mail or by courler using an

20.8.2 A Notice to any other Party shall be sent to It af the following address, or such

{

other person or address as the relevant Party may nofify to the other Parties from
time to time:

If sent to SIEMENS:

Addressee:  Mr Roland Meinzer (Senlor Vica President Post-Closing
Marragement)
St-Martin-8te. 78
81647 Mincheén
Germany
c: Mr Anten Steiger (Chief Counsel Comporate and M&A)
Wearnarveh-Siemans Stragse 50
91062 Erlangen
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20.9.3

Germany

E-mail: roland.meinzer@siemens. com
co: anton steiger@siameans.com

(i) Ifsentto IBERDROLA and/or IBERDROLA PARENT,

Addressee.  Mr Manue] Toledano
calle Tomas Redende 1
28033 Madrid
Snain

E-mail: mioledano@iberdrola.es

A Parly roay change its address for Notices provided that it gives the other Parties
not less than five (8) days' prior notice in accordance with this clause, Untll the end
of such notice period, Notices on either address shall remain effective.

20.10 Goveining law and jurisdiction

28.10.1

20.10.2

Governing iaw

This Agreement and any non-contractual obligations arising out of or in cennection
with it shall be governed by, and interprated in accordance with, the laws of Spain.

Jurlsdiction

Each of the Parjes irevocably agrees that the courts of the city of Madrid are to
have exciusive jurisdiction to sstfle any dispute which may arlse out of or in
connéction with this Agresment and the documents to be antersd into pursuant to it
and that accordingly any proceedings arising out of or in connection with this
Agreemant shall be brought in such courts. Each of the Paitles irrevocably submits
to the jurisdiction of such coutfs and waives any objection to proceedings In any
such court on the ground of vanue or on the ground that proceedings have been
brought in an incenveniant forum,
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In witness whereof the Parties have executed this Agreement on the date stated on the first page.

py,

7 E

SIGNED by Ms Dagrmar Mundani

fn her capacity as authorised representative (Frokuristin)
on behalf ot SIEMENS AKTIEMGESELLSCHAFT

— PR

SIGNED by Dr Christlan Zsritner

m his capacity as authorised representative (Prokurist
on behalf of SIEMENS AKTIENGESELLSCHAFT

i
i
[RE—

D e Dy Mir Javier Saazar Blanco

in his canaolty as joint diractor {administrador mancomunado)
~n hehalf of IBERDRQOLA PARTICIPAGIONES, S.A.U,
I

SIGNED by Mr Gararde Codes Calatrava

in his capacily as jvint director (adminisfrador mancomunado)
~n hehalf of (BERDROLA PARTICIPACIONES, 5.A.U.

SIGNED:By-MT Pedro Javier Azagra Blazguez
in his cEpamt ‘asjoint attyney {apoderary mancaininada)
an behalf pff'lBERDRO}_A, S.A.

| S—

©slG 'by‘mlr[ﬂﬂan Carlas Rebollo Liceaga

In his ¢apacily as joint atteinay (apoderade mancomunada) ;
oh behalf of IBERDRCLA, S.A, |
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Schedule 1.1
Definitions

The following words and expressions where usad in this Agreemant have the meanings given to
them helow:

"Agreement” has the meaning given in Recital (E);

"Board of Directors” has the meaning given In Clause 8.1.1;
"Breach” has the meaning given in Clause 12.1;

"Breach Notice® has the meaning given in Clause 12.3.1;

"Business Day” means any day other than a Seturday, Sunday or bark or public holiday in Spain
or in the Fedearal Repubiic of Germany;

"Conflict” has the meaning given in Clause 20.8.3;

“CNMV" means the Spanish Stock Exchange Commission (Comision Nacional dei Mersado de
Valores),

"Common Terms of Merger' has the meaning given in Clause 3.1.4;

“Cure Period” has the meaning glven In Clause 12.3.2;

“Exercise Pariod” has the meaning given in Clause 20.8.3;

“First Negotiation Peried” has the meaning given in Clause 20.8.3;

“First Termination Notification Period” has the meaning given in Clauss 20.8.3;
“Final Purchase Price” has the meaning given in Clause 12.5;

“Floar Price" has the meanhing glven in paragraph (i) of Clause 11.1;

*GAMESA" has the meaning given in Recital (A),

‘Good Faith Negotialions” has the meaning given in Clauss 20.8.3;

“Group” means with respect to a company, such company and any undertaking which is a
subsidiary undartaking of the company from time to time;

‘IBERDROLA” has the meaning given in the Pardies’ section under {2);
“IBERDROLA PARENT" has the meaning given in the Pariigs’ saction under (3);
“Integration Period” has the meaning given i Clausa 8.5;

‘Integration Steering Committes” has the meaning given in Clause 8.8.1;
“Interim Period™ has the meaning given in Clause 4;

"Merget” has the meaning given in Recital (D);

"Merger Agreement” has the meaning given in Reoltal (D);

“Merger Termination Date” has the meaning given In Clause 20.8.3,
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*Notice” has the meaning given in Glauss 20.9.1;

"Offer” has the meaning given. in Clause 11.2.2();

"Offer Closing Date” has the meaning given in Clause 11.2.2;
"Offer Natlee” has the meafing given in Clause 11.2.1;

"Parties” refers. to SIEMENS, IBERDROLA and IBERDROLA PARENT and each of them,
individually, gs a "Party”;

“Pretiminary Purchase Price” has the meaning given i Clause 12.5;

*Frohibited Activity” has the meaning given In Clauss 6,1.2;

‘Purchase Notice” has the meaning given in Clause 11.2.2;

‘Requirement” has the meaning given in Clause 20.8.3;

"Second Negotiatfon Period” has the meaning given in Clausé 20.8.3,

"Second Termination Notification Period” has the meaning given in Clause 20.8.3;
‘SIEMENS" has the meaning given in the Parfies’ saction under (1);

“STEMENS Wind Power Business® has the maaning given In Reaital (B);

“SIEMENS Wind Power Parent” has the meaning given in Clayse 3,1.2;

*SIEMENS Wind Power Parent Sharaholder” has the meaning given in Clause 18.1.1;

“Spanish Takeover Regulations” mears Royal Decres 1066/2007, of 27 July, on Taksover Bids
(Real Decreta 1066/2007, sobre el régimen de Jas ofertas pliblicas de adquisicion de valores), as
amearded from time 1o fime;

"Termination Decision” has the meaning given in Glause 20,8.3,
"Third Party” has the meaning given In Clause 11.2.8;

“Third Party Transaction" means a oroposal in respect of an offer, merger or businass

comblnation or simllar fransaction (whather or not sublect fo any pre-conditions), propesed by a

third party and the purpose of which is to enabile that third party (or any other persen) to acquire all
or a significant proportion of GAMESA's shares or all or a_ significant. propotitan of GAMESA's

assote of busliess, or any other arrangerment or {ransactioh or series of the same which would be.

inconsistent with, or detrimental to, the implementaticn of the Merger;
“Total Assets’ has the meaning glven in Clause 10(i);
“Transaction” has the meaning given in Racital (D};

"Transfer" has the meaning given in Clause 11.2;

“Transfer Date" hag the meaning given in Clause 12.4;

"Transfor Shares” has the meaning given In Clause 1.2;
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“Valuator” shall be an international well reputed investiment bank jointly selected by the Parties
within five (5) Business Days as from lapaing of the Cure Period. Where the Parties are not able to
agrea on a Valuator within such period, SIEMENS shall chose one out of a list of thres (3}
International reputed investment banks willlng to accept the mandate, proposed by IBERDROLA,
and if SIEMENS refuses to make such selection, IBERDROLA shall be entitled to da so.
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ACUERDO RELACIONADO CON LA FUSION ENTRE GAMESA Y
SIEMENS WIND POWER PARENT

ESTA TRADUCCION TIENE CARACTER MERAMENTE
INFORMATIVO.

EN CASO DE CUALQUIER DISCREPANCIA ENTRE LA VERSION
EN CASTELLANO Y LA VERSION EN INGLES, PREVALECERA
ESTA ULTIMA.

17 de junio de 2016
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En Madrid, a 17 de junio de 2018.

PARTES

{1) SIEMENS AKTIENGESELLSCHAFT, sociedad anénima constituida en Alemania, inscrita
en el Registro Mercantil (Handelsregister) del juzgado municipal (Amtsgericht) de Mdnich
(Alemania) con el nimero de registro HRB 6684 y del juzgado municipal (Amtsgericht) de
Berlin-Charlottenburg (Alemania) con el nimero de registro HRB 12300, con domicilio
sociat en Wittelsbacherplatz, 2, 80333 Munich, Alemania ("SIEMENS").

SIEMENS esta representada en este acto por Dfia. Dagmar Mundani y el Dr. Christian
Zentner, actuando mancomunadamente en su condicion de apoderados (Prokuristen).

(2) IBERDROLA PARTICIPACIONES, S.A.U., sociedad andnima unipersonal, constituida en
Espafia e inscrita en el Registro Mercanti! de Madrid, al tomo 33515, folio 45, hoja M-
803299, con domicilio social en calle Tomas Redondo 1, 28033, Madrid, Espafia y con
N.LF. A-95573317 ("IBERDROLA").

IBERDROLA esta representada en este acto por D. Javier Salazar Blanco, titular de
documento nacional de identidad espaficl ndmero "y D. Gerardo Codes
Calatrava, titular de documento nacional de identidad espaftol ntimero

ambos actuando en su condicién de administradores mancomunados de IBERDROLA,
carge para el que fueron nombrados por virtud de escritura otorgada ef 23 de abril de 2015
ante el notario de Bilbao, D. José Antonio Isusi Ezcurdia, con el nimero 1771 de su
protocolo.

(3) IBERDROLA, S.A., sociedad anénima, constituida en Espafia e inscrita en el Registro
Mercantil de Vizcaya al tomo 17, folio 114, hoja 901 (actualmente BI-167-A), con domicilio
social en Plaza Euskadi, 5, Bilbac (Vizcaya), Espafia y con N.LF A-48010815
("IBERDROLA PARENT").

IBERDROLA PARENT estd representada en este acto por D. Pedro Javier Azagra
Blazquez, titutar de documento de identidad espariol nimero y D. Juan Carlos
Rebollo Liceaga, titular de documento de identidad espafiol nimerc actuando

“en'su condicion de apoderados mancomunados por virtiid dé escritura de podef otdrgada

el 17 de mayo de 2016 ante el notario de Madrid, D. Miguel Ruiz-Gallardén Garcia de la
Rasilla, con el nimero 2228 de su protocolo.

En adefante, se hara referencia a SIEMENS, IBERDROLA e IBERDROLA PARENT en conjunto
como las "Partes" y a cada una de gllas de forma individual como una "Parte”,

CONSIDERANDOS

(A) IBERDROLA, sociedad filial 100% participada por IBERDROLA PARENT, es titular de
acciones en GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA, S.A., sociedad anoénima
cotizada constituida en Espafia e inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya al tomo
5147, pagina 7, hoja BI-56858, con domicilio social en Parque Tecnolégico de Bizkaia,
Edificio 222, 48170 Zamudio (Vizcaya), Espafia (‘GAMESA"). lLa participacién de
IBERDROLA en GAMESA representa un 19,686% del capital social de GAMESA.
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)

(€)

©)

1.1

1.2

2.2

b

SIEMENS es el titular directo e indirecto de ciertas sociedades y activos destinados al (i) | /
disefio, desarrollo, fabricacion y puesta en marcha de generadores de energia edlica y (i) /
la prestacion de servicios de mantenimiento y explotacidn de turbinas edlicas (el "Negocio
Edlico de SIEMENS").

Tanto SIEMENS como GAMESA han analizado las opciones existentes para mejorar y
maximizar las oportunidades de crecimiento de GAMESA y del Negocio Edlico de
SIEMENS, respectivamente, a los efectos de consolidar y reforzar sus respectivas
posiciones dentro de los mercados de energia renovable. A tal efecto, han negociado y
examinado una posible combinacion de GAMESA y del Negocio Edlico de SIEMENS
teniendo en cuenta la complementariedad industrial y las sinergias que de tal combinacidn
pudieran derivarse. Tanto SIEMENS como IBERDROLA consideran que dicha
combinacién crearia un negocio con una posicion estratégica que hubiera sido imposible
alcanzar para el Negocio Edlico de SIEMENS y para GAMESA por separado.
Adicionalmente, consideran gque dicha combinacién supondria un beneficio no solo para
GAMESA y el Negocio Edlico de SIEMENS sino también para sus respectivos accionistas.

La combinacion de GAMESA y del Negocio Edlico de SIEMENS se implementara
mediante la fusién por la cual SIEMENS Wind Power Parent (segin se definira a
continuacion) sera absorbida por GAMESA {la "Fusion" o la "Operacién"). A tal efecto, en
la fecha de suscripcion del presente Acuerdo, GAMESA y SIEMENS han suscrito un
acuerdo de fusion que regulara la implementacién de la Fusién (el "Acuerdo de Fusién").

Dentro del contexto de la Operacion, las Partes suscriben el presente acuerdo (el
"Acuerdo”) que regulara (i) determinadas obligaciones y derechos de las Partes con
respecto a la implementacion de la Operacion asi como (ii) determinados aspectos de 1a
relacion entre SIEMENS e IBERDROLA en su condicion de futuros accionistas de
GAMESA de conformidad con lo establecido a continuacion.

GENERAL

Definiciones

Los términcs utilizados en este Acuerdo tendran el significado que se les otorgue en el

_..Anexo 1.1 (Definiciones).

Los Anexos formaran parte integrante del presente Acuerde y su contenido tendra la
misma validez y efecto que lo dispuesto en el cuerpo del presente Acuerdo.

Objeto del Acuerdo

El objeto del presente acuerdo es regular:

211 determinados derechos y obligaciones de las Partes en relacion con la
implementacion y otros compromisos asumidos dentro del marco de la Operacién;

¥

21.2 determihados aspectos de la relacidn entre SIEMENS e IBERDROLA en su
condicion de futuros accionistas de GAMESA

IBERDROLA y SIEMENS tienen la intencion de crear un operador lder en el sector edlico
tanto terrestre como maritimo, que genere beneficios para el cliente gracias a (i) ia mas
compieta cartera de productos; (i} una extensa presencia geografica, incluida la actividad

S
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de fabricacion a nivel global, y (i) un excelente servicio de atencion al cliente con una de/
las redes de servicio mas amplias de la industria. Tanfo IBERDROLA como SIEMENS
estan de acuerdo en que éste serd el espiritu que guie la futura colaboracion de las
Partes, como accionistas de la sociedad, en el marco de este Acuerdo (y, para evitar
cualquier duda, de conformidad con lo establecido en la clausula 20.3).

Il COMPROMISOS RELACIONADOS CON LA OPERACION

3 Estructura y procedimiento de la Operacién
31 Estructura de la Operacion

311 La Operacion se estructurara combinando las actividades de GAMESA y el
Negocio Edlico de SIEMENS mediante una fusion en virtud de fa cual SIEMENS
Wind Power Parent sera absorbida por GAMESA.

3.1.2 Al objeto de facilitar la Fusion, SIEMENS implementara un proceso interno de
reorganizacion (carve-ouf), como resultado del cual el Negocio Edlico de
SIEMENS pasard a ser titularidad de una sociedad de responsabilidad limitada
(S.L.) espafiola. ("SIEMENS Wind Power Parent”).

31.3 Se prevé que, como consecuencia de la Fusion, SIEMENS en calidad de
accionista Unico de SIEMENS Wind Power Parent, como contraprestacién por su
participacién en la Gltima, recibird acciones nuevas de GAMESA que representen
la mayoria del capital social ordinario de GAMESA.

314 Los términos y condiciones de la Fusion se establecen mas detalladaments en e
Acuerde de Fusién asl como en el proyecto comuin de fusion, el cual sera suscrito
por el Consejo de Administracion de GAMESA y el administrador (nico de
SIEMENS Wind Power Parent de conformidad con la legislacion aplicable (el
"Proyecto Comiin de Fusion').

3.2 Principates hitos de la Operacion y calendario previsto

Con el objeto de implementar la Operacién, SIEMENS e IBERDROLA (en su condicidon de
accionista y en la medida en que sea posible, respecto de GAMESA) tienen previstos los

“siguientes hitos y calendario;

3.21  junio de 2016: formalizacién del Proyecto Comun de Fusién por parte del Consejo
de Administracion de GAMESA y el administrador Gnico de SIEMENS Wind Power
Parent, respectivamente;

3.2.2 julio/agosto de 2018; emisién del informe de experto independiente sobre el
Proyecto Comun de Fusioén;

3.23 septiembre de 2016: aprobacion de fa Fusién por parte de (i) la junta general de
accionistas de GAMESA y (i) SIEMENS en calidad de accionista Unico de
SIEMENS Wind Power Parent;

3.24 diciembre de 2016/enero de 2017 realizacién del proceso interno de
reorganizacion (carve-ouf) que tendra como resultado la aportacion del Negocio
Edlico de SIEMENS a favor de SIEMENS Wind Power Parent; y

3.25 marzo de 2017: efectividad de la Fusién.
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Periodo Interino

Tanto SIEMENS (en relacién con SIEMENS Wind Power Parent y el Negocio Edlico de
SIEMENS) como IBERDROLA (en su condicion de accionista y en la medida en que sea
posible, respecto de GAMESA) haran que, entre la fecha del presente Acuerdo y la fecha
de efectividad de la Fusidn (el "Periodo Interino”)}, GAMESA, de una parte, y SIEMENS
Wind Power Parent y el Negocio Eélico de SIEMENS, de ofra, continten desarrollando
sus negocios como empresas en funcionamiento, conforme al curse ordinario y habitual
previo a la suscripcién del presente Acuerdo y de conformidad con las practicas habituales
de hegocio y mercado.

Durante el Periodo Interino SIEMENS se compromete a abstenerse de acordar o
participar, sin el previo y expreso consentimiento de IBERDROLA, en cualesquiera
actividades, planes o conversacicnes, con los consejeros o altos directivos de GAMESA,
relativas a la administracion de GAMESA, distintas de actividades, planes o
conversaciones relativos al curso ordinario del negocic y a operaciones posibles y
admisibles de acuerdo con la legislacion aplicable. En particular, y sin caracter limitativo,
durante el Periodo Interino SIEMENS se abstendra de acordar, planear o disefiar junto con
los consejeros ¢ altos directivos de GAMESA:

(a) el futuro organigrama de los altos cargos y puestos directivos clave de GAMESA
y/o su Grupo; o

{b) cualesquiera planes o esquemas de remuneracion o retencién.

Colaboracion

Colaboracion general y respaldo de fa Operacion

611 Las Partes realizaran cuantas acciones sean razonablemente necesarias y
colaboraran en todos los sentidos con la ofra Parte con el objetivo de cumplir con
sus obligaciones derivadas del presente Acuerdo v a los efectos de respaldar y
completar de manera satisfactoria y expedita [a Operacion.

6.1.2 Cada una de las Partes nofificara a la otra Parte, tan pronto como le sea posible,
el acaecimiento o no de cualquier acontecimiento del que pudiera razonablemente

5.2

derivarse.un.incumplimiento.de.cualquiera.de.las.obligaciones.contraldas.en.virtud
de este Acuerdo o que en cualquier ofro modo pudieran razonablemente afectar
negativamente al cierre de la Operacion.

Obligaciones especificas

Sin perjuicic de lo establecido en la Clausula 5.1, IBERDROLA adicionalmente se
compromete a;

521  Aprobacién de la Fusion por parte de los accionistas de GAMESA

IBERDROLA, en su condicién de accionista de GAMESA, asistirda a la junta
general de accionistas y, con respecto a la totalidad de su participacion en el
capital social de GAMESA, votara a favor de todos los acuerdos propuestos por
GAMESA en relacion con la Fusion, en los términos y de forma coherente con lo
establecido en el presente Acuerdo.

5.22 Derechos contractuales de IBERDROLA ejercitables como consecuencia de la
Operacion
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Traducton -

IBERDROLA se compromete a no ejercitar ningin derecho de resolucion (y hara /

gue ninguna sociedad de su Grupo lo haga), resultante o derivado de cualesquiera
contratos existentes entre IBERDROLA y GAMESA o cualesquiera sociedades de
sus respectivos Grupos que pudieran ser activados por el cambio de control de
GAMESA resultante de la Operacion. Si GAMESA asi se lo solicita, IBERDROLA
renunciara de manera formal y expresa a tales derechos (o hara que la
correspondiente sociedad de su Grupo asi lo haga).

Prohibiciones de adquisicién y disposicién
Prohibicién de adquisicién
[BERDROLA e IBERDROLA PARENT acuerdan gue:

6.1.1  durante el Periodo Interino no participaran y haran que ninguna de las sociedades
del Grupo participe, directa o indirectamente, en ningln tipo de Actividad
Prohihida.

612 A los efectos de la presente Clausula 6.1 se entendera como "Actividad
Prohibida";

(a) la adquisicion o la pretension de adquisicion de una participacién directa o
indirecta en el capital social de GAMESA,

{b) realizar una oferta general por todo o parte del capital social con derecho
de voto de GAMESA,;

{c) anunciar o emprender una accién gue requiera anunciar una propuesta de
oferta publica, fusién, consolidacion, canje de acciones o cualguier otra
operacion similar en la gue se vean afectados los valores de GAMESA,;

{d) adoptar medidas que pudieran derivarse en cualguier tipo de obligacion de
presentar una oferta por parte o la totalidad del capital social de GAMESA:

y

(e) suscribir contratos o prestar asesoramiento a cualquier persona en relacién
con o anterior.

6.2

Prohibicion de disposicion

Durante el Periodo Interino, IBERDROLA no enajenara ni gravara, ni intentara enajenar o
gravar (incluyendo opciones de venia ¢ de compra), en parte o en su totalidad, las
acciones (o los derechos de voto inherentes a las mismas)} que ostente en el capital de
GAMESA en |a fecha de formalizacion de este Acuerdo.

Exclusividad

Exclusividad

IBERDROLA e IBERDROLA PARENT acuerdan que durante el Periodo Interino realizaran
las siguientes actuaciones, y hardn que cualesquiera sociedades del Grupo, sus
respectivos consejeros, empleados y cualgquier persona autcrizada por o con capacidad
para obrar por los mismos realicen las siguientes actuaciones, en su caso,:




[pagina 8]

7.2

8.1

744 poner fin a cualquier tipo de negociacién existente a la fecha del Acuerdo con
cualquier otro individuo en relacion con o gue implique cualquier Operacidn con
Terceros;

7.1.2  no solicitar, instar, fomentar, negociar, analizar o en cualquier ofra forma intentar
conseguir (directa o indirectamente) ningun tipo de solicitud, propuesta o
acercamiento con ninguna persona respecto de o en relacién con una Operacion
con Terceros;

71.3 no facilitar (directa o indirectamente) ningun tipo de informacién ¢ documentacién
a ninguna persona respecto de o en relacion con una Operacion con Terceros; y

71.4  no realizar ni permitir que se realicen acciones que quepa prever razohablemente
que pudieran fomentar o facilitar cualquier tipo de Operacién con Terceros,
afectando al éxito de la Fusidn y/o que pudieran retrasar, evitar, comprometer o
frustrar la Fusién.

Operaciones con Terceros

Durante el Periodo Interino, IBERDROLA y/o IBERDROLA PFARENT informaran a
SIEMENS de inmediato en el supuesto de que cualquiera de ellos, o cualquier sociedad
de su Grupo, reciban cualquier tipo de contacio en relacion con una Operacién de
Terceros (incluyendo informar a SIEMENS sobre los detalles de cualquier Operacién con
Terceros propuesta o llevada a cabo por dicho tercero).

RELACION ENTRE SIEMENS E IBERDROLA COMO ACCIONISTAS DE
GAMESA

Gobierno corporativo

Una vez la Fusion sea efectiva, SIEMENS e IBERDROLA se comprometen, en su
condicion de accionistas y en la medida en que sea posible, respecto de GAMESA, a
aplicar los principios generales y reglas establecidos a continuacion con respecto al
gobiemo corporativo de GAMESA.

Composicion del Consejo de Administracion

811 Una vez |la Fusidon sea efectiva, el Consejo de Administracion de GAMESA (el
"Consejo de Administracion”) estara inicialmente compuesto por 13 miembros,
de conformidad con lo establecido a continuacion:

{i) cuatro (4) consejeros independientes; dos de los cuales seran miembros
actuales del Consejo (Dfa. Gloria Hernandez y D. Andoni Cendoya) y dos
seran propuestos por la Comision de Nombramientos de GAMESA, de
entre los comprendidos en una lista proporcionada por SIEMENS (a
efectos aclaratorios, estos Ulfimos también deberan cumplir con los
requisitos establecidos en el apartado 4 del articulo 529 duodecies de la
Ley de Sociedades de Capital y no se encontraran incursos en ninguna de
tas circunsiancias descritas en |a lista establecida en el citado apartado 4);

(i) cinco (5) consejeros dominicales designados por SIEMENS;

iii) dos (2) consejeros dominicales designados por IBERDROLA (Dfa.
Sonsoles Rubio y D. Francisco Javier Villalba);
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8.1.2

[ ——————

{iv) el Consejero Delegado. SIEMENS e IBERDROLA acuerdan apoyar que ei
actual Consejero Delegado se manienga en su cargo. Si el actual
Consejero Delegado hubiere cesado en su cargo, su sustituto en la fecha
de eficacia de la Fusion serd un consejero que serd designado por el
Conseio de Administracion de GAMESA sujeto a |a aprobacion previa de
SIEMENS, vy fras el informe de la Comision de MNombramientos vy
Retribuciones; y

{v) el Secretario del Consejo de Administracion, que sera D. Carlos
Rodriguez-Quiroga, quien seguira manteniendo la naturaleza de consejero
gjecutivo.

IBERDROLA (en su condicion de accionista y en la medida en que sea posible, en
relacion con GAMESA) se compromete a hacer que la junta general de accionistas
de GAMESA que deba adoptar los acuerdos relativos a [a Fusidn también adopte
los acuerdos correspondientes en relacién con el nombramiento, la dimisién y/o
cese de consejeros, necesarios para implementar la composicidn del Consejo de
Administracion descrita en la Clausula 8.1.1. La efectividad de tales acuerdos, en
sU caso, se condicionara a la efectividad de fa Fusion.

8.2 Futuros nombramientos de consejeros

8.21

8.2.2

IBERDROLA manifiesta su interés, mientras este Acuerdo esté en vigor y mientras
ésta mantenga una participacion significativa en el capital social de GAMESA, en
continuar estando representado en el Consejo de Administracion. SIEMENS se
compromete, en su condicion de accionista, a gjercitar sus derechos de voto en el
futuro de forma que permita a IBERDROLA mantener dos consejeros dominicales
hasta el momento en que D. Francisce Javier Villalba cese en su cargo como
miembro del Consejo de Administracion, lo que se espera ocurra en 2017, y un
consejero dominical una vez D. Francisco Javier Villalba haya cesado en su cargo
como consejero.

En el momento en que D. Francisco Javier Villalba cese en su cargo como
miembro del Consejo de Administracion, él, y sus sucesivos sustitutos, seran
reemplazados por un consejero independiente, que sera propuesto por la

8.2.3

8.24

comprendidos en una lista proporcionada por IBERDROLA (a efectos aclaratorios,
dicha persona debera cumplir con los requisitos establecidos en el apartado 4 del
articulo 529 duodecies de la Ley de Sociedades de Capital y no se encontrara
incursa en ninguna de las circunstancias descritas en la lista establecida en el
citado apartado 4).

Las Partes acuerdan que, mientras este Acuerdo se mantenga en vigor, se
comprometen a apoyar que el Consejo de Administracion tenga, por lo menos,
cuatro (4) consejeros independientes, y uno (1) adicional una vez D. Francisco
Javier Villalba haya cesado en su cargo como consejero.

Cuando Dfia. Gloria Hernandez y/o D. Andoni Cendoya cesen en su cargo como
consejeros, eilos, y sus respectivos sucesivos sustitutos, seran reemplazados por
consejeros independientes que seran propuestos por la Comision de
Nombramientos y Retribuciones de GAMESA de entre los comprendidos en una
lista proporcionada por IBERDROLA (a efectos aclaratorios, estos litimos también
deberan cumplir con los requisitos establecidos en el apartado 4 del articulo 529
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8.3

Tragucds

-
;
i
%
{

duodecies de Ia Ley de Sociedades de Capital y no se encontraran incursos en
ninguna de las circunstancias descritas en la lista establecida en el citado
apartado 4).

8.25 Las Partes asimismo acuerdan gque, mientras este Acuerdo esté en vigor y
asumiendo gue siga desempefiando sus funciones de forma eficiente y correcta,
D. Carlos Rodriguez-Quiroga mantenga su cargo como consejero y secretario del
Consejo de Administracion. En caso de que D. Carlos Rodriguez-Qiuiroga cese en
su cargo como consejero de GAMESA, &l v sus sucesivos sustitutos, seran
reemplazados por un consejero gue sera propuesto por el Consejo de
Administracién de GAMESA, de una lista proporcionada por IBERDROLA, tras el
correspondiente informe de su Comisién de Nombramientos y Retribuciones.

Comisiones
8.31 Comision de Auditoria, Cumplimiento y Operaciones Vinculadas

Una vez la Fusion sea efectiva, la Comision de Auditoria y Cumplimiento de GAMESA
estara compuesta por tres (3) consejeros independientes y sera redenominada como
Comisidn de Auditoria, Cumplimiento y Operaciones Vinculadas.

En tanto este Acuerdo se mantenga en vigor, SIEMENS apoyara que IBERDROLA
proponga uno de los consejeros independientes como miembro de esta Comision.
Adicionalmente, si DAa. Gloria Hernandez cesara en su cargo de consejera, IBERDROLA
propondra, en su lugar, un consejero que también tendra el de caracter independiente y
SIEMENS apoyara dicha propuesta. El tercer miembro de la comision sera designado por
SIEMENS.

Esta comision estara presidida, durante los dieciocho {18) meses siguientes a la fecha de
efectividad de la Fusion, por Dfa. Gloria Hernandez, consgjera independiente, o, si
durante dichc periodo Dfia. Gloria Hernandez cesara en su cargo de consejera, por el
consejero independiente propuesto por IBERDROLA en su lugar. A partir de la finalizacion
de dicho plazo, el tercer consejero, nombrado por SIEMENS, presidira la comisidn,

La Comisién de Auditoria, Cumplimiento y Operaciones Vinculadas se encargara, entre
otros, de supervisar todas aquellas operaciones a llevar a cabo enfre GAMESA, de un
lado, v SIEMENS y/o IBERDROLA v [as sociedades de_sus respectivos Grupos,_del_otro

lado.
8.3.2 Comisién de Nombramientos y Retribuciones

Una vez la Fusion sea efectiva, D. Andeni Cendoya, consejero independiente, debera ser
miembro y presidente de [a Comision de Nombramientos y Retribuciones de GAMESA,
gque estara compuesta de cinco (5) consejeros.

Tres (3) de ellos seran propuestos por SIEMENS, dos de [os cuales tendran el caracter de
independientes.

IBERDROLA propondra un (1) miembro de esta Comision y solo si D. Andeni Cendoya
cesara en su carge de consejero, IBERDROLA propondra un consejero adicicnal que sera
de caracter independiente y que presidira la Comision.

La Comisién de Nombramientos y Retribuciones también se encargara de remitir a la
Comision de Auditoria, Cumplimiento y Operaciones Vinculadas de GAMESA un informe,
gue debera ser aprobado con el voto favorable de todos los miembros de la Comision de
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8.4

8.6

Nombramientos y Retribuciones, en relacién con la propuesta de nombramiento y cese del ;.’

director del area de auditoria interna de GAMESA.
Presidente

Una vez la Fusidn sea efectiva, se nombrara al Presidente del Consejo de Administracion
de entre los consejeros dominicales designados por SIEMENS y ostentara voto de
calidad, siempre que, para el primer Presidenie y aguellas personas que le pudieran
sustituir dentro de un pericdo de cuatro (4) afos contados a partir de |a fecha en que la
Fusién sea efectiva, cuando se proceda al nombramiento de dicho Presidente, SIEMENS
(i) consulte con IBERDROLA con la intencién de utilizar la opinion y experiencia de
IBERDROLA, tomando en consideracion su profundo conocimiento y experiencia en el
mercado espafiol y el entorne empresarial y (ii} designe a un candidato que debera hablar
espafiol y conocer la cultura y sociedad espaficlas. IBERDROLA apoyaréd su
nombramiento sin restricciones. A partir del cuarto aniversario de la fecha de efectividad
de la Fusion, y en relacién con cualquier Presidente que vaya a ser nombrado, sélo sera
de aplicacion el apartado (i) anterior.

El Presidente sera una persona distinta del Consejero Delegado.
Director Financiero

Una vez la Fusitn sea efectiva y hasta la finalizacion de un periodo de integracion de
entre doce {12} y un maximo de dieciocho {18) meses (el "“Pericdo de Integracién”), un
miembro del Grupo SIEMENS previc a la Fusién, que sea miembro del mismo a la fecha
del presente Acuerdo, serd designado Director Financiero de GAMESA.

Una vez el Periodo de Integracién haya franscurrido y, en cualquier caso, no mas tarde del
transcurso de los dieciocho (18) meses siguientes a la fecha en que la Fusion sea
efectiva, IBERDROLA tendra derecho a proponer un candidato para el cargo de Director
Financiero. SIEMENS apoyara a ese candidato (y conseguira dicho apoyo en GAMESA en
la medida en gue le sea posible) excepto si hubiere razones significativas para recusarlo,
en cuyo caso IBERDROLA deberd proponer sucesivos candidatos adecuados, teniendo
SIEMENS las mismas cbligaciones anteriormente referidas con respecto a ellos.

Si el candidate nombrado cesa en su cargo (sea de forma voluntaria o involuntaria,
incluyendo, sin_caracter limitativo,_dimision_o_cese), IBERDROLA_tendra _derecho_a

8.6

¢

proponer un candidato adecuado que le sustituya.

El Director Financiero debera delegar su carge y responsabilidades de manera adecuada
y competente, incluyendo una aplicacion e implementacion adecuadas de las directrices
de informacion financiera del Grupo. En caso contrario, el Consejo de Administracion, por
medio de un acuerdo ordinario, que SIEMENS podra apoyar, podra cesar al Director
Financiero de su cargo, si éste no lograra mejorar su desempefio dentro de un plazo de
subsanacion razonable. En este caso, el Director Financiero sera sustituido por un
candidatc capaz, que posea las aptitudes descritas mas arriba, que sera designado por
IBERDROLA.

Decisiones de la Comision de Nombramientes y Retribuciones de GAMESA

La Comision de Nombramientos y Retribuciones de GAMESA, cuando delibere y tome
decisiones relativas a cualesquiera nombramientos © ceses, incluyendo aguellos
nombramientos referidos en esta Clausula 8, podra actuar libremente en todo momento y
de acuerdo con sus propios criterios, sin estar vinculada por ninguna opinidn o
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8.7

8.8

2.8.1

8.8.2

/
recomendacion en ningun caso (a efectos aclaratorios, incluyendo cualquier opinidn o /
recomendacion de cualguiera de las Partes), siendo por tanto libre de adoptar decisiones
segun estime apropiado. En concreto, la Comisién de Nombramientos y Retribuciones de
GAMESA sera libre para (i) rechazar o desestimar a cualesguiera o a todos los candidatos
a consejeros independientes que pudieran ser propuestos de acuerdo con lo establecido
en esta Clausula 8 vy (i) proponer cualesquiera ofros candidatos a consejeros
independientes que estime apropiados.

Acuerdos e informacion sensible relativa a ciertos clientes

IBERDROLA reconoce y acuerda que después de la Fusion GAMESA podra tener ciertos
clientes que pudieran ser competidores de IBERDROLA y que los consejeros dominicales
de IBERDROLA no participaran en las decisiones comerciales con respecto a dichos
clientes (de conformidad con lo dispuesto en el articulo 228.¢) de la Ley de Sociedades de
Capital) y, en la medida de lo legalmente admisible, no tendran acceso a informacion
sensible relativa a estos clientes.

Comité de Seguimiento de la Integracion

Una vez la Fusion sea efectiva, SIEMENS hara {en su condicién de accionista mayoritario
y en la medida en que pueda hacerlo con respecto a GAMESA) que GAMESA constituya
un Comité de Seguimiento de la Integracion con el fin de dirigir y supervisar la integracion
del Negocio Edlico de SIEMENS con GAMESA (el “Comité de Seguimiento de la
Integracién”) durante el Pericdo de Integracién. El Comité de Seguimientc de la
Integracion garantizard un proceso de toma de decisiones definido y una répida
implementacién de la integracion del negocio con el objetivo de generar el valor que se
espera crear con la Fusion.

El Comité de Seguimiento de la Integracién estara formado por: el Consejero Delegado, el
Director de Integracion (que serd nombrado por el Consejo de Administracién una vez la
Fusion sea efectiva), un miembro del Consejo de Administracion (Management Board) de
SIEMENS y un miembro designado por IBERDROLA. El miembro nombrado por
IBERDROLA debera comprometerse expresamente a actuar exclusivamente de acuerdo
con los intereses de GAMESA y a no revelar ninguna informacién sensible (en concreto,
informacion sensible relativa a cuestiones de competencia) a cualquier persona distinta
de los miembros del Consejo de Administracién de GAMESA. Adicionalmente, las

8.8.3

8.8.4

provisiones establecidas en la Clausula 8.6 de este Acuerdo (relacionadas con decisiones
e informacion relativas a determinados clientes) se aplicaran, mutatis mutandis, en el
contexto del Comité de Seguimiento de ia Integracion, al miembro desighado por
IBERPROLA.

Ninguna decisién del Comité de Seguimiento de la Integracion podra ser tomada sin el
voto a favor tanto del Consejero Delegado como del miembro de SIEMENS.

Cada uno de los aspectos de integracion relevantes (tales como, entre otros, optimizacion
de operaciones y racionalizacion de la cartera) sera liderado por un miembro
especializado del equipo del negocio combinado, debiendo ser desighados dichos
miembros del equipo por los directores de la unidad corporativa o de negocio que
corresponda. Estos miembros especializados del equipo deberan remitir las propuestas
de las distintas unidades corporativas o de negocio al Comité de Seguimiento de la
Integracion.

10
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9 Sede y operaciones

9.1 Domicilio social de GAMESA y sede operativa del negocio onshore
SIEMENS se compromete a apoyar que
(i) el domicilio social de GAMESA segUn sus Estatutos sociales;
ii) la sede efectiva y operativa como sociedad matriz de su Grupo; y
(i) la sede efectiva y operativa del negocio onshore
permaneazcan localizados en Espaiia,

9.2 Sede operativa del negocio offshore

La sede operativa del negocio offshore de GAMESA estara localizada en Vejle
{Dinamarca) y en Hamburgo {Alemania).

10 Proteccion de los accionistas minoritarios

De cara a tutelar los intereses de los accionistas minoritarios de GAMESA, y de acuerdo
con las buenas préacticas del gobierno corporative, las Partes acuerdan que, mientras este
Acuerdo se mantenga en vigor, no se adoptaran los siguientes acuerdos, y, por tanto,
SIEMENS se compromete a votar en contra de los siguientes asuntos, a menos que la
propuesta de acuerdo correspondiente hubiera obtenido el informe previc favorable de la
Comision de Auditoria, Cumplimiento y Operaciones Vinculadas o de la Comisién de
Nombramientos y Retribuciones de GAMESA, segUn corresponda, aprobados por dichos
organos con el voto favorable de todos sus miembros:

{i) cualquier aumento del capital social de GAMESA en mas del 10% con exclusién o
limitacion de derechos de suscripcidn preferente;

(ii) cualguier adquisicién, enajenacion o aportacion a otra sociedad de activos o
actividades que representen mas del 15% de los activos totales de GAMESA
(definidos como la suma de todos los activos corrientes y no corrientes que
figuren en el balance consolidado de GAMESA, incluyendo el Negocio Edlico de
SIEMENS, tal y como se formule en el correspondiente ejercicio social anterior

{los_“Activos_Totales™)) —excepto-las—intra-Grupo-realizadas-a-favor-defiliales
participadas al 100%, de forma directa o indirecta, por GAMESA;

(i) cualquier fusion, escisién o cesién global de activos y pasivos que implique una
variacion en los Activos Totales de GAMESA superior al 15%;

(iv) la disolucién y liquidacion de GAMESA; o
(v) el cambio en el nimero de miembros del Consejo de Administracién de GAMESA.

Sin perjuicio de lo anterior, las Partes acuerdan que, con una antelacion de cinco (5) Dias
Habiles a cualquier reunién del Consejo de Administracién de GAMESA, altos
representantes de las Partes se reuniran con el fin de evaluar el contenido y contexto de
cada uno de los puntos del orden del dia de la reunidn correspondiente. Dichas reuniones
podran, asimismo, celebrarse por teléfono o videoconferencia.

11
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1.1

s

Squeeze-out (exclusion de minoritarios de la sociedad); exclusion de
cotizacion; venta de paquetes accionariales

Squeeze-out yio exclusion de cotizacion de GAMESA

En el supuesto de que en cualduier momento durante un periodo de dieciocho {18) meses
a partir de la fecha de efectividad de la Fusion;

11.1.1  SIEMENS formulase formalmente una oferta publica voluntaria de adquisicion en
Espafia sobre las acciones en circulacion de GAMESA (es decir, las accicnes que
en tal fecha no fueran titutaridad de SIEMENS o GAMESA) y como resultade de tal
oferta se implemente un supuesto de squeeze-out que conlleve una ohligacién
para el resto de accionistas de GAMESA a vender sus acciones; o

11.1.2  la junta general de accionistas de GAMESA acuerde la exclusién de cotizacién de
tas acciones de GAMESA del mercado secundario oficial de Espafia y tanto
GAMESA como SIEMENS inicien formalmente una oferta de exclusién (mediante
una oferta publica de adquisicion o cualguier ofre procedimiento alternativo} en
relacion con todas las accicnes en circulacién de GAMESA (es decir las acciones
que en tal fecha no fueran titularidad de SIEMENS o GAMESA).

sera de aplicacion lo dispuesto a continuacion:

(i sujeto a cualguier incremento en el precio que pudiera ser de aplicacién segun la
normativa espafiola sobre ofertas plblicas de adquisicién de valores, el importe
minimo por accion ofertado a los accionistas de GAMESA sera de 18,15 euros
("Precio Minimo"}. En el supuesto de que con posterioridad a la fecha de
efectividad de la Fusion perc con anterioridad a la aplicacion de la presente
disposicién suceda (cualquier ofro supuesto a excepcion de lo regulado
expresamente en este Acuerdo) (a) una escision o consolidacion de las acciones
de GAMESA, (b) una distribucién extraordinaria de dividendos o reservas de
GAMESA, (¢} un aumento de capital de GAMESA a un precio inferior al precio de
mercado o (d) cualquier otra operacion financiera ¢ corporativa o cualguier otro
supuesto que pudiera suponer un efecto de dilucidon o concentracion en el valor
tedrico de las acciones de GAMESA, el Precio Minimo se ajustara de manera que
resulte equivalente desde una perspectiva financiera; y

11.2

(ii) la contraprestacion que los accionistas de GAMESA perciban por sus acciones se
realizara totalmente en efectivo, de manera exclusiva o al menos como alternativa
a cualquier tipo de contraprestacion en especie.

Venta de paquetes accionariales de GAMESA

A partir de la fecha de efectividad de la Fusion y en la medida en gue el presente Acuerdo
siga en vigor, cualquier transmision, enajenacion o cualquier ofra forma de desinversion (la
"Trangmisgion”) de las acciones de GAMESA realizada por IBERDROLA y que represente
en conjunto mas de un 1% (uno por ciento} del capital social de GAMESA en una o mas
operaciones, a favor de un tnico tercero (o, si actuaran de forma conjunta, dos o mas
terceros) (las "Acciones sujetas a Transmision”), solamente se permitira conforme a lo
dispuesto en la presente Clausula 11.2.

11.21 En el supuesto de que |BERDROLA pretenda realizar una Transmision de las
Acciones sujetas a Transmision deberad emitir previamente una comunicacién por
escrito (la "Comunicacién de la Oferta") a SIEMENS que incluya la notificacion

12
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de su intencion de realizar, de buena fe, una Transmisidén de las Acciones sujetaé
a Transmision.

11.2.2 En el supuesto de gque SIEMENS pretenda adquirir todas las Acciones sujetas a
Transmision, debera, dentro de los diez (10} Dias Habiles siguientes a contar a
partir de la Comunicacion de la Cferta (la "Fecha de Cierre de la Oferta"), enviar
una notificacion por escrito a IBERDROLA (la "Comunicacién de Compra'} que
incluya:

(i) la oferta de compra de la totalidad {y no de una parte concreta) de las
Acciones sujetas a Transmision (la "Oferta"); y

(ii) los términos que SIEMENS pretende aplicar a dicha oferta, incluido el
precio ofertado por las Acciones sujetas a Transmision.

11.23 En el supuesto de que SIEMENS no desee realizar una Oferta, podra enviar una
notificacion por escrito a IBERDROLA con anterioridad a la Fecha de Cierre de |a
Oferta en la que decline realizar una Oferta o no realizara gestién alguna en cuyo
caso no se estimara que no ha realizado Oferta alguna.

11.2.4 Dentro de los diez (1) Dias Habiles siguientes a contar a partir de la recepcion de
una Oferta, IBERDROLA enviaré una notificacion por escrito a SIEMENS en la que
se indique si IBERDROLA acepta la Oferta.

11.2.5 En el supuesio de que IBERDROLA acepte la Oferta, la transmision de las
correspondientes Acciones sujetas a Transmision a SIEMENS se completara de
conformidad con la Comunicacion de Compra.

11.26 En el supuesto de que SIEMENS no envie Comunicacién de Compra, o decline
realizar oferta alguna, en la Fecha de Cierre de la Oferta 0 IBERDPROLA rechace la
Oferta realizada por SIEMENS segun lo dispuesto en la Clausula 11.2.4,
IBERDRQCLA podra libremente vender las Acciones sujetas a Transmisién sobre
las cuales no hubiera aceptado Oferta alguna a cualquier tercero ("Tercero") de
buena fe dentro de los seis {8) meses siguientes a partir de la Fecha de Cierre de
la Oferta, siempre que el precio gue deba satisfacer ese Tercero alcance, al
menes, el precio ofertado por parte de SIEMENS cuya Oferta no se aceptd, que no
existiréd un precio minimo y en la medida en que a la Fecha de Cierre de Ia Oferta,

12
12.1

SIEMENS no hubiera hecho Oferta alguna o hubiera declinado realizar una Oferta.

Incumplimiento

En el supuesto de que SIEMENS incumpla alguna de [as obligaciones y compromisos
contenidos en esta Seccion (Il y en la Clausula 20.8.3.{i)c)(lll) (un "Incumplimiento”),
cualquier Incumplimiento se considerara, a los efectos de lo establecido en esta Clausula,
esencial, e IBERDROLA dispondra, sujeto a lo establecido en la Clausufa 12.3, del
derecho a vender las acciones de GAMESA de las que IBERDROLA sea titular en el
momento del Incumplimiento (tanto de forma directa como indirecta, a través de filiales
mayoritariamente por ella participadas y teniendo en cuenta que el nimero de acciones
gue IBERDROLA tendra derecho a vender no excederd del nimero de acciones de
GAMESA de las que ésta es titular a la fecha de este Acuerdo) a SIEMENS y SIEMENS
estara obligada a adquirir dichas acciones. Sujeto a lo establecido en la Clausula 12.5, el
precio de adquisicion sera el mayor de (a) 22 euros por accion o (b} el precic de cotizacién
al cierre del mercado de las acciones de GAMESA en el dia en que se produjo el

13
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12.2

12.3

Incumplimiento mas una prima det 30%. Si el dia del Incumplimiento no se puede‘_/

determinar, el precio sera determinado el dia de la Notificacion del Incumplimiente (seguin
esta se define mas abajo).

Sin gue suponga una limitacion a lo anterior, las Partes acuerdan gue se entenderd que ha
ocurrido un Incumplimiento si SIEMENS (i) no cumple con las estipulaciones de la
Clausula 8.2 o (ii) no ejercita sus derechos de voto en el sentido necesario para evitar que
se produzca un resultado o situacién distintos de los establecidos en dicha Clausula 8.2.
Dicho Incumplimiento se entendera ocurrido a pesar de gue tehga lugar cualguiera de las
situaciones descritas en la Clausula 8.6. Por tanto, y a estos efectos, dicha clausula no
sera tenida en consideracion.

Las Partes acuerdan, ademas, que en los supuestos previstos en los apartados (ii} y (i)
de la Clausula 10 anterior, se entendera que no ha habido Incumplimiento salve que el
umbral del 15% sea excedido en mas de un 5% calculado sobre ese mismo umbral (esto
es, 15% mas un 5% del 15%).

La adquisicion por parte de SIEMENS de las acciones correspondientes de acuerdo con o
establecido en la Clausula 12.1, impedird el gjercicio por parte de IBERDROLA de
cualesquiera otros derechos en relacion con el Incumplimiento.

Notificacion y Plazo de Subsanacion

12.3.1 Si se produjera un Incumplimiento, IBERDROLA debera enviar una notificacion a
SIEMENS por escrito, a la mayor brevedad posible, especificando el
Incumplimiento, y solicitando a SIEMENS que subsane el Incumplimiento (la
“Notificacion del Incumplimiento™).

12.3.2 El derecho de IBERDROLA de vender sus acciones, de acuerdo con lo establecido
en ja Clausula 12.1 anterior, estara condicionado a gue SIEMENS no hubiese
subsanado dicho Incumplimiento (o Incumplimientos, en su caso) asi como
cualesquiera consecuencias resultantes de dicho Incumplimiento, dentro de los
tres (3) meses siguientes a la fecha de recepcién de la Nofificacion de
Incumplimiento (el “Plazo de Subsanacién®). No sera aplicable el Plazo de
Subsanacién en el supuesto de que un Incumplimiento en concreto se repitiese
dentro de un plazo de un (1) afio contado a partir de la subsanacion de ese

12.4

12.6

mismo Incumplimiento.

En caso de que un Incumplimiento (o incumplimientos, en su caso) no se hubiese
subsanado dentro del Plazo de Subsanacién e IBERDROLA ejercitase su derecho a
vender sus acciones de GAMESA, la fransmision de las acciones debera producirse
dentro de los diez (10) Dias Habiles siguientes a la finalizacion del Plazo de Subsanacion
(siendo la fecha correspondiente, la “Fecha de Transmision”).

En la Fecha de Transmision, SIEMENS abonard a IBERDROLA, como contraprestacion
por la transmision de las acciones de GAMESA referida en |a Clausula 12.1, la cantidad de
22 euros por accion ajustada en funcién de cualguier desdoblamiento de las acciones gue
hubiera tenido lugar entre la fecha del presente Acuerdo y aquella en que ocurra el
correspondiente Incumplimiento (el "Precio de Adquisicion Provisional”). Con caracter
inmediatamente posterior, un Valorador determinard, dentro de los siete (7) Dfas Habiles
siguientes a la Fecha de Transmision, el precio de adquisicion final (el “Precio de
Adquisicién Final”). A estos efectos, el Valorador determinara el precio de cotizacién al
cierre del mercado de las acciones de GAMESA en el dia en que se produjo el

14




[pagina 17]

V.

13

13.1

13.2

13.3

13.4
13.5

Incumplimiento mas una prima del 30%. En caso de que tal calculo resultase en una
cantidad superior al Precio de Adquisicion Provisional, SIEMENS debera abonar
inmediatamente y, en cualguier caso, dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la
fecha en la que el Valorador determine el Precio de Adquisicidn Final, la diferencia entre
dicha valoracion y el Precio de Adquisicién Provisional, resultando, por tanto, el Precio de
Adquisicion Final como la suma del Precio de Adquisicién Provisional mas dicha
diferencia. A efectos aclaratorios, en caso de que la valoracion realizada por el Valorador
resulte en una cantidad inferior al Precio de Adquisicién Provisional, no se realizara ajuste
negativo alguno, y el Precio de Adquisicidn Final sera el importe del Precio de Adquisicion
Provisional.

VARIOS

Manifestaciones
Cada una de las Partes manifiesta y garantiza a |a otra Parte que:

cuenta con facultades y autoridad suficientes y ha emprendido todas las acciones
necesarias y obtenido los consentimientos necesarios para formalizar y cumplir las
obligaciones asumidas de conformidad con este Acuerdo,

su respectivos ¢rganos sociales han acordado la suscripcidn y formalizacion del presente
Acuerdo y no son necesarias aprobaciones o permisos adicionales por su parte a los
efectos de suscribir y formalizar el presente Acuerdo;

las obligaciones que asume en virtud de este Acuerdo son conformes a la ley, validas,
vinculantes y exigibles frente a tal scciedad de conformidad con sus términos;

sus firmantes tienen capacidad, derechos y facultades para suscribir este Acuerdo;

la suscripcion, formalizacidon y cumplimiento de sus obligaciones no implican
incumplimiento alguno o violacién de:

(i) lo dispuesto en sus estatutos sociales o documentos de constitucion;

(i) cualesquiera acuerdos o contratos de los que sea parte (y/o cualquiera de las
entidades-de su-Grupo)-o-gue-en-algin-modole-vincule-(yo-a-cualquiera-de-las

13.6

entidades de su Grupo); y

(iii) cualquier ley, auto, sentencia o decreto vinculante para la sociedad (y/o cualquier
entidad del Grupo) proveniente de cualquier tribunal o autoridad gubernamental o
regulatoria; y

no se encuentra en situacion de concurso de acreedores o bancarrota de conformidad con
la legislacion aplicable segin su constitucion, ni es incapaz de satisfacer sus deudas
segun se devenguen o haya celebrado o se encuentra vinculada por algin tipo de acuerdo
(va sea derivado de un procedimiento judicial ¢ de cualquier otro tipo) frente a sus
acreedores (0 cualquier agrupacion de fos mismos) gue implique que éstos reciban una
cantidad inferior a la adeudada; no se encuentra sometida a ningln tipo de procedimiento
relacionado con acuerdos o compromisos con los acreedores o en un proceso de
liguidacion, bancarrota o concurso de acreedores y no existen supuestos gue pudieran
justificar €l inicio de tales procedimientos.

15
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13.7

13.8

14

16
15.1

Tracluniong -

Operacidn, los Onicos documentos suscritos, y los Unicos acuerdos alcanzados entre
SIEMENS y GAMESA son (i) el Acuerdo de Fusion, sus anexos, apéndices y los restantes
documentos en él referidos; (i) un Acuerdo de Opciones Reciprocas (Mutual Options
Agreement) suscrito, entre otros, por SIEMENS y GAMESA con respecto a Adwen
Offshore, S.L. Adicionalmente, SIEMENS manifiesta y se compromete a que, durante el
Periodo Interino, no ejecutara ni suscribira ninglin acuerdo o compromiso con GAMESA o
sus consejeros o altos directivos sin el consentimiento previo y por escrito de IBERDROLA
en relacion con (a} la administracion de GAMESA,; (b) el futuro organigrama de GAMESA
ylo su Grupo; o {c) cualquier plan o esquema de retribuciones o retenciones.

Finalmente, SIEMENS manifiesta y garantiza a IBERDROLA que no hay nada en el
Acuerdo de Fusidn que entre en conflicto o contradiga el contenido de este Acuerdo.

Plazo

E! presente Acuerdo entrard en vigor en la fecha establecida en el mismo y deberd
permanecer en vigor hasta su terminacion de conformidad con la Clausula 15.

Terminacion

El presente Acuerdo podra ser resuelto en cualquier momento:

15.1.1 por parte de SIEMENS o por parte de IBERDROLA e IBERDROLA PARENT, en el
supuesto de que el Acuerdo de Fusidn se finalice sin que la Fusion sea efectiva;

15.1.2 por parte de SIEMENS, en el supuesto de que IBERDROLA y/o IBERDROLA
PARENT incumplieran sustancialmente sus obligaciones de conformidad con este
Acuerdo;

15.1.3 por parte de IBERDRCLA e IBERDROLA PARENT, en el supuesto de que
SIEMENS incumpliera sustancialmente sus obligaciones de conformidad con este
Acuerdo; y

15.1.4 por parte de SIEMENS, en el supuesto de que [a participacion de IBERDROLA en
GAMESA se redujera a un porcentaje inferior al 5% de las acciones con derecho a

volto

R
Asimismo, SIEMENS manifiesta y garantiza a IBERDROLA que, en el marco de la/

15.2

15.3

Voo

A efectos aclaraforios, IBERDROLA e IBERDROLA PARENT solamente podran ejercer su
derecho a resolver el Acuerdo de forma conjunta.

La notificacién de resolucion del Acuerdo debera realizarse por escrito dentro de los
guince (158) Dias Habiles siguientes a la fecha en que la Parte que lo resuelva hubiera
tenido conocimiento del hecho que desencadene su derecho a resolverlo. En el supuesto
de que el presente Acuerdo se resuelva, dejard de surtir efecto, sin perjuicio de los
derechos que cualquier Parte hubiera devengado hasta la resolucion (incluyendo el
derecho de IBERDROLA a vender las acciones de GAMESA referido en, y de acuerdo
con, la Clausula 12 si hubiera tenido lugar un Incumplimiento antes de la resclucién) v a
excepcion de las Clausulas 1, 15, 16, 17, 18 y 20 que permaneceran en vigor y seguiran
siendo efectivas.

La terminacion del Acuerdo segln lo dispuesto en la presente Clausula 15 no fimitara el
derecho de las Parte que inste su resolucién de ejercitar cualesquiera otras acciones de
las que disponga.
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16
16.1

16.2

16.3

17

Traducion

Anuncios

Con efecto inmediato tras la formalizacion de este Acuerdo:

16.1.1 Al cbjeto de cumplir con el articulo 531 de la Ley de Sociedades de Capital,
IBERDROLA PARENT comunicara la formalizacion del presente Acuerdo,
incluyendo copia del Acuerdo:

(i) a la Comisién Nacional del Mercado de Valores mediante la comunicacion
de hecho relevante segun lo establecido en el articulo 228 de la Ley de
Mercado de Valores y

(ii) a GAMESA.

16.1.2 SIEMENS, en virtud de un "ad hoc Miiteilung" segln lo establecido en el articulo
15, apartado 1 de la Ley de Mercado de Valores alemana (WpHG), debera
informar sobre los acuerdos alcanzados en relacién con la Operaciéon y los
principales términos y condiciones del presente Acuerdo, si resultase necesario.

Con caracter inmediato a las comunicaciones a las que se hace referencia en |la Clausula
16.1.1 y adicionalmente de conformidad con el articulo 531 de la Ley de Sociedades de
Capital, IBERDROLA depositara una copia de este Acuerdo (junto con una traduccion
jurada a espafiol) en el Registro Mercantil de Vizcaya.

Salvo lo dispuesto en relacion con los anuncios, comunicaciones y presentaciones en las
Clausulas 16.1 y 18.2, ninguna de las Partes emitird, sin el consentimiento previo por
escrito de la otra Parte, ningln tipo de comunicado de prensa, emitird documento ptblico
o realizara declaraciones publicas o cualquier ofro tipo de comunicacion que implique la
divulgacion de informacién a cualguier persona gue no sea parte del presente Acuerdo (a
excepcion de GAMESA), con anterioridad o posterioridad a la efectividad de ta Fusién en
relacién con los asuntos tratados o relacionados en el presente Acuerdo o cualquier
asunto accesorio al mismo. La presente Clausula 16.3 no serd de aplicacién a los
anuncios o divuigaciones permitidos al amparo de la Clausula 17 o en virtud del Acuerdo
de Fusién.

Confidencialidad

17.1

Salvo disposicién contraria en el presente documente, ninguna de las Partes revelara la
informacion relacionada con el presente Acuerdo. No obstante lo anterior, el presente
Acuerdo podra revelarse;

(i) por cualquiera de las Partes intervinientes a sus asesores legales o financieros o
empleados o a los de su Grupo segun las necesidades y segun los términos en
que dichos asesores o empleados asuman el compromiso de cumplir con lo
dispuesto en la presente Clausula en relacién con dicha informacion de la misma
manera que si formaran parte del mismo;

() en el supuesto de que la revelacién o utilizacién de la informacion se tradujera en
un mayor beneficio para las Partes de conformidad con este Acuerdo;

iif) se revele o utilice como consecuencia de un auto judicial o laudo arbitral respecto
del presente Acuerdo o cualquier ofro acuerdo suscrito de conformidad o en virtud
del presente Acuerdo;
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18
18.1

18.2

(iv) en el supuesto de que el presente Acuerdo devenga de dominio plblico (y su
revelacién no se hubiera producido como consecuencia del incumplimiento de las
disposiciones contenidas en esta Clausula);

(V) en cualquier otra situacion por cualquiera de las Partes en el supuesto de que la
legislacién aplicable o cualquier autotidad gubernamental, judicial o regulatoria asl
se lo exija (incluido cualquier érgano regulador de mercado de valores o activos) o
cualguier otro tipoc de érgano con jurisdiccion sobre dicha Parte (o sobre cualquier
ofra sociedad de su Grupo) o normativa en materia de mercado de valores o
cualguier sentencia, auto o requisito vinculante gue provenga de cualguier
autoridad competente; o

(vi) la otra Parte hubiera otorgado su consentimiento previo por escrito para tal
revelacion o utilizacion;

a condicién de que, con anterioridad a la revelacion o utilizacion de la informacion de
conformidad con la Clausula 17(v), en la medida en que fuera legalmente posible, las
Partes colaboraran de buena fe para acordar el momento y contenido de dicha revelacion
o utilizacion, siempre que sea posible.

Socios de SIEMENS Wind Power Parent
IBERDROLA e IBERDROLA PARENT reconccen y aceptan que:

1811 Antes de la efectividad de la Fusion, ademas de SIEMENS, una o mas de las
sociedades del Grupo de SIEMENS, podran también ser socios de SIEMENS
Wind Power Parent (cada una de ellas, individualmente, un “Socio de SIEMENS
Wind Power Parent’ y, conjuntamente, los “Socios de SIEMENS Wind Power
Parent”) y, consecuentemente, y por virtud de la Fusion, convertirse también en
accionistas de GAMESA; y

18.1.2 SIEMENS tendra derecho, pero no estara obligado, a ceder parcialmente, delegar
o transmitir sus derechos y obligacienes bajo este Acuerdo a cualguier Socio de
SIEMENS Wind Power Parent antes de la efectividad de la Fusion, sin
consentimiento previo de IBERDROLA o de IBERDROLA PARENT.

En caso de cesion parcial,delegacion o transmision de_derechos_y obligaciones_conforme

18.3

a la Clausula 18.1.2 anterior, se entendera gue cualesquiera derechos y obligaciones de
SIEMENS bajo este Acuerdo se distribuirdn entre SIEMENS vy el correspondiente Socio de
SIEMENS Wind Power Parent a pro-rata de su participacién en el capital social de
SIEMENS Wind Power Parent (o, tras la efectividad Fusién, a pro-rata de su participacion
accionarial en GAMESA), siempre y cuando SIEMENS garantice a IBERDROLA y a
IBERDROLA PARENT, solidariamente con los Socios de SIEMENS Wind Power Parent, el
cumplimiento y observancia por cualquier Socio de SIEMENS Wind Power Parent de sus
obligaciones y compromisos bajo o conforme a este Acuerdo. A efectos aclaratorios, en
caso de cesion parcial, delegacion o transmision de derechos y obligaciones conforme a la
Clausula 18.1.2 anterior, cualesquiera referencias a SIEMENS bajo este Acuerdo se
entenderan hechas también alflos Socio/s de SIEMENS Wind Power Parent, segln el
contexto.

Si SIEMENS no lleva a cabo cesion parcial, delegacién o transmisién de sus derechos y
obligaciones bajo este Acuerdo a favor del correspondiente Socio/s de SIEMENS Wind
Power Parent, sera de aplicacion lo siguiente:
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18.3.1 dichos derechos y obligaciones permaneceran exclusivamente en SIEMENS;
18.3.2 SIEMENS continuara ejercitando cualesquiera derechos de forma individual;

18.3.3 SIEMENS podrj, alternativamente, cumplir cualesquiera obligaciones por si misma
o si, en la medida requerida, el cumplimiento de cualquier obligacion bajo este
Acuerdo demandara cualquier accién por parte de cualquier Socio/s de SIEMENS
Wind Power Parent, SIEMENS hara que las acciones necesarias sean
implementadas por el Socio/s de SIEMENS Wind Power Parent de suerte que las
obligaciones bajo este Acuerdo sean cumplidas; y

18.3.4 en el entendimiento de que, frente a IBERDROLA e IBERDROLA PARENT,
SIEMENS y cualquier Socio/s de SIEMENS Wind Power Parent deben siempre
actuar bajo una Unica voz y de gue:

(i) Con respecto a cualesquiera cobligaciones y responsabilidades asumidas
por SIEMENS bajo este Acuerdo, ni IBERDROLA ni IBERDROLA
conjuntamente con IBERDROLA PARENT, tendran acciédn directa frente a
Socio/s de SIEMENS Wind Power Parent sino Unicamente frente a
SIEMENS; vy

(i) Con respecto a cualesquiera derechos de SIEMENS bajo este Acuerdo,
se entendera que IBERDROLA e IBERDRCLA PARENT han cumplido
integramente sus respectivas obligaciones mediante su liquidacién frente

a SIEMENS.

19 Comité de Seguimiento del Acuerdo de Accionistas
Las Partes acuerdan que, con el fin de realizar un seguimiento de la ejecucién de, y
cumplimiento con, este Acuerdo, se constituird un comité especifico, que estara
compuesto (i) por parte de SIEMENS, por el Consejero Delegado, el Miembro del
Vorstand de SIEMENS responsable de la divisidn de Energia y el Director de Fusiones y
Adquisiciones y (ii) por parte de IBERDROLA, por el Consejerc Delegado y el Director de
Desarrollo Corporativo de IBERDROLA PARENT.
Mientras este Acuerdo se encuenire en vigor, este comité se reunird dos veces al afio 0 a
solicitud de cualquiera de las Partes. Las reuniones se celebraran en el lugar que las
Partes designen de mutue acuerdo,

20 Disposiciones adicionales

20.1  Costes
Cada una de las Partes soportara los costes y gastos en los que incurra de conformidad
con la preparacion, negociacion y/o formalizacion de este Acuerdo.

20.2 Modificaciones y Renuncia

20.2.1 Modificaciones

Las modificaciones realizadas al presente Acuerdo no surtiran efecio a menos que
se realicen por escrito y la firmen las Partes o sus debidos representantes.
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20.2.2 Ausencia de renuncia

e rC

{i) La falta o retraso por cualquiera de las Partes en el ejercicio de cualquier
accion o derecho bajo este Acuerdo o la indulgencia o ampliacion del
plazo para el ejercicio de dicha accién o derecho, no se entendera como
renuncia al mismo ni el ejercicio simple o parcial de cualquier accién o
derecho impedira el ejercicio de esa u ofra acciéon o derecho.

ii) La renuncia por cualquier Parte a un requisito de este Acuerdo o al
ejercicio de cualquier accion o derecho bajo este Acuerdo, no surtira
efecto a menos que dicha renuncia se realice por escrito y conste firmada
por tal Parte. En el supuesto de renuncia a sus derechos en virtud de un
incumplimiento concrefo de lo dispuesto en el presente Acuerdo, dicha
renuncia no se entenderd como renuncia a los derechos que
posteriormente se puedan derivar de la repeticion de tal incumplimiento.

20.3 Acuerdo integro. Ausencia de actuacion concertada

20.3.1

20.3.2

El presente Acuerdo (junto con los documentos mencicnadoes en este Acuerdo o
suscritos como consecuencia del mismo}) representa la totalidad de los acuerdos y
compromisos de las Partes y deroga al resto de acuerdos, compromisos o
disposiciones anteriores (fanto verbales como por escrito) relacionados con su
objeto v el objeto de tales documentos adicionales.

l.o dispuesto en el presente Acuerdo no se entendera como determinante u origen
de ningln tipo de actuacion concertada entre las Partes con el objefivo de adguirir
el control de GAMESA o establecer o imponer ningln tipo de politica comdn en
relacién con la estrategia o gestion de GAMESA o su Grupo. En concreto, salvo
disposicidén en conirario en el presente Acuerdo y no obstante las obligaciones de
IBERDROLA en virtud del mismo:

{i) tanto IBERDROLA como SIEMENS seran libres para ejercitar, segln
estimen conveniente o apropiado, cualguier derecho de voto o de otro tipo
derivado de su participacion en GAMESA, y

(i) cualquier consejero dominical nombrado por IBERDROLA o SIEMENS
dentro del Consejo de Administracién tendra plena libertad para ejercitar

su derecho de voto como consejero de GAMESA segun estime
conveniente y seglin su criterio en relacion con fedos los asuntos
comerciales.

204 Garantias de IBERDROLA PARENT. Ejercicio de derechos

20.4.1

20.4.2

IBERDROLA PARENT, de forma incondicional, irrevocable y solidariamente
garantiza a SIEMENS el debido y puntual cumplimiento y chservancia por parte de
IBERDROLA de todas sus obligaciones, compromisos y acuerdos en virtud del
presente Acuerdo.

Las Partes reconacen que IBERDROLA PARENT es Parte del presente Acuerdo
principalmente a los efectos de que la sociedad matriz otorgue las garantias
estipuladas en la Clausula 20.4.1 y asuma determinados compromisos propios
previstos en el presente Acuerdo. Por consiguiente, cualquier derecho o
reclamacion en contra de SIEMENS en viriud del presente Acuerdo se ejercitara
por IBERDROLA o por IBERDROLA junto a2 IBERDROLA PARENT, en el entendido
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20.5

20.6

20.7

20.8

de que en ningun caso IBERDROLA e IBERDROLA PARENT tendran derecho & (i)
ejercitar cualquier derecho o cualquier reclamacion contra SIEMENS por separado
o {if) en caso de ejercitar cualquier derecho o cualquier reclamacion contra
SIEMENS de forma conjunia, reclamar mas de una vez respecto a un mismo
asunto.

Modificacion de reglamentos

Una vez la Fusion sea efectiva, SIEMENS e IBERDROLA deberan hacer, en su condicion
de accionistas de GAMESA vy, en la medida en que puedan hacerie, con respecto a
GAMESA, que los Reglamentos del Consejo de Administracion, de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones y de la Comision de Auditoria, Cumplimiento vy
Operaciones Vinculadas, segun corresponda y en la medida legalmente posible, sean
modificados para modificar en ellos las estipulaciones contenidas en este Acuerdo.

Cesibn

Con excepcién de lo dispuesto en la Clausula 18, ninguna Parte podra, sin el previo
consentimiento por escrito de las otras Partes, ceder cualquiera de sus derechos u
obiigaciones surgidos en virtud del Acuerdo ni conceder garantia real alguna sobre los
mismos o transferir el beneficio de todo o de cualquier parte det Acuerdo.

Ejemplares

20.71 Este Acuerdo podra ser otorgado en cualquier nimero de ejemplares y por cada
Parte en ejemplares separados. Cada ejemplar es un original, pero todos ellos
constituiran juntos uno y el mismo instrumento. La entrega de un ejemptar del
Acuerdo como adjunto a un correc etectrénico o por medio de fax sera un modo
eficaz de entrega.

20.7.2 En el supuesto de aue las Partes realicen el Acuerdo en ejemplares de acuerdo
con la Clausula 20.7.1, deberan, tras dicha realizacién, proporcionar sin demora a
{a otra Parte los originales firmados.

Nulidad y circunstancias sobrevenidas

20.8.1 Si cualquier disposicién de este Acuerdo deviniese ilegal, invalida o no ejecutable
en su totalidad o en parte. la disposicién se aplicara con cualquier eliminacién o

madificacion que fuese necesaria para que devenga de nuevo legal, valida y
ejecutable y de este modo surta efecto a [a intencion comercial de las Partes.

20.8.2 En la medida en que no sea posible eliminar o medificar la disposicion, en su
totalidad o en parte, de acuerdo con la Clausula 20.8.1, dicha disposicion o parte
de ella, en la medida en que sea ilegal, invalida o inexigible, no sera considerada
parte del Acuerdo, no viéndose afectada la legalidad, validez y exigibilidad del
resto del Acuerdo, sin perjuicio de cualquier eliminacién o modificacion realizada
en virtud de ia Clausula 20.8.1.

20.8.3 Las Partes reciprocamente declaran y reconocen gue sus derechos y obligaciones
bajo este Acuerde y, en particular, bajo la Seccién I, también constituyen un factor
esencial y decisivo para su gjecucion y sus respectivas aportaciones y apoyo a la
Operacion, tal y como aqui se establece.

En este sentido, en caso de que sobreviniera cualquier Requisito (seglin este
término se define mas abajo) vinculante de caracter regulatorio que entrase en
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conflicto con cualesquiera derechos y/u obligaciones de cualquiera de las Partes
bajo este Acuerdo (un “Conflicto”), las Partes se comprometen a negociar de
buena fe las minimas modificaciones del presente Acuerdo, con el fin de hacerlo
compatible con el correspondiente Requisito vinculante de cardcter regulatorio,
preservando en todo momento el mismo equilibrio y espiritu subyacentes (las
“Negociaciones de Buena Fe").

A estos efectos, SIEMENS manifiesta y garantiza a IBERDROLA que (i) una de las
condiciones suspensivas a las que esta sujeto el Acuerdo de Fusion consiste en el
otorgamiento por la CNMV de la exencidn referida en el articulo 8.g) del Real
Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas plblicas de
adquisicion de valores, y gue (ii) para los casos en gue la CNMV indigue gue dicha
exencion Unicamente puede ser otorgada a SIEMENS si (a) ciertas restricciones u
obligaciones son impuestos o (b} ciertos compromisos son ofrecidos (tanto (a)
como (b), el "Requisito™), de acuerdo con los términos del Acuerdo de Fusién,
SIEMENS no estara obligada a aceptar ninguna restriccion o pacto o a ofrecer
ningin compromiso que se considere indebidamente gravoso.

i En caso de que ef Conflicto fuese relativo a (1) cualquiera de los derechos
ylu obligaciones de las Partes en virtud de la Seccion Il o (2) las
Clausulas 5 o 20.8 de este Acuerdo, las siguientes estipulaciones seran
de aplicacion:

(@) Las Negociaciones de Buena Fe se Hevaran a cabo dentro de un
plazo de quince (15) Dias Habiles a contar desde |a fecha en la que
cualquiera de [as Partes curse primera notificacion a la otra Parte
con el fin de iniciar las negociaciones (el “Primer Periodo de
Negociacion”).

(b} En caso de que, dentro del Primer Periodo de Negociacion las
Partes alcancen un acuerdo relativo a las modificaciones a este
Acuerdo necesarias para hacerlo compatible con el Requisito,
deberan implementar dichas modificaciones con caracter inmediato
y SIEMENS debera aceptar u ofrecer, segun corresponda, el
Requisito.

(c}  Silas Partes no alcanzan un acuerdo dentro del Primer Periodo de
Negociacién, seré de aplicacion lo siguiente:

{3 Dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la
finalizacion del Primer Pericdo de Negociacion {el “Primer
Periodo de Notificacion de Terminacion’), SIEMENS
debera notificar a IBERDROLA si pretende, o no, aceptar u
ofrecer, segun corresponda, el Requisito. Una vez esta
notificacién haya sido cursada, los Consejeros Delegados
tanto de IBERDROLA PARENT como de SIEMENS deberan
reunirse con el fin de tratar de llegar a un acuerdo dentro de
un plazo de diez (10) Dias Habiles a contar desde la fecha
en la que dicha notificacion fuera cursada por SIEMENS a
IBERDROLA (el “Segundo Periodo de Negociacién”).

Si no se pudiera alcanzar un acuerdo dentro de! Segundo
Periodo de Negociacion y SIEMENS decidiera, de forma

22




[pagina 25]

irrevocable y definitiva, que (i) no aceptara u ofrecera, segln
corresponda, el Requisito, y que, adicionalmente, (i) no
renunciara a ta condicién suspensiva a la que esta sujeta la
Fusion consistente la exencion referida en el articulo 8.9) dal
Reai Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de
las ofertas publicas de adquisicion de valores (la “Decision
de Terminacién™), SIEMENS debera notificar a IBERDROLA
y a GAMESA la Decisiébn de Terminacién sin dilacion
injustificada.

La Decision de Terminacion serd definitiva e irrevocable y
SIEMENS se compromete a, y manifiesta y garantiza a
IBERDROLA, que la terminacién tanto del Acuerdo de
Fusion como de la Fusién sera efectiva, en cualquier caso,
(@) en la fecha en que GAMESA acepte dicha terminacién, si
dicha fecha es anterior a la fecha limite prevista en el
Acuerdo de Fusién para el cumplimiento de la condicion
suspensiva arriba referida, o (b) en dicha fecha limite, si
GAMESA no acepta la terminacién antes de dicha fecha
{tanto {a) como (b}, [a "Fecha de Terminacion de ia
Fusion™).

(1)) En caso de que, dentro de los cinco (5) Dias Habiles
siguientes a la finalizacion del Segundo Periodo de
Negociacion (el “Periodo de Ejercicio”), SIEMENS no haya
notificado la Decisidn de Terminacién a IBERDROLA o, por
cualquier razén, el Acuerdo de Fusion y la Fusién no hayan
sido terminados, IBERDROLA tendra el derecho de solicitar
a SIEMENS que, dentro de los cinco (5) Dias Habiles
siguientes a la finalizacion del Periodo de Ejercicio (el
“Segundo Periodo de Notificacién de Terminacién®),
SIEMENS notifique formalmente a GAMESA su Decision de
Terminacion y ofrezca a GAMESA terminar con caracter
inmediato el Acuerdo de Fusién y la Fusién, en cuyo caso,
IBERDROLA-tendra—derecho—a-resolver—este-Acuerdo—EnA—m—— ———

estos casos, la terminacién tanto del Acuerdo de Fusién
como de la Fusian serd efectiva en la Fecha de Terminacion
de fa Fusioén.

{111y Si SIEMENS no cumple con la solicitud efectuada por
IBERDROLA conforme al parrafo (Il) anterior (incluyendo, a
efectos aclaratorios, el supuesto de que SIEMENS no
termine el Acuerdo de Fusién y la Fusién si asi lo acepta
GAMESA tras la recepcion de la Decision de Terminacion de
SIEMENS) dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a
la finalizacidn del Segundo Periodo de Notificacion de
Terminacion, esto se considerara un Incumplimiento esencial
de SIEMENS a los efectos de lo establecido en |la Clausuta
12 e IBERDROLA estara facultada para ejercitar sus
derechos bajo dicha Clausula 12. Dichos derechos seran
exigibles desde la Fecha de Terminacion de la Fusién.
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Este parrafo (Ill} serd también de aplicacion, y los derecho
otorgados bajo la Clausula 12 fambién seran ejercitables 'y
exigibles por IBERDROLA desde la Fecha de Terminacion de
la Fusion, si, en dicha fecha, SIEMENS no ha resuelto el
Acuerdo de Fusion y la Fusion y por tanto, el Acuerdo de
Fusién y el proceso de Fusién continiian vigentes tras la
Fecha de Terminacién de la Fusion, lo que se considerara un
Incumplimiento esencial.

(i} En caso de que el Conflicto fuese relativo a cualesquiera derechos y/u
obligaciones de las Partes bajo cualquier estipulacion de este Acuerdo
distinta de las contenidas en la Clausula 20.8.3(i), sera de aplicacion lo
siguiente:;

(@) Las Partes se comprometen a llevar a cabo Negociaciones de
Buena Fe con el fin de eliminar el Conflicto, haciendo para elio la
estipulacion o estipulaciones conflictivas compatible(s) con el
correspondiente Requisito, siempre preservando el mismo equilibrio
y espiritu subyacentes.

(b) La efectividad de la estipulacion o estipulaciones correspondiente(s)
de este Acuerdo que cause el Conflicto quedara suspendida desde
el momento en que surja el Conflicto y, en consecuencia, no habra
incumplimiento por ninguna de las Partes en tanto en cuanto, y
hasta que, las Partes hayan llegado a un acuerdo de conformidad
con lo esfablecidc en ia Clausula 20.8.3(ii}(a) anterior. Como
consecuencia de dicha suspensién, el conflicte correspondiente
entre este Acuerdo y el Requisito correspondiente se entendera
solventado y no impedirda a SIEMENS completar la Fusion de
conformidad con el Acuerdo de Fusién.

(i) En el caso de que la duracién de los distintos plazos referidos en los
parrafos (i) y (i) anteriores sea incompatible con cualesquiera plazos
legales y/o el plazo concedido a la CNMV para resolver sobre la exencién
referida en el articulo 8.g) del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio,

sobre-el-régimen-de-las-ofertas—plblicas-de-adquisicién-de-valeres—ep————————
relacion con la Fusion, las Partes acuerdan adaptar dichos plazos en
consonancia.

{iv) Para evitar cualquier duda, las obligaciones de SIEMENS bajo esta
Clausula 20.8.3 existiran sin perjuicio del derecho de SIEMENS a
renunciar a la condicién suspensiva a la que esta sujeta la Fusion,
consistente en la exencion referida en el articulo 8.g) del Real Decreto
1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas piblicas de
adquisicion de valores. Las Partes acuerdan gue, en estos casos, si
SIEMENS formulase una oferta con respecto a las acciones de GAMESA,
IBERDROLA no estara sujeta a limitacion alguna y sera libre para evaluar
y decidir si apoya, o no, dicha oferta, sin ninguna restriccién de cualquier
clase.
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20.9 Comunicaciones

20.9.1 Cualquier notificacion o comunicacion relativa al presente Acuerdo (cada una, la
“Comunicacién”) debera realizarse:

(i) por escrito y en inglés; y

(i) entregarse en mano, por fax, correo certificado, correo electrénico, o a
través de una empresa de mensajerfa con reconocimiento internacional.

20.9.2 La Comunicaciéon a cualguier ofra Parte se le deberd enviar a la siguiente

direccion, ¢ aguella persona o direccién gque la correspondiente Parte notifique a
las otras Partes:

(i) Si el envio se realiza a SIEMENS:

Destinatario: D. Roland Meinzer (Senior Vice President Post-Closing
Management)

St.-Martin-Str. 76
81541 Munich

Alemania

cc: D. Anton Steiger (Chief Counsel Corporate and M&A)
Werner-von-Siemens Sfrasse 50

91052 Erlangen

Alemania

Correo roland. meinzer@siemens.com

electronico: cc: anton steiger@siemens.com

(ii) Si el envio se realiza a IBERDROLA y/o a IBERDROLA PARENT

Destinatario: D. Manuel Toledano
calle Tomas Redondo 1
28033 Madrid

Espafia

Correo mtoledano@iberdrola.es
electrénico:

20.9.3 Cualquiera de las Partes podra cambiar la direccién facilitada para
Comunicaciones siempre que se le notifique a las otras Partes con un plazo de
preaviso no inferior a cinco (5) dias de acuerdo con lo dispuesto en esta clausula.
Hasta la finalizacion de dicho periodo, las Comunicaciones realizadas a dichas
direcciones seran validas.

2016 Sometimiento a fuero y legislacion aplicable
20101 Fuero aplicable

Este Acuerdo y cualquier obligacion no contractual surgida de o en conexion con el
mismo, se regira e interpretara segun lo dispuesto por [a ley comun espariola.

20.10.2 Legislacion aplicable

25




!
i
i
3
|
|
i
|
i
i
|
;
!

@
Lo

[pégina 28]

e

Las Partes acuerdan de forma irrevocable someter a la jurisdiccién y competencia
de los Juzgados y Tribunales de Madrid capital, cualquier conflicto que pudiera
surgir de o en relacion con el Acuerdo y los documentos que deberan suscribirse
conforme a lo previsto en &l y que, en consecuencia, cualquier procedimiento que
surja de o en relacién con el Acuerdo se llevara ante dichos Tribunales. Las Partes
se someten de forma irrevocable a dichos tribunales y renuncian a formular
cualguier objecion a que los procedimientos se sigan ante dichos tribunales por

razon del fuero que pudiera corresponderles o sobre la base de que el
procedimiento se ha iniciado en fuero equivocado.
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En prueba de conformidad con cuanto antecede, las Partes firman este Acuerdo, en la fecha
indicada en la primera pagina.

[consta firma ilegible]

FIRMADO peor Dfia. Dagmar Mundani

En su condicion de apoderado (Prokuristin
en nombre y representacion de SIEMENS AKTIENGESELLSCHAFT

[consta firma ilegible]

FIRMADO por Dr. Christian Zentner

En su condicidn de apoderado (Prokurist)
en nombre y representacion de SIEMENS AKTIENGESELLSCHAFT

[consta firma flegibiel

FIRMADO por D. Javier Salazar Blanco

En su condicién de administrador mancomunado
en nombre y representacion de IBERDROLA PARTICIPACIONES, S.A.U.

[consta firma ilegible]

FIRMADO-por-D--Gerardo-Godes-Calatrava

En su condicion de administrador mancomunado
en nombre y representaciéon de IBERDROLA PARTICIPACIONES, S.A.U.

[consta firma itegible]

FIRMADO por D. Pedro Javier Azagra Blazquez

En su condicién de apoderado mancomunado
en nombre y representacion de IBERDROLA, S.A.
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[consta firma ilegible]

FIRMADO por D. Juan Carlos Rebollo Liceaga

En su condicion de apoderado mancomunado
en nombre y reptesentacion de IBERDROLA, S.A.
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Anexo 1.1
Definiciones

Las siguientes palabras y expresiones han sido ufilizadas en el Acuerdo teniendo el significado
fijado a continuacion:

‘Acuerdo” tendra el significado dado en el Considerando (E);

‘Consejo de Administracion” tendra el significado dado en la Clausula 8.1.1;
‘incumplimiento” tendra el significado dado en la Clausula 12.1;

“Notificacion de Incumplimiento” tendra el significado dado en la Clausula 12.3.1;

“‘Dia Habil” significa cualquier dia de la semana exceptuando sabado, domingo o festividades en
Espafia 0 en Alemania;

“Conflicto” tendra el significado dado en la Clausula 20.8.3;

“CNMV" significa Comision Nacional del Mercado de Valores:

“Proyecto Comun de Fusién” tendra el significado dado en la Clausula 3.1.4;
“Plazo de Subsanacion” tendra el significado dado en la Clausula 12.3.2

‘Periodo de Ejercicio” tendra el significado dado en la Clausula 20.8.3.

‘Primer Periodo de Negociacion” tendra el significado dado en la Clausula 20.8.3.

“‘Primer Periodo de Notificacion de Terminacién” tendra el significado dado en la Clausula
20.8.3.

“Precio de Adquisicion Final” tendra el significado dado en la Clausula 12.5.
“Precio Minimo” tendra el significado dado en el parrafo (i) de la Clausula 11.1;
“GAMESA” tendra el significado dado en el Considerando (A);

“Negociaciones de Buena Fe” tendra el significado dado en la Clausula 20.8.3;

“Grupo” significa con respecto a una sociedad, dicha sociedad y cualquier empresa que sea filial
de [a sociedad en cada momento;

IBERDROLA" téndra el significado dado en la seccion (2} de[as Paries;
“IBERDROLA PARENT" tendra el significado dado en la seccién (3) de las Partes;
‘Periodo de Integracion” tendra el significado dado en la Clausula 8.5;
“Comité de Seguimiento de la Integracién” tendra el significado dado en la Clausula 8.8.1;
“Periodo Interine” tendra el significado dado en la Clausula 4;
“Fusidn” tendra el significado dado en el Considerando (D);
“Acuerdo de Fusidn” tendra el significado dado en el Considerando (D};
‘Fecha de Terminacion de la Fusién” tendra el significado dado en la Clausula 20.8.3;
“Comunicacién’ tendra el significado establecido en la Clausula 20.9.1;
‘Oferta” tendré el significado dado en la Clausula 11.2.2(j)

‘Fecha de Clerre de la Oferta” tendra el significado dado en la Clausula 11.2.2;
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“Comunicacion de la Oferta” tendrd el significado dado en la Clausula 11.2.1; /

“Partes” hara referencia a SIEMENS, IBERDROLA ¢ IBERDROLA PARENT en conjunto como las
“Partes” y a cada una de ellas de forma individual como una "Parte".

“Precio de Adquisiciéon Provisional” tendra el significade dado en la Clausula 12.5.
“Actividad Prohibida” tendra el significado dado en la Clausula 6.1.2;
‘Comunicacién de Compra” tendra el significado establecido en la Clausula 11.2.2;
‘Condicién” tendra el significado establecido en la Clausula 20.8.3;

‘Segundo Periodo de Negociacién” tendra el significado dado en la Clausula 20.8.3.

“Segundo Periodo de Notificacion de Terminacién” tendra el significado dado en la Clausula
20.8.3.

“SIEMENS” tendra el significado dado en la seccion (1) de las Partes;

“Negocio Edlico de SIEMENS" tendra el significado dado en el Considerando (B);

“Matriz de Energia Edlica de SIEMENS” tendra el significado dado en la Clausula 3.1.2;
“Socio de SIEMENS Wind Power Parent” tendra el significado dado en la Clausula 18.1.1;

‘Régimen de las Ofertas Plblicas de Adquisicion de Valores” se refiere al Real Decreto
1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas pablicas de adquisicién de valores,
vigente en cada momento;

‘Decisidn de Terminacién’ tendra el significado dado en la Clausula 20.8.3.
“Tercero” tendra el significado dado en la Clausula 11.2.6;

“Operacidn de Terceros” significa una propuesta respecto a una oferta, fusién o combinacion de
negocios u operaciones similares (sujetas o no a cualquier condicién previa), propuesta por un
tercero y cuyo objetivo es habilitar a ese tercero (o a cualquier otra persona) a adquirir |a totalidad
0 una parte significativa de las acciones de GAMESA o la totalidad o una parte significativa de los
activos o0 negocio de GAMESA, o cualquier ofro acuerdo u operacion o una serie de ellos que
pueda ser inconsistente con, o perjudicial para, la implementacién de la Fusion;

“Activos:l.‘otalesi—tendré—erlmsigniﬁeéde—dade—en~|a~GIéusu-la-1—@(—ii~)

‘Operacién” tendrd el significado dado en el Considerando (D),

“Transmision” tendra el significado establecido en la Clausula 11.2;

‘Fecha de Transmisién” tendra el significado dado en la Clausula 12 4.

“Acciones sujetas a Transmision” tendrd el significado establecido en la Clausula 11.2;

“Valorador” deberd ser un reputade banco de inversion internacional, seleccionado
cohjuntamente por las Partes en el plaze de cinco (5) Dias Habiles desde la terminacion del Plazo
de Subsanacion. Si las Partes no llegaran a un acuerdo en dicho plazo, SIEMENS escogera uno
de entre una lista de tres (3) reputados bancos de inversion internacional con voluntad de aceptar
el mandato propuestos por IBERDROLA y si SIEMENS rechaza hacer esa eleccion, IBERDROLA
tendra derecho a hacerla.

[constan dos visados en todas las paginas del documento saivo en el bloque de firmas]
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MERIA DAVILA BLanco
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Doifia Maria Davila Blanco, Traductora-Intérprete Jurada de inglés nombrada por el
Ministerio de Asuntos Exteriores y de Cooperacion, certifica que la que antecede es

traduccién fiel y completa al espafiol de un documento redactado en inglés.

En Madrid, a 17 de junio de 2016

Fdo.: Maria Dﬁwila Blanco
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