0972005

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

6N0938438

~DEL-ESTADO
G

SRR

ANTONIO HUERTA TROLEZ
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C/. Velizquez, 114-12 ¢cha. . Fax €1 562 86 32

Telétoios 91 562 44 a7 y 818323879

2BUIG MADLID

DE CONSTITUCION DE “IM CERES 2 CAJA-

MAR”, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, CESION DE

DERECHOS DE_CREDITO, Y EMISION DE BONOS DE TITULI-

ZACION OTORGADA POR "CAJA RURAL INTERMEDITERRANEAX,

SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO",E'"INTERMONEY TI-

TULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE _FONDOS DE TITULIZA-

CION, 8B M. = mmmm e e e e

NUMERO  : DOS MIL NOVECIENTOS SESENTA Y UNO. —ecoeomem-.

En MADRID, mi residencia, a veinticinco de no-
viembre de dos mil cinco. e T

Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario de esta
Capital y del Ilustre Colegio de Médrid. ——————————

COMPARECEN _

DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, de naciona-
lidad espafiola, mayor de edad, casado, con domicilio.
profesional en

v Y D.N.I./N.I.F. nilmero

DON NICOLAS TORIBIO CALVO, mayor de edad, con

domicilio profesional en

C.N.M.V.

Regisircr Ziigintes

Anotacicries o« nuanta

N® R.O ‘1158. ...........




, vy D.N.I./N.I.F. namero L ommmm -
INTERVIENEN |

Don Jogé Antonio Trujillo del Valle en nombre y
representacidén, como Presidente del Consejo de Admi-
nistracién y Apoderado de: ~---m-rvmm e e e e
INTERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A. (la "Sociedad Gesto-
ra"), domiciliada en Madrid, Torre Picasso, plaza
Pablo Ruiz Picasso, sgin nimero (hoy nimero 1),
constituida por tiempo indefinido, mediante escril
tura otorgada ante el infrascrito Notario, el dia
16 de octubre de 2.003, nimero 2.572 de protocolo;
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al to-
mo 19.277, folio 127, seccidén 8, hoja ntmero M-
337707, inscripcidn 12, ------- - mmm e e o
Tiene C.I.F. nGmero A83774885. ----------nno---
Debidamente inscrita en el correspondiente Re-
gistro de la Comisidédn Nacional del Mercado de Valo-

regs con el nimero 10 (en adelante la "Sociedad Ges-

Manifiesta dque su cargo estd vigente y debida-
mente inscrito en el Registro Mercantil. ----------
Se halla facultado para este acto en virtud de

poder especial otorgado el dia 4 de noviembre de

T e T TR ESTRR T

Eo=—==n
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2005, ante el infrascrito Notario, con el nlmero
2.790 de su protocolo, cuya copia autorizada tengo
a la vista, y juzgo a mi juicio y bajo mi responsga-
bilidad, con facultades bastantes para otorgar la
presente escritura. ----------e_ L __ . _________.

Asevera el compareciente que la Sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades dé repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidag ni
limitadas en modo alguno. ----w--wcoooooo_________ -

Don Nicolds Toribio Calvo, en nombre Y represen-
tacién de: --~-----m o ______.__ '

CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA, SOCIEDAD COOPERA-
TIVA DE CREDITO (en adelante, “Cajamar”) con domici-
lio social en Almeria, Plaza de Barcelona, 5 vy
C.I.F. nimero F-04001475. ~—--~c oo momm oo __

Anteriormente fue denominada "Caja Rural de Al-
meria y M&laga, Sociedad Cooperativa de Crédito",
constituida por tiempo indefinido. Sl R e

Actualmente se rige por la Ley General de Coope-

rativas 27/99 de 16 de julio de 1.999, publicada en



el B.O.E. nimero 170 de 17 de julio de 1.999 vy demas
normativas de legal y pertinente aplicacidén, Ley de
Cooperativas de Crédito 13/1989, de 26 de mayo, y
por el Reglamento que desarrolla la citada Ley,
aprobado por Real Decreto 84/1993, de 22 de enero, y
Reglamento del Registro Mercantil y demds normativas
de legal y pertinente aplicacibén. ------------------

Adaptados su Estatutos Sociales a las Leyes y
Reglamentos citados anteriormente, por escritura de
elevacidén a piblico de acuerdos sociales, modifica-
cién parcial de estatutos, de fecha 17 de agosto de
2.000, otorgada ante el Notario de Almeria Don Al-
berto Agliero de Juan, nlmero 3.099 de protocolo, re-
sultando su actual denominacién de otra de modifica-
cidn parcial de Estatutos Sociales de fecha 30 de
octubre de 2.000, ante el mismo fedatario, ndmero
4.106 de protocolo, inscrita en el Registro Mercan-
til de Almeria, al tomo 544, folio 13, seccién 8,
hoja AL-1, inscripcidn 57.———-——--~~~~—-—————-—;—-—

Igualmente se encuentra inscrita, con el nimero
27, Seccién C, del Registro General de Cooperativas
del Ministerio de Hacienda, e inscrita como Entidad
de: Crédito con el nimero 3.058 en el Banco de Espa-

fla, estandoleo ademas, en dicho Banco de Espafia en el
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Registro Especial de Cooperativas de Crédito., ------
Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el dia 7 de noviembre de
2.005, ante el Notario de Almeria Don José Luis
Garcia Villanueva, nfimero 2.495 de protocolo, cuya
copia autorizada tengo a la vista, y juzgo a mi
juicio y bajo mi responsabilidad, con facultades
bastantes para otorgar la presente escritura. -----
Asevera el compareciente que la Entidad que re-
presenta subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacidén no le han sido revocadas, suspendidas.ni
limitadas en modo alguno. ——~-————~———-——-—; ———————
CONOZCO a los comparecientes y dejo unido a es-
ta matriz testimonio por fotocopia de los respecti-
vos D.N.I. de los mismos, sin que se dé traslado a
las copias que de 1la presente se expidan. Tienen, a
mi juicio, segin intervienen, la capacidad legal ne-
_cesaria bPara otorgar la presente escritura de CONS-

TITUCION DE “IM CERES 2 CAJAMAR”, FONDO DE TITULT -

ZACION DE ACTIVOS”, CESIGN DE DERECHOS DE CREDITO,




Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION v, al efecto. --

EXPONEN

I.- Que Cajamar (en adelante, el “Cedente”) es
una entidad financiera que desea titulizar determi-
nados derechos’de crédito que figuran en su balance
(en adelante, los "“Derechosz de Crédito”) y qgue se
derivan de diferentes operaciones de finanéiacién
concedidas a personas fisicas o juridicas para fi-
nanciar actividades agricolas o ganaderas, con o
sin garantias reales, hipotecarias o no (en adelan-
te, las “Operaciones de Financiacidén al Sector Pri-
mario”’o WOFS8P”) ., —--------- - - e e e e mmmm - S

II.- Que el Consejo Rector del Cedente ha
adoptado 1los acuerdos que ge Contienen en la
Certificacidédn adjunta a la presente Escritura como
Anexo 1, con el propdsito de hacer participar a un
Fondo de Titulizacidén .de Activos en ciertas
Operaciones de Financiacidén al Sector Primario,

mediante la titulizacidén de determinados derechos de

CrEdito, —=--- - mmmm e
III.- Que 1la Sociedad Gestora estd facultada
para constituir Fondos de Titulizacidén vy, en

consecuencia, para ejercer la administracidén vy

representacién legal de los mismos, al amparo de lo
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previgto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo,
por el que se regulan log fondog de titulizacién de
activos y las sociedades gestorag de fondos de
titulizacién (en adelante, “Real Decreto 926/1998") ,

IV.- Que 1la Sociedad Gestora pretende 1la
constitucién de un Fondo de Titulizacidén, con 1la
denominacién de "IM CERES 2 CAJAMAR, FONDO DE
* TITULIZACION DE ACTIVOS" (en adelante el "Fondo" 0

el “Fondo de Titulizacidn”), en el que se agruparéan

los Derechos de Crédito cedidos por el Cedente., ----
V.- Que los Derechos de Crédito que se ceden
constituirdn el principal activo del Fondo de
Titulizacién, ---=~---wo oo ____.___.
VI.- Que las Operaciones de Financiacidén del

Sector Primario que se pretenden ceder al Fondo se

han instrumentade en (1) Derechos de Crédito
derivados de préstamos no  hipotecarios (en
adelante, “Derechos de Crédito sin Garantia

Hipotecaria”) y (ii) Derechos de Crédito derivados

© de préstamos -hipotecarios (en adelante, “Derechos



de Crédito con Garantia Hipotecaria”). ------------

VIXI.- Que la cesidén al Fondo de los Derechos de
Crédito con Garantia Hipotecaria se llevard a cabo
mediante la emisidén por el Cedente y la suscripcidn
por el Fondo de losg Certificados de Transmisidn de
Hipoteca respecto de los Présgstamos Hipotecarios. ---

VIIX.- Que 1la Sociedad Gestora tiene la
intencién de que, con cargo al Fondo, se proceda a
la emisién de Bonos de Titulizacién que integraréan
el principal pasivo del mencionado Fondo de
TitulizZacidn., —-=—-== - e oo

IX.- Que la constitucién del Fondo y la Emisgidn
de Bonos, de acuerdo con el articulo 5.1 del Real
Decreto 926/1998, ha sido objeto de inscripcién en
los registrog oficialeg de la CNMV con las
condiciones y requisitos recogidos en la Ley del
Mercado de Valores, el Real Decreto 1310/2005 vy
demés normativa de desarrollo. El Folleto
Informativo ha sido inscrito en los registros
oficiales de la CNMV con fecha 25 de noviembre de
2005, cuya notificacién del acuerdo se adjunta a la
presente Egcritura como Anexo 2, --—-------cmmeemmmn

En virtud de lo expuesto, los comparecientes,

seglin intervienen, otorgan la presente Escritura
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piblica de constitucién de un Fondo de Tituliza-
cidn, cesidén de Derechos de Crédito y emisidn de
Bonos de Titulizacién (en adelante la "Escritura"),
de conformidad con las siguientes. --------cceooa-
ESTIPULACIONES

PRIMERA.-DEFINICIONES

En la presente Escritura, los términos definidos
en el documento titulado ﬂDefiniciones", gque ge ad-
junta como Anexo 3 tendran, salvo que se  indique
otra cosa, el significado que en dicho documento se
les otorga. ----w--mmmme ..

SEGUNDA.- CONSTITUCION DEL FONDO

La Sociedad Gestora constituye en este acto un
Fondo de Titulizacién de Activos de caréacter cerra-
do que girard bajo la denominacién de "IM CERES 2
CAJAMAR, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS"™, que se
regirad por lo dispuesto (i) en la presente Escritu-
ra, (ii) en el Folleto; (iii) en el Real Decreto
926/1998 y disposiciones que 1lo desarrollen; (iv)

en la Ley 19/1992, de 7 de julio, sgobre Régimen de

6N0938494



Sociedades vy Fondos de Inversidn Inmobiliaria y so-
bre Fondos de Titulizacidén Hipotecaria, en cuanto a
lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en
tanto resulte de aplicacidn; (v) en la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores, en su re-
daccidén actual, en lo referente a su supervisidn,
inspeccidén, sancidén y en lo que resulte de aplica-
cidén; (vi) en la Ley 44/2002, de 22 de Noviembre,
de Medidas de Reforma del Sistema Financiero (en
adelante, “Ley 44/2002”) y (vii) en las demis dis-
posiciones legales y reglamentarias en vigor en ca-
da momento gue resulten de aplicacidn. --==wmacnann

El Fondo esgstarid integrado, en cuanto a su
activo, por los derechos de crédito gin garantia

hipotecaria inmobiliaria (en adelante, los "Derechos

de Crédito sin Garantia Hipotecaria”) y los
certificados de transmisién de  hipoteca (en
adelante, log “Certificados de Transmisién de
Hipoteca”), cuya emisién instrumenta .la cegidn de

los derechos de crédito con garantia hipotecaria
inmebiliaria (en adelante, los “Derechos de Crédito
con Garantia Hipotecaria” que conjuntamente con los
Derechos de Crédito gin Garantia Hipotecaria, se

denominaran en adelante, los “Derechos de Crédito”),
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que agrupa en el momento de la constitucién, y en
cuanto a su pasivo, por los Bonos que emite, por el
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales y por el
Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva.

Adicionalmente el PFondo concierta el Préstamo

| Subordinado para Intereses del Primer Periodo, de
tal forma que el valor patrimonial neto del Fondo

gea Nulo, - --- - ool

La duracidén del Fondo seria hasta la Fecha de

Pago inmediatamente siguiente a los dos (2) afios del
vencimiento de Gltimo Derecho de Crédito agrupado en

el Fondo, es decir, el 24 de enero de 2037 (en
adelante, la "“Fecha de Vencimiento Legal”), salvo

que concurrieran los supuestos contemplados en la
Estipulacién 18 de la presente Escritura. ---------- :

Los elementos patrimoniales que integran el

activo y el pasivo del Fondo y de servicios que se

. conciertan por cuenta del mismo se determinan en la
pregente Escritura. --~~------- - mm oo

TERCERA.- CESION DE DERECHOS DE CREDITO



El Cedente tiene en gu activo Derechos de Cré-
dito que se derivan de Operaciones de Financiacién
al Sector Primario (“OFSP”) concertadas con perso-
nas fisicas o juridicas para financiar actividades
agricolas o ganaderas, cuyas caracteristicas se
describen a continuacidén, y que pretende ceder al
Fondo. Los Derechos de Crédito que se derivan de
estas OFSP se clasifican en dos grupos, atendiendo
a la forma de instrumentar dichas OFSP: (i) Dere-
chos de Crédito sin Garantia Hipotecaria y (ii) De-
rechos de Crédito con Garantia Hipotecaria. -------

En la presente Estipulacién y en el resto de la
Escritura el término Derechos de Crédito se utili-
zard para hacer referencia conjuntamente a los De-
rechos de Crédito sin Garantia Hipotecaria y a los
Derechos de Crédito con Garantia Hipotecaria. -----

3.1. Caracteristicas de los Derechos de Crédito
Cedidos

3.1.1. Importe y distribucién

El Cedente es titular, entre otrogs, de los
Derechos de Crédito que sge relacionan en el Anexo 4
que representan, a la fecha de hoy, un principal
total, no vencido, de TRESCIENTOS NOVENTA Y NUEVE

MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y  NUEVE MIL
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NOVECIENTOS TREINTA Y UN EUROS CON SETENTA Y DOS

CENTIMOS DE EURO

entre

4.783

Préstamos

(€ 399.999.931,72),

Y 1.429

distribuido

Prégstamos

Hipotecarios tal y como se recoge a continuacién: -

(;;mero de

Euros

Euros

Importe Nominal | Préstamos -Préstamos Hipote-.
Derechos de | Total Derechos de carios
Crédito Crédito
6.212 399.999.931,72 163.187.517,74

236.812.413,98

Buros

3.1.2. Caracteristicas econdmico-financieras

Los Derechos de Crédito han sido seleccionados

a partir de una cartera de derechos de crédito de-

rivados de OFSP instrumentadas en Prégtamos y Prég-

tamos Hipotecarios,

concertadas por los procedi-

mientos habituales del Cedente Y que son adminis-

tradas por éste de acuerdo con las normas de ges-

tidén habituales y comunes para este tipo operacio-

nes,




Todos los Derechos de Crédito estaban incluidos
en la cartera provisional de derechos de crédito de
Cajamar seleccionados a 20 de octubre de 2005 para
su ceéién al Fondo y sobre la que se ha llevado a
cabo la verificacién de una serie de atributos,
mediante una auditoria elaborada segiin la técnica de
muestreo aleatorio. Dicha auditoria ha sido
realizada laborada por 1la firma Ernst & Young
inscrita en el R.0.A.C. con el nGmero S0530 segin se
acredita por el Informe de Auditoria, copia del cual
se acompafia al Folleto registrado en la CNMV y es
referido en el apartado 9.1. del Documento de
Registro del Folleto. -----=mmmcm oo

Las principales caracteristicas econémico-
finahcieras de los Derechos de Crédito son las que
se reiacionan'en el Anexo 5, ——-----~maa o F;—

En el Anexo 5 se adjunta ademds un resumen de
los rendimientos, flujos financiercs, condiciones de
cobro, fechas de vencimientos vy sistemas de
amortizacién de los Derechos de Crédito. ---------o-

Los derxechos del Fondo resﬁltantes de los
Derechog de Crédito éstén vinculados a los pagos
realizados por los Deudores, y por tanto quedan

directamente afectados por la evolucidn, retrasos,
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anticipos o cualquier otra incidencia de 1los
Derechos de Crédito., ---w----mooooo L _______._

3.2.Cesidn de los Derechos de Crédito., ---------

El Cedente cederd al Fondo en la Fecha de Cons-
titucidén los Derechos de Crédito sin Garantia Hipo-
tecaria y los Derechos de Crédito con Garantia
Hipotecaria. El Cedente, de acuerdo con el articulo
348 del Coédigo de Comercio, responderd ante el Fon-
do de la existencia y legitimidad de los Derechos
de Crédito, asi como de la personalidad con la que
efectlia la cesidn, pero no responderi de la solven-
cia del Deudor. --w=----mom el _____

El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de
Crédito, ostentarad los derechos reconocidos al Ce-
sionario en el articulo 1.528 del Cédigo Civil. ---

La cesidén serd plena e incondicionada y se rea-
lizarda por la totalidad del plazo remanente hasta
el total vencimiento de los Derechos de Crédito,
sin perjuicio de lo establecido en la Estipulacién

18.3 en relacidn al derecho de tanteo a favor del



.Cedente en el caso de Liquidacién del Fondo. ------

La cesidén de cada Derecho de Crédito se realiza
por su Saldo Nominal Pendiente no Vencido en la Fe-
cha de Constitucidn. -------------------~~““ccuuo--

El Cedente no corre con el riesgo de impago de
los Derechos de Crédito y, por tanto, no asume
responsabilidad alguna por el impago de los
Deudores, ya sea del principal, de los intereses o
de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran
adeudar en virtud de los Derechos de Crédito, ni
asume la eficacia de las garantias accesorias a los
mismos. Tampoco asumird, en cualquier otra forma,
responsabilidad en garantizar directa o
indirectamente el buen fin de la operacidén, ni
otorgard garantias o avales, ni en virtud de la
Escritura de Constitucién del Fondo ni de ningin
otro pacto o coﬁtrato. Todo ello sin perjuicio de
las responsabilidades del Cedente en cuanto a la
adminigtracidédn de log Derechos de Crédito_cedidos,
y de la responsabilidad que se deriva de las
declaraciones y garantias realizadas por el Cedente
Y que se recogen en la Estipulacién Cuarta. -------

3.2.1. Cesién de los Derechos de Crédito s=in

Garantia Hipotecaria., ~---------cmcmmmmce e e -

-t
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El Cedente cede y trasmite al Fondo, en la

presente Fecha de Constitucidn, su total

participacién en los Derechos de Crédito sin

Garantia Hipotecaria, en los términos previstos en

el apartado 3.5. sgiguiente, por un importe total

igual a CIENTO SESENTA Y TRES MILLONES CIENTO

OCHENTA Y SIETE MIL QUINIENTOS DIECISIETE EUROS CON

SETENTA Y CUATRO CENTIMOS DE EURO (€

163.187.517,74). El Fondo toma y adquiere dicha

participacién por el importe anteriormente
consignado, con todos sus derechos y, en su caso,
obligaciones principales y accesorias en los
términos previstos en los respectivos contratos,

excepto los derechos y obligaciones que seguiran

correspondiendo al Cedente, conforme a lo
establecido en la presente Estipulacidn. -----------

Los intereses devengados por los Derechos de
Crédito hasta la Fecha de Desembolso (excluida)
corresponderan al Cedente. Los intereses devengados

por los Derechos de Crédito a partir de la Fecha de



Desembolso (incluida) corresponderan al Fondo. ----

3.2.2. Cesidn de los Derechos de Crédito con
Garantia Hipotecaria. -------c-cccccmcmccrvanccaaaan

La cesidén de 1los Derechos de Créditos con
Garantia Hipotecaria se lleva a cabo mediante 1la
emigién de certificados de transmisidén de hipoteca
que se corresponden con dichos Derechos para que los
mismos se agrupen en dicho Fondo de Titulizacidn de
Activos, conforme a lo establecido en el Real
Decreto 926/1998 y conforme a los siguientes
apartados., —------- -~

El Cedente emite, en este mismo acto, 1.429
certificados de transmisién de hipoteca (en adelante
los "Certificados de Transmisién de Hipoteca"), por
una valor nominal total de DOSCIENTOS TREINTA Y
SEIS MILLONES OCHOCIENTOS DOCE MIL CUATROCIENTOS
TRECE EUROS CON NOVENTA Y OCHO CENTIMOS DE EURO (€
236.812.413,98) .- --mmmmm e e -

Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca se
emitiran conforme a 1o establecido en la
Disposicidén Adicional Quinta de la Ley 3/94 en 1la
redaccidén dada por la Ley 44/2002, en la Ley 2/1981
de 25 de Marzo de Regulacién del Mercado

Hipotecario y sus modificaciones (en adelante, 1la
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“Ley 2/1981”) y en el Real Decreto 685/1982 de 17
de Marzo de Regulacién del Mercado Hipotecario y
sus modificaciones (en adelante, el “Real Decreto
685/1982"”) . —- ool

Cada Certificado de Transmigién de Hipoteca
participa, a partir de la pregsente Fecha de
Constitucidn, sobre el 100% del principal no vencido
de cada uno de los Derechos de Crédito con Garantia
Hipotecaria y devenga un tipo de interés igual al
tipo de interés nominal que devengue, en cada
momento, el correspondiente préstamo con garantia
hipotecaria. ~--------wonom ——————

Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca no
comenzaran a devengar el interés citado hasta la
Fecha de Desembolso (incluida), por lo que los
intereses devengados por los Derechos de Crédito con
Garantia Hipotecaria hasta la Fecha de Desembolso
seguiran correspondiendo al Cedente, con
independencia del periodo de devengo que se tenga en

cuenta a efectos del calculo del interés en los

6N0938489




préstamos con garantia hipotecaria. A tal efecto, en
cada Fecha de Cobro, la Sociedad Gestora procedera a
identificar los intereses cobrados de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca devengados
con anterioridad a la Fecha de Desembolso vy
procedera a su devolucidn al Cedente. Los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca emitidos en
virtud de lo previsto en esta Escritura se
representan mediante un Titulo Mdltiple, emitido por
el Cedente,. nominativo, representativo de la
totalidad de 1los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, en la forma que se adjunta a la presente
Escritura como Anexo 6 y al que se adjuntard como
anexo la relacién de  Préstamos  Hipotecarios
contenida en el Anexo 4. Dicho Titulo Mdltiple
contiene las menciones exigidas por el articulo 64
del Real Decreto 685/1982, —-----mmmmmmc oo me e

El Cedente se compromete a sustituir, cada doce
meges, el Titulo Midltiple, representativo de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, por uno
nuevo que recoja las nuevas caracteristicas de los
mismos como consecuencia de las modificaciones
habidas en los tipos de interés y en los principales

de los Préstamos Hipotecarios participados. --------
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Tanto para los supuestos de tener que efectuar
la sustitucidén de alglin Certificado de Transmisién
de Hipoteca, seglin lo previsto en la Estipulacidn
5.1 de la presente Escritura, como para el caso de
que se proceda por la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, a la
ejecucién de un Derecho de Crédito, seglin lo
previsto en la Estipulacién 6.3.4., como, si
procediéndose a la Liquidacidén Anticipada del Fondo;
en los supuestos y con las condiciones de la
Estipulacidén 18, haya de tener lugar la venta de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, asi como
para cualgquier otro supuesto que lo requiriera, el
Cedente se compromete a fraccionar cualquier titulo
miltiple representativo de Certificados de
Transmisgidn de Hipoteca en tantos titulos
individuales o miltiples como fueren necesarios, a
sustituirlos o canjearlos para la consecucién de las
anteriores finalidades. Conforme a lo que se

establece en el Real Decreto 685/1982, los



Certificados de Transmisién de Hipoteca seran
transmisibles mediante declaracién escrita en el
mismo titulo y, en general, por cualquiera de los
medios admitidos en Derecho, estd su adquisicidén o
tenencia limitada a inversores institucionales o
profesionales, no pudiendo ser adguiridos por el
piblico no especializado, de conformidad con 1lo
previsto en el articulo 64 del Real Decreto
685/1982, Tanto la transmisién como el domicilio del
nuevo titular deber&n notificarse por el adquirente
a la entidad emisora. ---------m-cooooo_______

A esgstos efectos,  Cajamar, en cuanto entidad
emisora, llevard un libro especial en el que anotaréa
los Certificados de Transmisién de Hipoteca
emitidos, asi como las transferencias de los mismos
que se notifiquen, siendo de aplicacién a los
Certificados de Transmisién de Hipoteca emitidos lo
que para los titulosgs nominativos establece el
articulo 53 del Real Decreto 685/1982. En el propio
titulo anotard los cambios de domicilio que le hayan
sido notificados por los titulares de log
Certificados de Transmigsidén de Hipoteca. -----------

En dicho titulo constaran ademis los siguientes

QA0S : —mmmm e e oL

-
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(a) la fecha de apertura y de vencimiento de los
Derechos de Crédito con Garantia Hipotecaria, su
importe inicial y la forma de liquidacién; ---------

(b) y los datos registrales de la hipoteca. ----

La Sociedad Gestora procede, por cuenta del
Fondo, a la suscripecién de 1los Certificados de
Transmisién de Hipoteca para su inmediata agrupacién
en el Fondo. —=-----mmmm e e

El Cedente entrega, en este mismo acto, a la
Sociedad Gestora, el Titulo Mdltiple representativo
de los Certificados de Transmigsién de Hipoteca
BUBCTitO8, ~~ - mmmmm e e

La Sociedad Gestora depositard el Titulo
Miltiple en el Agente Financiero, actuando a estos
efectos como depositario, de acuerdo con lo
establecido en el Contrato de Agencia Financiera. --

La participacién en los Préstamos Hipotecarios
se realiza desde la presente Fecha de Constitucién y
por el mismo plazo restante de vencimiento de dichos

Préstamos Hipotecarios, no existiendo pacto alguno

6N0938487




de recompra, sin perjuicio de lo dispuesto en la
Eatipulacién Quinta, sin perjuicio de que los
intereses devengados por los Préstamos Hipotecarios
gse ceden al Fondo con efectos en la Fecha de
Desembolso. ------------------ e mm e m e
3.3.Precio y forma de pago
El precio total de la cesidén de loz Derechos de

Crédito serd igual al importe que represente a la

presente fecha, el principal pendiente de
amortizacién de los Derechos de Crédito (en
adelante, el “Principal de 1los Derechos de
Crédito”). El Principal de los Derechos de Crédito

a la presente fecha (en adelante, el “Saldoc Inicial
de 1los Derechos de Crédito”), es igual a
TRESCIENTOS NOVENTA Y NUEVE MILLONES NOVECIENTOS
NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS TREINTA Y UN EUROS
CON SETENTA Y DOS CENTIMOS DE EURO (€
399.999.931,72) . mmmmmmmmm e e m

Dicho precio serd abonado por la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, al
Cedente, en la Fecha de Desembolso, valor ese mismo
dia, una vez que el Fondo haya recibido el precio de
suscripcién de los Bonos, mediante el ingreso del

precio en la cuenta ndmero 3058 abierta a nombre de
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Cajamar en el Banco de Espafia en Madrid. ------w----

El Cedente se hard cargo de cualquier gasto o
impuesto que pudiera ofiginarse por la cesidén de los
Derechos de Crédito, salvo que expresamente se
prevea lo contrario en la presente Escritura., ------

En caso de que fuera resuelta la constitucidén
del Fondo y el resto de los Contratos del Fondo Y,
consecuentemente, la venta de los Derechos de
Crédito, se extinguird la obligacién de pago del
precio total por parte del Fondo por la adquisicidn
de los Derechos de Crédito; asi mismo, se tendran
por no cedidos 1los Derechos de Crédito, y el
Cedente cancelard logs Certificados de Transmisién
de Hipoteca. En este escenario, Cajamar debera
satisfacer directamente todos los gastogs que sge
hubieran ocasionado con motivo de la constitucidn
del Fondo y la emisién de los Bonos hasta el
importe méximo que se establece en el Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales. ------cweommmno__

3.4.Derechos conferidos al Fondo por la Cesidn

6N0938486




de los Derechos de Crédito

El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de
Crédito, ostentard los derechos reconocidos al
cesionario en el articulo 1.528 del Cédigo Civil,
asi como, respecto de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, los derechos reconocidos en
la normativa legal aplicable a los titulares de las
participaciones hipotecarias. En concreto, tendra
derecho a recibir todos los pagos que, a partir de
la presente fecha, realicen los Deudores, que se
deriven de los Derechos de Crédito, con excepcién. de
los intereses devengados por los Derechos de Crédito
desde la presente Fecha de Congtitucién hasta la
Fecha de Desembolso, que seguiradn correspondiendo al
Cedente., ~-=w - oo oo e e e -

Ademéas de los pagogs que efectien los Deudores en
concepto de Principal de los Derechos de Crédito e
intereses de los Derechos de Crédito, correspondera
al Fondo cualquier otro pago que reciba el Cedente
por los Derechos de Crédito, incluyendo los
derivados de cualquier derecho accesorio a las OFSP,
tales como indemnizaciones derivadas de pdlizas de
seguros, pagos efectuados por posibles garantes,

etc., con la excepcidén de intereses de demora,
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comisiones por reclamacién de recibos impagados,
comisiones de subrogacién, comisionesg de
amortizacidén/cancelacién anticipada, asi como
cualquier otra comisién o suplido que corresponderén
al Cedente. -~ =-rommm o .

El Cedente se compromete a realizar las
notificaciones que, en su caso, sean necesarias para
que dichos pagos sean efectuados a la Sociedad
Gestora. ~---- - - e -

El Cedente debera utilizar esfuerzos razonables
para mantener en vigor y con plenos efectos las
pélizas de seguro suscritas en relacidén con los
Préstamos Hipotecarios, siendo el Cedente
responsable frente al Fondo de los perjuicios que se
ocasionen en el mismo en el supuesto de que no se
hayan mantenido en vigor y con plenos efectos las
pélizas de seguros, asi como en el supuesto de que
no se hayan suscrito dichas pdélizas. -----------~ -

3.5.Responsabilidad del Cedente como cedente de

los Derechos de Crédito

6N0938485




El Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del
Coédigo de Comercio y el 1529 del Cédigo Civil,
responde ante el Pondo exclusivamente de la
existencia y legitimidad de los Derechos de Crédito
asi como de la personalidad con la que efectia 1la
cesidén pero no asume responsabilidad alguna por el
impago de los deudores de dichos Derechos de Crédito
(en adelante, los “Deudores”), va sea del Principal
de los Derechogs de Crédito, de los intereses, o de
cualquier otra cantidad gue los mismos pudieran
adeudar en virtud de las OFSP. Tampoco asumird, en
cualquier otra forma, responsabilidad en garantizar
directa o indirectamente el buen fin de 1la
operacidén, ni otorgard garantias o avales, ni en
virtud de esta Escritura ni de ningin otro pacto o
contrato. Todo ello sin perjuicio de las
responsabilidades del Cedente en relacidén con lo
establecido en las Esgtipulaciones Quinta y Sexta de
esta Escritura, en los Contratos de Préstamo
Subordinado y sin perjuicio de la responsabilidad
que se deriva de las Declaraciones y Garantias
realizadas por el Cedente en la Estipulacién Cuarta.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad

Gestora en nombre y representacidén del Fondo, como
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titular de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, tendrd accién ejecutiva contra el Cedente
para la efectividad del vencimiento de los mismos
por principales e intereses, siempre que el
incumplimiento de tal obligacién no sea consecuencia
de la falta de pago del deudor del Préstamo
Hipotecario., --=---mmmmm e

En el supuesto de que el Fondo viniera obligado
a abonar a terceros cualquier cantidad con motivo
de la cesidén de los Derechos de Crédito gue no se
haya abonado a la Fecha de Desembolso debido a que
la informacién suministrada por el Cedente sobre
los Derechos de Crédito haya sido incompleta, el
Cedente serad responsable frente al Fondo de
cualquier dafio, gasto, impuesto o sancién que se
derive para el Fondo

3.6.Anticipo de fondos

El Cedente no anticipard ninguna cantidad al

Fondo por cuenta de los Deudores, sea por principal

0 por intereses de los Derechos de Crédito., —--~w---




3.7.Notificacién a los Deudores

La Sociedad Gestora y el Cedente acuerdan no
notificar en este momento la cesidén a los
respectivos Deudores. ------------- -

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad
Gestora instruirad al Cedente sobre la obligatoriedad
de notificar la cesidn de los Derechos de Crédito a
los Deudores en el momento en gque lo considere
oportuno, vy en todo caso, en el supuesto de
sustitucién del Cedente en la administracidén de los
Derechos de Crédito y en el supuesto de declaracidn
de concurso del Cedente, utilizando para esta
notificacidén de la cesién, el canal de comunicacién
fehaciente que resulte mids rapido y eficaz a juicio
de la Sociedad Gestora, de acuerdo con el modelo de
notificacién que se adjunta como Anexo 9 a la
presente Escritura. -----------------mrm e

A todos los efectos establecidos en el parrafo
anterior, la Sociedad Gestora tendrid el derecho a
solicitar y el Cedente la obligacién de suministrar,
cualguier informacién que la Sociedad Gestora
considere necesaria o conveniente, ------m-cemmnmcaa.

El Cedente deberd notificar a los Deudores la

cegién de los Derechos de Crédito con caracter
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inmediato a la recepcién de la instruccién de la
Sociedad Gestora vy, en cualquier caso, debera
acreditar a la Sociedad Gestora, en el plazo maximo
de tres (3) diags desde el envio de dicha
instruccidn, la efectiva notificacidédn a los Deudores
acompafiando el acuse de recibo de dichas
notificaciones., —~~—=c v m e m e - -

Junto a la instruccién de notificacidn
mencionada anteriormente, 1la Sociedad Gestora
enviard al Cedente una relacién de los cobros
esperados durante el Periodo de Cobro en curso y en
el siguiente Periodo de Cobro, de acuerdo con los
datos que obren en poder de la Sociedad Gestora en
ese momento. En cualquier caso, a partir de la fecha
en que el Cedente reciba la instruccién
correspondiente de la Sociedad Gestora, aquél
transferira, con caracter inmediato, a la Cuenta de
Tesoreria del Fondo, cualgquier cantidad derivada de
los Derechos de Crédito que obre en su poder en ese

momento y  seguird transfiriendo, diariamente,



cualquier cantidad que vaya recibiendo de los
Derechos de Crédito. —~--~m---mmmmmmm e

No obstante, el Cedente otorga las mig amplias
facultades gque en Derecho sean necesarias a la
Sociedad Gestora para que ésta pueda notificar la
cesidén a los Deudores en el momento que lo estime
oportuno. En especial, la Sociedad Gestora
notificard de forma inmediata y fehaciente en la
forma que se describe en el Anexo 9 la cesién a los
Deudores en el supuesto de sustitucién del Cedente
en la administracidén de los Derechos de Crédito y en
el supuesto de insolvencia del Cedente, si el
Cedente no acredita a la misma en el plazo de tres
(3) dias establecido anteriormente, la notificacién
efectuada por el Cedente a las Deudores. ~--rmmm~w=-w

A los efectos anteriores, el Cedente se obliga a
comunicar a la Sociedad Gestora, de forma inmediata,
el acaecimiento de la declaracidn de concurso. --~-~--

El Cedente asumirad los gastos de notificacién a
los Deudores aun en el caso de que la misma sea
realizada por la Sociedad Gestora y se compromete a
colaborar con la Sociedad  Gestora en las
notificaciones a los Deudores. ------~~~acceommooo-

3.8.Régimen de retenciones de los pagos por
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rendimientos de los Derechos de Crédito

Los pagos realizados al Fondo en concepto de
rendimientos por los Derechos de Crédito no estaran
sujetos a retencidén alguna en razén de 1lo
establecido en el articulo 59 k) del Real Decreto
1777/2004, de 30 de juliQ. ~------mwmmmmme oo

En el supuesto de que en el futuro se
estableciera cualquier impuesto, directo o}
indirecto, tasa o retencién sobre dichos pagos, los
mismos correrian por cuenta del Cedente y seran
devueltos al mismo en el supuesto de que fueran
recuperados por el Fondo, ---------mmomooomono . '

CUARTA.- DECLARACIONES Y GARANTIAS

El Cedenté, como titular de sus Derechos de
Crédito, declara y garantiza al Fondo y a la Socie-
dad Gestora, respecto a si mismo y respecto a los

Derechos de Crédito de que es titular y cede al

(A) En cuanto al Cedente

(1) Que es una entidad de crédito debidamente




constituida de acuerdo con la legislacidén vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil y se
halla facultada para ©realizar operaciones de
financiacién con el Sector Primario y, en especial,
para realizar las operaciones de financiacién cuyos
Derechos de Crédito cede al Fondo en virtud de la
presente Esgcritura. Igualmente, se halla facultada

para participar en el mercado hipotecario y fuera de

(2) Que ni a la fecha de inscripcién del Fondo
en el registro de la CNMV, ni en ningln momento
desde su constitucidn, se ha encontrado en situacidn
de CONCUTSO. =~ ==-- - - - - oo oo

(3) Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, tanto administrativas, como
corporativas, para el valido otorgamiento de esta
Escritura, de los compromisgsos asumidog en la misma y
de los demads contratos relacionados con la
constitucidén del Fondo. ------------cmmmamo oo

(4) Que dispone de cuentas individuales vy
congolidadas auditadas de los ejercicios cerrados a
31 de diciembre de 2002, a 31 de diciembre de 2003,
y a 31 de diciembre de 2004 con opinion favorable,

y que ha depositado dichas cuentas anuales e
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informes de auditoria en la CNMV Yy en el Registro
Mercantil. ----c--oom ..

(5) Que el Cedente cumple con la legislacién
vigente en materia de proteccién de datos. ---------

(B) En cuanto a los Derechos de Crédito. -------

(1) Que sus O&érganos sociales han adoptado
vélidamente todos los acuerdos necesarios para la
cesién de los Derechos de Crédito, ---------meooo-- -

(2) Que los Derechos de Crédito se encuentran
debidamente formalizados en documento privado o
pliblico, ya sea en escritura piblica o en pdliza y
que el Cedente conserva una primera copia de la
escritura piblica o el original de la péliza
intervenida, a disposicién de la Sociedad Gestora. -

(3) Que los Derechos de Crédito existen, son
validos y ejecutables de acuerdo con la legislacién
aplicable, salvo en aquellos casos que como
consecuencia de la declaracién de concurso se vea
limitada su exigibilidad, habiéndose observado en su

constitucidén todas las disposiciones legales

6N0938481




aplicableg. ~= == s s e oo

(4) Que el Cedente es titular pleno de la
totalidad de 1los Derechos de Crédito, libre de
cargas y reclamaciones, sin que exista impedimento
alguno para que puedan ceder los mismos al Fondo. --

(5) Que todos los Derechos de Crédito estan
denominados en euros, y son pagaderos exclusivamente
BIl BULOS, === == m e nme oo

(6) Que los datos relativos a los Derechos de
Crédito que se incluyen en el Anexo 4 “Relacidén de
Derechos de Crédito” (Derechos de Crédito sin
Garantia Hipotecaria (4.1) y Derechos de Crédito con
Garantia Hipotecaria (4.2)) y en el 2Anexo 5
“Caracteristicas econémico-financieras y criterios
de seleccidn de los Derechos de Crédito” reflejan
correctamente la situacidn actual, tal como esta
recogida en los contratos en virtud de los cuales se
han formalizado los Derechog de Crédito y en los
ficheros informéticos de lasg Operaciones de
Financiacidén al Sector Primario, y que dichos datos
son correctos, completos y no inducen a error.
Agimismo, cualquier otra informacién adicional sobre
las caracteristicas de la cartera de Derechos de

Crédito del Cedente recogida en el Folleto
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Informativo es correcta y no induce a error. -------

(7) Qﬁe los criterios contenidos en el
"Memorandum Interno sobre Operaciones de
Financiacién al Sector Primario" del Cedente que se
adjunta como Anexo 7 son los utilizados
habitualmente por el Cedente en el otorgamiento de
Operaciones de Financiacién al Sector Primario. ----

(8) Que ha seguido fielmente 1los criterios
contenidos en el "Memorandum Interno sobre
Operaciones de Financiacidén al Sector Primario"
mencionado en el ntmero anterior, para la concesién
de los préstamos incluidos en la cartera. ----------

.(9) Que todas las OFSP fueron concedidas a
personas fisicas o juridicas para financiar
actividades relacionadas con los sectores agricola o
ganaderO. —--- - s m e e o

(10) Que todos los Derechos de Crédito estan
claramente identificados, tanto en soporte
informatico como por sus contratog, escrituras o

pélizas intervenidas por Fedatario Pablico, en poder

6N0938480



del Cedente, y son objeto de andlisis y seguimiento
por parte del Cedente degde su concesidn, de acuerdo
con los procedimientos habituales que tienen
establecidog. - ------- -

(11) Que todos log Derechos de Crédito han sido
y estdn siendo administrados por el Cedente de
acuerdo con los procedimientos habitualmente

utilizados por éste en la administracién de las

(12) Que, a la fecha de hoy, no tiene
conocimiento de la existencia de litigios de ningln
tipo en relacién con los Derechos de Crédito que
puedan perjudicar la validez de los mismos.
Igualmente, ninguno de los Deudores de los Derechos
de Crédito, seglin su conocimiento, ha sido declarado
BN CONCUI SO, ~ == === === o oo oo

(13) Que el Cedente, a la fecha de hoy, no tiene
conocimiento de que alglin Deudor de los Derechos de
Crédito, por ser titular de algln derecho de crédito
frente al Cedente, se encuentre en disposicién de
oponer la compensacidén, sin perjuicio de lo previsto
en la Estipulacién 5.2 siguiente y en virtud del
articulo 1.198 del Cédigo Civil, ---=-=---eccooooooo

(14) Que ninguno de los Deudores puede oponer al
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Cedente excepcidn alguna al pago de cualquier
cantidad referida a los Derechos de Crédito. -------

(15) Que en 1los respectivog contratos que
documenfan los Derechos de Crédito no se contienen
clausulas que impidan la cesién de dichos Derechos
de Crédito o en las que se exija alguna autorizacién
para llevar a cabo dicha cesgidén, salvo las que han
sido debidamente obtenidas con anterioridad a esta
fecha. Agimismo, se han cumplido todos los
requisitos respecto a la cesidén que, en su caso,
establecian los contratos que documentan los
Derechos de Crédito. -------=mcmmmm o= '

(16) Que ninguno de 1los Derechos de Crédito

tiene pagos pendientes por un plazo superior a 90

(17) Que, a la presente fecha, ninguna de las
Operaciones de Financiacién de las que se derivan
los Derechos de Crédito tiene fecha de vencimiento
final posterior a 24 meses antes de la Fecha de

Vencimiento Legal. -------~-ccmmmmmmm e

6N09384 79




(18) Que, a la presente fecha, cada una de las
Operaciones de Financiacidén de lags gue se derivan
log Derechos de Crédito ha tenido, al menos, el
vencimiento de dos cuotas, al menos una de las
cuales ha sido efectivamente pagada. ~~-~~-----------

(19) Que el principal de todas las Operaciones
de Financiacién de las que se derivan los‘Derechos
de Crédito ha sido totalmente dispuesto. -~--=--~---

(20) Que, a la presente fecha, la suma del Saldo
Nominal Pendiente no Vencido de 1los Derechos de
Crédito a un mismo Deudor no es superior al 2,50%
del importe de la Emisidén de Bonos. ----------------

(21) Que las garantias, en su caso, de los
Derechos de Crédito son validas y ejecutables de
acuerdo con la legislacidn aplicable y el Cedente
tiene conocimiento de la existencia de circunstancia
alguna que impida la ejecucidén de las mismas. ------

(22) Que ninguna persona tiene un derecho
preferente sobre el del Fondo, en cuanto titular de
log Derechos de Crédito, al cobro de las cantidades
que se deriven de los mismos, salvo los derechos
preferentes legales. ----------——-— - -

(23) Que tanto la concesidn de los Derechos de

Crédito, como la cesgidén de los mismos al Fondo y
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todos los aspectos con ella relacionadds, se han
realizado y se realizardn segln criterios de
MerCadO. —=rm oo oo e oLl

(24) Que los datos y la informacién relativos a
los Derechos de Crédito seleccionados para su cesidn
al Fondo y recogidos en el Folleto reflejan
fielmente la @gituacién a la fecha a 1la que
corresponden y son correctog y completos, ----------

(25) Que ninguna de las Operaciones de
Financiacién de las que se derivan los Derechos de
Crédito contienen clausulas que permiten el
diferimiento en el pago de intereses. --------—-wu- -

(26) Que, a la fecha de hoy, no ha recibido
ninguna notificacién de 1los Deudores para la
amortizacidén anticipada de ninguno de los Derechos
de Crédito. —--—--- oo

(27) Que todas las Operaciones de Financiacidén
de las que se derivan los Derechos de Crédito tienen
pactado el pago de las cantidades a que vienen

obligados los Deudores mediante domiciliacién




bancaria, —------=---------- e
(C) En cuanto a los Certificados de Transmisién
de Hipoteca y los Préstamos Hipotecarios
(1) Que los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca son emitidos de acuerdo con la Disposicién
Adicional 5* de la Ley 3/1994 en su redacciédn dada
por el articulo 18 de 1la Ley 44/2002 y demas
normativa aplicable y cumplen todos los requisitos
en ellas establecidos para la emisidn de
certificados de transmisién de  hipoteca. Los
Certificados de Transmisién de Hipoteca se emiten
con la cobertura de los Préstamos Hipotecarios que
no cumplen con todos los requisitos establecidos en
la Seccidn II de la Ley 2/1981 v en el Capitulo II
del Real Decreto 685/1982, todo ello de conformidad
con lo establecido en la Disposicién Adicional 5°* de
la Ley 3/1994 en su redaccidén dada por el articulo
18 de la Ley 44/2002. - -----mmmmmm e e
(2) Que el Consejo Rector del Cedente ha
adoptado véalidamente todos los acuerdos necesarios
para la emisién de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca., --~~w-mmcmmm e
(3) Que los datos relativos a los Préstamos

Hipotecarios que se incluyen en el Titulo Miltiple
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reflejan correctamente la situacidén actual, tal y
como esta recogida en los ficheros informaticos y en
los expedientes fisicos de dichos Préstamos
Hipotecariog. ~------mmmmmo oo ..
(4) Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
garantizados por hipoteca inmobiliaria constituida
gobre el pleno dominio de todas y cada una de las
fincas en cuesgtidn, gin  que los inmuebles
. _ hipotecados se encuentran afectos a prohibiciones de
disponer o condiciones resolutorias o cualquier otra
limitacién de dominio. =------moooomom :
(5) Que todas 1las hipotecas ge encuentran
debidamente constituidas e inscritas en los
correspondientes Registros de la Propiedad cuyos
datos de inscripcidén se corresponden con los
mencionados en el Titulo Miltiple. La inscripcién de
las fincas hipotecadas estd vigente Y gin
contradiccidn alguna. -===---=---=smoooommmeoo ..
(6) Que las hipotecas estén constituidas sobre

fincas que pertenecen en pleno dominio y en su




totalidad a los hipotecantes y que reGnen los
requisitos exigidos en el articulo 27 del Real
Decreto 685/1982, no teniendo constancia el Cedente
de la existencia de litigios sobre la titularidad de
dichas fincag., -------------"--- -~

(7) Que aquellos inmuebles que han sido tasados,
lo han gido por sociedades de tasacidén debidamente
inscritas en el Banco de Espafia, estando acreditada
dicha tasacidén mediante la correspondiente
certificacidn. ——---cecmm o e

(8) Que los Préstamos Hipotecarios no reilnen
ninguna de las caracteristicas de los créditos
excluidos o restringidos por el articulo 32 del Real
Decreto 685/1982 para servir de cobertura a la
emigién de titulos hipotecarios. --------m-=--=-----~

(9) OQue 1los Préstamos Hipotecarios han sido
formalizados en escritura pGblica. ----------=-------

(10) Que losg inmuebles hipotecados en garantia
de las Operaciones de Financiacién de las gue se
derivan los Derechos de Crédito con Garantia
Hipotecaria no se hallan incursos en la situacidn de
bienes excluidos para ser admitidos en garantia
conforme al articulo 31 del Real Decreto 685/1982. -

(11) Que no tiene conocimiento de la existencia
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de circunstancia alguna que impida la ejecucién de
la garantia hipotecaria, ------=ecoooooommme o __
(12) Que los deudores de las Operaciones de
Financiacidén con Garantia Hipotecaria han asumido el
compromigso de mantener asgegurada contra dafios lag
fincas hipotecadas. El Cedente, como administrador
de los Derechos de Crédito, asume el compromiso de
realizar cuantos esfuerzos le sgean exigibles para
mantener en vigor tales pdlizas de seguros. --------
QUINTA. - COMPROMISOS ADICIONALES DEL CEDENTE
5.1. Reglas de sustitucién de Derechos de Cré-
dito
En el supuesto de amortizacién anticipada de
los Derechos de Crédito por reembolso anticipado
del capital del Préstamo correspondiente, no tendra
lugar la sustitucidén de los Derechos de Crédito. --
En el supuesto excepcional de que, no obstante
las declaraciones formuladas por el Cedente y la
diligencia observada por é&ste para asegurar su

cumplimiento, se detectara gque alguno de los




Derechos de Crédito adolecia de vicios ocultos,
incluyendo el que no se ajustara en la presente
Fecha de Constitucidn, a las declaraciones
formuladas en la Estipulaciém Cuarta anterior, el
Cedente ge obliga: -----------—--om e
(A) Subsanar el vicio en el plazo de treinta
(30) dias a partir del momento en gque tenga
conocimiento del vicio o a partir de la notificacidn
de la Sociedad Gestora al Cedente comunicéndole la
existencia del referido vicio; o
(B) En caso de no ser posible la subsanacién
conforme al apartado A) anterior, la Sociedad
Gestora instara al Cedente a sustituir el
correspondiente Derecho de Crédito por otro de
caracteristicas financieras similares en cuanto a
importe pendiente de reembolso, plazo residual, tipo
de interés, y calidad crediticia, que sea aceptado
por la Sociedad Gestora, y que no perjudique la
calificacién de losg Bonos por la Agencia de
Calificacidn. ------------- -
En el supuesto de Derechos de Crédito con
Garantia Hipotecaria, el <Cedente se obliga a
sustituir el correspondiente Certificado de

Transmisidén de Hipoteca por otro de caracteristicas
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financieras similares, que sea aceptado por 1la
Sociedad Gestora, Yy que no perjudique la
calificacién de los Bonos otorgada por la Agencia de
Calificacién. En caso de que se produzca la
sustitucién de algin Certificado de Transmigién de
Hipoteca, el Cedente procederd a emitir un nuevo
Titulo Miltiple que serd canjeado por el que se
entregue en virtud de lo dispuesto en la presente
EsCritura., —~= oo s e e e oo

El Cédente, tan pronto como tenga conocimiento
de que algin Derecho de Crédito por &1 cedido
adolezca de un vicio oculto, incluyendo el que no se
ajuste a las mencionadas declaracioneg, debera
ponerlo en conocimiento de la Sociedad Gesgtora, e
indicarle los Derechos de Crédito que propone ceder
para sustituir los Derechos de Crédito afectados. --

En todo caso, al sustituir algin Derecho de
Crédito, el Cedente debera acreditar que el Derecho
de Crédito sustituyente se ajusta a las

declaraciones contenidas en la Estipulacidén Cuarta




anterior. —--------mm e

El Cedente se compromete a formalizar la cesién
de los Derechos de Crédito gque sustituya en acta
notarial para el caso de Certificados de Transmisgidén
de Hipoteca y en escritura piblica para Derechos de
Crédito sin Garantia Hipotecaria y en la forma y
plazo que establezca la Sociedad Gestora, y a
proporcionar la informacién sobre los mismos que
considere necesaria la Sociedad Gestora. -----------

En el supuesto excepcional de gque no fuera
posible sustituir uno o varios Derechos de Crédito
por otro u otros Derechos de Crédito con un Saldo
Nominal Pendiente conjunto igual al Saldo Nominal
Pendiente de los Derechos de Crédito sustituidos, el
Cedente efectuard un abono al Fondo por un importe
igual a la diferencia. -------mmmmmmmmee

Subgsidiariamente a las obligaciones asumidas en
los apartados A) y (B) anteriores y para aquellos
supuestosg, igualmente excepcicnales, en los que el
vicio oculto, incluyendo el que no se ajuste a las
mencionadas declaraciones, no fuera subsanado en
dicho plazo o no fuera susceptible de subsanacién o
la sustitucidn o no fuera posible, en opinién

fundada de 1la Sociedad Gestora, comunicada al
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Cedente y a la CNMV, el Cedente se compromete a la
devolucién, en efectivo, del principal pendiente del
correspondiente Derecho de Crédito y los intereses
de los Derechos de Crédito devengados y no pagados
hasta la fecha. ---------“--coomv L~ '

En cualquiera de 1losgs casos anteriores, se
comunicard a la CNMV la sustitucién de Derechos de
Crédito o, en su caso, la devolucién de efectivo que
COrrespPONda. ——-- - = - s m o e e

5.2. Compensacién

En el supuesto que alguno de los deudores de las
operaciones de financiacién de las que se derivan
los Derechos de Crédito mantuviera un derecho de
crédito legal o contractualmente compensable frente
al Cedente y, por tanto, resultara que alguno de los
Crédito fuera total o

Derechos de compensado,

parcialmente, contra tal derecho de crédito, el
Cedente remediard tal circunstancia con el deudor o,
81 no fuera posible remediarla el Cedente procederé

a ingresar al Fondo el importe que hubiera sido




compensado mas los intereses devengados dque le
hubieren correspondido al Fondo hasta el dia en que
se produzca el ingreso calculados de acuerdo con las
condiciones aplicables a la Operacién de
Financiacidén corregpondiente. ~----=---m-mcmeamanan-

5.3 Compromisos asumidos por el Cedente en
relacién con las modificaciones de los tipos de
interés de los Derechos de Crédito. ---=--rrecr-nan-

El Cedente, en uso de sus facultades de
administracién de los Derechos de Crédito, de
acuerdo con lo previsto en la Estipulacidén 6.7.
siguiente, estd autorizado para permitir
modificaciones en los tipos de interés de los
Derechos de Crédito. ~=~wcommmommmm e -

En el supuesto de que el Cedente acordara la
modificacién del tipo de interés de algin Derecho de
Crédito vy, en consecuencia, en el caso de los
Préstamos Hipotecarios, del Cerpificado de
Transmisidén de Hipoteca correspondiente, seguiréan
correspondiendo al Fondo la totalidad de los

intereses ordinarios devengados por el Derecho de

Adicionalmente, en el supuesto de que el Cedente

acordara la modificacidén del tipo de interés de al-
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gan Derecho de Crédito, éste se compromete a abonar
al Fondo, respecto a cada Préstamo o Préstamo Hipo-
tecario cuyo interés haya sido modificado, mientras
permanezca dicha modificacién, y en cada Fecha de
Cobro, la diferencia (en caso de que ésta fuera ne-
gativa) entre (a) los intereses devengados por el
Préstamo o Préstamo Hipotecario desde la dltima Fe-
cha de Cobro y (b) los intereses que hubiera deven-
gado el Préstamo o Préstamo Hipotecario en el mismo
periodo aplicando al principal del mismo un tipo de
interés igual a la suma de (i) el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos, segiin se define en el apar-
tado 14.1.3. de la presente Escritura, vigente al
inicio del correspondiente Periodo de Devengo de In-
tereses, mas (ii) un diferencial de 1%. ---~--------

'SEXTA.- CUSTODIA, ADMINISTRACION Y GESTION DE
COBRO DE LAS OPERACIONES DE FINANCIACION DEL SECTOR
PRIMARIOQ

De conformidad con lo establecido en el aparta-

do 2. b) del articulo 2 del Real Decreto 926/1998,




el Cedente conservarad la custodia, administracidén y
gestidn de cobro de los Derechos de Crédito por él
cedidos hasta la amortizacidn total de los mencio-
nados Derechos de Crédito, quedando obligado a rea-
lizar cuantos actos gean necesarios para la efecti-
vidad y buen fin de los mismos., ------------—-------

A estos efectos, el Cedente, como administrador
de sus Derechos de Crédito, podrad 1llevar a cabo
cualquier actuacidén que considere razonablemente
necesaria o© conveniente, digponiendo de plenos
poderes y facultades para ello. ---------mowcmmamunon

El mandato en favor del Cedente para la
custodia, administracién y gestidén de cobro tendra,
en la medida en que la legislacién vigente 1lo
permita, el caracter de revocable de forma que, en
caso de gue la Sociedad Gestora constate, por parte
del Cedente, como administrador de los Derechos de
Crédito, el incumplimiento de las obligaciones
establecidas en esta Estipulacidén o el acaecimiento
de hechos que, a juicio de la Sociedad Gestora,
supongan un perjuicio o riesgoe para la estructura
financiera del Fondo o para log derechos e intereses
de los titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora

podréd, siempre que esté permitido por la legislacidn




0972005

FAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

LW L) N
TIMBRE
EL ESTADO

A
il

vigente, (i) sustituir al Cedente como administrador
de los Derechos de Crédito o (ii) requerir al
Cedente para que subcontrate o) delegue la
realizacién de dichas obligaciones a la persona que,
a juicio de la Sociedad Gestora, tenga la capacidad
técnica adecuada para la realizacién de dichas
funciones. La Sociedad Gestora tendrd en cuenta las
propuestas que el Cedente 1le haga sobre 1la
designacién de su sustituto. El1 Cedente estara
obligado a efectuar dicha subcontratacién o
delegacidn. —-«--—- - - mmme .

Seran por cuenta del Cedente todos ‘aquellos
impuestos directos o indirectos, tasas o gastos que
se devenguen o en que incurra el Cedente o gue venga
obligado a repercutir el mismo en la custodia,
administracidén y gestién de los Derechos de Crédito,
8in perjuicio de su derecho a que los mismos le sean
reembolsados, en su caso, por los Deudores o por el
Fondo en el supuesto de que éste recuperara los

MISMOS., ===~ == o o m e o o o e e e - —




La administracién de los Derechos de Crédito se
ajustard a lo siguiente: -------c--mmmmmmmmmo oo
6.1.Compromisos generales del Cedente como
administrador
El Cedente, respecto a los Derechos de Crédito
que administre, se compromete frente a la Sociedad
Gestora y al Fondo a: -----------mmmama e
(1) Realizar cuantos actos sean necesarios para
la efectividad y buen fin de los Derechos de Crédito
va sea en via judicial o extrajudicial. ---------~--
(ii) Realizar cuantos actos gean necesarios para
mantener o ejecutar, en su caso, las garantias y
obligaciones que se deriven de los Derechos de
Cré&dito, ~=mrmomm e e
(iii) Tener en cuenta los intereses de 1los
titulares de los Bonos en sus relaciones con los
Deudores y en el ejercicio de cualquier facultad
discrecional derivada del desarrollo de los
servicios establecidos en la presente Escritura y en
el Folleto, =~~-vmmmmmm i
(iv) Cumplir todas las instrucciones razonables
de la Sociedad Gestora, dadas de conformidad con las
Estipulaciones de esta Escritura y el Folleto. -----

(v) Realizar cuantos actos sean necesariog para
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solicitar y mantener en pleno vigor todas las
licencias, | aprobacionesg, autorizaciones Y
congentimientos qﬁe puedan ser necesarios o}
convenientes en relacién con el desarrollo de los
servicios establecidos en la presente Escritura y en
el Folleto. ——--mommm e .
(vi) Disponer de equipos y personal suficiente
para cumplir todas sus obligaciones derivadas de
esta Escritura y del Folleto. -----=ecmcmmmmmmao .
6.2. Responsabilidad del Cedente como
administrador
El Cedente, como administrador de los Derechos
de Crédito, no serai responsable de las deudas de la
Sociedad Gestora o del Fondo, en relacién con los
Bonos o por las obligaciones de cualquier Deudor en
virtud de cualquier Derecho de Crédito. --------~---
En concreto, el Cedente, como administrador de
los Derechos de Crédito, no serad responsable de
ninguna pérdida, responsabilidad, reclamacién o

gasto sufrido o incurrido por la Sociedad Gestora o



por el Fondo como resultado del desarrollo por el
Cedente de los servicios establecidos en virtud de
la presente Escritura y del Folleto, excepto cuando
dicha pérdida, responsabilidad, reclamacién, gasto o
dafioc se sufra o incurra como resultado de una
negligencia o incumplimiento del Cedente, respecto
de los Derechos de Crédito que administre, o de
cualduier incumplimiento por éste de sus
obligaciones en virtud de esta Escritura, estando en
dichos casos el Cedente obligado a indemnizar al
Fondo o a la Sociedad Gestora por 1log dafiog vy
perjuicios sufridos (y justificados) como
consecuencia de dicha negligencia o incumplimiento.

En cualquier caso, el Fondo, a través de la
Sociedad Gestora tendrad las acciones legales que le
correspondan contra el Cedente en el caso de
incumplimiento de sus obligaciones al amparo de los
contratos suscritos con la Sociedad Gesgtora. -~-----

6.3. Serviciose de Administracién de las
Operaciones de Financiacién del Sector Primario

En la administracién de los Derechos de Crédito,
el Cedente dedicaréd el mismo tiempo y atencidén a los
mismos y ejercerd el mismo nivel de pericia, cuidado

y diligencia en la administracién de los mismos que
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el que dedicaria y ejerceria en la administracién de
derechos de crédito que no hubieran sido cedidos vy,
en cualquier caso, ejercitard un nivel razonable de
pericia, cuidado y diligencia en la prestacién
los servicios.

El Cedente, respecto de log Derechos de Crédito
que administre, estard autorizado para modificar los
criterios para la administracién de los mismos que
ge contienen en esta Escritura y en el Anexo 7
siempre que sea legalmente posible y de conformidad
con lo establecido en el apartado 6.5. de 1la
Estipulacién Sexta de 1la presente Escritura vy
siempre que dichas modificaciones no supongan un
deterioro en la administracidén de los Derechos de

Crédito y se notifiquen a la Sociedad Gestora y no

se perjudique, en modo alguno, la calificacién

otorgada a los Bonos por la Agencia de Calificacién.
En concreto el Cedente llevard a cabo, dentro de
su funcién de administracién de los Derechos de

Crédito, todas las actividades que se describen a




continuacién, asi como las contenidas en el Anexo 7:
6.3.1, Custodia de escrituras, documentos vy
archivos
El Cedente, respecto de losg Derechos de Crédito *
que administre, mantendrd todas las escrituras,
contratos, documentos y archivos relativos a los <
mismos y a cualquier otro derecho accesorio asi como
cuantos documentos sean relevantes en relacién con
los mismos, bajo custodia segura y no abandonari la
posesidén, custodia o control de los mismos si no
media el previo congentimiento escrito de 1la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, al efecto, a P *

- no sger qgue sea (i) en favor del subcontratista o

delegado nombrado a tenor del apartado 6.6. iE
siguiente siempre que ello esté permitido por la E
normativa vigente o (ii) para permitir al Cedente, - a
como administrador de los Derechos de Crédito, :
emprender procedimientos para la ejecucién de 1los r‘
Préstamos Hipotecarios. --------ommmmmmmm . 1

Asimismo, todos los documentos referidos en el »
parrafo anterior, se guardardn de tal forma que i i
puedan ser identificados y distinguidos facilmente
de los documentos relativos a otros derechos de

crédito, y otros documentos que se guarden por o en
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nombre del Cedente, y éste facilitara el acceso a
documentos a la Sociedad Gestora y a sus agentes o
* ' empleados, razonablemente, en todo momento, mediante
aviso y, si asi lo solicita la Sociedad Gestora, le
- facilitard, dentro de los cinco (5) Dias Habiles
siguientes a dicha golicitud, fotocopia de
cualquiera de dichas escrituras, contratos 0
documentos o, en caso de sger necesariog para instar
: la ejecucidn o reclamacién de los mismos, los
originales de dichas escrituras, contratos o
documentos . ———----- - oo
6.3.2. Cobro de Cantidades por el Cedente
El Cedente, como administrador de los Derechos
de Crédito, seguird cobrando todas las cantidades
debidas y pagaderas en virtud de las Operaciones de
Financiacidén de las.que ge derivan o de cualquier
. derecho accesorio a los mismos y realizarid sus
mejores esfuerzos para asegurar que todos los pagos
a realizar por los deudores o por otras personas, en

virtud de los correspondientes contratos relativos a



las citadas Operaciones de Financiacién o de
cualesguiera otros, sean cobrados, de acuerdo con
los términos y condiciones de dichas Operaciones de
Financiacidn en las fechas correspondientes., -------
En caso de demora en los pagos a que vengan
obligados los Deudores de las Operaciones de Finan-
ciacién de las que se derivan los Derechos de Cré-
dito cedidos, el Cedente, como administrador de los
mismos, desarrollard las actuaciones descritas en
el Anexo 6, adoptando al efecto las medidas que to-
maria en el caso de que siguiera manteniendo la ti-
tularidad de la Operacién de Financiacién en esa
gituacidn, siempre que el ejercicio de dichas fa-
cultades discrecionales no afecte a la gestidn del
Fondo, ni a la calificacidén otorgada a los Bonos
por la Agencia de Calificacién. ----w-ccooooomooonn
Los abonos por el Cedente como administrador de
los préstamos a la Cuenta de Reinversién se reali-
zaran mensualmente en cada Fecha de Cobro, es de-
cir, el dia 20 de cada mes, o, en caso de no ser
Dia H&bil dicha fecha, el Dia Habil inmediatamente
anterior ("Fecha de Cobro") y se referiradn a la
cantidad recaudada por el Cedente durante el mes

natural anterior, més los Avances Técnicos que pu-

O e e
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dieran ser requeridos tal y como se define mas ade-

Ello no obstante, la Sociedad Gestora, en caso

de que considerase que ello es necesario para una

mejor defensa de los intereses de los titulares de

los Bonos y siempre que concurra algin supuesto de
gugtitucidén forzosa del Cedente como gestor de
cobro de 1los Derechos de Crédito, instruira al
Cedente para que éste notifique a cada uno de los
Deudores para que abonen directamente en la Cuenta
de Tesoreria las cantidades a que vienen obligados
por los Derechos de Crédito.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora, en
caso de que considerase que ello es necesario para
una mejor defensa de los intereses de los titulares
de los Bonos, podrd exigir que el cobro de las
cantidades gestionadas directamente por el Cedente
se abone directamente en la Cuenta de Tesoreria
abierta a nombre del Fondo en el Agente Financiero.

En el supuesto de que existieran discrepancias




entre el Cedente y la Sociedad Gestora en cuanto al
importe que el Cedente deba entregar al Fondo en
cada Fecha de Cobro, referidas tanto a la cantidad
recaudada como al Avance Técnico, ambas partes tra-
tardn de solucionar dichas discrepanciasg, sin per-
juicio de que, en el supuesto de no obtenerse nin-
gin acuerdo al respecto antes de la Fecha de Cobro,
se efectuard por el Cedente la entrega provisional
al Fondo de la cantidad que establezca la Sociedad
Gestora, suficientemente acreditada al Cedente, sin
perjuicio de acordar posteriormente ajustes en di-
cha cantidad. ---~sw--ommme L.

En la actualidad, el Cedente tiene una califi-
cacidén a corto plazo en la escala de Fitch de Fi1.
En el supuesto de que la calificacidén otorgada al
Cedente por Fitch en su escala a corto plazo fuera
rebajada a una inferior a F1, la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo, deberad ordenar al Cedente,
previa notificacién a la Agencia de Calificacién,
de forma inmediata a partir del momento en que ten-
ga conocimiento de tal rebaja, transferir diaria-
mente antes de las 11:00 horas de la mafiana (hora
CET) cuantas cantidades recaude el Cedente proce-

dentes de los Derechos de Crédito a la Cuenta de
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Tesoreria habilitada a tal efecto de acuerdo con 1lo
establecido en.el contrato de Agencia Financiera. -
En este caso, el Cedente transferiria a la Cuen-
ta de Tesoreria, todas las cantidades recibidas por
cualquiera de los conceptos a que el Fondo tenga
derecho a percibir por los Derechos de Crédito que
administre. Dicha transferencia se realizara en ca-
i da Fecha de Cobro, y ello antes de las 11:00 horas.
; En este caso, las Fechas de Cobro del Fondo seran
todos los Dias Habiles de cada mes natural. -------
Avance Técnico
Teniendo en cuenta que parte de los retrasos en
el pago por parte de los pregtatarios tiene caric-
ter transitorio o técnico, y para evitar que dichos
retrasos afecten negativamente al flujo de pagos a
log titulares de los Bonos, y teniendo en cuenta
ademas que existe una diferencia de veinte (20) di-
as entre el final del Periodo de Cobro y la Fecha

de Cobro por parte del Fondo y siendo durante dicho

periodo los importes recaudados por el Cedente, co-




mo administrador de los préstamos, propiedad del

Fondo, la Sociedad Gestora podrd disponer en cada
Fecha de Cobro, actuando en nombre y por cuenta del
Fondo, de un avance de liquidacidn con cargo a di-
chos importes. -—-=---mmmmm e e o

El importe de cada Avance Técnico serd un im-
porte que no podrad exceder dé lo recaudado por el
Cedente de los Préstamos que administre, por cual-
quier concepto de pago al que el Fondo tenga dere-
cho en cuanto titular de los Derechos de Crédito,
desde la finalizacién del 1dltimo Periodo de Cobro
hasta la Fecha de Cobre en la que se golicita el
Avance TECNiCO., -==------ - - oo oo

~La Sociedad Gestora calculard el Avance Técnico
como un importe igual a la suma de lo vencido y no
cobrado por el Cedente, durante el Periodo de Cobro
anterior, en concepto de principal e intereses que
correspondan a los Derechos de Crédito cedidos por
el Cedente en situacidn de impago igual o inferior
a 30 dias en la Fecha de Cobro en la que se solici-
ta el Avance Técnico, con la limitacién indicada en
el parrafo anterior. El Avance Técnico no podri ser
superior, respecto a cada Derecho de Crédito, a los

intereses y principal de la dltima cuota del mismo.
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En cada Fecha de Cobro el Avance Técnico
obtenido en la Fecha de Cobro anterior se considera
deducible en la liquidacién del Periodo de Cobro
objeto de 1liquidacidén, pudiéndose producir la
solicitud de un nuevo Avance Técnico con cargo a la
siguiente liquidacidn. -------cwmmm oo

6.3.3, Pago de Cantidades al Fondo

El abono por el Cedente al Fondo de las
cantidades recibidas por los Derechos de Crédito que
administre se realizaré_de la siguiente forma: -----

(i) Los abonos por el Cedente se realizaran
mensualmente, el dia 20 de cada mes o, en caso de
no ser Dia Habil dicha fecha, el Dia Habil inmedia-
tamente anterior ("Fecha de Cobro") y se realizaran
en la Cuenta de Reinversidén, de acuerdo con lo pre-
vigsto en la Estipulacién 7.1. ---------~“ocm-

(1i) La cantidad total que el Cedente debera
entregar al Fondo en cada Fecha de Cobro en concepto
de administracién de los Derechog de Crédito que

administre serd el Importe Cobrado. ------------——---

6N0338466



La Sociedad Gestora verificari en cada Fecha de
Cobro que efectivamente el Cedente ha transferido
los fondog., === ro-mmm e oo

(iii) E1 Importe Cobrado (“Importe Cobrado”)
serad la cantidad total que el Cedente recaude, desde
la anterior Fecha de Cobro hasta la Fecha de Cobro
en curso, inclusive, de los Derechos de Crédito que
administre. ——--c oo m e

(iv) Dentro de los cinco (5) primeros Dias
Habiles de cada mes, el Cedente entregarid al Fondo,
como informacidén respecto a los Derechos de Crédito
que administre, un informe detallado que contenga: -

- El principal pendiente de pago de cada uno de
los Derechos de Crédito, diferenciando entre importe
vencido y no vencido. ------cemcmm oo

- Las cantidades recibidas durante el Periodo de
Cobro anterior en concepto de Principal programado
correspondientes a cada Derecho de Crédito,
incluidas recuperaciones de impagos anteriores. ----

- Las cantidades recibidas durante el Periodo de
Cobro anterior en concepto de principal amortizado
anticipadamente correspondientes a cada Derecho de
Crédito, indicando 1la fecha valor en se hayan

producido los pagos anticipadog. ------=mcoooooo---

T TS~ =T P e i e

T e TR ——
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- Las cantidades recibidas durante el Periodo de

Cobro anterior en concepto de Intereses

correspondientes a cada Derecho de Crédito
(incluidas recuperaciones de impagos anteriores). --
- Cuota vigente y fecha del prdéximo pago de cada
Derecho de Crédito. --------mwmmmm e~
- Tipo de interés vigente de cada Derecho de
Crédito y su fecha de inicio de vigencia, en su
- Diferencial sobre el tipo de interés vigente,
€ SU CASO. —= - == == - - oo e
- Vida residual (en meses) de cada Derecho de
Crédito. ==~ -mmm e e oo
- Relacidn de los Derechos de Crédito que hayan
gido declarados Derechos de Crédito Fallidos durante
el Periodo de Cobro anterior. --------e-c-oooooooo_
- Importe por cada Derecho de Crédito del impago
de Principal acumulado, vencido y no cobrado. ------
- Importe por cada Derecho de Crédito del impago

de Interés acumulado (vencido y no cobrado) .




- Namero de cuotas impagadas por cada Derecho de
Crédito. ——--mm o s m oo

Adicionalmente, el Cedente se compromete a
facilitar cuanta otra informacién relativa a los
Derechos de Crédito le requiera la Sociedad Gestora,
necesarios para el cumplimiento de sus funciones. --

En el caso de que la calificacién a corto plazo
del Cedente fuera rebajada a una inferior a Fl1 en
la escala de Fitch, y se deba proceder a la
transferencia de cantidades recaudadas por los
Derechos de Crédito todos log Dias Habiles de cada
mes natural, la Sociedad Gestora procedera a
comprobar con dicha informacién, el dia veinte (20)
del mes inmediato posterior, la correccidén de los
importes transferidos por el Cedente durante cada
meg natural, procediendo a ajustar las posibles
diferencias en uno u otro sentido en la Fecha de
Cobro correspondiente. -—-----ecmommmcme e

6.3.4. Actuaciones en caso de demora en el pago
por la parte de los Deudores. -------mremr=coeeece=n-

El Cedente aplicara igual diligencia vy
procedimiento de reclamacidén de las cantidades
debidas y no satisfechas de los Derechos de Crédito

que al resto de log derechos de crédito de su

li
il
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En caso de incumplimiento de las obligaciones de
pago por el Deudor, el Cedente llevard a cabo las
actuaciones y las medidas que ordinariamente tomaria

como 81 de derechos de crédito de su cartera se

tratara y de conformidad con los buenos usos y

practicas bancariasgs para el cobro de las cantidades
adeudadas, viniendo obligado a anticipar aquellos
gastos que sean necesarios para llevar a cabo dichas
actuaciones, sin perjuicio de su derecho a ser
reembolsado por el Fondo. Quedan incluidas en dichas
actuaciones, todas las judiciales que el Cedente
considere necesarias para la reclamacién y cobro de
las cantidades adeudadas por los Deudores.

En cuanto a las actuaciones Jjudiciales a
emprender, el Cedente, en virtud de la titularidad
fiduciaria de los Derechos de Crédito o en wvirtud
del poder que se resefia en el parrafo siguiente,
ejercitarad las acciones corregpondientes contra los

Deudores que incumplan sus obligaciones de pago




derivadas de los Derechos de Crédito. Dicha accién
debera ejercitarse por los tramites del
procedimiento judicial de ejecucidén que corresponda
conforme a lo previsto en 1los articulos 517 vy
siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil. ------

A los efectos anteriores y a los efectos de lo
previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley de
Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto que
fuese necesario, la Sociedad Gestora en virtud de 1la
presente Egcritura otorga un poder tan amplio vy
bastante como sea requerido en Derecho a favor del
Cedente para gque ésta, actuando a través de
cualquiera de sus  apoderados con facultades
bastantes a tales fines, pueda, en nombre vy
represgentacidn de la Sociedad Gestora como
representante legal del Fondo, requerir por
cualquier medio judicial o extrajudicial al Deudor
de cualquiera de los Derechos de Crédito el pago de
su deuda y ejercitar contra él1 accidén judicial,
ademas de otras facultades requeridas para el
ejercicio de sus funciones como administrador. Estas
facultades podrén ampliarse y modificarse mediante
otra escritura en el caso de que fuere necesario. -~

Respecto de los procedimientos de ejecucidn se
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aplicardn los procedimientos contemplados en la
presente Escritura o que legalmente corresponda
observando la misma diligencia como si de derechos
de crédito de su cartera se tratase. ------~---------

En caso de paralizacién del procedimiento
seguido por el Cedente gin motivo suficiente que lo
justificara, la Sociedad Gestora (en representacidn
del Fondo) podra, en su caso, subrogarse en la
posicién de aquél y continuar con el procedimiento
judicial. —--- - o e m oo ——————-

El Cedente se obliga a informar puntualmente de
los requerimientos de pago, acciones judiciales y
cualesquiera otras circunstancias que afecten al
cobro de las cantidades vencidas pendientes de pago
de los berechos de Crédito. Asimismo, el Cedente
facilitara a la Sociedad Gestora toda la
documentacidn que ésta le pueda solicitar
razonablemente en relacidén con dichos Derechos de
Crédito vy, en egpecial, 1la documentacidén precisa

para el inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora,




de acciones judiciales. --------------"-"-"-"cc-"ruu-

Acciones en caso de impago de los Derechos de

Crédito con Garantia Hipotecaria

En el supuesto de ejecucidn de la hipoteca que
garantice un Derecho de Crédito cedido al Fondo y
administrado por el Cedente y en el supuesto de
ejecucidén de  hipotecas anteriores a aquélla
constituidas a favor del Cedente o de terceras
entidades, el Cedente = deberd salvaguardar en
cualquier caso los intereses del Fondo realizando
aquellas actuaciones que menos le perjudiquen en el
proceso de ejecucidn correspondiente. --------------

En todo caso, y para el supuesto de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca agrupados en
el Fondo, corresponderd a la Sociedad Gestora en
nombre del Fondo, el ejercicio de la totalidad de
las facultades previstas en el Articulo 66 del Real
Decreto 685/1982. A estos efectos, el Cedente,
regpecto a los Préstamos Hipotecarios que
administre, faculta a la Sociedad Gestora para que,
en nombre del Fondo, pueda requerir el pago al
deudor hipotecario, todo ello s8in perjuicio de las
demas facultades que corresponden al Fondo en virtud

de lo previgto en el mencionado articulo 66 del Real
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Decreto 685/1982.

La Sociedad Gestora en su calidad de Gestora del
Fondo, como titular de los Derechos de Crédito,
podra asimismo concurrir en igualdad de derechos con
el Cedente en el procedimiento de ejecucidn iniciado
por éste en reclamacién de 1las cantidades que
corregpondan al Fondo. En este sentido, vy en
relacién con 1los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca, podra, en los términos previstos en  la
legislacidén vigente, pedir la adjudicacidén del
inmueble hipotecado en pago de su crédito. La
Sociedad Gestora procederd a la venta de los
inmuebles adjudicados en el plazo mas breve posible
en condiciones de mercado.

El Cedente dispondrd de un derecho de tanteo

para la adquisicidén de aquellos inmuebles que se

hubieren hipotecado en garantia de los préstamos que
administre, y que ge adjudiquen al Fondo, durante un
plazo de diez (10) Dias Habileg desde la fecha en

gque por la Sociedad Gestora se le comunique la

6N0938462
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intencién de transmitir el inmueble. El derecho de
tanteo implicard que el Cedente podra adquirir los
inmuebles en las mismas condiciones que se le hayan
ofrecido a la Sociedad Gestora. -=------=-memecoooo-

Acciones en caso de impago de los Derechos de
Crédito sin Garantia Hipotecaria. ---—---—-=-c-———--——--

En el supuesto de incumplimiento por el Deudor
de las obligaciones de pago derivadas de los
Derechos de Crédito sin Garantia Hipotecaria, la
Sociedad Gestora (actuando en representacién del
Fondo) dispondrd de accidén ejecutiva contra dichos
Deudores incumplidores, de conformidad con los
tramites previstos para dicho proceso en 1la Ley de
Enjuiciamiento Civil, que serd ejercida por 1la
Sociedad Gestora (en representacién del Fondo)
Gnicamente en el supuesto de que Cajamar (en tanto
que administrador de log Derechos de Crédito) no
ejerza sus funciones debidamente conforme a los usos
habituales gue existan a tal efecto. ------cocooooo-

Ni los titulares de los Bonosgs ni cualguier otro
acreedér del Fondo dispondrdn de accién alguna
contra los Deudores que hayan incumplido sus
obligaciones de pago, sgiendo la Sociedad Gestora

(como representante del Fondo) quien ostentara dicha
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accién en los términos descritos en el presente
apartado. ==---------e-emme e memme e o
Serdn de cuenta del Cedente todos los posibles
gastos o costas derivados de las actuaciones
recuperatorias en caso de incumplimiento de las
obligaciones por parte de losgs Deudoresg, incluida el
ejercicio de la accidn ejecutiva contra éstosg. -----
6.3.5. P6lizas de seguros y derechos accesorios
El Cedente deberd utilizar esfuerzos razonables
para mantener en vigor y con plenos efectos las
pdélizas de seguros suscritas en relacién con los
Préstamos Hipotecarios, siendo el Cedente
responsable frente al Fondo de los perjuicios que se
ocasionen en el mismo, en el supuesto de que no se
hayan mantenido en vigor y con plenos efectos las
pbélizas de seguros, asi como en el supuesto de que
no se hayan suscrito dichas pélizas. ---------------
El Cedente, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, debera coordinar las actuaciones para

el cobro de las indemnizaciones derivadas de las



pdlizas de seguros de acuerdo con los términos vy
condiciones de los Préstamos Hipotecarios y de las
pdlizas de Seguros. --—-----—--~sce- oo
El Cedente, como administrador de los Derechos
de Crédito, estard obligado.a anticipar el pago de
las primas referidas a las pdélizas que no hayan sido
satisfechas por los Deudores, siempre que tuviera
conocimiento fehaciente de dicha circunstancia. ----
El Cedente, en caso de siniestro, deberia
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pdlizas de seguro
de dafios, en su caso, de los inmuebles de acuerdo
con los términos y condicioneg de los Derechos de
Crédito con Garantia Hipotecaria y de las propias
pblizas, abonando al Fondo, en su caso, las
cantidades cobradasg. —--------mm e
Agsimismo, el Cedente, como administrador de los
Derechos de Crédito no deberd tomar ninguna medida,
ni omitir la adopcién de ninguna medida, cuyo
resultado sea el perjudicar en cualquier forma los
derechos accesorios a los Derechos de Crédito vy
deberad utilizar esfuerzos razonables para mantener
en vigor y con plenos efectos dichos derechos

ACCEBOYiIO8, == mm oo oo mm o e
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6.4. Informacidén

El Cedente, respecto a los Derechos de Crédito,
deberd comunicar a la 8Sociedad Gestora toda la
informacidén que se establece en el Anexo 8 vy en los
plazos que en dicho Anexo 8 se egtablecen y, ademas,
cualquier otra informacidén requerida por la
normativa vigente, manteniendo en sus archivos
evidencia de las correspondientes comunicaciones.
Asimismo, deberad preparar y entregar a la Sociedad
Gestora la informacidén adicional en relacién con los
Derechos de Crédito o los derechos derivados de los
mismos para los titulares de logs mismos que la
Sociedad Gestora golicite razonablemente. ----------

Asimismo, en el supuesto de que el Cedente no
acredite la notificacidén efectuada a los Deudores de
conformidad con lo establecido en la Estipulacidn
3.8 de la presente Escritura, el Cedente debera
enviar a la Sociedad Gestora, con caracter
inmediate, un 1listado de los domiciliocs de los

Deudores, que incluirad cualquier otro dato relevante




que obre en poder del Cedente y que pueda ser 1til
para la localizacién de aquéllos por parte de la
Sociedad Gestora. -----------mmm oo
6.5. Modificaciones en los Derechos de Crédito
El Cedente, como administrador de los Derechos
de Crédito, queda, desde este mismo momento,
autorizado, respecto a dichos Derechos de Créditos,
siempre que no se perjudique en forma alguna la
calificacidén otorgada a los Bonos, no afecte
negativamente a los pagos a realizar al Fondo y se
comunique a la Sociedad Gestora y por ésta a la
Agencia de Calificacién, para: -----=weeco—oomomnooo
(1) Permitir subrogaciones en los contratos de
los Derechos de Crédito, exclusivamente en los
supuestos en dque las caracteristicas del nuevo
Deudor sean similares a las del antiguo Deudor, las
mismas se ajusten a los criterios contenidos en el
Memorandum Interno sobre Concesidén de Operaciones de
Financiacién al Sector Primario y siempre que los
gastos derivados de esta modificacién sean en su
integridad por cuenta del Deudor o del nuevo deudor.
(ii) Acordar con log Deudores modificaciones en
los tipos de interés de log Derechos de Crédito,

siempre que estén en pleno vigor los compromisos
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asumidos por el Cedente a que se refiere el apartado

5.3. de la Estipulacidén Quinta. -~------------------

La modificacidén de 1los tipos de interés por
parte del Cedente estd sujeta a las limitaciones y a
los términos establecidos en el apartado 5.3. de la
que el

Estipulacién Quinta. En el gupuesto de

Cedente acordara la modificacidn del interés de

algin Derecho de Crédito y, en consecuencia, en el
caso de 1los Préétamos Hipotecarios, del Certificado '
de Transmisién de Hipoteca correspondiente, seguiran
totalidad de los

correspondiendo al Fondo la

intereges ordinarios devengados por el Derecho de

(iii) Asimismo, el Cedente estard facultado para
modificar la fecha final de vencimiento de los
berechos de Crédito, siempre y cuando se cumplan las
siguientes condiciones: --------~“+ -

(a) Que, en todo caso, se mantenga o se reduzca
la periodicidad de las c¢uctas de amortizacién del

principal del Derecho de Crédito, manteniendo el




mismo sistema de amortizacidn. ----------—-——~--~-~~“-~--

(b) Que la nueva fecha de vencimiento final sea
como maximo la de 42 meses anterior a la Fecha de
Vencimiento Legal. —----------mcmmme oo

(c¢) Que el Derecho de Crédito cuyo plazo se
estd modificando no haya tenido retraso en el pago
en las cuotas vencidas durante los {iltimos seis
meses anteriores al momento de la modificacidén del
plazo y el Derecho de C(Crédito ge encuentre al
corriente de pago. ----------- - - - s mm oo

(d) En el caso de los Préstamos Hipotecarios,
gue se otorgue con el Deudor, la correspondiente
escritura de modificacidén del Préstamo Hipotecario
Yy se inscriba en el Registro de la Propiedad,
manteniendo, en su caso, el rango de la hipoteca. -

() Que 1los gastos que se deriven de la
modificacién de los Derechos de Crédito sean a
cargo del Cedente o del Deudor correspondiente vy,
en ningin caso, sean asumidos por el Fondo. -------

(f) Que el importe a que ascienda la suma del
Saldo Inicial de los Derechos de Crédito sobre los
que se produzca una extensidén del plazo de
vencimiento no supere el 10% del Saldo Nominal

Pendiente No Vencido Inicial de los Derechos de
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Crédito. —m--mmmmm e e oo

(g) Que, en ningGn caso, el Cedente, como
administrador de 1los Derechos de Crédito; pueda
decidir, sin que medie solicitud del Deudor, la
modificacién del plazo de vencimiento de un Derecho
de Crédito. El1 administrador deberid actuar en
relacién con dicha modificacién teniendo siempre
presentes los intereses del Fondo. ------------~~_—_

La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, podrd en cualquier momento, a lo largo de la
vida del Fondo, cancelar o dejar en suspenso la
habilitacién para la modificacién del plazo de
vencimiento por parte del Cedente., --------=~~+o---

La modificacién del Derecho de Crédito no
provocard que éste no se ajuste a las declaraciones
Yy garantias de la Estipulacién Cuarta., -------------

En caso de llegar a producirse la renegociacién
del tipo de interés de algln Derecho de Crédito, o
de su vencimiento final, se procedera por parte del

Cedente, actuando como administrador de los Derechos




de Crédito, a la comunicacidén inmediata a la

Sociedad Gestora de las condiciones resultantes de
dicha negociacidén, sin perjuicio de lo establecido
en la presente Escritura para la renegociacidn del
tipo de interés. ---------mmm e o
6.6. Subcontratacién
El Cedente, respecto de los Derechos de Crédito
que administre, estard facultado, siempre que ello
esté permitido por la normativa vigente, para
gubcontratar o dglegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la realizacién de
las funciones sefialadas en esta Estipulacidn, asi
como  para extinguir dichos subcontratos  y/o
delegaciones, siempre QuUe: --------—-----~-—cc-cm---~-—
(1) medie el consentimiento previo por escrito
de la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, -------
(ii) no suponga una revigién a la baja de las
calificaciones otorgadas a los Bonos y siempre que
(iii) dicho subcontratista o delegado haya
renunciade a ejercitar cualquier accién en demanda
de responsabilidad contra el Fondo. ----------------
En cualquier caso ni la Sociedad Gestora, ni el
Fondo, asumirdn responsabilidad adicional alguna

distinta a la asumida en virtud de esta




0972005

e

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Estipulacidén, con respecto a cogstes o gastos
pagaderos o incurridos con motivo de la
subcontratacién o delegacién o que se deriven de la
terminacidén de cualquier Contrato al respecto. -----
No obstante cualquier subcontrato o delegacidn,
el Cedente no quedara exonerado ni liberado mediante
tal subcontrato o delegacién de ninguna de las
responsabilidades asumidas en virtud de la presente
Escritura. ---------scem oo
Los subcontratados deberan cumplir con las
condiciones de nivel de calificacién exigidos por la
Agencia de Calificacidn para desemperfiar el
correspondiente papel. Cualquier subcontratacidn
serd notificada por la Sociedad Gestora a la CNMV y
contard, en caso de ser legalmente necesario, con su
autorizacidn previa. --~w-emmmmmme e
6.7. Sustitucidén del Cedente como administrador
de los Derechos de Crédito por la Sociedad Gestora
6.7.1. Sustitucién Forzosa

En caso de que la Sociedad Gestora constate el

6N0938457




incumplimiento, por  parte del Cedente, cComo
administrador de los Derechos de C(Crédito, de las
obligaciones establecidas en esta Estipulacidn, o el
acaecimiento de hechos que, a juicio de la Sociedad
Gestora, supongan un perjuicio © riesgo para la
estructura financiera del Fondo o para los derechos
e intereses de los titulares de los Bonos, la
Sociedad Gestora podrd, siempre que esté permitido
por la normativa vigente, (i) sustituir al Cedente
como administrador de los Derechos de Crédito o (ii)
requerir al Cedente para que subcontrate o delegue
la realizacién de dichas obligaciones a la persona
que, a juicio de 1la Sociedad Gestora, tenga la
capacidad técnica adecuada para la realizacidén de
dichas funciones. La Sociedad Gestora tendrid en
cuenta las propuestas que el Cedente le haga sobre
la designacién de su sustituto. El Cedente estara

obligado a efectuar dicha subcontratacidn o

delegacidn. — === r-- oo m o oo
Asimismo, si se adoptara una decisidn
corporativa, normativa o) judicial para la

liquidacién, disolucidén o intervencién del Cedente o
éste solicitara ser declarado en concurso, o se

admitiera a tramite la sgolicitud de concurso
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presentada por un tercero, 1la Sociedad Gestora,
siempre que esﬁé permitido por 1la legislacidn
. ) vigente, podra sustituir al Cedente como
administrador de los Derechos de Crédito. ~--=--~----
El nuevo administrador de los Derechos de
Crédito serd, en su caso, designado por la Sociedad
Gestora, una vez consultadas las autoridades
administrativas competentes, de forma que no se
. perjudique la calificacién otorgada a los Bonos por
la Agencia de Calificacidn, siendo dicha designacién
comunicada a ésta. La Sociedad Gestora podrid acordar
con el nuevo administrador la cuantia a percibir,
con cargo al Fondo, que estime oportuna. -----------
6.7.2. Sustitucién Voluntaria
En caso de que la legislacién aplicable asi 1lo
permita, el Cedente podréd solicitar la sustitucidn
« en la administracidn de los Derechos de Crédito. La
* Sociedad Gestora autorizard dicha sustitucién
siempre y cuando el Cedente haya encontrado una

entidad que la sustituya en la funcién de




administracién y no se vea perjudicada 1la
calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia de

Calificacidén, siendo dicha sustitucidn comunicada a

BEn caso de sustitucién, vya sea forzosa o
voluntaria, el Cedente pondrd a disposicién del
nuevo administrador los documentos necesarios para
que éste desarrolle las actividades que 1le
Correspondan. —---~-- - - mde— oo

La sustitucién del Cedente (o de la entidad que
lo hubiere sustituido) como administrador de 1los
Derechos de Crédito se comunicard a la CNMV., ----w--

6.8. Comisidén por administracién a favor del
Cedente

Como contraprestacidn por la custodia,
administracidn y gestidén de cobro de los Derechos
de Crédito, percibird una remuneracidén que se
devengaré semestralmente en cada Fecha de Pago, del
0,005% anual del Saldo Nominal Pendiente de los
Derechos de Crédito no Fallidos en la Fecha de Pago
del Fondo inmediatamente anterior. Dicha comisién
se entenderd bruta, en el sentido de incluir
cualquier impuesto directo o indirecto o retencién

que pudiera gravar la misma. Dicha comisién sera
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pagada por el Fondo de acuerdo c¢on el Orden de
Prelacién de Pagos, y no se incluird entre 1los
conceptos de gastos ordinarios asumidos por la
Sociedad Gestora con cargo a su comisidén periddica.
SEPTIMA.- DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDO
7.1 Cuenta de Reinversidn
El Fondo dispondra en Cajamar, de acuerdo con
lo previsto en el Contrato de Depdsito con Tipo de
Interés Garantizado, de una cuenta bancaria a nom-
bre del Fondo (en adelante, la “Cuenta de Reinver-
8idén”) en la que se depositardn los recursos liqui-
dos del Fondo., ---------mmmmm e Lo
A titulo meramente enunciativo y &in perjuicio
de otros que en su momento se depositarian en la
Cuenta de Reinversidn: ----------mcccommmooooo
(i) Ingresos obtenidos de los Derechos de Cré-
dito en concepto de principal e intereses. --------
(ii) Rendimientos de los saldos de la propia
Cuenta de Reinversidn. S

(iii) En su caso, otros ingresos procedentes de

6N0938455




los prestatarios por conceptos distintos a princi-

pal e intereses corrientes de los Derechos de Cré-

(iv) El importe correspondiente al Fondo de Re-

(v) El producto de la liquidacién, en su caso,
y cuando corresponda, de los activos del Fondo. ---

El Cedente prestard al Fondo los servicios ti-
picos de mantenimiento y administracién de dicha
cuenta, conforme a las précticas bancarias habitua-
les. Los gastos que en su caso se devenguen por el
mantenimiento de dicha Cuenta de Reinversién serén
con cargo al Cedente, todo ello salvo que los gas-
tos sean causados por negligencia de la Sociedad
Gestora, en cuyo caso corresponderdn a esta Gltima.

La Sociedad Gestora dard las instrucciones
oportunas para realizar los pagos que sean necesa-
rios desde la Cuenta de Reinversgidn para atender
las obligaciones del Fondo, a través de la Cuenta
de Tesoreria. ~----------m oo e oo o

Los saldos positivos que, en su caso, resulta-
sen de la Cuenta de Reinversidn a favor del Fondo,
devengarén un interés variable anual a favor de és-

te, que serd igual al Tipo de Interés de Referencia
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de los Bonos mé&s 0,25%. Todo ello en los términos
que se determinardn en el Contrato de Depdsito con
Tipo de Interés Garantizado. ~=-------mmmmeuo o ___

El saldo de la Cuenta de Reinversidn se manten-
drad en efectivo. ~-----—-- e

En el supuesto que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de Cajamar sufra con
posteridad un descenso en su calificacidén situédndo-
se por debajo de F-1 en la escala a corto plazo de
Fitch, y wmientras dicha situacién se mantenga, la
Sociedad Gestora debera llevar a cabo, previa comu-
nicacidén a la Agencia de Calificacién, en un plazo
maximo de treinta (30) Dias Habiles a contar desde
el momento que tenga lugar tal situacidén, alguna de
las opciones descritas a continuacién que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a
los compromisos derivados de este Contrato: -------

i) Obtener de una entidad con calificacién cre-
diticia minima de su deuda a corto plazo no subor-

dinada y no garantizada de F-1, segin la escala de




calificacidén de Fitch, u otra equivalente expresa-
mente reconocida por dicha Agencia de Calificacién,
un aval a primer requerimiento gue garantice al
Fondo en los términos anteriormente previstos, a
gimple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago
puntual por Cajamar de su obligacién de reembolso
de las cantidades depositadas en la Cuenta de Rein-
versidn, durante el tiempo que se mantenga la si-
tuacidn de pérdida de la calificacién F-1 por parte
de Cajamar. —-=--c-mm oot oo
ii) Transferir los saldos de la Cuenta de Rein-
versidén a la Cuenta de Tesoreria., -~=-----—-——-—-u.
7.2. Cuenta de Tesoreria
El Fondo dispondra en el Agente Financiero, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Agencia
Financiera, de una cuenta bancaria a nombre del
Fondo (en adelante, la "Cuenta de Tesoreria") v a
través de la cual el Fondo realizarid los pagos a
que viene obligado, siguiendo las instrucciones de
la Sociedad Gestora. ----------c-mmemmm oo
La Sociedad Gestora transferirad a la Cuenta de
Tesoreria, con fecha valor dos (2) Dias Habiles in-
mediatamente anteriores a cada Fecha de Pago, aque-

llas cantidades que estén depositadas en la Cuenta
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de Reinversién y que sean necesarias para el co-
rrespondiente pago en la citada Fecha. ----------~-

Igualmente, la Sociedad Gestora depositard en
la Cuenta de Tesoreria todos aquellos importes que,
de acuerdo con lo establecido en la Estipulacién
7.2 anterior, deban ser transferidos desde la Cuen-
ta de Reinversgidn. ---------mmm e

La Cuenta de Tesoreria no podrd tener saldo ne-
gativo en contra del Fondo. Los saldos de la Cuenta
de Tesoreria ge mantendran en efectivo. ~-----------

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Te-
soreria devengarén intereses a favor del Fondo a un
tipo de interés variable igual al tipo EURIBOR a 1
mes revisable cada mes menos 0,15%. E1 EURIBOR y la
forma de calcular y liquidar los intereses dévenga—
dos por la Cuenta de Tesoreria se determinarin en
el Contrato de Agencia Financiera, ------<----—-—=-

En el supuesto que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada del Agente Financiero

experimentara, en cualquier momento de la wvida de




los Bonos, un descenso en su calificacién situindo-

se por debajo de F-1 en la escala a corto plazo de
Fitch, la Sociedad Gestora deberd llevar a cabo,
previa comunicacién a las Agencia de Calificacién,
en un plazo méximo de treinta (30) Dias Habiles a
contar desde el momento gue tenga lugar tal situa-
cién, alguna de las opciones descritas a continua-
cidén que permitan mantener un adecuado nivel de ga-
rantia respecto a los compromisos derivados del
Contrato_de Agencia Financiera: --------“w-«-------

(i) Obtener de una entidad con calificacién
crediticia minima de su deuda a corto plazo no su-
bordinada y no garantizada de F-1, segin la escala
de calificacién de Fitch, u otra equivalente expre-
samente reconocida por dicha Agencia de Califica-
cidén, un aval a primer requerimiento que garantice
al Fondo, a simple golicitud de la Sociedad Gesto-
ra, el pago puntual por el Agente Financiero de su
obligacién de reembolso de las cantidades deposita-
das en la Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo
gque se mantenga la situacidén de pérdida de la cali-
ficacidén F-1 por parte del Agente Financiero. -----

(ii) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una en-

tidad cuya deuda a corto plazo no subordinada y no
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garantizada posea una calificacidén minima de F-1,
gegin la escala de Fitch, u otra expresamente reco-
nocida por la Agencia de Calificacidén, y contratar
la maxima rentabilidad posible para sus saldos, que
podra ser diferente a la contratada inicialmente de
acuerdo con el Contrato de Agencia Financiera. En
el caso de que la deuda a corto plazo no subordina-
da y no garantizada del Agente Financiero alcanzara
nuevamente la calificacién F-1 seglin la escala de
Fitch, u otra explicitamente reconocida por la
Agencia de Calificacidén, la Sociedad Gestora tras-

ladard los saldos de nuevo a la Cuenta de Tesore-

OCTAVA. PRESTAMO SUBORDINADO PARA INTERESES DEL
PRIMER PERIODO. -voccmmm e
El Cedente otorgara un préstamo subordinado al
Fondo por un importe total de TRES MILLONES
DOSCIENTOS MIL EUROS (€ 3.200.000) (en adelante, el
“Préstamo para Intereses del Primer Periodo”)., -----

importe del Préstamo para

La entrega del

6N0938452
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Intereses del Primer Periodo se realizara el
segundo Dia Habil anterior a la primera Fecha de
Pago mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria
abierta en el Agente Financiero. El1 importe del
Préstamo Subordinado para Intereses del Primer
Periodo se destinaré_por la Sociedad Gestora para
cubrir el desfase entre los intereses devengados y
los cobrados de los Derechos de Crédito. w-=-==-=---

En el supuesto que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada del Prestamista sufra
con posteridad a la Fecha de Constitucidén un  des-
censo en su calificacidn situédndose por debajo de
F-1 en la escala a corto plazo de Fitch, se proce-
dera, dentro de los treinta (30) dias naturales a
contar desde el momento que tenga lugar tal situa-
cidn, @i ——--re e .

a) desembolsar en la Cuenta de Tesoreria el im-
porte del Préstamo Subordinado para Intereses del
Primer Periodo; o a

b) obtener de una entidad con calificacién cre-
diticia minima de su deuda a corto plazo no subor-
dinada y no garéntizada de F-1, segin la escala de
calificacidén de Fitch, u otra equivalente eéxpresa-

mente reconocida por dicha Agencia de Calificacién,
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un aval a primer requerimiento que garantice al
Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora,
el pago puntual por Cajamar de su obligacidén de
desembolso del presente Préstamo en las condiciones
descritas anteriormente. ------e -

La remuneracidn del Préstamo para Intereses del
Primer Periodo se realizard sobre la base dé un
tipo de interés variable igual al Tipo de Interés
de Referencia de 1los Bonos y vigente en cada
momento mas un margen del 0,75%. ---wwocomooomaaoao

El vencimiento del Préstamo Subordinado para
Intereses del Primer Periodo tendrd lugar en la Fe-
cha de Vencimiento Legal o en la Fecha de Liquida-
cién Anticipada del Fondo, si ésta se produce con
anterioridad. La amortizacién se efectuard en cada
Fecha de Pago desde la primera inclusive, por una
cantidad igual a la efectiva reduccién del citado
desfase entre el devengo y el cobro de intereses de
los Derechos de Crédito. ------=-comommmmmme

La amortizacidén y el pago de intereses del




Préstamo Subordinado para Intereses del Primer Pe-
riodo se efectuara de acuerdo con el Orden de Pre-
lacidén de Pagos, en la medida en que en cada Fecha
de Pago existan recursos suficientes para ello. To-
dasg las cantidades que, en virtud de lo previsto en
los parrafos anteriores, no hubieran gido entrega-
das al Cedente se harén efectivas en las siguientes
Fechas de Pago en que los Recursos Disponibles per-
mitan dicho pago de acuerdo con el Orden de Prela-
cidn de Pagog., — -~ ---—-- - mmm e oo

Las cantidades debidas y no pagadas de este
Préstamo no devengarén intereses de demora a favor
del prestamista. -------------““cco—---

NOVENA.- PRESTAMO SUBORDINADO PARA GASTOS INI-

El Cedente otorgard un préstamo subordinado al
Fondo por un importe total de QUINIENTOS DIECISEIS
MIL SEISCIENTOS SETENTA Y TRES EUROS (€ 516.673) (en
adelante, el “Préstamo Subordinado para QGastos
Iniciales” ), ———--m oo o e m -

La entrega del importe del Préstamo Subordinado
para Gasgtos Iniciales se realizard en la Fecha de
Desembolso mediante su ingreso en la Cuenta de

Tegsoreria abierta en el Agente Financiero. El1
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importe del Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales se destinard por la Sociedad Gestora al
pago de los gastos iniciales correspondientes a la
constitucidn del Fondo., -------=-=w“-o--co—————

La remuneracidén del Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales se realizard sobre la base de un
tipo de interés variable igual al Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos vigente en cada momento mas
un margen del 0,75%, --------“-- -

El wvencimiento del Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales tendra lugar en la Fecha de Venci-
miento Legal o en la Fecha de Liquidacidn Anticipa-
da, si ésta se produce con anterioridad. -----------

La amortizacién del Préstamo para Gastosgs Inicia-
les se realizara en 10 cuotas consecutivas e igua-
les, la primera de las cuales tendrd lugar en la
Primera Fecha de Pago (24 de enero de 2007) y las
restantes en las siguientes Fechas de Pago. --------

La amortizacidn y el pago de intereses del Prés-

tamo Subordinado para el Gastos Iniciales se efec-




tuaréd de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos,
en la medida en que en cada Fecha de Pago existan
recursos suficientes para ello. Todas las cantidades
que, en virtud de lo previsto en los parrafos ante-
riores, no hubieran sido entregadas al Cedente se
haradn efectivas en las siguientes Fechas de Pago en
que los Recursos Disponibles permitan dicho pago de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos. --------

Las cantidades debidas y no pagadas de este
Préstamo no devengardn intereges de demora a favor
del prestamista. —————————ﬂmﬂ-—-———; ———————————————

DECIMA.- PRESTAMO SUBORDINADO PARA EL FONDO DE
RESERVA, === - - e o oo oo oo oo aeccccccmcmcccan

El Cedente otorgard un préstamo subordinado al
Fondo por un importe total de VEINTISEIS MIL
QUINIENTOS SESENTA EUROS (€ 26.560) (en adelante, el
“Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva”) que
se destinard por la Sociedad Gestora a la dotacién
inicial del Fondo de Reserva. ---------—-=—-“c~-cmeuwmn

El Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva
serd desembolsado en la Fecha de Desembolso y valor
ese mismo dia, en la Cuenta de Reinversién. --------

El saldo no reembolsado del Préstamo Subordina-

do para el Fondo de Reserva devengard unos inter-
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eses calculados sobre la base de un tipo de interés
variable igual al Tipo de Interés de Referencia vi-
gente en cada momento m&s un diferencial del 1%. --

El Préstamo Subordinado para el Fondo de Reser-
va vencera en la Fecha de Vencimiento Legal o en la
Fecha de Liquidacidén Anticipada, si ésta se produce
con anterioridad.

La amortizacidn y el pago de intereses del
Prégtamo Subordinado para el Fondo de Reserva se
efectuard de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
Pagos, en la medida en que en cada Fecha de Pago
existan recursos suficientes para ello.

Las cantidades debidas al Cedente y no
entregadas en virtud de lo previsto en los parrafos
anteriores no devengaridn intereses de demora a
favor de éste.

DECIMOPRIMERA.- FONDO DE RESERVA

Como mecanismo ante posibles pérdidas debidas a
Derechos de Crédito impagados y/o Fallidos y con la

finalidad de permitir los pagos a realizar por el




Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pa-
gos, El Fondo contard con un Fondo de Reserva. ----

El Fondo de Resgerva se constituiri inicialmente
en la Fecha de Desembolso, con cargo al Préstamo
Subordinado para el Fondo de Reserva, poxr un impor-
te igual al 6,64% del Saldo Inicial de los Bonos en
dicha Fecha de DesembolSo. --mww-mmommmmee o ____

En cada Fecha de Pago, se dotar&, en su caso,
el Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo
del Fondo de Reserva, con los recursos que en cada
Fecha de Pago estén disponibles para tal fin, de
acuerdo con el orden de prelacidén de pagos descrito
en la Estipulacidén Decimoquinta. ------~------—---__

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva serd una
cantidad igual a la menor de las siguientes canti-
dades: ----------c e e

- El 6,64% de la suma del Saldo Inicial de los

- El 9% de la suma del Saldo Nominal Pendiente
de 1los BONOS. -=--=-cr--mm oo o e e
Ello no obstante, el Nivel Minimo del Fondo de
Reserva no reducira su importe inicial hasta la Fe-
cha de Pago inmediata siguiente al tercer aniversa-

rio de la Fecha de DesembolsS0. ——-ccmmmmmmmcmcm e
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Igualmente, tampoco se reducirid el Nivel Minimo
del Fondo de Reserva si el Saldo Nominal Pendiente
de los Derechos de Crédito con impago superior a 90
dias es superior al 1% del Saldo Nominal Pendiente
de los Derechos de Crédito. ---------------—--~-—~-~--

En cualquier caso, el Nivel Minimo del Fondo de
Regerva no se reducird por debajo del 3% del Saldo
Inicial de BONoOS. ---r-m-mc--mm e

Las cantidades que integren el Fondo de Reserva
estaran depositadas en la Cuenta de Reinversién, o,
en su caso en la Cuenta de Tesgoreria. -------------

DECIMOSEGUNDA.- COMISION VARIABLE

El Cedente tendra derecho al Excedente del Fon-
do, en concepto de Comisgién Variable. El pago de
dicho derecho se efectuard en cada Fecha de Pago, vy
egstarad sujeto a la digponibilidad de recursos de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos. --~~---

Se define el excedente del Fondo como la dife-
rencia entre (i) todos los ingresos que puedan de-

rivarse de los Derechos de Crédito mas los rendi-

6N0938448




mientos de las Cuentas de Tesoreria y Reinversién;
menos (ii) todos los restantes gastos del Fondo,
incluidos los intereses de cualquier financiacién
del mismo, los necesarios para su constitucibén y su
funcionamiento, y la cobertura de cuantos impagos
se produzcan en los Derechos de Crédito que inte-
gran su activo. -----------cuann. R e

En la Fecha de Liquidacién Anticipada y en 1la
Fecha de Vencimiento Legal se sumard, adicionalmen-
te, el remanente del Fondo tras la liquidacidén de
todas las obligaciones con losgs titulares de los Bo-
nos y el resto de acreedores del Fondo y el pago de
los gastos ordinarios y extraordinarios, incluyendo
IMPUESEOS. —- - - mm e e e~

BEn su caso, todos los tributos relativos a los
pagos realizados en este concepto seradn a cargo de
su perceptor. En el caso de que los pagos en cues-
tién den lugar a la repercusidén obligatoria de
cualquier tributo, el importe a satisfacer se redu-
cird en la medida necesaria para que, incrementado
en el tributo a repercutir, se mantenga la contra-
prestacidén pactada, que se habra de considerar a
estos efectogs como importe total incluidos cuales-

gquiera tributos que pudieran ser repercutidos al
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El Cedente podra ceder, transferir, sustituir y
gsubrogar los derechos y obligaciones que se deriven
de su derecho en este concepto sgiempre que cuente

con el previo consentimiento de la Sociedad Gesto-

DECIMOTERCERA. - RECURSOS DISPONIBLES DEL FONDO
En la Fecha de Desembolso se consideraran Re-
cursos Disponibles log fondos recibidos como conse-
cuencia de la emisidén y colocacidn en el mercado de
los Bonos, més los recibidos en concepto del Prés-
tamo Subordinado para Gastos Iniciales y mas reci-
bidos en concepto del Préstamo Subordinado para el
Fondo de Reserva., ~=---wocmmmomm oo
En cada Fecha de Pago del Fondo, se considera-
ran Recursos Disponibles todas las cantidades depo-
sitadas en la Cuenta de Reinversidn y en la Cuenta
de Tesoreria., —--------- - m e
Los Recursos Disponibleg sge aplicaran en cada

Fecha de Pago conforme al Orden de Prelacidén de Pa-




gos que ge recoge a continuacién, ----------~-w----

Cuando se produzca la Liquidacién Anticipada
del Fondo, se consideraran, asimismo, Recursos Dis-
ponibles el importe de la liquidacién de los acti-
vos del Fondo y cualesquiera cantidades depositadas
en la Cuenta de Reinversidn y en la Cuenta de Teso-
reria (incluyendo las cantidades cobradas en con-
cepto de amortizacidén de los Derechos de Crédito
correspondientes al mes natural en curso). ~=------

Asimismo, y en el caso que la calificacién
otorgada al Cedente por Fitch en su escala a corto
plazo fuera rebajada a una inferior a Fl1 y las Fe-
chas de Cobro sean todos los Dias Habiles del mes
natural, se consideraran Recursos Disponibles todas
las cantidades depositadas en la Cuenta de Reinver-
sién y en la Cuenta de Tesoreria menos las cantida-
des cobradas en concepto de amortizacidén de los De-
rechos de Crédito corresgpondientes al meg natural de
la Fecha de Pago en CuUrsS0. ~----------mmmm oo

Los Recursos Disponibles en la Fecha de Desem-
bolso se aplicarédn a los pagos en concepto de la
compra o suscripcidn, segin el caso, de los Derechos
de Crédito y de los Certificados de Transmisidén de

Hipoteca dque son agrupados en el Fondo, en concepto
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de gastos iniciales del Fondo, y a la constitucién
del Fondo de Reserva. -~-=rm=we-cooomommmm oo
DECIMOCUARTA.- EMISION DE LOS BONOS DE TITULI-
ZACION
La Sociedad Gestora, en nombre y representacién
del Fondo y con cargo al mismo, procede a la emi-
8idén de dos Series de Bonosg de Titulizacidn (los
"BONOS” ) i m-- - - - m e e oo e oo -
(i) Serie A (en adelante, “Bonos A”), integrada
por una Serie de Bonos: tres mil gquinientos ochenta
y dos (3.538) Bonos con un valor nominal cada uno de
100.000 euros, por un importe total de TRESCIENTOS
CINCUENTA Y OCHO MILLONES DOSCIENTOS MIL EUROS (€
353.800.000) . m-----mmmm e m e e
(ii) Serie B (en adelante, “Bonos B”), integrada
por una Serie de Bonos: cuatrocientos sesenta y ocho
(462) Bonosg con un valor nominal cada uno de 100.000
eurog, por un importe total de CUARENTA Y SEIS
MILLONES OCHOCIENTOS MIL EUROS (€ 46.200.000). ----

14.1 Forma de circulacién



Los Bonos se pondran en circulacidén en la Fecha
de Desembolso, una vez concluido el Periodo de
Suscripcidén y efectuado el desembolso. En acta
notarial se hard constar expresamente el cierre de
la emigidén y la suscripcecidén y desembolso de los
Bonos, cuyo precio se aplicard al pago de la cesidén
de los Derechos de Crédito, entregdndose copia de

dicha acta notarial de cierre de la emisidén a la

14.2. Intereses de los Bonos

Todos los Bonos emitidos devengaran, desde la
Fecha de Desembolso hasta el total vencimiento de
los mismos, un interés anual sobre el Saldo Nominal
Pendiente de cada Bono, variable semestralmente vy
pagadero en cada Fecha de Pago que se determinari y
devengara de acuerdo con las siguientes reglas: ----

14.2.1. Periodos de Devengo de Intereses

A efectos del devengo de los intereses de los
Bonos, la emigidn se entenderd dividida en Periodos
de Devengo de Intereses, cuya duracién sera la
existente entre dos Fechas de Pago (incluyendo la
inicial y excluyendo 1la final). El1 Periodo de
Devengo de Intereses serd de seis meseg. —---~=wwa--

El Primer Periodo de Devengo de Intereses
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comenzara en la Fecha de Desembolso (incluyendo

ésta) y finalizard en la primera Fecha de Pago, 24

‘de enero de 2007 (excluyendo ésta). ~---------—=----

14.2.2. Tipo de Interés Nominal de los Bonos

El Tipo de Interés Nominal gque devengaridn 1los
Bonos de cada una de lasg Series que integran la
emigidén, durante cada Periodo de Devengo de
Intereses, serd el resultante de sumar (i) el Tipo
de Interés de Referencia, determinado segln se
establece en el apartado 14.2.3 siguiente, comin a
todas las Series de Bonos, mas (ii) el siguiente
margen para cada una de las Series: -----------=-----

- 0,15% (Bonos A)

- 0,75% (Bonos B)

14.2.3. Determinacidén del Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos

El Tipo de Interés de Referencia para la
determinacién del tipo de interés aplicable a los
Bonos serd el EURIBOR a seis (6) meses o, en caso

necesario su sustituto, determinado seglin se expone

6N0938445




a continuacidén. EURIBOR es el tipo de referencia del
mercado de dinero para el euro. --------------------

Excepcionalmente, para el Periodo de Devengo
comprendido entre la Fecha de Desembolso y la
primera Fecha de Pago, el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos seréd el EURIBOR a doce (12)
meseg, definido en términos equivalenteg, tanto en
lo que se refiere a su forma de determinacién como a
sus sustitutivos, a los correspondientes al EURIBOR
seis (6) meses gue se recoge a continuacién, con la

Gnica diferencia de la referencia al plazo de 12

La determinacién del Tipo de Interés de Refe-
rencia se ajustarid a las reglas descritas en este
apartado. La Fecha de Determinacién ("Fecha de De-
terminacién®) del Tipo de Interés de Referencia pa-
ra cada Periodo de Devengo de Intereses serd el se-
gundo (2°) Dia HAabil anterior a la Fecha de Pago
que marca el comienzo del correspondiente Periodo
de Devengo de Intereses. Para el primer Periodo de
Devengo de Intereses el Tipo de Interés de Referen-
cia serd determinado el segundo Dia H&bil anterior
a la Fecha de Desembolso. ----=w----moomoomomoooo

Una vez determinado el Tipo de Interés de Refe-
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rencia de los Bonos, y en la misma Fecha de Deter-
miﬁacién, la Sociedad Gestora calculard y determi-
nard para cada una de las Series de Bonos el tipo
de interés aplicable al siguiente Perfodo de Deven-
go de Intereses. -------mmmm e

El tipo de interés resultante se anunciarid por
la Sociedad Gestora utilizando canales de general
aceptacién por el mercado que garanticen una
difusidén adecuada de la informacién en tiempo vy
contenido., —------------ e oo

En cada una de las Fechas de Determinacién, 1la

Sociedad Gestora determinard el EURIBOR, entendido

(i) El tipo EURIBOR a seis meses que resulte de
la pantalla de REUTERS, pagina EURIBOR= a las 11
horas de la mafiana C.E.T. de la Fecha de Determina-
cidén. “Pantalla REUTERS, pdgina EURIBOR=" es aquélla
que refleja el contenido de la p&gina "EURIBOR=" en
el REUTERS MONITOR MONEY RATES SERVICE (o cualquier

otra pagina que pueda reemplazarla en este servi-



cio). En el caso del primer Periodo de Devengo la
referencia serd el EURIBOR a doce meses de la misma
pantalla de REUTERS segiin se ha definido en este
mismo pérrafo. -----cccem e

(i1) En ausencia de tipog sgegin lo sefialado en
el nimero (i) anterior, se estarada al tipo EURIBOR a
seis meses que resulte de la pantalla de “TELERATE”
(TELERATE SPAIN, S.A.), en la p&gina 248, (o cual-
quier otra pagina qgue pudiera reemplazarla en este
servicio) a las 11 horas de la mafiana (C.E.T.) de la
Fecha de Determinacién. En el caso del primer Pe-
riodo de Devengo la referencia serd el EURIBOR a
doce (12) meses de la misma pantalla de “TELERATE”
segin se ha definido en este mismo parrafo. --------

(iii) En ausencia de tipos segln lo sefialado en
los nGmeros (i) y (ii) anteriores, se estard a la
media simple de los tipos de interés interbancario
de Londres para las operaciones de depdsito no
transferibles en euros a seis (6) meses de venci-
miento ofertados en la Fecha de Determinacidén por
lag entidades sefialadas a continuacidn, siendo dicho
tipo de interés solicitado a estas entidades de ma-
nera gimulténea: ------------- B et

- Banco Bilbao Vizcaya Argentaria




0972005

IMBRE
DEL 'ESTADO

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

- Banco Santander Central Hispano

- Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros

- Deutsche Bank

En el supuesto de que alguna(s) de las citadas
entidades no suministrara declaracién de cotizacio-
nes, serd de aplicacidén el tipo que resulte de apli-
car la media aritmética simple de los tipos declara-
dos por al menos dos de las entidades restantes. En
el caso del primer Periodo de Devengo se estari a la
media simple de los tipos de interés interbancario
de Londres para las operaciones de depdgito no
transferibles en euros a doce meses seglin se ha de-
finido en este mismo parrafo. ---------cmuaaoo -

(iv) En ausencia de tipos seglin lo sefialado en
los apartados (i), (ii), y (iii), se estara al Tipo
de Interés de Referencia del Periodo de Devengo de
intereses inmediatamente anterior. En la Primera Fe-
cha de Determinacién, en el supuesto de no publica-
cién del Tipo de Interés Referencia conforme a los

apartados (i), (ii) y (iii), se tomarid el publicado,
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conforme al apartado (i), el Ultimo Dia Habil en el
que dicheo Tipo de Interés de Referencia haya sido
publicado. -----—~——- - mm -
La Sociedad Gestora conservara los listados del
contenido de las pantallas de REUTERS o TELERATE, o
en su caso, lasg declaraciones de cotizaciones de las
entidades mencionadas en el apartado (iii) anterior,
como documentos acreditativos del tipo EURIBOR
determinado. —------er - oo
14.2.4, Fecha de Determinacién del Tipo de
Interés de ﬁeferencia y del Tipo de Interés Nominal
de los Bonos
La fecha de determinacién ("Fecha de
Determinacién") del Tipo de Interés de Referencia de
los Bonos para cada Periodo de Devengo de Intereses
serd el segundo (2°) Dia Habil anterior a la Fecha
de Pago correspondiente que marca el comienzo del
correspondiente Periodo de Devengo de Interesges.
Para el primer Periodo de Devengo de Intereses el
Tipo de Interés de Referencia seré& determinado el
segundo Dia Habil anterior a la Fecha de
DesembolsS0, =------ oo
Una vez determinado el Tipo de Interés de

Referencia de 1los Bonos y en la misma Fecha de
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Determinacién, la Sociedad Gestora calculard vy
determinard el tipo de interés de 1los Bonos
aplicable al siguiente Periodo de Devengo de
Intereseg. - ----- - - o s oo -

El tipo de interés resultante se anunciard por
la Sociedad Gestora utilizando canales de general
aceptacién por el mercado que garanticen una
difusién adecuada de 1la informacidén en tiempo vy
contenido. ------------“-----m e

14.2.,5, Férmula para el cilculo de los intereses
de los Bonos

El céalculo de los intereses devengados por los
Bonos de cada Serie, durante cada Periodo de Devengo
de Intereses, se realizara por la Sociedad Gesgtora

de acuerdo con la siguiente férmula: -------------~-

I es el importe total de intereses devengados



por los Bonos en el Periodo de Devengo de Intereses.
N es el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de
la correspondiente Serie al comienzo del Periodo de
Devengo de Intereses. ~==---------mmmmmmmmme e emeaaa
r es el tipo de interés de los Bonos, en base
anual, calculado como la suma del Tipo de
Referencia del correspondiente Periodo de Devengo
de Intereses mas el diferencial establecido. -=----
n es el nimero de diag del Periodo de Devengo de
Intereses: serd igual al nGmero de dias exactos
entre dos Fechas de Pago del Fondo (incluyendo la
primera y excluyendo la dltima). No obstante, para
el primer Periodo de Devengo de Intereses, n sera
igual al nimero de dias transcurridos entre la Fecha
de Desembolso y la primera Fecha de Pago (incluyendo
la primera y excluyendo la dGltima). --------=---=-“0"
14.2.6. Fechas de Pago de Intereses
Los intereses devengados durante cada Periodo de
Devengo de Intereges geradn satisfechos en la Fecha
de Pago final de cada Periodo de Devengo de
Intereses, es decir el dia 24 de los meses de enero
y julio de cada afio, ¢, el Dia Habil inmediatamente
siguiente, en caso de que la correspondiente Fecha

de Pago no fuera un Dia Habil. ----wemeeo oo oo

[T Se e e

e r———

P R
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No obstante lo anterior, la primera Fecha de
Pago de intereses de todos los Bonos tendra lugar el
24 de enero de 2007. —------------—-m - o mmm oo

14.3. Amortizacidén de los Bonos

14.3.1. Precio de reembolso

El wvalor de amortizacidn gerda de CIEN MIL
(100.000) euros por cada Bono, equivalente a gsu
valor nominal, libre de gastos e impuestos para el
titular del Bono, pagadero progresivamente en cada
Fecha de Pago, seglin corresponda, tal y como se
establece en los apartados inmediatamente
siguientes. ------------ -

14.3.2. Vencimiento de los Bonos

El vencimiento de los Bonos se producira en la
fecha en que estén totalmente amortizados o en la
Fecha de Liquidacién del Fondo. -------=-~---nmmeu--

14.3.3, Fechas de amortizaciédn

La amortizacidén de los Bonos se realizarad en

cada Fecha de Pago, es decir, los dias 24 de los

meses de enero y julio de cada afio (o, en caso de

6N0938441




no ser éstos Dias Habiles, el siguiente Dia H4bil),
de acuerdo con lo establecido en el presente
apartado. ——--- - e oo

14.3.4. Cantidad Disponible para Amortizar

Se entenderia por “Saldo Nominal Pendiente”,
tanto de los Bonos como de los Derechos de Crédito,
el importe de principal no pagado de los Bonos o de
los Derechos de Crédito antes de la amortizacién
correspondiente a dicha Fecha de Pago. ----------~=-

El “Saldo Nominal Pendiente no Vencido” de 1los
Bonos o de un Derecho de Crédito a una fecha serd el
importe de principal no pagado por no haber
alcanzado su correspondiente fecha de vencimiento de
los Bonos o de la Operacidén de Financiacidén de la

gque se deriva el Derecho de Crédito concreto a esa

Se considerardn Derechos de Crédito Fallidos
aquellos que (a) se encuentren a una fecha en impago
por un periodo igual o mayor a diez (10) meses de
retraso en el pago de débitos vencidos o (b) se
clasifiquen como fallidos por la Sociedad Gestora
porque presenten dudag razonables sobre su reembolso
total. Se consideraridn Derechos de Crédito No

Fallidos aquellos que a una fecha no se encuentren
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considerados como Derechos de Crédito Fallidos. ----

Para cada Fecha de Pago, se define la “Cantidad
Tedrica de Amortizacién” como el resultado con signo
positivo de la diferencia entre (i) el Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos (previo a la amortizacién que
se realice en esa Fecha de Pago); menos (ii) el
Saldo Nominal Pendiente no Vencido de los Derechos
de Crédito No Fallidos correspondiente al dltimo dia
del mes anterior al de la Fecha de Pago en curso. --

En cada Fecha de Pago, la cantidad que se
destinard a la amortizacidén de los Bonos (“Cantidad
Disponible para Amortizar”) serd igual a la menor de
las siguientes cantidades: --~~w-vmocmm oo

(i) La Cantidad Tedrica de Amortizacidén. -------

(ii) Los Recursos Disponibles en esa Fecha de
Pago, deducidos los importeg correspondientes a los
conceptos indicados en los apartados (i) a (iv) del
orden de prelacién de pagos establecido en la
Estipulacién Decimoquinta. ---------------~“““--___.

La Cantidad Disponible para Amortizar se

6N0938440




distribuird en cada Fecha de Pago a prorrata en
funcién del Saldo Nominal Pendiente de cada Serie,
sin perjuicio de las normas que se establecen a
continuacidn. --------r -
14.3.5. Caracteristicas especificas de
amortizacién de cada una de las Series de Bonos
14.3.5.1. Amortizacién de Principal de los
Bonos A
La amortizacidn de log Bonos A estard sujeta al
ritmo de amortizacidén de los Derechos de Crédito
agrupados en la cartera, y se realizard, en cada
Fecha de Pago, a prorrata entre los Bonos A,
mediante la reduccién del nominal, hasta completar
el mismo. Hasta la Fecha de Pago en la que se
inicie la amortizacidén de la Serie B, se destinaran
a la amortizacién de los Bonos de la Serie A la
totalidad de la Cantidad disponible para Amortizar.
Una vez iniciada la amortizacidn de los bonos de la
Serie B y mientras esta se mantenga, la Cantidad
Disponible par amortizar se digstribuiri entes ambas
Series a prorrata en funcidén del Saldo Nominal
Pendiente de cada Serie. ----------c-cmmmmo -
La primera émortizacién parcial de los Bonos de

la Serie A tendrd lugar en la primera Fecha de Pago
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(24 de enero de 2007) . —==--m oo
14.3.5.2. Amortizacién de Principal de los
Bonos B
La amortizacién de los Bonog B se realizara, a
prorrata entre los Bonos B, mediante la reduccidn
del importe nominal, hasta completar dicho importe
nomMinal. ~-------m oo .
Como regla general, la amortizacién de la Serie
B comenzard una vez sea haya completado la amorti-
zacidén de la Serie A, -~----mmwo oo
No obstante lo anterior, se procederd a la
amortizacidén de la Serie B en la Fecha de Pago que
se cumplan las siguienteg condicionesg: -----~------
(1) que la relacidén entre el Saldo Nominal Pen-
diente de la Serie B y la suma del Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos de las dos Series (A y B)
sea igual o superior al 23,12 %. ~---------c------
(ii) que no se produzca la posposicién en el
pago de los intereses de la Serie B segiin se regula

en la Estipulacién 15,2, --v----ommwm L.




(iii) que en la Fecha de Pago inmediata ante-

rior el Fondo de Reserva se haya dotado hasta su
Nivel Minimo, y

(iv) que el Saldo Nominal Pendiente de los De-
rechos de Crédito no Fallidos con impagos superio-
res a noventa (90) dias no sea superior al 1,5% del
Saldo Nominal Pendiente no Vencido de los Derechos
de Crédito no Fallidos al dltimo dia del mes ante-
rior a dicha Fecha de Pago. -~=-===---mommomooo -

La aplicacién de la Cantidad Disponible para
Amortizar en este caso especifico serd a prorrata
entre los Bonos de las Series Ay B de modo tal que
la relacidén entre el Saldo Nominal Pendiente Neto
de la Serie B y el Saldo Nominal Pendiente Neto de
los Bonos de las dos Series (A y B) se mantenga en

el 23,12%, o porcentaje superior mas prdximo posi-

En cualquier casgso, la Serie B mantendrd un
saldo minimo equivalente al 5% de su saldo inicial
hasta la completa amortizacién de la Serie A. -----

14.4. Prelacidén en los Pagos a los Bonos. ------

El pago en concepto de principal e intereses de
los Bonos estard sujeto al régimen de prelacidn de

pagos establecido en 1la Estipulacidén Decimoquinta
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siguiente, —-------- - r e
14.6. Representacidn, Registro y Negociacidén de
los Bonos
Los Bonos a que se refiere esta Escritura se
representaran exclusivamente mediante anotaciones en

cuenta, conforme a lo establecido en la Ley 19/1992,

de 7 de julio, —-------------—- - -

La entidad encargada de la llevanza del registro

contable de los Bonos sera la Sociedad de Gestidn

de los Sistemas de Registro, Compensacidn vy
Liquidacién de Valores, S.A, (en adelante,
“IBERCLEAR") y aus sociedades participantes,

nombramiento que se realiza a los efectos del
articulo 45 del Real Decreto 116/1992 de 14 de
Febrero. —---------re e -

La Sociedad Gestora solicitard la admisidén a
negociacién de log Bonos en el Mercado AIAF de Renta
Fija, mercado secundario organizado oficial de
valoreg, de acuerdo con lo egstablecido en el Folleto

Informativo. ------------"--"--“"“"““~“~- -
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Copia de esta Escritura se depositara en la

CNMV, en el Mercado AIAF de Renta Fija vy en
IBERCLEAR . = o m s s mmm o e e e
14.7. Derechos de los Titulares de los Bonos

Los titulares de los Bonos tendridn todos los
derechos que les reconoce la presente Esgcritura y la
normativa vigente. —-—------mmm oo

La suscripcidén o adquisicidén de los Bonos supone
la aceptacidén de todos los términos y condiciones
establecidos en la presente Escritura. -------------

Los titulares de los Bonos no tendré&n, en ningtn
caso, derecho a exigir la recompra de los Bonos por
€l Fondo. ——-- - - - oo -

El ejercicio de las acciones contra los Deudores
vendra determinado por lo dispuesto en el articulo
12 del Real Decreto 926/1998 y en lo previsto en el
apartado (4) de la Estipulacién 6.3., no pudiendo
los titulares de los Bonos ejercitar accién alguna
contra log mismos. ----------ccm oL

14.8. Suscripcién de log Bonos

El periodo de suscripcidén de los Bonos comenzara
el dia 29 de noviembre de 2005 a las 10:00 horas de
Madrid y finalizard el 30 de noviembre de 2005 a

las 10:00 horas de Madrid. ------~-=----cc-mmmnuuan
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Las entidades Cajamar y CALYON (en adelante las
"Entidades Aseguradoras Y Colocadoras") se

comprometerdn frente a la Sociedad Gesgtora a
suscribir, directamente o por cuenta de terceros, la
totalidad de los Bonos emitidos con cargo al Fondo,
en los términos previstos en el Contrato de
Suscripcién y Aseguramiento de la Colocacidn,
actuando como Entidades Aseguradoras y Colocadoras.
Lag peticiones de suscyipcién de los Bonos
deber&n presentarse a través de lag Entidades
Aseguradoras y Colocadoras, adjudicé@ndose los Bonos
que cada Entidad Aseguradora y Colocadora asegure,
de acuerdo con el criterio discrecional de la misma.
Al término del Periodo de Suscripcidén, los
suscriptores podran solicitar a la Entidad
Aseguradora a través de la que hayan realizado la
suscripcién, un documento acreditativo de los Bonos
suscritos, sin perjuicio de que la titularidad de
los Bonos se acreditard por la correspondiente

anotacidén en el registro contable de los Bonos, al

6N0938437



estar éstos representados por anotaciones en cuenta.

Los Bonos se emiten al cien por cien (100%) de
su valor nominal. El precio de la emisién de los
Bonos de cada una de las Seriegs serid de cien mil
(100.000) euros por Bono, libre de impuestos vy
gastos de suscripcién para el suscriptor por parte
del Fondo. ——---~ e o

Los gastos e impuestos inherentes a la emisién
de los Bonos serdn por cuenta del Fondo. -----------

Los inversores a quienes hayan sido adjudicados
los Bonos deberan abonar a las Entidades
Ageguradoras, antes d? las 10:00 horas de Madrid, de
la Fecha de Desembolso (1 de diciembre de 2005),
valor ese mismo dia, el precio de suscripcién que
corresponda por cada Bono adjudicado. Cada Entidad
Aseguradora y Colocadora abonarda su respectivo
importe asegurado en la cuenta abierta a nombre del
Fondo en el Agente Financiero, en hora no posterior
a las 11:00 horas de la mafiana, hora de Madrid, de
la Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia. -------

Se considerard como fecha de suscripcién la
Fecha de DesembolS0. ~--~-----mmmmmm oo

Cajamar y CALYON intervendrdn en la colocacién

de la Emigidn de Bonos como Entidades Directoras de
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la Colocacidn, sin percibir remuneracién alguna por

la direccidn de 1la colocacidén de la Emisidén de

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras a se
comprometen a facilitar a la Sociedad Gestora, a la
Comisgsidén Nacional del Mercado de Valores, a la
Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacidén y Ligquidacidén de Valores, S.A.
(“IBERCLEAR”) o al Organismo Rector de AIAF,
Mercado de Renta Fija, el mismo dia de la Fecha de
Degsembolso o en los plazos que se les requiera, la
informacién relativa a la suscripcidén que sea
necesaria a efectos de la préctica de las
correspondientes inscripciones en el Registro
Contable y de la admisién a negociacién de 1los
Bonos en AIAF, Mercado de Renta Fija. -------------

En contraprestacidén al compromiso asumido por
las Entidades Aseguradoras vy Colocadoras, é&stas
recibiran una comisidén de aseguramiento y colocacidn

la cual se encuentra recogida dentro de los gastos
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iniciales del Fondo. Cada una de las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras recibirdn las comisiones
que para cada Bono se recogen a continuacidén sobre
el importe nominal por ella asegurado; todo ello en
virtud de los establecido en el Contrato de
Suscripcidén y Aseguramiento de la Colocacidén. ------

14.9. Servicio Financiero de la Emisién de los
Bonos

El servicio financiero de la emisidn correra a
cargo del Agente Financiero en virtud de 1lo
previsto en el Contrato de Agencia Financiera, en
virtud del cual todos los pagos a realizar por el
Fondo a los titulares de log Bonos se realizaran a
través del Agente Financiero. =w==w---memmcoccmaana

14.10. Calificacién de los Bonos

De conformidad con lo previsto en el Real
Decreto 926/1998, el riesgo financiero de los Bonos:
ha sido objeto de evaluacidén por Fitch Ratings
(Espafia), S.A. (en adelante indistintamente, la
"Agencia de Calificacién" o “Fiteh”), entidad
calificadora reconocida al efecto por la CNMV. La
calificacién otorgada provisionalmente a los Bonos
ha sido “AAA” para los Bonos A y “BBB” para los

Bonos B, segin consta en el Folleto. ~=--------------
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La Sociedad Gestora (en representacién del
Fondo) se compromete a suministrar a la Agencia de
Calificacién informacidén periddica sobre la
situacidén del Fondo y el comportamiento de los
Derechos de Crédito. Igualmente facilitara dicha
informacién cuando de forma razonable fuera
requerida a ello y, en cualquier caso, cuando
existiera un cambio en las condiciones del Fondo, en
los contratos por &1 concertados a través de su
Sociedad Gestora o en las partes interesadas. ------

14.11. Folleto de la Emisidn

Existe un Folleto de la Emisién, de conformidad
con lo previsto en el Real Decreto 926/1998, que ha
sido inscrito en el correspondiente Registro de la
CNMV con fecha 25 de noviembre de 2005. -----~~—«--—

DECIMOQUINTA.- APLICACION DE ILOS INGRESOS DEL
FONDO Y PRELACION EN LOS PAGOS POR EL FONDO

15.1. Reglas ordinarias de prelacién

Los Recursos Disponibles del Fondo, segin se

definen en la Estipulacidén Decimotercera, seran
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aplicados, en cada Fecha de Pago, a los siguientes
pagos, estableciéndose como orden de prelacidn en
caso de insuficiencia de fondos, el orden en que se
enumeran a continuacién (en adelante, el “Orden de
Prelacidn de Pagos”): --------c-crmmmmmme e e e
(i) Gastos ordinarios y extraordinarios e
Impuestos del Fondo.--------------c--rmemcmacanoa=
Gastos ordinarios y extraordinarios e impuestos
que sean a cargo del Fondo, incluyendo la comisién
pagadera al administrador de los Derechos de Cfédito
en el caso de gue no fuera CAJAMAR. -------—-——-—-~—~~~ -
(ii) Pagos a la Sociedad Gestora. --------=-=-----
Pagos a abonar a la Sociedad Gestora de acuerdo
con lo previsto en el apartado 19.3. de la Estipula-
cidén Decimonovena. -—---------- -
(iii) Pago de los intereses de los Bonos A
Intereses devengados correspondientes a los Bo-
nos A. En caso de que los Recursos Disponibles del
Fondo fueran insuficientes, el importe gque resulte
ge distribuird entre todos los Bonos A, proporcio-
nalmente al Saldo Nominal Pendiente de log mismos. -

(iv) En su caso, pago de intereses de los Bonos

81 la Fecha de Pago coincide con una Fecha de
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Pago de los Bonos B, intereses devengados correspon-
dientes a los Bonos B. En caso de que los Recursos
Disponibleg del Fondo fueran insuficientes, el im-
porte que resulte se distribuirid entre todos los Bo-
nos B, proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente
de 1os MiSMOS, ~-—-- - m = e ea =
(v) Amortizacién del Principal de los Bonos A
Amortizacién del Principal de los Bonos A con-
forme a lo establecido en el apartado 14.2. de la
Estipulacidén Decimocuarta, -------~-+«--cmommomoooooo
(vi) Pago de intereses de los Bonos B en el caso
de que se produzca la postergacidén prevista en el
apartado (iv) anterior. --~-------mmmmccmmcm e
(vii) Amortizacién del Principal de los Bonos B
Amortizacién del Principal de los Bonos B con-
forme a lo establecido en el apartado 14.2. de 1la
Estipulacidén Decimocuarta. ----------------—~-~—-~-~-~-~-~- .
(viii) Dotacidén del Fondo de Reserva
Dotacidn, en su caso, del Fondo de Reserva hasta

que alcance el Nivel Minimo del Fondo de Reserva. --
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(ix) Intereses del Préstamo para Intereses el
Primer Periodo. -----s=cccmmeoo oo
Intereses devengados por el Préstamo para el
Primer Periodo. ----------commm e
(x) Intereses del Préstamo Subordinado para Gas-
tos Iniciales
Intereses devengados por el Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales. -~------—-—---mmm -
(xi) Intereses del Préstamos Subordinado para el
Fondo de Reserva
Intereses devengados por el Préstamo Subordinado
para el Fondo de Reserva. -»=~---------c-e---oo-oooon
(xii) Amortizacién del Principal del Préstamo
para Intereses del Primer Periodo, -----ccececeeecaaa-
Importe de principal del Préstamo para Intereses
del Primer Periodo QUe corresponda amortizar. ------
(xiii) Amortizacién del Principal del Préstamo
Subordinado para Gastosgs Iniciales. ~=--c--uuw o oa_ .
Importe de principal del Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales que corresponda amortizar. ---
(xiv) Amortizagién del Préstamo Subordinado para
el Fondo de Reserva, ~----------ccmmmmmmmma e
(xv) Pago al Cedente en concepto de comigidén por

administracidn
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Pago al Cedente en concepto de comisidén por ad-
ministracién de la cartera en el caso de que sea su
administrador. - ----------cooo ..

(xvi) Pago de la Comisidén Variable

Pago de la Comisién Variable que corresponda en
cada momento de conformidad con lo establecido en la
Estipulacidén Decimosegunda. ---------~~--c-—c---__

15.2. Reglas de posposicién en el pago de los
Intereses de los Bonos B

En el caso de que, en la Fecha de Pago corrien-
te, el cociente entre (i) el Saldo Nominal Pendien-
te de los Derechos de Crédito derivados de OFSP que
a lo largo de la vida del Fondo hayan entrado en
situacién de impago de mids de 90 dias y (ii) el
Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de crédito
derivadog de OFSP a la Fecha de Desembolso, sea ma-
yor que 10,7%, el pago de egtos intereses de losg
Bonos B quedaran postergados, pasando a ocupar la

posicidén (vi) en el Orden de Prelacién de Pagos. --

15.3. Otras Reglas




En el supuesto de que no existieran fondos su-
ficientes para abonar alguno de los importes men-
cionados en los apartados anteriores, se aplicarén
las siguientes reglas: ----------~“~ccmc__-

(1) Los fondos se aplicardn a 1los distintos
conceptos mencionados en el apartado anterior, segin
el orden de prelacién establecido y a prorrata del
importe debido entre aquellos que tengan derecho a
recibir el pago. -------memm el

(ii) Los importes gque queden impagados se
situarédn, en la siguiente Fecha de Pago, en un orden
de prelacidn inmediatamente anterior al del propio
concepto del que se trate. —---------c-mmmmoooo-

(iii) Las cantidades debidas por el Fondo no
satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no
devengaré&n intereses adicionales, salvo por lo que
respecta al principal de los Bonos gque seguira
devengado los intereses que devenguen los Bonos,
conforme a lo establecido en la Estipulacién 14.1.3.

DECIMOSEXTA.- SUSTITUCION DE LAS ENTIDADES QUE
PRESTAN SERVICIOS AL FONDO

La Sociedad Gestora podrd sustituir al Cedente
en su condicidén de entidad que presta al Fondo, en

su casgo, los servicios de mantenimiento y remunera-
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cién de la Cuenta de Reinversidn, asi como en su
condicién de administrador de los Derechos de Cré-
dito, conforme a lo establecido en el apartado 6.7.
de la Estipulacidén Sexta, -----------c-c-cmeoo--

La Sociedad Gestora estd facultada para
sustituir al Agente Financiero en los términos y
condiciones egtablecidos en la Estipulacidn
Vigésima |

En el supuesto de que la calificacidén del
Agente Financiero otorgada por la Agencia de
Calificacidn para su riesgo a corto plazo inferior
fuera rebajada a una calificacidn inferior a F-1,
la Sociedad Gestora debera poner en practica, por
cuenta del Fondo, dentro de los treinta (30) dias
siguientes a tal rebaja y previa consulta a la
Agencia de Calificacidén, las opciones necesgarias
dentro de las descritas en la Estipulacidén Vigésima

Asimismo, el Agente Financiero podrd dar por
terminado el Contrato de Agencia Financiera previa

notificacidén a la Sociedad Gestora en los términos




y condiciones previstos en la Estipulacidn
Vigésima. SRR

Por otro lado, en caso de incumplimiento de sus
obligaciones contractuales o si se adoptara una
decisién corporativa, normativa o judicial para la
liquidacién, disolucidn o intervencidn de
cualguiera de los participantes en la presente
operacidén de titulizacidén, o cualquiera de ellos
golicitara ser declarado en situacién legal
concursal, o sge admitiera a tramite la solicitud
presentada por un tercero, la Sociedad Gestora
podrad resolver los correspondientesg contratos que
les ligan al Fondo giempre que dicha resolucidn sea
permitida al amparo de la legislacién aplicable.
Producida 1la terminacidén del Contrato y en el
supuesto de que la legislacidén aplicable asi 1lo
permita, el nuevo participante serd, en su caso,
designado por la Sociedad Gestora, una vez
consultadas las autoridades administrativas
competentes, de forma gque no se perjudigue la
calificacién otorgada a los Bonos emitidos por el
Fondo por la Agencia de Calificacidén, siendo dicha
designacidén comunicada a la Agencia de Calificacién

Y a la CNMV, =-c-mmmmm s e e e e e e




E 2

0972005

PRUCR YR AL

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

DECIMOSEPTIMA.- GASTOS
La BSociedad Gestora satisfari, con cargo al
Fondo, todos los gastos necesarios para el funcio-
namiento de éste, tanto los iniciales como los gas-
tos ordinarios periédicos y extraordinarios que se
devenguen con motivo de la operacién, incluyendo
los gastos que se ocasionen con motivo de la liqui-
dacidén del Fondo. -------commmmm e
17.1. Gastos de Constitucién
El Fondo debera hacer frente a losg siguientes
gastos originados como consecuencia de la
constitucidén del mismo: -—c-----m- -l
- Las comisiones de las Entidades Aseguradoras
Y Colocadoras de la Emisién de Bonog. ---------=—-«-
- Comisgidén inicial de la Sociedad Gestora.-----
- Tasas a la CNMV. ----mcmmm e
- Gastos de admisidn en el Mercado AIAF.,-------
- Tarifas de IBERCLEAR. ----=----ommmmoe oo
~ Honorarios de la Agencia de Calificacién.----

- Honorarios notariales, ---=---------ouwo_o__
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- Honorarios de asesores legales. -------------
- Gastos de auditoria. --------------mscwann o
- Gastos de publicidad. ~-----------mmmmmmme
- Gastos de impresidn., ---------;eemeooooooooo
17.2. Gasto= operativos
El Fondo deberd hacer frente a los sgiguientes
gABLO8: ~mmm e e e -
- Pagos periddicos a la Sociedad Gestora.------
- Comisiones del Agente Financiero. -----------
~ Comisiones de la entidad que, en su caso,
sustituya a las entidades que prestan servicios al
Fondo, conforme a lo establecido en la Estipulacidn
Decimosexta (en los términos previstos en la misma) .
- Comisidn Variable e Intereses del Crédito por
la Comisidn Variable. ~--------mommmmm e~
- Aquellos gastos  extraordinarios que se
ocasionen con motivo de la defensa de los intereses
de los titulares de log BOnog. ~==---—--—-——-c-oowu_
- Gastos de auditoria del Fondo. ----w~ecewmea--
- @Gastos derivados de la publicacidén de
anuncios o de la practica de notificaciones
relacionados con el Fondo o los Bonog. -~------------
- En su caso, los gastos de mantenimiento de la

calificacidn otorgada por la Agencia de
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Calificacidén, en los términos acordados inicialmente
con dicha Agencia., ----w----mmmmmm -

La totalidad de las comisiones se entienden
brutas, incluyendo en consecuencia, cualquier
impuesto o retencidn que pudiera gravar las mismas.
Serdn ademds por cuenta de las respectivas
entidades que tengan derecho a dichas comisiones
cualquier gasto en que égtas pudieran incurrir en
el desarrollo de sus funciones. --------—---————-«-—-

17.3. Gastos de liquidacién

Los gastos que se ocasionen con motivo de 1la
liquidacién del Fondo serdn a cargo de éste, -------

DECIMOCTAVA.- LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTIN-
CiON DEL FONDO

18.1.Liquidacién anticipada

La Sociedad Gestora, previa comunicacién a la
CNMV, estarad facultada para proceder a la liquida-
cidén anticipada del Fondo (“Liquidacién Anticipa-
da”) y con ello a la amortizacién anticipada

(“Amortizacidén Anticipada”) de la totalidad de los
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Bonos y a la extincién del Fondo en una Fecha de

Pago en cualquiera de 1los siguientes supuestos
(“Supuestos de Liquidacién Anticipada”): --~-------

(i) Cuando el importe del Saldo Nominal
Pendiente de los Derechos de Crédito no Fallidos sea
inferior al 10% del saldo de los Derechos de Crédito
cedidos en la Fecha de Constitucién, siempre vy
cuando la +venta de log Derechos de Crédito,
pendientes de amortizacidn, junto con el resto de
los Recursos Disponibles, permita la cancelacidén de
las obligaciones derivadas de los Bonos. -----------

(ii) Cuando, por razén de algin evento o
circunstancia de cualquier indole ajena. o no al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una
alteracién sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo. En
este caso, la Sociedad Gestora, tras informar a la
CNMV, procederad a la liquidacién ordenada del Fondo
conforme a lag reglas establecidas en la
Estipulacidén Decimoqguinta. -------------—-—~___

(iii) Obligatoriamente, en el supuesto de que la
Sociedad Gestora fuera declarada en  concurso vy
habiendo transcurrido el plazo que

reglamentariamente estuviera establecido al efecto
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o, en su defecto, cuatro meses, sin haber designado

una nueva sociedad gestora de acuerdo con 1lo

egstablecido en la Estipulacién 19.4. ---------------

(iv) Cuando se produzca un impago indicativo de
un desequilibrio grave y permanente en relacidn con
alguno de los Bonos emitidos o se prevea Que se va

a ProduCiy. «rwmrsemm e e m

(v) Seis (6) meses antes de la PFecha de

Vencimiento Legal, aunque se encontraran ain débitos
pendientes de cobro de los Derechos de Crédito, ----

A los efectos de este apartado, se entendera, en

todo caso, como obligaciones de pago del Fondo en la

Fecha de Liquidacién Anticipada, el Saldo Nominal

Pendiente de 1los Bonos en esa fecha mas los

intereses devengadog y no pagados hasta esa fecha de

los Bonos, deducida, en su caso, la retencidn

fiscal, cantidades que a todos los efectos legales
se reputardn en esa fecha, vencidas y exigibles. ---
necegarios para proceder a

Seran requisitos

dicha Liquidacién Anticipada los siguientes: -------



a) Que se hubieran obtenido, en su caso, las
autorizaciones necesarias de las autoridades u
organismos administrativos competentes. ------------

b) Que se proceda a la comunicacién a los
titulares de los Bonos en la forma prevista en el
siguiente parrafo y con una antelacién de quince
(15) Dias Habiles, el acuerdo de la Sociedad Gestora
de proceder a la Liquidacién Anticipada del Fondo.
Dicha comunicacién, que habrd sido previamente
puesta en conocimiento de la CNMV, mediante la
publicacién del preceptivo hecho relevante de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 82 de la
Ley del Mercado de Valores, y de la Agencia de
Calificacién, deberd ser asimismo publicada en el
Boletin Oficial Diario del Mercado AIAF o a través
de cualquier otro medio de difusién que sea de
general aceptacidédn por el mercado y que garantice
una difusidn adecuada de la informacién, en tiempo y
contenido. Esta comunicacidén deberd contener la
descripcidn (i) del supuesto o supuestos por los que
se procede a la Liquidacidén Anticipada del Fondo,
(ii) del procedimiento para llevarla a cabo, y (iii)
la forma en que se va a proceder para atender vy

cancelar las obligaciones de pago derivadas de los
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Bonos de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos.

Con el objeto de que el Fondo, a través de la
Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidacidn
Anticipada del Fondo y la Amortizacién Anticipada de
los Bonos, la Sociedad Gestora, en nombre Y Ppor
cuenta del Fondo, procederi a : -----~-—--—=—=wweooomou-

(1) Vender los Derechos de Crédito por un precio
que no podra ser inferior a la suma del valor del
principal méds los intereses devengados y no cobrados
de los Derechos de Crédito pendientes de
amortizacion. ~-----ee- oo mmee L ___

(ii) Cancelar aquellos contratos que no resulten
necesarios para el proceso de liquidacién del Fondo.

En caso de que, tanto porque las actuaciones
anteriores fueran insuficientes como por la
existencia de Derechos de Crédito u otros remanentes
en el Fondo, la Sociedad Gestora procedera a
venderlos para lo que recabara oferta de, al menos,
cinco (5) entidades de entre las activas en la

compraventa de estos activos que, a su juicio,
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puedan dar wvalor de mercado. La Sociedad Géstora
estard obligada a aceptar la mejor oferta recibida
por los activos ofertados que, a su juicio, cubran
el valor de mercado del bien de que se trate. Para
la fijacidén del wvalor de mercade, la Sociedad
Gestora podré obtener los informes de valoracidén que
juzgue necesarios. --e - e - - s m oo
La Sociedad Gestora, una vez efectuada la
reserva para gastos finales de extincién vy
liquidacién, aplicard inmediatamente todas las
cantidades que vaya obteniendo por la enajenacién de
los Derechos de Crédito y de otros activos
remanentes del Fondo al pago de diferentes
conceptos, en la forma, cuantia y Orden de Prelacién
de Pagos descrito en la Estipulacién Decimoquinta de
la presente Escritura. ~-~--------—--—-mmmmo -
18.2. Extincién del Fondo
El Fondo se extinguird en todo caso a
congecuencia de las siguientes circunstanciag: -----
(i) Por la amortizacién integra de los Derechos
de Crédito gue agrupa. -----==-=smomme oo
(ii) Por la amortizacién integra de los Bonos
emitidos. —------- - m e

(iii) Por la finalizacién del procedimiento de
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Ligquidacién Anticipada del Fondo que se describe en
el apartado anterior. -------w-e-eooooooo———--—-

(iv) En todo caso, en la Fecha de Vencimiento
Legal, aunque se encontraran atn débitos vencidos
pendientes de cobro de los Derechog de Crédito. ----

(v) También se extinguird el Fondo en caso de
que la Agencia de Calificacién no confirmara las
calificaciones asignadas con caracter provisional
como finales antes del inicio del Periodo de
Suscripcién. En este caso, la Sociedad Gestora
regolvera la constitucidén del Fondo, la cesgsidn de
los Derechos de Crédito al Fondo, la suscripcidn de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca, la
emisién de los Bonos y el resto de Contrato del
Fondo. La extincién del Fondo se pondrd en
conocimiento de la CNMV. En el plazo mdximo de un
(1) mes desde el acaecimiento de esta causa de
resolucidn, la Sociedad Gestora otorgard un acta
notarial declarando liquidadas vy resueltas las

obligaciones del Fondo y extinguido éste. ----------
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En el supuesto de que, a 1la ligquidacién o
extincidén del Fondo, y una vez realizados los pagos
debidos a 1los diferentes acreedores mediante 1la
distribucidén de los Recursos Disponibles conforme al
Orden de Prelacién de Pagos, existiera algln
remanente, é&ste gerd a favor del Cedente, en las
condiciones que establezca la Sociedad Gestora. ----

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por
cuenta y representacidén del Fondo, no procederi a la
extincién del Fondo y a la cancelacién de su
ingcripecién en los registros administrativos que
corresponda hasta que no haya procedido a 1la
liquidacidén de los activos remanentes del Fondo y a
la distribucidén de los Recursos Disponibles
siguiente el Orden de Prelacién de Pagos, excepcidn
hecha de la oportuna reserva para hacer frente a los
gastos finales de extincidén y liquidacién de orden
tributario, administrativo o publicitario, ---------

En el supuestb de qgue se haya producido 1la
resolucidén del Fondo por la causa establecida en el
apartado (v) anterior vy, por tanto, se hayan
regsuelto todos los Contratos del Fondo, el Cedente
deberd pagar todos los gastos iniciales que se

hayan ocasionado con motivo de la constitucién del
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Fondo hasta el importe méximo determinado en el
Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales. -------

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la
liquidacién de los activos remanentes del Fondo y de
la distribucién de 1los Recursos Disponibles, 1la
Sociedad  Gestora otorgard un acta notarial
declarando (i) extinguido el Fondo asi como las
causas que motivaron su extincidn, (ii) el
procedimiento de comunicacién a los tenedores de los
Bonos y a la CNMV llevado a cabo (que sera el
descrito en la Estipulacién 21.6. de la presente
Escritura) y (iii) la distribucién de las cantidades
disponibles del Fondo, giguiendo el Orden de
Prelacidn de Pagos (lo que anunciari en 1la forma
descrita en la Estipulacidén 21.6. de 1la presente
Escritura), y dard cumplimiento a los demag tramites
administrativos que resulten procedentes. Dicho
documento notarial serd remitido por la Sociedad
Gestora a la CNMV. ~------ooooomm o _.___.

18.3. Derechos del Cedente en la liquidacién del




Fondo

El Cedente gozard de un derecho de tanteo de tal
forma que podra adguirir con preferencia a terceros
los Derechog de Crédito u otros bienes procedentes
de ellos que permanezcan en el activo del Fondo. Con
tal finalidad, 1la Sociedad Gestora remitirada al
Cedente la relacién de los activos y de las ofertas
recibidas de terceros, pudiendo ésta hacer uso del
mencionado derecho, respecto de todos 1los activos
ofertados por la Sociedad Gestora, dentro de los
diez Dias Habiles siguientes a la recepcién de la
mencionada comunicacién y siempre que su oferta
iguale, al menos, la mejor de las efectuadas por
LerCeros. ——--—-- -

El anterior derecho de tanteo no implica, en
ningin caso, un pacto o declaracidén de recompra de
los Derechos de Crédito otorgado por el Cedente. ---

DECIMONOVENA.- SOCIEDAD GESTORA

19.1 Administracidén y representacién del Fondo

La Sociedad Gestora ostentara la administracidn
y representacidén legal del Fondo, correspondiéndole
las funciones previstas en la presente Escritura y
en la normativa vigente. -------~-secmmmomaaanomonoo

A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
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negocios ajenos, le corresponderdn la representacién

y defensa de los intereses de los titulares de los

. Los titulares de los Bonos no tendran accién

i

contra la Sociedad Gestora gino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en
la presente Escritura y en la normativa vigente. ---
:' En concreto, a la Sociedad Gestora le
corresponden, con cardcter meramente enunciativo, y
sin perjuicio de otras funciones previstas en la
presente Escritura, las siguientes funciones: ------
(i) Gestionar el Fondo con el objetivo de que su
valor patrimonial sea nulo en todo momento. ----- -
(ii) Llevar la contabilidad del Fondo, con la
debida separacidén de la propia Sociedad Gestora,

° efectuar la rendicidn de cuentas y llevar a cabo las

n

obligaciones fiscales o de cualquier otro orden
. legal que correspondiera efectuar al Fondo. --------

(iii) Comprobar que el importe de los ingresos

que efectivamente reciba el Fondo se corresponda con




log ingresos que debidé haber recibido el Fondo, de
acuerdo con lo previsto en los distintos contratos
de los gque se deriven dichos ingresos. En el
supuesto de que sea necesario, deberd ejercitar las
acciones judiciales o extrajudiciales que sean
necesarias © convenientes para la proteccidn de los
derechos del Fondo y de los titulares de los Bonos.
(iv) Aplicar los ingresog del Fondo al pago de
las obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo
previsto en la presente Escritura. --------~-mecmu_—-
(v) Prorrogar o modificar los contratos que haya
suscrito en nombre del Fondo para permitir la
operativa del Fondo en los términos previstos en la
presente Escritura, y en la normativa vigente en
cada momento, «=----------- -
(vi) Sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo, en los términos previstos en la
presente Escritura, siempre gque ello esté permitido
por la 1legisglacién vigente en cada momento, se
obtenga la autorizacién de las autoridades
competentes, en caso de ser necesario, se notifique
a la Agencia de Calificacidén y no se perjudiquen
los intereses de los titulares de los Bonog. En

particular, en caso de incumplimiento por el




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

6N0938424

0972005 TR

Cedente de sus obligaciones, como administrador de
los Derechos de Crédito, la Sociedad Gestora tomara
las medidas necesarias para obtener una adecuada
administracién de los Derechos de Crédito.

(vii) Cursar 1las instrucciones oportunas al
Agente Financiero en relacidén con la Cuenta de
Tesoreria o con cualquier otra cuenta abierta a
nombre del Fondo y al Cedente en relacién con la
Cuenta de Reinversién.

(viii) Cursar las instrucciones oportunas al
Agente Financiero en relacién con 1los pagos a
efectuar a los titulares de los Bonos Y en su caso a

las demds entidades a las que corresponda realizar

(ix) Determinar y efectuar los pagos en concepto
de principal e intereses de los Préstamos
Subordinados.

(x) Designar y sustituir, en su caso, al
Auditor, con la aprobacién previa, en caso de ser

necesaria, de la CNMV.




(xi) Preparar y vremitir la informacidén que
razonablemente requiera la Agencia de Calificacidn.
(xii) Preparar y someter a los O6rganos
competentes todos los documentos e informaciones que
deban someterse, segin lo establecido en la
normativa wvigente, a la CNMV, asi como preparar y
remitir a los titulares de los Bonos la informacidén
que sea legalmente requerida., ---------ce-c-ecmmauo
(xiii) Adoptar 1las decisiones oportunaz en
relacién con la liguidacidn del Fondo, incluyendo la
decisién de Liquidacién Anticipada del Fondo vy
Amortizacidén Anticipada de los Bonos. Asimismo,
adoptar las decisiones oportunas en caso de
resolucidén de la constitucidén del Fondo. --------~--
(xiv) Determinar el tipo de interés aplicable a
los Bonos para cada Periodo de Devengo de Intereses.
Agimismo, la Sociedad Gestora podréd prorrogar o
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo y sustituir a cada uno de los prestadores
de los servicios al Fondo en virtud de los mismos
e, incluso, caso de sger necesario, podrad celebrar
contratos adicionales, incluidos nuevos contratos
de linea de crédito, siempre que conforme a las

disposiciones legales vigentes en cada momento no

ErTr i r————

1

= E—=
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concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso tales actuaciones requerirén la
comunicacién previa de la Sociedad Gestora a la
CNMV, o su autorizacidn previa caso de ser
necesaria, u organismo administrativo competente y
a la Agencia de Calificacién, y que con tales
actuaciones no se perjudique la calificacién
otorgada a los Bonos poxr la Agencia de
Calificacidn., ----wccmmm o
La Sociedad Gestora podrd tener a su cargo la
administracién y representacién de otros Fondos de
Titulizacién de Activos, al amparo de lo previsto en
el Real Decreto 926/1998. ——---w oo oo e e e o e o
La Sociedad Gestora deberad tener disponible para
el piblico toda la documentacién e informacién
necesaria de acuerdo con la presente Escritura y el
Folleto Informativo., —---~------mmmo
19.2. Subcontratacién
La Sociedad Gestora estard facultada para

subcontratar o delegar, en terceras personas de



reconocida solvencia y capacidad, la prestacidn de
cualesquiera de log servicios establecidos en 1la
pregente Escritura, sgiempre que sea legalmente
posible, no suponga una revigién a la baja de las
calificaciones otorgadas a los Bonos, y siempre que
el subcontratista o delegado haya renunciado a
ejercitar cualquier accidn en demanda de
responsabilidad contra el Fondo, asi como para
extinguir dichos subcontratos y/o delegaciones. En
cualquier caso dicha subcontratacién o delegacién no
podrd suponer ningin coste o gasto adicional para el
Fondo. No obstante cualquier subcontrato o
delegacidn, la Sociedad Gestora no quedard exonerada
de ninguna de las responsabilidades asumidas en
virtud de la presente Escritura. Los subcontratos
deberan cumplir con las condiciones de nivel de
calificacién exigidas por la Agencia de Calificacidn
para desempefiar el correspondiente papel. ----------

Cualquier subcontratacién serd notificada por la
Sociedad Gestora a la CNMV, y contard, en caso de
gser legalmente necesario, con su autorizacidn
PreVia, === o mmm e e o

19.3. Pagos a la Sociedad Gestora

En contraprestacién por sus funciones, el Fondo
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siguiente

remuneracién de acuerdo con el Orden de Prelacidn de

(i) En la Fecha de Desembolso, una comisidn inj-

cial que serd igual a un importe de 60.000 Euros. --

(ii) En cada Fecha de Pago, una comisidén perid-

dica que se devengard diariamente y se pagari se-

mestralmente, igual a 0,03% anual del Saldo Nominal

Pendiente de log Derechos de Crédito en la Fecha de

Pago del Fondo inmediatamente anterior. Dicha comi-

sién se entendera bruta,

en el sentido de incluir

cualquier impuesto directo o indirecto o retencién

que pudiera gravar la misma

19.4. Renuncia y Sustitucidén

La Sociedad Gestora serd sustituida en la admi-

nistracidén y representacién del Fondo,

de conformi -

dad con los articulos 18 y 19 del Real Decreto

926/1998 que se recogen a continuacidén y con las

disposiciones posteriores que se establezcan regla-

mentariamente al efecto.




Para el supuesto de renuncia. -----------------

(1) La Sociedad Gestora podr& renunciar a su
funcién de administracidén y representacidén legal de
todos o parte de los fondos que gegtione cuando asi
lo estime pertinente, solicitando su sustitucidn,
mediante escrito dirigido a la CNMV, en el que hara
constar la designacidén de la sociedad gestora sus-
tituta. A tal escrito se acompafiard el de la nueva
sociedad gestora, en el que ésta se declare dis-
puesta a aceptar tal funcidén e interese la corres-
pondiente autorizacidn. ~--wwe----mmomm oo

(ii) La autorizacidn de la sustitucién por par-
te de la CNMV estard condicionada al cumplimiento
de los requisitos siguientes: --------—--“--~-~----~-

a) La entrega a la nueva sociedad gestora de
los registros contables e informiticos por la So-
ciedad Gestora sustituida. S6lo se entenderi produ-
cida tal entrega cuando la nueva sociedad gestora
pueda asumir plenamente su funcidén y comunique esta
circunstancia a la CNMV. ----------mmmmmmmmmmm

b) En el caso de qgue losg valores emitidos con
cargo a los fondos gestionados por la Sociedad Ges-
tora sustituida hayan sido evaluados por alguna en-

tidad calificadora, la calificacidén otorgada a los
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valores por alguna de las agencias de calificacién
no debera disminuir como consecuencia de la susti-
tucidn propuesta. --we-----mmmme o _._

(iii) En ningin caso podrd la Sociedad Gestora
renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no
se hayan cumplido todos los requisitos y tramites
para que su sustituta pueda asumir sus funciones. -

(1v) Los gastos que origine la sustitucién se-
rédn a costa de la Sociedad Gestora renunciante v en
ningln caso podrén imputarse al Fondo. ------------

(v) La sustitucién deber& ser publicada, en el
plazo de gquince dias desde que aquélla fuese efec-
tiva, mediante un anuncio en dos diarios de difu-
81d6n nacional y en el boletin del mercado secunda-
rio organizado en que coticen los Bonos emitidos
por el Fondo. Asi migsmo, la Sociedad Gestora debera
notificar dicha sustitucidén a la Agencia de Califi-
cacidén. ------- e it

Para el caso de sustitucién forzosa. ----------

(1) Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido de-




clarada en situacidén de concurso deberad proceder a
encontrar una sociedad gestora que la sustituya,
segin lo previsto en el epigrafe anterior. --------

(ii) Siempre que en el caso previsto en el
apartado anterior hubiesen transcurrido cuatro me-
ses desde que tuvo lugar el evento determinante de
la sustitucidén y no se hubiere encontrado una nueva
sociedad gestora dispuesta a encargarse de la ges-
tién se procederd a la liquidacién anticipada del
Fondo y a la amortizacién de los Bonos emitidos con
cargo al misSmO, —-=-r--m- oo oo e

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los
documentos piblicos Yy privados que fueran
necesarios para proceder a su sustitucién por otra
gsociedad gestora, de conformidad con el régimen
previsto en los parrafos anteriores de este
apartado. La sociedad gestora sustituta debera
quedar subrogada en los derechos y obligaciones
que, en relacidn con la Escritura de Constitucidén y
el Folleto Informativo, correspondan a la Sociedad
Gestora. Asgimismo, la Sociedad Gestora debera
entregar a la sociedad gestora sustituta cuantos
documentos y registros contables e informé&ticos

relativos al Fondo obren en su poder. -------------
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VIGESIMA.- AGENTE FINANCIERO

El servicio financieroc de la Emisién de Bonos
se atenderd a través de Banco Popular Egpafiol, S.A.
(en adelante, el “Agente PFinanciero”). La Sociedad
Gestora (en representacidén y por cuenta del Fondo)
suscribird con Banco Popular Esgpafiol, S.A. un con-
trato de agencia financiera para realizar el servi-
cio financiero de la Emigién de Bonos (en adelante,
el “Contrato de Agencia Financiera”). -------------

Las obligaciones que asumiri el Agente
Financiero contenidas en el Contrato de Agencia
Financiera son, resumidamente, las siguientes: ~----

(a) apertura y mantenimiento de la Cuenta de
Tesoreria; ~-----------"-“~“ e

(b) en cada una de las Fechas de Pago, efectuar
el pago de intereses y de reembolso del principal de
los Bonos, una vez deducido el importe total de la
retencidn a cuenta por rendimientos del capital
mobiliario que proceda efectuarse de acuerdo con la

legislacién fiscal aplicable; ------------~~-“c__

6N03S38420




(¢) custodia del Titulo Miltiple representativo

de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca. ----

Como contraprestacidédn por todos los servicios
prestados al amparo del Contrato de Agencia Finan-
ciera, el Agente Financiero recibiri de la Sociedad
Gestora, por cuenta del Fondo, una comisidén perid-
dica anual por importe de 15.000 euros, pagadera
proporcionalmente en cada Fecha de Pago. ~---------

El Agente Financiero podra subcontratar o dele-
gar en terceras personas de reconocida solvencia y
capacidad, las funciones que se regulan en el pre-
sente contrato, siempre que (i) sea legalmente po-
sible, (ii) medie el consentimiento previo por es-
c¢rito de la Sociedad Gegtora (en nombre del Fondo),
(iii) no suponga una revisién a la baja de las ca-
lificaciones otorgadas a los Bonos por la Agencia
de Calificacidn, y (iv) el subcontratista o delega-
do haya renunciado a ejercitar cualquier clase de
accidén en demanda de responsabilidad contra el Fon-
do. En los mismos términos, el Agente Financiero
podré extinguir dichos subcontratos o delegaciones.

En cualquier caso, dicha subcontratacidén o de-
legacidén no podréd suponer ningin coste o gasto adi-

cional para el Fondo ni para la Sociedad Gestora
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quienes no asumiradn responsabilidad adicional algu-
na en virtud de dicho subcontrato o delegacién. ---

La subcontratacién o delegacién no podra
perjudicar, en modo alguno, la calificacién otorgada
a los Bonos por la Agencia de Calificacién y debera
comunicarse a la CNMV (y contar, en caso de sger
legalmente necesario, con su autorizacién previa). -

Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado
inmediatamente siguiente en relacién con la Cuenta
de Tesoreria, la Sociedad Gestora estd facultada
para sustituir al Agente Financiero (en todas o
alguna de sus funciones reguladas en el Contrato de
Agencia Financiera), siempre que ello esté permitido
por la legislacién vigente y se obtenga, en caso de
ser necesario, la autorizacidén de lag autoridades
competentes. La causa que motive la sustitucidén
debera ser grave y poder suponer un perjuicio para
los intereses de los titulares de los Bonos. La
sustitucidén se comunicard a la CNMV y a la Agencia

de Calificacién. -~--=----mmommm e .




En el supuesto de que la calificacién crediticia
de la deuda a corto plazo del Agente Financiero
fuera rebajada a un nivel inferior a F-1, segin la
escala de Fitch, la Sociedad Gestora deberd poner en
practica, por cuenta del Fondo, dentro de los
treinta (30) dias siguientes a tal rebaja y previa
comunicacién a la Agencia de Calificacién, la opcién
necesaria dentro de las descritas a continuacién que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto a los compromisos derivados de las
funciones contenidas en el Contrato de Agencia de
Financiera y no se vea perjudicada la calificacién
otorgada a los Bonos por la Agencia de Calificacién:

(a) obtener garantias o compromisos similares de
una entidad o entidades de crédito con calificacién
crediticia a corto plazo no inferior a F-1, segln la
egcala de Fitch, u otra explicitamente reconocida
por la Agencia de Calificacidén, que garanticen los
compromisos asumidog por el Agente Financiero; o

(b) sustituir al Agente Financiero por una en-
tidad con calificacién a corto plazo no inferior a
F-1 otorgada por Fitch u otra explicitamente reco-
nocida por la Agencia de Calificacién, para que

asuma, en las mismag condiciones, las funciones de
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la entidad afectada establecidas en .su respectivo
contrato., —=------m s o

El Agente Financiero podrad dar por terminado el
Contrato de Agencia Financiera previa notificacién a
la Sociedad Gestora con una antelacidén minima de dos
(2) meses, de acuerdo con los términos establecidos
en el Contrato de Agencia Financiera, y siempre que
(i) otra entidad de caracteristicas financieras
similares a Banco Popular Espafiol, S.A., y con una
calificacidn crediticia a corto plazo al menos igual
a F-1 segin la escala de Fitch u otra equivalente
reconocida explicitamente por la Agencia de
Calificacién, aceptada por 1la Sociedad Gestora,
sustituya a éste en las funciones asumidas en virtud
del contrato de Agencia Financiera, (i) se
comunigque a la CNMV y a la Agencia de Calificacién y
(iii) no se perjudique la calificacién otorgada a
los Bonos por la Agencia de Calificacion.
Adicionalmente, la terminacidén no podrad producirse,

salvo autorizacidén de la Sociedad Gestora, hasta el




dia 20 del mes siguiente al mes de la Fecha de Pago
siguiente a la notificacién de terminacién. En caso
de sustitucién motivada por la renuncia del
sustituido, todos los costegs derivados del proceso
de sustitucidén seré&n soportados por este dltimo. Los
costes administrativos y de gestién derivados del
proceso de sustitucién del Agente Financiero como
consecuencia de la decisidn adoptada por la Sociedad
Gestora de acuerdo con lo establecido en el Contrato
de Agencia Financiera, serédn por cuenta del Agente
Financiero sustituido, ---=~«--coommmmmma L

VIGESIMOPRIMERA.- CONTABILIDAD DEL FONDO

21.1.Periodo Contable

Los periodos contables del Fondo comenzarin el
1 de enero y terminaran el 31 de diciembre de cada
aflo, excepto el primer periodo contable que comen-
zard en la Fecha de Constitucién y terminard el 31
de diciembre de 2005 y el dltimo ejercicio econémi-
co, que finalizard en la fecha en que tenga lugar
la extincidn del Fondo. ----=~-c-cmoommmo oo

21.2. Criterios contables

Los ingresos y gastos se reconocerdn por el
Fondo siguiendo el principio de devengo, es decir,

en funcidén de la corriente real que tales ingresos y
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gastos representan, con independencia del momento en
que se produzca su cobro y pago. Los gastos de
constitucién del Fondo y emisién de los Bonos se
amortizaran linealmente en 5 afiog., ~------w-oommmmo_
21.3. Documentos contables
Dentro de los cuatro meses siguientes al final
del periodo contable, y junto con lag Cuentas
Anuales auditadas del Fondo, la Sociedad Gestora
emitird un informe que recogeria la giguiente
informacibn: -------mmmmm e
a) El Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de
Crédito. ——--mem o m o e
b) El porcentaje de los Derechos de Crédito que
ha sido amortizado anticipadamente. ---------—--—-___
c¢) Los cambios producidos en la tasa de amorti-
zacidn anticipada. -------~-comoomm
d) El importe de los Derechos de Crédito en si-
tuacidn de imMpago. ~~--=-==~---mmmmmo
e) El importe de los Derechos de Crédito que han

gido declarados Fallidos (aquellos Derechos de Cré-

6N0938417




dito que tengan un retraso en el pago superior a 12
meses o hayan sido declarados fallidos conforme a la
definicién de préstamos de Muy Dudoso Cobro segin la
Circular 4/1991 del Banco de Espafia) y el porcentaje
dque represgentan sobre el total. ----~-eocmmmmeo -
f) La vida residual de la cartera de Derechos de
Credito. ——-mmmmmm i m e
g) El tipo medio de la cartera de Derechos de
Crédito. ~— - - m e -
h) El Saldo Nominal pendiente de Bonos. --------
i) El porcentaje de Bonos pendiente de venci-
miento. --~-- e e e — e
j) En su caso, importes de intereses correspon-
dientes a los Bonos devengados y no pagados. -=-----
k) Los saldos depositados en las cuentas abier-
tas en el Agente Financiero y en el Cedente. ----~~-
1) El saldo pendiente de reembolso de los Prés-
tamos Subordinados (Préstamo Subordinado para Gastos
Inicialeg, Préstamo Subordinado para Intereses del
Primer Periodo y Préstamo Subordinado por el Fondo
de ReServa) . ~-r------ - mmmm e e e e -
m) Un andlisis detallado de los resultados del
Fondo y de 1los factores que han afectado a dichos

resultados, ——--mcc oo e e




[£]

0972005

L]

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

6N0938416

n) El importe y las variaciones de los gastos Yy
comisiones de gesgtidén producidos durante el periodo
contable. —----vm oL

21.4. Informacién Periddica

La Sociedad Gestora emitira un informe
mensualmente conteniendo la siguiente informacién:

- El Saldo Nominal Pendiente no Vencido de los
Derechos de Crédito. --------=---~ccc o ___.

- La tasa de amortizacidén experimentada en los
Derechos de Crédito. -----------cm ..

- La tasa de impago de los Derechos de Crédito.

- La vida residual de la cartera de Derechog de
Crédito, —=w-ommm oo ..

- El tipo medio de la cartera de los Derechos
de Crédito. ------mm e ..

- Los saldos de las Cuentas de Reinversién y de
Tesoreria. -------co-ommm ..

Cada seis meses y dentro de los 7 Dias Habiles
siguientes a cada Fecha de Pago, y sin perjuicio de

la informacidén mensual anteriormente seflalada, la



Sociedad Gestora emitird un informe que contendra
la siguiente informacidn: ---------~-““sou o __-_
- El1 8aldo Nominal Pendiente de log Bonosg de
cada Serie antes y después del pago correspondiente
a la Fecha de Pago del mes €n CursQ. ---~w-wmece---
- El1 Saldo Nominal amortizado de los Bonog de
cada Serie El1 porcentaje de Bonos de cada una de
las Series pendiente de vencimiento. --------------
- Los intereses devengados por los Bonos de ca-
da una de lasg SeriesS. —-----c---mme e
- En su caso, el Saldo Nominal no abonado a los
titulares de los Bonos por razdn de insuficiencia
de fondos. —------- - oo
- En su caso, importes de intereses correspon-
dientes a los Bonos de cada una de lag Series de-
vengados y que, debiendo haber sido abonados en an-
teriores Fechas de Pago, no hayan sido satisfechos.
La Sociedad Gestora emitird una certificacién
en la que se haga constar la anterior informacién,
copia de la cual se depositard en la CNMV. --------
La Sociedad Gestora presentari a la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores las cuentas anuales
del Fondo junto con el informe de auditoria de las

mismas dentro de los cuatro meses siguientes al
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cierre del ejercicio del Fondo, que coincidird con
el aflo natural, --------m e
21.5. Publicidad de los documentos contables
Los documentos e informacidén mencionados en esta
Estipulacidén, asi como el informe de gestién vy
cuentas anuales de la Sociedad Gestora seran
enviadas a los titulares de 1los Bonog que lo
soliciten expresamente Yy estaran disponibles
piblicamente en la sede de la Sociedad Gestora, en
la sede de todas las Entidades Aseguradoras vy
Colocadoras, en la sede del Mercado de la AIAF Yy en
el Registro de la CNMV, en los plazos establecidos
en los apartados anteriores. -----------meo______
Una copia de dicha informacién serd remitida a
la CNMV y a la Agencia de Calificacién. ---«--------
Asimismo, la Sociedad Gestora remitird a la CNMV
Yy a 1la Agencia de Calificacién, toda aquélla
informacidén que estas entidades puedan requerir. ---
21.6. Obligaciones de comunicacién de hechos

relevantes., ——-—---c--me i d e e m e h e mmcmmm———aa



La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, se compromete a informar inmediatamente por
escrito a la CNMV, a la Agencia de Calificacién y a
log titulares de los Bonos, a través de medios que
garanticen una adecuada difusién de la informacidén,
incluyendo entre éstos la propia pagina en Internet
de la Sociedad Gestora, de todo hecho relevante qﬁe
se produzca en relacidén con los Derechos de Crédito,
con los Bonos, con el Fondo y con la propia Sociedad
Gestora que pueda influir de modo sensible en la
negociacién de los Bonos, y en particular del
importe a abonar a los titulares de los Bonos, en
cada Fecha de Pago, tanto en concepto de principal
como de intereses, y en general, de cualquier
modificacién relevante en el activo o en el pasivo
del Fondo. ------ - me e oo o

VIGESIMOSEGUNDA .- AUDITORES

Los auditores realizaran las revisiones y veri-
ficaciones que sean exigidas por la normativa vi-
gente, certificardn, cuando sea necesario, la pre-
cisibn y exactitud de las cuentas y verificaran la
precisidén de la informacidén contenida en el informe
de gestifn. —------ - e e

El consejo de administracién de la 8Sociedad

»
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Gestora en su reunién del dia 21 de octubre de 2005,
ha designado a Ernst&Young (inscrita en el R.O.A.C.
con el ndmero S0530) como auditores del Fondo. E1
consejo de administracién de la Sociedad Gestora
informard a la CNMV de cualquier cambio que pudiera
producirse en lo referente a la designacién de los
AUdIitOres., ~--------m - _____

VIGESIMOTERCERA. - MODIFICACIONES

La presente Escritura no podrd sufrir altera-
cidén sino en supuestos excepcionales, giempre vy
cuando esté permitido de acuerdo con la normativa
vigente y con las condiciones que se establezcan
reglamentariamente. En cualquier caso tales actua-
ciones requerirdn la comunicacién previa de la So-
ciedad Gestora a la CNMV u organismo administrativo
competente, o su autorizacidn previa caso de ser
necesaria, y su notificacién a la Agencia de Cali-
ficacidn, y siempre que con tales actuaciones no se
perjudique la calificacién otorgada a log Bonos por

la Agencia de Calificacién. La Escritura también

6N0938414

Ad (?ﬂ.‘f'f@'




podré ser objeto de subsanacién a instancia de 1la

En concreto, y siempre que ello esté permitido
por la legislacidédn vigente en cada momento, la
Sociedad Gestora estard autorizada a sustituir a
todos los prestadores de servicios al Fondo, siempre
que dicha sustitucidn sea autorizada, en caso de ser
necesario, por las autoridadesz competentes al
efecto, y se notifique a la Agencia de Calificacién.

VIGESIMOCUARTA.- JURISDICCION

Cualquier disputa que pudiera surgir en rela-
cién con lo previsto en la presente Escritura sera
sometida al conocimiento de los Juzgados y Tribuna-
les de Madrid, renunciando el Cedente, los Titula-
res de los Bonos y la Sociedad Gestora a cualquier
otro fuero que pudiera corresponderles. -----------

VIGESIMOQUINTA.- DECLARACION FISCAL

La constitucidén del Fondo estd exenta del con-
cepto "operaciones societarias" del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Docu-
mentados, de acuerdo con lo dispuesto en el articu-
lo 5°. 10 de la Ley 19/1992, -----—-=mvmmomooee oo

VIGESIMOSEXTA.~ REGISTRO

La constitucidén del Fondo ha sido objeto de re-
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gistro por la CNMV. -----memmm oo

La presente Escritura no serd objeto de inscrip-
cién en el Registro Mercantil, de acuerdo con la
normativa especial aplicable. ==----commmmmm o ___

VIGESIMOSEPTIMA.- NOTIFICACIONES

27.1. Notificaciones entre la Sociedad Gestora
Y el Cedente: -------cmommmcmm e m e e e oo

Todas las notificaciones que las partes deban
realizarse en virtud de la presente Escritura se
efectuaran a los domiciliog y niimeros de fax que se
indican a continuacidén, siempre que, en el supuesto
de utilizarse el fax, se confirme por medio de
escrito entregado en mano al domicilio indicado. ---

Cajamar

Plaza de Barcelona, 5

04006 Almeria

Fax n®: 950 28 03 90

Atn.: D. Manuel Hernadndez Garcia

Intermoney Titulizacidn

Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Picasso, planta

6N0938413
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28020 Madrid

Fax n°: 91 597 11 05

Atn.: D. Borja Saez Goémez de la Torre

No obsgtante, también podraén enviarse a otra
direccidén o telefax, o a la atencidn de otra persona
que cualquiera de las partes notifique por escrito a
la otra mediante aviso escrito cursado de acuerdo
con lo previsto en esta Estipulacidén. -----------=~-

27.2. Notificaciones a los Titulares de los

Todas las comunicaciones que la Sociedad Gestora
deba realizar a log titularegs de los Bonos se
efectuardn, a no ser que legal, reglamentariamente o
en esta Escritura se prevea otra cosa, utilizando
canales de general aceptacién por el mercado gue
garanticen una difusidén adecuada de la informacién
en tiempo y contenido. --------~---commmmmmmm e~

VIGESIMOCTAVA.- CONFIDENCIALIDAD

La Sociedad Gestora, de conformidad con lo dis-
puesto en el articulo 12 de la Ley Orgénica 15/1999
de 13 de diciembre de Proteccidén de Datos de Carac-
ter Perscnal, Unicamente trataria los datos de ca-

racter pergonal contenidos, en su caso, en la docu-

;
!
@
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3
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mentacidn y soportes que se le faciliten de confor-
midad con lo dispuesto en este contrato, no pudien-
do aplicar o utilizar dichos datos con un fin dis-
tinto al que constituye el objeto de aquél, ni los
comunicard, ni siquiera para su conservacién, a
otras personas. Una vez cumplida la prestacién con-
tractual, tanto los datos de cardcter personal como
los soportes o documentos en que consten éstos de-
beran ser devueltos al Cedente o, no s=iendo esto
posible, deberian ser destruidos.

La Sociedad Gestora, asimismo, debera adoptar
lag medidas de seguridad de indole técnica y orga-
nizativas necesarias para garantizar la seguridad
de los datos de caricter personal, que eviten su
alteracidén, pérdida, tratamiento o acceso no auto-
rizado. En todo caso, la Sociedad Gestora se obliga
a cumplir las observancias recogidag en la Ley Or-
génica 15/1999 de 13 de diciembre de Proteccidn de

Datos de Caracter Personal y en los reglamentos que

la desarrollen.




VIGESIMONOVENA. - RESOLUCION

En el supuesto de que no se confirme, antes del
inicio del Periodo de Suscripcidén de los Bonos, al-
guna de las calificaciones provisionales otorgadas
a los Bonos de “AAA” a los Bonos A y de “BBB” a los
Bonos B por la Agencia de Calificacidén, se conside-
raran resueltas la constitucién del Fondo, la ce-
sién de los Derechos de Crédito, los Préstamos Su-
bordinados y la emisgsidén de los Bonog. ~=-----------

TRIGESIMA.- INTERPRETACION

La presente Escritura deberd ser interpretada
al amparo del Folleto Informativo y del resto de la
documentacién relativa a la operacién de tituliza-
cién descrita en los Expositivos y Estipulaciones
anteriores, de 1la que forma parte y con la que
constituye una unidad de propdsito, de tal modo que
lo no previsto en la presente Escritura se regira
por aquello que al efecto puedan disponer los cita-
dos documentos en tanto no contradigan © no estén
en contraposicién a las Estipulaciones de la pre-
sente EsCritura. --------------------mm

La presente escritura ha sido redactada confor-
me a minuta., ~-we---- oo

Hago las reservas y advertencias legales; en
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particular y a efectos fiscales advierto de las
obligaciones y responsabilidades tributarias que
incumben a las paftes en su aspecto material, for-
mal y sancionador, y de las consecuencias de toda
indole que se derivarian de la inexactitud de sus
declaraciones, -—------------------- - m e — - -
Leida por mi, y por su eleccidén, integramente y
en alta voz esta escritura a los comparecientes,
estos prestan éu consentimiento y firman. ---------
De que el otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-
- critura se adecta a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y, en general,
de todo lo contenido en este instrumento puablico,
extendido en ochenta y ocho folios de papel timbra-
do de uso exclusivo notarial, serie 6M, nameros
6434365, 6434366, 6434367, 6434368, 6434369,
6434370, 6434453, 6434372, 6434373, 6434374,
6434375, 6434376, 6434377, 6434378, 6434379,

6434380, 6434381, 6434382, 6434383, 6434384,




6434385,

6434390,
6434395,
6434400,
6434405,
6434410,

6434415,
6434420,
6434425,
6434430,
6434435,
6434440,

6434445,

6434450,

Rubricado y sellado.

6434386,
6434391,
6434396,
6434401,
6434406,
6434411,
6434416,
6434421,
6434426,
6434431,
6434436,

6434441,

6434446,

6434387,
6434392,
6434397,
6434402,
6434407,
6434412,
6434417,
6434422,
6434427,
6434432,
6434437,
6434442,

6434447,

Ty T e T W T S i ki

6434388,
6434393,
6434398,
6434403,
6434408,

6434413,

6434418,

6434423,
6434428,
6434433,
6434438,
6434443,

6434448,

Estéﬁ las firmas de los comparecientes. Signado: A.HUERTA..

L A L Pk e e i

DOCUMENTOS UNIDOS

6434389,
6434394,
6434399,
6434404,
6434409,
6434414,
6434419,
6434424,
6434429,
6434434,
6434439, . |
6434444,

6434449,

6434451 y‘§4$?4§2 , Yo el Notario, Doy fe.

[ et e

.
==

X

- A
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“ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR__“INTERMONEY

TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.”.

NUMERO  : DOS MIL SETECIENTOS NOVENTA. -ccmce-mmmeeme
En MAbRID, mi residencia, a cuatro de Noviembre
de dos mil cinco. e e

Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario del

Ilustre Colegio de esta Capital,

COMPARECE ‘

Bt

DON JUAN MUNOZ ACHIRICA, de nacionalidad espa-
fiola, mayor de edad, soltero, vecino de Madrid, con

domicilio profesional en la Plaza Pablo Ruiz Picas-

80, s8in nilmero, (hoy nlmero 1), Torre Picasso, vy ¢
!

D.N.I./N.I.F. nlmero 51056049-M, - -wcew-ee—o______ i
INTERVIENE en nombre y representacién, como Se- !

cretario del .Consejo de Administracién, de la So-
ciedad "INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T., 8.a.nw,
domiciliada en Madrid, Torre Picasso, plaza Pablo g |

Ruiz Picasso, sin nimero (hoy ntimero 1), constitui-

et

da por tiempo indefinido, mediante escritura otor-

gada ante el infrascrito Notario, el dia 16 de oc-

A AA R 1 g o bt St b MR e B Tt R
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tubre de 2.003, ndmero 2.572 de protocolo; inscritéT'%h
en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 19.277,
folio 127, seccién 8, hoja ndmero M-337707, ins-
CripCion 1. ~ - oo oo

Tiene C.I.F. nGmero A83774885. «w----meemuno_

Fue nombrado para su expresado cargo por acuer-
dos del Consejo de Administracién de la Sociedad,
en su reunidén de fecha 16 de octubre de 2.003; cer-
tificacién de dichos acuerdos tengo a la vista y

causaron la inscripcién 1* en la citada hoja regis-

Se encuentra expresamente facultado para este
otorgamiento por acuerdos del Consejo de Adminis-
tracién de dicha Sociedad, adoptados en su reunién
de fecha 21 de octubre del afio 2.005, segln acredi-
ta con certificacidén, expedida por el comparecien-
te, como Secretario del Consejo de Administracién,
con el visto bueno del Presiente de dicho Consejo
Don José& Antonio Trujillo del Valle, cuyas firmas
conozco y legitimo. Dicha certificacidn, extendida
en dos foliog de papel blanco comin, se incorpora a
esta escritura como parte integrante de la misma. - -

Agevera el compareciente que la Sociedad que

representa subsiste, y que sus facultades de repre-
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sentacidén no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. -~---cowo_oo L _______. -

Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-
sente escritura de PODER, y al efecto, ---cmoo-_ . -

OTORGA

Que eleva a piblico todos y cada uno de los
acuerdos que constan en la referida certificacién,
adoptados por el Consejo de Administracién de 1la
Sociedad "INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.",
en su reunién de fecha 21 de octubre del afio 2.005,
Y, en consecuencia, se faculta a DON JOSE ANTONIO
TRUJILLO DEL VALLE, DON JUAN MUNOZ ACHIRICA, DORA
CARMEN BARRENECHEA FERNANDEZ y DON MANUEL GONZALEZ
ESCUDERO para que, cualquiera de ellos, indistinta-
mente, proceda en nombre de Intermoney Tituliza-
cidn, B8ociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn,
S.A., a la ejecucién del acuerdo que consta en la
certificacidn, y ejercite las facultades que cons-

tan en la misma, y que no se transcriben para evi-
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tar reiteraciones. -------.o.___ . ___________
Como queda dicho, la repetida certificacién,
incorpora a esta escritura como parte integrante de‘
la misma. ~----oonoo
Hago las reservas Y advertencias legaleg, -----
Leida por mi, y por su eleccidn, integramente y
en alta voz esta escritura al compareciente, éagte
Presta su consentimiento y firma. - _______
De que el otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de egta es-
critura se adecida a 1la legalidad y a 1a voluntad
debidamente informada del otorgante Y, en general,
de todo lo contenido en este instrumento piblico,
extendido en dos folios de papel timbrado de uso
exclusivo notarial, gerie 6M, nimeros 6433263 Yy
6433264 , yo el Notario, Doy fe. ~-~-~-oco_o_____.

DOCUMENTO SIN CUANTIA. ——smmmomomeemme
Estd l1a firma del compareciente. Signado. A.HUERTA. Rubricado -

Y sellado. — o mom e

S S ey e = — —  ———

DOCUMENTO UNIDO
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CERTIFICA . B _

Que en Madrid, el dia 21 de octubre de 2005, siendo las 10:30 horas, se celébrafé:ﬁi.-el,_ ' :
de la Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n Torre Picasso de Madrid, el Consejo de Administracips
InterMoney, Titulizacién , S.GF.T. S.A.

Que preside la reunién D. J.A. Tryjillo del Valle en calidad de Presidente y que actiia como
Secretario D. Juan Mufioz Achirica.

Que se hallaban presentes y asistieron personalmente los sefiores Consejeros que se
relacionan continuacién :

D. J.A. Trujillo del Valle
D? Beatriz Senis Gilmartin
D. Juan Mufioz Achirica
D. Rafael Bunzl Csonka
D. Victor Gonzalo Angulo

Que fueron adoptados por unanimidad entre otros lo siguientes acuerdos:

“Primero.- Constitucion

Se acuerda por unanimidad constituir un un Fondo de Titulizacion, denominado “IM CERES 2
CAJAMAR, Fondo de Titulizacién de Activos”, conforme a lo previsto en Il legislacion vigente,
agrupando en el mismo Certificados de Transmisién de Hipoteca y derechos de crédito cedidos porla
Entidad Cedente Caja Rural Intermediterrdnea, Sociedad Cooperativa de Crédito por un importe
nominal mdximo de hasta quinientos millones (500.000. 000) de euros. Dicho Fondo estard gestionado
por la Sociedad. ' '

Segundo.-  Acuerdo de Emision

Se acuerda por unanimidad emitir con cargo a dicho Fondo, Bonos de Titulizacién, hasta un importe
nominal mdximo de quinientos millones (500.000. 000) de euros. :

Tercero.- Otorgamiento de facultades

Se acuerda por unanimidad facultar a D. José Antonio Trujillo del Valle, a D. Juan Murioz Achivica, a
D?. Carmen Barrenechea Fernindez, y a D. Manuel Gonzdlez Escudero, para que cualquiera de ellos,
indistintamente, proceda en nombre de ln Sociedad a:

- Otorgar con la Entidad Cedente de los derechos de crédito a agrupar en el Fondo, el
contrato de cesion de los derechos de crédito derivados de préstamos y de Emision y
Suscripcién de Certificados de Transmision de Hipoteca que tengan como cobertura
préstamos hipotecarios, en los términos y condiciones que estimen oportunos.

- Otorgar la escritura piblica de constitucién del Fondo, en los términos y condiciones que
consideren adecuados.
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- De errmz‘nar la totalidad de los términos y condiciones de los Bonos a em f&é‘_jﬂ@
Fondo. SN

- Determinar las reglas de funcionamiento del Fondo. 5 u ?,Zf’f;

[ ) P

- Obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que sean necestNds pri relaé\z‘qrﬂ
con los actos mencionados anteriormente. RIS~

- Celebrar cuantos - contratos estimen necesarios o convenientes en relacion con la
constitucién del Fondo, la emisién y suscripcion de los Certificados de Transmision de
Hipoteca, la cesidn de los derechos de crédito y la emision de los Bonos.

- En general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, miblicos o privados,
consideren convenientes o necesarios para la ejecucion y desarrollo de los actos
mencionados anteriormente.

Cuarto.- Eleccién de Auditores

Se acuerda que sean designados como Auditor de Cuentas del referido Fondo, “IM CERES 2
CAJAMAR, Fondo de Titulizacion de Activos, a la firma Emst & Young, S.A. con CIF: A-78970506,
inscrita en el REA y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el mimero 5-0530.

Quinto.- Ejecucién de los Acuerdos

Se acuerda por unanimidad autorizar expresamente a los seriores D. José Antonio Trujillo del Valle v
D. Juan Muiioz Achirica, para que cualquiera de ellos, indistintamente, comparezca ante Notario
para elevar a piblicos los distintos acuerdos adoptados por el presente Consejo, que asf lo requieran, y
solicitar su inscripcion en el Registro Mercantil, a cuyo fin podrin otorgar y firmar las actas o
Escrituras y cuantos documentos piiblicos estimen oportunos o convenientes, incluso complementarios
de aclaracion, rectificacion o subsanacion que resultasen necesarias a la vista de la calificacion del Sr.
Registrador Mercantil

Sexto.- Lectura y aprobacion del Acta.

Se suspende la sesién por unos momentos, para proceder a la redaccion del acta de la reunion, que una
vez redactada es leida por el Secretario del Consejo, siendo aprobada por unanimidad.”

para que asf cogste expido la presente certificacién en Madrid a 24 de octubre de 2005.

I Secretario
O J. A. Trujillo del Valle D. Juan Mufioz Achirica

ES coprIaA...
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DE 8SU MATRIZ,. con la que concuerda que bajo el
nimero de orden al principio indicado, obra en mi
protocolo general corriente de instrumentos publi-
cos, donde dejo nota. Y a instancia de la ENTIDAD
OTORGANTE, la expido en cuatro folios de papel de
Timbre del Estado, de uso exclusivamente Notarial,
gerie 6M,nimeros:6393425, los dos anteriores y pre-
sente, que signo, firmo, rubrico y sello en Madrid
a siete de Noviembre de dos mil cinco.DOY FE. -----

¥
g W

6M6398200
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«ESCRITURA DE ELEVACION A PUBLICO D

ACUERDOS SOCIALES»

NUMERO DOS MIL CUATROCIENTOS NOVENTA

Y CINCO.
En ALMERIA, mi residencia, a siete de Noviembre de dos

mil cinco.

Ante mi, JOSE LUIS GARCIA VILLANUEVA, Notario

de esta Capital y del Ilustre Colegio de Granada.
—==COMPARECE ==— |
DON JAVIER M. BLASCO DIEZ, mayor de edad, de

nacionalidad espafiola, casado, Subdirector General y Apoderado

de la Caja Rural Intermediterranea Sociedad Cooperativa de

‘ Crédito, vecino de esta Capital, domiciliado a estos efectos en
k Plaza de Barcelona, numero 5, con D. N. de 1. ntmero

50.058.734-Q).
Conozco al compareciente.
INTERVENCION: Como Apoderado que es, en nombre y
representacion de la entidad CAJA RURAL
INTERMEDITERRANEA SOCIEDAD COOPERATIVA DE
CREDITO, domiciliada en Almeria, Plaza Barcelona n° 5,y




C.IF.: F-04-00147-5.

Anteriormente fué denominada "Caja Rural de Almeria y

Malaga, Sociedad Cooperativa de Crédito”, constituida por

tiempo indefinido.

Actualmente se rige por la Ley General de Cooperativas
27/99 de 16 de Julio de 1.999, publicada en el B.O.E. numero
170 de 17 de Julio de 1.999 y demas normativas de legal y
pertinente aplicacion, Ley de Cooperativas de Crédito 13/1989,
de 26 de Mayo, y por ¢l Reglamento que desarrolla la citada Ley,
aprobado por Real Decreto 84/1993, de 22 de Enero, y

Reglamento del Registro Mercantil y demas normativas de legal

y pertinente aplicacion.

Adaptados sus Estatutos Sociales a las Leyes y Reglamentos
citados anteriormente, por escritura de elevacién a publico de
acuerdos sociales -modificacion parcial de estatutos-, de fecha 17
de Agosto de 2.000, otorgada ante el Notario de Almeria, Don
Alberto Agiiero de Juan, nimero 3.099 de protocolo, resultando
su actual denominacion de otra de modificacion parcial de
Estatutos Sociales de fecha 30 de Octubre de 2.000, ante el
mismo fedatario, nimero 4.106 de protocolo, inscrita en el

Reigstro Mercantil de esta provincia al tomo 544, folio 13,,

Seccion 8, hoja AL-1, inscripcién 57.
Igualmente se encuentra inscrita, con el nimero 27, Seccion

C, del Registro General de Cooperativas del Ministerio de
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Hacienda, e inscrita como Entidad de crédito con el knunrerof
3.058 en el Banco de Espafia, estandolo ademas, en dicho Bancow
de Espafia en el Registro Especial de Cooperativas de Crédito.----

Dicho Sr. se encuentra facultado para este acto, en virtud de
acuerdo adoptado por el CONSEJO RECTOR, en su reunidn
celebrada el dia 26 de Julio de dos mil cinco, segun resulta de
certificacién expedida con fecha 26 de Julio de dos mil cinco,
por el Secretario de dicho Consejo DON MANUEL ESCANEZ
GARCIA, con el visto bueno del Presidente Don Juan del Aguila

Molina..
Uno a esta matriz para formar parte integrante de ella, la

citada certificacion, con firmas legitimadas por el Notario de

Almeria Don Alberto Agiiero de Juan.
Me asegura la vigencia integra de referido acuerdo y
asimismo que subsiste la vida legal de la entidad que representa. -
Tiene, a mi juicio, segin interviene, capacidad legal
necesaria para otorgar la presente ESCRITURA DE.
ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES, y. -
DICE Y OTORGA:

Que eleva a piblico los acuerdos adoptados por el

6B0728487 3




CONSEJO RECTOR de la entidad, en sesion de 26 de Julio de
dos mil cinco, que constan en la certificacién antes aludida, con
firmas legitimas por el Notario de Almeria, Don Alberto Agiiero

de Juan, cuyo contenido se da aqui por reproducido, y que

queda unida a la presente.
Solicita su inscripcion de los registros correspondientes. ------

OTORGAMIENTO:

Doy fe de la identidad del/los otorgante/s, de que a mi juicio
tiene/n capacidad y legitimacién, de que el consentimiento ha
sido libremente prestado y de que el otorgamiento se adecua a la

legalidad y a la voluntad debidamente informada del/los

otorgante/s o interviniente/s.

Asi lo dice y otorga. Leo este instrumento al compareciente,
por renunciar a su derecho a hacerlo por si, del que le advierto.
Consiente en su contenido y firma conmigo. Y yo, el Notario,
que le hice las reservas y advertencias legales, AUTORIZO este
instrumento que se extiende en dos folios de papel exclusivo para
documentos notariales numeros 615487473 'y siguiente

correlativo.

Esta la firma del compareciente. j
Signado. JOSE LUIS GARCIA. Rubricado y sellado. ~==----- ' <

ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, nGmeros: 1, 4, N 88,
DOCUMENTO SIN CUANTIA. TOTAL: 55,82 (Impuestos excluidos)

DOCUMENTOS UNIDOS:
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ES COPIA DE SU ORIGINAL, con el que concuerda y
donde queda anotada esta extraccion y instancia de LA
ENTIDAD "CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA, S.C.C.",
expido copia en cuatro folios, numeros 7499872 vy los tres
siguientes en numeracion correlativa, de la serie 6j. En
ALMERIA el mismo dia de su otorgamiento. DOY FE. -——-neeemmv




0972005

113

TIMBRE
DEL ESTADO

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

ANEXO 2

REGISTRO CNMV

6N0938402




NW Comigidn Naclenal
C g8l Mercado gy Valoras

Sr. D. José Antonio Trujillo del Valle

Presidente de

INTERMONEY TITULIZACION,
8.G.F.T, S.A.

COMISION NACIONAL DEL MEACADO DE VALORES Pza. Pablo Ruiz Plcasso, 1
. Edificio Torre Picageso. Planta 22
DRID
26 NOV. 2005 28020 MA
REGISTRO DE SAUDA - M.p, o -
N_O .....lQQ§.Q§.§.§§3 byt e A b Al lim o

: gt B ik
Muy Sefior nuestro, E 5 i ".‘,"‘.',' & | ;51
¥ '2‘-? '15‘."'*:2'._:3 lech
Le notificamos que una vez examifady I3 -;.dbmhﬂantaa(éq vgor ugtddes re
constitucion de Fondos de Titulizaciér db A fivgs;cbn erjisidridq vilores! igﬁta fij
. 'y Tetvo v b &
ﬁ Feva * ] “ b
i @3 v EdaR

ks

H 13
pondo: IM CERES 2 CAJAMAR, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Emisi6n: Bonos de Titullzacion |

L]
L]
* Importe: 400.000.000 de euros | S S -
* Sociedad Gestora: Intermoney Titulizacién, S.6.F.T, S.A.

* Con fecha prevista de oferta piblica: 29 de noviembre de 2005

confecha 25 de noviembre de 2005, el Presidente de esta Comisién Nacional de Mercado de
Valores ha adoptado, el siguiente acuerdo:

“Vista Ia documentacicn correspondients a la constitucién del Fondo da
Titulizacion de Activos con emisin de valores de renta fija remitida por la entidad
Intermoney Titulizacién, S.G.F. T., S.A, el Presidente de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, en virtud de Ia delegaclén que le ha sido conferida por
acuerdo del Consejo de esta Comisién de focha 21 de abril de 2005, de
conformidad con lo Previsto en los articulos 1 8, 26, 27, 30 bis Y 92 de /a Ley dsl
Mercado de Valores, of Reglamento CE/809/2004, Ia Disposicién Adicional
Quinta de I3 Ley 3/94 de 14 do Abyil por la que se adapts la legisiacién espariola
én materia de entidades de crédito a Ia 2° Directiva de coordinacién bancaria, los
articulos 2, 5 y 6 del Real Decreto 926/98 de 14 de Mayo y en los articulos Sy6
de la Lay 19/1992 sobrs Reégimen de Sociedades Y Fondos de Inversién
Inmabiliaria y sobre Fondos de Tituiizacion Hipotecaria Y demds normas de
aplicacién, ACUERDA: .

Verificar e inseribir en los Registros Oficiales contemplados en los precitados
articulos do Ia Ley dsl Mercado ds Valores e/ Informe ge los Auditores de
Cuentass, los Documentos Acreditativos Y el Folleto Informativo correspondientes
a la constitucion de/ Fondo de Titulizacién de Activos denominado IM CERES 2
CAJAMAR, FTA con emisién de Bonos de Titulizaclén Y promovido por Ia
entidad Intermoney THulizacién, 8.G.F, T., S.A,
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o COMisidn Naclonsi
ilP'e/ Mercaco ds Valgresy -

La Agencia Nacional de Codificacién ha asignado a Ia emisién de referen o jod
cddigos ISIN como codigos Gnicos de dmbito internacional, y

6N0938401

Serle Codigo ISIN
A ES0347841001
B ES0347841019

caso de que fuera legalmente preceptivo oftorgar escritura publica de emisién, les
seftalamos la obligatoriedad de presentacion del correspondiente documento notarial (copia
compuisada de la escritura) ante esta Comigidn Nacional del Mercado de Valores, para su
Incorporacién al correspondiente Registro Oficial. Asimismo, les manifestamos la obligatoriedad
de remitir las fechas de inicio y fin del periodo de suscripcion cuando sea preceptivo,

Por otro lado, les recordamos |a obligatoriedad de procader a Ia publicacién y difusion del
Folleto Informativo, de conformidad con lo previsto en el articulo 30 bis y 26 de la Ley 24/88 y
demdas normativa aplicable. En particular, aquel deberd estar disponible al publico en el
domicilio soclal del emisor, agi como en el domiciilo y sucursales de las entidades que tengan
encomendadas la colocacién o el servicio financiero de la emislén, haciéndose entrega gratuita
del mismo a los suscriptores que lo soliciten.

puede obtenerse.

Por uilimo, les manifestamos que, en su caso, el incumplimiento de los plazos de admisién a
negociacién previstes en el folleto Informativo, por causas imputables al emlsor, podria ser
conslitutivo de Infraccion muy grave, segun establece el parrafo n) def articulo 99 de la Ley del
Mercado de Valores. )

El Real Decreto 1732/98 determina Ia obligatoriedad del abono de la tasa (Tarifa 1) cuya
liquidacién, por un importe de 39.033,00 euros se adjuntara.

Alentamente,
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Agencia de Calificacion

Agente Financiero

Amortizacion Anticipada

Avance Técnico

Banco Popular
Bonos

Bonos A
Bonos B

Cajamar

CALYON

Cantidad Disponible
para Amortizar

Cantidad Teorica de
Amortizacion

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Significara la entidad Fitch Ratings (Espafia) S.A., q
realizado la evaluacién del riesgo financiero de los

Significara la entidad que, de acuerdo con el Contr

Agencia Financiera, prestara los servicios de depos

los Bonos. El Agente Financiero sera Banco Popular
Espafiol, S.A. 0 la entidad que pueda sustituirle en dichas
funciones.

Significara la amortizacion anticipada de los Bonos que se
producira en caso de Liquidacién Anticipada de conformidad
con el apartado 4.4.3. del Documento de Registro y en la
Estipulacién Decimoctava de la Escritura.

Significara la cantidad que la Sociedad Gestora determine,
conforme a lo previsto en la Estipulacién 6.3.3 de la
Escritura y en el apartado 3.4.5. del Médulo Adicional, que
debera ser entregado por el Cedente en cada Fecha de
Cobro, adicionalmente a la cantidad recaudada de los
Préstamos Hipotecarios durante el Periodo de Cobro
anterior.

Significara “Banco Popular Espaﬁdl, S.A%
Significara los Bonos A y los Bonos B.

Significara los Bonos A emitidos con cargo al Fondo.
Significara los Bonos B emitidos con cargo al Fondo.

Significara “Caja Rural Intermediterranea, Sociedad
Cooperativa de Crédito”.

Significara “CALYON, SUCURSAL EN ESPANA”

Significara la cantidad que se destinara a la amortizacion de
los Bonos en cada Fecha de Pago de conformidad con lo
establecido en el apartado 4.9.4. de la Nota de Valores y en
el apartado 14.2.4 de la Escritura.

Significara el resultado con signo positivo de la diferencia
entre (i) el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos (previo a la
amortizacion que se realice en esa Fecha de Pago); menos
(ii) el Saldo Nominal Pendiente no Vencido de los Derechos
de Crédito No Fallidos correspondiente al Gitimo dia del mes

Rodetos . .-
Certificados de Transmisién de Hipoteca, mantenimienta dg . .\«
la Cuenta de Tesoreria y agencia de pagos en la emisionde-...

6N0938400




Cartera Cedible

Cedente

Certificados de
Transmisién de Hipoteca

CNMV

Comision Variable

Contrato de Préstamo
Subordinado para
Gastos Iniciales

Contrato de Préstamo
Subordinado para el
Fondo de Reserva

Contrato de Préstamo
Subordinado para
Intereses del Primer
Periodo

Contrato de Agencia
Financiera

Contratos de Préstamos
Subordinados

Contrato de Suscripcion
y Aseguramiento de la

anterior al de la Fecha de Pago en curso.

Significara la cartera de OFSP que el Cedente tienen en su
Balance y de la cual se extraerén los Derechos de Créditos
que se agruparan en el Fondo, de conformidad con lo
establecido en el apartado 2.2. del Médulo Adicional.
Significara, “Caja Rural Sociedad
Cooperativa de Crédito”.

Intermediterranea,

Significara los certificados de transmision de hipoteca
emitidos por el Cedente con cargo a los Derechos de Credito
derivados de Préstamos Hipotecarios y agrupados, en cada
momento, en el Fondo.

Significarda Comision Nacional del Mercado de Valores.

Significara el pago variable en concepto de intermediacion
financiera que el Cedente tendra derecho a recibir con cargo
al Fondo, en cada Fecha de Pago, en virtud de lo establecido
en la Estipulacion Decimosegunda de la Escritura de
Constitucion del Fondo y en el apartado 3.4.2.2 del Modulo
Adicional.

Significara el contrato regulando el Préstamo para Gastos
Iniciales.

Significara el contrato regulando el Préstamo Subordinado
para el Fondo de Reserva.

Significara el contrato regulando el Préstamo Subordinado
para Intereses del Primer Periodo.

Significara el contrato de servicios financieros suscrito, en
nombre del Fondo, por la Sociedad Gestora y por el Agente
Financiero regulando (i) el depdsito del titulo multiple de los
Certificados de Transmision de Hipoteca, (i) el
mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria y (iii) la agencia de
pagos

Significara el Contrato de Préstamo Subordinado para
Intereses del Primer Periodo, el Contrato de Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales y el Contrato de Préstamo
Subordinado para el Fondo de Reserva.

Significara el contrato de suscripcién y aseguramiento de la
colocacion suscrito por la Sociedad Gestora y las Entidades

i
i,
:
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Cuenta de Tesoreria

Derechos de Crédito

Derechos de Crédito sin
Garantia Hipotecaria

Derechos de Crédito con
Garantia Hipotecaria

Derechos de Crédito
Fallidos

Derechos de Crédito No
Fallidos

Deudores

Dia Habil

Documento de Registro

Entidades Directoras de

la Emision

Entidades Aseguradoras
Colocadoras

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

6N0938399

conforme a lo estabiecido en el apartado 7.1 de la Eg§
de Constitucion y en el apartado 3.4.4.1. def/
Adicional.

Significard la cuenta que el Fondo tendra abibhth % ’gti
Agente Financiero regulada en el Contrato de’ S,‘grv il &
Financieros, conforme a lo previsto en el apartado 7.2 9( qﬁ“\,\

Escritura y en el apartado 3.4.4.2. del Médulo Adicional. + i-_":"_

Significara los Derechos de Crédito sin Garantia Hipotecaria
y los Derechos de Crédito con Garantia Hipotecaria que se
ceden al Fondo por el Cedente y que se derivan de OFSP.

Significard los derechos de crédito que se ceden al Fondo,
derivados de préstamos no hipotecarios concertados entre el
Cedente y los Deudores.

Significara los derechos de crédito que se ceden al Fondo,
derivados de préstamos hipotecarios concertados entre el
Cedente y los Deudores.

Significara los Derechos de Crédito tengan una demora en
los pagos igual o superior a 10 meses.

Significara los Derechos de Crédito que no hayan pasado a
la situacion de Derechos de Crédito Fallidos.

Significara las personas fisicas o juridicas, que actuan como
prestatarios en las OFSP concertadas con el Cedente.

Significara el que se fije como hébil en cada momento por el
Banco Central Europeo para el funcionamiento del Sistema
TARGET, excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de
acuerdo con el calendario TARGET, fuesen festivos en
Madrid.

Significara el documento que formara parte del Folleto y que
cumplird los requisitos establecidos en el Anexo VIl del
Reglamento (CE) n? 809/2004 de la Comision de 29 de abril
de 2004.

Significara las entidades Cajamar y CALYON, conforme a lo
establecido en el Contrato de Suscripcion y Aseguramiento
de la Colocacion.

Significara las entidades Cajamar y CALYON.




Escritura de
Constitucién del Fondo
o “Escritura”

Factores de Riesgos

Fecha de Cobro

Fecha de
Constitucion

Fecha de
Desembolso

Fecha de Determinacion

Fecha de Liquidacion
Anticipada

Fecha de Pago

Fecha de Vencimiento
Legal

Significara la Escritura de Constitucion del Fondo, cesién de
Derechos de Crédito y emisién de Bonos de Titulizacion.

Significara el apartado del Folleto en el que se analizan los
riesgos derivados de: (i) Ia naturaleza juridica y la actividad
del emisor, (i) los valores y, (iii) los activos que respaldan la
emision.

Significard la fecha en que el Cedente, como administrador
de los Derechos de Crédito, realizara los abonos al Fondo
por las cantidades recibidas de dichos Derechos de Crédito,
es decir el dia 20 de cada mes, o0 en caso de no ser éste Dia
Habil, el inmediatamente anterior Dia Habil.

La primera Fecha de Cobro sera el 20 de enero de 2006.

Significara la fecha en la que se otorga la Escritura de
Constitucién del Fondo, es decir, el 25 de noviembre de
2005.

Significara la fecha en que deban desembolsarse los Bonos y
se abonara el precio por los Derechos de Crédito al Cedente,
es decir, el 1 de diciembre de 2005.

Significara, en relacion con la determinacion del Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos, la fecha en que la
Sociedad Gestora procederd a la determinacién del
correspondiente Tipo de Interés de Referencia de los Bonos,
que sera el segundo Dia Habil anterior a la Fecha de Pago
correspondiente  que  marque el comienzo  del
correspondiente - Periodo de Devengo de Intereses.
Excepcionalmente, la Fecha de Determinacion para el primer
Periodo de Devengo de Intereses sera el 29 de noviembre
de 2005.

Significara la fecha en la que se producira la Liquidacion
Anticipada de conformidad con lo establecido en el apartado
4.4.3. del Documento de Registro.

Significara los dias 24 de los meses de enero y julio de cada
afo para la realizaciéon de los pagos del Fondo (o, en el
supuesto de no ser cualquiera de dichas fechas Dias
Habiles, el siguiente Dia Habil). La primera Fecha de Pago
tendra lugar el 24 de enero de 2007.

Significara la Fecha de Pago inmediatamente siguiente a los
treinta y seis (36) meses del vencimiento del ultimo Derecho
de Credito.
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Fondo de Reserva

Fondo o Fondo de
Titulizacién
IBERCLEAR

Ley 19/1992

Ley 2/1981

Ley 24/1988

Ley 3/1994

Ley 44/2002

Liquidacion Anticipada

Médulo Adicional

Nota de Valores

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES
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‘| I
Significara el iy

conforme a fo] .

Nota de Valores, (w) el Médulo Adicional y, Y\ mg
definiciones.

Significara el fondo de reserva constituido en (&
Desembolso con cargo al Préstamo Subordinado para el
Fondo de Reserva, conforme a lo establecido en la
Estipulacion Decimoprimera de la Escritura.

Significara “IM CERES 2 CAJAMAR, Fondo de Titulizacion
de Activos”.

Significara “Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, S.A.”

Significara la Ley 19/1992 de 7 de julio de 1992 sobre
régimen de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y
sobre Fondo de Titulizacién Hipotecaria y sus
modificaciones.

Significara la Ley 2/1981 de 25 de Marzo de Regulacion del
Mercado Hipotecario y sus modificaciones.

Significara la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores.

Significara la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta
la legislacion espafiola en materia de Entidades de Crédito a
la Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y se
introducen otras modificaciones relativas al sistema
financiero.

Significara la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero.

Significara la liquidacion del Fondo y, con ello, la
amortizacion anticipada de la Emision de Bonos, en los
supuestos y de conformidad con el procedimiento
establecido en el apartado 4.4.3. del Documento de Registro
y en la Estipulacion Decimoctava de la Escritura.

Significara el documento que formara parte del Folleto y que
cumplira los requisitos establecidos en el Anexo VIl del
Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comision de 29 de abril
de 2004.

Significara el documento que formard parte del Folleto y que
cumplira los requisitos establecidos en el Anexo XII del



Operaciones de
Financiacion al Sector
Primario o “OFSP”

Orden de Prelacion de
Pagos

Periodo de Cobro

Periodo de Suscripcion

Periodos de Devengo de
Intereses

Prestamista

Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales

Préstamo Subordinado
para el Fondo de
Reserva

Préstamo Subordinado
para Intereses del
Primer Periodo

Reglamento (CE) n? 809/2004 de la Comisién de 29 de abril
de 2004.

Significara las operaciones de financiacion concedidas por el

Cedente a personas fisicas o juridicas para financiar -

actividades agricolas o ganaderas, con o sin garantias
reales, hipotecarias 0 no de las que se derivan los Derechos
de Crédito.

Significa el orden de prelacion para la aplicacion de los
Recursos Disponibles establecido en el apartado 3.4.6.3. del
Médulo Adicional y en la Estipulacion Decimoquinta de la
Escritura.

Significara un periodo que coincide con el mes natural,
durante el cual el Cedente, como administrador de los
Derechos de Crédito, cobrara por cuenta del Fondo, las
cantidades debidas por los deudores de dichos Derechos de
Crédito. El primer Perfodo de Cobro comenzara en la Fecha
de Desembolso y finalizara el 31 de diciembre de 2005.

Significara el periodo comprendido entre las 10.00 horas de
Madrid del dia 29 de noviembre de 2005 y las 10.00 horas de
Madirid del dia 30 de noviembre de 2005.

Significar4, en relacion con los Bonos, los periodos
comprendidos entre dos Fechas de Pago (incluyendo la
Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha de Pago final)
de la Clase o Serie de Bonos que cotresponda, salvo el
primer Perfodo de Devengo de Intereses que se iniciara en la
Fecha de Desembolso y finalizara en la primera Fecha de
Pago (24 de enero de 2007). El Periodo de Devengo de
Intereses serd de seis meses.

Significara, en cada momento, el prestamista del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales, del Préstamo
Subordinado para Intereses del Primer Periodo o del
Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva.

Significara el préstamo subordinado otorgado al Fondo por el
Prestamista, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales.

Significara el préstamo subordinado otorgado al Fondo por el
Prestamista, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de
Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva.

Significara el préstamo subordinado otorgado al Fondo por el
Prestamista, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de
Préstamo Subordinado para Intereses del Primer Periodo.

k==

E S

- ——— . i e~
e et



"

TIMBRE
DEL EST3DO

09/2005Préstamos Hipotecarios

R

Préstamos
Subordinados

Principal de los
Derechos de Crédito

Real Decreto 1310/2005

Real Decreto 685/1982

Real Decreto 926/1998

Recursos Disponibles

Saldo Inicial de los

Derechos de Crédito

Saldo Nominal
Pendiente

Sociedad Gestora

Supuestos de
Liquidacion Anticipada

Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

msion de Hipoteca.

Significard el Préstamo Subordinado para\}
Primer Periodo, el Préstamo Subordinado \
Iniciales y el Préstamo Subordinado para e
Reserva.

Significara el principal pendiente de amortizacién de los
Derechos de Crédito.

Significara el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por
el que se desarrolla la Ley del Mercado de Valores en materia
de admision a negociacion de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripcién y del folleto exigible a tales efectos.

Significard el Real Decreto 685/1982 de 17 de Marzo, de
Regulacién del Mercado Hipotecario y sus modificaciones.

Significara el Real Decreto 926/1998 de 14 de Mayo, por el
que se regulan los fondos de titulizacién de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacion y sus
modificaciones.

Significara en cada Fecha de Pago la suma de (i) el saldo de
la Cuenta de Tesoreria abierta en el Agente Financiero,
incluyendo los rendimientos producidos por dicho saldo e
incluyendo, el importe correspondiente al Fondo de Reserva,
y, (i) en su caso y cuando corresponda, el importe de la
liquidacion de los activos del Fondo y el saldo de la Cuenta
de Reinversion,

Significara el Principal de los Derechos de Crédito en la
Fecha de Desembolso.

Significard, en relacién con los Derechos de Crédito y los
Bonos el importe de principal no pagado de los mismos.

Significara “Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A.”, o entidad que la sustituya en el
futuro.

Significara los supuestos en los que la Sociedad Gestora
estara facultada para proceder a la Liquidacién Anticipada de
conformidad con lo establecido en el apartado 4.4.3. del
Documento de Registro y en la Estipulacion Decimoctava
de la Escritura.

Significara el tipo de interés de referencia de los Bonos,
conforme se establece en el apartado 14.1.3.1 de la




Tipo de Interés Nominal
de los Bonos

Titulo Multiple

Escritura de Constitucién del Fondo y en el apartado 4.8.3.
de la Nota de Valores.

Significara, para cada una de Series de Bonos y para cada
Periodo de Devengo de Intereses, el resultante de sumar: (i)
el Tipo de Interés de Referencia, comun a todas las Series
de Bonos, mas (ii) el margen aplicable a cada Serie de
Bonos.

Significara el titulo multiple emitido por el Cedente,
nominativo, representativo de la totalidad de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca emitidos por el Cedente, en la
forma que se adjunta a la Escritura como Anexo 6.
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Emiiia Copnw Caphtod Foche St Tipa FuiodRov  Facha be
Entiing N ftmo det DE. Inia) Pandianty  Conansion  Vige tpa Infirks Rl Tipo OF. 00 lnterds  Vencimiseto Tipo Gawntia  hum O
CAJAMAR  0ABUTIZIO0NGISIAIS  26111/200%  12.000.00 2397407 F0M2004 36/360 EuRK 200 ” 240H2008 Mo Mooteoivie 5200
CAIAMAR  MAB0I1T0BSIS08%41  2S/HAX00S  0,000.00 344737 30H0003 3380 EuRm 2,5 ” 0007 No Hiootecia 5200
CAMMAR 1055071321008 1648764 281172008  10.000,00 BAZET0 262004 360 FHS 0.00 172 HYHN0 No Hicctecarle 5207
CAINMAR  H6S0ZIZZVIEABGAATSE 2UY\2008 1200000  5.V06E7 1904004 2060 L] 0.00 12 OS/AIZ000 No Meoleeds 5303
CAMMAR  J0S8071371AS4G212208 IN1088  6.000,00 R397,37  ZhONZOM0 A0 L 200 7 0502001 Ko Hnolyowis 5204
CAIAMAR  M0GBOZ137200)M82424 281172000 14.000,00 15.000,00 150772008 Emacion/ 385 FlO 0.00 3 OMOGIODE No Hicolwowls 5203
CAIAMAR  MABZIOZZIGABICIND 28OS SR.O0000  B1488.07  2AAAF2007 W IRPHC 1.0 12 25M0M2008 No Hinctacerie 5208
CAJAMAR  J0SBOZVZIORAVBEZARY 267117008 11.000,00 BS6349  11RZ7008 Yorse0 Fie 0,08 ” 15001 Mo Hootecar 5207
CAMMAR  J0SRIZINZACRSVAMSNT JAMIQ00S  IR0D000 1534077 ZVOTIR004 3060 EuRn 15 2 NAOTROW Mo Hecteewls 5208
CAAMAR  J0SMI21N270R81S79056 2S/117005  60.00000 5000000 HMTRO0A Exnotosrsts EURK 150 ” 10082010 No Hoolwciie 5209
CAJAMAR  J0500H32700515520 25112008  29.00000  20.00000 OSOARD0S 0380 EuRk 17 12 05/08/201% Mo Mootecaie 5210
CAJAMAR  J0SB0327095552000 2512005 S0000.00 5000000  VOWI0DS 4 Eunatoarded Flay 0,00 12 17/0512008 Mo Wpotoceis 5211
CAIMMAR  JOSM0213200051308330 281172008  6.000.00 EALLE L L R 60 EURK 250 12 1A HM0T No Mooteneds 5242
CAMMAR  30880211200001320608 20/11/2008  80.000.00  So.0fw00  21/08/2004 Exbeine/365 BURH 1% 17 HVOWIOND No Hooteosris  B2V3
CAWMAR  MDSBAZIATOGAI0NBREY 2471172008 1H.900,00 17.988,00  1E/DB2008 Exactos/ 385 BURH .50 12 QIOZN0 Mo Hioleosris 5214
GAAMAR  JSIZIATZORSVATEGYS ZSAMIO0S 4200000  Z9.704.11  HOARDOR Sorde0 ] 000 12 HIA4I000 No Hiotecsris 5215
CAIMAR  JOJM02HTAOBMOIINST 25112005 522500 4285 DU 3. 3vase ELRH 4,08 12 TR0 bo Hooteourls 3218
CAAMAR  MOMD14740080400470 25/14/2008 100.000,00  BE.TOD.47  HOMOACOOD 30760 EURM M ” JA0SRMA Ho Hooteewds 8217
CAMMAR  J08000HMOOKNIDINEAE 201912008  4A0R0DE  3ZBM707  MPI00Y 300360 EURH 040 17 2000 Mo Hooteearle 8240
CAANAR  J0SMIZISIO00EMNGETS 2511R004  9.498,19 SA70.78 1417004 s EURH 040 17 1HOVIOHD No Hootecarle 5219
CAIANMAR  305M0215100900000046 25972006  SLOBDOC  S0.0MOD  ZNDIP0DA Emactondtd EURH Q.50 1”2 00771010 No Hootetars 5120
CALGMAR  20SBG25)0MNIS6299T 251172005 6.800.00 800000  DAOUZONS Emotans3bd PG 000 ” Q20277008 No Hoolocatin 5224
CAIAMAR  J0SIOZISIO0PSISSNGT  2911/1005  12.000.00 1200000 22002008 Eunatosrash Fla 000 4 LAOSEO0F Ho Hpoteowe  SIIT
CALAMAR  3055021511004090908 291172005 9.018.99 L1810 DDIRONE 307360 EuRn 040 ” OMOTIZOM Mo Hpoteosds 5223
CAJAMAR 305302151 100000105 Euanton368 EURM (%] 12 H0TDN Mo Hrolowls 6214
CAIAMAR 305802154 1080001098) Exantow368. EuRM 0,50 ” 200700 Na Higoteoatis 5225
Exmatoa/368 Eufm o080 7 D070 Ho Hpoterwrls 3226
ExnctonrGs Fuo 0,00 " ARMIZ0DE Mo Weotwoahs 3227
ExactonIE8 Fu0 0,00 17 H0T006 No Hootepwts 5220
3380 MIBH 280 ” Ho Hpoteowl 520
301360 EURH 0.4 ” TOA/DI0 Ho Hpotwinsie 5230
¥ Fanatoa368 EURH 050 1z ZA0TI20M Mo Hpotscwih 320
1209150 Exaone/368 FLO 0,00 12 OTRO0E Mo Hpoteshils 3233
2080 P 0,00 2 DANT00T Mo Hpotecwts 3233
S130PTASAATY Exaioarysd Fhio 0,00 i TAOM006 Ho Hgolechiis 3234
S13008 2811248 b o 0,00 2 TINTA008 NoMpotacase 5235
CASAMAR 30840 A1 X001 882008 e L .00 2 THOAR0ND Mo Hootecars 5230
odam 814080101 5002 e SURM 040 1 14A12000 No Heoteceris 5237
Eractoa/ M5 EURH 850 2 200TRON0 Mo Movheceds 5798
Exactoni3ns BN 0% " INTROW Mo Hootecars 539
30380 FUD 000 12 1VIGR00R Mo Mpoleare 8240
I A1EASI T 6D FLID 0,00 3 ZA0R008 Mo Hipolyearts 5241
CAJAMAR  30500215150091010013 0380 EURW 0,40 " IWOTROV) Mo Hpntenria 8242
CAMMAR  JOS0021515090001 1023 Exhinaia6s ELRH a,te 2 DUDEROIG Mo Mpoterwis 9243
CAJAMAR . 30580215100804010085 ExactoarIes ELRH 40 ” IR0 Ho Hipoterwie 4244
CAMMAR  30350215160091010430 080 EURM 0.4 7 16062011 Ho Hooleowe 4248
CAJAMAR  30300215140506010078 Exacton/ 365 EURK 0.5 12 TR0 Mo Moolecsris 5240
CAMMAR 303602185 TUMM O 16048 b et EURH L X A MN0P Mo Meolecwrin 5247
CAMMAR 3036213 TR AT Jo80 EURH 0.40 " Hookcaria 5240
CAIAMAR  3OBS0715170500010838 Ematosrdsh EURM .50 12 TR0 Mo Hooteckia 5248
CAMMAR 30580715 T09000MRT) Exactoss3st EURH 0,00 12 Miotactis 5230
CAJAMAR 305002151 T0S00010921 Enptoaneh ELRH ot ” BT We Hopteoeds A3
CAJMAR 305002151 70913562385 Exaion3as FLIO nog " OIS Mo Himiwowin 5747
CAIMAR 305502131 TORSIBS2015 E iand FURH e 2 ¥ HaHinolpoatia 583
CAJAMAR  305802134T0084034052 WK IRPHG 1.0 " TRIY0T Ho Mool 3284
CAINAR 3030001 5980000010822 Exacieat’ns EURH o5 17 WO No Mechiowls  ST5 -
CAIMAR  Y030021398000001 1000 ExpchoatIng EVRH L ” IWOTIIN0 Mo Hioolecwri 5258
CAMAR 0350245180031 552852 060 Flo 00 1 Hoolecaris 3257
CAIMAR 30340215 100801018020 301380 BURH 0.50 2 1007200 No Mcolecarls 5250
CAMAR  3035021318000001 K10 ko305 EuRN 05 7 Hipoteoaria 5258
CAJAMAR  30300718500031500100 080 RN 250 7 1TA000 Ho Hipolsowe 500
CAJAMAR  30500216800850517218 080 UM b1 7 Mipolpops 8754
CAIMAR 3058021 - L ELRM 20 ] UHIIIE Na Hpolmasde 6262
CAMAR 3050024 10951500127 30 EURS 3409 7 Hyomomin 8264
CAIIAR  SOBMIZ 1) 0SSR Bl EuAm  2ob 2 CIOT0M Ho Mioleile 5084 *
CAIAMAR  SOEMEHEBIOGEIAA21TT /380 EURH 200 1”2 2406000 Mo Miotetatie 5205
CAIAMAR  SORKEHAEH0G5 1843820 b el Lo L) 1”? RON007 Mo Mectecarie 5208
CAMAR  3O0ME 61 1540212083 bt IRPHC 150 ” 002010 Mo Wootecwds 5267
CARMAR  ZSH02H b ed HURY 150 il OUOT008 Mo Wooleoarie 3200
CAIRMAR 303802 1682003455204 W60 EURH 00 1 A o Hoolscers 5209
CAIAMAR 0300216820031 252052 0060 EURM .5 ” OVON010 Mo Hoolscw 57D
CAIAMAR 3030021 6420004382000 /30 FrR L2 ” J0E08 Mo Hootwarle ST
CAAMAR  30580216430351537007 /360 R o ” 0SMNI00N Ho Woclwwle 4172
CAIAMAR 2058021 080 GURM .0 ” DITL0It Mo Hrotecare 5773
CAIAMAR 300021684 1840082251 A0 IRPHC o.rs ” ADMNI00E Mo Hoolecars  SI74
CAMAR 3038021843008 1941 440 30780 BURH 1% ” VIR0 Mo Hootiads  SI75
CAIAMAR 0SB 304380 Flo 0.0 1" 2SN5E008 Mo Heolecare  ST7T8
CAIAMAR 2000621 5880034604884 ke HURH 1w ” 1162008 Mo Hootecwls 5277
CAIAMAR 30302 HEEE00315928T7 30 PG 000 12 1402000 No Hgolecarls 5278 i
CAIAMAR 002 H4860631832021 301360 EURM 2.00 17 1042000 Mo Mootecars 5279 i b
CAMMAR  S0BBO21ABA184020 2098 304360 IRPHE 2% ”° 1506008 Mo Hpolrcwia 5240 5 ! |
CAIAMAR  SOARCZANRI ALY A 30380 RPHC 10 172 INORGT Mo Mpotwowrs  320% 118
CAIMAR  J0SHR1OT098150457Y aarm ERM 200 1 IO Mo Moot 878Y i
CAMMAR 3050021007 0951 K420 307380 FLEY 0,00 12 OIRRND Mo Hootarwie 4281 4
CAMMAR 3058021007 0851552008 380 ELRH 300 2 MO0 Mo bloteowin 204 2
CAMMAR  J0SE0IIOCHIPSISAEHRE 2 30360 D 0,00 7 ORHVIOD Ho Hipotwonrs  A78A .
CANMAR  J0S02100PUIS1AIOTED IS/ HI2005  £2.000.00 €01400  OTAOT/2003 Muman EURM 200 7 ISITI00 Mo Hecteoads 5755 k|
CAMMAR  JOSMO2ITOIS5ISININ 25H12005 3000000 2444027  2000/2004 bt BRH 290 7 0SBT000 Ho Hootecows 4207 i
CAIMAR  J0S002VTOTIGATOO0ANE 2WV1/42005  19.000,00 BIOLED  OMON2ON2 V360 L a0 12 (M0N008 Mo Hoolecar %208 EE, |
CAIMMAR  SOSMO2IAIEHOIRAIE TNV Iv2008  7.200,00 L2 R0 300380 IRPHC 400 i 15002008 Mo Hootacaris 5289 |
CAIMAR  SOBMO210NTIEANARTE 2 1Lm0R 200000 WHLN o008 /380 IRPHG 12 BAG42011 Mo Hootacwis 5200 i
CAMMAR  3006021B400951882887 20112006  K.000,00 1§ e L] 0,00 " LANX0S Mo Heotecirls 5201 1 |
CAIBMAR  BOAROZIDOOPMMMNZ) 5117004  JO0GED0 3005044  Q1X4Z604 Saned EURH 180 12 HOA20M W Himtucids' 0202 i 1
CAIMAR MBMTZHZISAIAIIST ZSHIIZ0E 00000  J0G7ATH  Z901R004 07260 ERH 0 12 50U Hooteoels 5203
CAJMNAR 30680771 il ENZO0E  30.00000 26,4057  DAUTR0S 07380 EURH 180 12 OETL0N0 Ho Mimteoade 8304 i
HA126A4 29112008 B.000,00 555450 RDI0NM Sorast L] a0 ? ENN2000 Mo Meoteowts 5203
CAIMMAR  JSM0ZEANEML A0S 600000  ZAA00Z  OMOSIZO04 bl FL 0.00 12 UTIS0H0 Mo Htotmeaie 5290 [
CAIMAR  J0SBO2IIEOTOIE0NTE 250112008 27.045.54 107928 1imdhed) W30 MigH 00 12 15042008 No Hootecare 5297
CAAMAR  J0SAOZIING0051501363 2WHA00S 13800000  $4.800.8  14HN2003 307360 EURH 1.00 " 18772008 hn Hpotecads 5296
CAIAWAR  JOSROTTIVGORNIIONGIS 2911/2005 3800000 2748245  TMO7004 EURH 150 ” FAMIL0CE Ho Himisoads D200 o
CAAMAR  BOSMZZIIBOREIGANS ZE/HI2005  .00000  24.040.25 EURH zn 12 Ho Mpotaoata 300 H
CAIMAR  3058022EB0098 ) INH008 3800000  N2WTE FARVIZ05 EURH 2,00 12 BAN2010 Mo Mootwosr 3301 i
CAINMAR  J05S0ZZ0000081440888 28112006 BIBSSLD 220050  0TAB002 307380 EURH 1,60 12 GTOBO0T Mo Mpotecatta 5302 ]
CAAMAR  WMZOTOORIA0NNED 201172008 20.00D0R  B374M  1EHO003 FLIa 4,00 12 1842006 Mo Hpotecwis 5303
CAMMAR  OOLENNGANTETATS ZM1172008  77.00008 708525  V7/0S7004 07360 L 6,00 12 VIRO/O0E Mo Hgoteonle 3304 '
CAIMAR  300M0ZE3A0BBVDIBES4 26/1912005 VE3.O0000  193,000.00 QTAIZRZODE 307360 EURH 0,73 12 IOT2010 Ko Hpotnoars  £303
CAIAMAR  I3ACZRTA0951807714 ZH1/2008  36.0000D 2 4709  OIOAZ004 M/360 EuRH 20 12 7 NoHpotecmie 5308
CAMMAR  BOSEDZ77H00BS1017348 TSA1/2005  33.000.00 2540087 OTIOM2004 304388 EURH 1,00 12 QTMAREY Mo Hyoteoods 5307
CAJAMAR  S0500227001049109240  25/11/2005  30.000.00 Fore LI L FIX) 809 n 6107019 No Hpoleoay
CAAMAR  S0SMIIII0VGAD2IISST 20/11/2005 4070000 3690074 OHAOMN20OS 4. bl EURH 0 17 MO Mo Mrotecerds A9
CAMMAR  J0S0000250051515756 2912005 4200000 314l 2TH22004 4 a0 EURH 200 il TMIION0 Mo Hootecarts 5310
CAIAMAR  JOSBOZ2ICSOBSYS21447 291172008 14.000,00 988775 130472004 e EURH 34 1z 13042000 No Hpotocere 5311
CAAMAR 1011 Ahize0d  EO.00000  56.968,77  OANITZ008 0 EuRH 1,00 2 DBOTI2011 Mo Hpoteois 5312
CAMMAR  S03M2TB20B048A418 U006 4000000  3ZH0231 QAU 3nfe EukH 2 i 2 Mo Mpotecade 8313
CAMMAR  SOSBCTZVTZORMNDIONNT ISTICZODS  7.000.00 ASTT0N  24OWI004 30380 EURH L5 1 ¥ No Hpoteosds 4314
CAJAMAR  JOSROZ297308910183T0 2112005  16,000.00 1500782 2470972004 IED EURM n.5p i3 4000 N Hpoeorie 8318
CAAMAR  30560230300891017800  25/11/2005  20.000.00 1501005 IOT2004 3073680 EURH LE 2 IWOTII00N Mo Hootecaris 5318
CAJMAAR  J0580230300D43562400 29/11/2005  45.000,00 48.000,00 13032005 Exdclosl 365 FH 000 ” 1IK2I008 No Hisolecarie 5317 '
CAIAMAR  J0SBOZMMO0H31M0294T  2MH472000  10.800,00 BASENS D003 L0 EURH 200 ” OBNDIZ007 Mo Mpotecaria 5310
CAIAMAR  303M0230310801018482 21172008 27.000,00 19.064,89 2601172003 vIs0 EURM 1,00 2 Y08 Mo Mootecate 5349
CAIAMAR  SABOZIOMOMOIDITOM 241172008 24.000,00 175408 30NZ004 0380 EuRH 1,00 [F3 VN0 o Mpoteoatis 5320
CAMMAR  SOSMOINIAIONAA9 ZSHZ005  20.00000 21926 120N 350 EURH 1,00 i3 1INZ2010 Mo Hpolsrare 8224
CAJMAMAR  30SB020MOAIDITIRY ZWHII005 4200000  I.M70 M 30360 EURH .00 13 VRIOAROI0 Mo Hipotecars 8320
200 2002 01560 FliQ 0,00 12 22008 Mo Hotecal 5323
o EURH oo "” ANOAIN0T Mo Hootecatis 53X
Exnotowr 6 EURH 0,50 12 1HINZ008 Ho Hpoteoae 5325
Jorito EURN 1,00 12 0HOMI0N Mo Hootecatla 3320
I0rsl EURM 1,00 1”2 140V/I010 Mo Hipoteoade 3327
0 BURM 1.0 "2 10 Mo Mpotbecarie 5320
W EURH 100 12 10AN72600 bo Higotecars 3320
307360 EURH 0,40 7 DEAVIOH Mo Hpolocwds  35%0
3R60 EURH 100 ” Hminoain 5534
MABD EURH 200 ” 2R Ho Honlwowis 4332
atvast EURN 1,00 1 U201 Ho Hoowads 83
Jvast EURH 2,00 ” 100MHNT o Hpoteowrtn 8334
s TRPHE 1.00 2 1M42013 No Hpolaowds 8333
Bxacios/36h EURM 100 12 ZANG010 ho Hooteowls S5
DSTNS Mviee Fao 0| 17 TUBAZ0IG Ho Hpolsowte 8337
WM 172 3L EURH 040 12 0N o Hoomowks 5538 E
MNZENM 272 30060 EURH o.e 12 DATZ000 Hg Hpotsowie £330 b
OMUTRO0S 350 360 EURH 150 iz BARION No Hooleours B4 14
AT 360 30060 FRH .50 12 WD No Hootemwi 524 13
TOTI05 300 30340 ELRH 150 2 JMTIOID No Hookecars 5342 |
oA 275 360 EURH 040 1”2 HAON010 Mo Moctecora 5343 i
IOTROS 260 EmciowIEd EURM bl 12 BTG No Huotecwin 5344 1
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Fasha oy
Vancimionta Tipe Garoalls  Hum DG
SUOBTOI No Mioolooars 5345
QATAZOHD Mo Hipolnoaris 524
U000 o Mlostecarty 5347
10 Ho Mooteaaris 5348
OT0Z009 Mo Mootoar 538
No Mossou 5350
CS/HT008 Mo Migomowris 5354
0THN0 W Hootowis 5353
IR0 Mo Movooa 5353
OBNORO0E Wo Mprieaads 5354
FERON o Hpckoeds 3308
THVI0NY HoHpokcwds 3336
1B0I72011 Win Hicobucars 4357
100M2010 Mo oolcaris 535
MKVAITD No Hioieows 5359
MUOMZ0I0 No Moacu 5380
G010 bo Mpmceds 531
Ho tpctecare 5362
VN0 Mo Hipckcais 1363
(TION008 He Hicohcata 5384
20V/008 Mo Mcokecin 5305
13 Mo Hoskouds 5388
TR Ho Hpotecwn 6367
ARV Mo Howouds 5383
11OUXE Mo Hoowcars 5389
VAN Ho Hocteowts 5370
VI Mo Movimaurls 5379
N Ny Mockcwin 5372
MY N Moo 5373
SO e Mootecaris. 5374
100NN Mo Mipsiecws  B3TS
TAVK Mo Npshiate (275
FSAUO0 Mo Hpowestn 531
HAIE0H No Mpotscars 3310
VIASREN No Hinseosle 5378
N0 No Himtcary 5300
DIATION o Hpolsowria 53
ANRGET Mo Hipolecare 5302
CMAZIB N Mecleowts 3333
OMOTFTY N Hootrcuta 5384
20M02008 Ho Hpslcate 5305
CONVI00 N Hipsicate 88
AN Wo Hipotpcads 387
OWIGT N Hpshewie 8380
1502000 No Hipslestis 3388
» o Hipcdecade 8300
WK o Hoohew 5391
L00M00T o Heokecwrin 8397
RGO N Moohwowts  S3R3
ATRNDE] W Hootwourn 534
HOIZNG No Hockoama 5395
VOO0 Mo Hiolonry, 5304
OTEMEON W Hyminowrls 5397
DENGRZOID Mo Hyoinoars 5300
VUVROE N Himtaads. 5300
21420000 Ko Hyoleasly 5400
AR Mo Hponoads 5404
CEA01S o Hincleoarly 5402
OMUETION Ho Hpclmaly 5403
GG W Moot 5404
AN Mo Hgstecmin 5405
FAMOUXAY Mo Hpcowwds 1400
10 Ho Moot 407
CEOMEO00 Mo Wrriaceds B4
VHOMZON? Mo Hientacers A0
IMO0N NoHemkowls 3410
TANSR0H N Hinoleass 5477
Hipcaorls 3412
WAV Mo it 5413
HATTENG W Hgotsarin 5414
TN Ho Moot 5415
AN He Hiooteamis 5410
AN Mo Mockawda 3447
WDV No Mook 5418
VY000 Mo Higadirar 5419
A8 No Mot 5420
BNAZ000 No Hipoweows 5421
OHDTN00 Mo Hoolowly 3422
SONI000 Mo Hipotscars  B42)
1BN2E007 Mo Hinsteoar S48
IWI22008 Ho Hoowoets A2
WO No Hpotecais 8420
J4DMI00L Mo Hooktein  B4Z7
VKA Mo Hpctears 7D
221K No Hpttwls  E4729
G101 No Hootecarle B3
TMNERID Ho Hookcuin  S43)
WOAATIH Y Mo Micdlwcare 5432
ST No Michicade 5433
NI Mo HEvkoade 5434
WOUAND Mo Movdeomis 543
WALENG He Hpocads 543
Moo s07
1IN W Hokcmi 343
WA Mo Hoctrcml AW
SVIZANS He Hpokcuin  SHA)
AN Ho Mpokcin 4t
1SOU0X0 Wo Hpslacate 3442
N0 Mo Hpoteeads My
K00 W Hicteaade 444
(U000 Wy Hoctwrm 5445
IAVZ0I0 o Hpohwcads 3440
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