ABENGOA

Comision Nacional del Mercado de Valores
Paseo de la Castellana, n® 19
28046, Madrid

En Sevilla, a 24 de octubre de 2012

D. Miguel Angel liménez-Velasco Mazario, en nombre y representacion de la sociedad
Abengoa, S.A. (en adelante, la “Sociedad”), domiciliada en Sevilla, Campus Palmas
Altas, ¢/ Energia solar numero 1, en su condicién de Secretario del Consejo de
Administracion y debidamente facultado al efecto, a los efectos del procedimiento de
aprobacién y registro por la Comisién Nacional del Mercado de Valores del
Documento de Registro de la Sociedad,

Certifica

Que la versiéon en soporte informatico de la Nota de Valores y el Resumen que se
adjunta a la presente coincide con el registrado e inscrito por fa Comisién Nacional del
Mercado de Valores con fecha 24 de octubre de 2012.

Asimismo se autoriza a la Comision Nacional del Mercade de Valores para que haga
publicos los mencionados documentos en soporte informético en su pagina web.

D. Miguel Angel Jiménez-Velasco Mazaric
Secretario General y del Consejo de Administracion



ABENGOA

Nota sobre acciones

Abengoa, S.A.

La presente Nota sobre Acciones ha sido inscrita en el Registro Oficial de la Comisidén del Mercado de
Valores con fecha 24 de Octubre de 2012.

La presente Nota sobre Acciones complementa el Documento de Registro inscrito en el Registro Oficial
de la Comision del Mercado de Valores con fecha 12 de julio de 2012 (el "Documento de Registro”).

Segun lo previsto en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, y la Orden EHA 3527/2005, de
10 de noviembre, la presente Nota de Valores ha sido redactada de conformidad con el modelo
establecido en el Anexo Il del Reglamento CE ndmero 809/2004, de la Comisién, de 29 de abril de
2004, relativo a la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en
cuanto a la informacién contenida en los folletos, incorporacién por referencia, publicacién de dichos
folletos y difusidn de publicidad.



l. Resumen

Los Resumenes se componen de infermaciéon que se presenta en cumplimiento de requisitos de
publicacién de informacién dencminados "Elementos"”. Estos Elementos estdn numerados en las
Secciones A-E{A.1-E.7).

Este Resumen contiene todos los Elementos que deben incluirse en un resumen en atencién a la
naturaleza de los valores y del Emisor. Dado que no es necesario que algunos de los Elementos sean
incluidos en el Resumen, es posible que la numeracion de estos no sea correlativa.

Incluso en el supuesto de que un determinado Elemento deba incluirse en ef Resumen en atencién al
tipo de valor y del Emisor, es a su vez posible que no pueda ofrecerse informacion relevante relativa a
ese Elemento. En ese caso deberd introducirse en el Resumen una breve explicacién del Elemento,

acompanada de la mencidn "no procede”.

Seccion A - Introduccién y advertencias

A Este Resumen debe leerse como introduccion al Folleto (que se compone del Documento de Registro de Abengoa, S.A. (en
adelante, "Abengoa”, |a "Sociedad”, la "Compania“ o el "Emisar”) y la Nota sobre Acciones inscritos en los registros oficiales
de la Caomision Nacional del Mercado de Valores el 12 de julio y el 24 de octubre de 2012, respectivarnente).

Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion, por parte del inversor, del Follete en su conjunto.
Cuande se presente ante un fribunal una demanda sobre la informacién contenida en el Folleto, el inversor demandante podria,
en viriud del Derecho nacicnal de los Estados miembros, tener que soportar 10s gastos de la traduccion cel Folleto antes de que
dé comienzo el procedimiento judicial.
La responsabhilidad civil solo se exigira a las personas que hayan prasentado el Resumen, incluida cualguier traduccién del mismo, y
Unicamente cuando el Resumen sea engafioso, inexacto o inccherente en relacidn con las demas partes del Folleto, o no aporte,
lefdo junto con las demas partes dzl Follete, informacién fundamental para ayudar a les inversores a la hora de adoptar su
decisién inversora en dichos valores.
Seccion B - Emisor
B.1 Nombre legal y La denominacién de la Sociedad es Abengoa, $5.A., gque opera bajo el nombre comercial de "Abengoa”.
comercial del
emisor
B2 Domicilio y Abengoa, S.A., fue constituida por tiempo indefinido en Sevilla el 4 de enero de 1941 como Sociedad Limitada vy
) forma juridica transformada en Sociedad Andnima el 20 de marzo de 1952,
del emisor, . ‘ N . ) ) ‘ . .
legislacién La Sociedad figura inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, hoja SE-1507, folio 94, temo 573 de Sociedades, y
§ | provista de C.LF. nimero A-41002288 y tiene su domicilio en Sevilla en Carmpus Palmas Altas, calle Energia Solar
contorme a la i 1. 41014, y su ndmero de teléfonc de contacto es el + (34} 954 937 111 (centralita).
cual opera y pais
de constitucién La Scciedad, de nacionalidad espafiola, tiene caracter mercantil y reviste la forma juridica de sociedad anénima.
En consecuencia, estd sujeta a 'a regulacion establecida por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julic, por
el que se apruebz el texto refundide de la Ley de Sociedades de Capital {la "LSC") y demds legislacién aplicable a
estas sociedades. La Sociedad no estd sujeta a una regulacion especifica, siéndole de aplicacion la referida
legislacién genaral.
B.3 Descripcion y Abengoa es una empresa de ingenierfa y tecnologias de &mbito internacional, que suministra soluciones

factores clave
refativos al
caracter de las
operaciones en
curso del emisor
y de sus
principales
actividades,
declarando las

tecnolégicas innovadoras para el desarrollo sostenible en los sectores de energia y medioambiente. La Sociedad
suministra proyectos de ingenierfa bajo fa modalidad de contratos “llave en mano” y cpera activos que generan
energia rencvable, producen biccombustibles, gestionan recursos hidricos (desalan agua del mar y tratan aguas
residuales) y reciclan residuos industriales.

La Sociedad opera en los cinco continentes y tiene oficinas locales en 35 paises. En la primera mitad del 2012,
generé el 72% de sus ingresos consolidados en mercados fuera de Espana, con el 48% de ingresos consolidados
totales provenientes del continente americano {principalmente en Estados Unidos, Brasil, Chile y Perd).

Resumen - 1 -




Seccién B - Emisor

principales
categorias de
productos
vendidos y/fo
servicios
prestados, e
indicacion de los
mercados
principales en los
que compite el
emisor

Abengoa desarrolla su negocic a través de los siguientes segmentos y sus respectivas actividades:

« Ingenieria y Construccién: recoge la actividad tradicional de Abengoa de ingenieria y construccidn en
energia y medicambiente, con mas de 70 afios de experiencia en el mercado. Abengoa es especialista
en la ejecucion de proyectos complejos "llave en manc” consistentes en gl disefio, ingenieria, compra
de equipos, construccion y puesta en marcha (proyectos llamados también EPC en sus siglas en inglés
de "Engineering, Procurement and Construction”) de plantas termosolares, hibridas solar-gas, de
generacion convencional y de biocombustibles; infraestructuras hidrauficas, incluyendo grandes
desaladoras, y lineas de transmision eléctrica y sistemas criticos de control de infraestructuras, entre
otros.

¢ Infraestructuras de tipo Concesional: incluye la operaciéon de activos propios tales como plantas
termosolares, de cogeneracion y de desalacién, asi como de lineas de transmision eléctrica. En estos
activos los ingresos estan regulados mediante contratos de venta a largo plazo ¢ tarifa regulada. Son
activos con bajo riesgo de demanda y precio, y donde los esfuerzos de la Compania se centran en su
éptima operacién.

» Produccion Industrial: en este segmento la Compaiia agrupa sus negocios con rigsgo de materias
primas, como los biocombustibles para el transporte, © el reciclaje de peolvos de aceria, de escorias
salinas y la gestion de residuos industriales. En estas actividades, también basadas en activos propios, la
Compania ostenta una posicion competitiva importante en los mercados geograficos donde opera.

A continuacion se muestra la aportacion al consolidado de Abengoa de las cifras de ventas, EBITDA, margen de
EBITDA, activos fijos netos y capex de cada una de las actividades en la primera mitad del 2012:

Ventas EBITDA Margen Active Fijo Neto CAPEX
miles de miles de Yo 8f miles de miles de
curas % s/ Total euros % s/ Total| Ventas euros % s/ Total suras % sf Total

Ingenierfay
Construecion 1.972.281 33% 236.058 42% 12% 3435148 3% $1.722 1%
Infraestructura
Tipo
Concesional 242,767 7% 139.695 28% 66% 7.231.739 62%| 1.616.862 90%|
Produecién
Indusirial 1.476.027 40% 166.833 30% 11% 4.112.344 35% 162,682 9%

Total 3.691.075 100% 562.586 100% 15% 10.687.231 100%| 1.791.266 100%:

B.4a

Descripcion de
las tendencias
recientes mas
significativas que
afecten al emisor
y a los sectores
en los que ¢jerce
su actividad

Tendencias que afectan a Abengoa

En la Ghima década, la inversion global en energias renovables y secteres relacionados con el medioambiente ha
experimentado un crecimiento muy significativo. Se espera una expansion en el crecimiento de las energfas
renovables, debido al incremento de la demanda energética mundial acompanadeo por fos altos precios de las
fuentes fosites, los ohjetivos de reduccion de emisiones de didxido de carbono, la incertidumbre sobre la energia
nuclear, y en general una mayor concienclacidon medioambiental de la poblacién. Asimismo, otras tendencias
macroeconémicas como la escasez de agua y el aumento de residuos, favereceran las actividades de Abengea en
las areas de desalacién y reciclaje de residuos industriales.

Tendencias que afectan a los sectores en los que Abengea ejerce su actividad

Cabe destacar las siguientes: (i) con la entrada en vigor del RDU 1/2012, se procedid a la suspensién de los
procedimientos de pre-asignacion y & la supresion de los incentivos econdmicos para nuevas instalaciones de
produccion de energia eléctrica a partir de cogeneracién, fuentes de energia rencvables y residuos, debido al
déficit tarifario del sistema eléctrico la compleja situacién econdmica y financiera. Esta medida no afecta a las
plantas termosolares que Abengoa tiene inscritas en el Registro de Pre-asignacion gue representan un 35% de la
capacidad de los proyectos termosolares de la compaffa incluyendo los que se encuentran en fase de
construccion y pre-construccion; (i) el proyecto de Lay anunciada por el Gobierno el 14 de septiembre de 2012
para la aprobacion de medidas fiscales para la sostenibilidad energética que establece una tasa del 6% que
gravara el ingreso total recibido por la electricidad preducida independientemente de que proceda de fuentes
renovables ¢ no (ver apartado 11.1 de esta Nota de Valores).

B.5

Si el emisor es
parte de un
grupo, una
descripcion del
grupo y la
posicion del
emisor en el

Abengeoa, S.A. es la sociedad dominante de un grupo internacional con presencia en los cinco continentes, cuya
actividad se ha senalado en el elemento B.3. anterior. Abengca no se integra & su vez en ningdn otro grupo de
sociedades.
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Seccion B - Emisor

grupo
g.6 | Enlamedidaen Sequn la dltima informacion plblica disponible, los principales accionistas de Abengoa y su porcentaje de
que fenga participacién en el capital sen los siguientes:
conocimiento de
ello el emisor, el Accionistas no miembros del Consejo de Administracion con participaciopes significativas
nombre de Nombre N° Acciones Clase A |% sobre N° Acciones Clase B % sobre | N° Accicnes| % total| % total
cualquier . total fotal Clase| Totales | accione| votos
persona que, Directas | Indirectas | C1ase A Directas | Indirectas {7) B 5
directa o ‘ (2)
indirectamente, i
. . Inversion
tenga uninterés || ¢ oo 1523472 |0 46 a3l 5604 | 180.938.802 | 21860732 | 4530 223499530 4541 | 5553
declarable, segan | | ¢ sa (1) ] 0
el derecho (1Y Inversion Cor i A ici ‘ indi : i
X porativa, 1.C., S.A. estd participada, directa e indirectamente, por mas de trescientos
nacional del accionistas, sin que ninguno de ellos tenga una participacion de control ni a la Sociedad le consten la
emisor, en el existencia de pactos © contrates entre sus accienistas para la sindicacion de voto o relativos a su control. La
capital o en los mayor parte de los accionistas Ultimos de Inversion Corporativa, 1.C., S.A. tienen relacion con las familias
derechos de voto fundadoras de la Sociedad (familia Benjumea, familia Abaurre y familia Aya), quienes son, a su vez, accionistas
del emisor, asi de las scciedades que participan en Inversion Corporativa, 1.C., S.A,
como la cuantia (2) A través de Finarpisa, S.A., esta participada por Inversion Corporativa (C, S.A. (99,89%}) v por Iniciativas de
del interés de Bienes inmuebles, S.A. (0,01%).
cada una de esas | Inversion Corporativa IC, S.A. ha celebrado un acuerde parasocial con la Seciedad, en virtud del cual | primera
personas se ha comprometido, directamente o indirectamente a través de su filial Finarpisa S.A., entre otras cosas, a no
gjercer sus derechos de voto sine hasta un maxime del 55,93% {porcentaje de votos que tenia a la fecha de
firma del acuerdo parasccial} en los casos en que, a resultas del ejercicio del dereche de conversion de Accicnes
Clase A en Clase 8 incluido en los Estatutos Sociales, vea incrementado el porcentaje total de derechos de voto
de los que sea titular sobre el total de derechos de voto de la Sociedad.
Accionistas miembros def Consejo de Administracion
l Acciones Clase A T Acciones Clase B N® Acciones] % | % total
- - - _ Totales total | votos
Directas Indirecta| Total Clase| Directas Indirectas| Total accion
3 A Clase B o5
TOTAL
‘ 1.326.640 1848.551| 2.175.191 | 5 306 560 3‘3?'20 8‘7a°'76 10.875.955 2,0082| 2,3176
El free float, o acciones en circulacion excluyendo las acciones en propiedad, directz o indirecta, de inversion
Carporativa, el conseje de administracion, la alta direccién y la autocariera, es de 47.48%, que representa un
38.09% de los derechos de voto.
g.7 | Informacion La informacidn financiera presentada a continuacion hace referencia a los datos de la actividad del Abengeca a 31
) financiera de diciembre de los ejercicios 2011, 2010 y 2008, con base en las cuentas anuales consclidadas y auditadas,
fundamental elaboradas de conformidad con las normas internacionales de informacién financiera adoptadas por Iz Unién
histérica Europea, de acuerdo con el Reglamante (CE) n® 1606/2002 del Parlamento y del Consejo Europeo ("NIF"). A

seleccionada
relativa al

continuacién se muestra un extracto de las principales partidas de dichas cuentas anuales:

2011 200 2009 % varniacion 11-10 % vargcion 10-09

emisar, que se Balance consolidado (en miles de|
presentara para euros)
cada ejercicio del ACINO NG Cofmente tgsaasz| OO 093707 12.32% 31.90%
periodo cubierto Activo carmente 6943208 | 6423 210 4376 153 B,10% 46,78%

! TOTAL ACTVO 18793665 1697382 12369 860 10,72% 3772%
por la 5
informacién Patimonio neto 1.726 245 1.630.338 1.170 976 5.83% 39.23%
ﬁnanciera Pasvo no Cornenta 10.161.047 8.951.758 6 157.740 13,51% AB3%

e e . Paswo comente 6906.372 6.391.730) 5.041.144 8,05% 26,79%
histérica, y TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO 18703665 1607382 12 369.860 0.72% 37.21%
cualquier . g

. Fondo de Manicbra 36,835 31480 {664,991) 17,01 % nr.
periodo
f'na I"IC[EI’? 201 2010 (*no 2010 2009 % varacdn 11-10] 9% wvarfacion 10-09
intermedio Cuenta de pérdidas y ganancias auditade) {0 audiado)
konsolidada (imiles de euros)
Importe neto de la afra de negocios 7 (89.157 4.859.760 5 566,149 4.147 315 45,87 % 34,21% I
Olros ingresos de explotacidn 858 517 792 283 841.584 1275627 [ 836% (34,03)%
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Seccion B - Emisor

EBITDA 1.102.521 812438 847,354 750,416 35,71% 25.58%
BENEICTO DE EXPLOTACION CONSOLIDADG 844 198

548,482 $21./95 430.980 5382% A4,27%
RESULTADOS FINANCIERDS (695.077) ~

: (347 670) {368.430) {181 430) (96,91 %) (103,07%)
Participacidn en beneficio/(pérddal de asacadas 4279 9043 9.505 11246 (63,23)% {15.418)%
RESULTADDS CONSOLIDADOS ANTES DE
IMPULSTOS 153400 208 855 262.870 260.196 (26.90)% 0,80%
EziiFif‘?;;ati‘e\ Ejercicio Frocedentas de Operaciones 182 729 215 363 263 3M1 702,738 15,39)% 29,88%
E?sullaQDs del Ejercicn Procedentes de Operaciones 91463 47943 90,77% hr
iscontinuadas

RESULTADRO CONSOUTADO DEL EJERCICIO (**] 273,667 ]

63,311 263.3M1 202.738 3,94% 29,88%

{*} Informacion necesaria para la comparabilidad de 125 ¢ifras de la cuenta de resultados dal ejercicio 2010, inclufda en cuentas anvales del ejercicio

2011:

El 1 de junic de 2011, la sociedad filal Telvent GIT, S A (Telvent), participada por Atengoa en un 40%, suscrbd un contrato defimitvo con
Schneder Electric S.A, {SE) para la adquisicon de Telvent por parte de SE, operacidn que se cerré durante &l mes de septiembre de 2011 De
acuerdo con la NIIF 5, el resultado obtenido de la operacidn de vanta de Telvent GIT, S.A. tienen la consideracidn de aperacicn discontinuada

(**}) Los Resullados consolidados det ejercicio después de impuestos son supenores a los de antes de impuestos debido a determinados beneficios

fiscales.
2011 2010 (*ne 2010 2009 Yo vanacion % variacdn 10-09
Principales ratios financieros aucitads) 1110
EBITDA Consolidado (1) 1102.% 8124 942,4 750,4 35,71% 25,59%
EBITOA rnargen (EBITDA/venias) 15,55% 16,72% 16,93% 18,10% {7,009 {6,46)%
Margan explotacion (Resultado explotacidnfventas) 11,91% 11,29% 11.17% 10,39% 5,450, 7.51%
Margen de resultado del eeracio 3.86% 5,42% 4,73% 4,89% {28,78)% {3,2)%
Benefico por acdon 2,39 2,29 2,79 1,88 4,37% 21,31%
PAY-OUT 8.68% 8,30% 8,30% 9,57 % 4,58% {13,.27)%
Cwidendo por accion 0,35 0,19 0,12 0,18 84,21% 5.56%
PER 6,86 8,02 8,02 12,02 {14,44)% (33.28)%
Capitahzacsn bursaul {3) 1765 1.662 1662 3.045 6,20% (18,73}%
Deuda finangera neta (2) ABHDA s,? 6,5 Y 5,6 {20,000% 0,00%
Deuda finanoiera neta {2}/ Patrimonia Neto 3.3 3.3 33 3,6 0,00% {8,33)%
Deuda financiera bruta/ Total Pasvo (%) 56% 54 54% 50% 3,70% 8.00%
Gastos financieros {intereses)TBITDA {96) 57% AB% A4Ys 28% 18,75% 57, 14%
Flujo de caja operatvo {millones de auros) 1.353 774 169 726 74.81% 5,97%

{1} EBITDA Consolidado calcutado como Resultados de explotacion mids amortizaciones y cargos por pérdidas por deterioro de valor

{2} Deuda financiera neta: financiacién corporativa + financiacion sin recurso - Efectivo y Equivalentes al Efective -Inversiones Financieras 2 corto plaza.
{3) Para el calculo de fa capitatizacidn bursatil se ha considerado el nomero total de cciones tanto de Clase A corno de Clase B exstentes a dicha fecha,
debido a que ambas clases uenen los mismos dergchos econdmicos.

A continuacion, se incluye la informacion financiera consolidada seleccionada de Abengoa, que ha side objeto
de revision limitada de auditoria, correspondiente al primer semestre de 2012 con columna comparativa a 31 de
diciembre de 2011, en lo que se refiere al balance, y al mismo periode del ejercicio antertor, en lo que respecta a
la cuenta de pérdidas y ganancias y & los principales ratios financieros. No se ha producido ningin cambio
significativo en la posician financiera del Grupo Abengoa desde el 30 de junio de 2012.

30/06/2012 311202014 % varacion
Balance consolidado {en miles de euros)
Activa no carmiente 13 276.854 11.850457 12.04%
Activo carrientle 61231187 £.943 208 {11,84%)
Total Activo 19,358 041 18 793 665 3.27%
Patnmonia neto 1,850,787 1726 245 7.20%
Pasivos 1o carientes 11.441.183 10 163,047 12,60%
Paswos cotrigntes 6 106 071 6906 373 {11,59%)
Total Pasivo + Patrimenio Nelo 19 398.041 18 793.665 3,22%
0672012 30/0E/2011 % vanacidn
Cuenta de pérdidas y ganancias
consclidada {miles de euros)
Facluracién consalidada 3.691 075 2.142.631 17,45%
LBITDA 562.586 163,825 21,29%
EBIT 382 839 342 789 11,68%
Beneficios después de mpuestos 131,828 103155 27.80%
30/06/2012 300672011 % vanacian
Principales ratios financieros
EBITDA Consolidado (1) 5626 1638 21,30%
ERITDA margen {EBITDANentas) 15,24 % 14,76% 3,25%
flujo de caja operative {2041 5158 {139,69%)
Gastos financieros {interesesYERMDA (%) 42,91% 50,30% {14,64)%
Margen explotacién (Resultads explotacioniventas) 10,37 % 10,91% (7,939%}
Margen da resultado del ejgrcicio 2,99% 3.25% {8,01%)
300642012 311272010 % variacion
Principales ratios financieros
Capitatizacion bursatil (3) 1121 1.765 136,19%)
Deuda financiera neta {23/ Patnmonio Neto 4.1 3.3 24,24%
Deuda financiera bruta 7 Total pasive (%) 59% 56% 5.36%
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Seccion B - Emisor

(1) EBITDA Consahdado calculado como Resultados de explotacién mas amortizaciones v <argos por perdidas por detericro de valor.

(2) Deuda financiera neta: financiacion corporativa + financiacion sin recurso - Efective v Equivalentes al Efectivo -Inversiones Financieras & corto plazo
(3} Para el caleulo de la capitalizac:on bursatil se ha considerade el nimere total de acciones tanto de Clase A come de Clase B, debido a gue ambas
clases tienen los mismos derechos econdmicos.

g.g | Informacién La informacion financiera pro forma se presenta para ilustrar el impacto en el estado de situacion financiera
’ financiera consolidado pro forma de fa Sociedad a 31 de diciembre de 2017 y en la cuenta de resultados consolidada de la
seleccionada pro | Sociedad para el gjercicio cerraco el 31 de ciciembre de 2011 de Ja venta en dos partes, en noviembre de 2011y
forma, en junio de 2012, de la participacién accionarial en determinadas lineas de transmision brasilefias (véase Anexo
identificada Il al documento de registro archivado con fecha 12 de julio de 2012).El estade de situacion financiera pro forma
como tal al 31 de diciembre de 2011 se ha preparado como si la segunda venta de las lineas de transmision brasilefias
hubiera tenido lugar el 31 de diciembre de 2071. La cuenta de resultados para el gjercicio finalizado el 31 de
diciernbre de 2011 ha side preparada come si las dos ventas hubieran tenido lugar el 1 de enero de 20171.
A continuacidn se muestran las principales magnitudes del estado de situacién Pro Forma a 31 de Diciembre de
2011 y de la cuenta de resultados Pro Forma para el ejercicio terminado en dicha fecha.
- Datos en millones de euros -
Consolidado Ajustes Pro Forma
Estado de situacién Abengoa, S.A. segunda venta Pro Forma Consolidado
Histdrico Cemig
Total Activo 18.793,7 (220,1) 18.573,6
Total Patrimenio Neto 1.726,2 30,3 1.756,5
Deuda Financiera 10.458,8 (210,4) 10.248,4
- Datos en millanes de euros -
Consolidado Ajustes Pro Pro Forma
| Cuenta de Resultados Abengoa, 5.A. Forma ventas 5
o i s E Consclidado
Historico Cemig
Imporie neto de la cifra de negocios 7.089,2 (187,77 6.901,5
Ebitda 1.102,6 (188,4) 94,2
Resultado de explotacidn 844,3 (156,4) 6879
Resultado del ejercicio después de 273,7 (108,1) 165.6
impuestos
Sj se realiza una Abengoa ha optado por no incluir una estimacién de beneficics
prevision o
estimacion de los
benefictos,
indiquese la cifra
B.10 | Descripcion de la Los informes de auditoria emitidos sobre las cuentas anuales de Abengoa, individuaies y de su grupo

naturaleza de

cualquier

consolidade, correspondientes a los ejercicios 2011, 2010 y 2009 vy el informe de revision limitada
correspondiente al primer semestre del ejercicic 2012, contienen sendas opiniones favorables, sin salvedades.
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Seccidén B - Emisor

salvedad en el
informe de
auditoria sobre
la informacién
financiera
historica

No procede, dado que el capital de explotacidn es suficiente para los actuales reguisitos del Emisor,

B.11 | Si el capital de
explotacién no
es suficiente para
los actuales
requisitos del
emisor, incliyase
una explicacion
Seccion C - Valores admitidos a cotizacion
C1 | Descripcion del Las acciones que se admiten a negociacién un total de 447 593.010 acciones pertenecientes a la clase B de un
tipoy delaclase | céntimo (0,01) de euro de valor nominal cada una, pertenecientes a la misma clase v serie, que confieren cada
de valores una de ellas un (1) voto y que son acciones con los derechos econdmicos privilzgiados establecidos en el articulo
admitidos a 8 de los Estatutos Sociales de la Scciedad {las "Acciones Clase B" y, conjuntamente con las Acciones Clase A,
cotizacion, las “Acciones con Voto”)
incluido, en su L ‘ . L S . . - )
i a Agencia Nacional de Codificacién de Valores Mobiliarios, entidad dependiente de la Comisién Nacional del
caso, el nimero | 15 de Valores (a " CNMV™), ha asignado 2 las Acciones Clase 8 el codigo ISIN namero £50105200002.
de identificacion
del valor
C.2 | Divisa de emision | Las acciones de la Sociedad estan denominadas en euros.
de los valores
admitidos a
cotizacion
C3 | Numero de Ademas de las 90.469.680 acciones pertenecientes a la Clase A de un (1) euro de valor nominal cada una,
acciones emitidas | pertenecientes a la misma clase y serie, que confieren cada una de eilas cien (100) votos y que son las acciones
y desembolsadas | ordinarias de la Scciedad (las “acciones Clase A"}, actualmente en circulacion y admitidas a negociacidn en las
totalmente, asi Bolsas de Madrid y Barcelona, la Sociedad ha emitido un total de 447.593.010 Acciones Clase B que estan
como las totalmente desembolsadas y han sido emitidas a través de dos aumentos de capital (conjuntamente referides en
emitidas pero este documento como la "Emisién”):
aun no ¢ 17.142.858 acciones Clase B emitidas por acuerdo del Consejo de Administracion celebrado con fecha 3 de
desembolsadas octubre de 2011 en virtud de la delegacion realizada en su favor por la Junta General Ordinaria de 10 de abril
en su totalidad de 2011, que fueron emitidas con exclusién det derecho de suscripcion preferente e integramente suscritas y
desernbolsadas por First Reserve Corporation con motivo de su entrada en el capital sccial y una inversién por
valor de 300 millones de euros a medio plazo, y que representan el 0,18% del capital social total y el 0,19%
de los derechos de voto totales de la Compania hasta la fecha de registro de la Nota de Valores (las
"Acciones Clase B Iniciales").
o 430.450.152 acciones Clase B emitidas por acuerde de la Junta General Extraordinaria de la Sociedad,
celebrada con fecha 30 de septiembre de 2012 con cargo a reservas dispenibles de la Sociedad, que son
objeto de asignacidn gratuita a los accicnistas de Ja Sociedad en lz proporcion de cuatro (4) accicnes Clase B
de nueva emisién por cada accidn (ya fuera clase A o Clase B) de la que fueran titulares en la fecha de
ceiebracién de la Junta General Extracrdinaria, gue representan en su cenjuntc el 80% del numero total de
acciones y el 4,54% del capital sccial total y de los derechos de voto totales de la Companifa hasta la fecha de
registra de la Nota de Valores(las “Nuevas Acciones Clase B").
C4 | Descripcién de Derechos vinculados a las Acciones Clase B

los derechos
vinculados a los
valores
admitidos a
cotizacion

. Derecho a participar en los dividendos que se acuerde repartir a los accionistas de Abengoa en los mismos
términos gue las Acciones Clase A a pariir del momento en que las Accienes Clase B se inscriban en los
reqistros contables de Iberciear.

. Derecho de participacion en cualauier otro reparto o distribucion: la misma cuota de liquidacién, la misma
restitucion de aportaciones en caso de reduccion de capital, distribucién de reservas de cualquier tipo
{incluyendo, en su casc, primas de asistencia a la Junta General) o de la prima de emisidn y cualesquiera
otros repartos y distribuciones que cada accidén Clase A, todo ello en los mismos términos gue
corresponden a cada accién Clase A. En caso de reduccién de capital por pérdidas mediante fa disminucion
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del valor nominal de las acciones Clase A vy las acciones Clase B quedaran afectadas en proporcion a su
respectivo valor nominal.

. Derecho de participacion en cualquier excedente en caso de liquidacion de la Sociedad, en los mismos
términcs que las acciones Clase A,

. Derechos de voto y asistencia a las Juntas Generales de accionistas. Cada Accién Clase B canfiere a su titular
1 voto, frente a los 100 votos gue se confieren a cada accion clase A. Cada trescientas setenta y cinco (375)
acciones ya sean clase A o clase B conceden el derecho a su titular a la asistenciz a las Juntas de
AcCionistas.

e« Derecho de suscripcidn preferente en futuros aumentos de capital o emisidn de valores. Sin perjuicio de la
pesibilidad de exclusion del referido derecho, una vez emitidas acciones Clase B, los sucesivos aumentos de
capital o las sucesivas emisiones de cualquier otro valor o instrumento que otorgue el derecho a recibir
acciones de la Scciedad, serdn acordados por la Sociedad cen emisidn simulténea de acciones Clase Ay
acciones Clasz B en la misma propercion gue la gque el nimero de acciones de cada clase represente sobre
el numero total de accicnes ya emitidas en gue se divida el capital de la Sociedad tras la emisién de
acciones Clase B o de instrumentos equivalentes. No obstante, 12 Junta General podrd acordar ampliar el
capital social con carge a reservas mediante la emisidon de exclusivamente nuevas acciones de una (nica
ctase siempre gue veten a favor, de forma separada, la mayeria de las acciones de cada una de las distintas
clases de acciones existentes, y respetando en todo caso la igualdad de trato entre las clases de acciones.

Por tanmto y de acuerdo con lo anterior, el derecho de preferencia y ¢! de asignacion gratuita de las acciones
Clase B tendran por objeto Gnicamente acciones Clase B (u cbligaciones convertibles o canjeables, warranis
u otros valores e instrumentos que den derecho a su suscripcidn o adquisicién), con la excepcion indicada.

. Derecho de informacion, tal y como este gueda recogido en los articulos 93.d) v 197 del Textc Refundido de
la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio {"Ley de
Sociedades de Capital ).

. Derecho de votacion separada en case de modificaciones estatutarias o acuerdos y operaciones que resulien
perjudiciales para las Acciones Clase B o que beneficien o afecten favorablemente a las Acciones Clase A en
comparacion con las Acciones Clase B.

. Derecho de rescate en aquellos supuestos en los que se formule y liguide una oferta pUblica de adquisicion
en los supuestos y con las excepciones y limitacionas gue se prevén en el articulo 8 de ios estatutos sociafes.

C5

Descripcién de
cualquier
restriccion sobre
la libre
transmisihilidad
de las acciones

No existe restriccion alguna a la hbre transmisibilidad de las Acciones Clase B de la Sociedad.

C6

Mercados
regulados en los
que se solicita la
admision a
negociacion de
los valores

Esta previstc que las Acciones Clase B sean admitidas a negociacién en las Bolsas de Valores de Madrid v
Barcelona e inciuidas en el Sistemna de Interconexion Bursatil {Mercade Continuo) en una fecha que no se estima
posterior al dia 25 de octubre de 2012. En el primer diz de negociacion de las Acciones Clase B, Ia Scciedad de
Bolsas tomara como precio de referencia en la apertura de la subasta de las acciones Clase B, el precio de cierre
de las Accicnes Clase A en el dia antericr al del inicic de la negociacién de la Clase B, tal y como se explica en el
apartado C.10 siguiente.

Igualmente, se espera que las Acciones Clase B sean admitidas a negociacion en forma de ADSs en la Bolsa de
Estados Unidos en el primer semestre del 2013, si bien este proceso pedria demorarse, O pospeonerse
indefinidamente, en funcién de las circunstancias de los mercados de rentz variable. La Compadla informara
mediante Hecho Relevante en cuanto las acciones Clase B se admitan a negociacion en diche mercado ¢ de los
motives de que se haya decidido que finalmente no sea asi.

c?

Descripcion de [a
politica de
dividendos

La politica de dividendos de Abengoa con respecto a las Acciones Clase B (y a las Acciones Clase A, por tener
ambas clases de acciones derecho a percibir dividendos en los mismos términos) estd sujeta a los requisitos de
inversién y desembolso de capital, posibles adquisiciones futuras, resultados futuros esperados de operaciones,
flujos de caja, plazos del endeudamiento y otros factores. En virtud de los términos de los instrumentos de deuda,
la Sociedad esta sujeta a ciertas restricciones relativas a la distribucion de dividendes. La clausula de proteccién de
dividendos existente en determinados bones convertibles emitidos por la Scciedad permite, para los dividendos
que se vayan a declarar en los ejercicios siguientes hasta el ejercicio 2017, incrementar el dividendo por accién
por cada afic en 0,01 euros por accion con respecto al dividendo del ejercicie anterior, sin afectar al precio de
conversion de los citados bonos. Los bonos no convertibles emitidos por {a Sociedad restringen el page de
dividendos en exceso de la suma de (i} 50% del resultade neto consclidado del ejercicio méas {ii} el importe de los
desembolsos pasivos recibides por aumentos de capital mediante acciones ordinarias, con las excepciones usuales
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a las que dicha restriccién no aplica y que dichas excepciones, en todo caso, permiten, adicionalmente, una
distribucién méxima de 20 millones de guros anuales.

La distribucién de dividendos realizadz en los afios 2011, 2010 y 2009 representan un pay-out ratio de 8,6%
8,3% y 9,6% respectivamente sobre el resultade del mismo afio, que representd un pago de 18, 17 y 16
miliones de euros respectivamente. En el afio 2012, se repartieron 39 millones de euros de dividendo que
representan un pay-out ratio de 15,2% sobre el resultado del ejercicic de 2011.

C8

Motivos de la
admision a
negocfacion

La admisién a negociacion de las Acciones Clase B culminan una operacién (la "Operacién") disefiada por el
Consejo de Administracidon para modificar la estruciura de capital de Abengoa para que la Sociedad pueda
aprovechar las distintas oportunidades de crecimiento con las que cuenta en un entorno macroecondmico en el
que el acceso a ia financiacion estd bastante restringido. Teniendo en cuenta que el crecimiento futuro de los
recursos de capital de Abengoa ha de tener lugar mediante la emisién de nuevas acciones Clase B (puesto que el
accionista mayoritaric ya ha anunciado que votara en contra de cualquier ampliacién de capital en acciones Clase
A, aungue si apoyara la emision en acciones Clase B), el Consejo de Administracién a propuesta del Comité de
Independientes, considerd que es de interés comun para todos los accicnistas qua las acciones Clase B szan las
que reflejen con la mayor precision posible el verdadero valor de la Compafifa. Para que esto se produzca, y de
acuerdo con los analisis estadisticos comparados analizados, se hace preciso que, en una estructura dual con dos
tipos de acciones cotizadas en Bolsa, las acciones Clase B, que son las que permitiran captar en el futuro nuevos
recursos propios, sean las mas liquidas. Ello hz llevado al Consejo de Administracién a proponer que la emisidn
de las Nuevas Acciones Clase B se llevara a cabo en una proporcion de cuatre (4) acciones Clase B de nueva
emisién por cada accidn existente para, de un lado garantizar que se mantiene un determinado nivel de liquidez
minime en la Clase Ay, de otro, asegurar un volumen suficiente de liquidez de las acciones de la Clase B como
medio para optimizar la captacion de recursos de capital al menor coste posible, gue es &l fin Gitimo que se
pretende conseguir con toda la operacidn.

Cs

Implementacion
de la Operacion

La Operacion descrita en el apartado C.8 anterior se implementd a través de los siguientes acuerdos,
estrechamente vinculados entre si, que fueron aprobados por los accionistas de la Sociedad en el seno de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 30 de septiembre de 2012 con los quérums y mayorfas
legalmente exigidas para cada uno de los acuerdos:

(i Admisidn a negociacion de las acciones Clase Ay Clase B y de [as obligaciones convertibles emitidas o que
emita la Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, asi como en las Bolsas de Valores de
Estadas Unidos, y delegacién en el Consejo de Administracién de la Sociedad para la realizacion de
cuantos actos sean necesarios al efecto (acuerdo Segundo);

{ii) Modificaciones de determinados articulos de los Estatutos Sociales para permitir el ejercicio de
determinados derechos de los accionistas en funcion del nimero de acciones de las que sean titulares.
{acuerdo Tercero),

(i)  Modificacidn del articulo 8 de los Estatutos Sociales con objeto de prever la posibilidad de ampliar el
capital social con cargo a reservas mediante la emisién de una Unica clase de acciones; y para establecer
un limite porcentual al dereche de rescate de las acciones Clase B. (acuerdo Cuarto);

(ivy Aumento de capital social por un importe nominal de 4.304.501,52 euros mediante la emisién de
430.450.152 acciones Clase B con cargo a reservas voluntarias y aprobacién del Balance a fecha 30 de
junio de 2012, que ha sido verificado por los auditores de la Sociedad, a fin de que sirva como base al
aumento de capital {acuerdo Quinto};

{v) Establecimiento de un derecho de conversion voluntaria de las Acciones Clase A en Acciones Clase B, a
cuyos efectos se aprobaron los siguientes acuerdos (conjuntamente, el acuerdo Sexto):

a.  Modificacion del articulo 8 de los estatutos para introducir un derecho de conversion veluntaria de las
acciones clase A en acciones clase B hasta el 31.de diciembre de 2017; y

b. Reduccion de capital social por disminucion del valor nominal de un ndmero a determinar de
acciones de la clase A en 0,99 eurcs por accidn, medianie la constitucion de una reserva indispenible
con integracion de las acciones cuyo valor nominal se reduzca en acciones clase B a los efectos de
permiiir el ejercicio del derecho de conversién voluntaria de las acciones clase A en acciones Clase B;

y

{vi)  Modificaciones de determinados articulos del Reglamento de las Juntas Generales de Accionistas para
adaptarlos a la nueva redaccion de los articulos de los Estatutos Sociales modificados en virtud de la
Operacién (acuerdo Séptimo}.

De conformidad con lo previsto en fos Estatutos Sociales de Abengoa y en el articulo 293 de la Ley de Sociedades
de Capital, la aprobacion de los acuerdos incluidos bajo los puntos segundo a séptimo del Orden del dia antes
indicados fueron aprobados, ademés de por todos los accionistas presentes o representados en la Junta General,
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por la mayoria de los votos de los acclonistas de (a Clase A y la Clase B en votacién separada de ambas clases.

Igualmente, de acuerdo con el articulo 293 LSC y segln lo previsio en fa convocatoria, dentre de la Clase A, se
celebrd votacion separada de los puntos cuarto, quinto y sexto del Orden del Dia en la gue participaron
exclusivamente Jos titulares de acciones de la Clase A presentes o representados distintos a los accionistas
Inversidin Corperativa IC, S.A., y su sociedad filial Finarpisa, S.A. que representaban el 55,143% del capital sccial
con derecho a vote. Los acuerdes bajo los puntos cuarto, quinto y sexto del Orden del Dia fueron aprobados con
las mayaorias de los articulos 194 y 201 de la LSC en esta votacion.

Tras la publicacion el dia 2 de octubre de 2012 del anuncic en el BORME del aumento de capital con cargo a
reservas al que se refiere el acuerdo Guinto de la Junta General Extraordinaria referido anteriormente, el dia 3 de
octubre de 2012 se inicid el periodo de negociacidén de los derechos de asignacion gratuita eriginados en la
Operacion con motivo del aumento de capital {los "Derechos de Asignacion Gratuita') gue tuvo una duracién
de 15 dias naturales, finalizando el 17 de octubre de 2012, Los Derechos de Asignacion Gratuita se asignaron a
los accionistas de Abengca que fueran titulares de, al menos, una accidn de la clase A o de la clase B de la
Saciedad en circulacion, segun resultd de los registros contables de Iberclear y de sus Entidades Participantes a las
24.00 horas del dia en que se publicod el anuncio del aumentc de capital en el BORME a razon de cuatre (4)
Cerechos de Asignacion Gratuita por cada accion Clase A o accion Clase B. Cada Dereche de Asignacion Gratuita
daba derecho a recibir una Nueva Accidn Clase B.

La liquidacién de las operaciones scbre Derachos de Asignacidn Gratuita realizadas en el Gliime dia del periodo se
llevd a cabo tres dias habiles después de su clerre, es decir, el 22 de octubre de 2012. Entre los dias 23 y 24 se
llevaron a cabo los {réamites ordinarios para el alta de las nuevas acciones en loerclear, una vez inscrita la
ampliacién de capital en el Registro Mercantil. Se espera que I2 admision a negociacion de las Acciones Clase B
en las Bolsas de Valores tenga lugar el dia 25 de octubre de 2012, fecha en la que se iniciard la negodiacién de
las acciones Clase 8.

Precio de
referencia de los
Derechos de
Asignacién
Gratuita de las
acciones Clase B,
de las Acciones
Clase A durante
el periodo de
negociacién de
los Derechos, v de
las Acciones Clase
Ay Clase B una
vez ejecutada la
Operacién

1. Precio de referencia de [gs Derechos de Asignacion Gratuita v de las Acciones Ciase A duranie el periodo de
negociacién de los Derechos.

Bolsa de Madrid, como Bolsa de cabecera, a efectes de fijar el precio de referencia en el inicic de la subasta
previa a la negociacion de las acciones Clase A una vez descontados ef valor tedrico de los Derechos de
Asignacion Gratuita, asi como para fijar el precio de referencia de los propios Derechos, tomd como referencia
la quinta parte {1/5) del precio de cierre de las Acciones Clase A en la sesion bursatil previa al inicio de la
negociacién de los citados Dereches de Asignacidn Gratuita, esto es, 14,23 euros.

En este sentido debe recordarse que las Acciones Clase B tienen los mismos derechos econdmicos que las
acciones Clase A, a todos los efactos; y que &l emitirse en la Operacién 4 accicnes nuevas por cada accion Clase
A a Clase B existente, tras la Operacién se han multipiicade por cinco (5) el nimero de acciones en circulacién.

Tal y como el Consejo de Administracion ha hecho constar en el informe precepiivo, de acuerdo con los datos
comparados dispenibles aporiados por los asescres financieros que han intervenido en la operacién y los anélisis
realizados por los equipos internos basados en la informacion de otros mercados de valores, la Sociedad espera
gue la potencial divergencia en el precio de cotizacidn de las accicnes Ay B no sea despreporcionada, por las
siguientes razones que se reproducen del Informe de Administradores:

"()  La accién Clase B tiene exactamente los mismos derechos econdmicos que la accion Clase A, En concreto,
pese a tener un valor nominal inferior, cada accidn Clase B otorga a su titular el derecho a percibir el
mismo dividendo, la misma restitucion de apertaciones en caso de reduccion de capital, distribucion de
reservas de cualquier tipe, incluyende de las primas de emision, y cualesquiera otros repartos y
distribuciones que cada accion Clase A, tiene &l mismo rango de abseorcidn de pérdidas v derecho a la
misma cuota de liquidacion. Adicionalmente, la accién Clase B comparte la petencizl prima de control con
la Clase A, al prever los Estatutos Sociales que st se produce un cambic de control en el que el nuavo
accionista de contrel no ofreciese el mismo precic en la oferta piblica de adquisicidn a los accionistas de
ambas clases, se generard un derecho de rescate para los accicnistas de la Clase B al mismo precio de la
opa.

(i Aungue los derechos de voto de la Clase B son inferiores, esta circunstancia no supone una alteracion
material de la posicidon de 'os accionistas de esta clase, dado que: (a) los derechos de los minoritarios (a
convocar juntas generales, solicitar la impugnacién acuerdos, etc.) se van a mantener igual al introducirse
en el marco de esta Operacidn modificaciones en los estatutes sociales gue permitiran que esos derechos
se ejerzan en funcién del numero de acciones y no delf capital social nominal que esas acciones
representen; (b) los accionistas pedran preservar su participacion porcentual en las ampliaciones de capital
con derecho de suscripcién preferente de a2 misma forma que los de la Clase A, pues las acciones Clase 8
tienen un derecho de suscripcion por clases que protege esa participacion; (¢) la Scciedad sigue
controlada por un accionista mayoeritario gue no incrementaré de facto sus derechos de voto respecto de
los que actualmente ostenta, ya que ha asumido un compromiso de limitar el gjercicio al 56% de los
derechos de vote totales de la Seciedad; (d) la Operacion supone un trato igualitario a todos los
accionistas minoritarios y mayoritario actuales, en cuanto a todos se les atribuye el mismo nimero de
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nuevas acciones Clase B. €l Conseje de Administracion es consciente de que, al emitirse acciones Clase B
para todos los accionistas, sean de la Clase A o de |a B, se va a producir un minimo trasvase de derechos
de voto hacia la Clase B, a la que ahora perteneceran todos los accionistas, st bien considera gue es un
efecto indirecto gue no debe desmerecer los beneficios de la Operacion en su conjunto.

() La introduccion de un mecanismo que permite 2 todos los accionistas de la Clase A Convertir sus acciones
en Clase B sirve de garantia a agquéllos accionistas que quieran primar la liguidez en su inversion; y tendré
como efecto un cierto arbitraje entre ambas clases de acciones, y por tanto, en el caso de que sea
utilizado, facilitard en cierto grade que se reduzca la potencial divergencia entre los precios de las dos
clases de acciones.”

Se ha de hacer notar que no es descartable que en el futuro exista mayor divergencia entre el precio de
cotizacion de fas Acciones Clase B y el de Jas Acciones Clase A, en particular en el caso de que la mayoria de los
accionistas titulares de estas ultimas decidieran ejercer el derecho de cenversion en Acciones Clase B gue les
reconccen los Estatutos Sociales, aumentando asi la liquidez de las Acciones Clase B vy reduciéndose
correlativamente la liquidez de las Acciones Clase A. En cualquigr caso, sera el mercado el que fije libremente el
precio de ambas acciones en el caso de que se diera el citado supuesto.

2. Precio de referencia de las Acciones Clase Ay Clase B una vez ejecutada la Qperacién.

En el primer dia de negociacidon de las Accicnes Clase B, Ja Bolsa de Madrid tomara como precic de referencia
en la apertura de la subasta tanto de las acciones Clase A como de las propias accicnes Clase B, el
correspondiente al precio de cierre de las Acciones Clase A en el dia antericr al del inicio de la negociacion de la
Clase B.

Sin perjuicic de lo anterior, v dado que las Acciones Clase B se admitirdan a negociacion sin llevar a cabo
previamente una oferta pdblica de venta o de suscripcién de acciones, sera el mercade el que deierming,
mediante el ajuste de la oferta y (a demanda de titules, su precio de cotizacién.

Seccion D - Riesgos

D.1

informacion
fundamental
sobre los
principales
riesgos
especificos del
emisor o de su
sector de
actividad

Factores de riesgo especificos del emisor

Riesgos generales

Riesgo derivado de fa dependencia de normativa favorable a la actividad de la eneraia renovable, a la produccion
de bioetanc!, v a la achvidad de investigacidn y desarrollo

Generacion eléctrica solar

Para que los proyectos de generacion renovable sean econémicamente viables, los gobierncs han establecido
mecanismos de apoyo en forma de tarifas subvencionadas principalmente (en Espafa), complementadas en cascs
particulares con ayudas directas a la inversion {principalmente en EE.UU.). Estas tarifas varian segin la tecnologia
{edlica, fotovoltaica, termosolar, biomasa) ya que astan en diferentes estados de maduracién y el animo del
regulador estd en favorecer el desarrollo de cada una de ellas otorgando z los promotores un incentivo
econdmico suficiente, en la forma de retorno razonable a su inversion, Sin estos apoyos serfa hoy per hoy inviable
cualquier proyecto renovable, aungue segun la tecnologia madure es previsible que la necesidad de estos apoyos
sea menor, o desaparezca por completo, en el largo plazo.

Fr: Espana, la tarifa actual de termosolar (CSF) es de 29,8 c&/kwh, un 497% mas gue el precio medic del pool
eléctrico (4,99 c&kwh de media en el afo 2011) mientras que la prima es de 28,18 c&kwh, teniendo en cuenta
que la suma del precic del mercado més la prima no puede ser mayor de 38,17 c&kwh ni menor de 28,19
c€/kwh. En EC.UU. el gobierno aplica diferentes mecanismos de ayuda a la inversion en energias renovables,
como ayudas directas (grants), aréditos fiscales {investrment tax credit) v posibilidad de practicar amertizaciones
contables aceleradas. Los incentivos son objeto de revisidn permanente formando parte de programas con una
duracion determinada, tipicamente 1 o 2 afos.

Actualmente la Compafia no cuenta todavia en EEUU. con ninguna plania en operacidon, y las plantas
actualmente en construccién suponen a marzo 2012 el 50% del total capacidad que la Compania esta
construyendc en el mercado termosolar.

A pesar de que se ha aprobado el PER 2011-2020, que prevé una expansién hasta 4.168 MW en 2020 en plantas
termosolares, el Real Decreto-ley 1/2012, de 27 de enero, procedid a suspender los procedimientos de
preasignacién de retribucidén y a suspender los incentives eccndmicos para nuevas instalaciones de energia
eléctrica a partir de fuentes renovables. En consecuencia, no es posible garantizar que el apoyo gubernamental
se mantenga en el futuro, ni siquiera parcialmente. Esta medida nc afecta a las plantas termosolares que
Abengoa tiene inscritas en el Registro de Pre-asignacién,

El Gobierno aprobo el 14 de Septiembre de 2012 un proyecto de ley de medidas fiscales para la sostenibilidad
energética ('el Proyecto de Ley’). La Comisidn de Industria, Energia y Turismo tiene competencia legislativa plena
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para aprobarlo por procedimiente de urgencia. Su finalidad es atajar el déficit de tanfa.

El Proyecto de Ley establece, entre otras medidas, las siguientes: {i) un impuestc a una tasa Unica del 6% gue
gravara el ingrese tetal recibido por la electricidad producida en cada una de las instalaciones {precic de venta del
MW x ndmero de MW por instalacion), y que afectard a toda la electricidad preducida independientemente de
gue proceda de fuentes renovables o no y (i) una modificacion de la Ley 54/1897, de 27 de noviernbre, del
Sector Eléctrico, en virtud de la cual la energia eléctrica imputahle a la utilizacion de un combustible fésil en una
instalacion de generacian que utilice como energia primaria alguna de las energias renovables no consumibles no
sera objeto en ningdn caso de régimen econdmico primado; asimismo, habilita al Ministro de Industria, Energia y
Turisme para publicar mediante orden una metodcelogia para el calculo de Iz energia eléctrica imputable al
combustible fosil utilizado.

En virtud de lo establecido en el articulo 2.15.1 del Real Decretc 661/1897, de 25 de mayo, la generacion eléctrica
a partir de gas natural licuade u otro combustible de apoyo en una instalacién sclar termoelécirica puede
representar, en computo anual, hasta ef 15% de la produccién anual de la instalacién. Como consecuencia de
esta moedificacion de a Ley del Sector Eléctrico, la parte de la produccidn imputable a la utilizacién de gas natural
u otro combustible de caracter fosil perderd su derecho a retribucion primada.

Consumo de biccombustibles

La actividad de biocombustibles en la que cpera la compania representa el 31,4% de (as ventas de Abengoa y
13,8% del EBITDA a cierre de 2011. El consumo de biocombustibles para el transporte es objeto de regulacion a
fravés de determinadas politicas de apoyo publico. El Consejo Furopeo de marze de 2007 declard la obligacion
de cumplir con el objetive de gue un 10% de biocombustiblas fuesen incluidos en la gasolina y el combustible
diesel para los transpertes en el afio 2020.

En Estados Unidos, la Ley de Seguridad e Independencia Energética de 2007 {"EISA™} fija volumenes obligaterios
cada vez mayores hasta 2022, Los sujetos obligados a cumplir cen esos requisitcs son las refinerias. La Ley de
Alimentos, Conservacion y Energia de 2008 del Departamento de Agricultura estadounidense ha fijado una serie
de pregramas gue formentan el desarrollc y expansién de la produccién de bicenergia mediante subvenciones y
garantias de préstarnos, gue, en el caso de Abengoa, se ha traducide en ayudas a la construccion de la planta de
biecombustibles de Hugoton (Kansas) per importe de 100 millones de délares americanos (unos 70 millones de
euros), mas un incentive de 1 délar por galén de etanol producido, gue supone un 30% apreximadamente del
coste en 2011 para los combustibles de segunda generacidn que adn no han entrado en fase de
comercializacion.  El programa gque garantiza créditos a proyectos de energias renovables y proyectos de
suministro de energia eféctrica finalizé en Septiernbre 2011, Ademas de las ayudas federales, muchos estades
han promulgado leyes o puesto en marcha programas para incentivar ¢ fomentar la produccion de bicenergia.

En Brasil aproximadamente un 90% de los vehiculos nueves scn “flexifuel”, cuyos motoras estan preparados
para funcionar con cualquier mezcla de etanol / gasoling, e incluso con etanol pura. Igualmente, existen ciertos
beneficios fiscales para forentar el consumo del bioetanol.

Los ticcombustibles no son tampoco la dnica fuente alternativa al uso en el transporte de combustibles
derivados del petrolec, como demuestra el desarroilo reciente de las tecnologias relacionadas con los vehiculos
eléctricos. Es posible que coexistan diferentes fuentes de sustitucion con potencial para sustituir progresivamente
a los combustibles fésiles en el transporte. Muchas de estas fuentes alternativas reciben y recibiran apoyo poblico
en forma de incentivos de toda naturaleza que pueden reducir el apoyo especificamente prestado a los
biocombustibles.

Abengoz opera en un sector de actividad especialmente ligado al ciclo economico

La situacién econémico-financiera global y la dificuitad de acceso a la financiacion, la crisis de deuda soberana,
los déficits fiscales y otros factores macroecondmicos pueden afectar negativamente 2 la demanda de los clientes
actuales ¢ potenciales. En concreto, la reduccion de los presupuestos estatales en infraestructuras tiene un
impacto en los resultades de Abengoa, dado que una parte de los proyectos son promovidos por entidades
publicas, que aportan a la Socledad un volumen de ingresos que dificilmenie puede sustituirse a través de la
inversién privada, especialmente en el actual entorno econdmico.

Por su lado, el sector de gestidn de residucs de Abengoa depende significativamente de |a demanda y la
produccion de bienes de consumo {(como pueden ser la produccién de autemoviles, electrodomeésticos, etc.) v,
por lo tanto, del ciclo econémice. Un 8,9% de los ingresos de la Compania y un 11,0% del EBITDA se
corresponden <on ingresos del sector de reciclaje industrial.

La demanda de biccembustibles es, al igual que la demanda de gasolina o giesel, refativamente inelastica y por
tanto no ha experimentado significativa reduccién a pesar de los altos precios del combustible. No obstante, la
crisis econdmica ha supuesto un descenso en el consume de gasolina se ha traducido en menor demanda de
etanol lo cual ha impactado a su vez en menores margenes de bicgtanol en el primer semestre de 2012.

La actividad de Infraestructuras de tipo Concesional de Abengoa es, sin embargo, mucho mancs vulnerakle a la
coyuntura econdmica, ya gue los ingresos de esta actividad proviensn esendialmente de acuerdos a largo plazo,
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con lo que se nautralizan las fluctuaciones asocladas a la situacion econdmica. No ohstante, al igual que ocurre
con Ingenieria y Construccion, es una actividad intensiva en CAPEX, por lo que puede verse afectada por las
dificultades en el accesc a la financiacién.

Riesgos derivados de la sensibilidad en el aprovisicnamiento de materias primas necesartas para la produccion de
biocombustibles y volatilidad del precic del producto final

Las matenas primas representan, aproximadamente, enire el 60% y el 70% de los costes de produccidn de los
biccombustibles. El incremento de los precios de las materias primas (grano y gas fundamentalmente) ¢ la
disminucidn de los precios de los producios obtenides (etanol) pedria hacer gue la explotacién de las plantas de
produccién de Abengoa dejara de ser rentable. Como muestra indicar que el margen cbtenido por la venta de
etanol ha fluctuado entre el 6% (minimo del periodo 2009-2011) y el 19% (maximo del mismo perioda),
llegande a ser practicamente cero en la primera mitad del 2012 debido a fas fluctuaciones del precio del etanol
y el grano. Para mitigar en la medida de lo pesible &l riesgo asociade a dichos precios, Abengea tiene como
politica no comprometer la preduccién y venta de biocombustibles hasta haberse aseguradc el
aprovisionamiento de las materias primas necesarias.

Riesgos derivados de la sensibilidad en el aprovisionamiento de materias primas necesarias_para la acfividad de
reciclaje y volatilidad del precio del producto final

La actividad de reciclaje de residuos industriales representa un 8,9% de los ingresos consclidados de la
Comypafia en 2011 y un 11,0% del EBITDA consolidado en dicho periodo. La disponinifidad del polvo de aceria
en |os volimenes necesarios y el precio de la chatarra de aluminio {ambos comc materias primas), asi como el
precio del zinc y del aluminio, {como productos finales gue consumen determinadas industrias como la del
automovil y los electrodomeéstices) tienen un impacto considerabie en la actividad de Produccidn Industrial de
Abengea.

En relacidon con la actividad de Produccién industrial de Abengoa, se utilizan instrumentes financiercs derivados
scbre el precio del zing para cubrir el riesgo relativo a su volatilidad. Dichas coberturas alcanzan akededor del 60-
70% de la produccién de Abengoa. Por su parte, en el negocic de reciclaje de residucs de aluminio se compra
chatarra de aluminic para la produccidon de aluminio secundario. No obstante, la cobertura natural al haber
correlacion entre los precios de ambos podria no ser suficiente para mantener estables los resultados operativos
en caso de disminucién de precios. Por su lado, los volumenes de residucs industriales generades dependen
directamente de los ciclos de determinados sectores como la automocion, la construccion, la industria, la
maquinaria y los equipos industriales y el transporte. Dichas industrias se han caractenizado histéricamente por
fluctuaciones ciclicas en la demanda de sus productos, que han supuesto, a su vez, fluctuaciones en la demanda
de los productos y servicics de Abengea.

Riesaos derivacps de retrasos y sobrecostes en la actividad de Ingenieria y Construccién debidos a la dificultad

técnica de los proyectos v al largo plazo de su ejecucién

En relacion a la actividad de Ingenieria y Construccidn {49,7% de las ventas; 39,7% del EBITDA a cierre del
2011), es preciso sefalar que salvo excepciones, todos los contratos que Abengoa ha celebrado se han realizado
bajo la modalidad de contratos de construccién "llave en mang™” {(también denominados " Contratos EPC ). Estos
contratos son acuerdos por los que se entrega al cliente la construccion de una instalacion a cambio de un precio
fijo. Estos proyectos estdn sometidos a plazos muy largos de construccion que pueden oscilar entre 1y 3 afos.
Esta modalidad de contrato conlleva un cierto riesge dado que al precio ofertado antes de iniciarse la gjecucion
del proyecto se basa en estimacicnes de costes que pueden verse alieradas durante el dilatado procese de
construccion, lo que puede provocar Iz ne rentabilidad de determinados proyectos e incluse cuanliosas pérdidas.
Los retrasos, ademds de acarrear scbhrecostes normalmente, pueden preducir el incumplimiento de los plazos de
entrega y desencadenar el pago de penalidades, seglin se hayan negociado, al cliente. Adicionalmente, en la
rnayoria de los contratos EPC la respensabilidad de todos los aspectos de cada proyecto es de Abengoa, desde la
ingenieria, pasandc por la construccion, hasta 2 puesta en marcha del proyecto. A las responsabilidades
genéricas de cada proyecic debe afadirse que Abengea asume el riesgo técnico y las cbligaciones de garantia
relacionadas con estos proyectos.

Riesgos asociados a proyectos de la actividad de Infraestructuras de tipo Concesional gue operan bajo tarifa
regulada ¢ acuerdos de concesion a muy largo plazo

Los ingresos obtenidos a través de los proyectos de la actividad de Infraestructuras de tipo Concesional
dependen significativamente de las tarifas reguladas ¢ en su caso de los precios acordades a largo plazo por un
periodo de entre 25 y 30 afios segln el active. El margen de manicbra de Abengoa para medificar las tarifas o
precios es muy limitado ante circunstancias operativas adversas, como pugdan ser fluctuaciones en los precios de
las materias primas, los tipes de cambio, los costes de mano de obra y subcontratas, tantc durante la fase de
construccion como en la fase operativa de estos proyectos. Normalmente estos proyectos se calculan con unas
tarifas o precios por encima del coste de operacidn y mantenimiento. La experiencia de la Compaiiiz en la
operacién de activos de tipo concesional es relativamente reciente, siendo 2 afios en el caso de plantas CSP
{tecnologia termosolar), y 6 anos en el caso de lineas de transmision de energia eléctrica para activos propios. No
obstante, la Compania tiene amplia experiencia en la prestacion de servicios de mantenimiento de lineas de
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transmision de energia eiéctrica para terceros.

Ingresos derivados de acuerdos a largo plazo: riesqos derivados de la existencia de cladusulas de resolucién y/o

rencvacion de los contratos de concesién gestionades por_Abengoa, cancalacion de proyectos pendisntes en

Ingenieria y Construccién v no renovaciones de contratos de distribucién en biocombustibles

Concesiones

Los proyectos consistentes en la explotacion de concesiones se rigen por lo establecide en contratos pdblices,
donde la administracién publica competente tiene ciertas prerrogativas. En todo caso, estos Contratos estan
sujetos a clausulas de revocacion o resolucion, qgue pueden ser aplicables ante un cumplimiento inadecuado de
los compromisos establecidos en dichos contratos. El plazo medio restante de las concesiones gestionadas por
Abengoa es de 27 afics.

Acuerdos de distribucidn en biocombustibles

Abengoa realiza la venta de los biocombustibles a través de contratos a medic y largo plazo fundamentalmente
en Europa. Aproximadamente el 69% de la produccién de etanol del afo y mas def 50% del azicar se
encuentra vendida. No obstante no es posible asegurar que estos contratos vayan a ser rencvados.

Cartera de proyectos (backlog) en la actividad de Ingenieria y Construccion

A 30 de junio de 2072, la cartera contratada de Abengoa inclufa proyectos cuya cuantia de ejecucion ascendia a
7.092 millones de euros. De este importe, se calcula gue aproximadamente un 38% corresponde a proyectos
con clientes externos en los que Abengoa no tiene participacion en los fendos propios del proyecto y un 62% a
proyectos con clientes externos en los que Abengoa tiene participacién en los fondos propios del proyecto y para
los cuales necesita financizcion.

Es preciso destacar que la definicidn de “"cartera contratada’ o backleg, hace alusion generalmente a los
proyectos, operaciones y servicios para los que la Scciedad tiene compremisos, incluyendo aguelles para los que
no tiene compromisos en firme. Aproximadamente el 20% de los proyectos contratados, la mayoria relacionados
con la construccidon de activos propios se encuentran supeditados alguna contingencia, siendo la princigal, la
obtencion de financiacién ajena.

Todos los proyectos en cartera estan expuestos a ajustes y cancelaciones inesperadas, ya que los proyectos
pueden permanecer en la cartera por un periodo amplio de tiempo. Les contratos de Ingenieria y Construccion
que Abengoa suscribe en el marco del desariollo de sus proyectos suelen gjecutarse en un periodo que puede
superar los 2 afos hasta completar la construccion. Esta circunstancia incrementa (as posibilidades de que
cualguiera de dichos contratos pueda ser resuelto anticipadamente. Estos procesos de cancelacion estan
regulados legal o contractualmente, estableciéndose procedimientos compensatorios. No obstante, si existiera
incumplimientc o defecto por parte de Abengoa, la Saciedad pedrian ne tener derecho a recibir indernnizacion
que corresponde al vencimiente anticipado.

Las variaciones en el coste de la energla pueden tener un impacto negativo en los resultados de la Compaitia

Algunas de las actividades de Abengea, particularmente las actividades de produccién de bioetanal y reciclaje
conllevan importantes consumoes energéticos, schre todo de gas. La dependencia de la rentabilidad de las
actividades intensivas en estos consumos es, por tanto, sensible ante fluctuacionses en sus precios. A pesar de
que los contratos de compra de gas y de otras fuentes de energia de Abengoa incluyen normalmente
mecanismos de ajuste o cobertura ante un incremento de los procios, no os posible asegurar que dichos
mecanismos puedan cubrir todos los costes adicionales que puedan generarse por una subida en los precios del
gas o de otros consumos energélicos (especialmente en los contratos firmados con clientes a largo plazo y en
aquellos gue no se han incluide estas clausulas de ajuste).

En los dltimos afcs se cbserva una tendencia al alza de los precios de la energia derivado del incrementc del
precio del petrélec v gas que ha provocado un incremento en los costes de produccidn, bien directamente
{consumo propio de gas} o indirectamente (materias primas a mayores costes). En cualquier caso no ha afectade
a la posicién competitiva de la Compania puesto gue el incremento afecta a todo el sector.

Riesgos derivados del desarrollg, la construccién v explotacidn de nuevos proyectos

El desarrollo, la construccion y explotacion de plantas eléctricas tradicionales, plantas de energias renovables y de
planias desaladoras y de tratamiente de agua, lineas de transmisidn eléctrica, asi como de otros proyectos gue
lleva a cabo Abengoa suponen un proceso significativamente cemplejo que depende de un elevado numero de
variables.

Para un correcto desarrolle y financiacion de cada proyecto, Abengoa debe obiener los permisos y la finandiacidn
suficiente, asi como suscribir contratos de compra o alquiler de terrenos, de suminisiro de equipos vy
construccian, de operaciones y mantenimiento, de transporte y suministro de combustibles y convenios para la
compraventa del total ¢ la mayoria de la produccién. Estos factores pueden afectar significativamente a la
capacidad para desarrollar y complietar nuevos proyectos de infraestructuras.
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Las actividades de Abengoa podrian verse negativarente afectados en caso de disminuir el apoye de la opinidn
publica sobre las mismas

Existen determinadas personas, asociaciones o grupos que pueden oponerse a los proyectos llevados a cabe por
Abengoa como puedan ser la instalacion de plantas de energia renovable, de reciclade, etc. Es mas, en aquellas
dreas en las que las instalaciones correspondientes se encuantren oréximas a zonas residenciales la oposicién de
la poblacion lecal podria llevar a la adopcidn de normas o medidas restrictivas sobre las instalaciones.

Por otra parte, tampoco es posible descartar que surja un rechazo de la opinién publica por el uso de grano y
cafa de azdcar, en menor medida, en la produccion de bivetano!, dade gue son bienes de consumc de primera
necesidad significativamente relacionados con ia escasez en el mercado de alimentos. Los gebiernos, en
respuesta a presiones de la cpinién publica, podrian adoptar medidas para que la demanda de grano y azicar
fuera desviada al mercado alimentario en lugar de a la produccién de bicetano!, dificultando, de ese modo, las
actividades actuales de produccidn y los futuros planes de expansion de Abengoa.

Los provecios de construccién concernientes a la actividad de Ingenieria v Construccién y las instalaciones de las
actividades de Infraestructuras de tipo Concesional y de Produccion Industrial son lugares de trabajo peligrosos

Los proyectos pueden conllevar la utilizacidn de materiales peligrosos o altamente regulados que, en caso de ser
indebidamente manipulados ¢ vertidos podrian exponer a la Sociedad a denuncias que podrian derivar en
responsabilidades de tipo civil, penal, administrativa. Hasta la fecha de registrc del presente Documento de
Registro, no se han resuelto contratos ni se han sufrido penalizaciones ni disminuciones sustanciales de
beneficios por razén de incumplimientos de obligaciones en materia de seguridad,

Riesgos derivados de |3 asociacion con terceros para la ejecucion de determinados proyectos

Debe sefalarse que Abengoa ha llevado a cabo inversiones en determinados proyectos con terceros en los que
dichos terceros aportan sus conocimientos técnicos al proyecto. En determinados cases, dichas colaboraciones se
desarrollan mediante contratos de UTEs (uniones temporales de empresas) sobre los gue Abengoa solamente
posee un control parcial. Esta clase de proyectos estan sujetos al riesgo de blogueo de decisiones gue pueden ser
cruciales para ¢l éxite del proyecto o de la inversién en el mismo, o al riesgo de que los refericos tercergs
puedan, de alguna otra forma, implementar estrategias contrarias a los intereses econdmicos de Abengoa
resultando en una menor rentabilidad.

Riesgos especificos de Abengoa

Abengoa opera con alips niveles de endeudamiento

Las operaciones de Abengoa son intensivas en capital, por o que la Scciedad opera con un elevado nivel de
endeudamiento. A 30 de junio de 2012 la deuda bruta consolidada de Abengoa asciende a 11.140 millones de
euros {que suponen un ratio de deuda financiera neta/EBITDA de 6,2 y un ratio de gastos financieros/EBITDA de
58% a dicha fecha). El servicio financiero de la deuda a 31 de diciembre de 2011 {incluyendo estimacion de los
intereses devengados a lo largo de la vida Gtil de los préstames) de 12.981 miliones de euros

De la deuda consolidada, 5.140 millones de euros se corrgsponden con financiacion corporativa y 6.000 millones
con financiacién “sin recurso”, entendida como tal la que no tiene recurso a la sociedad matriz o accionista de
control u ctra compafiia de Abengea, sino aguella cuyo repago esté exclusivamente garantizadoe por los fiujos y
activos de los proyectos financiados bajc esta modalidad, asi como por las acciones de las sociedades proyecto.

Abengoa cuenta, a 31 de marzo de 2012, con una liguidez de 3.575 millones de euros, como suma del efective
e inversicnes financieras a corto plazo. De este importe, 2.449 millones de eurcs corresponden a sociedades
corporativas y 1.126 millones de euros a sociedades con financiacidn sin recurso que no pueden ser utilizadas
mas que por las propias sociedades proyecto.

Abengoa estima que los flujos de caja generados por sus proyectos y sus niveles de efective y de crédito
disponible en virtud de los contratos de financiacion suscritos, resultaran adecuados para cumplir con las
necesidades futuras de liquidez de la Sociedad durante al menos los proximos doce meses.

Riesgos derivados de la exigencia de un elevado nivel de inversién en activos fijos (CAPEX), o que incrementa la
necesidad de financiacion ajena para poder desarrollar los proyectes pendientes

La Sociedad, para llevar & cabo sus operaciones, precisa de una elevada inversion en activos fijos principalmente
en el drea de Infraestructuras de tipo Concesional asi como Ingenieria y Construccion {que aporta financiacién en
el 62% de los proyectos), y que se prevé que aumente de forma significativa en los proximos afios, llegando
incluso a incrementar la capacidad equivalente de 370.5 MW a 1.229,5 MW (+232%) y en redes de transmision
elécirica de 3.903 km a 6.859 km en capacidad equivalente (ponderada por el porcentaje de participacion de
Abengea en cada uno de los proyectos) de 2.273 km a 4.352 km {(+92%). La Compafiia se encuentra en una
fase de expansién de activos propios y plantas para lz actividad de esta area de negocic. La recuperacién de la
inversién, especialmente las realizadas en las concesiones, se producird en el largo plazo (mas de 10 afics) v
existe el riesgo de gue algin proyecto de Abengoa no recupere su inversion.
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Las elevadas necesidades de inversion implican una dependencia del acceso a los mercados de capitales y a la
financiacion bancaria tanto para la financiacion de nueves proyecios como para atender las necesidades
financieras corporativas generales. Las dificultades de acceso a la financiacién, motivadas, entre ofros, por el
nivel del elevado nivel de endeudamiento existente, podrian incrementar el coste de la obtencion de financiacion
- que incluso podria no obtenerse~ con la consiguiente disminucion de la tasa interna de rentabilidad de ios
proyectos que dependen parcialmente del nivel de apalancamiento de la Compaiia. No obstante, Abengoa se
compromete a realizar s6lo aquelles proyecios que cumplan dichos reguisitos internos (rentabilidad, encaje
estratégico, limitacién de la inversidn por parte del grupo) y para los cuales se haya conseguido financiacion.
Como consecuencia, el crecimiento de Abengoa en esa drea estd necesariamente relacionado con la
dispenibilidad de obtencién de fondos en el entorno financiero en que opera.

Riesgo de obtencidn de menor beneficic neto derivade de [a rotacion de activos

Abengea lleva a cabo una estrategia de rotacidon selectiva de sus activos concesionales (principalmente plantas
solares, lineas de transmisién eléctrica, plantas de desalacion y cogeneracién), conforme a la cual, y para
maximizar el rendimignto esperado de aquéllos, |a Scciedad vende determinados activos de forma oportuna en
funcién de las condiciones adecuadas de mercado, maduracién del activo y estrategia de Abengoa respecio a
diches actives, consiguiendo monetizar anticipadamente el valor de dichos proyectos para maximizar el retorno
al accionista. Abengoa ha realizado 9 rotaciones de activos en los dltimos doce meses y continda monitorizando
nuevas oportunidades de rotacién. El beneficic neto de la Scciedad excluyendo el impacto de estas 9 rotaciones
de activos habria sido un 42% menaos gue el beneficio neto a cierre de 2011,

Sin embargo, Abengoa no puede garantizar gue en el futuro pueda seguir obieniendc el mismo nivel de
keneficio netc que el abtenido hasta ahora, ya que la capacidad de Abengoa de generar nuevas oportunidades
de negocio u oportunidades con retornos similares a los actuales dependen de las condiciones de mercade y
otros factores fuera del control de Abengoa.

La Sociedad tiene un accionista de control

La sociedad Inversién Corporativa |.C., S.A. gs titular del 55,53% de los derechos de voto de Abengoa {49,55%
directamente y 5,98% a través de Finarpisa S.A., filial participada por inversion Corporativa 1.C., S.A. 2l 99,99%).
En consecuencia, esta sociedad posee el control de Abengoa en los términos establecidos en el articulo 42 del
Codigo de Comercio, pudiendo ejercer por tanio una influencia determinante sobre determinados asunios que
requieren la aprebacién de los accionistas, sin perjuicic de las protecciones y los derechos de votacién separada
correspondientes a las Acciones Clase B en determinados supuestos, conforme se establece en los Estatutos
Sociales. Pedrian producirse conflictos derivados del hecho de gue los intereses de Inversion Corporativa .C.,
S.A. no coincidiesen con los de los restantes accionistas y que, por tanto, fueran resueltos por aquella en una
forma que no se ajustase a los intereses de los restantes accionistas.

No obstante, inversion Corporativa IC, S.A. ha celebrado un acuerdo parasocial con la Sociedad, en virtud del
cual la primera se compromete entre otras cosas, a (i) no ejercer sus derechos de voto sing hasta un maximo del
55,93% {porcentaje de votos que tenia a la fecha de firma del acuerdo parasocial) en los casos en que, a resultas
del gjercicio del derecho de conversidén de Accicnes Clase A en Clase B que se ha incluido en los Estatutos
Sociales, vea incrementado el porcentaje total de derechos de voto de los que sea titular sobre el total de
derechos de voto de la Sociedad; vy (i) que el porcentaje que represente en tede memente el ndmero de
acciones con voto de [as que sea titular {ya sean éstas Acciones Clase A o Acciones Clase B) sobre las acciones
totales de la Sociedad no serd en ningdn momento inferior a fa cuarta parte del porcentaje que representan los
derechos de voto que esas acciones atribuyan a Inversién Corporativa, en relacion con los derechos de voto
totales de la Sociedad (gs decir, a que sus derechos de voto no sean supericres en mas de cuatro veces a sus
derechos econémicos); v que, en caso de serlo, enajenara Acciones de Clase A o las convertird en Clase B, en la
cuantia necesaria para mantener esa proporcién.

lgualmente, Inversion Corporativa 1C, S.A. ha asumide mediante pacto parasocial con First Reserve Corporation
el compromiso de que mientras gue FRC o cualquiera de sus entidades vinculadas mantenga en propiedad
Acciones Clase B de Abengoa o cualquier otre instrumento convertible en, o canjeable peor, Acciones Clase B de
Abengoa, no propondran, ni pedirdn al Consejo de Administracién gue recomiende a los accionistas cualquier
maodificacidn en los Estatutos de la Sociedad que afecte de forma adversa la igualdad de derechos de fas
accicnes Clase B y las Acciones Clase A en relacion con el reparto de dividendos u otras distribuciones analogas
tal y como se prevé en los Estatutes, y si tal propuesta fuera presentada por otre accicnista, o por €l Consejo de
Administracidn, votaran en contra.

Los productos v servicios del sector de energias renovables son parte de un mercado sujsto a intensas
condiciones de competencia

Abengoa, en su negocio termosolar, se enfrenta a competencia a varios niveles. En un primer planc las energias
renovables en general compiten con las energias convencionales, mas baratas y competitivas. Actualmente las
energias renovables estdn subvencionadas para salvar la distancia en costes y cuentan con unos objetives
especificos de implantacién. Esta situacion de apoyo a las rencvables podria no serle & futuro. En la gran mayoria
de las jurisdicciones donde opera Abengea existen objetivos ("cupos”) y tarifas especificas por tipe de enargia
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rencvable, por tante hoy no se puede hablar de competencia real entre tipelogias de energias renovables (edlica,
edlica off-shore, fotovoltaica, termoelécirica, biomasa, eic.) De nuevo, en el fuiure esta situacion podria ser
diferente y sdlo la energia renovable que sez mds competitiva que el resic tendria hueco en el mercado de
generacién eléctrica, como ya ocurre en algunos estados en EE.UU.

Es posible que algunos de los competidores actuales de la Sociedad o de los nuevos participantes del mercado
puedan respender de forma mas rapida a los cambios regulaterics o desarrollen una tecnologia con costes de
produccidn significativamente diferencial. Asimismo competideres actuzales o futurcs pueden disponer de una
capacidad para dedicar mayores recursos financieros, técnicos y de gestion al desarrollo, la promocién y la
comercializacion de su electricidad.

Los resultados de |z actividad de Ingenieria v Construccidn dependen sianificativarmente del crecimiento de la
Compahia en |a actividad de Infraestructuras de tipo Concesional v de Produccidn Industrial

La actividad de Ingenieria y Construccion es la mas importante de Abengoa en términos de ingreses (54% de los
ingresos totales de la compania en la primera mitad del afic 2012. Una parte significativa de su actividad de
Ingenieria y Construccidén depende de la construccion de activos propios dentro de la actividad de
Infraestructuras de tipo Concesicnal, especialmente en plantas de generacion de energia, lineas de transmisién e
infragstructuras de agua y en Produccion Industrial (plantas de biocombustibles y reciclaje). Si Abengga no
tuviera éxito en conseguir nuevas adjudicaciones en su actividad de Infraestructuras de tipo Concesional, los
ingresos y la rentabilidad de la actividad de Ingenieria y Construcciéon se verian disminuidos.

La evolucion de los tipos de interés v sus coberturas pueden afectar a los resuitados de la Sociedad

En el desarrollo narmal de su negecio, la Sociedad estd expuesta a varios tipes de riesgos de mercado incluyendo
el impacto de los cambios a los tipos de interés. El importe de la deuda corporativa sin exgosicién a variaciones
del tipo de interés se sittia en torno al 90% hasta 2013 (deuda a tipo fijo y con coberturas de tipc de interés)

En 2011 se destinaron 493 millones de euros a pagar gastos de intereses que representan el 459% del EBITDA del
misme periodo. En total, los intereses mas las coberturas asociadas a los tipos de interés representan un 55% del
EBITDA. Asimismo, el impacto en la cuentza de resultados de los caps y swaps contratados para cubrir gl riesgo de
tipo de interés ascendio a 112,6 millones de euras de gasto neto . Cualguier incremento en los tipos de interés
aumentaria los costes financieros relacionados al tipo de interés variable, y aumentaria el coste de refinanciacién
del endeudamiento existente y de la emisién de nueva deuda.

La evotucién de los tipos de cambio de divisas v sus coberturas pueden afectar a |os resultados de la Sociedad

Abengoa estéd expuesta a riesgos de tipe de cambio de las divisas asociadas a transacciones denominadas en una
moneda que no es la moneda funcional de cada una de las compafias que componen el grupo. A medida que se
incremente la actividad internacional del grupo gran parte de sus transacciones se pedran realizar en monedas
distintas a la funcional de cada compariia. La principal exposicidn al riesgo de tipo de cambio es el ddlar
americanc frente al euro v al real brasilefio. El impacto en cuenta de resultados de las diferencias de tipo de
cambio a cierre del gjercicio 2011, 2010 y 2009 ha sido de -30, -18 y 67 millones de euros respectivamente. El
resultado acumulado después de impuestos al cierre del ejercicio 2011, 2010 y 2009 en el patrimenio neto de los
instrumentos financieros derivados de cobertura de flujos de caja asciende a -18Q, -101 y -82 millenes de euros
respectivamente

La estrategia de Abengoa para reducir su exposicidn a las variacienes del tipo de cambio consiste en cubrir, para
aguellos casos en los que no haya cobertura natural mediante el ajuste de los flujos de caja futuros por ingresos
denoininados en las distintas monedas con los pagos de principal e intereses en las mismas menedas consisie en
la suscripcién de contratos de compraventa futura en divisas y swaps de tipos de cambio.

Internacionalizacién v riesqo pais

Abengoa tiene proyectos en los 5 continentes, algunos de ellos en paises emergentes. Las distintas operaciones e
inversiones de Abengoa pueden verse afectadas por distintos tipos de riesgo relacionados con las condicicnes
econémicas, politicas y sociales de los distintos paises en los que opera la Compania, particularmente en aquellos
paises {Argelia, Angola, China, India, Libfa, Marruecos, Egipto, Tanez y otros paises latinoamericancs} con un
mayor grade de inestabilidad de los distintos factores citados, y que suelen denominarse de forma conjunta
como “riesgo pais”, entre los cuales cabe destacar: (i) los efectos de la inflacién y/o la posible devaluacion de las
monedas locales; (i) posibles restricciones a los movimientos de capital; {iii) {a posibilidad de que se realicen
expropiaciones, nacionalizaciones de aciives ¢ incrementos de la participacién de los gobierncs en la economia y
la gestién de las compafias asi como la ne concesidn o la revocacion de licencias previamente concedida; (iv)
posible imposicién de nuevos y elevados impuasios ¢ tasas; y (v) la posibilidad de que se preduzcan crisis
econdmicas, o situaciones de inestabilidad politica o de disturbios piblicos. La pelitica de Abengoz consiste an
cubrir el riesgo pais mediante pdlizas de seguro de riesgo pais y el traslado del riesgo a entidades financieras
mediante los correspondientes contratos de finangiacidn u otros mecanismos.

Las actividades de Abenaoa se encuentran sometidas a multiples jurisdicciones con distintes grados de exigencia
normativa gue requieren un esfuerzo significative de la Compania para su cumgplimiento
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La internacicnalizacidn de Abengea conlleva que sus actividades se encuentren sometidas a moltiples
Jurisdicciones con distintos grados de exigencia normativa, en particular en sectores de actividad sujetos a una
intensa regulacién. Dicho marco regulatoric multijurisdiccional exige amplios esfuerzos para el cumplimiento de
todas las exigencias legales, 1o que supone un riesge significativo dado que el incumplimiento de alguno de los
multiples preceptos exigidos podiia resultar en la revocacion de las licencias, la imposicidn de multas o sanciones
gue inhabiliten a Abengoa para contratar con los distintos entes piblicos.

Los seguros contratados por Abendgoa podrian ser insuficientes para cubrir los riesgos procedentes de los
proyectos, v los costes de las primas de los seguros podrian elevarse

Las actividades de la Sociedad pueden verse negativamente afectadas por catastrofes, desastres naturales,
condiciones climatologicas adversas, condiciones geoldaicas inesperadas u otros condicionamientos de tipo
fisico, asi como por actos terroristas perpatrados en algunos de sus emplazamientos

Las practicas de evasion de impuestos v alteracion de productos en el mercado de la distribucién de combustibles
en Brasil podrian distorsionar los precics de mercado

En los Qltimos afios, las practicas de evasidn de impuestos y alteracién de productos han supuesto uno de los
principales problemnas de los distriouidores de combustibles en Brasil. Por lo general, dichas practicas incluian la
combinacidn de evasién de impuestos y alteracién del combustible mediante la disolucion de gasolina
mezcldndola con disolventes o la adicion de etancl anhidrido en cantidades superiores al 25% permitido por la
ley {los impuestos aplicables al etanol anhidrido son infericres a fos que se aplican al etanol hidratado y a la
gasolina). Los impuestos suponen una parte muy mportanie de los costes del combustible gue se vende en

Brasil.

D.3

Informacion
fundamental
sobre los
principales
riesgos
especificos de
los valores

En cuante a los factores de riesgo de las Acciones Clase B, cabe destacar los siguientes:

incertidumbre sobre el desarrollo de un mercade active para las Acciones Clase B

A la fecha de registro de la presente Nota, Gnicamente se encuentran en admitidas a negociacion las Acciones
Clase A de la Compafiia, por lo gue no existe un mercado activo para las Acciones Clase B. En tal sentido, si bien
estd pravisto que las Acciones Clase 8 sean admitidas a negociacién en diverscs mercados (las Bolsas de Valores
de Madrid y Barcelona, a través del Sistema de Interconexién Bursétil, y en la Bolsa de Estados Unidas), un
insuficiente velumen de negociacion podria afectar negativamente a |a liquidez de las Acciones Clase B y a su

precio.

No obstante, existen determinadas circunstancias que pueden mitigar el citado riesgo, como son las siguientes: (i}
como resultado de la Operacion, hay casi cuatro veces mas acciones Clase B que Acciones Clase A, (i) los
Estatutos Sociales prevén la existencia de un mecanismo de conversion de Acciones Clase A en Acciones Clase B,
(i) esta previsto que las futuras ampliaciones de capital se lleven a cabe mediante emisiéon de Acciones Clase B,
ya gue el accicnista de control ha manifestade que sdlo apoyarad los aumentos de capital en dicha clase de
acciongs; (iv) estd previsto que las Acciones Clase B sean las que se incluyan en el 1BEX 35 en sustitucién de las
Accicnes Clase A; y (v) la Sociedad tiene previste firmar un contrato de liquidez para las Acciones Clase B.

La existencia de dos clases de acciones, Clase A y Clase B, con derechos de voto diferentes, podria desincentivar a
terceros a la realizacion de gperaciones de toma de control de la Compafiia

Existen dos factores principales que podrian desincentivar a gue terceras entidades lleven a cabo determinadas
operacicnes societarias, tales como una fusion o adquisicion, o cualquier otra operacidn de cambio de contrel en
la Compafia, que los accionistas de la Clase B pedrian considerar como beneficiosas, lo que a su vez podria
afectar negativamente a la cotizacion de las Acciones Clase B, y que son las siguientes;

(i} La existencia de dos clases de acciones con diferentes derachos de voto y Iz concentracién de derecho de
voto en un unice accionista, Inversion Corporativa IC, S.A., asi como en las acciones Clase A; y

(i}  El derecho de rescate. Los Estatutos Sociales de Abengoa prevén un derecho de rescate para las Acciones
Clase B para el supuesto de que se formule y liguide una oferta pablica de adquisicién por la totalidad de
las acciones con vote de la Sociedad, tras la cual el oferente alcance el control de la Socfedad, y no se
ofreciera el mismo precio a las Acciones Clase B que el ofrecide a las Acciones Clase A, Este derecho de
rescate permite al accionista de la Clase B al que no se ofrecié el mismo precic sclicitar el rescate de su
accion por la Sociedad al precio que se ofrecid por las Acciones Clase A en la oferta, tode ello con fas
excepciones y limitaciones previstas en los Estatutos Sociales. Este derecho de rescate no es de aplicacion al
supuesto de cpas voluntarias parciales.

Volatilidad del precio de |as Acciones Clase B.

El precio de las Acciones Clase B en su admision a negociacion se determinara por la Bolsa de Madrid como Bolsa
de cabecera sobre la base del precio de cierre de las Acciones Clase A de la Sociedad el dig anterior al inicio de su

cotizacion.
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El primer precio para las Accicnes Clase B se determinard en |la subasta de apertura del mercado,

La cotizacion futura de las Acciones Clase B puede fluctuar significativamente. Factores tales coma la evolucion
de los resultados de explotacidn de la Sociedad, Iz publicidad negativa, los cambios en las recomendaciones de
los analistas bursatiles sobre la Sociedad, cambios en las condiciones globales de los mercados financiercs, de
valores ¢ en los sectores en los que opera la Sociedad, podrian tener un efecto negativo impertante en la
cotizacion de las Acciones Clase B de la Sociedad.

Riesqo de ventas significativas_de acciones

La venta de un numero significativo de Acciones Clase B de lz Sociedad en el mercado tras su admisién a
negociacién, o la percepcion en el mercado de que tales ventas pueden tener lugar, podria perjudicar la
cotizacion de las Acciones Clase B o la capacidad de la Sociedad de aumentar su capital mediante futuras
emisicnes.

Inversién Corporativa IC, S.A., ha asumido el compromiso de ne reducir su participacién en el capital social de
Abengoa mediante la venta de acciones durante el plazo de seis meses desde la fecha de celebracion de la Junta
General Extraordinaria el 30 de septiembre de 2012 en |z que se emitieron las Acciones Clase B para las que se
solicita admisién a negociacién. Este compromisc de no venta se refiere y alcanza a la transmisién plena por
compraventa de acciones Clase A de las que Inversién Corporativa IC, S.A. es actualmente titular, y a las acciones
de Clase B que ha recibido a raiz de la ampliacidn de capital aprobada en la citada Junta General Extraordinaria
de Accienistas.

Asimismo, el Consejo de Administracion de Abengoa ha asumide el compromiso de no ampliar capital madiante
la emisién de nuevas acciones, de cualguier clase gue sean. Este compromiso, con una validez de 180 dias desde
la aprobacion de la emisién de las acciones Clase B en !unta General Extraordinaria, afecta sélo a los acuerdos
dirigidos a aurmentar el nirmerc de acciones efectivamente negeciadas, por lo gue no limita la capacidad de
emitir otros instrumentcs © valores negociables distintos a las accionas ni hacer otras operaciones tales como
splits o compra y venta de autocariera, y otras eguivalentes; o cuando sea obligatorio por ley, como por gjemplo
las ampliaciones de capital necesarias para cubrir una emision de cbligaciones convertibles ¢ warrants.

Posibilidad de diferencia de precic de cotizacién de las Acciones Clase A v las Acciones Clase B a pesar de gue
ambas clases de acciones tienen derechos econdmicos similares.

A pesar de que ambas clases de acciones fienen derechos econdmicos equivalentes y de existir un accionista de
control, las Acciones Clase A y las Acciones Clase B podrian cotizar con precics diferentes entre si, entre otras
razones, por la diferencia de derechos politicos, el hecho de que las acciones Clase B sean las gue se integren en
el IBEX 35 en sustitucion de las acciones Clase A y que esté prevista su negociacion en la Bolsa de Valores de
Estades Unidos.

En particular, existe el riesgo de que un tercero gue lance una oferta pablica sobre el 100% de las acciones de la
Sociedad ofrezca un precic distinto por las accicones de la Clase A y de la Clase B. Para mitigar este riesgo, el
articulo 8 de los Estatutos Sociales de Abengoa prevé un derecho de rescate de las acciones Clase B en los
términos y condiciones alli previstos. Este derecho de rescate no es de aplicacién al supuesto de opas voluntarias
parciates.

Los accicnistas de paises con divisas diferentes al euro pueden tener un riesgo adicional ligado a las varjgciones
de los tipes de cambio relacionados con la tenencia de las acciones de |a Sociedad.

Segln se explica posteriormente, la Sociedad tiene intencion de solicitar la admisién 2 negociacion de las
Acciones Clase B en la Bolsa de Estados Unidos, a través de ADS denominados en dolares americanos. Los
accionistas de paises con divisas diferentes al euro tienen, en relacion con la tenencia de Nuevas Acciones de la
Sociedad, un riesge adicional ligade a las variaciones de ios tipos de cambio. En este sentido, el precio de
cotizacidn de los ADS y los dividendos pagados pueden verse desfavorablemente afectados por las fluctuaciones
en el tipo de cambio entre el euro y &l délar americano.
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1.2.

Informacion sobre los valores que se van a admitir a negociacién. - (Nota sobre
Acciones redactada segun el Anexo Il del Reglamento (CE} n° 809/2004 de la
Comision de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva
2003/71/CE).

Personas responsables

Todas las personas responsables de la informaciéon que figura en el folleto y,
segun el caso, de ciertas partes del mismo, indicando, en este caso, las partes. En
caso de personas fisicas, incluidos los miembros de los organos administrativos,
de gestion o de supervision del emisor, indicar el nombre y el cargo de la
persona; en caso de personas juridicas, indicar el nombre y el domicilio social.

El Consejo de Administracion de Abengoa y, en su nombre y representacién, D. Manuel
Sanchez Ortega, con Documento Nacional de Identidad nimere 02601273-L, consegjero
delegado de Abengoa, expresamente facultado en virtud de! acuerdo del Consejo de
Administracién de fecha 30 de septiembre de 2012, asume la responsabilidad por el
contenido de esta Nota sobre las acciones (en adelante, la "Nota" o la “Nota schre las
acciones") cuyo formato se ajusta al Anexo Il del Reglamento CE numero 809/2004, de
la Comisidn, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informaciéon contenida en los folletos,
incorporacion por referencia, publicacion de dichos folletos y difusién de publicidad.

Todas las referencias hechas a Abengoa, la Sociedad, la Compaiiia ¢ el Emisor deberan
entenderse hechas asimismo a todas aguellas sociedades que forman parte del grupo
empresarial del que Abengoa es sociedad matriz.

Declaracion de los responsables del folleto que asegure que, tras comportarse con
una diligencia razonable de que asi es, la informaciéon contenida en el folleto es,
sagln su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision
que pudiera afectar a su contenido. Segin proceda, una declaracion de los
responsables de determinadas partes del folleto que asegure que, tras
comportarse con una diligencia razonable de que asi es, la informacién contenida
en la parte del folleto de la que son responsables es, seglin su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su
contenido.

D. Manuel Sanchez Ortega declara que, tras comportarse con una diligencia razenable
para garantizar que asi es, la informacién contenida en la presente Nota de Valares es,
segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que
pudiera afectar a su contenido.

Nota de Valores - 1 -



Factores de riesgo

Para maés informacion sobre los factores de riesgo del Emisor véase el apartado 4 del
Documento de Registro.

En cuanto a los factores de riesgo de las nuevas acciones cuya emision es objeto de la
presente Nota (en adelante, las " Acciones Clase B"}, cabe destacar los siguientes:

Incertidumbre sobre el desarrollo de un mercado activo para las Nuevas Acciones

A la fecha de la presente Nota, Unicamente se encuentran admitidas a negociacion las
acciones ordinarias Clase A de la Compaiia, por lo que no existe un mercado activo para
las Accicnes Clase B. En tal sentido, si bien estd previstc que las Acciones Clase B sean
admitidas a negociacion en diversos mercados (las Bolsas de Valores de Madrid y
Barcelona, a través del Sistema de Interconexion Bursétil, y en la Bolsa de Estadoes Unidos
en el primer semestre del 2013 (si bien este proceso podria demorarse, 0 posponerse
indefinidamente, en funcion de las circunstancias de los mercados de renta variable), un
insuficiente volumen de negociacién podria afectar negativamente a la liquidez de las
Acciones Clase By a su precio.

No obstante, existen determinadas circunstancias que pueden mitigar el citado riesgo,
como son las siguientes: (i) como resultado de la Operacion, hay casi cuatro veces mas
acciones Clase B que Acciones Clase A, (i) los Estatutos Sociales prevén la existencia de un
mecanismo de conversion de Acciones Clase A en Acciones Clase B, (iii} estd previsto que
las futuras ampliaciones de capital se lleven a cabo mediante emision de Acciones Clase B,
ya que el accionista de control ha manifestado que sélo apoyara los aumentos de capital
en dicha clase de acciones; (iv) esta previsto gque las Acciones Clase B sean las que se
incluyan en el IBEX 35 en sustitucion de las Acciones Clase A; y (v} la Sociedad tiene
previsto firmar un contrato de liquidez para las Acciones Clase B.

Debido a que Inversion Corporativa, S.A., ostenta, directa e indirectamente a la
fecha de la presente Nota, un 56,04% de las acciones Clase A, este accionista tras
la Oferta seguira controlando la mayoria de los derechos de voto de las acciones
del capital social en circulacién, influyendo significativamente en la Sociedad

Cada una de las acciones Clase A confiere 100 derechos de voto, mientras gue cada
accién Clase B confiere 1 voto, y por tanto su capacidad de influir en las decisiones de la
sociedad es mucho menor.

Tras la Emisién, la estructura de capital de la Sociedad es la siguiente: 90.469.68C
acciones Clase A, representativas del 95,29% de los derechos politicos de la Sociedad, y
447 593.010 acciones Clase B, representativas del 4,71% de los derechos politicos de la
Sociedad.
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Inversién Corporativa iC, S A. sigue siendo accionista mayoritario y titular, directa e
indirectamente, de un 56,04% de las acciones Clase A y un 45,30% de las acciones Clase
B, con lo que ostenta el 55,53% de los derechos politicos totales de la Compania.

Segin lo anterior, Inversion Corporativa IC, S.A. mantiene tras la emisién la capacidad de
decidir sobre la mayorfa de las decisiones que requieran de la aprobacion de los
accionistas, (incluyendo, entre otras, ampliaciones de capital, fusiones, escisiones y otras
reestructuraciones empresariales, nombramiento y cese de miembros del Consejo de
Administracién, modificaciones de los Estatutos Sociales de la Compafifa y otros acuerdos
relevantes para la Compafiia) y los intereses de dicha entidad en {a toma de decisiones
importantes pudieran ser contrarics, 0 no necesariamente ceincidentes, con los de los
titulares de Acciones Clase B.

No abstante, Inversion Corporativa IC, S.A. ha celebrado un acuerdo parasccial con la
Seciedad, en virtud del cual la primera se compromete, directamente ¢ indirectamente a
través de su filial Finarpisa S.A., entre otras cosas, a (i) no ejercer sus derechos de voto sino
hasta un maximo del 55,93% en los casos en que, a resultas del ejercicio del derecho de
conversién de acciones Clase A en Clase B incluido en los Estatutos Sociales, vea
incrementado el porcentaje total de derechos de voto de los gue sea titular sobre el total
de derechos de voto de la Sociedad; y (i} gue el porcentaje que represente en todo
momento el nimero de acciones con voto de las que sea titular (ya sean éstas acciones
Clase A o acciones Clase B) sobre las acciones totales de la Sociedad no serd en ningln
momento inferior a la cuarta parte del porcentaje que representan los derechos de voto
que esas accicnes atribuyan a Inversion Carporativa, en relacidn con los derechos de voio
totales de la Scciedad (es decir, a que sus derechos de voto no sean superiores en mas de
cuatro veces a sus derechos econdmicas); y que, en caso de serlo, enajenara acciones de
Clase A o las convertird en Clase B, en la cuantia necesaria para mantener esa proporcién.

Igualmente, Inversion Corporativa IC, S.A. ha asumido mediante pacto parasocial con First
Reserve Corporation el compromiso de que mientras que FRC o cualquiera de sus
entidades vinculadas mantenga en propiedac acciones Clase B ce Abengoa o cualquier
otro instrumento convertible en, o canjeable por, acciones Clase B de Abengoa, no
propondran, ni pediran al Consejo de Administracion que recomiende a los accionistas
cualguier modificacién en los Estatutos de la Sociedad que afecte de forma adversa la
igualdad de derechos de las acciones Clase B y las acciones Clase A en relacion con el
repartc de dividendos u otras distribuciones analogas tal y como se prevé en los Estatutos,
y si tal propuesta fuera presentada por otro accionista, o por el Consejo de
Administracion, votaran en contra.

La existencia de dos clases de acciones, Clase A y Clase B, con derechos de voto
diferentes, y el derecho de rescate de las acciones Clase B podria desincentivar a
terceros a la realizacion de operaciones de toma de control de la Compaiiia que
los accionistas de la Clase B podrian considerar como beneficiosas
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Existen dos factores principales que podrian desincentivar a que terceras entidades lieven a
cabo determinadas operaciones societarias, tales como una fusién o adquisicién, o
cualguier otra operacidn de cambio de control en la Compania, que los accionistas de la
Clase B podrian considerar como beneficiosas, lo que a su vez podria afectar
negativamente a la cotizacion de las Acciones Clase B, y que son las siguientes:

(i) La existencia de dos clases de acciones con diferentes derechos de voto y la
concentracién de derecho de voto en un Unico accionista, Inversién Corporativa IC,
S.A., asi como en las acciones Clase A; y

(i El derecho de rescate. Los Estatutos Sociales de Abengoa prevén un derecho de
rescate para las Acciones Clase B para el supuesto de que se formule y liquide una
oferta plblica de adquisicion por la totalidad de las acciones con voto de la
Sociedad, tras la cual el oferente alcance el control de la Sociedad, y no se ofreciera
el mismo precio a las Acciones Clase B que el ofrecido a las Acciones Clase A. Este
derecho de rescate permite al accionista de la Clase B al que no se ofrecié el mismo
precio solicitar el rescate de su accion por la Sociedad al precio que se ofrecid por
las Acciones Clase A en la oferta, todo ello con las excepciones y limitacicnes
previstas en los Estatutos Sociales. Este derecho de rescate no es de aplicacion al
supuesto de opas voluntarias parciales.

Volatilidad del precio de las Acciones Clase B

El precio de las Acciones Clase B en su admision a negociacion se determinara por la
Sociedad Rectora de la Bolsa sobre la base del precio de cierre de las acciones Clase A de
la Sociedad el dia anterior al inicio de su cotizacién. El primer precio para las Acciones
Clase B se determinara en la subasta de apertura del mercado.

La cotizacion futura de las Acciones Clase B puede fluctuar significativamente. Factores
tales como la evolucién de los resultados de explotacion de la Sociedad, la publicidad
negativa, los cambios en las recomendaciones de los analistas bursatiles sobre la Sociedad,
cambios en las condiciones globales de los mercados financiercs, de valores o en los
sectores en los gue opera la Sociedad, podrian tener un efecto negativo importante en la
cotizacién de las Acciones Clase B de la Sociedad.

Por otra parte, en los Gltimos afos los mercados de valores espanoles e internacionales
han sufrido volatilidades muy relevantes tanto en los volimenes de contratacién como en
los precios o cotizacién de los valores. Esta volatilidad podria afectar negativamente al
precio de cotizacion de las Acciones Clase B de Abengoa con independencia de cuales
sean su situacion financiera y sus resultados de explotacién.

Riesgo de ventas significativas de acciones

La venta de un numero significativo de Acciones Clase B de la Sociedad en el mercado tras
su admision a negociacién, © la percepcidn en el mercade de que tales ventas pueden
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tener lugar, podria perjudicar la cotizacién de las Acciones Clase B o la capacidad de la
Sociedad de aumentar su capital mediante futuras emisiones.

Inversion Corporativa iC, S.A., ha asumido el compromisc de no reducir su participacién
en el capital social de Abengoa mediante la venta de accicnes durante el plazo de seis
meses desde (a fecha de celebracion de la Junta General Extraordinaria el 30 de
septiembre de 2012 en la que se emitieron las Acciones Clase B para las que se solicita
admisién a negociacidn. Este compromiso de no venta se refiere y alcanza a la transmisién
plena por compraventa de acciones Clase A de las que Inversién Corporativa IC, S.A. y
Finarpisa, S.A. {sociedad participada al 99% por Inversion Corporativa IC, S.A.) son
actualmente titulares, y a las acciones de Clase B que ha recibido a raiz de la ampliacion
de capital aprobada en la citada Junta General Extraordinaria de Accionistas, asi como a
cualquier transmision de esas acciones a titulo lucrativo cuando, en ambos casos, suponga
una efectiva reduccién de la participacion en el capital de Abengoa; pero no limitara la
capacidad de dichas sociedades para disponer de ellas por otros titulos cuando asi lo
precisen para cbtener financiacidn, como por ejemplo mediante la cesidn temporal en
garantia, prenda u otros derechos reales.

Asimismo, el Consejo de Administracion de Abengoa ha asumido el compromiso de no
ampliar capital mediante la emisién de nuevas acciones, de cualquier clase que sean,
durante los seis meses siguientes a la celebracion de la Junta General Extracrdinaria de
Acciconistas de fecha 30 de septiembre de 2012. Este compromiso afecta sélo a los
acuerdos dirigidos a aumentar el nimero de acciones efectivamente negociadas, por lo
que no limita la capacidad de emitir otros instrumentos o valores negociables distintos a
las acciones ni hacer otras operaciones tales coma splits o compra y venta de autocartera,
y otras equivalentes; o cuando sea obligatoric por ley, como por ejemplo las ampliaciones
de capital necesarias para cubrir una emision de obligaciones convertibles o warrants.

Posibilidad de diferencia de precio de cotizacion de las acciones Clase A y las
Acciones Clase B a pesar de que ambas clases de acciones tienen derechos

economicos equivalentes.

Si bien las Acciones Clase B tienen distintos derechos de voto respecto de las acciones
Clase A, ambas clases de acciones confieren derechos econémicos equivalentes. En
particular, cada Accidn Clase B otorga a su titular, entre otros derechios econémicos, el
derecho a percibir el mismo dividendo, la misma cuota de liquidacion, la misma restitucion
de aportaciones en caso de reduccion de capital, la misma distribucion de reservas de
cualquier tipo, asi como cualesquiera otros repartos y distribuciones que a los que tienen
derecho los titulares de las acciones Clase A.

Ademas, en los supuestos de aumentos de capital con derecho de preferencia, tanto los
titulares de acciones Clase A como los de acciones Clase B ostentan el correspondiente
derecho de preferencia, que se ejercitard sobre acciones de su misma Clase, lo cual les
permitird mantener sus respectivos porcentajes de participacién en el capital social de
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3.1.

3.2.

Abengoa. La emisidn de acciones de una misma clase ¢on cargo a reservas puede llevarse
a cabo si esta emision se aprueba separadamente por las diferentes clases de acciones
afectadas.

A pesar de que ambas clases de acciones tienen derechos econdmicos equivalentes y de
existir un accionista de control, las Acciones Clase A y las Acciones Clase B podrian cotizar
con precios diferentes entre si, entre otras razones, por la diferencia de derechos politicos,
la intencion de la Compania de realizar las futuras ampliaciones de capital en Acciones
Clase B, el hecho de que las accicnes Clase B sean las que se integren en el IBEX 35 en
sustitucion de las Acciones Clase A y que esté prevista su negociacién en la Bolsa de
Valores de Estados Unidos.

En particular, existe el riesgo de que un tercero que lance una oferta publica sobre el
100% de las acciones de la Sociedad ofrezca un precio distinto por las acciones de la
Clase Ay de la Clase B. Para mitigar este riesgo, el articulo 8 de los Estatutos Sociales
de Abengoa prevé un derecho de rescate de las acciones Clase B en los términos y
condiciones alli previstos. Este derecho de rescate no es de aplicacién al supuesto de
opas voluntarias parciales.

Los accionistas de paises con divisas diferentes al euro pueden tener un riesgo
adicional ligado a las variaciones de los tipos de cambio relacionados con la
tenencia de las acciones de la Sociedad.

Segun se explica posteriormente, la Sociedad tiene intencién de solicitar la admisién a
negociacién de las acciones Clase B en la Bolsa de Estados Unidos, a través de ADS
denominados en ddlares americanos. Los accionistas de pafses con divisas diferentes al
euro tienen, en relacién con la tenencia de Nuevas Acciones de la Sociedad, un riesgo
adicional ligado a las variaciones de los tipos de cambio.

En este sentido, el precio de cotizaciéon de los ADS y los dividendos pagados pueden verse
desfavorablemente afectados por las fluctuaciones en el tipo de cambio entre el euro y el
délar americano.

Informacion fundamental

Declaracion del capital de explotaciéon

Con la informacién disponible hasta la fecha, Abengoa considera que los recursos
financieros de los que dispone en la actualidad, unidos a los gue espera generar en los
proximos doce meses, son suficientes para atender los requisitos operativos de la Sociedad
entre los que se incluyen las inversiones previstas en el apartado 5.2.3. del Documento de
Registro y el servicio financiero de la deuda durante dicho pericdo de tiempo.

Capitalizacion y endeudamiento
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La siguiente tabla recoge la capitalizacion y el endeudamiento de Abengoa a 30 de
agosto de 2012, tal y como resulta de los estados financieros consolidados intermedios de

los ocho primeros meses de 2012,

Véase el apartado 10 del Documento de Registro para mayor detalle sobre los recursos

financieros del Grupo.

Datos miles de euros 31/08/2012131/12/2011
Efectivo v equivalentes de efectivo 2.694.851 | 3.738.117
Inversiones financieras corrientes 754.017 1 1.013.904
(a) |3.448.868 | 4.752.021
Financiacion corpoerativa corriente: 7 — |
Préstamos con ‘ent|dades de 659 361 250 353
crédito
Obligaciones y bonos 48.292 31.009
Pasivos ﬁpr arrgndamentos 6.696 8 841
inancieros =
Otros recursos ajenos 11,758 28556
726.107 918.759
Financiacion sin recurso corriente i 494 431 407135
Financiacion corriente 1.220.538 1 375 894
{t) N
Financiacién corporativa no corriente: -
Préstamos con 'ent|dades de 7691047 | 2.281 496
crédito
Obligacicnes y bonos 1.658.042 | 1.625.763
Pasivos por arr_endamlentos 31,649 37 064
financieros
Otros recursos ajenos 211115 210.535
4.591.853 | 4.149.858
| Financiacion sin recurso no corriente B 5.715.239 | 4.982.975
Financiacién no corriente 10.307.092 9137 833

(C)
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3.3.

Financiacién neta ) [8.078762
5.706.706
={+{-@)

Total Patrimonio Neto:

Capital social 90.461 90.641

Reservas dg la sociedad 629 457 599 716
dominante
Qtras reservas (277.542) | (179.390)

Diferencias de conversion | (35.434) 41.354

Ganancias acumuladas 755.330 765.843

Partmpgoones no 715 702 A08.581
dominantes

1.878.154 | 1.726.245

Al cierre del gjercicic 2011 el importe global de los avales bancarics y segures de caucion
entregados directamente por las sociedades del grupo y aguellos otros entregados por la
sociedad dominante a alguna sociedad del grupo como garantia ante terceros (clientes,
entidades financieras, Organismos Publicos y otros terceros) asciende a 1.033.219 miles de
euros {1.133.688 miles de euros en 2010} de las cuales corresponden a operaciones de
caracter financiero un importe de 136.910 miles de euros {123.284 miles de euros en
2010) y de caracter técnico un importe de 896.309 miles de euros (1.010.404 miles de
euros en 2010). Adicicnalmente, las declaraciones de intenciones y compromisos
asumidos documentalmente por las sociedades del grupo y aquelias otras entregados por
la sociedad dominante a alguna sociedad del grupc como garantia ante terceros (clientes,
entidades financieras, Organismos Pablicos y otros terceros) asciende a 3.682.848 miles de
euros (2.876.221 miles de eurcs en 2010) de las cuales corresponden a operaciones de
caracter financiero un importe de 167.620 miles de euros (31.165 miles de euros en 2010)
y de caracter técnico un importe de 3.515.229 miles de euros (2.785.055 miles de euros
en 2010)".

A fecha actual, no ha habido cambios materiales en la posicion de las garantias
comprometidas con terceros desde el 31 de agosto de 2011.

Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la Operacién

' A estos efectos, operaciones de cardcter técnico significa que las garantias se ejecutan por un incumplimiento
en la ejecucion del contrato por parte de Abengoa. Caracter financiero quiere decir que la garantia
correspondiente se ejecuta por un incumplimiento de una obligacidon de pago por parte de Abengoa
{normalments un préstamo).
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3.4.

4.1.

Banco Santander, Entidad Agente en la negociacién de los Derechos de Asignacion
Gratuita de las acciones Clase B, participa como entidad prestamista en: (i) diversos
préstamos sindicados suscritos por la Sociedad, (i) en contratos de financiacion de
proyectos de Abengoa. Adicionalmente, Banco Santander ha concedido lineas de
confirming y de factoring, avales y lineas multimodales a Abengoa.

Asimismo, Santander Investment Bolsa, S.V., entidad del grupo de Banco Santander,
celebré con la Sociedad el 19 de noviembre de 2007 un contrato de liquidez en relacién
con la autocartera de la Compania para favorecer |z liquidez de las transacciones scbre
acciones, la reqularidad en la cotizacidn y evitar variaciones cuya causa no sea la propia
tendencia de!l mercado. Dicho contrato continda vigente a la fecha de registro de la
presente Nota sobre las Acciones, aungue se suspendieron temporalmente las operaciones
bajo dicho contrato, dichas operaciones se reanudaron el 14 de Septiembre de 2012, La
Compafiia estd en negociaciones para firmar otro contrato de liguidez para las Acciones
Clase B con la misma entidad en términos equivalentes al contrato actualmente existente
para las Acciones Clase A. Tan pronto como dicho contrato se haya formalizado se
comunicard este hecho a los inversores y a la CNMV mediante publicacion del
correspondiente Hecho Relevante. También se informara al mercado mediante Hecho
Relevante si no se hubiera firmado este contrato transcurridos tres meses desde el registro
de la presente Nota de Valores. A excepcién de lo indicado en los parrafos anteriores, la
Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de ninguna vinculacidon o interés
econdmico significativo entre la Sociedad y las entidades gue se relacionan en el apartado
10.1 de la presente Nota sobre las Acciones, salvo la relacién estrictamente profesional
derivada del asesoramiento legal y financiero.

Motivos de la oferta y destino de los ingresos

Motivos de la oferta y, cuando proceda, prevision del importe neto de los
ingresos desglosados en cada uno de los principales usos previstos y presentados
por orden de prioridad de cada uso. Si el emisor tiene conocimiento de que los
ingresos previstos no seran suficientes para financiar todas las aplicaciones
propuestas, declarar la cantidad y las fuentes de los fondos adicionales
necesarios. Deben darse detalles sobre el uso de los ingresos, en especial cuando
se empleen para adquirir activos, al margen del desarrollo corriente de ia
actividad empresarial, para financiar adquisiciones anunciadas de otras empresas,
o para cumplir, reducir o retirar el endeudamiento

Ver apartado 5.1 siguiente.
Informacién relativa a los valores que van a admitirse a cotizacion

Descripcion del tipo y la clase de los valores admitidos a cotizacion, con el Cadigo
ISIN (namerc internacional de identificacién del valor) u otro codigo de
identificacion del valor
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4.2,

4.3,

Los valores para los gue se solicita la admisidn a negociacion a través de esta Nota son un
total de 447.593.010 acciones de la Clase B de Abengoa, de un céntimo (0,01) de euro de
valor nominal cada una, de la misma clase y serie, representadas mediante anotaciones en
cuenta, y a las que se reconocen ios derechos indicados en el apartado B) del articulo 8 de
los Estatutos Sociales.

Las Acciones Clase B han sido emitidas a través de dos aumentos de capital
(conjuntamente referidos en este documento como la “Emision"} y que se explican con
mas detalle en el apartado 0 siguiente:

(i) 17.142.858 acciones Clase B emitidas por acuerdo del Consejo de Administracién
celebrado con fecha 3 de octubre de 2011 en virtud de la delegacién realizada en
su faver por la Junta General Ordinaria de 10 de abril de 2011, que fueron emitidas
con exclusion del derecho de suscripcion preferente e integramente suscritas y
desembolsadas por First Reserve Corporation, y que represenian e 0,18% del
capital social total y de los derechos de voto totales de la Compafiia y el 3,19% de
las acciones totales hasta la fecha de registro de la presente Nota de Valores {las

"Acciones Clase B Iniciales").

(ii} 430.450.152 acciones Clase B emitidas por acuerdo de la Junta General
Extracrdinaria de la Sociedad, celebrada con fecha 30 de septiembre de 2012 con
cargo a reservas disponibles de la Sociedad, que son objeto de asignacidn gratuita
a los accionistas de la Sociedad en la proporcién de cuatre (4) acciones Clase B de
nueva emisién por cada accién (ya fuera clase A o Clase B) de la gue fueran
titulares en la fecha de celebracién de fa Junta General Extraordinaria, que
representan en su conjunto el 4,53% del capital social total y de (os derechos de
voto totales y el 80% de las acciones totales de la Compafifa hasta la fecha de la
presente Nota de Valores (las "Nuevas Acciones Clase B" vy, juntc con las

Acciones Clase B Iniciales, las " Acciones Clase B").

La Agencia Nacional de Codificacion de Valores Mobiliarios, entidad dependiente de la
Comision Nacional del Mercado de Valores {la "CNMV"), ha asignado a las Acciones
Clase B el cddigo ISIN numero ES0105200002.

Legislacion segin la cual se han creado los valores

Las Acciones Clase B y las emisiones en virtud de las cuales éstas fueron emitidas se rigen
por la legislacion espafiola. En particular, el régimen legal tipico aplicable a las Acciones
Clase B es el contenido en la Ley de Sociedades de Capital, la normativa reguladora del
Mercado de Valores y disposicicnes concordantes. N existen variaciones sobre el régimen
legal tipico previsto en los citados textos legales.

Indicacion de si los valores estan en forma registrada o al portador y si los valores
estan en forma de certificado o de anotaciéon en cuenta. En el dltimo caso,
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4.4,

4.5,

nombre y direccién de la entidad responsable de la custodia de los documentos

Todas las acciones de Abengoa actualmente en circulacién estan representadas por
anotaciones en cuenta, siendo la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A. ("lberclear"), domiciliada en Madrid, Plaza
de la Lealtad, 1 (28014 Madrid), y sus entidades participantes, las encargadas de la
llevanza del registro contable.

Divisa de la Emision de los valores
La divisa de las Acciones Clase B es el euro.

Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacion
de esos derechos, y del procedimiento para el ejercicio de los mismos

Las Acciones Clase B representan partes alicuotas del capital social de Abengoa vy
confieren a su titular, a partir de la fecha en que queden inscritas a su nombre en 1os
registros de lberclear, la condicidn de accionista y los derechos establecidos en la ley y en
los Estatutos Scociales correspondientes a los titulares de acciones Clase B.

Cada Accion Clase B confiere un (1) voto y tiene un valor nominal de un céntimo (0,01) de
euro, mientras que cada accion clase A confiere cien (100} votos y tiene un valor nominal
de un (1) euro.

Las Acciones Clase B son acciones econdmicamente privilegiadas pues, teniendo un valor
nominal cien veces inferior al de las acciones Clase A, poseen los mismos derechos
economicos que éstas.

En particular, las Acciones Clase B conferiran a sus titulares los siguientes derechos:

a) Derecho al dividendo
{i) Derecho al dividendo

Las Acciones Clase B otorgan a sus titulares e derecho a participar en
cualquier reparto de las ganancias sociales gue se paguen con
posterioridad a la fecha de su inscripcion en los registros contables de
lberciear.

El derecho del accionista a participar en las ganancias sociales es un
derecho abstracto que no se concreta hasta que la Sociedad acuerde el
reparto del dividendo. Por tanto, el derecho al dividendo del accionista sélo
nace cuando es aprobado por la Sociedad. Las Acciones Clase B de la
Sociedad, al igual gue las acciones Clase A, no otorgan el derecho a
percibir un dividendo minimo ni tienen preferencia en el cobro de
dividendos.
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(1f)

(1ii)

De acuerdo con el articulo 8 de los Estatutos Sociales de Abengoa, cada
Accidon Clase B otorga a su titular el derecho a percibir el mismo dividendo
que cada accién Clase A, siendo éstas consideradas como acciones
ordinarias.

Asimismo, el articulo 51 de los Estatutos Sociales contiene las siguientes
referencias en relacién a los dividendos de la Compania:

"Articulo 51.- Dividendos

Solamente podran ser distribuidos dividendos activos en razén a la
existencia de beneficios realmente obtenidos o de reservas o fondos
de efectivo de libre disposicion y siempre que el valor del activo
supere al capital social.

El pago de los dividendos se efectuarda por el Consejo de
Administracion dentro de los dos meses siguientes a la aprobacion
por la Junta General de las cuentas del ejercicio.

El Consejo de Administracion podra acordar la distribucion de
cantidades a cuenta de dividendos con los reguisitos establecidos
por la Ley.

Los dividendos no reclamados durante el plazo de cinco afics desde
su exigibilidad, se entenderdn renunciados en beneficio de la
Seciedad. ”

Los titulares de Acciones Clase B tendran derecho a percibir los
correspondientes dividendos, cantidades a cuenta de dividendo vy
dividendos complementarios que se acuerden satisfacer a partir de su
inscripcion en los registros contables de Iberclear.

Fecha o fechas fijas en las que surge ef derecho al dividendo

Como se ha indicado, el derecho al dividendo Unicamente surge en el
momento en el que la Sociedad aprueba su reparto. Consecuentemente,
no existen fechas preestablecidas en las que surge este derecho.

Plazo después del cual caduca el derecho al dividendo

De acuerdo con el articulo 947 del Cddige de Comercic y el mencionado
articulo 51 de los Estatutos Sociales de la Compadfa, el plazo de
prescripcién de los dividendos acordados es de 5 afios, siendo Abengoa
beneficiaria de esa prescripcion y aplicdndolos a reservas en el gjercicio
que, en su caso, prescriban.
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b)

)

() Restricciones al reparto de dividendos hasta el pago a los titulares de las
acciones rescatadas

El articulo 8 de los Estatutos Sociales establece que, desde la formulacian
de la oferta que da lugar al nacimiento de! derecho de Rescate explicado
con més detalle en el apartado h) siguiente hasta que el precic de rescate,
incluido, en su caso, el interés aplicable, de las acciones clase B respecto de
las que se haya ejercido el derecho de rescate guede integramente
satisfecho, ia Sociedad no podra satisfacer dividendo, distribucion o reparto
alguno a sus accionistas, con independencia de si esos dividendos, repartos
o distribuciones se satisfacen en dinero, valores de la Sociedad o de
cualguiera de sus filiales, o cualesquiera otros valores, bienes o derechos.

{v) Restricciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no
residentes

Dado que las Acciones Clase B estan representadas por anotaciones en
cuenta, los derechos de cobro de los dividendos, igual que cualguier otro
derecho de contenido econdmico al gue den lugar dichas acciones, se
ejercitaran a través de lberclear y sus entidades participanies.

Los Estatutos Sociales de Abengoa no prevén ningun tipo de restricciéon ni
procedimiento especial para el pago de dividendos a los accionistas no
residentes.

Derechos de participacion en cualquier otro reparto o distribucion

Segun el articulo 8 de los Estatutos Sociales de Abengoa, cada Accién Clase B
otorga a su titular el derecho a percibir el mismo dividendo, la misma cucta de
liquidacidn, la misma restitucion de aportaciones en caso de reduccion de capital,
distribucién de reservas de cualquier tipo (incluyendo, en su caso, primas de
asistencia a la Junta General) o de la prima de emisiéon y cualesquiera otros
repartos y distribuciones que cada accion Clase A, todo ellc en los mismos
términos que corresponden a cada accién Clase A

En casc de reduccién de capital por pérdidas mediante la disminucion del valor
nominal de las acciones Clase A y las acciones Clase B guedaran afectadas en
proporcién a su respectivo valor nominal.

Derechos de participacion en cualquier excedente en caso de liquidacion

En concordancia con lo indicado en el apartado antericr, desde la fecha de su
inscripcion en los registros contables de Iberclear, las Acciones Clase B otorgaran el
derecho a participar en &l patrimenio resultante de la liquidacion en los mismos
términos que las acciones Clase A.
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d)

e)

Las Acciones Clase B estan representadas por anotaciones en cuenta, por lo que
todos los derechos de contenido economico, incluyendo el dereche a recibir la
parte que corresponda en el patrimonio resultante de la liquidacidn, se ejercitaran
a través de Iberclear y sus entidades participantes.

Derechos de voto y de asistencia a las Junta Generales

Cada una de las Acciones Clase B confiere un (1) voto, a diferencia de las acciones
Clase A que confieren cien (100) votos por accidon. No existen limitaciones
estatutarias al ndmero maximo de votos gue pueda emitir un mismo accionista o
sociedades pertenecientes a un mismo grupo.

En lo que respecta al derecho de asistencia a las Juntas Generales de accionistas, el
articulo 21 de los Estatutos Sociales de Abengoa establece ciertas restricciones que
se transcriben a continuacion:

*"Articulo 21.- Asistencia.

Cada trescientas setenta y cinco (375} acciones ya sean clase A & clase B
conceden el derecho a su titular a la asistencia a las Juntas de Accionistas,
siempre que conste previamente a la celebracidn de la Junta la legitimacidon
del accionista, que quedara acreditada mediante la correspondiente tarjeta de
asistencia nominativa, en la que se indicara el nimero, clase y serie de
acciones de su titularidad, asi como el nUmero de votos que puede emitir. La
tarjeta se emitird por la Entidad encargada del Registro Contable, en favor de
los titulares de acciones que acrediten tenerlas inscritas en diche Registre con
cinco dias de antelacion a aquel en el que haya de celebrarse la Junta en
primera convocatoria. ”

Las 375 acciones que los Estatutos Sociales requieren para asistir a las Juntas de
Accionistas suponen un 0,000069% sobre el total de acciones actualmente en
circulacion.

Derecho de suscripcion preferente en futuros aumentos de capital o
emision de valores

El apartado B.2} del articulo 8 de los Estatutos Sociales de la Sociedad prevé lo
siguiente:

"B.2) Derechos de preferencia y de asignacion gratuita de nuevas acciones de
clase B

Con pleno respeto al principio de proporcionalidad entre el ndmero de
acciones que representan las acciones de clase A, {as de clase B y las de clase
C (si se hubieran emitido previamente) sobre el total de acciones de la
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sociedad, enunciado previamente en relacién con las acciones clase A, el
derecho de preferencia y el de asignacién gratuita de las acciones clase B
tendran por objeto Unicamente acciones clase B (u obligaciones convertibles o
canjeables, warrants u otros valores e instrumentos que den derecho a su
suscripcién o adquisicion).

En los aumentos de capital con cargo a reservas o a la prima de emision de
acciones que se realicen con elevacion del valor nominal de las acciones en su
caso emitidas, las acciones clase B tendran en su conjunto derecho a
incrementar su valor nominal en ia misma proporcién que la que represente el
valor nominal total de las acciones clase B en circulacién al tiempo de llevarse
a cabo el acuerdo respecto del capital social de la Sociedad representado por
las acciones clase A, las acciones clase B y las acciones clase C (en su caso
emitidas) en circulacién a tal momento.

No obstante, la Junta General podrd acordar ampliar el capital social con
cargo a reservas mediante la emisién de exclusivamente nuevas acciones clase
B siempre que voten a favor, de forma separada, 1a mayorfa de las acciones de
cada una de las distintas clases de acciones existentes, y respetando en todo
caso la igualdad de trato entre las clases de acciones.”

Asi, y de acuerdo con el principio de proporcicnalidad indicado en el apartado A.2)
del articulo 8 de los Estatutos Sociales, salvo en caso de inexistencia o exclusién del
derecho de preferencia o de asignacion gratuita u otro derecho de preferencia
anélogo, al haberse emitido acciones clase B, los sucesivos aumentos de capital o
las sucesivas emisiones de obligaciones convertibles o canjeables, o de cualguier
otro valor o instrumento que pueda dar lugar a la suscripcidn, conversion, canje,
adquisicién, o de cualguier otra forma otorgue el derecho a recibir acciones de la
Sociedad, seran acordados por la Sociedad bien con emisidén simultanea de
acciones Clase A y acciones Clase B en la misma proporcién gue la que el ndmero
de acciones de cada clase represente sobre el nimero total de acciones ya emitidas
en que se divida el capital de la Sociedad tras la primera emisidn de acciones Clase
B; bien mediante la emisién de cualesquiera valores o instrumentos que puedan
dar lugar a la suscripcién, conversidn, canje, adguisicién o de cualquier otra forma
otorguen el derecho a recibir acciones de Clase A y de Clase B en la proporcién
indicada. No obstante, la Junta General podra acordar ampliar el capital social con
cargo a reservas mediante la emisidn de exclusivamente nuevas acciones de una
unica clase siempre gue voten a favor, de forma separada, la mayoria de las
acciones de cada una de las distintas clases de acciones existentes, y respetando en
todo caso ia igualdad de trato entre las clases de acciones.

Por tanto y de acuerde con lo anterior, el derecho de preferencia y el de
asignacién gratuita de las accicnes Clase B tendran por objeto Unicamente
acciones Clase B (u obligaciones convertibles o canjeables, warrants u otros valores
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e instrumentos que den derecho a su suscripcién o adquisicion), con la excepcion
indicada.

En los aumentos de capital con cargo a reservas ¢ a la prima de emision de
acciones que se realicen con elevacion del valor nominal de las acciones en su caso
emitidas, las acciones Clase B tendran en su conjunto derecho a incrementar su
valer nominal en la misma proporcidn que la que represente el valor nominal total
de las acciones Clase B en circulacidn al tiempo de llevarse a cabo el acuerdo
respecto del capital social de la Sociedad representade por las acciones clase A, las
acciones Clase B, en circulacién a tal momento.

Asimismo, y de acuerdo con lo dispuesto en el citado articulo 8 de los Estatutos
Sociales, el principio de proporcionalidad descrito en relacidn con el derecho de
preferencia, se aplicard de igua!l modo respecto de las acciones Clase C, en caso de
que la Sociedad acuerde su emisién en el futuro. A la fecha de la presente Nota
sobre las Acciones no existen acciones Clase C en circulacién.

Derecho de informacion

Las Acciones Clase B conferiran del derechc de informacion recogido con caracter
general en el articulo 93.d) de la Ley de Sociedades de Capital, y con caracter
particular en el articule 197 del mismo texto legal, en los mismos términos que el
resto de las acciones de la Sociedad. Gozaran, asimismo, de aguellas
especialidades que en materia de derecho de informacion se recogen en el
articulado de la Ley de Sociedades de Capital de forma pormenorizada al tratar de
la modificacién de estatutos, ampliacién y reduccién de capital social, aprobacion
de cuentas anuales, emision de obligaciones convertibles o no en acciones,
transformacion, fusién y escision, disolucion y liquidacién de la Sociedad y otros
actos u operaciones societarias.

No obstante lo anterior, el articulo 33 de los Estatutes Sociales de la Compadia
establece determinadas restricciones al derecho de informacion:

"Articulo 33 .- Derecho de Informacion.

El derecho a la informacion gue reconoce a los socios el articulo 197 de la Ley
de Sociedades de Capital podra ser suspendido, definitiva o temporalmente,
por el Presidente del Consejo si la solicitud es presentada por accionistas que
representen menos del veinticinco por ciento del capital desembolsado, o el
veinticinco por ciento de las acciones con voto si este porcentaje supusiese un
ndmero menor de acciones con voto, y fa publicidad de los datos perjudica, a
SUu juicio, los intereses sociales.

Cuando todas las acciones sean nominativas, el érgano de administracién
podra, en los casos permitidos por la Ley, suplir las publicaciones establecidas
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a)

legalmente por una comunicacién escrita a cada accionista ¢ interesado,
cumpliendo, en todo caso, lo dispuesto en la Ley.”

Votacion separada en caso de modificaciones estatutarias o acuerdos y
otras operaciones perjudiciales para las acciones Clase B

En los términos previstos en los Estatutos Sociales, las modificaciones estatutarias o
acuerdos que perjudiquen o afecten negativamente, directa o indirectamente, a
los derechos, preferencias o privilegios de las Acciones Clase B (incluyendo
cualguier modificacion de las previsiones estatutarias relativas a las Acciones Clase
B o cualguier acuerdo gue perjudigue o afecte negativamente a ias Acciones Clase
B en comparacion con las acciones Clase A, o que beneficie o afecte
favorablemente a las acciones clase A en comparacién con las Acciones Clase B)
requeriran, ademas de su aprobacion conferme a lo dispuesto en los estatutos de
la Compafiia, su aprobacion por la mayoria de las Acciones Clase B entonces en
circulacion, con aplicacién, cuande proceda, del articulo 293 LSC.

A titulo enunciativo y en modo algunc limitativo, esta prevision comprendera: la
eliminacién o modificacion de la previsidn contenida en los Estatutos Sociales
sobre el principio de proporcionalidad entre el numero de acciones gue
representan las accicnes de Clase Ay las de Clase B (asi como las de Clase C si se
hubieran emitido previarmente) sobre el total de acciones de la Sociedad en las
emisiones de Acciones Clase B o de valores o instrumentos que puedan dar lugar a
la conversion, canje, adquisicion o de cualquier otra forma resulten en el derecho a
recibir acciones de la Sociedad; la exciusién, total o parcial, de caracter no
igualitario para las acciones Clase A y las de Clase B {asi como las de Clase C si se
hubieran emitido previamente) del derecho de preferencia y otros analogos que
fueran de aplicacién segun la lLey y los estatutes; la recompra o adquisicion de
acciones propias de la sociedad que afecten de medo no idéntico a las acciones
Clase Ay a las accicnes Clase B (asi como las de Clase C si se hubieran emitido
previamente), en sus términos, precic, o cualquier otro elemento de la misma, y
gue excedan las que se produzcan en el marco de la operativa ordinaria de
autocartera o den lugar a ameortizacion de acciones © reduccion de capital que no
resulten de modo idéntico para ambas clases de acciones (asi como las de Clase C
si se hubieran emitido previamente); la aprobacién de una modificacién estructural
de la sociedad gue no suponga identidad de trato en todos los aspectos de la
misma para las acciones clase A y Clase B; la exclusion de negociacién de
cualesquiera acciones de la Sociedad en cualguier bolsa de valores o mercado
secundario salvo mediante la formulacién de una oferta publica de adquisicidn
para la exclusiéon de negociacion que contemple la misma contraprestacion para
las acciones Clase A y Clase B (asi como las de Clase C si se hubieran emitido
previamente); la emisién de acciones Clase C ¢ de cualguier otra clase de acciones
preferentes o privilegiadas que puedan crearse en el futuro.
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A estos efectos, no seré precisa la votacion en junta separada de las distintas clases
de acciones existentes para la adopcion del acuerdo en que se excluya, total o
parcialmente, y de mode simultdneo e idéntico para las acciones de Clase A y de
Clase B, y de Clase C, en su caso, el derecho de preferencia y otres andlogos que
fueran de aplicacién segun la Ley y los Estatutos Sociales.

Derecho de rescate

En aguellos supuestocs en los que se formule y liquide una oferta pablica de
adquisicion por la totalidad de las acciones con voto de la Sociedad {(acciones Clase
Ay Clase B conjuntamente), tras la cual el cferente, junto con las personas que
actlen en concierto con él, (i) alcance en la Sociedad, directa o indirectamente, un
porcentaje de derechos de vote igual o superior al 30 por ciento, salvo cuando
otra persona, individualmente o de forma conjunta con las personas que actien en
concierto con ella, tuviera ya un porcentaje de derechos de voto igual o superior al
que tenga el oferente tras la oferta, o bien (i} habiendo alcanzado una
participacion inferior al 30 por ciento, designe un numero de consejeros que,
unidos, en su caso, a los que ya hubiera designado, representen mas de la mitad
de los miembros del drganc de administracion de la Sociedad, cada titular de
acciones Clase B tendrd derecho a obtener su rescate por la Sociedad de
conformidad con el articulo 501 de {a Ley de Sociedades de Capital, excepto si los
titulares de acciones clase B hubiesen tenido derecho a participar en esa ofertay a
que sus acciones fuesen adquiridas de la misma forma y en los mismos términos v,
en todo case, por la misma contraprestacion, que los titulares de acciones Clase A

(cada oferta que cumpla las caracteristicas antes descritas, un “Supuesto de
Rescate").

Proceso de rescate

En caso de que se produzca un Supuesto de Rescate, a efectos informativos y en el
plazo de siete (7) dias naturales desde gue tenga lugar bien la liquidacion de la
oferta, bien la designacion por el oferente de los consejeros que unidos, en su
caso, a los que va hubiera designado, representen mas de la mitad de los
miembros del érgano de administracion de la Sociedad, la Sociedad deberd
publicar en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, los Boletines Oficiales de
Cotizacién de las Bolsas de Valores espafclas, en la pagina web de la sociedad y
en un diario de amplia difusién nacional, un anuncio informando a los tituiares de
las acciones Clase B del proceso para el ejercicio del derecho de rescate en relacion
con esa oferta.

Cada titular de acciones Clase B podra ejercitar su derecho de rescate en el plazo
de dos meses desde la fecha en que se produzca el Gitimo de los anuncios
referidos en el parrafo anterior, mediante comunicacion a la Sociedad. La Sociedad
debera asegurarse que dicha comunicacion para el ejercicio del derecho de rescate
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pueda realizarse a través de los sistemas establecidos a estos efectos de la
Sociedad de Iberclear.

El precio de rescate que debera ser pagado de inmediato por la Sociedad por cada
accion rescatada de la Clase B serd igual a la contraprestacion pagada en la oferta
a los titulares de acciones Clase A, incrementada en el interés legal del dinero
sobre el importe referido desde la fecha en que se produjo la comunicacién de
ejercicio del derecho de rescate y hasta la fecha de pago efectivo al titular de la
accion gue ejercita el derecho de rescate. Los administradores de la Sociedad
quedan facultados para adoptar los acuerdos y realizar los actos necesarios o
adecuados para la completa y satisfactoria ejecucién del derecho de rescate
contemplado en este apartado.

Una vez efectuado el page del precio del rescate, se entendera reducido el capital
social de la Sociedad en el importe del valor nominal de las acciones rescatadas. De
conformidad con el articulo 500.1 de |z Ley de Sociedades de Capital, la reduccion
del capital social tendra como limite la cuarta parte del importe nominal del capital
social. Si el importe del valor nominal de las acciones presentadas al rescate
superase el citado limite, la Scciedad dara preferencia a las solicitudes presentadas
por accionistas que soélo lo sean de la Clase B y a los que, siendo también
accionistas de la Clase A, acrediten que no han aceptado ni total ni parcialmente
la oferta piblica de adguisicion que dio lugar al Supuesto de Rescate. En este
supuesto, la Sociedad reducira el capital social atendiendo todas las peticiones a
las que ha de dar preferencia en proporcidn al nimero de acciones Clase B de las
que sea titular cada accionista. No obstante, hay gue tener en cuenta que, en el
caso de existir una oferta a fecha de registro de la presente Nota de Valores, el
derecho de rescate alcanza al 100% de las Acciones Clase B, dado que éstas
representan, en su totalidad, el 4,71% del total del capital social de la Sociedad.

Respecto a cualquier contraprestacién no dineraria satisfecha en la oferta, se
considerard como importe en euros su valor de mercado por referencia a la fecha
de primera liquidacion de la oferta, valoracién que deberad ser acompanada del
informe de un experto independiente designado por la Sociedad de entre firmas
de auditoria de reconocido prestigio internacional.

Restricciones al reparto de dividendos hasta el pago a los titulares de las acciones
rescatadas

Desde la formulacion de la oferta hasta gue el precio de rescate, incluido, en su
caso, el interés aplicable, de las acciones Clase B respecto de las que se haya
gjercido el derecho de rescate quede integramente satisfecho, la Sociedad no
podra satisfacer dividendo, distribucién o reparto alguno a sus accionistas, con
independencia de si esos dividendos, repartos o distribuciones se satisfacen en
dinero, valores de la Sociedad o de cualquiera de sus filiales, o cualesguiera otros
valores, bienes o derechos.
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4.6.

i)

Disposiciones de canje

No aplicable.

En el caso de nuevas emisiones, declaracion de las resoluciones, autorizaciones y
aprobaciones en virtud de las cuales los valores han sido o seran creados o

emitidos

Las Accicnes Clase B, que gozan de las caracteristicas y derechos indicados en los
apartados anteriores, se emitieron al amparo de ios siguientes acuerdos sociales:

)

Acuerdo adoptado bajo el puntc octavo del orden del dia por la Junta General
Ordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada el 10 de abril de 2071.

La Junta General Ordinaria de accionistas de la Compafiia celebrada el 10 de abril de
2011, acordd, entre otras cosas, delegar en el Consejo de Administracién, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de
Capital, la facultad de ampliar el capital social, en una o varias veces, dentro del
plazo legal de cinco afos contados desde la fecha de celebracién de la citada Junta
General, hasta la cifra de cuarenta y cinco millones doscientos treinta y cuatro mif
ochacientos cuarenta euraos (45.234.840 euros) equivalente al cincuenta por ciento
(50%) del capital social en el momento de la autarizacion, mediante la emision de
acciones de cualguiera de las clases previstas en los Estatutos Sociales -con ¢ sin
prima-, con cargo a aportaciones dinerarias, con o sin prima de emision, en la
oportunidad y cuantia que el propio Consejo determine y sin necesidad de previa
consulta a la Junta General. En relacién con cada aumento, corresponde al
Consejo de Administracion decidir si las Nuevas Acciones a emitir son ordinarias,
privilegiadas, rescatables, sin voto o de cualquier otro tipo de las permitidas, de
conformidad con la Ley y con los Estatutos Sociales. El Consejo de Administracion
podra fijar, en todo lo no previsto, los términos y condiciones de los aumentos ce
capital y las caracteristicas de las acciones, asi como ofrecer libremente las Nuevas
Acciones no suscritas en el plazo o plazes de ejercicio del derecho de suscripcion
preferente.

Asimismo, conforme a lo establecido en el articulo 506 de la citada Ley se delegd
expresamente en el Consejo de Administracidn fa facultad de, en su caso, acordar
la exclusién o no, del derecho de preferencia en relacién con las ampliaciones que
pudieran acordarse a tenor del acuerdo de delegacién, cuando concurran las
circunstancias previstas en el citade articulo, relativas al interés social y siempre
que, en caso de exclusion, el valor nominal de las acciones a emitir mas, en su
caso, el importe de la prima de emisién se corresponda con el valor razonable que
resulte del informe del auditor de cuentas a que se refiere el articulo 506. 3 de la
Ley de Sociedades de Capital, elaborado a tal fin & instancia del Consejo de
Administracién. Igualmente se autorizdé al Consejo de Administracion para dar
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nueva redaccion al articulo 6° de los Estatutos Saciales, relative al capital social,
una vez haya sido ejecutado el aumento, en funcion de las cantidades realmente
suscritas y desembolsadas de acuerdo con lo establecido en el articulo 311 de la
Ley de Sociedades de Capital.

Por Ultimo, se acordd autorizar al Consejo de Administracion para gue con relacién
a las acciones que se emitan conforme a lo mencionado, en el momento en que el
Consejo de Administracién lo estime oportuno, solicite y gestione la admisién a
negociacién de las acciones que se puedan emitir en virtud de este acuerde en las
Bolsas de Valores nacionales o extranjeras en las cuales coticen las acciones en el
momento de ejecutarse cada aumento de capital, previo cumplimiento de la
normativa que fuere de aplicacién, facuitando a estos efectos al Consejo de
Administracién, con expresas facultades de sustitucién en cualguiera de sus
miembros y secretario, para otorgar cuantos documentos y realizar cuantos actos
sean necesarios al efecto, incluyendeo cualquier actuacion, declaracidén o gestién
ante las autoridades competentes de los Estados Unidos de América para la
admisién a negociacion de las acciones representadas por ADS’s o ante cualguier
otra autoridad competente.

Esta autorizacion sustituyd y dejoé sin efecto, en la cuantia no utilizada, la acordada
por la Junta General Ordinaria de accionistas celebrada el 10 de abril de 2010.

Acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion de la Sociedad en su reunion
del dia el 3 de octubre de 2011.

El 3 de octubre de 2011, el Consejo de Administracion de la Sociedad, en uso de
la autorizacion concedida por la Junta General de Accionistas de la Sociedad
mencionada en el apartado (i) anterior, acordd aumentar el capital social de [a
Sociedad en la cifra de 171.428,58 euros mediante la emisién de 17.142.858
acciones Clase B, que fueron emitidas con exclusion del derecho de suscripcion
preferente y fueron integramente suscritas por First Reserve Corporation y
desembolsadas con fecha 4 de noviembre de 2011, siendo la contraprestacion
total por el aumento de capital social de trescientos millones quince euros
(300.000.015€). En el marco de esta operacion de entrada de First Reserve
Corporation en el capital de la Sociedad, Abengoa emitié 4.020.124 warrants
sobre acciones clase B, a un precio de ejercicio de 0,01 euros, que son
transmisibles, y que otergaran a FRC el derecho a suscribir una accién clase B de
Abengoa por cada warrant y a recibir un importe en efectivo equivalente al
dividendo por accién y otras distribuciones, durante un periodo de 5 afos. Estos
warrants contenian una clausula antidilucion, de forma gue, de llevarse a cabo
alguna ampliacion de capital como la que se describe en el apartado Il) siguiente,
se llevaran a cabe los ajustes oportunos para evitar que se diluyan los derechos
gue confieren dichos warrants. En aplicacidon de este mecanismo antidilucién,
corresponderd a cada warrant recibir 5 acciones Clase B, en lugar de 1 accion
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Clase B. Hasta la fecha de registro de la presente Nota de Valores, First Reserve
Corporation no ha ejercitado los Warrants, aungue es de esperar que lo haga en
un futuro. El Consejo de Administracién elabord los informes oportunos a los gue
hacen referencia los articulos 308 y 506 de la Ley de Sociedades de Capital, en
cuanto a la exclusiéon del derecho de suscripcién preferente con fecha 3 de octubre
de 2011. En esa misma fecha, KPMG Auditores, S.L, auditor de cuentas designado
por el Registro mercantil de Sevilla a efectos de lo dispuesto en el articulo 308 de
la ey de Sociedades de Capital, emitid el correspondiente informe relativo al valor
razonable de las acciones de la Sociedad, el valor tedrico del derechc de
suscripcion preferente cuyo ejercicio se suprime y la razonabilidad de los datos
contenidos en el informe de los administradores, del que resulta, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 506.4 de la Ley de Scciedades de Capital, que el
valor nominal y la prima de emisién de las nuevas acciones se corresponde con su
valor razonable.

La escritura publica de aumento de capital fue otorgada con fecha 4 de noviembre
de 2011 ante el Notaric de Sevilla, D. José Ruiz Granados con el nimero 4.793 de
su protocolo, e inscrita en esa misma fecha en el Registro Mercantil de Sevilla en |z
Hoja de la Sociedad bajo la inscripcidon 5302 Dicha escritura, tras haber sido
presentada para su depdsito en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liguidacion de Valores (“lberclear”) con fecha 7 de
noviembre de 2011, se presentd con fecha 10 de noviembre de 2011 en la
Comision Nacional del Mercado de Valores a los efectos de su inclusién en el
registro publice correspondiente y en cumplimiento de lo previsto en los articulos 6
y 92.¢) de la Ley del Mercado de Valores.

) Acuerdo adoptado bajo el punto Quinto del orden del dia por la Junta General de
Accionistas de la Sociedad celebrada el 30 de septiembre de 2012.

La Junta General Extracrdinaria de Accionistas de la Compania celebrada el 30 de
septiembre de 2012 acordd, entre otras cosas, aumentar el capital social por
importe de cuatro millones trescientos cuatro mil quinientos uno con cincuenta y
dos eurgs (4.304.501,52€) mediante la emisidn con cargo a reservas voluntarias de
la Sociedad y puesta en circulacion de 430.450.152 nuevas acciones de la clase B
de un céntimo (0,01) de euro de valor nominal cada una, emitidas a la par por su
valor nominal y asignadas gratuitamente a los entonces accionistas de la Sociedad
en proporcién de cuatro (4) acciones clase B nuevas por cada accion (ya sea clase
A o clase B) entonces en circulacion. Se aprobd también el balance de fecha 30 de
junio de 2012 con objeto de que sirviera de base al aumento de capital de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 303 de la Ley de Sociedades de
Capital. Dicho Balance fue verificado por el auditor de cuentas de la Sociedad,
Deloitte, S.L. y que refleja reservas de libre disposicidn por un importe de
263.675.905,34 euros.
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4.7

4.8.

4.9.

Derechos de asignacidon gratuita de las Nuevas Acciones Clase B

L.z Junta General Extracrdinaria de Accionistas de la Compania celebrada el 30 de
septiembre de 2011 acordd delegar en el Consejo de Administracion, en su
Presidente y en el Consejero Delegado la fijacién de un sistema de negociacion de
los derechos de asignacidn gratuita (los "Derechos de Asignacion Gratuita"). En
virtud de dicha delegacién, el Consejo de Administracion ha acordado que los
derechos de asignacion gratuita de acciones se negociaron durante un periodo de
15 dias, de conformidad con el procedimiento indicado en el apartado 5 siguiente.

Se hace constar la inexistencia de acuerdos sociales posteriores gue supongan alguna
modificacién o restriccion de los acuerdos anteriormente referidos.

Ni los citados aumentos de capital ni la emisidn de las Acciones Clase B requieren ninguna
autorizacion administrativa previa, estando Unicamente sujetos al régimen general de
aprobacién y registro de esta Nota de Valores por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, segun lo establecido en la ley del Mercadc de Valores y su normativa de
desarrollo.

Las Acciones Clase B se constituyeron como tales en virtud de su inscripcidn en el registre
contable a cargo de Iberclear, en el que se practicaron por las entidades participantes las
correspondientes inscripciones en sus registros contables a favor de los titulares de las
Acciones Clase B. Dicha inscripcion se llevé a cabo una vez cerrado el periodo de
negociacion de los Derechos de Asignacion Gratuita, asignandose las Nuevas Acciones
Clase B a sus titulares, una vez otorgada la escritura de aumento de capital
correspondiente e inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla. La Sociedad ha hecho
entrega de copia de dicha escritura a la CNMV, Iberclear y a la Bolsa de Madrid como
Bolsa de cabecera.

En caso de nuevas emisiones, fecha prevista de emision de los valores
No aplicable.
Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transferibilidad de los valores

Los Estatutos Sociales de Abengca no contienen restriccion alguna a la libre
transmisibilidad de las acciones representativas de su capital social, por lo que las Acciones
Ciase B seran libremente transmisibles con arreglo a lo dispuesto en la Ley de Sociedades
de Capital, la Ley del Mercado de Valores y demas normativa vigente.

Indicacion de la existencia de cualquier oferta obligatoria de adquisicién y/o
normas de retirada y recompra obligatoria en relacién con los valores

Véase el apartado anterior 4.5.0) anterior ("Disposiciones de amortizacién {derecho de
rescate)”) sobre el derecho de rescate de fas acciones Clase B por parte de la Sociedad que
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4.10.

4.11.

a)

ostentan los titulares en ios supuestos de ofertas publicas de adquisicién que alli se
describen.

Indicacion de las ofertas publicas de adquisicion por terceros de la participacion
del emisor, que se hayan producido durante el ejercicio anterior y el actual. Debe
declararse el precio o de [as condiciones de canje de estas ofertas y su resultado

No ha sido formulada hasta la fecha ninguna oferta publica de adquisicion sobre las
acciones de Abengoa.

Fiscalidad de los valores

Informacion sobre los impuestos sobre la renta de los valores retenidos en origen

Se facilita a continuacién una descripcién general, de acuerdo con la legislacién espafiola
en vigor (incluyendo su desarrollo reglamentario) a la fecha de aprobacién de la presente
Nota, del régimen fiscal aplicable a la adquisicion, titularidad y, en su caso, posterior
transmisién de las Nuevas Acciones.

Debe tenerse en cuenta que el presente analisis no comprende todas las posibles
consecuencias fiscales de las mencionadas operaciones ni el régimen aplicable a todas las
categorias de accionistas, algunos de los cuales {(come por ejemplo las entidades
financieras, las instituciones de inversidn colectiva, las cooperativas o las entidades en
atribucion de rentas) pueden estar sujetos a normas especiales. Asimismo, la presente
descripcion tampoco tiene en cuenta los regfimenes tributarios forales en vigor en los
Territorios Historicos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, ni la normativa
aprobada por las distintas Comunidades Auténomas que, respecto de determinados
impuestos, podria ser de aplicacion a los accionistas.

Por tanto, se aconseja a los potenciales inversores, tanto espafnoles como extranjeros, que
consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un
asescramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares. Del mismo
modo, los potenciales inversores habran de estar atentos a los cambios que la legislacion
vigente en este momento o sus criterios de interpretacion pudieran sufrir en el futuro.

N Imposicion indirecta en la adquisicién y transmisién de los valores

La adquisicion vy, en su caso, ulterior transmision de las Nuevas Acciones estard exenta del
Impuesto sobre Transmisicnes Patrimoniales y Actes Juridicos Documentados y del
Impuesto sobre el Valor Afadido, en los términos y con las excepciones previstas en el
articulo 108 de la Ley del Mercado de Valores y concordantes de las leyes reguladoras de
los impuestos citados.

(In Imposicién directa derivada de |a titularidad y posterior fransmisidn de los valores
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El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable tanto a los accionistas
residentes en territorio espafici, como a aguellos ofros gue, aun no siendo residentes,
tengan la condicion de contribuyentes por ei Impuesto sobre la Renta de no Residentes
{en adelante, "IRNR"), con o sin establecimiento permanente, asi como el tratamiento
fiscal aplicable a los contribuyentes personas fisicas por el IRnR residentes en un Estado
Miembro de la Unién Europea que opten por tributar en calidad de contribuyentes por el
Impuesto sobre ia Renta de las Personas Fisicas (en adelante, "IRPF"), de acuerdo con lo
previsto en el articulo 46 del TRLIRNR {tal y como aparece definido con postericridad).

Se consideraran accionistas residentes en territorio espanol a efectos fiscales, sin perjuicio
de lo dispuesto en los Convenios para evitar la Doble Imposicién (en adelante, "Cbt")
firmados por Espafa, las entidades residentes en territorio espafiol conforme al articulo 8
del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo (en adelante, "TRLIS"), y las personas fisicas
gue tengan su residencia habitual en territorio espanol, tal y como se define en el articulo
9.1 de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y de modificacién parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la
Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio (en adelante, la "Ley del IRPF"), asi como
las personas de nacionalidad espafiola que tengan su residencia habitual en el extranjero
por su condicién de miembros de misiones diplomaticas espafolas, oficinas consulares
espafnolas y otros cargos oficiales, en los términos del articulo 10.1 de la mencionada
norma. Igualmente, tendran la consideracién de accionistas residentes en territorio
espafol a efectos fiscales las personas fisicas de nacionalidad espafola que, cesando su
residencia fiscal en territorio espafiol, acrediten su nueva residencia fiscal en un pais o
territoric considerado como paraiso fiscal, tanto durante el periodo impositivo en el que se
produzca el cambio de residencia como en los cuatro siguientes.

Las personas fisicas que adquieran su residencia fiscal en Espafia como consecuencia de su
desplazamiento a territorio espaficl, podran optar por tributar por el IRPF o por el IRnR
durante el periodo en gue efectie el cambio de residencia y los cinco siguientes siempre
gue se cumplan los requisitos previstos en el articulo 93 de la Ley del IRPF.

A. Accionistas residentes en territorio espafiol
(a) Personas fisicas
(a.1) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

{a.l1)  Rendimientos del capital mobifiario

De conformidad con el articulo 25 de la Ley del IRPF, tendran la
consideracion de rendimientos del capital mobiliario, entre otros, los
dividendos, las primas de asistencia a juntas, los rendimientos derivados de
la constitucion o cesion de derechos o facultades de uso o disfrute sobre
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las Nuevas Acciones y, en general, las participaciones en los beneficios
de la Sociedad, asi como cualquier otra utilidad percibida de dicha
entidad en su condicion de accionista.

Los rendimientos del capital mobiliario cbtenidos por los accionistas
como consecuencia de la titularidad de las Nuevas Acciones se
integraran en la base imponible del ahorro del ejercicio en que sean
exigibles para su perceptor por el rendimientc neto resultante de
deducir, en su caso, de su importe bruto, los gastos de
administracion y depdsito, pero no los de gestiéon discrecional e
individualizada de la cartera, gravandose al tipo fijo del 19% (para los
primeros 6.000 euros de renta del ahorre obtenidos por la persena fisica)
y del 21% (para las rentas que excedan de los 6.000 euros indicados) y
sin que pueda aplicarse ninguna deduccidn para evitar la doble
imposicién.  En  los periodos impositivos 2012y 2013, ios
mencionados rendimientos seran gravados al tipo fijo del 21% (para
los primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la
persona fisica) 25% (entre 6.000,01 y 24.000 euros) y 27% (a partir
de 24.000,01 euros).

No obstante, de conformidad con lo previsto en el apartado y) del
articulo 7 de la Ley del IRPF, estaran exentos de tributacidén en el
IRPF, con el limite de 1.500 euros anuales, los dividendos, primas de
asistencia a juntas y participaciones en los beneficios de cualguier
tipo de entidad (incluyendo la participacidén en beneficios de la
Sociedad), asi como los rendimientos procedentes de cualquier clase
de activos, excepto la entrega de acciones liberadas, que,
estatutariamente o por decision de los dérganos sociales, faculten
para participar en los beneficios de una entidad (incluida la
Sociedad). Este limite serd aplicable sobre la totalidad de los
dividendos y participaciones en beneficios obtenidos durante el afio
natural por el contribuyente del IRPF en su condicion de accionista o socio
de cualquier entidad.

No se aplicard la mencionada exencidon a los dividendes procedentes
de valores adquiridos dentro de los dos meses anteriores a la fecha
en que aquéllos se hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a
esta fecha, dentro del mismo plazo, se produzca una transmision de
valores homogéneos.

Asimismo, los rendimientos derivados de las Nuevas Acciones estan
sujetos con caracter general a una retencién a cuenta del IRPF del
19% sobre el importe integro de los rendimientos del capital
mobiliaric obtenidos, sin tener en cuenta, a estos efectos, la exencidon
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{a. 1.2)

de 1.500 euros descrita anteriormente. La retencidn a cuenta sera
deducible de la cuota liquida del referido impuesto y, en caso de
insuficiencia de ésta, dara lugar a las devoluciones previstas en el articulo
103 de la Ley del IRPF. En los periodos impositivos 2012 y 2013, el tipo de
retencién aplicable se eleva al 21%.

Ganancias v perdidas patrimoniales

Las variaciones en el valor del patrimonio de los accienistas contribuyentes
por el IRPF que se pongan de manifiesto con ocasion de cualquier
alteracion de dicho patrimonio daran lugar a ganancias o pérdidas
patrimoniales que, en el caso de la transmisién a titulo oneroso de las
Nuevas Acciones, se cuantificardn por la diferencia negativa o
positiva, respectivamente, entre el valor de adquisicién de las Nuevas
Acciones y su valor de transmision, que vendré determinado (i) por su
valor de cotizacién en la fecha en la que se produzca dicha
transmision o (ii) por el precio pactade, cuando sea superior a dicho
valor de cotizacion.

A efectos de determinar el valor de adquisicién, cuando existan
valores homogéneos se considerard que los transmitidos son aquéllos
que se adquirieron en primer lugar.

Tanto el valer de adquisicién como el de transmisién se incrementard
0 minorard, respectivamente, en los gastos y tributos inherentes a
dichas operacicnes.

Las ganancias o pérdidas patrimoniales que se pongan de manifiesto
como consecuencia de las transmisiones de las Nuevas Acciones
llevadas a cabo por los accionistas se integrardn y compensaran en sus
respectivas bases imponibles del ahorro del ejercicic en que tenga
lugar la alteracién patrimonial, gravandose, si el saldo resultante de
la integracion y compensacién en la base imponible del ahorro resultase
positivo, al tipo fijo del 19% {para los primeros 6.000 eurcs de renta del
ahorro obtenidos por la persona fisica) y del 21% (para las rentas que
excedan de los 6.000 euros indicados) con independencia del periodo
durante el cual se hayan generado. En los periodos impositivos 2012 y
2013, las mencionadas rentas serdn gravadas al tipo fijo del 21%
(para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la
persona fisica) 25% (entre 6.000,01 y 24.000 euros) y 27% (a partir
de 24.000,01 euros).

Las ganancias patrimoniales derivadas de la transmisién de las Nuevas
Acciones no estan sometidas a retencién.
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{a. 1.3)

{a.2)

Las pérdidas derivadas de las transmisicnes de las Nuevas Acciones
suscritas no se computaran como pérdidas patrimoniales cuando se
hayan adquirido valores homogéneos dentro de los dos meses anteriores o
posteriores a la fecha de la transmision que originé la citada pérdida. En
estos casos, las pérdidas patrimoniales se integrardn a medida que se
transmitan los valores que aun permanezcan en el patrimonio del
contribuyente,

Finalmente, la entrega de las Nuevas Acciones como acciones
totalmente liberadas dara lugar a que el valor de adquisicidn tanto de
éstas como de las que procedan resulte de repartir el coste total
entre el nimerc de titulos, tanto los antiguos como los liberados que
correspondan, conservando estos ultimes la antigledad de los que
procedan.

Derechos de suscripcion preferente

El importe obtenido por la venta de los derechos de suscripcion
preferente sobre las Nuevas Acciones no constituye renta sino que minora
el coste de adquisicion de las acciones de las que los mismos procedan a
efectos de futuras transmisiones, hasta gue dicho coste quede reducido a
cero. Las cantidades percibidas en exceso sobre el coste de adquisicién se
consideran ganancia patrimonial y se integrarédn y compensaran en la base
imponible del ahorro, gravandose, si el saldo resultante de la integracién
y compensacion de |a base imponible del ahorro resultase positivo, al tipo
fijo del 19% ({para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro
obtenidos por la persona fisica) y del 21% (para las rentas gue excedan
de los 6.000 euros indicados) con independencia del periodo durante el
cual se hayan generado. En los periodos impositivos 2012 y 2013, las
mencionadas renias seran gravadas al tipo fijo del 21% (para los
primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la perscna
fisica) 25% (entre 6.000,01 y 24.000 euros) y 27% (a partir de
24.000,01 euros).

Este mismo tratamiento resultard de aplicacién a la transmisién de los
derechos de asignacién gratuita en la entrega de las Nuevas Acciones
como acciones totalmente liberadas.

Impuesto sobre el Patrimonic

La Ley 4/2008, de 23 de diciembre, por la que se suprime el gravamen
del Impuesto sobre el Patrimeonio, se generaliza el sistema de
devolucion mensual en el Impuesto sobre el Valor Afadido, y se
introducen otras modificaciones en la normativa tributaria, ha
modificado la Ley 19/1991, de 6 de Junic, del Impuesto sobre el
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(a.3}

(b)
{b.1)

Patrimonio, introdujo una bonificacion del 100% en la cuota de dicho
impuesto que supuso la supresion del gravamen por este impuesto con
efectos desce el 1 de enero de 2008, al tiempo que elimind |a obligacion
de presentar la correspondiente declaracién ante la Administracién
tributaria.

Mediante Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de septiembre, el Impuesto
sobre el Patrimonio se ha restablecido con caracter temporal para los
ejercicios 2011y 2012,

Por tanto, los titulares de las Nuevas Acciones quedardn sujetos a este
impuesto en los gjercicios 2011 y 2012 en los términos previstos en la Ley
19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio y en la
normativa especifica de cada Comunidad Auténoma.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de las Nuevas Acciones a titulo lucrativo (por causa de
muerte o donacion) en favor de personas fisicas residentes en Espafia
estan sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones {en adelante,
“ISD") en los términos previstos en la Ley 29/1987, de 18 de
diciembre, siendo sujeto pasivo el adquirente de las Nuevas Acciones.
Sin perjuicio de la normativa especifica aprcobada, en su caso, por
cada Comunidad Auténoma, el tipo impositivo aplicable sobre la base
liquidable oscila entre el 7,65% vy el 34%,; una vez obtenida la cuota
integra, sobre la misma se aplican determinados coeficientes
multiplicadores en funcidn del patrimenio preexistente del contribuyente y
de su grado de parentesco con el causante o donante, pudiendo resultar
finalmente un tipo efectivo de gravamen de entre un 0% y un 81,6%.

Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades

Dividendos

Los accionistas gue tengan la consideracidn de sujetos pasives del
Impuesto scbre Sociedades (en adelante, "IS") y los que, siendo
contribuyentes por el IRnR, actlen en Espafia a través de establecimiento
permanente, integrardn en su base impenible del IS o del IRnR, segun
corresponda, el importe integro de los dividendos o participaciones en
beneficios percibidos como consecuencia de la titularidad de las Nuevas
Acciones suscritas, asi como los gastos inherentes a la participacion, en
la forma prevista en el articulo 10 y siguientes del TRLIS y en e! Capitulo
I del TRURnR (tal y como aparece definido con posterioridad),
respectivamente, tributando con caracter general al tipo de gravamen
del 30%.
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Siempre gue no se dé alguno de los supuestos de exclusién previstos en
el articulo 30 del TRLIS, los mencionados accionistas tendran derecho a
una deduccion del 50% de la cuota integra que corresponda a la base
imponible derivada de los dividendos o participaciones en beneficios
obtenidos, a cuyos efectos se considerard que la base imponible es el
importe integro de los mismos.

La deduccidén anterior serd del 100%, entre otros casos, cuando,
cumplidos los restantes requisitos exigidos por la norma, los
dividendos o participaciones en beneficios procedan de una
participacién en la Sociedad, directa o indirecta, de al menos el 5%
del capital, y siempre que ésta se hubiese poseido de manera
ininterrumpida durante el ano anterior al dia en que sea exigible el
beneficio que se distribuya o, en su defecto, que se mantenga
durante el tiempo que sea necesario para completar el afo.

Bajo determinadas condiciones, esta deduccion serd también de
aplicacién en los cases en que se haya tenido dicho porcentaje de
participaciéon del 5% pero, sin embargo, sin haberse transmitido la
totalidad de la participaciéon, se haya reducido el porcentaje de
titularidad hasta un minimo del 3% como consecuencia de que la
entidad participada haya realizado (i) una operacidn acogida al
régimen fiscal especial establecido en el Capitulo VIil del Titulo VI! def
TRLIS, o (ii) una operacién en ei dmbito de ofertas publicas de
adquisicion de valores.

Asimismo, los mencionados accionistas soportardn una retencién a
cuenta del referido impuesto del 19% scbre el importe integro del
beneficio distribuido, salvo que les resulte de aplicacion alguna de las
excepciones a la obligacion de retencién previstas en la normativa
vigente, entre las que cabe sefialar la exclusion de retencidn sobre los
dividendos que dan derecho a la aplicacién de la deduccion por
doble imposicién del 100%, siempre que se haya cumplido de manera
ininterrumpida el periodo de tenencia minimo de un aho, en cuyo caso
ne se practicara retencion alguna. En los periodos impositivos 2012 y
2013, el tipo de retencion aplicable se eleva al 21%.

La retencidn practicada serd deducible de la cuota del IS o IRnR y, en
casc de insuficiencia de ésta, dard lugar a las devoluciones previstas
en los articulos 139 del TRLIS y 19 del TRLRNR (tal y como aparece
definido con posterioridad).

Rentas derivadas de la transmision de los valores

El beneficio o la pérdida derivados de la transmision onerosa o lucrativa
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de las Nuevas Acciones, o de cualquier otra alteracién patrimenial
relativa a éstas, se integrard en la base imponible de los sujetos
pasivos del IS, o coniribuyentes por el IRNR que actlien a través de
establecimientc permanente en Espafa, en la forma prevista en el
articulo 10 vy siguientes de! TRLIS, tributando con cardcter general at
tipo de gravamen del 30%.

La renta derivada de la transmisién de las Nuevas Acciones no estd
sometida a retencion.

Asimismo, en los términos previstos en el articulo 30.5 del TRLIS, la
transmisién de las Nuevas Acciones por fos mencionados accionistas
puede otorgar al transmitente derecho a deduccion por doble
imposicién, y, en su caso, le permitira disfrutar de la deduccién por
reinversion de beneficios extraordinarios, de conformidad con lo
establecido en el articulo 42 del TRLIS, por la parte de renta que no
se hubiera beneficiado de la deduccion por doble imposicion,
siempre que se cumplan los requisitos contenidos en el citado
articulo.

Finalmente, en caso de adquisicidn gratuita de las Nuevas Acciones por
parte de los mencionados accionistas, la renta que se genere para estos
tributara igualmente de acuerdo con las normas del IS ¢ IRnR, no siendo
aplicable el ISD. A este respecto, en ausencia de una norma fiscal
especifica, los efectos fiscales derivados de entrega de las Nuevas
Acciones comeo acciones totalmente liberadas, seran los gue se deriven
de la normativa contable en vigor aplicable en cada caso.

(b.3) Derechos de suscripcion preferente
En ausencia de una norma fiscal especifica, los efectos fiscales derivados
de las operaciones con derechos de suscripcion preferente seran los
gue se deriven de la normativa contable en vigor aplicable en cada caso.
Este mismo criterio resulta de aplicacién a los derechos de asignacion
gratuita en el marco de |z entrega de las Nuevas Acciones come accicnes
totalmente liberadas,

B. Accionistas no residentes en territorio espaiiol
(a) El presente apartadc analiza el tratamiento fiscal aplicable a los

accionistas no residentes en territorio espafol, con exclusién de
aquellos que actlen en territorio espafal mediante establecimiento
permanente cuyo régimen ha quedado descrito en el apartade
4.11.1.11.A.b) anterior y de quienes ejerciten la opcion de tributar en
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calidad de contribuyentes por el IRPF con arreglo a lo indicado en el
apartadc 4.11.1.11.A (la) anterior.

De conformidad con lo dispuesto en ef articulo 6 del Texto Refundido de
la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes aprobado por el Real
Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, (en adelante, "TRLIRNR") se
consideraran accicnistas no residentes en territorio espanol las personas
fisicas que no sean contribuyentes por el IRPF y las entidades no
residentes en territorio espafiol.

El régimen que se describe a continuacién es de caracter general, por lo
que se deberan tener en cuenta las particularidades de cada sujeto
pasivo y las que puedan resultar de los CDI celebrados entre terceros
paises y Espana.

Impuesto sobre la Renta de no Residentes

Rendimientos del capital mobiliario

Los dividendos y otros rendimientos derivados de la participacion en los
fondos propios de una entidad (incluida la Sociedad), obtenidos por
personas fisicas o entidades no residentes en territorio espafiol que
actlen a estos efectos sin establecimiento permanente en diche
territorio, estaran sometidos a tributacién por el IRnR al tipc general del
19% sobre el importe integro percibido. En los periodos impositivos 2012
y 2013, el tipo general aplicable se eleva al 21%.

No obstante, estaran exentos de tributacion los dividendos vy
participaciones en  beneficios mencionados en el apartado
4.171.1(2)i¥a.l.l} anterior obtenidos, sin mediacion de establecimiento
permanente en Espafa, por personas fisicas residentes a efectos fiscales
en la Union Eurcpea ¢ en paises o territorios con los gue exista un
efectivo intercambio de informacién tributaria, con el limite de 1.500
euros, computables durante cada ano natural. Dicha exencidon no sera
aplicable a los rendimientos obtenidos a través de paises o territorios
calificados reglamentariamente como paraisos fiscales.

Este limite sera aplicable sobre la {otalidad de los dividendos vy
participaciones en beneficios obtenidos durante el afio natural por el
contribuyente del IRnR por su condicién de accionista o socio de
cualquier tipo de entidad. Esta exencidn no se aplicard cuando los
dividendes y participaciones en beneficios deriven de valores adquiridos
dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que aguéllos se
hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a esta fecha, dentro del
mismo plazo, se produzca una transmision de valores homogénecs.
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Con caracter general, la Sociedad efectuara, en el momento del pago del
dividendo, una retencion a cuenta del IRnR del 19%. En los pericdos
impositivos 2012 y 2013, el tipo de retencién aplicable se eleva al 21%.

No obstante, cuando en virtud de la residencia a efectos fiscales del
perceptor resulte aplicable un COI suscrito por Espafia ¢ una exencidn
interna, se aplicara, en su caso, el tipo de gravamen reducido previsto en
el CDI para este tipo de rentas ¢ la exencidn, previa la acreditacion de la
residencia fiscal del accionista en la forma establecida en la normativa en
vigor. A estos efectos, en la actualidad se encuentra vigente un
procedimiento especial, aprobado por la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 13 de abril de 2000, para hacer efectivas las
retencicnes a accionistas no residentes, al tipo que corresponda en cada
caso, © para exciuir la retencion, cuando en el procedimientc de pago
intervengan  entidades  financieras  domiciliadas, residentes o
representadas en Espafa que sean depositarias o gestionen el cobro de
las rentas de dichos valores.

De acuerdo con esta norma, 2n el momento de distribuir el dividendo, la
Sociedad practicard una retencidn sobre el impoerte integre del dividendo
al tipo del 19% (21% en los periodos impositivos 2012 y 2013) vy
transferira el importe liquido a las entidades depositarias. Las entidades
depositarias que, a su vez, acrediten, en la forma establecida, el derecho
a la aplicacién de tipos reducidos 0 a la exclusion de retenciones de sus
clientes {para lo cual estos habrén de aportar a la entidad depositaria,
antes del dia 10 del mes siguiente a aguél en el gue se distribuya el
dividendo, un certificado de residencia fiscal expedide por la autoridad
fiscal correspondiente de su pais de residencia en el que, si fuera el caso,
debera constar expresamente que el inverscr es residente en el sentido
definido en el CDI que resulte aplicable; o, en aquellos supuestos en los
gue se apliqgue un limite de imposicidén fijade en un CDI desarrollade
mediante una Orden en la que se establezca !a utilizacién de un
formulario especifico, el citado formulario en lugar del certificado)
recibirdn de inmediato, para el abono a los mismos, el importe retenido
en exceso. £l certificado de residencia mencionado antericrmente fiene,
a estos efectos y con caradcter general, una validez de un afo desde su
techa de emisién.

Cuando resultara de aplicacién una exencién, o por la aplicacion de
algan CDI, el tipo de retencion fuera inferior al 19% (o al 21%, en los
pericdos impositivos 2012 y 2013), y el accionista no hubiera podido
acreditar su residencia a efectos fiscales dentro del plazo establecido al
efecio, aquel podra solicitar de la Hacienda Publica la devolucién del
importe retenido en exceso con sujecion al procedimiento y al modelo de
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(b.1.2)

declaracion previstos en la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda
de 17 de diciembre de 2010. Se aconseja a los accionistas que consulten
con sus asesores sobre el procedimiento a sequir, en cada caso, a fin de
solicitar la mencionada develucion a la Hacienda Publica espanola.

Por otra parte, el procedimiento recogido en la Crden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 13 de abril de 2000 que se ha descrito
anteriormente no sera aplicable respecte de los dividendos o
participaciones en beneficios gue, con el limite de 1.500 euros, estén
exentos de tributacién en el IRnR en los términos indicados previamente.
En este caso, la Sociedad efectuard en el momento del pago del
dividende, una retencidn a cuenta del IRnR del 19%, pudiendo el
accionista, en su caso, solicitar de la Hacienda Publica la develucion del
importe retenido en exceso con sujecién al procedimiento previste en la
Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 17 de diciembre de
2010.

En todo caso, practicada la retencién a cuenta del IRnR o reconocida la
procedencia de la exenciéon, los accionistas no residentes no estaradn
obligados a presentar declaracién en Espaha por el IRnR.

Se aconseja a los inversores que consulten con sus abogados o asesores
fiscales sobre el procedimiento a seguir, en cada caso, a fin de solicitar la
mencionada devolucién a la Hacienda Publica espafiola.

Ganancias v pérdidas patrimoniales

De acuerdo con e! TRLIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por
personas fisicas o entidades no residentes sin mediacion  de
establecimiento permanente en Espafa por la transmision de las Nuevas
Acciones o cualquier otra ganancia de capital relacionada con dichecs
valores, cstardn sometidas a tributacién por el IRNR y se cuantificarén,
con caracter general, conforme a las normas previstas en la Ley del IRPF.
En particular, las ganancias patrimoniales derivadas de la transmisién de
las Nuevas Acciones tributaran por el IRnR al tipo del 19%, salvo que
resulte aplicable una exencidn interna o un CDI suscrito por Espana, en
cuyo caso se estard a lo dispuesto en dicho CDI. En los periodos
impositivos 2012 y 2013, el tipo aplicable se eleva al 21%.

En este sentido estaran exentas, per aplicacién de la ley interna espancla,
las ganancias patrimoniales siguientes:

() Las derivadas de la transmisidon de las acciones en mercados
secundarios oficiales de valores espaficles, obtenidas sin mediacion
de establecimiento permanente en Espafia por personas fisicas o
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entidades residentes en un Estado que tenga suscrito con Espafa
un CDI con clausula de intercambic de informacién, siempre que
no hayan sido obtenidas a través de paises o territorios
calificados reglamentariamente como paraisos fiscales.

(i) Las derivadas de la transmision de las acciones obtenidas sin
mediacion de establecimiento permanente en Espafia por
personas fisicas o entidades residentes a efectos fiscales en otros
Estados miembros de la Unidn Europea o por establecimientos
permanentes de dichos residentes situados en otro Estado
miembro de la Unién Europea, siempre que no hayan sido
obtenidas a través de paises o territorios calificados
reglamentariamente como paraisos fiscales. La exencién no
alcanza a las ganancias patrimoniales derivadas de la transmisién
de acciones o derechos de una entidad cuando {i) el aclive de
dicha entidad consista principalmente, de forma directa o
indirecta, en bienes inmuebles situados en territorio espafiol, o (i)
en algin momento, dentro de los doce meses precedentes a fa
transmisién, el sujeto pasivo haya participado, directa ©
indirectamente, en, al menos, el 25% del capital o patrimonio de la
sociedad emisora.

La ganancia o pérdida patrimonial se calculara y someterd a tributacién
separadamente para cada transmisiéon, no siendo posible la
compensacion de ganancias y pérdidas en casc de varias transmisiones
con resultados de distinto signo. Su cuantificacion se efectuara aplicando
las reglas del articulo 24 del TRLIRNR.

La entrega de las Nuevas Acciones como acciones totalmente liberadas
dard lugar a que el valor de adquisicién tanto de éstas como de las que
procedan resulle de repartir el coste total entre el nimero de titulos,
tanto los antiguos como los liberados que correspondan, conservando
estos dltimos la antigtiedad los que procedan.

El importe obtenido por la venta de los derechos de suscripcion
preferente sobre las Nuevas Acciones minorara e! coste de adquisicion de
las acciones de las que los mismos procedan, a efectos de futuras
transmisiones, hasta que dicho coste guede reducido a cero. Las
cantidades percibidas en exceso sobre el coste de adquisicion se
consideraran ganancia patrimonial quedando sujetas a tributacién al tipo
del 19%, salvo que resulte aplicable una exencién interna ¢ un CDI
suscrito por Espafa, en cuyo caso se estard a lo dispuesto en dicho CDI.
En los periodos impositivos 2012 y 2013, el tipo aplicable se eleva al 21%.
Este mismo tratamiento resultard de aplicacion a la transmision de los
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derechos de asignacion gratuita en la entrega de las Nuevas Acciones
como acciones totalmente liberadas,

De acuerde con lo dispuesto en el TRLIRNR, las ganancias patrimoniales
obtenidas por no residentes sin mediacién  de establecimiento
permanente no estarén sujetas a retencién o ingreso a cuenta del IRnR.

El accionista no residente estard obligado a presentar declaracion,
determinando e ingresandc, en su caso, la deuda tributaria
correspondiente. Podran también efectuar la declaracién e ingreso su
representante fiscal en Espafa o el depositaric o gestor de las accicnes,
con sujecion al procedimiento y modelo de declaracion previstos en la
Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 17 de diciembre de
2010.

De resultar aplicable una exencién, ya sea en virtud de la ley espanola o
de un CDI, el inversor no residente habréd de acreditar su derecho
mediante la aportacién de un certificado de residencia fiscal expedido
por la autoridad fiscal correspondiente de su pais de residencia {en el
que, si fuera el caso, deberd constar expresamente que el inversor es
residente en dicho pais en el sentide definido en el CDI que resulte
aplicable) o del formulario previstc en la Orden que desarrolle el CDI que
resulte aplicable. Dicho certificado de residencia tiene, a estos efectos y
como norma general, una validez de un afio desde su fecha de emision.

(h.2) Impuesto sobre el Patrimonio

La Ley 4/2008, de 23 de diciembre, por la que se suprime el gravamen del
Impuesto sobre el Patrimonio, se generaliza el sistema de devolucién mensual
en el Impuesto sobre el Valor Afadido, y se introducen otras modificaciones en [a
normativa tributaria, ha modificado la Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuestc
sobre el Patrimonio, introdujo una bonificacién del 100% en la cuota de dicho
impuesto que supuso la supresion del gravamen por este impuesto con efectos
desde el 1 de enero de 2008, al tiempo que elimind la obiigacidn de presentar la
correspondiente declaracion ante la Administracién tributaria.

Mediante Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de septiembre, el Impuesto sobre el
Patrimonio se ha restablecido con caracter temporal para los ejercicios 2011 y
2012.

Por tanto, los titulares personas fisicas no residentes en territorio espafiol de las
Nuevas Acciones quedaran sujetos a este impuesto en los gjercicios 2011 y 2012
en los términos previstos en la Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el
Patrimonio.
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b)

5.1.

(b.3) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafa, las adquisiciones a
titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia, y cualquiera que sea
la residencia del transmitente, estaran sujetas al ISD cuandoe la adquisiciéon lo sea
de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que puedan ejercitarse ¢
hubieran de cumplirse en ese territoric. Las autoridades espafolas vienen
entendiendo que las acciones de una sociedad espaficla deben considerarse
bienes situados en Espafna a efectos fiscales en todo caso.

Las sociedades no residentes en Espafa no son sujetos pasivos de este impuesto y
las rentas que obtengan a ftitulo lucrativo tributardn generalmente como
ganancias patrimoniales de acuerdo con las normas del IRnR anteriormente
descritas, sin perjuicio de lo previsto en los CDI que pudieran resultar aplicables.

Se aconseja a los accionistas no residentes gue consulten con sus asesores fiscales
sobre los términos en los que, en cada caso concreto, habra de aplicarse el ISD.

Indicacién de si el emisor asume la responsabilidad de la retencién de impuestos

en origen

La Sociedad, en cuanto emisor y pagador de las rentas gue puedan derivarse de la
titularidad de las acciones objeto de ia presente ampliacion de capital, asume la
responsabilidad de practicar la correspondiente retencién a cuenta de impuestos en
Espafia con arreglo a lo dispuesto en la normativa vigente.

Condiciones de la admision a negociacion de las Acciones Clase B

Motivos de la admisién a negociacion de las Acciones Clase B

El objeto de la presente Nota sobre las Acciones es la admisién a negociacion de las
Acciones Clase B de la Sociedad detalladas en el apartado 4.1 anterior, que fueron
emitidas conforme a lo indicado en dicho apartado.

La admisién a negociacién de las Acciones Clase B — fin Ultimo de la presente Nota de
Valores— culminan una operacién disefiada por el Consejo de Administracién (en
adelante, la "Operacion") para modificar fa estructura de capital de Abengoa para que
la Sociedad pueda aprovechar las distintas oportunidades de crecimiento con las que
cuenta en un entorno macroecondmico en el que el acceso a la financiacién esta
bastante restringido.

La idea de dotar de liquidez a las acciones Clase B se viene discutiendo en el Consejo de
Administracion de Abengoa desde el momento de su prevision en los estatutos sociales
en abril de 2011. Tras la entrada de First Reserve com¢ accionista, en octubre de 2011, el
Consejo de Administracién de la Sociedad encargd a los asesores legales externcs el
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disefo de un operacion que permitiese dar liquidez a la accién Clase B, como forma de
dar flexibilidad a los instrumentos que la Sociedad tiene a su alcance para captar recursos
en los mercados de capitales, ademas de para cumplir con los compromisos de liquidez
asumidos con First Reserve.

Desde el momento en que se propuso una potencial estructura que implicaba conseguir
la liguidez sin dar entrada a nuevos accionistas (puesto que el accionista mayoritario ya
ha anunciado que votara en contra de cualquier ampliacidén de capital en acciones Clase
A, aungue si apoyara la emision en acciones Clase B), el Consejo de Administracion de
Abengoa decidid que tal operacién debia ser estudiada y disefada por un comité de
consejeros independientes (el "Comité de Independientes”). Asimismo quedd
establecido que la operacidn habria de llevarse a cabe en la forma en que este Comité,
tras los estudios, andlisis y discusiones oportunas, estimase mas adecuado para todos los
accionistas de Abengoea, y en particular para los minoritarios.

El Comité de Independientes, formado por todos los consejeros independientes de
Abengoa que vela por el respeto a los derechos de los inversores minoritarios, regulé su
propio funcionamiento, y contd con todos los recursos humanos y materiales que estimé
preciso. Este Comité solicité contar con el asescramiento de un banco de inversién
independiente {Banco Santander, S.A.}, y ha solicitado cpinicnes legales de juristas de
reconocido prestigio que han confirmado la visidn del asesor legal de Abengoa.

En concreto, el Comité de Independientes comenzd estudiande los informes legales y
econdmicos existentes en ese momento, y solicitd informes adicionales que contribuyeran
a mostrar, con datos empiricos, cual debifa ser el porcentaje entre acciones Clase Ay
acciones Clase B que permitiera alcanzar los objetivos perseguidos con |z Operacién.

La Compafia, con ayuda de su asesor financiero Citi Citigroup Global Markets Limited
Sucursal en Espafia, realizd un andlisis comparado e histérico de numerosas compafias
que cuentan con una estructura de capital similar a la de Abengoa (con acciones de voto
pleno Clase Ay de voto reducido Clase B), y en las que ambas clases de acciones cotizan
simultdneamente. Abengoa estima gue de los datos empiricos recopilados en este anélisis
se desprende con nitidez una conclusién muy relevante, y que fundamenta de manera
principal la estructura de la Operacion, cual es gue la accién cuyo precio refleja de
manera mas fiel la valoracion de la compafifa es aquella que cuente con la mayor
liquidez. Incluso ejemplos recientes en Espafia demuestran que cuando la accion de
menor voto tiene una liquidez reducida, su precio puede no reflejar de modo suficiente el
valor de la accion; y que, cuando se incrementa esa liguidez, aungue no se alteren las
caracteristicas de la accion, mejora el valor percibido por el mercado.

Tras mantener varias reuniones con los asesores legales internos y externos, donde
plantearon todas las dudas y cuestionas que les fueron surgiendo sobre todos y cada uno
de los extremos de la cperacion, el Comité de Independientes estimé que la emision de
las acciones Clase B, su asignacién en la proporcidn 4 a 1 a los accionistas, seguida de la
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admisién a negociacion de las acciones de esta clase favorecerd gue la mayoria de la
liquidez de las acciones de Abengoa se concentrara en la Clase B, lo que favorecera la
correcta formacion del precio de las acciones de la Compafiia en el medio y largo plazo,
mejorando con ello el coste de la captacidn futuro de recursos de capital ("equity”), lo
que a su vez permitira a todos los accionistas beneficiarse de las muchas oportunidades
de negocio que Abengoa tiene por delante. Ademas, permitira a la Compafia cumplir
sobradamente con los compromisos asumidos con First Reserve Corporation de dotar de
cierta liquidez a las acciones Clase B.

Una vez cerrada la estructura definitiva de la Operacién, se presentaron al Consejo de
Administracion las propuestas de acuerdos a la Junta General, gue fueron aprobadas por
el Comité de Independientes mediante voto unanime con fecha 20 de agosto de 2012. Fl
resto de consejeros se adhirieron a la propuesta de los independientes en sus propios
términos, salvo los consejeros dominicales nombrados por la Junta General a propuesta
de Inversion Corporativa, que se abstuvieron para evitar cualquier duda de estar
actuando en una situacion de conflicto de interés.

Esta operacién se complementd con un acuerdo parasocial ceiebrado entre Inversion
Corporativa I1C, SA. y la Sociedad, en virtud del cual la primera se compromete,
directamente o indirectamente a través de su filial Finarpisa S.A., entre otras cosas, a (i) no
ejercer sus derechos de voto sino hasta un maximo del 55,93% en los casos en gue, a
resultas del ejercicio del derecho de conversién de acciones Clase A en Clase B incluido en
los Estatutos Sociales, vea incrementado el porcentaje total de derechos de voto de los
que sea titular sobre el total de derechas de voto de la Sociedad; y (i) que el porcentaje
que represente en todo momente el ndmero de acciones con voto de las que sea titular
(ya sean éstas acciones Clase A ¢ acciones Clase B) sobre las acciones totales de la
Scciedad no serd en ningdn momento inferior a la cuarta parte del porcentaje que
representan los derechos de voto que esas acciones atribuyan a Inversion Corporativa, en
relacién con los derechos de voto totales de la Sociedad (es decir, a que sus derechos de
voto no sean superiores en mas de cuatro veces a sus derechos econdmicos); y que, en
caso de serlo, enajenaréd acciones de Clase A o las convertira en Clase B, en la cuantia
necesaria para mantener esa proporcién. La Operacidn se implemento a través de los
siguientes acuerdos, estrechamente vinculados entre si, que fueron aprobados por los
accionistas de la Scociedad en el seno de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
celebrada con fecha 30 de septiembre de 2012 con los qudrums y mayorias legalmente
exigidas para cada uno de los acuerdos:

(i} Admision a negociacion de las acciones Clase Ay Clase B y de las abligaciones
convertibles emitidas o que emita la Scciedad en las Bolsas de Valares de
Madrid y Barcelona, asi como en las Bolsas de Valores de los Estados Unidos de
América, y delegacidon en el Consejo de Administracion de la Scciedad para !a
realizacién de cuantos actos sean necesarios af efecto (acuerdo Segundo);

(i) Modificaciones de determinados articulos de los Estatutos Sociales para permitir
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el ejercicio de determinados derechos de los accionistas en funcion del nimero
de acciones de las que sean titulares. {acuerdo Tercero);

(i) Modificacion del articulo 8 de los Estatutos Scciales con cbjeto de prever la
posibilidad de ampliar el capital social con cargo a reservas mediante la emisién
de una Unica clase de acciones; y para establecer un limite porcentual al
derecho de rescate de las acciones Clase B. (acuerdo Cuarto);

(iv) Aumento de capital social por un importe nominal de 4.304.501,52 euros
mediante la emisién de 430.450.152 acciones Clase B con cargo a reservas
voluntarias y aprobacion del Balance a fecha 30 de junio de 2012, que ha sido
verificado por los auditores de la Sociedad, a fin de que sirva como base al
aumento de capital (acuerdo Quinto);

) Establecimiento de un derecho de conversién voluntaria de las Acciones Clase
A en Accicnes Clase B, a cuyos efectos se aprobaron ios siguientes acuerdos
(conjuntamente, el acuerdo Sexto):

a. Medificacion del articulo 8 de los estatutos para introducir un derecho de
conversién voluntaria de las acciones clase A en acciones clase B hasta el
31 de diciembre de 2017; y

b. Reduccion de capital social por disminucion del valor nominal de un
numero a determinar de accicnes de la clase A en 0,99 euros por accién,
mediante la constitucion de una reserva indisponible con integraciéon de
las acciones cuyo valor nominal se reduzca en acciones clase Ba los
efectos de permitir el ejercicic del derecho de conversién voluntaria de las
acciones clase A en acciones Clase B; y

(vi) Modificaciones de determinados articulos del Reglamento de las Juntas
Generales de Accionistas para adaptarlos a la nueva redaccién de los articulos
de los Estatutos Sociales modificados en virtud de la Operacion (acuerdo
Séptimo).

De conformidad con lo previstc en los Estatutos Sociales de Abengoa y en los articulos
194, 201 y 293 de la Ley de Sociedades de Capital, la aprobacidn de los acuerdoes
incluidos bajo los puntos segundo a séptimo del Orden del dia antes indicados fueron
aprobados, ademas de por todos los accionistas presentes o representados en la Junta
General, por la mayoria de los votos de los accionistas de la Clase A y la Clase B en
votacién separada de ambas clases.

Igualmente, de acuerdo con el articulo 293 de la LSC y segun lo previsto en la
convocatoria, dentro de la Clase A, se celebré votacién separada de los puntos cuarte,
guinto y sexto del Orden del Dia en la que participaron exclusivamente los titulares de
acciones de la Clase A presentes o representados distintos a les accionistas Inversion
Corporativa IC, S.A., y su sociedad filial Finarpisa, S.A. que representaban el 55,143% del
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5.2,

5.2.1

capital social con derecho a voto. Los acuerdos bajo los puntos cuarto, quinto y sexto del
Orden del Dia fueron aprobados por las mayorias de los articulos 194 y 201 de la LSC en
esta votacion.

Tras la publicacion el dia 2 de octubre de 2012 del anuncio en el BORME del aumento de
capital con cargo a reservas al que se refiere el acuerde Quinto de la Junta General
Extraordinaria referido anteriormente, el dia 3 de octubre de 2012 se inici¢ el periodo de
negociacién de los derechos de asignacidon gratuita originados en la Operacion con
motivo del aumento de capital {los "Derechos de Asignacion Gratuita") que tuvo una
duracién de 15 dias naturales, finalizanda el 17 de octubre de 2012.

Los Derechos de Asignacién Gratuita se asignaron a los accionistas de Abengoa que
fueran titulares de, al menos, una accion de la clase A o de la clase B de la Sociedad en
circulacion, segun resultd de los registros contables de Iberclear y de sus Entidades
Participantes a las 24.00 horas del dia en que se publicd el anuncio del aumento de
capital en el BORME, a razdn de cuatro (4) Derechos de Asignacién Gratuita por cada
accion Clase A o accion Clase B, Cada Derecho de Asignacion Gratuita dara derecho a
recibir una Nueva Acciéon Clase B.

La liguidacién de las operaciones sobre Derechos de Asignacion Gratuita realizadas en el
Uitimo dia del periodo se llevd a cabe tres dias habiles después de su cierre, es decir, el
22 de octubre de 2012. Entre los dias 23 y 24 se llevaron a cabo los trédmites ordinarios
para el aita de las nuevas acciones en |berclear, una vez inscrita la ampliacién de capital
en el Registro Mercantil.

Se espera que la admisién a negociacién de las Acciones Clase B en las Bolsas de Valores
tenga lugar el dia 25 de octubre de 2012, fecha en la que se iniciara la negociacién de las
acciones Clase 8 (junto con las acciones Clase A ya cotizadas).

Ef informe elaborado por el Consejo de Administracién en el gque describe y explica con
mayor detalle las caracteristicas de la operacion estd a disposicion de todo el mercado en
la pagina web corporativa de la Sociedad www.abengoa.com desde la fecha de
convocatoria de la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

Precio de referencia de los Derechos de Asignacién Gratuita de las acciones Clase
B. de las Acciones Clase A durante el periodo de negociacion de fos Derechos, y
de las Acciones Clase A y Clase B una vez ejecutada la Operacion.

Precio de referencia de los Derechos de Asignacion Gratuita de las acciones Clase
B y de las Acciones Clase A durante el periodo de negociacion de los Derechos.

Bolsa de Madrid, como Bolsa de cabecera, a efectos de fijar el precio de referencia en el
inicic de la subasta previa a la negociacién de las acciones Clase A, una vez descontados
el valor tedrico de los Derechos de Asignacion Gratuita, asi como para fijar f precio de
referencia de los propios Derechos, tomdé como referencia la quinta parte (1/5) del precio
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de cierre de las Acciones Clase A en la sesidn bursatil previa al inicio de la negociacién de
los citados Derechos de Asignacion Gratuita, esto es, 14,23 euros.

En este sentido debe recordarse que las Acciones Clase B tienen los mismos derechos
econdmicos que las acciones Clase A, a todos los efectos; y que al emitirse en la
Cperacidén 4 acciones nuevas por cada accién Clase A o Clase B existente, tras la
Operacidon se habran multiplicado por circo (5) el ndmere de acciones en circulacién.

Tal y como el Consejo de Administracién ha heche constar en el informe preceptivo, de
acuerdo con los datos comparados disponibles aportados por los asesores financieros que
han intervenido en !a cperacién y los analisis realizados por les equipos internos basados
en la informacién de otros mercados de valores, la Sociedad espera gue la potencial
divergencia en el precio de cotizacion de las acciones Ay B no sea desproporcionada, por
las siguientes razones que se reproducen del informe de los administradores:

“(if  ta accion Clase B tiene exactamente los mismos derechos economicos que la
accion Clase A. En concreto, pese a tener un valor nominal inferior, cada accién
Clase B otorga a su titular el derecho a percibir el mismo dividendo, la misma
restitucion de aportaciones en caso de reduccion de capital, distribucion de
reservas de cualquier tipo (incluyendo, en su caso, primas de asistencia a la Junta
General), incluyendo de las primas de emision, y cualesquiera otros repartos y
distribuciones que cada accion Clase A, tiene el mismo rango de absorcion de
pérdidas y derecho a la misma cuota de liquidacion, todo ello en fos mismos
términos que corresponden a cada accién Clase A, segun estd expresamente
previsto en los Estatutos Sociales. Adicionalmente, la accién Clase B comparte la
potencial prima de control con la Clase A, al prever los Estatutos Sociales que si se
produce un cambio de control en el que el nuevo accionista de control no ofreciese
el mismo precio en la oferta publica de adquisicion a los accionistas de ambas
clases, se generard un derecho de rescate para los accionistas de la Clase B al
mismo precio de la opa.

(i) Aunque fos derechos de voto de la Clase B son inferiores, esta circunstancia no
supone una alteracion material de la posicion de los accionistas de esta clase, dado
gue: (a) los derechos de los minoritarios (a convocar juntas generales, impugnar
acuerdos, etc) se van a mantener igual al introducirse en el marco de esta
Operacion modificaciones en los estatutos sociales que permitirdn que esos
derechos se ejerzan en funcion del nimero de acciones y no del capital social
nominal que esas acciones representen; (b) los accionista podran preservar su
participacion porcentual en las ampliaciones de capital con derecho de suscripcion
preferente de la misma forma que los de la Clase A, pues las acciones Clase B
tienen un derecho de suscripcion por clases gue protege esa participacion; (c) la
Sociedad sigue controlada por un accionista mayoritario que no incrementara de
facto sus derechos de voto respecto de los que actualmente ostenta, ya que ha
asumido un compromiso de limitar el gjercicio al 56% de los derechos de voto
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5.2.2

5.3.

totales de la Sociedad, como se expondrd mas adelante; (d) la Operacidn {como
luego se verd) supone un trato igualitario a todos los accionistas minoritarios y
mayaritario actuales, en cuanto a todos se les atribuye el mismo ntimero de nuevas
acciones Clase B. Ef Consejo de Administracion es consciente de que, al emitirse
acciones Clase B para todos los accionistas, sean de la Clase A o de la B, se va a
producir un minimo trasvase de derechos de voto hacia la Clase B, a la que ahora
pertenecerdn todos los accionistas, si bien considera que es un efecto indirecto que
no debe desmerecer fos beneficios de la Operacién en su conjunto.

(i} La introduccion de un mecanismo que permite a todos los accionistas de la Clase A
convertir sus acciones en Clase B sirve de garantia a aguéllos accionistas que
quieran primar la liquidez en su inversion, y tendra como efecto un cierto arbitraje
entre ambas clases de acciones, y por tanto, en el caso de que sea utilizado,
facilitard en cierto grado que se reduzca la potencial divergencia entre los precios
de las dos clases de acciones. "

Se ha de hacer notar que no es descartable gue en el futuro exista mayor divergencia
entre el precio de cotizacion de las Acciones Clase B y el de las Acciones Clase A, en
particular en el caso de que la mayoria de los accionistas titulares de estas Ultimas
decidieran ejercer el derecho de conversién en Acciones Clase B que les reconocen los
Estatutos Sociales, aumentando asi la liguidez de las Acciones Clase B y reduciéndose
correlativamente la liquidez de las Acciones Clase A. En cualquier caso, sera el mercado el
que fije libremente el precio de ambas accicnes en el caso de que se diera el citado
supuesto.

Precio de referencia de las Acciones Clase A y Clase B una vez ejecutada la

Operacion.

En el primer dia de negociacion de las Acciones Clase B, la Bolsa tomara como precio de
referencia en la apertura de ia subasta tanto de las acciones Clase A como de las propias
acciones Clase B, el correspondiente al precio de cierre de las Acciones Clase A en el dia
anterior al del inicio de la negociacién de la Clase B.Sin perjuicio de lo anterior, y dado
que las Acciones Clase B se admitirdn a negociacion sin llevar a cabo previamente una
oferta publica de venta o de suscripcidn de acciones, serd el mercado el que determine,
mediante el ajuste de la oferta y la demanda de titulos, su precio de cotizacién.

Gastos y comisiones

Los accionistas de la Sociedad deben tener en cuenta que las entidades participantes en
Iberclear en las que tengan depositadas sus acciones podran establecer, de acuerdo con la
legislacion vigente y los contratos de valores firmados con sus clientes, las comisiones y los
gastos repercutibles en concepto de administracién que libremente determinen derivados
del mantenimiento de los valores en los registros contables.
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6.1.

Acuerdos de admisién a cotizacién y negociacion

Indicacion de si los valores ofertados son o seran objeto de una solicitud de
admisiéon a negociacion, con vistas a su distribucion en un mercado regulado o en
otros mercados equivalentes, indicando los mercados en cuestion. Esta
circunstancia debe mencionarse, sin crear la impresion de que se aprobara
necesariamente la admisién a negociacion. Si se conocen, deben darse las fechas
mas tempranas en las que los valores se admitiran a negociacion.

Segun se ha indicado en el apartado 4.6.1 anterior, la Junta General de Accionistas de
Abengoa, en sus reunicnes de fechas 10 de abril de 2011 y 30 de septiembre de 2012
acordd solicitar la admisién a negociacidon de las acciones Clase B de la Sociedad que se
pudieran emitir en virtud del acuerdo octave y quinto respectivamente en las Bolsas de
Valores nacionales o extranjeras, facultando a estos efectos al Consejo de Administracion
para que solicite la admisién a negociacion de las acciones clase B emitidas por la Sociedad
en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, y su inclusién en el Sistema de Interconexién
Bursétil y, en su caso, a través de ADSs (American Depositary Shares), en las Bolsas de Valores
de los Estados Unidos y para remitir las comunicaciones que sea precisc en relacion con los
respectivos aumentos de capital a los organismos reguladores competentes, incluyendo las
comunicaciones de hecho relevante a la Comisién Nacional del Mercado de Valores que sea
procedente realizar en relacién con el Aumento de Capital, la redaccién del correspondiente
felleto informative y cualquier otro documento que pudiera ser necesario para conseguir
dicho fin.

Abengoa solicitard la admisién a negociacién oficial de la totalidad de las acciones de la
Clase B de la Sociedad objeto de la Oferta en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona
y su incorporacion en el Sistema de interconexién Bursatil. Asimismo, la Junta General
Extraordinaria de Accionistas ha delegado en el Consejo de Administracion la facuftad de
solicitar su admision a negociacion, a través de ADSs en las Bolsas de Valores de los Estados
Unidos cuando lo estime oportunc.

Esta previsto que la totalidad de las Acciones Clase B de la Sociedad objeto de la presente
Nota de Valores sean admitidas a negociaciéon el dia 25 de octubre de 2012
comprometiéndose Abengoa, en caso de que la admisién a negociaciéon no se hubiera
producido el dia originalmente previsto, a comunicar a los inversores las razones del
retraso mediante la oportuna comunicacidon a la CNMV.

La Sociedad conoce y acepta cumplir los requisitos y condiciones que se exigen para la
admision, permanencia y exclusién de los valores en los mercados secundarios
mencionados, segun la legislacion vigente y los requerimientos de sus organismos
rectores.

Esta previsto que la totalidad de las Acciones Clase B de la Sociedad objeto de la presente
Nota de Valores sean admitidas a negociacidon a través de ADSs en la Belsa de Estados
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6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

Unides en el primer semestre de 2013, si bien este proceso podria demaorarse, o
posponerse indefinidamente, en funcidén de las circunstancias de los mercados de renta
variable. La Compafiia informard mediante Hecho Relevante en cuanto las acciones Clase
B se admitan a negociacion en dicho mercado o de los motivos de que se haya decidido
que finalmente no sea asi. Abengoa se compromete a poner a disposicién de los
accionistas en su pagina web y mediante oportuna comunicacion a CNMV cualquier
informacién, que con arreglo a Derecho espafnol sea relevante y que deba hacer publica a
sus accionistas con motivo de su negociacion en la Bolsa de Estados Unidos, garantizando
asi que todos sus inversores tienen accesc a la misma informacion relevante.

Todos los mercados regulados o mercados equivalentes en los que, seglin tenga
conocimiento de ello el emisor, estén admitidos ya a negociacion valores de la
misma clase que los valores que van a ofertarse o admitirse a negociacion.

Las Acciones Clase B de Abengoa cbjeto de esta Nota de Valores no estan actualmente
admitidas a negodiacidn en ningdn mercado regulado o no regulado. No obstante, las
Acciones Clase A de Abengoa se encuentran admitidas a negociacién en las Bolsas de
Valores de Madrid y Barcelona y forman parte del indice IBEX-35, aungue es intencion de
la Sociedad solicitar que las acciones Clase A sean sustituidas por las Acciones Clase B en
el IBEX-35 una vez éstas Ultimas hayan sido admitidas a negociacién.

Si, simultaneamente o casi simultaneamente a la creacion de los valores para los
que se busca la admisién en un mercado regulado, se suscriben o se colocan
privadamente valores de la misma clase, o si se crean valores de otras clases para
colocacién publica o privada, deben darse detalles sobre la naturaleza de esas
operaciones y del nimero y las caracteristicas de los valores a los cuales se

refieren.
No aplicable.

Detalles de las entidades que tienen un compromiso firme de actuar como
intermediarios en la negociacién secundaria, aportando liquidez a través de las
ordenes de oferta y demanda y descripcion de los principales términos de su
compromiso.

No aplicable.

Estabilizacion: en los casos en que un emisor o un accionista vendedor haya
concedido una opcion de sobre-adjudicacion o se prevé que puedan realizarse
actividades de estabilizacion de precios en relacion con la oferta.

No aplicable.
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a)

b)

c)

d)

7.1.

7.2

7.3.

El hecho de que pueda realizarse la estabilizaciéon, de que no haya ninguna
garantia de que se realice y de que pueda detenerse en cualquier momento

Ne aplicable.
Principio y fin del periodo durante el cual puede realizarse la estabilizacion
No aplicable.

Identidad de la entidad que dirija fa estabilizacion para cada jurisdiccion
pertinente, a menos que no se conozca en el momento de la publicaciéon

No procede.

El hecho de que las operaciones de estabilizacion puedan dar lugar a un precio de
mercado mas alto del que habria de otro modo

Nc procede.
Tenedores vendedores de valores

Nombre y direccion profesional de la persona o de la entidad que se ofrece a
vender los valores, naturaleza de cualquier cargo u otra relacién importante que
los vendedores hayan tenido en los ultimos tres afos con el emisor o con

cualquiera de sus antecesores o afiliados.
No aplicable.

Namero y clase de los valores ofertados por cada uno de los tenedores

vendedores de valores.
No aplicable.

Acuerdos de bloqueo ("lock-up"). Partes implicadas. Contenido y excepciones del
acuerdo. Indicacion del Periodo de bloqueo.

Compromiso de no emision ni transmision de la Sociedad

El Consejo de Administracién de Abengoa ha asumido el compromiso de no ampliar
capital mediante la emisién de nuevas acciones, de cualquier clase que sean, durante los
seis meses siguientes a la celebracién de la Junta General Extraordinaria de fecha 30 de
septiembre de 2012. Este compromiso afecta sélo a los acuerdos dirigidos a aumentar el
numero de acciones efectivamente negociadas, por lo que no limita la capacidad de emitir
otros instrumentos o valores negociables distintos a las acciones ni hacer otras
operaciones tales como splits © compra y venta de autocartera, y otras eguivalentes; o
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8.1.

cuando sea obligatorio por ley, como por ejemplo las ampliaciones de capital necesarias
para cubrir una emision de obligaciones convertibles o warrants.

Compromisos de no transmision de Inversion Corporativa .C., S.A. y Finarpisa, S.A.

Por su parte, Inversion Corporativa IC, S.A., ha asumido el compromiso de no reducir su
participacién en el capital social de Abengoa mediante la venta de acciones durante el
plazo de seis meses desde la fecha de celebracién de la Junta General Extraordinaria de
fecha 30 de septiembre de 2012 en la que se emitieron las Acciones Clase B para las que
se solicita admisién a negociacién. Este compromiso de no venta se refiere y aicanza a la
transmision plena por compraventa de acciones Clase A de las que Inversion Corporativa
IC, S.A.y Finarpisa, S.A. (sociedad participada al 99% por Inversién Corporativa IC, S.A)
son actualmente tituiares, y a las acciones de Clase B que reciba a raiz de la ampliacion de
capital aprobada en la citada Junta General Extraordinaria de Accionistas, asi como a
cualguier transmisién de esas acciones a titulo lucrativo cuando, en ambos cascs, suponga
una efectiva reduccién de la participacién en el capital de Abengoa; pero no limitara la
capacidad de dichas sociedades para disponer de ellas por otros titulos cuando asi lo
precisen para obtener financiacién, como por ejemplo mediante la cesién temporal en
garantia, prenda u otros derechos reales.

Compromisos de no transmision de First Reserve Corporation

Como consecuencia de la admisién a negociacién de las Acciones Clase B de Abengoa
objeto de esta nota de valores, quedara sin efecto el compromiso en virtud del cual, de
acuerdo con los términos del acuerdo de inversion suscrito entre Abengoa y First Reserve
Corparation, al que se refiere el apartado 4.6.1l) anterior, este dltimo se comprometid a no
vender su participacion en el capital social de Abengoa suscrita en la ampliacion de capital
a la que dio lugar la operacion, durante un periodo de dos afios y medio.

Gastos de la emision/oferta

Ingresos netos totales y calculo de los gastos totales de la Emision/Oferta

Los gastos de la admision a negociacion de las Acciones Clase B son los gque se citan a
continuacion con caracter meramente indicativo dada la dificultad de precisar su importe
definitivo a la fecha de registro de la presente Nota de Valores:
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9.1.

9.2.

10.

10.1.

Concepto Euros

Gastos legales {Notaria y Registro) 100.000
Bolsas 13.737
Tasas CNMV verificacion admisién a cotizacion 1.778
iberclear 37.732
Total 153.247
Dilucion

Cantidad y porcentaje de la dilucién inmediata resultante de la oferta
No aplicable.

En el caso de una oferta de suscripcion a los tenedores actuales, importe y
porcentaje de la dilucion inmediata si no suscriben la nueva oferta

No aplicable.
Informacioén adicional

Si en la nota sobre los valores se menciona a los asesores relacionados con una
emision, una declaracion de la capacidad en que han actuado los asesores

Las siguientes entidades han prestado servicios de asesoramiento en relaciéon con las
Acciones Clase B objeto del presente Folleto Informativo:

{a)  DLA Piper Spain, S.L., despacho encargadc del asesoramiento legal en derecho
espafol de Abengoa.

(b)  Citi Citigroup Global Markets Limited Sucursal en Espafia, que ha emitido un
informe para el Consejo de Administracién en calidad de asesor financiero.

(c  Banco Santander, S.A., como entidad Agente en la negociacién de los Derechos de
Asignacion Gratuita y como asesor financierc del Comité de Independientes
formado en el seno del Consejo de Administracidn con el fin de estudiar la emision
de las Acciones Clase B.

(e)  Deloitte, S.L., auditor de la Sociedad, segln consta en el apartado 10.2 siguiente.
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10.2.

10.3.

10.4.

Indicacion de otra informacién de la nota sobre los valores que haya sido
auditada o revisada por los auditores y si los auditores han presentado un
informe. Reproduccién del informe o, con el permiso de la autoridad competente,

un resumen del mismo

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., con domicilio social en Madrid, Paseo de la
Castellana, 43, C.I.LF. ndmero B-79031290 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid,
hoja 87250-1, folic 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccidn 3%, e inscrita en el Registro Oficial
de Auditores de Cuentas con el ndmero 50242, ha auditado las cuentas individuales y
consclidadas de la Sociedad correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2009, 2010y 2017 y ha emitide sus informes sin salvedades.

Con fecha 1 de abril de 2012, la Junta General Crdinaria de Accionistas ha aprobado el
nombramientc como Auditor de Cuentas de la Sociedad y de su grupo consolidado para
los ejercicios 2012, 2013 y 2014 a Deioitte, S.L. con domicilio social en Madrid, edificio
Torre Picasso, Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, C.I.F. ndmero B-79104469 e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, folio 188, seccién 8, hoja M-54414, e inscrita
en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con e nuimero S0692. Deloitte S.L. ha
revisade las cuentas consolidadas de la Sociedad correspondientes al primer semestre del
gjercicio 2012 y ha emitido su informe de revisiéon limitada sin salvedades.

Cuando en la Nota sobre los valores se incluya una declaracion o un informe
atribuido a una persona en calidad de experto, proporcionar el nombre de esas
personas, direccion profesional, cualificaciones e interés importante en el emisor,
segun proceda. Si el informe se presenta a peticion del emisor, una declaracién a
ese efecto de que se incluye dicha declaracion o informe, la forma y el contexto
en que se incluye, con el consentimiento de la persona que haya auteorizado el
contenido de esa parte de la Nota sobre los valores

No aplicable

En los casos en que la informacidon proceda de un tercero, proporcionar una
confirmacion de que la informacion se ha reproducido con exactitud y que, en la
medida en que el emisor tiene conocimiento de ello y puede determinar a partir
de la informacién publicada por ese tercero, no se ha omitido ningtin hecho que
haria la informacion reproducida inexacta o engaiiosa. Ademas, el emisor debe
identificar la fuente o fuentes de la informacion

No aplicable
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11.

11.1.

11.2.

Actualizacion del Documento de Registro

A continuacion se exponen determinadas circunstancias gue, en opinién de ia Compafia,
son relevantes a fin de actualizar la informacion que sobre la misma se recoge en gl
Documento de Registro inscrito en el Registro Oficial de la Comisidn del Mercade de
Valores con fecha 12 de julio de 2012.

Variaciones en la normativa aplicable a los sectores en los que la Compaiiia
desarrolla su actividad

Fl Gobierno aprcbd el 14 de Septiembre de 2012 un proyecto de ley de medidas fiscales
para la sostenibilidad energética (‘el Proyecto de Ley’). La Comision de Industria, Energia y
Turismo tiene competencia legislativa plena para aprobarlo por procedimiento de
urgencia.

E! Proyecto de Ley establece, entro otras medidas, las siguientes:

{i) un impuesto a una tasa Unica del 6% que gravara el ingreso total recibido por la
electricidad producida en cada una de las instalaciones (precio de venta del MW x
ndmero de MW por instalacion), y que afectard a toda la electricidad producida
independientemente de gue proceda de fuentes renovables o ne.

(i} una modificaciéon de la lLey 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, en
virtud de la cual la energia eléctrica imputable a la utilizacion de un combustible
fosii en una instalacidon de generacidn que utilice como energia primaria alguna de
las energias renovables no consumibles no serd objeto en ningln caso de régimen
economico primado; asimismg, habilita al Ministro de Industria, Energia y Turismo
para publicar mediante orden una metcdologia para el célculo de la energia
eléctrica imputable al combustible fésil utilizado. En virtud de lo establecido en el
articulo 2.b.1 del Real Decrete 661/1997, de 25 de mayo, la generacién eléctrica a
partir de gas natural licuado u otro combustible de apoyo en una instalacion solar
termoeléctrica puede representar, en cémputo anual, hasta el 15% de la
produccién anual de la instalacion. Como consecuencia de esta modificacion de la
Ley del Sector Eléctrico, la parte de la produccién imputable a la utilizacidn de gas
natural u otro combustible de caracter fésil perderd su derecho a retribucion
primada.

Estados de situacion financiera resumidos consolidados a 30/06/2012

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al periodo
de seis meses terminado el 30 de Junio de 2012 han sido objeto de Revisién Limitada por
parte de Deloitte, S.L. y dicho informe de Revisién Limitada de fecha 30 de julio de 2012
no contiene salvedades.

Asimismo, y tal como es practica habitual en este tipo de informes, el auditor sefala en su
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informe de Revision Limitada, sin que afecte a su conclusion, gue los estados financiercs
intermedios no incluyen toda la informacién que requeririan unos estados financieros
completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adoptadas por la Unidn Europea, por io que los estados financieros
intermedios deben ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011. Dichas cuentas
anuales consolidadas fueron auditadas por PricewaterhouseCcopers Auditores, S.L., los
cuales emitieron su informe de auditoria con fecha 23 de febrero de 2012, que incluia una

opinion favorable.

Balance de situacion intermedio consolidado para el periodo de seis meses

terminado al 30/06/2012

{(expresado en miles de euros)

Activo

Actives no corrientes
Activos intangibles
Deterioro y amortizaciones
Inmovilizaciones materizales
Detericro y amortizaciones
Activas Intangibles e Inmovilizaciones Materiales
Activos intangibles
Deterioro y amortizaciones
Inmovilizaciones materiales
Deterioro y amortizaciones
Inmovilizaciones en proyectos

inversiones financieras
Activos por impuestos diferidos
Total actives no corrientes
Activos carrientes
Existencias
Clientes y otras cuentas a cobrar
Inversiones financieras

Efectivo y equivalentes al efectivo

Total activos corrientes

Total activo
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30/06/2012

1527288
(136.577)
2.143.197
(640.947)

2.892.961

7.046.3289
(157.056}
2.536.566
(£31.568)

8.794.271

459.753

1.129.869

13.276.854

487.472
1.916.845

1.129.154

2.587.716

6.121.187

19.398.041

3111272011

1.397.234
(106.707)

2.085.182
(592.274)

2.793.435
5.899.181
{182.012)

2.485.206
(599.923)

7.602.452
467,667

991.903

11.850.457

384.894

1.806.293

1.013.904

3.738117

6.943.208

18.793.665

Variacion
Jun 12-Dic
11 {%)

9,31%
27,99%
2,29%
8,22%
3,56%
19,45%
(12,71)%
2,07%
5,27%
15,68%
(0,63)%
13,91%

12,04%

26,65%
6,12%
11,37%
(30,77)%

{11,84)%

3,22%



Pasivo

Capital y reservas

Capital social

Reservas de la sociedad dominante
Otras reservas

Diferencias de conversién

Ganancias acumuladas

Participaciones no dominantes

Total
patrimaonio
neto

Pasivos no corrientes

Total pasivos

no correntas

Financiacidn sin recurso

Financiacion corporativa
Subvenciones y otros pasives
Provisiones para otros pasivos y gastos
Instrumentes financieros derivados
Pasivos por impuestos diferidos

Chligaciones por prestaciones al personal

Pasivos corrientes

Total pasivos
corrientes

Financiacién sin recurse
Financiacion corporativa
Proveedores y otras cuentas a pagar
Pasivos por impuesto corriente
Instrumentos financieros derivados

Provisiones para otros pasivos y gastos
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90.641
628.818
(272.996)
(30.569)
783.591

651.302

1.850.787

5512316
4.789.471
256,626
130.890
424.040
257.233

70.507

11.441.183

487.250
586.913
4.744.568
207.599

64.267

15.474

6.106.071

31/12/2011

90.641
599.216
(179.390)
41.354

765.843

_ 408.581

1.726.245

4.882.975
4.149.858
223.902
119.349
388.700
232.108

64.154

10.161.047

407.135
918.759
5.230.496
255.621
78.504

15,758 ~

6.906.373

Variac_i&ﬁ
Jun 12-Dic
11{%)

0,00%
4,94%
52,18%
173,92)%
2,32%

59,41%

7,21%

10,62%
15.41%
14,62 %
9,75%
9,09%
10,82%

2,90%

12,60%

19,68%

(36,12)%

(9,29)%

(18,79)%
(18,24)%

(1,800%

(11,59)%



Total pasivo 19.398.041 18.793.665 3,22%

A continuacion se explican las variaciones mas significativas del estado de situacién a 30
de junio de 2012 con respecto al 31 de diciembre de 2011,

Activos No Corrientes

Los Activos No Corrientes aumentaron un 12,0% hasta alcanzar los 13.276,9 millones de
euros (+1.426,4 millones de euros) en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio
de 2012, frente a los 11.850,5 millones de euros del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2071, El incremento de los activos no corrientes se debe principalmente al aumento del
inmovilizado en proyectos con financiacién sin recurso relacionados con plantas
termosolares de generacién de electricidad en Estados Unidos y Espafa, con las lineas de
transmisién de electricidad en Brasil y Per(l y con una planta de cogeneracion en México.
Estos incrementos se han compensado parcialmente por la venta de las participaciones en
las lineas de transmision brasileftas y por el efecto negativo de la conversién de los tipos
de cambio.

Por otro ladeo, en los Activos No Corrientes, se incluyen activos por impuestos diferides
gue recogen bases imponibles negativas pendientes de utiiizar y deduccicnes fiscales
pendientes de utilizar, asi como diferencias temporarias entre la base contable y fiscal. El
aumento de los activos por impuestos diferidos por importe de 138,0 millones de euros se
debe principalmente al reconccimiento de bases imponibles negativas a compensar en
ejercicios futuros.

Activos Corrientes

Los activos corrientes disminuyeron un 11,8% hasta alcanzar los 6.121,2 millones de
euros en el pericdo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012, frente a los 6.943,2
millones de euros del gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, La disminucién neta
de los activos corrientes se debe principalmente a la disminucion del efectivo
fundamentalmente por el vencimiento de pagos a proveedores de la actividad de
Ingenieria y Construccion a través de entidades bancarias. Este efectos se ha visto
parcialmente compensado por el incremento de las existencias, fundamentalmente de
productos en curso y semiterminados del segmento operative de Bicenergia y ce las
cuentas por cobrar, debido al propio incremento de la actividad.

Pasivos Mo Corrientes

Los Pasivos No Corrientes aumentaron un 12,6% hasta alcanzar los 11.441,2 millones de
euros en el periodo de seis meses terminado el 30 de junic de 2012, frente a los 10.161,0
millones de euros del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, lo que supone un
incremento de 1.280,1 millones de euros. El aumento de los pasivos no corrientes se debe
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principalmente al incremento de la financiacién corporativa a largo plazo (mas 639,6
millones de euros), incremento fundamentalmente motivado por la extensién del plazo de
la deuda corporativa firmada el 27 de abril de 2012 con 37 entidades financieras
internacionales, por un importe total de 1.663,2 millones de euros (véase Nota 10.2.3 del
documento de registre de fecha 12 de julio de 2012). Asimismo la financiacion sin recurso
se ha incrementado por la disposicion y obtencién de nueva financiacién (méas 529,3
millones de euros) para plantas termosolares en Estados Unidos y Espafa, plantas de
cogeneracion en México y lineas de transmision en Brasil, incremento parcialmente
compensado por la disminucién debida a la venta de las de las lineas de transmisidn en
Brasil.

Pasivos Corrientes

Los pasivos corrientes disminuyeren un 11,6% hasta alcanzar los 6.106,1 millones de
eurcs en el pericdo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012, frente a los 6.906,4
millones de euros del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, lo que supone un
decremento de 800,3 millones de euros. El decremento de los pasivos corrientes se debe
principalmente al vencimiento de pagos a proveedores de la actividad de Ingenieria y
Construccién, asi como a los pasivos corrientes de las lineas de transmision brasilefias
vendidas.

Cuentas de resultados intermedios consolidadas para el periodo de seis meses

terminado al 30/06/2012

{Expresadas en miles de euros}

30/06/2012 _el 30/06/2011 11 (%)
Importe netc de la cifra de negocios 3.691.075 3.142.631 17,45%
Variacién de existencias de productos terminados y en curso 5.582 64.901 (91,40)%
Otros ingresos de explotacién 373368 449 506 {16,94)%
Materias primas y materizles para ¢l consume utilizados (2.584.619) (2.437.949) 6,02%
Gastos por prestaciones a los empleados {(383.973) (312.375} 22,92%
Amortizacion y cargos por pérdidas por deterioro del valor (179.747) {121.036) 48,51%
Gastos de investigacion y desarrctlo (2.433) (11.437) {78,73)%
Otros gastos de explotacion {536.414) (431.452) 24,33%
Resultados de explotacion 382.839 342.789 11,68%
Ingresos financieros 42 270 52.166 (18,97%
Gastos financieros {289.737) (276.476) 4,80%
Diferencias de cambio netas {18.149) 562 (3.329,36)%
Otros gastos/ingresos financieros netos ©0.211) (35.162) 71,24%
Resultados financieros __ (325.827) (758.910) 25,85%
Participacion en beneficiof(pérdida) de asociadas 1.473 2.303 (36,00%
Resultados consolidados antes de impuestos 58.485 86.182 {(32,14)%
Impuesto sobre beneficios 73.343 30.587 139,78%
Resultados dt_e[ gjercicio procedentes de actividades continuadas 131.828 116.76% 12,90%
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Resultados del ejercicio proc. de act. interrumpidas neto Imptos 0 {12.614) n..
Resultados del ejercicio 131.828 103.155 27.80%
Participaciones no dominantes {21.470) (1.012} 2.021,54%
Resultado del ejercicio atribuido a la soc. dominante 110.358 102.143 8,04%
NOmero de acciones ordinarias en circulacion (miles) 107.613 80.470 18,95%
Ganancias basicas por accién de las actividades continuadas 1,03 1,19 (13,90)%
Ganancias basicas por accién de las actividades interrumpidas - (0,006} n.r.
Ganancias basicas por accion para el resultade del ejercicio (€ por 1,03 1,13
accién) s
N medio ponderado de acciones ordinarias a efectos de las ganancias - nr.
diluidas por accion (miles) 111.630
Ganancias diluidas por accidn de fas actividades contnuadas 0,99 nr.
Ganancias diluidas por accidn de las actividades interrumpidas - - n.r.
Ganancias diluidas por accidn para el resultade del ejercicic (€ por 0.99 1,13 (12,44)%

accion)

A continuacién se explican las variaciones mas significativas de la cuenta de resultados del
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2012 con respecto al mismo periodo del
gjercicio anterior.

Importe neto de la cifra de negocio

Las ventas aumentaron un 17,5% hasta 3.691,1 millones de euros para el periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2012, comparado con los 3.142,6 millones de euros
para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 20711. Las ventas se
incrementaron en nuestras tres actividades. El aumentc se explica principalmente por el
incremento de los ingresos de construccién de proyectos, entre los que destacan varias
plantas termosolares en Espafa, los dos proyectos termosolares que se estdn
desarrollando en Estados Unidos (Solana y Mgjave), la construccion de una planta de ciclo
combinado en Morelos (México) y la construccion de lineas de transmision eléctrica en
Latinoamérica. Nuestra actividad de tipo concesional también ha continuado con su
crecimiento, gracias al incremente de ventas en las nuevas plantas solares en Espana que
han entrado en operacion en la segunda mitad de 2011 (Helicenergy 1 y 2) y en la
primera mitad de 2012 (Solacer 1 y 2, Helios 2 y Solaben 3), asi como a una mayor
contribucién de la planta de ciclo combinado Solar Power Plant 1 (“SPP1”) en Hassi R'Mel,
Argelia, que inicié sus operaciones en el segundo trimestre de 2011. Las ventas de nuestra
actividad de Produccién Industrial también se incrementaron en los seis meses finalizados
el 30 de junio de 2012 en comparacién con el mismo pericdo del afio anterior. El
segmento de Reciclaje Industrial ha experimentado otro semestre de crecimiento. Por otro
lado, las ventas de Bicenergia se han reducido un 7,5%. Los margenes en este segmento
se han reducido considerablemente en el periodo, de manera que, con objeto de preservar
nuestra generacién de caja, se han cerrado temporalmente tres plantas, lo cual ha
contribuido a la reduccion de ingresos de Bioenergfa en el semestre. El resto de nuestra
actividad de Produccion Industrial, compuesta de una serie de diferentes negocios como la
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venta de tecnologia termosolar y la fabricacion y venta de compenentes tuvo un
comportamiento favorable, con un incremento en ventas de 149,7 millones de euros,
gracias principalmente al avance en la construccion de las plantas solares en Estados
Unidos y Espafa.

Resultado de explotacion

El resultado de explotacién se incrementd en un 11,7% hasta 382,8 millones de euros
para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2012, comparado con los 342,8
miliones de euros para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2011, debido
principalmente al incremento en ventas descrito en el apartado anterior. El resultado de
explotacién en porcentaje sobre ventas se ha mantenide relativamente estable, pasando
de un 10,9% en el perfode de seis meses finalizado el 30 de junio de 2011 aun 10,4% en
el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2012. Esta ligera disminucién se debe
principalmente a una caida en los margenes de Bioenergia, también explicada en el
apartado anterior.

Resultados financieros

Los resuitados financieros negativos se han incrementade en un 28,9% pasando de -
258,9 millones de euros para el periode de seis meses finalizado el 30 de junio de 2011 a
-325,8 millones de euros para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2012,
El incremento viene motivado por un incremento de los gastos netos en todos los
epigrafes:

- Los Ingresos financieros se han reducido debido principalmente a una reduccién de los
ingresos por intereses generados por los depdsitos a corto plazo en Brasil, a
consecuencia de la Segunda venta de Cemig.

- Los gastos financieros se han incrementado fundamentalmente por un aumento de los
intereses de otras deudas, por un mayor volumen de descuento de facturas mediante
lineas de crédito de factoring sin recurso y por el incremento de las pérdidas de
derivados de interés por cobertura de flujo de efectivo, debido principalmente al
decremento del valor temporal de las opciones sobre tipos de interés.

- las diferencias de cambio netas han pasadc de ser positivas por importe de 0,6
millones de euros en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junic de 2011 a unas
diferencias negativas de cambio por importe de -18,1 millones de euros en el periodo
de seis meses finalizado el 30 de junic de 2012. Esta variacion ha venido motivada
principalmente por el impacto negativo de la depreciacién del real brasilefio con
respecto al dolar estadounidense, que ha generado diferencias negativas de cambio
en nuestras filiales brasilefias con deuda en délares.
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11.3.

- Por altimo, el epigrafe de "Otros gastos e ingresos financieros netos” ha supuesto
-60,1 millones de euros en el pericdo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2012
con respecto a -35,2 millones de euros en el mismo periodo del gjercicio anterior. El
incremento ha venido motivado principalmente por los gastos financieros relacionados
con comisiones bancarias y los gastos financieros relacionados con determinados
pagos confirmados a proveedores a través de entidades financieras.

Impuesto sobre beneficios

En el pericdo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012 el Gasto por impuesto sobre
beneficios ha supuestc un ingreso de 73,3 millones de euros, en comparacién con 30,6
millones de euros de ingreso en el mismo periodo del ejercicio anterior. El incremento es
atribuible en parte al reconocimiento de incentivos fiscales a la exportacién, debido a un
incremento de nuestra actividad exportadora. Adicionalmente, el incremento se debe a los
beneficios fiscales generados por la aplicacién del incentivo fiscal por cesidn de uso de
activos intangibles requlado en el articulo 23 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto
scbre Sociedades.

Modificaciones estatutarias

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Scciedad celebrada con fecha 30 de
septiembre de 2012, y como parte de la Operacién descrita en el apartado 5.1 anterior
aprobé, entre otros acuerdos, y con los quérums y mayorias exigidos legalmente, las
modificaciones estatutarias siguientes:

{i) Modificacion de determinados articulos de los Estatutos Sociales para permitir el
egjercicio de determinados derechos de los accionistas en funciéon del numerc de
acciones de las que sean titulares;

. Meodificacion del articulo 21 de los Estatutos Sociales con el fin de reflgjar
que para asistir a las reuniones de la Junta General de accionistas de la
Sociedad sea necesario ser ftitular de trescientas setenta y cinco (375)
acciones, independientemente de que éstas pertenezcan a la clase A 0 a la
clase B 0 a una combinacion de ambas.

. Modificacion del articulo 23 de los Estatutos Sociales con el objeto de
permitir que los accionistas puedan solicitar que se publique un
complemento a la convocatoria de una junta general ordinaria de accionistas
incluyendo uno o mas puntos en el orden del dia y de presentar propuestas
de acuerdos sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el orden del
dia de la junta convocada en funcién del nimero de acciones de las que
sean titulares.

. Modificacion del articulo 24 de los Estatutos Scciales con el objeto de
permitir que (i) tos accionistas que sean titulares del uno por ciento de las
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acciones con veto puedan solicitar la presencia de Notario para que levante
acta de la juntz general en funcién del nimero de acciones de las que sean
titulares; (i) los accionistas gue sean titulares del cince por ciente de las
acciones con voto puedan solicitar la convocatoria de la Junta General que
haya de decidir sobre la accidn social de responsabilidad contra los
administradores o ejercer la accién de responsabilidad social sin acuerdo de
la Junta General o en su contra.

. Madificacién del articulo 28 de los Estatutos Sociales con el objeto de
permitir que el Consejo de Administracién de la Sociedad convogue la Junta
General de Accionistas cuando asi lo soliciten accionistas que representen el
cinco por clento de las acciones con voto de la Sociedad.

. Modificacidon del articulo 31 de fos Estatutos Sociales con el objeto de
permitir que el Consejo de Administracidon de la Sociedad acuerde la
prorroga de la Junta General de Accionistas cuando asi lo soliciten
accionistas gue representen el cinco por ciento de las accicnes con voto de
la Sociedad.

. Modificacion del articule 33 de los Estatutos Sociales con el objeto de
permitir que el Presidente del Consejc de Administraciéon de la Sociedad
pueda suspender el derecho a la informacién que prevé el articulo 197 de la
Ley de Sociedades de Capital cuando asi lo soliciten accionistas que
representen menos del veinticince por ciento de las acciones con vote de la
Sociedad.

(ii) Modificacién del articule 8 de los Estatutes Sociales para:

. prever la posibilidad de ampliar el capital social con cargo a reservas
mediante la emision de una Unica clase de acciones cuando conste
autorizacion expresa de la mayoria de las acciones pertenecientes a la clase
afectada en votacion separada;

. establecer un limite porcentual al derecho de rescate de las acciones Clase B;
Y
. establecer un derecho de conversion voluntaria de las acciones clase A en

acciones clase B.

lguaimente, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad aprobd la
modificacion de los articulos 2, 4, 5, 9, 12 y 14 del Reglamento de funcionamiento de las
Juntas Generales de Accionistas para adaptarlos a la nueva redaccion de los articulos 21,
23, 24, 28, 31y 33 de los Estatutos Sociales antes mencionada.
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El texto integro de las modificaciones estatutarias esta a disposiciéon de los inversores en el
domicilic social, en la pagina web de la Sociedad (www abengoa.com) vy en el Registro
Mercantil de Sevilla.

La escritura publica de modificacion de estatutos fue otorgada con fecha 22 de octubre de
2012 ante el Notaric de Sevilla, D. José Ruiz Granados con ef numero 3772 de su
protocole, e inscrita con fecha 23 de actubre de 2012 en el Registro Mercantii de Sevilla
en la Hoja de la Sociedad bajc la inscripcion 542°. La Compania ha presentado a CNMV
una copia de la citada escritura para que obre en los registros que la Comisién mantiene a
nembre de la Sociedad.
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En Sevilla, a 24 de octubre de 2012

Abengoa, S.A.

P.p.

D. Manuel Sanchez Ortega
Consejero Delegado
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