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Vilafranca del Penedes, 27 de septiembre de 2004

Muy sefiores nuestros,

= Como consecuencia del vencimiento, el préximo 1 de octubre de 2004, de la garantia de
rentabilidad otorgada a los participes del fondo de inversién denominado FONPENEDES
INTERES GARANTIT 3, F.I, inscrito en el Registro de la CNMV con el n® 2471, les
comunicamos como hecho relevante que dicha garantia se renovara en los téminos
descritos a continuacion.

“Objeto de la garantia: Compensar al fondo la diferencija, si la hubiese, entre el valor
liquidativo de la participacién del dia 4 de abril de 2006 ¥ el valor liquidativo garantizado.
Las condiciones definitivas en relacién al valor liquidativo garantizado se conocerén en el
momento que esté inscrito el nuevo folleto explicativo en los Registros de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores. La TAE resultante de las suscripciones realizadas por
los participes, estard en funcién del valor liquidativo aplicable al dia de la suscripcién. Si
un participe realizase una inversién el dia 2 de octubre de 2004 y la mantuviese hasta el 4
de abril de 2006, la TAE minima garantizada seria del 1,55%.

Entidad Garante: Caixa d’Estalvis del Penedés. En Caixa d’Estalvis del Penedés concurre
la doble circunstancia de ser la entidad depositaria del fondo y garante frente al fondo. La
condicién de garante no afectard en modo alguno a su actuacién como depositario del
fondo ni a las funciones, obligaciones y responsabilidades que, con arreglo a la LIIC, su
Reglamento y demas disposiciones vigentes, le corresponden. Caixa d’Estalvis del
Penedeés est4 calificada segun FITCH-IBCA con los siguientes ratings: a largo plazo A y a
corto plazo F1, por lo que manifiesta solvencia suficiente para cubrir la garantia que se
describe.

Beneficiarios: El fondo.

Condicionamientos de efectividad: La efectividad de la presente garantia se condiciona
a que no se modifique el actual marco legislativo y fiscal de los Fondos de Inversion y de
los activos que compongan los mismos, por lo que dicha garantia compensatoria no sera
efectiva, 0 serd efectiva Unicamente en la diferencia de valor no afectada por dicha
modificacion legislativa.

Forma y plazo de pago. En el supuesto que Caixa d’Estalvis del Penedes debiera
atender al pago de la diferencia comprometida por razén de esta garantia, éste se
realizard el mismo dfa de vencimiento de la garantia, el 4 de abril de 2006, mediante
abono del efectivo en la cuenta corriente que mantiene el Fondo en la Entidad
Depositaria.”
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» Por otro lado se informa de las comisiones de suscripcién y reembolso que se aplicaran en
el nuevo periodo garantizado:

Comision de subscripcién:
Del 2/10/2004 al 2/10/2005 0%
Del 3/10/2005 al 4/4/2006 5%

Comision de reembolso:
Del 1/10/2004 al 31/10/2004 0%

Del 1/11/2004 al 2/10/2005 1%

0% participaciones con antigliedad > 365 dias
Del 3/10/2005 al 3/4/2006
1% participaciones con antigiiedad < 365 dias

A partir del vencimiento de la garantia (*) 1%
() No obstante, a partir del 4/4/2006, una vez finalizado el periodo de inversién

garantizado y hasta el momento en que se establezca un nuevo periodo de garantia no se
aplicara comision por reembolso (este periodo sera como minimo de 15 dias).

Estas condiciones entrardn en vigor a partir de la inscripcién del folleto actualizado en los
Registros de la CNMV.

Sin otro particular, reciban un cordial satudo.

Jordi Naddl Pellejero
CEP GESTORA S.G.IL.I.C,, SA.
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