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El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
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La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

Direccion
Entenza, 321
08029 - Barcelona
93 6023400

Correo Electrénico

mediolanum.gestion@mediolanum.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver las quejas y

reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 12/09/1988

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 3

Descripcion general
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con calificacién de solvencia no inferior a la del Reino de Espafia.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que
el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de
proteccion al inversor. En concreto se podréa invertir en:

- Los activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de negociacién que no tenga
caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles 0 no esté sometido a regulacion o que disponga de otros
mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los
reembolsos. Se seleccionaran activos y mercados buscando oportunidades de inversion o de diversificacién, sin que se
pueda predeterminar a priori tipos de activos ni localizacién. Dichos activos estaran sujetos a los mismos requisitos de
rating que el resto de activos de renta fija.

Las inversiones descritas pueden conllevar, entre otros, riesgo de tipo de interés, riesgo de mercado, riesgo de inversion
en paises emergentes y riesgo de crédito.

El fondo cumple con la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 13 de julio.

Se permitiran situaciones transitorias de menos riesgo de la cartera, sin que ello suponga una modificacion de la vocacion
inversora.

La politica de inversion aplicada y los resultados de la misma se recogen en el anexo explicativo (punto 9) de este informe.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacion de la cartera 0,37 0,08 0,37 0,11
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes N dIStI’Ik.)L!IdOS. ,por Inversién | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE S-A | 332.175,91 | 311.177,17 743 696 EUR 0,00 0,00 50 Sl
CLASE L-A | 171.602,53 | 133.839,30 166 149 EUR 0,00 0,00 50 Sl
CLASE S-B | 56.629,69 59.273,72 101 103 EUR 0,20 0,47 50 Sl
CLASE L-B | 26.369,61 26.475,61 49 46 EUR 0,21 0,53 50 Sl
CLASE E-A | 180.620,86 | 162.085,44 88 71 EUR 0,00 0,00 50 Sl
CLASE E-B | 32.955,18 18.124,09 22 15 EUR 0,10 0,33 50 Sl
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2016 Diciembre 2015 Diciembre 2014
CLASE S-A EUR 10.187 9.458 10.343 19.909
CLASE L-A EUR 5.362 4.143 3.222 6.478
CLASE S-B EUR 1.290 1.351 1.547 2.710
CLASE L-B EUR 601 603 1.274 2.226
CLASE E-A EUR 1.925 1.710 22
CLASE E-B EUR 330 181 27

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2016 Diciembre 2015 Diciembre 2014
CLASE S-A EUR 30,6674 30,3953 28,6803 28,9380
CLASE L-A EUR 31,2474 30,9585 29,1683 29,3863
CLASE S-B EUR 22,7850 22,7850 21,9455 22,7850
CLASE L-B EUR 22,7850 22,7850 21,9740 22,7850
CLASE E-A EUR 10,6573 10,5510 9,8988
CLASE E-B EUR 9,9997 9,9997 9,8924

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién

Comisién de depositario

CLASE Sist.

% efectivamente cobrado

Imputac.

Periodo

Acumulada

s/patrimonio

s/resultados

Total s/patrimonio

s/resultados Total

Base de

% efectivamente
cobrado

Base de

calculo Periodo

calculo
Acumulada




CLASE S-

A 0,27 0,00 0,27 0,27 0,00 0,27 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio
CLASE L-
A 0,23 0,00 0,23 0,23 0,00 0,23 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio
CLASE S-
B 0,27 0,00 0,27 0,27 0,00 0,27 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio
CLASE L-
B 0,23 0,00 0,23 0,23 0,00 0,23 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio
CLASE E-
A 0,16 0,00 0,16 0,16 0,00 0,16 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio
CLASE E-
0,16 0,00 0,16 0,16 0,00 0,16 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio

B




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE S-A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,90 0,90 1,36 1,71 2,02 5,98

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,31 03-03-2017 -0,31 03-03-2017
Rentabilidad maxima (%) 0,21 16-01-2017 0,21 16-01-2017

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o . : . ~ . ~
2017 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,45 1,45 1,80 1,41 1,86 2,14
Ibex-35 11,40 11,40 14,36 17,93 35,15 25,78
Letra Tesoro 1 afio 0,15 0,15 0,39 1,18 0,44 0,71
50%BOFA 25%BOFA
0,92 0,92 1,02 0,77 0,92 8,28
SP 25%BOFA MIL
VaR histérico del
L 2,31 2,31 2,28 2,40 2,42 2,28
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
Ratio total de gastos
(iv) 0,33 0,33 0,34 0,34 0,33 1,34 1,35 1,33 1,37

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual CLASE L-A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,93 0,93 1,40 1,75 2,06 6,14

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,31 03-03-2017 -0,31 03-03-2017
Rentabilidad maxima (%) 0,21 16-01-2017 0,21 16-01-2017

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . - - -
2017 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,45 1,45 1,80 1,41 1,86 2,14
Ibex-35 11,40 11,40 14,36 17,93 35,15 25,78
Letra Tesoro 1 afio 0,15 0,15 0,39 1,18 0,44 0,71
50%BOFA 25%BOFA
0,92 0,92 1,02 0,77 0,92 8,28
SP 25%BOFA MIL
VaR histérico del
o 2,30 2,30 2,26 2,38 2,41 2,26
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
Ratio total de gastos
(iv) 0,29 0,29 0,30 0,30 0,29 1,20 1,19 1,18 1,15

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual CLASE S-B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,90 0,90 1,36 1,71 2,02 5,98

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,31 03-03-2017 -0,31 03-03-2017
Rentabilidad maxima (%) 0,21 16-01-2017 0,21 16-01-2017

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . - - -
2017 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,45 1,45 1,80 1,41 1,86 2,14
Ibex-35 11,40 11,40 14,36 17,93 35,15 25,78
Letra Tesoro 1 afio 0,15 0,15 0,39 1,18 0,44 0,71
50%BOFA 25%BOFA
0,92 0,92 1,02 0,77 0,92 8,28
SP 25%BOFA MIL
VaR histérico del
o 1,66 1,66 1,68 1,74 1,81 1,68
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
Ratio total de gastos
(iv) 0,33 0,33 0,33 0,34 0,33 1,34 1,35 1,33 0,04

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE L-B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,93 0,93 1,40 1,74 2,06 6,13

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,31 03-03-2017 -0,31 03-03-2017
Rentabilidad maxima (%) 0,21 16-01-2017 0,21 16-01-2017

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . - - -
2017 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,45 1,45 1,80 1,41 1,86 2,14
Ibex-35 11,40 11,40 14,36 17,93 35,15 25,78
Letra Tesoro 1 afio 0,15 0,15 0,39 1,18 0,44 0,71
50%BOFA 25%BOFA
0,92 0,92 1,02 0,77 0,92 8,28
SP 25%BOFA MIL
VaR histérico del
o 1,64 1,64 1,67 1,72 1,80 1,67
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
Ratio total de gastos
(iv) 0,29 0,29 0,30 0,29 0,29 1,18 1,20 1,18 0,04

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE E-A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,01 1,01 1,47 1,82 2,14 6,59

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,31 03-03-2017 -0,31 03-03-2017
Rentabilidad maxima (%) 0,21 16-01-2017 0,21 16-01-2017

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . - - -
2017 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,45 1,45 1,80 1,41 1,86 2,14
Ibex-35 11,40 11,40 14,36 17,93 35,15 25,78
Letra Tesoro 1 afio 0,15 0,15 0,39 1,18 0,44 0,71
50%BOFA 25%BOFA
0,92 0,92 1,02 0,77 0,92 8,28
SP 25%BOFA MIL
VaR histérico del
o 1,84 1,84 1,96 2,20 2,56 1,96
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,22 0,22 0,23 0,23 0,23 0,93 0,53

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE E-B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,01 1,01 1,48 1,82 2,14 6,59

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,31 03-03-2017 -0,31 03-03-2017
Rentabilidad maxima (%) 0,21 16-01-2017 0,21 16-01-2017

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . - - -
2017 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,45 1,45 1,80 1,41 1,86 2,14
Ibex-35 11,40 11,40 14,36 17,93 35,15 25,78
Letra Tesoro 1 afio 0,15 0,15 0,39 1,18 0,44 0,71
50%BOFA 25%BOFA
0,92 0,92 1,02 0,77 0,92 8,28
SP 25%BOFA MIL
VaR histérico del
o 1,84 1,84 1,96 2,20 2,55 1,96
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,22 0,22 0,23 0,23 0,22 0,91 0,55

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 331.971 19.993 0,53
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 28.564 6.170 3,06
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 49.890 4.381 2,42
Renta Variable Euro 101.036 9.163 6,47
Renta Variable Internacional 27.569 2.402 1,31
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 29.692 1.813 0,64
Global 5.148 98 0,74
Total fondos 573.871 44.020 1,91

*Medias.
(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
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**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 16.961 86,12 14.504 83,13
* Cartera interior 4.332 22,00 4.085 23,41
* Cartera exterior 12.415 63,04 10.237 58,67
* Intereses de la cartera de inversion 168 0,85 117 0,67
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 46 0,23 64 0,37
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.734 13,88 2.949 16,90
(+/-) RESTO -1 -0,01 -5 -0,03
TOTAL PATRIMONIO 19.695 100,00 % 17.447 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 17.447 16.360 17.447
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 11,15 5,37 11,15 135,63
- Beneficios brutos distribuidos -0,11 -0,18 -0,11 -30,51
+ Rendimientos netos 0,91 1,37 0,91 -24,53
(+) Rendimientos de gestion 1,22 1,70 1,22 -18,29
+ Intereses 0,87 1,00 0,87 -1,39
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,31 1,39 0,31 -74,32
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,07 -0,95 0,07 -108,44
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados -0,03 0,27 -0,03 -112,31
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,31 -0,33 -0,31 7,56
- Comision de gestion -0,25 -0,26 -0,25 9,35
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 11,31
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 -18,25
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 23,69
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,01 -0,01 -24,53
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 19.695 17.447 19.695

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.290 21,79 4.041 23,17
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 4.290 21,79 4.041 23,17
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.290 21,79 4.041 23,17
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 12.435 63,11 10.252 58,74
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 12.435 63,11 10.252 58,74
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 12.435 63,11 10.252 58,74
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 16.725 84,90 14.293 81,91

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Tipo Valor

—— TESORERIA 14,42%

—OTROS: 043%

RENTA FIJA: 85,15% —

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
O. PARPUBLICA 3,75 07/21 C/ Compromiso 200 Inversion
V/ Fut. F. EURO
O. DEUTSCHLAND REP 2 01/22 659 Cobertura
BOBL JUN17 (€)
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Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
VI Fut. F. GER
O. DEUTSCHLAND REP 2 01/22 BUND 10YR 323 Cobertura
JUN17

O. UNIVERSIDAD VALENCIA 6,6 12/22 V/ Compromiso 102 Cobertura
Total subyacente renta fija 1284

EURO C/Fut. F. 3.251 Cobertura

EUR/USD JUN17
Total subyacente tipo de cambio 3251
TOTAL OBLIGACIONES 4535
4. Hechos relevantes
SI NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

j) Otros hechos relevantes.

Segun las especificaciones establecidas en el folleto informativo respecto al pago de dividendos:

- El dia 31 de marzo de 2017, el fondo realizé el pago de dividendos a los participes de la clase S-B por un importe bruto
de 0,20391 euros por participacion, a los participes de la clase L-B por un importe bruto de 0,21245 euros por

participacién, y a los participes de la clase E-B por un importe bruto de 0,10082 euros por participacion.

En fecha 18 de enero de 2017, la CNMV comunicé la actualizacion de oficio del folleto/DFI del fondo como consecuencia
del cambio en el Consejo de Administracion de la Entidad Gestora.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
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SI NO

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c) Gestora y Depositario son del mismo grupo (segun el articulo 4 de la LMV).

MEDIOLANUM GESTION, SGIIC, S.A. y BANCO MEDIOLANUM, S.A., como entidades Gestora y Depositaria,
respectivamente, pertenecen al grupo MEDIOLANUM.

d) Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o
comprador, respectivamente.

El importe de las operaciones de compra ha sido de 6.781.649 euros, lo que representa un 36'05% sobre el patrimonio
medio de la IIC.

El importe de las operaciones de venta ha sido de 4.867.955 euros, lo que representa un 25'88% sobre el patrimonio
medio de la lIC.

g) Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones 0 gastos
satisfechos por la IIC.

El importe en concepto de comisiones de liquidacién ha sido de 0'0072% sobre el patrimonio medio de la IIC.
h) Otras informaciones u operaciones vinculadas.

Las operaciones de repo, se realizan a través de la mesa de contratacion de BANCO MEDIOLANUM, S.A.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

a.1l) Vision de la Gestora sobre la situacion de los mercados durante el periodo.

El momentum macro, iniciado en la Gltima parte del afio pasado a nivel global, se ha mantenido en este principio de afio
con los indices de confianza en manufacturas y consumo alcanzando niveles no vistos desde 2011.

Este entorno de expectativas positivas respecto a crecimiento e inflacion en renta fija, se han reflejado en el buen
comportamiento de los bonos de alto riesgo y corporativos, llevando los diferenciales frente a los bonos de gobierno a
niveles muy cercanos a los minimos alcanzados en 2014, antes del fin del QE de la FED. Los bonos soberanos de mas
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larga duracién han sido los que peor comportamiento han mostrado en el trimestre, con los periféricos, ademas,
castigados por el resultado de las elecciones en Francia. Las pendientes de tipos de los bonos "core" se han seguido
ampliando si bien a menor ritmo que en el dltimo trimestre, y es que los efectos inflacionistas de las subidas de alimentos y
energia que se han experimentado en los Gltimos meses parecen ir remitiendo. Los bonos emergentes han vuelto a ser los
activos de renta fija que mejor se han comportado en el periodo, aunque la dispersion es importante respecto a paises, el
diferencial que siguen pagando respecto al resto del mundo los hace atractivos, si bien estamos ya muy cerca de los
minimos histoéricos.

En divisas, depreciacion del délar en el trimestre (-1,8% DXY, Dollar Index) en especial contra las monedas emergentes
(MXN +10%, RUB +8,8%), ha venido de la mano de una reduccién en la pendiente en EE.UU. (10 afios - 2 afios)
incrementado a lo largo del periodo las dudas respecto a las politicas expansivas de la nueva administracion americana.
La libra se ha apreciado ligeramente apoyada por unos datos macro en RU favorables. El JPY (+5%) y el AUD (+5,8%)
han sido las divisas que mas se han apreciado, obviando emergentes.

Los mercados de renta variable han saldado el periodo con revalorizaciones importantes en Europa (+6,7% Eurostoxx
600), apoyados por los sectores que se habian quedado atras en el Gltimo trimestre de 2016 (consumo estable, eléctricas,
farma) y por supuesto los bancos y financieras que han empujado al IBEX un +11,8% en el periodo (+9,5% en el mes de
marzo). Los mercados emergentes se revalorizaron un 11,14%, EE.UU. +5,5%. Japon -1%.

Como conclusion, buen comportamiento de los activos de riesgo apoyados por las expectativas de crecimiento y una
complacencia, medida como volatilidad en los activos, no vista desde hace méas de una década. Los proximos trimestres
aunque se salden con rendimientos positivos deberian romper algo el statu quo en el que estamos inmersos y aumentar
sensiblemente la volatilidad en todos los activos teniendo como epicentro el mercado de EE.UU.

a.2) Influencia de la situacion de los mercados sobre el comportamiento del fondo y las decisiones de inversion adoptadas
por la Gestora dentro de la politica de inversion establecida en el folleto.

Por lo que se refiere mas concretamente a la renta fija, en Europa observamos una ampliacion generalizada en las
rentabilidades de la deuda publica, acompafiada de un movimiento de ampliacién de spreads. De esta forma, Espafia
amplia 11pb en el 2 afios, Alemania 3pb, Irlanda 19pb, Portugal 58pb, Italia 15pb y Francia 39pb. En el 10 afios, Espafia
amplia 28pb, Alemania 12pb, Irlanda 24pb, Portugal 21pb, ltalia 50pb y Francia 29pb.

El pendiente 2-10 afios amplia 17pb en Espafia, 9pb en Alemania, 35pb en Italia. No obstante, en Francia recorta 10pb y
en Portugal 37pb.

En UK, el 2 afios amplia 7pb y el 10 afios recorta 10pb.
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En Estados Unidos, el 2 afios amplia 7pb en el trimestre, el 5 afios recorta 1pb y el 10 afios recorta 6pb. El pendiente 2-10
afos recorta de 126pb a 113pb.

El Swap euro amplia 3pb, 11pby 10pb en el 2, 5y 10 afios. El swap inflation 5Y5Y recorta 18pb hasta 1.56%. En la parte
de crédito, el Itraxx Main Europe amplia 1pb, el Itraxx Crossover 2pb, el Itraxx Financiero recorta 4.5pb y el Itraxx Sub
(subordinado bancario) recorta 27.5p.b.

Enero fue un mes de mucha actividad en los primarios de todo tipo de plazos y emisores. Se incrementa el riesgo
geopolitico, con las primeras decisiones del nuevo presidente de EE.UU, el Movimiento 5 estrellas de Italia reclamando
elecciones anticipadas lo antes posible, los temores en Francia a que la euroescéptica Le Pen llegue al Eliseo y las
noticias del Eurogrupo respecto a Grecia, en la que no hay acuerdo sobre un alivio en su carga de deuda.

En febrero y marzo fue protagonista la volatilidad en los mercados de renta fija por la escalada del riesgo politico en
Francia (con Le Pen avanzando en las encuestas) e Italia (posibilidad de elecciones anticipadas). En Estados Unidos,
Yellen dej6 claro que existen riesgos al mantener las politicas monetarias acomodaticias demasiado tiempo.

El fondo ha mantenido una posicion cdmoda de liquidez para situaciones oportunistas y a la espera de la volatilidad
provocada por los bancos centrales (subidas de tipos / programas de expansién cuantitativa). La posicion de liquidez
también permite dar margen al fondo para tomar posiciones en bonos menos liquidos pero que son en general mayores
aportadores de rentabilidad.

Dentro de lo posible, normalmente habriamos operado en los plazos mas cortos que nos permitia el mandato, pero desde
la implementacion del QE por el BCE, estamos empezando a posicionarnos en plazos mas largos siguiendo buscando
mas valor en el diferencial de crédito que en la curva de tipos.

Dentro de lo posible, normalmente habiamos operado en los plazos més cortos que nos permitia el mandato, pero desde
la implementacion del QE por el BCE, estamos empezando a posicionarnos en plazos mas largos siguiendo buscando
mas valor en el diferencial de crédito que en la curva de tipos.

Se ha tenido en cuenta la liquidez en el mercado secundario de las emisiones en las que se invertia.
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La gestion del fondo toma como referencia el comportamiento del indice 50% BofA Merrill Lynch Spanish Goverments
(GOEO index), 25% BofA Merrill Lynch Spanish Government Bill Index (GOEB index) y 25% MSCI EMU Corporate Index
(ERO0O index). En el trimestre, el indice ha tenido una rentabilidad de 0.07% mientras que el fondo ha conseguido una
rentabilidad del 1.01%

La diferencia de rentabilidades se debe principalmente a la buena evolucion del sector financiero, que aporta buena parte
de la rentabilidad conseguida en el trimestre. Los mayores aportadores son CNP Assurances, Aegon, Credit Logement y
AXA. El sector energético es el segundo mejor sector (Odebrecht, Petrobras, Gazprom). Todos los sectores aportan
rentabilidad a la cartera a excepcién del sector industrial y gobierno. La exposicién a divisa ddlar ha restado rentabilidad al
fondo.

El tracking error a 31.03.17 es de 2'67%

MEDIOLANUM RENTA, FI - CLASE E-A: La rentabilidad del periodo ha sido del 1'007%. La rentabilidad del indice de
referencia del fondo ha sido de 0'0665% con un acumulado anual del 0'0665%.

El patrimonio al final del periodo fue de 1.925 miles de euros respecto a 1.710 miles de euros al final del periodo anterior.
El nimero de participes al final del periodo era de 88 respecto de los 71 participes al final del periodo anterior.

Los gastos soportados fueron del 0'216% sobre patrimonio con un acumulado anual del 0'216%.

MEDIOLANUM RENTA, FI - CLASE L-A: La rentabilidad del periodo ha sido del 0'933%. La rentabilidad del indice de
referencia del fondo ha sido de 0'0665% con un acumulado anual del 0'0665%.

El patrimonio al final del periodo fue de 5.362 miles de euros respecto a 4.143 miles de euros al final del periodo anterior.
El nimero de participes al final del periodo era de 167 respecto de los 150 participes al final del periodo anterior.

Los gastos soportados fueron del 0'291% sobre patrimonio con un acumulado anual del 0'291%.

MEDIOLANUM RENTA, FI - CLASE S-A: La rentabilidad del periodo ha sido del 0'895%. La rentabilidad del indice de
referencia del fondo ha sido de 0'0665% con un acumulado anual del 0'0665%.

24



El patrimonio al final del periodo fue de 10.187 miles de euros respecto a 9.458 miles de euros al final del periodo anterior.
El nimero de participes al final del periodo era de 747 respecto de los 700 participes al final del periodo anterior.

Los gastos soportados fueron del 0'328% sobre patrimonio con un acumulado anual del 0'328%.

MEDIOLANUM RENTA, FI - CLASE E-B: La rentabilidad del periodo ha sido del 1'007%. La rentabilidad del indice de
referencia del fondo ha sido de 0'0665% con un acumulado anual del 0'0665%.

El patrimonio al final del periodo fue de 330 miles de euros respecto a 181 miles de euros al final del periodo anterior. El
numero de participes al final del periodo era de 22 respecto de los 15 participes al final del periodo anterior.

Los gastos soportados fueron del 0'216% sobre patrimonio con un acumulado anual del 0'216%.

MEDIOLANUM RENTA, FI - CLASE L-B: La rentabilidad del periodo ha sido del 0'933%. La rentabilidad del indice de
referencia del fondo ha sido de 0'0665% con un acumulado anual del 0'0665%.

El patrimonio al final del periodo fue de 600 miles de euros respecto a 603 miles de euros al final del periodo anterior. El
numero de participes al final del periodo era de 49 respecto de los 46 participes al final del periodo anterior.

Los gastos soportados fueron del 0'291% sobre patrimonio con un acumulado anual del 0'291%.

MEDIOLANUM RENTA, FI - CLASE S-B: La rentabilidad del periodo ha sido del 0'895%. La rentabilidad del indice de
referencia del fondo ha sido de 0'0665% con un acumulado anual del 0'0665%.

El patrimonio al final del periodo fue de 1.290 miles de euros respecto a 1.351 miles de euros al final del periodo anterior.
El nimero de participes al final del periodo era de 102 respecto de los 104 participes al final del periodo anterior.

Los gastos soportados fueron del 0'329% sobre patrimonio con un acumulado anual del 0'329%.
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b) Explicacion de las inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En la operativa trimestral ha predominado un sector por encima del resto. El financiero. Durante todo 2017 el sector
financiero espafiol va a necesitar la emision de deuda para reforzar su capital. El primero en hacerlo el presente ejercicio
fue Banco Santander. Acudimos al primario que emitié los primeros dias de afio. Otros financieros europeos que
compramos fueron RBS, BBVA o Caixabank. También incluimos operaciones de financieros europeos emitidos en délares
como los franceses Credit Agricole o Societe Generale. En sector asegurador compramos bonos de Axa, Mapfre o Aegon.
En crédito y como medida de diversificacion de riesgo sectorial compramos bonos de sector telecomunicaciones (Cellnex),
farmacéutico o de consumo no ciclico.

En deuda publica la operativa fue relevante en el Gltimo mes del trimestre. Compramos bonos regionales (Generalitat de
Catalunya) y de agencias periféricas. Pasando al lado de las ventas, fueron relevantes en la segunda mitad de trimestre y
afectaron a distintos sectores. Disminuimos el peso en Allianz, ademas de sector transportes. Siguiendo las ventas en
crédito, vendimos bonos de sector consumo no ciclico: la tabacalera Philip Morris o de industria de bebidas (Abibb). Por
Gltimo vendimos bonos de sector energético y agencias espafiolas.

Actualmente el fondo no tiene ningun deposito en la cartera.

Al final del periodo, la duracion de la cartera es de 2.65 afios y la YTM (tasa de rentabilidad interna del fondo al
vencimiento de los bonos) es de 2.54%.

El fondo no posee en su cartera ningln estructurado.

El fondo no posee ningln activo que se encuadra en el articulo 48.1.j

El impacto total de los gastos soportados, tanto directos como indirectos no supera lo estipulado en el folleto informativo.

El fondo no realiza préstamos de valores. En cuanto a las adquisiciones temporales de activos, no se realizan en plazo
superior a 7 dias.
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Por cuanto respecta a la operativa en derivados, hemos mantenido la posicion en futuros comprados euro/dolar para
reducir la exposicion a ddlar. A final del periodo la exposicién a riesgo US dolar es de 8.24%. Seguimos manteniendo las
coberturas de nuestras posiciones en divisa ademas de la posicion con los futuros EUR-Bund y EUR-Bobl para cubrir la
cartera. Durante el periodo realizamos los rollovers de junio 17. Para el cumplimiento del limite de exposicion total de
riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados, en la IIC de referencia se aplica la metodologia del
compromiso, desarrollada en la seccion 12 del capitulo Il de la Circular 6/2010 de la CNMV.

A 31.03.17 el fondo mantiene una exposicion a riesgo dolar estadounidense (después de la cobertura con futuros) de
8.24%.

Atendiendo a los criterios de antigiiedad y representacién anteriormente nombrados, no ha sido necesaria la asistencia a
las juntas y en su caso al ejercicio de los derechos de voto.

Respecto a las situaciones especiales, el fondo tiene las siguientes inversiones en default en la cartera.

a) ESF 5.25% 06/12/16 XS0925276114

b) WASTEI 10.5% 11/15/19 XS1139056037

d) Informacion sobre la politica seguida en relacion al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores que
integran la cartera del fondo.

MEDIOLANUM GESTION, SGIIC, S.A. como Sociedad Gestora, tiene establecido el siguiente criterio en relacion al
ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores que integran la cartera del fondo, especialmente por cuanto
atafie al derecho de asistencia y voto en las juntas generales:

- En el caso de que los valores integrados en la IIC tengan una antigiedad superior a 12 meses y su participacion sea
igual o superior al 1% del capital de la sociedad participada, un representante de MEDIOLANUM GESTION, SGIIC, S.A., o
bien de TREA ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A. en su calidad de Entidad Gestora Delegada, asistird presencialmente
a la Junta de Accionistas de la sociedad emisora de dichos valores y ejercera el derecho a voto atribuible a cada una de
las 1IC gestionadas.

27




- En el caso de que los valores integrados en la I[IC tengan una antigiiedad inferior a 12 meses y/o dicha participacion sea
inferior al 1% del capital de la sociedad participada, MEDIOLANUM GESTION, SGIIC, S.A. no tendré presencia en la
Junta de Accionistas, y delegara el voto en el Presidente del Consejo de Administracion de la sociedad participada.

Por lo que respecta a este fondo, MEDIOLANUM GESTION, SGIIC, S.A. como entidad gestora, no ha ejercido
directamente el derecho de voto sobre las acciones de las sociedades participadas cuyos valores integran su cartera ya
que, siguiendo los criterios establecidos, la participacion durante el ejercicio ha sido inferior al 1% del capital, habiéndose
delegado el voto en el Presidente del Consejo de Administracion de las sociedades objeto de la inversion por considerar
que sera favorable a todos aquellos acuerdos que incrementen el valor y liquidez de las acciones.

e) Informacién sobre el riesgo asumido por el fondo.

El riesgo asumido por el fondo, en términos de volatilidad, se situ6 en el 1'452% para la CLASE EA, en el 1'452% para la
CLASE LA, en el 1'452% para la CLASE SA, en el 1'452% para la CLASE EB, en el 1'452% para la CLASE LB y en el
1'452% para la CLASE SB, en tanto que las Letras del Tesoro a un afio han tenido una volatilidad del 1'150% y el IBEX del
11'4%. En cuanto al VaR histérico, se ha situado en el 1'842% para la CLASE EA, en el 2'295% para la CLASE LA, en el
2'31% para la CLASE SA, en el 1'840% para la CLASE EB, en el 1'644% para la CLASE LB y en el 1'66% para la CLASE
SA.

g) Resumen de las perspectivas del mercado y de la actuacion previsible del fondo en cuanto a su politica de inversion.

En cuanto a riesgo de tipos de interés: Es previsible que el Banco Central Europeo mantenga bajos los tipos de interés
durante un periodo de tiempo prolongado. En cambio se espera que la Reserva Federal continle su programa de
normalizacion monetaria.

Respecto al riesgo de crédito: Podria producirse una ampliacién de los spreads de crédito.

En cuanto a riesgo de activos: procuramos tener una cartera relativamente diversificada para disminuir el riesgo de crédito.
La diversificacién se realiza tanto geograficamente, sectorialmente, por categorias de activos, por rating y por grado de
subordinacion.
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El fondo esta claramente expuesto a los riesgos relacionados con los mercados de renta fija, riesgos que incluyen
aspectos técnicos de los mercados, debilidades macro, temas de gobierno corporativo, y la falta de liquidez en
condiciones de mercado adversas. El fondo intenta mitigar estos riesgos con ciertas técnicas de coberturas y el uso de
posiciones en efectivo, pero no puede eliminarlos.

A nivel de gestién, nuestro analisis y seguimiento del riesgo de crédito se realiza de forma individual por cada uno de los
emisores. Ademas del riesgo de crédito extraido del analisis a nivel financiero/econémico de la compafiia/pais se analizan
los folletos de los bonos para entender las condiciones especificas de cada uno de los activos, siendo los ratings de las
agencias crediticias un elemento mas pero nunca condicidn Unica y/o suficiente para la realizacion de una inversion.

: T .z ! e iti;as remunerativas-de-la-Entidad-Gestora-

Mediolanum Gestion, SGIIC, S.A., como sociedad perteneciente al Grupo Bancario Mediolanum, s
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

ES00000127G9 - OBLIGACION|TESORO PUBLICO|2,15|2025-10-31 EUR 106 0,54 108 0,62
ES0224261042 - OBLIGACION|CORPORACION RESERVAS]|1,50|2022-11-27 EUR 104 0,53 104 0,60
ES0201001148 - OBLIGACIONJAYUNTAMIENTO MADRID|4,55|2036-06-16 EUR 115 0,58 122 0,70
ES0001352535 - OBLIGACION|C.A. GALICIA|2,95]2021-04-10 EUR 280 1,42 280 1,60
ES0282103003 - OBLIGACION|GENERALITAT VALENCIA|6,60|2022-12-15 EUR 425 2,16 430 2,46
ES0000107401 - OBLIGACION|C.A. ARAGON|8,25|2027-01-17 EUR 566 2,88 575 3,30
ES00000123B9 - OBLIGACION|TESORO PUBLICO|5,50|2021-04-30 EUR 0 0,00 91 0,52
ES00000122E5 - OBLIGACION|TESORO PUBLICO|4,65]2025-07-30 EUR 131 0,67 133 0,76
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 1.727 8,78 1.843 10,56
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES0268675032 - OBLIGACION|LIBERBANK SA|6,88|2027-03-14 EUR 103 0,52 0 0,00
ES0224244071 - OBLIGACION|MAPFRE SA|1,63|2026-05-19 EUR 100 0,51 100 0,57
ES0205045000 - OBLIGACION|CAIXA D'ESTALVIS CAT|1,63|2022-04-21 EUR 201 1,02 198 114
ES0224261034 - OBLIGACION|CORPORACION RESERVAS|2,50|2024-10-16 EUR 108 0,55 109 0,62
ES0305039002 - BONOJAUDAX ENERGIA SA|5,75|2019-07-29 EUR 205 1,04 202 1,16
ES0282102005 - OBLIGACION|UNIVERSITAT VALENCIA|6,60|2022-12-15 EUR 456 2,31 518 2,97
ES0376156008 - BONO|SA DE OBRAS Y SERVIC|7,50|2018-12-19 EUR 303 1,54 302 1,73
ES0224244063 - OBLIGACION|CORPORACION MAPFRE|5,92|2037-07-24 EUR 102 0,52 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.576 8,01 1.428 8,19
FR0010093328 - OBLIGACION|CNP ASSURANCES]|1,27|2049-06-21 EUR 282 1,43 0 0,00
XS1459821036 - OBLIGACION|NAVIERA ARMAS SA|6,50|2023-07-31 EUR 0 0,00 103 0,59
ES0231429046 - OBLIGACION|EROSKI SOCIEDAD CORP]|2,90|2028-02-01 EUR 40 0,20 38 0,22
ES0240609000 - OBLIGACION|CAIXABANK SA|4,00[2022-02-09 EUR 292 1,48 56 0,32
ES0240609018 - OBLIGACION|GRUPO LA CAIXA|5,00]2022-02-09 EUR 226 1,15 122 0,70
ES0213790027 - OBLIGACION|BANCO POPULAR|8,25|2021-10-19 EUR 33 0,17 32 0,19
ES0214970081 - OBLIGACION|CAIXABANK SA|7,50[2017-01-31 EUR 0 0,00 307 1,76
ES0213790019 - OBLIGACION|BANCO POPULAR|8,00[2021-07-29 EUR 113 0,57 112 0,64
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 986 5,00 770 4,42
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.290 21,79 4.041 23,17
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 4.290 21,79 4.041 23,17
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.290 21,79 4.041 23,17
PTCFPBOMO0001 - OBLIGACION|REPUBLICA PORTUGAL|5,70]2030-03-05 EUR 106 0,54 0 0,00
XS0867469305 - OBLIGACION|BANK OF IRELAND|10,00]2022-12-19 EUR 139 0,70 0 0,00
XS0204805567 - OBLIGACION|CITY OF NAPLES|4,78]2037-12-31 EUR 76 0,39 80 0,46
XS1452578591 - BONO|REP. MACEDONIA|5,63]|2023-07-26 EUR 106 0,54 104 0,59
PTMTLDOMO005 - OBLIGACION|REPUBLICA PORTUGAL|5,75|2019-02-04 EUR 111 0,56 112 0,64
XS0181673798 - OBLIGACION|CITY OF ROME ITALY|5,35|2048-01-27 EUR 61 0,31 65 0,37
XS1208855616 - OBLIGACION|REPUBLIC OF BULGARIA|2,00]2022-03-26 EUR 106 0,54 106 0,61
PTCFPAOMO0002 - BONO|REPUBLICA PORTUGAL|4,17|2019-10-16 EUR 109 0,55 109 0,62
XS1072141861 - OBLIGACION|ADIF ALTA VELOCIDAD|3,50|2024-05-27 EUR 231 1,17 234 1,34

[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 1.045 5,30 809 4,63
XS0497940295 - OBLIGACION|GENERALITAT DE CATAL|0,33]2017-04-06 EUR 200 1,02 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 200 1,02 0 0,00
XS1571293684 - OBLIGACION|TELEFONAKTIEBOLAGET]1,88]2024-03-01 EUR 100 0,51 0 0,00
NL0000120889 - OBLIGACION|AEGON NV/|4,26|2049-03-04 EUR 120 0,61 0 0,00
XS1169791529 - BONO|BANCO POPULAR|2,00]2020-02-03 EUR 100 0,51 0 0,00
FR0010817452 - OBLIGACION|AREVA SA|4,38|2019-11-06 EUR 206 1,04 0 0,00
XS1492457665 - OBLIGACION|MYLAN NV/|2,25|2024-11-22 EUR 103 0,52 0 0,00
XS1041042828 - OBLIGACION|UNIPOL GRUPPO FINANZ|4,38|2021-03-05 EUR 218 1,11 0 0,00
XS1514470316 - OBLIGACION|POHJOLAN VOIMA 0Y/|2,63|2023-01-13 EUR 208 1,06 0 0,00
XS1551726810 - OBLIGACION|CELLNEX TELECOM SAU|2,88|2025-04-18 EUR 303 1,54 0 0,00
XS1490640288 - BONO|LANDSBANKI ISKANDS H|1,63|2021-03-15 EUR 204 1,03 0 0,00
XS1453398049 - OBLIGACION|ASTURIANA LAMINADOS|6,50|2023-07-20 EUR 104 0,53 104 0,60
USFO609NAP36 - OBLIGACION|AXA SA|6,46|2049-12-14 UsD 285 1,45 95 0,54
XS1484148157 - BONO|ISLANDSBANKI HF|1,75|2020-09-07 EUR 205 1,04 102 0,59
XS1527737495 - BONO|KAUPSKIL EHF|1,63]2021-12-01 EUR 204 1,03 100 0,58
XS0911388675 - OBLIGACION|JACHMEA BV|6,00]2043-04-04 EUR 0 0,00 109 0,63
XS1028952155 - BONOJOJER TELEKOMUNIKASYO|3,75/2019-06-19 UsD 0 0,00 189 1,08
XS0161100515 - OBLIGACION|TELECOM ITALIA SPA|7,75/2033-01-24 EUR 266 1,35 257 147
USF22797FK97 - OBLIGACION|CREDIT AGRICOLE SA|8,38|2049-10-13 UsD 214 1,09 211 1,21
USD 96 0,49 96 0,55

XS0938043766 - BONO|AFRICAN EXP-IMP BANK(|3,88|2018-06-04
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS1084838496 - BONO|TURKIYE IS BANKASI|3,38]|2019-07-08 EUR 103 0,52 101 0,58
FR0010301713 - OBLIGACION|CREDIT LOGEMENT SA|0,82|2049-03-16 EUR 341 1,73 86 0,49
XS1379157404 - BONO|PETROLEOS MEXICANOS]|3,75|2019-03-15 EUR 105 0,54 106 0,61
XS1400710999 - BONO|GLOBAL TELECOM HOLD|6,25|2020-04-26 UsD 201 1,02 200 1,15
XS1385996126 - OBLIGACION|NIBC HOLDING NV|2,25|2019-09-24 EUR 104 0,53 104 0,60
1T0004780562 - OBLIGACION|UNICREDIT SPA|8,30|2019-01-31 EUR 201 1,02 289 1,65
XS1378780891 - OBLIGACION|XYLEM INC|2,25|2023-03-11 EUR 107 0,55 107 0,61
XS1028942354 - OBLIGACION|ATRADIUS NV|5,25|2044-09-23 EUR 202 1,02 0 0,00
US035242AG14 - BONOJANHEUSER-BUSCH INBEV|1,90|2019-02-01 UsD 0 0,00 571 3,27
US718172AA72 - OBLIGACION|PHILIP MORRIS INT IN|5,65]|2018-05-16 UsD 0 0,00 519 2,97
1T0004605074 - BONO|UNICREDIT SPA|4,70]2020-05-31 EUR 84 0,43 0 0,00
1T0004698426 - BONO|UNICREDIT SPA|5,05]2018-03-31 EUR 0 0,00 204 1,17
XS1325825211 - OBLIGACION|PRICELINE GROUP INC|2,15|2022-11-25 EUR 0 0,00 106 0,61
XS1238991480 - OBLIGACION|HARMAN FINANCE INT]|2,00]2022-05-27 EUR 0 0,00 210 1,20
US91911TAH68 - OBLIGACION|VALE SA|6,88|2036-11-21 UsD 151 0,77 141 0,81
XS1173845352 - BONO|NIBC HOLDING NV|2,002018-07-26 EUR 0 0,00 103 0,59
XS1117297785 - OBLIGACION|BLACKROCK INC|1,25|2025-05-06 EUR 101 0,51 101 0,58
XS1185941850 - OBLIGACION|SPP DISTRIBUCIA AS|2,63|2025-02-12 EUR 107 0,54 108 0,62
XS1136388425 - OBLIGACION|NOMURA EUROPE FINANC|1,50[2021-05-12 EUR 104 0,53 104 0,60
XS1143974159 - OBLIGACION|mBANK|2,00]2021-11-26 EUR 209 1,06 205 1,17
XS0993438000 - OBLIGACION|EXOR SPA|3,38|2020-11-12 EUR 341 173 340 1,95
XS1138360166 - OBLIGACION|WALGREEN COJ2,13|2026-11-20 EUR 103 0,52 103 0,59
NL0009054907 - OBLIGACION|ROYAL BANK OF SCOTLA|5,50|2019-04-20 EUR 288 1,46 289 1,65
XS1040508167 - OBLIGACION|IMPERIAL TOBACCO GRO|2,25|2021-02-26 EUR 0 0,00 328 1,88
FR0011926252 - OBLIGACION|ERAMET|5,10|2021-05-28 EUR 95 0,48 90 0,52
XS1077088984 - OBLIGACION|SPP DISTRIBUCIA AS|2,63|2021-06-23 EUR 0 0,00 109 0,62
USG6710EAF72 - OBLIGACION|ODEBRECH SA|7,50|2049-09-14 UsD 185 0,94 0 0,00
XS0584356942 - OBLIGACION|BANK OF AMERICA CORP|5,25|2026-01-31 EUR 175 0,89 174 1,00
PTMENNOEO0008 - BONO|MOTA ENGIL SGPS SA|5,50|2019-04-22 EUR 252 1,28 244 1,40
XS1050840724 - OBLIGACION|LEEDS BUILDING SOCIE|2,63]2021-04-01 EUR 159 0,81 159 0,91
USG6711KAB10 - OBLIGACION|ODEBRECH SA|6,63|2022-10-01 UsD 56 0,28 43 0,25
US71647NAF69 - OBLIGACION|PETROBRAS|4,38|2023-05-20 UsD 217 1,10 203 1,16
XS0982711714 - OBLIGACION|PETROBRAS|4,75|2025-01-14 EUR 0 0,00 199 114
USX8662DAW75 - OBLIGACION|STORA ENSO 0VYJ|7,25|2036-04-15 UsD 271 1,37 264 1,51
XS0424860947 - OBLIGACION|GAZ CAPITAL (GAZPROM|9,25|2019-04-23 USD 287 1,46 292 1,67
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 7.486 38,00 7.465 42,78
XS0982712365 - OBLIGACION|PORTAVENT ENTERT SAU|7,25|2020-12-01 EUR 105 0,53 0 0,00
US05530RAB42 - OBLIGACION|BBVA INTL PREFERRED|5,92|2049-04-18 UsD 372 1,89 0 0,00
XS0357281046 - OBLIGACION|ROYAL BANK OF SCOTL|6,00|2023-04-23 EUR 243 1,23 0 0,00
FR0010456764 - OBLIGACION|BNP PARIBAS SA|5,02|2049-04-13 EUR 0 0,00 101 0,58
USF8586CAA02 - OBLIGACION|SOCIETE GENERALE SA|5,92|2049-04-05 UsD 375 1,90 189 1,08
XS0211637839 - OBLIGACION|ALLIANZ SE|4,38|2049-02-17 EUR 0 0,00 201 1,15
NL0000120004 - OBLIGACION|AEGON NV/|1,51]2049-06-29 EUR 117 0,59 0 0,00
XS1117299211 - OBLIGACION|CAMPOFRIO FOOD GROUP|3,38|2022-03-15 EUR 83 0,42 0 0,00
USF22797FJ25 - OBLIGACION|CREDIT AGRICOLE SA|6,64|2049-05-31 UsD 614 3,12 179 1,02
NL0000116150 - OBLIGACIONJAEGON NV|0,52|2049-10-15 EUR 304 154 156 0,89
XS0285885009 - OBLIGACION|CANADA LIFE GROUP UK|5,25|2049-02-08 EUR 0 0,00 49 0,28
XS0753308559 - OBLIGACION|ROYAL BANK OF SCOTL|8,50|2022-03-16 UsD 0 0,00 101 0,58
XS0285087192 - OBLIGACION|BANCO SANTANDER|0,80]2019-02-12 EUR 149 0,76 0 0,00
XS0982712951 - OBLIGACION|EMPARK FUNDING SA|5,17]2019-12-15 EUR 101 0,51 101 0,58
1T0004698426 - BONO|UNICREDIT SPA|5,05/2018-03-31 EUR 157 0,79 0 0,00
USC98874AN76 - BONO|GLENCORE FIN CANADA|2,70|2017-10-25 UsD 190 0,96 192 1,10
XS0753308807 - OBLIGACION|ROYAL BANK OF SCOTLA|10,50/2022-03-16 EUR 0 0,00 221 1,27
USG6710EAF72 - OBLIGACION|ODEBRECH SA|7,50]2049-09-14 UsD 0 0,00 278 1,60
XS1048307570 - OBLIGACION|ALMIRALL SA|4,63|2021-04-01 EUR 103 0,52 0 0,00
USL7877XAA74 - OBLIGACION|QGOG CONSTELLATION]6,25|2019-11-09 UsD 115 0,59 123 0,70
FR0010239319 - OBLIGACION|BNP PARIBAS SA|4,88|2049-10-17 EUR 514 2,61 0 0,00
XS0203470157 - BONOJAXA SA|0,54|2049-10-29 EUR 164 0,83 87 0,50
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 3.705 18,79 1.978 11,33
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 12.435 63,11 10.252 58,74
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 12.435 63,11 10.252 58,74
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 12.435 63,11 10.252 58,74
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 16.725 84,90 14.293 81,91
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):
EUR 37 0,19 55 0,32
XS1139056037 - BONO|WASTE ITALIA SPA|0,71]2019-11-15
Detall i i 3 litigi iles EUR):
etalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR); EUR s 0,04 s 0,05

XS0925276114 - BONO|ESPIRITO SANTO FIN|8,04/2049-06-12

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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