Madrid, 5 de diciembre de 2001
HECHO RELEVANTE

Como continuacién al Hecho Relevanie comunicado a esa Comision en la manana de
hoy, relativo al acucrdo alcanzado en 1= noche del dia de ayer, 4 de Diciembre de
2001, entre EnBW Enerpic Baden-Wilrttemberg AG, Caja de Aherres de Asturias,
Caja de Seguros Reunidos, Compafifa de Seguros y Reassguros, S.A. y EDP -
Electricidade de Porugal, S.A., para la  futura gestion conjunta de
HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A. (en adelante, la “Compaidiia”, o
SHIDROELECTRICA DEL CANTABRICO”) (en adelsnte, el “Aewerda™), ¥ en
ampliacién de la infonmacion contenida an dicha Hecho, procedemos a informarles
coma siguc:

(1} Habiendo guedado sometida la eficacia dcl Acuerdo, con caracter de
condicién snspensiva, a la aprobacién de] Acuerde pot parte de la Comision Europea
sobre la base de control conjumto de la Compafiiz por las partes del Acuerdo, y
habiendo previsto éstas la cxelusién de cotizacién de la Compafia de forma
inmediatamente sigwiente al cumplimiento de dicha condicidn, les confirmames que
no se ha produoeido, mi se producird hasta en tanto no se verifquen las dos
circunstancias anteriorgs, transmisién alguna de acciones de HIDROELECTRICA
DEL CANTABRICO pot pade de FERROATLANTICA SL a favor de
ADYGESINVAL SL., centinpande FERROATUANTICA SL coma fiular de
(7.537.567 acciones de Ja Compaiiia.

(2) En todo caso, una vez haya sido aprobado ¢l Acuerdo por la Comisidn
Eurcpea en los términos indicades, las partes del Acuerdo promoverdn la exclusidn de
cotizacién de las acciones de HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO mediante la
formulacién de una oferta miblica de adquisicién de aceiones por la Compaliia, o en
su caso por ADYGESINVAL SL, de eonfonmidad con lo previsto en el anticulo 7 del
Real Decreto 1197/1991, de 26 de julio, sobre Régimen de las Ofertas Piblicas de
Adguisicién de Valores, cuyo precio deberd ser objeto de eutorizacién expresa por esa
Comisién en la forma prevista en el apartado 3 de dicho precepto. Las partes del
Acuerdo estiman que, a fecha de hoy, dicha Comisién no autorizaria un precio inferior
a € 27.3 por accién. Cualquier transmisién de acciones entre las partes del Acuerdo,
FERROATLANTICA SL v ADYGESINVAL SL tendrd lugar tna vez haya sido
liquidada dicha oferta publica de adquisicién.



