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1.- Resumen ejecutivo

Situacioén internacional

Se moderan las expectativas de crecimiento de la economia mundial, aunque
se mantienen las previsiones favorables para 2011.

Europa y EE UU mantienen un crecimiento estable de su actividad productiva,
si bien contintan con sus politicas de ajuste.

Es previsible que sean necesarias nuevas politicas de impulso para reforzar el
crecimiento en los paises desarrollados.

Situacion de la construccion

Espafia. Importante ajuste en la inversion publica, que no se ve todavia
compensado con el Plan Extraordinario de Infraestructuras (PEI) aprobado.
Estados Unidos. Se moderan las previsiones de crecimiento pero mejora la
edificacion residencial y se mantiene la obra publica, con crecimiento del
empleo en el sector en varios Estados.

Tunez. Aumenta el crecimiento del mercado local.

Situacion del sector cementero

Espafia. Pese a que se siga manteniendo la reduccion en el consumo, se ha
confirmado la desaceleracion de dicha reduccion. Se mantuvo el incremento
de las exportaciones y se estabilizdé la produccion de clinker. Continud la
reduccién de las importaciones de cemento y clinker.

Estados Unidos. Crecimiento del consumo en el inicio del 3T10, con mayor
apoyo de la edificacion residencial unifamiliar. Siguié la reduccién de las
importaciones.

Tunez. Estable el crecimiento del consumo a pesar de la celebracion del
Ramadan en el 3T10, en donde se produce una contraccion de la actividad.

Resultados del Grupo vy previsiones

El Grupo, pese a las desfavorables circunstancias mantiene un resultado
positivo en los 9M10.

Ligera reduccién del margen EBITDA al 23,4%.

El Grupo mantiene sus esfuerzos en la reduccién de costes y adaptacion de su
estructura.

Plan100+. Con més de 110 M€ de ahorros recurrentes anualizados se cumple el
objetivo previsto de 100 M€ y supone el soporte basico del margen.

Se reforzo la generacion de caja, favorecida por el ajuste de capex y la
mejora del circulante respecto al 1S10.
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2.- Resultados del Grupo Cementos Portland Valderrivas

El Grupo ha mantenido la tendencia de resultados positivos durante el 3T10, ya iniciada
en el trimestre anterior.

Se ralentiz6 la recuperacion econémica, con indicadores menos positivos de los previstos
al inicio del ejercicio. El sector continla afectado por los planes de ajuste
presupuestario. Los indicadores econdmicos siguen mostrando una débil, aunque
constante, recuperacion. Sera necesario esperar en Espafia y Estados Unidos al
desarrollo de los Planes de Infraestructuras previstos y anunciados. En Tunez la actividad
mantendra su ritmo de crecimiento.

Resumen de resultados de tercer trimestre de 2010

Datos en millones de € | I9M10 9M09

Cifra de Negocio [ 681,5 800,38 -14,9
EBITDA 159,4 230,8 -30,9
= < —_— —
EBIT 59,1 113,0 | —47,7|
B° activ. continuadas [ 9,6 61,5 -84,5
BDI atribuido | 43|  za9l|l -s78

% sobre Cifra de Negocio IM10 9MO09 \Var. pp
| sobre Cirace Negoclo_| | vacpp |

o —N R
EBITDA 23,4 I 28,8 -5,4

.

EBIT 8,7 14,1] -5,4]
B° activ. continuadas 1,4] 7,7 -6,3
BDI atribuido [ 0,6] [ 4,4 3,8

Cifra de negocio. El 3T10 mantuvo la tendencia positiva del 2T10. La cifra de negocio
redujo su diferencia con el afio anterior al 15%, a pesar de la celebracion del Ramadan
en Tunez.

Resultado bruto de explotacion (EBITDA). EI margen EBITDA de 23,4% se redujo
ligeramente por el aumento de los costes de produccion respecto al periodo anterior, la
revalorizacion del euro y la evolucion de los precios.
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Beneficio atribuido después de impuestos. Continué la reduccién de los gastos
financieros respecto al 3T09, por las operaciones de financiacion, desinversion y posicién
de liquidez. El resultado al final del tercer trimestre sigue siendo positivo.

Flujo de caja neto de capex. El flujo de caja neto de capex fue de 112 millones de
euros, gracias al programa de inversiones. Continud el ajuste del circulante de acuerdo a
lo previsto, tras el crecimiento del primer semestre, por adquisicion de combustible y
aumento de la produccion. Esta variacion de circulante se ira reduciendo hacia la
finalizacion del ejercicio.

Datos en millones de € 9M10 9M09

EBITDA 159.,4 230,8 -30,9
Variacion Capital circulante -20,1 61,2 . 132,8
Otras operaciones de explotacion -13,1 -9,6 36,5
FC de explotacion 126,2 282.,4 -55,3
Capex neto de desinversiones -14.0 -52,0 -73,1
FC neto de capex 112,2 230,4 -51,3
Participaciones y otros activos financieros 6,7 -166,5 -104,0
FCL de explotacién 118,9 63,9 86,1
FC de explotacion 79,2 122.,4 -43,2
FC neto de capex 70,4 99,8 -29,4
FCL de explotacion 74.6 27,7 46,9

Endeudamiento Financiero Neto (EFN). La deuda neta al final de este periodo ha sido
de 1.406,7 millones de euros, 49 millones menos que en el anterior trimestre y 13
millones menos que al finalizar el ejercicio 2009. Una parte de la reduccién se debe a
las diferencias de conversion por la revalorizacion del euro durante el tercer trimestre.

Recursos Humanos del Grupo. Continué el plan de adecuacion de los costes laborales a
los planes de produccion y ventas, a través de pactos individuales o colectivos.
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3.- Actividades en los diferentes paises y lineas de negocio

Las ventas en unidades fisicas del Grupo se expresan en el cuadro siguiente:

Ventas del Grupo (en millones de toneladas o millones de metros cubicos)

o | O e

CV=NMME™ | 756 || 8,35 J 0,79 | -9,4 j
HORMIGON | M 308 | 357  -049 | -13.8 |
CCEN™Y | 10,79 | 12,34 -1,55 | -12,6 |
MORTERO | Mt 074 | o081  -007 | -7,9 |

Las diferencias en los volumenes de venta se han reducido siguiendo la tendencia de los
valores acumulados del trimestre anterior.

Valor de las ventas por paises

La distribucion porcentual del valor de las ventas en los diferentes paises en el 9M10,
respecto al 9M09, se refleja en el grafico.

lotros 3,9

rTl’Jnez 9,8

fReino Unido
4,2

Reino Unido
3,9

leewu14,7]
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El resumen de las actividades del Grupo por tipo de mercados, para todas las lineas de
negocio, se muestra en el cuadro siguiente.

ovoo | (EEEE
B sse | %04 18
EEEEl 114 | 96 | +1,8 |

Cifra de negocio por actividades

La distribucion de la cifra de negocio por actividades se muestra en el grafico siguiente.

Mortero

Arido 3,9 "\ 4,3

Hormigén

/ Otros 3,6

Arido 3,9 \

Hormigén

Cemento
67,1

Analisis de las actividades por paises

Espaia

Pese a que se siga manteniendo la reduccién en el consumo, se ha confirmado la
desaceleracion de dicha reduccion. La variacion interanual disminuye hasta el 15,1% y la
variacion anual se queda en el 14,6%. Esto supone tres puntos y medio menos que al
final del primer semestre, de acuerdo con los datos de OFICEMEN.

Hasta el mes de septiembre, el consumo de cemento ha sido de 18,9 millones de
toneladas. Las exportaciones alcanzan los 2,9 millones y crecen el 33,6%, con lo que la
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produccion de clinker se reduce en 2010 el 2,5% y su variacion interanual es sélo del
0,5%. La produccién de cemento ha sido de 19,9 millones de toneladas, el 11,8% menos
gue en el mismo periodo de 2009.

Se mantuvo la reduccion de las importaciones de clinker y cemento con una tasa de
disminucion conjunta del 24% en 9M10.

La cifra de negocio del Grupo en Espafia alcanz6 los 460 millones de euros. Se mantuvo
el programa de exportaciones, superando al del afio anterior y permitiendo mantener un
adecuado nivel del uso de la capacidad productiva.

Las ventas de hormigon y arido también desaceleraron su descenso, siguiendo la misma
tendencia que el cemento. La mejor evolucion se produjo en el mortero, apoyada en el
desarrollo del segmento de morteros especiales y la estabilizacion de la actividad en el
sector de la vivienda.

Estados Unidos

En el 3T10 se mantuvo la recuperacion del consumo en diversas zonas de la costa Este.
La vivienda unifamiliar y las infraestructuras seguirdn con su evolucion positiva y los
precios se mantendran estables, de acuerdo a las estimaciones de la Portland Cement
Association (PCA).

La cifra de negocio del Grupo fue de 100 millones de euros y siguio la optimizacion de
los costes de produccién.

Tunez

El 3T10 se vio afectado por la celebracion del Ramadan, que supone una ralentizacion de
la actividad industrial. Sin embargo, el consumo de cemento mantiene su evolucién
positiva, junto con el desarrollo de la actividad de hormigon.

EL Grupo tuvo una cifra de negocio de 67 millones de euros, con precios y margenes
estables y la evolucion favorable de la actividad de hormigon.

Reino Unido

La cifra de negocio fue de 28 millones de euros y siguid la evolucion positiva del

semestre anterior, con mejora de los voliumenes y ligera disminucion de los precios, a
pesar del descenso de la actividad de la construccion en el conjunto del pais.
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4 .- Plan100+

En el 3T10 sigui6 la consecucion de ahorros recurrentes de acuerdo a lo previsto en el
Plan 100+. En 9M10 los ahorros recurrentes anualizados superan los 110 millones de €. El
Grupo, que pretendia alcanzar el objetivo inicial de 100 M€, lo esta consiguiendo.

En el grafico se muestra la distribucion de los ahorros recurrentes anualizados. Este
importe se sustenta en mdultiples acciones realizadas para la reduccion de costes,
evitarlos o mitigar su crecimiento. Asi como, por la implantacion de mejoras en los
procesos que incrementan la productividad de los negocios.

M€
— = OBJETIVO PLAN100+
120 . Obtenido SM10 >100 M€ EN 2010
80 |~
40
‘' ®
0+ :
50 ° o & Gl & *
é% (’}9 .z& \é Q‘ '\‘5’\ '\00
< & & & % >
Qj"‘é Q @‘\5' C o4 Q\,V'
& o
Q@'

Las iniciativas para la mejora del flujo de caja en el periodo 2009-2011 pretendian
obtener una mejora adicional de 50 M€. En 2009 se consiguieron 42 M€ y con los ahorros
acumulados en 2010, se llegan a los 60,5 M€, un 15% mas que lo obtenido hasta el primer
semestre de este afio.

5.- Energia e |+D+i

El desarrollo del plan de inversiones se sigue centrado en las de valorizacion de
combustibles alternativos.
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Las actuaciones han sido:

- Se han seguido incrementando las cantidades consumidas de combustibles
alternativos. EI aumento de los ahorros en el tercer trimestre ha duplicado al
conseguido en el primer semestre y ha sido de 2,4 millones de €. Los ratios de
sustitucién alcanzados oscilan entre el 7% y el 23% en las fabricas que ya tiene
en marcha sus procesos de sustitucion.

- A lo largo de este ejercicio se finalizaran varios proyectos de adaptacion de
instalaciones, que una vez ejecutados supondran un aumento en el
aprovechamiento energético de los distintos residuos.

Los nuevos cementos han comenzado a ensayarse con notable éxito en las obras mas
emblematicas acometidas durante 2010 en nuestro pais, asi Microval se ha empleado en
el tunel de Pajares; Ultraval en el puente internacional de Vidin y en los puentes de
Zubillaga y Sorbas; y, Rapidval en el desarrollo de nuevos morteros.

El Ministerio de Ciencia e Innovacion ha aprobado un proyecto competitivo de
Investigacion dentro del programa Innpacto, liderado por Cementos Portland para
investigacion sobre la fabricacion de microparticulas esféricas vitreas con propiedades
cementantes (microesferas).

Los firmes de hormigdn sigue siendo un objetivo prioritario. Siguen los desarrollos
técnicos a la espera de que las nuevas infraestructuras permitan su implantacion en los
nuevos firmes de carreteras.

6.- Inversiones

Inversiones

Las inversiones en 9M10 fueron de 14 millones de euros netos de desinversiones. La
politica de ajuste de capex supone un apoyo importante a la generacion del flujo de
caja.

El programa de adaptacion de las instalaciones para el aumento de la valorizacion
energética de combustibles alternativos sigue su desarrollo en las fabricas de Monjos, El
Alto, Mataporquera y Lemona.

7 .- Dividendos y Hechos relevantes en 2010

Dividendos distribuidos

La Junta General de Accionistas celebrada el 18 de mayo acord6 la distribucién de un
dividendo, con cargo a los resultados del ejercicio 2009, de 0,32 euros por acciéon, que

10
Resultados del tercer trimestre de 2010



GRUPO
CEMENTOS
PORTLAND
VALDERRIVAS

se hizo efectivo el dia 25 de mayo de 2010 y representa un pay-out del 50% del beneficio
consolidado.

Hechos relevantes

En el tercer trimestre del ejercicio 2010 se han enviado los siguientes hechos relevantes
y comunicaciones a la CNMV:

El 22/7/2010, se comunic6 que Cementos Portland Valderrivas, S.A. publicaria y
realizaria la presentacion de sus resultados del primer semestre del ejercicio 2010, a
analistas, el dia 28 de julio a las 10:00 horas, en sus oficinas de la calle José Abascal n°
59 - 32 planta.

El informe correspondiente a los resultados del primer trimestre del ejercicio 2010 sera
remitido a la Comision Nacional del Mercado de Valores con anterioridad al inicio de la
sesion del mismo dia 28 de julio.

El 28/7/2010, la Sociedad remitié:
e Informacién sobre los resultados del primer semestre de 2010.
e Presentacion a analistas de los resultados del primer semestre.
e Nota de prensa sobre los resultados del primer semestre.

El 4/8/2010, se comunicé que Cementos Portland Valderrivas habia prolongado por tres
afios un préstamo de 150 Millones de euros, de acuerdo a la siguiente nota:

CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS PROLONGA POR TRES ANOS UN
PRESTAMO DE 150 MILLONES DE EUROS

< El vencimiento del crédito pasa de febrero de 2011 a febrero de 2014

e El acuerdo alcanzado con cinco entidades financieras mejora el perfil de la
deuda y pone de manifiesto la capacidad de negociacion en los mercados
financieros.

Madrid, 4 de agosto de 2010.- EI Grupo Cementos Portland Valderrivas, filial
del Grupo FCC, dentro de su plan de refinanciacion, ha dado un paso para el
ajuste de los vencimientos de su deuda. El Grupo Cementos Portland Valderrivas
ha llegado a un acuerdo con cinco entidades financieras para ampliar el
vencimiento de un préstamo de 150 millones de euros, desde febrero de 2011
hasta el mismo mes del afio 2014.

El acuerdo alcanzado supone amortizar el importe del crédito en cinco pagos
semestrales a partir de agosto de 2011. Cada uno de estos pagos se realizara por
un importe del 10% del total y habra un ultimo pago adicional por el 50%
restante.
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El coste de la nueva financiacion a tipo variable tendra un margen de 295 puntos
basicos sobre Euribor. Esta prolongacién del vencimiento pone de manifiesto la
capacidad de negociacion del Grupo en los mercados financieros.

A finales del primer semestre de este afio, el Grupo Cementos Portland
Valderrivas presentaba un endeudamiento financiero neto consolidado de 1.456
millones de euros. 421 millones de euros menos que al finalizar el primer
semestre de 2009. Una reduccién del 22,5%.

En los resultados del primer semestre de 2010 se produce un descenso en los
gastos financieros netos del 31,1 millones de euros, el 17,6% menos que en el
primer semestre de 2009. La situacion financiera se fortalecié en 2009 con la
ampliacion de capital de 202 millones de euros, las ventas de activos no
estratégicos en Argentina y Uruguay por valor de 136 millones de euros, y por los
bajos tipos de interés en este periodo.

Esta fortaleza del Grupo Cementos Portland Valderrivas le permite disponer a 30
de junio de 2010 de una tesoreria y activos equivalentes de 410 millones de
euros, asi como de 194 millones en lineas de crédito y otras facilidades de caja
no utilizadas a la misma fecha.
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ANEXOS

ANEXO |. Cuenta de resultados

CUENTA DE RESULTADOS

Datos en millones de euros oM10 9M09 % variacion
CIFRA DE NEGOCIOS TOTAL 681,5 800,8 -14,9
RESULTADO BRUTO EXPLOTACION (EBITDA) 159,4 230,8 -30,9
% s/ cifra de negocios 23,4 28,8
Dotacion a la amortizacion del inmovilizado -102,9 -122,3 -15,9
Otros resultados de explotacion 2,6 4,5 -42,2
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 59,1 113,0 -47,7
% s/ cifra de negocios 8,7 14,1
Resultado financiero -48,9 -55,9 -12,5
Participacion en empresas asociadas -0,6 4,4 -113,6
BAI DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 9,6 61,5 -84,4
% s/ cifra de negocios 1,4 7,7
Gasto por impuestos sobre beneficios 1,9 -13,2 -114,4
BENEFICIO DESPUES DE IMPUESTOS 11,5 48,3 -76,2
% s/ cifra de negocios 1,7 6,0
Resultado de actividades interrumpidas 0,0 0,0 0,0
Intereses minoritarios -7,2 -13,4 -46,3
BC.ATRIBUIDO SDAD. DOMINANTE 4,3 34,9 -87,7
% s/ cifra de negocios 0,6 4,4
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ANEXO |l Balance de situacion

ACTIVOS NO CORRIENTES 2.968,7 2.998,2 -29,5
Inmovilizado material 1.714,6 1.752,8 -38,2
Activos Intangibles 1.107,4 1.105,6 1,8
Activos financieros no corrientes 51,4 7,3 44,1
Otros activos no corrientes 95,3 132,5 -37,2
ACTIVOS CORRIENTES 808,5 869,5 -61,0
Activos no corrientes mantenidos para la venta 1,2 0,9 0,3
Existencias 158,1 141,1 17,0
Deudores y otras cuentas a cobrar 277,1 277,1 0,0
Tesoreria y equivalentes 372,1 450,4 -78,3
TOTAL ACTIVO 3.777,2 3.867,7 -90,5
PATRIMONIO NETO 1.470,5 1.455,6 14,9
Patrimonio de la Sociedad Dominante " 1.223,7" 1.194,6 29,1
Capital Social y reservas 1.219,4 1.170,6 48,8
Resultados del ejercicio 4,3 24,0 -19,7
Dividendo a cuenta 0,0 0,0 0,0
Intereses minoritarios 246,8 261,0 -14,2
PASIVOS NO CORRIENTES 1.842,0 2.014,6 -172,6
Deudas Entid. Cto. y otros pas.fin. no corrientes 1.495,2 1.666,8 -171,6
Provisiones no corrientes y otros 346,8 347,8 -1,0
PASIVOS CORRIENTES 464,7 397,5 67,2
Deudas y otros pasivos corrientes 300,7 239,0 61,7
Acreedores comerciales y otros corrientes 164,0 158,5 5,5
TOTAL PASIVO 3.777,2 3.867,7 -90,5
14
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ANEXO Ill Cuadro de financiacion

EBITDA 159,4 230,8 -30,9 -71,4
Variacion Capital circulante -20,1 61,2 132,8 -81,3
Otras operaciones de explotacion -13,1 -9,6 36,5 -3,5
Flujo de caja de explotacion 126,2 282,4 -55,3 -156,2
Capex neto de desinversiones -14,0 -52,0 -73,1 38,0
Flujo de caja neto de capex 112,2 230,4 -51,3 -118,2
Participaciones y otros activos financieros 6,7 -166,5 -104,0 173,2
Flujo de caja libre de explotacion 118,9 63,9 86,1 55,0
G. financieros, dividendos y oper. acciones propias -102,7 -112,8 9,0 10,1
Flujo de caja neto 16,2 -48,9 133,1 65,1
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AVISO LEGAL:

EXONERACION DE RESPONSABILIDAD

Este documento ha sido elaborado por Cementos Portland Valderrivas, S.A. (la “Compafiia”), Unicamente para su uso durante la
presentacion de resultados correspondientes al tercer trimestre del ejercicio 2010. La informacién y cualquiera de las opciones y
afirmaciones contenidas en este documento no han sido verificadas por terceros independientes y, por lo tanto, ni implicita ni
explicitamente se otorga garantia alguna sobre la imparcialidad, precision, plenitud o correccién de la informaciéon o de las
opiniones y afirmaciones que en él se expresan. Ni la Compafiia ni ninguno de sus asesores o representantes asumen responsabilidad
de ningln tipo, ya sea por negligencia o por cualquier otro concepto, respecto de los dafios o pérdidas derivadas de cualquier uso de
este documento o de sus contenidos. El presente documento no constituye una oferta o invitacion para adquirir o suscribir acciones,
de acuerdo con lo previsto en la Ley 24/ 1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en el Real Decreto - Ley 5/ 2005, de 11 de

marzo, y/o en el Real Decreto 1310/ 2005, de 4 de noviembre, y su normativa de desarrollo.

Ademas, este documento no constituye una oferta de compra, de venta o de canje ni una solicitud de una oferta de compra, de
venta o de canje de titulos valores, ni una solicitud de voto alguno o aprobacion en ninguna otra jurisdiccion. Ni este documento ni
ninguna parte del mismo constituyen un documento de naturaleza contractual, ni podra ser utilizado para integrar o interpretar

ningln contrato o cualquier otro tipo de compromiso.

AFIRMACIONES O DECLARACIONES CON PROYECCION DE FUTURO

Esta comunicacién contiene informacion y afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro sobre Cementos Portland
Valderrivas, S.A. Tales declaraciones incluyen proyecciones y estimaciones financieras con sus presunciones subyacentes,
declaraciones relativas a planes, objetivos, y expectativas en relacion a operaciones futuras, inversiones, sinergias, productos y

servicios, y declaraciones sobre resultados futuros. Las declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen hechos histéricos y

[T} ETITS FTLITS FTAT)

se identifican generalmente por el uso de términos como “espera,” “anticipa,” “cree,” “pretende,” “estima” y expresiones

similares.

En este sentido, si bien Cementos Portland Valderrivas, S.A. considera que las expectativas recogidas en tales afirmaciones son
razonables, se advierte a los inversores y titulares de las acciones de Cementos Portland Valderrivas, S.A. de que la informacién y
las afirmaciones con proyecciones de futuro estan sometidas a riesgos e incertidumbres, muchos de los cuales son dificiles de prever
y estan, de manera general, fuera del control de Cementos Portland Valderrivas, .S.A., riesgos que podrian provocar que los
resultados y desarrollos reales difieran significativamente de aquellos expresados, implicitos o proyectados en la informacién y
afirmaciones con proyecciones de futuro. Entre tales riesgos e incertidumbres estan aquellos identificados en los documentos

enviados por Cementos Portland Valderrivas, S.A. a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y que son accesibles al pablico.

Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen garantia alguna de resultados futuros y no han sido
revisadas por los auditores de Cementos Portland Valderrivas, S.A. Se recomienda no tomar decisiones sobre la base de afirmaciones
o declaraciones con proyecciones de futuro que se refieren exclusivamente a la fecha en la que se manifestaron. La totalidad de las
declaraciones o afirmaciones de futuro reflejadas a continuacién emitidas por Cementos Portland Valderrivas, S.A. o cualquiera de
sus Consejeros, directivos, empleados o representantes quedan sujetas, expresamente, a las advertencias realizadas. Las
afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro incluidas en este documento estan basadas en la informacion disponible a
la fecha de la presente comunicaciéon. Salvo en la medida en que lo requiera la ley aplicable, Cementos Portland Valderrivas, S.A.
no asume obligacién alguna -aun cuando se publiquen nuevos datos o se produzcan nuevos hechos- de actualizar publicamente sus

afirmaciones o revisar la informacion con proyecciones de futuro.
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