COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Direccién de Mercados Primarios

Paseo de la Castellana, 19

28046 Madrid

Muy Sefiores Nuestros:

Ref: Primera Emision de Obligaciones Subordinadas Especiales de Caja de Ahorros
de Castilla-La Mancha

En relacion con el asunto de referencia, D. Gorka Barrondo Agudin, en nombre y re-
presentacion de CAJA DE AHORROS DE CASTILLA-LA MANCHA, debidamente
facultado al efecto.

CERTIFICA

Que el contenido del disquete adjunto se corresponde total y fielmente con las
Condiciones Finales de la Primera Emision de Obligaciones Subordinadas Especiales
de CAJA DE AHORROS DE CASTILLA-LA MANCHA inscritas en los registros
oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 14 de noviembre
de 2006.

Asimismo, autoriza la publicacion de las mismas en la pagina web de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores a efectos informativos.

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos se expide la presente certificaciéon
en Cuenca, a 14 de noviembre de 2006.

CAJA DE AHORROS DE CASTILLA-LA MANCHA
P.p.

D. Gorka Barrondo Agudin
Director de Tesoreria



CONDICIONES FINALES

Caja de Ahorros de Castilla-La Mancha
Primera Emisiéon de Obligaciones Subordinadas Especiales
250.000.000 €

Emitida bajo el Folleto Base registrado en la Comision Nacional de Mercado de
Valores (en adelante, “CNMV”) el 23 de Noviembre de 2005 y bajo el
suplemento registrado con fecha 25 de mayo de 2006.

Las presentes condiciones finales se complementan con el Folleto Base
registrado en la CNMV con fecha 23 de Noviembre de 2005 y deberan ser leidas
en todo caso conjuntamente con dicho Folleto Base.

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas “Condiciones Finales” se emiten por CAJA
DE AHORROS DE CASTILLA-LA MANCHA con domicilio social en
Cuenca, Parque San Julian, 20 y CIF G-16131336 (en adelante,
indistintamente el “Emisor”, la “Entidad Emisora”, “CCM”, la “Caja” o
“Caja Castilla-La Mancha”).

D. Gorka Barrondo Agudin, Director de Tesoreria, en virtud del Acuerdo
de la Comisién Ejecutiva de fecha 27 de septiembre de 2006, y en nombre
y representacion de CAJA CASTILLA-LA MANCHA, con domicilio en
Cuenca, Parque de San Julian, 20, asume la responsabilidad de las
informaciones contenidas en estas Condiciones Finales.

D. Gorka Barrondo Agudin, actuando como Director de Tesoreria en
nombre y representaciéon de CAJA CASTILLA-LA MANCHA declara que,
tras comportarse con una diligencia razonable, para garantizar que asi es,
la informacién contenida en las presentes condiciones finales es segtin su
conocimiento conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que
pudiera afectar a su contenido.



2.

DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES
EMITIDOS CARACTERISTICAS PRINCIPALES

A) CARACTERISTICAS PRINCIPALES

Emisor: Caja de Ahorros de Castilla-La Mancha.

Garante y naturaleza de la garantia: La presente emision no tiene

garantias reales ni de terceros y de conformidad con lo establecido en el
articulo 20 h) del Real Decreto 1343/1992 de 6 de noviembre, el Emisor de
éstas obligaciones subordinadas especiales podra aplicar diferimientos en
el pago de los intereses y minoraciones en el principal de obligaciones
subordinadas especiales en caso de ser utilizados por CCM para la
compensacion de pérdidas conforme con las disposiciones legales
previstas al efecto. En este caso el suscriptor podria perder el 100% del
capital invertido, asi como los intereses devengados y no pagados hasta la
fecha.. Los tenedores de las Obligaciones Subordinadas Especiales estaran
postergados en cuanto al orden de prelacion de pagos por detras de los

acreedores privilegiados, ordinarios y subordinados del Emisor.

Naturaleza y denominaciéon de los Valores:

* Denominacién: Primera Emisiéon de Obligaciones Subordinadas
Especiales de Caja de Ahorros de Castilla-La Mancha.

* Obligaciones Subordinadas Especiales.
= Codigo ISIN: ES0215424161.

* Fungibilidad: no aplicable.

Divisa de la emision: Euros.

Importe nominal y efectivo de la emisidn:

* Importe Total: 250.000.000 €.



10.-

11.-

Importe nominal v efectivo de los valores:

=  Nominal unitario 100.000 €.

=  Precio de Emision: 100 %.

Fecha de Emisiéon v Fecha de Desembolso:

Fecha de Emision: 23 de octubre de 2006.

Fecha de Desembolso: 2 de noviembre de 2006.

Tipo de interés: Variable.

(Informacion adicional sobre el Tipo de Interés de valores se puede encontrar en el
epigrafe 14 de las presentes condiciones finales)

Fecha de amortizacion final v sistema de amortizacion:

e Fecha de amortizaciéon final: dado el caracter perpetuo de éstas
obligaciones subordinadas especiales no se prevé una fecha
determinada de amortizacién final.

e Sistema de amortizacién: A la par.

(Informacion adicional sobre las condiciones de amortizacion de los valores puede
encontrarse en el epigrafe 17 de las presentes condiciones finales)

Opciones de amortizaciéon anticipada:

= Para el Emisor: Si.
=  Para el inversor: No.

(Informacion adicional sobre las opciones de amortizacion de los valores puede
encontrarse en el epigrafe 17 de las presentes condiciones finales)

Admision a cotizacion de los valores: AIAF, Mercado de Renta Fija, S.A.,

en un plazo maximo de un (1) mes desde la Fecha de Desembolso.



12.-

Representacion de los valores: Anotaciones en Cuenta gestionadas por la

Sociedad Gestora de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacién, S.A. Unipersonal, IBERCLEAR, sita en Plaza de la Lealtad, n°
1, Madrid. Se designa expresamente a IBERCLEAR como la Sociedad
encargada de la llevanza del registro contable de los valores.

B) TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION

13.-

14.-

Tipo de de interés fijo: N.A.

Tipo de interés variable: EURIBOR 3 meses + 105 puntos bdsicos,

pagadero cada tres (3) meses. El Tipo aplicable al primer cupén asciende
al 4,614%.

Pagina de referencia o fuente de referencia para el subyacente: EURIBOR
3 meses/Reuters.

=  Formula de Calculo:

Donde:

C = importe bruto del cupén periédico
N = nominal del valor

i = tipo de interés nominal anual

d = dias transcurridos entre las Fecha de Inicio del Periodo de
Devengo de Interés y la Fecha de Pago del cupén correspondiente,
computdndose tales dias de acuerdo con la Base establecida y
teniendo en cuenta la convenciéon de Dias Habiles aplicable.



Base = base de calculo que se utilice para cada emisién, indicando el
namero de dias en que se divide el afio a efectos de calculo de

intereses en base anual.

(Ver Factor de Riesgo descrito en el punto 3 de las presentes Condiciones

Finales).

Agente de célculo: Confederaciéon Espafiola de Cajas de Ahorros
(CECA).

Base de calculo para el devengo de intereses: Act/360.
Fecha de inicio de devengo de intereses: En la Fecha de Desembolso.

Fechas de pago de los cupones: Trimestral, los dias 2 de los meses de
febrero, mayo, agosto y noviembre, o Dia Habil siguiente.

Importes Irregulares: N.A.
Tipo Minimo: N.A.
Tipo Méaximo: N.A.

Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés variable: En el
supuesto de que los valores no se amorticen anticipadamente de
conformidad con lo previsto en el epigrafe 17 de las presentes
condiciones finales el margen de 105 puntos bésicos antes referido se

vera incrementado en un 1,5% adicional.
Tipo de Interés Sustitutivo:

En el supuesto de ausencia o imposibilidad de obtener el tipo Euribor
a tres (3) meses, el tipo de interés de referencia sustitutivo sera el tipo
de interés que resulte de efectuar la media aritmética simple de los
tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de depdsito
no transferibles, en euros, a tres (3) meses de vencimiento y por im-
porte equivalente al total de la emisién que declaren el segundo (2)
dia habil inmediatamente anterior al inicio de cada Periodo de De-
vengo los siguientes Bancos con posterioridad y proximidad a las
11:00 horas CET:

e Deutsche Bank, AG

e Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
e Société Générale

e Banco Santander Central Hispano, S.A.
e Rabobank Nederland



En caso de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de referen-
cia sustitutivo, por no suministrar alguna de las citadas entidades de
forma continuada declaracién de cotizaciones, sera de aplicaciéon du-
rante el correspondiente Periodo de Devengo el tipo de interés que
resulte de aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés
declarados por las entidades de referencia restantes siempre que se
disponga de la informacién de dos (2) de las citadas entidades.

En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos establecidos en
los parrafos anteriores, se aplicard como tipo de referencia en cada
sucesivo Periodo de Devengo el mismo tipo de interés de referencia,
principal o sustitutivo, aplicado durante el Periodo de Devengo in-
mediatamente anterior.

Fechas de determinacién: Las 11:00 horas de Madrid del segundo (2)
dia habil inmediatamente anterior al inicio de cada Periodo de De-
vengo de intereses, que coincidira con la Fecha de Pago del cup6n an-
terior.

15.- Tipo de interés refrendado a un indice: N.A.
16.- Cupén Cero: N.A.
17.- Amortizacion de los valores:

Fecha de Amortizaciéon a vencimiento: dado el caracter perpetuo de
éstas obligaciones subordinadas especiales no se prevé una fecha
determinada de amortizacion final.

Amortizaciéon Anticipada por el Emisor: La amortizacion total de la
Emisiéon podra tener lugar a partir del décimo (10°) aniversario,
inclusive, de la fecha de desembolso de los valores, previa
autorizacion del Banco de Espafa, y desde entonces la Caja podra
amortizar totalmente los valores con caracter anual, en la fecha del
correspondiente aniversario de la fecha de desembolso. No cabe la
amortizacién parcial de la Emision.

Amortizaciéon Anticipada por el Tenedor: N.A.



=  Precio de Amortizacion. 100%.

C) RATING
18.-  Rating de la Emisién: A- otorgado con fecha 31 de octubre segtn la escala
de Fitch.

D) DISTRIBUCION Y COLOCACION

19.-  Colectivo de Suscriptores: Inversores Cualificados (Conforme al Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre).

20.- Periodo de Suscripcion Del 23 de octubre de 2006 a las 9:00 horas hasta el
25 de octubre de 2006 a las 14:00 horas.

21.- Tramitacion de la suscripcion: Directamente a través de las entidades

aseguradoras y colocadoras.

22.- Procedimiento de adjudicacion v colocacion de los valores: Discrecional.

23.- Fecha de Desembolso: El dia 2 de noviembre de 2006 antes de las 17:00
horas.

24 .- Entidades Directoras: N.A.

Entidades Co-Directoras: N.A.

25.- Entidades Aseguradoras v Colocadoras:

Nombre del Asegurador y Colocador:



26.-

27 .-

28.-

29.-

30.-

Denominaciéon Importe asegurado
Ahorro Corporacién Financiera, S.V., S.A. 83.400.000 €
Barclays Bank plc. 83.300.000 &
Calyon Corporate and Investment Bank 83.300.000 &
TOTAL ASEGURADO 250.000.000 &

Legislacion de los Valores:

Las Obligaciones Subordinadas Especiales se han emitido de conformidad
con la legislacién espafiola que resulta aplicable al Emisor y a los mismos.
En particular, se han emitido de conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de
julio, del Mercado de Valores en su redaccién vigente (en adelante, la “Ley
24/1988”), la Ley 211/1964 de 24 de diciembre y en su defecto por el Real
Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre y por el Real Decreto
Ley 5/2005 de 11 de marzo y de acuerdo con aquellas otras normativas

que las han desarrollado.

Las Obligaciones Subordinadas Especiales estidn sujetas, ademas, a lo
establecido en el Real Decreto 1343/1992 de 6 de noviembre y la Ley
13/1992 de 1 de Junio y en la normativa reglamentaria que la desarrolla.

Entidades Coordinadoras: N.A.

Entidades de Contrapartida y Obligaciones de Liquidez: N.A.

Restricciones a la libre circulacion de los valores: N.A.

Representacion de los inversores: Dha. Pilar Payo Yubero provista de
DNI 3.823.556-], Jefa del Departamento de Atencion al Cliente del Emisor,

en calidad de comisario del Sindicato de Obligacionistas de la presente

Emisién. Dia. Pilar Payo Yubero ha aceptado el cargo de comisario del

Sindicato de Obligacionistas.



31.-

32.-

TIR para el tomador de los valores: 4,679%, para los diez primeros afios,

calculado sobre la base del Euribor a tres (3) meses del dia 30 de octubre
de 2006.

Interés efectivo previsto para el Emisor: 4,709 %.

Rating (0,025%) 62.500 euros
AIAF (0,05%) 12.500 euros
Asesores 6.000 euros
Iberclear 500 euros
TOTAL 81.500 euros

Costes de Aseguramiento y Colocacion:
500.000 euros

Costes de Agencia de Pagos: 3.000 euros anuales.

Total Costes: 584.500 euros

E) INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES

33.-

34.-

Agente de Pagos: Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros (CECA).

Calendario relevante para el pago de los flujos establecidos en la
emision: TARGET.

ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITUCION
DEL SINDICATO DE TENEDORES DE OBLIGACIONES
SUBORDINADAS ESPECIALES.

Para la presente emisién de valores se ha procedido a la constitucion del
Sindicato de Tenedores de Obligaciones cuya direccion se fija a estos
efectos en Cuenca, Parque San Julidn, 20 y cuyo reglamento, aprobado por
la Comisién Ejecutiva de 27 de septiembre de 2006 es el que sigue:



“REGLAMENTO DEL SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS DE CAJA
DE CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA, PRIMERA
EMISION DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS ESPECIALES

Articulo 1°- Con la denominaciéon de SINDICATO DE
OBLIGACIONISTAS de la "PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES
SUBORDINADAS ESPECIALES CAJA CASTILLA-LA MANCHA", y a los
efectos prevenidos en la Ley 211/1964, de 24 de diciembre (en adelante, la
"Ley 211/1964") y disposiciones complementarias, queda constituida esta
asociacion, de la que formardn parte todos los tenedores de las
obligaciones emitidas en el marco de la citada PRIMERA EMISION DE
OBLIGACIONES SUBORDINADAS DE CAJA CASTILLA LA MANCHA
(CCM) (en adelante, el "Sindicato").

Articulo 2°.- El objeto del Sindicato es unificar y salvaguardar cuantos
derechos y acciones corresponden a los obligacionistas para la mejor
defensa de sus intereses frente a CAJA DE AHORROS DE CASTILLA-LA
MANCHA (en adelante, la "Entidad Emisora").

Articulo 3°.- El domicilio del Sindicato se fija en Cuenca, Parque San
Julian, 20.

Articulo 4°.- La duracién del Sindicato se establece por toda la vida de la
emision hasta la total amortizacién de los titulos emitidos.

Articulo 5°.- La posesion de una sola de las obligaciones emitidas implica
la completa sumisiéon al presente Reglamento y a los acuerdos de la
Asamblea General de Obligacionistas (en adelante, la "Asamblea"),
validamente adoptados, en los términos previstos en la Ley 211/1964 y

demas disposiciones aplicables.

Articulo 6°- El gobierno y la administracién del Sindicato corresponden a

la Asamblea y al comisario del Sindicato (en adelante, el "Comisario").

Articulo 7°.- La Asamblea podrd ser convocada por el Consejo de
Administraciéon de la Entidad Emisora o por el Comisario. Este dltimo
deberd convocarla necesariamente cuando lo soliciten obligacionistas que
representen, por lo menos, la vigésima parte de los titulos emitidos y no
amortizados.

Articulo 8°.- La convocatoria habra de hacerse de forma que asegure su
conocimiento por los obligacionistas. Cuando la Asamblea haya de tratar
asuntos relativos a la modificacién de las condiciones de emisiéon y otras
de trascendencia andloga, a juicio del Comisario, la convocatoria debera
hacerse mediante anuncio en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, y en
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un diario de difusién nacional. En uno y otro caso, la convocatoria debera
hacerse con una antelacién minima de un (1) mes al fijado para la
celebracién de la Asamblea, expresandose claramente en aquella el lugar,
dia y hora de celebracion, asi como los asuntos que hayan de tratarse. En
el llamamiento podré indicarse, igualmente, la fecha en que se reunira la
Asamblea en segunda convocatoria, caso de no obtenerse el quérum
necesario en la primera. No obstante lo dispuesto en los parrafos
anteriores, si hallandose presentes los obligacionistas tenedores de la
totalidad de las obligaciones no amortizadas, decidieran reunirse en
Asamblea, ésta serd valida a todos los efectos pese a no haber mediado

convocatoria.

Articulo 9°.- Tendrdn derecho de asistencia a la Asamblea todos los
obligacionistas, cualquiera que sea su ntimero de obligaciones que posean,
siempre que acrediten su condiciéon de tales con cinco dias de antelaciéon
como minimo, a aquel en que se haya de celebrar la Asamblea mediante
depdsito de sus titulos en la forma que se determine en la convocatoria.
Los obligacionistas podran asistir a la Asamblea personalmente o
mediante representaciéon conferida a favor de otro obligacionista.

Articulo 10°.- Las reuniones de la Asamblea se celebrara en el domicilio
del Sindicato, siendo Presidente de la Asamblea constituyente el
Comisario nombrado para el otorgamiento de la correspondiente escritura
de emision, hasta tanto no se proceda por la Asamblea a elegir un
Presidente y un Secretario en los términos previstos en el articulo 8° de la
Ley 211/64, de 24 de diciembre.

Antes de entrar en el orden del dia se formard la lista de asistentes, con
expresion del caracter con el que concurre y el nimero de obligaciones
propias o ajenas que representan.

La Asamblea adoptard sus acuerdos en la forma prevista en el Articulo 11
de la Ley 211/64, entendiéndose, a estos efectos, que cada obligacion
presente o representada da derecho a un voto. El acta de la reunién sera
aprobada en la misma Asamblea, se extendera en el libro correspondiente
e ird autorizada con la firma del Presidente y del Secretario.

Articulo 11°.- Los acuerdos adoptados en la forma prevenida en el
articulo anterior vinculardn a todos los obligacionistas, incluso a los no
asistentes y a los disidentes, pudiendo se impugnados en los mismos casos
que establecen los articulos 115 y siguientes del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Anonimas, aprobado por el Real Decreto Legislativo
1564/1989, de 22 de diciembre (en adelante, "TRLSA").
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Articulo 12°.- En lo no previsto por este reglamento, el Sindicato se regira
por lo dispuesto en la Ley 211/64, por en el Capitulo X del TRLSA y
demas legislacion aplicable.

De conformidad con lo previsto en el citado acuerdo de la Comisién
Ejecutiva, se ha nombrado como COMISARIO DEL SINDICATO DE
OBLIGACIONISTAS a DONA PILAR PAYO YUBERO, titular del
Departamento de Atencién al Cliente de la CAJA DE AHORROS DE
CASTILLA-LA MANCHA; nombramiento que se entiende efectuado con
cardcter provisional y sin perjuicio de lo que en su dia pueda acordar el
Sindicato de Obligacionistas a través de la Asamblea General, ya sea a
efectos de su ratificacion o sustituciéon. DONA PILAR PAYO YUBERO ha
aceptado el cargo, obligindose a desempefiarlo bien y fielmente; y ha
manifestado no estar incursa en causa alguna de prohibicién o
incompatibilidad establecida legalmente.”

ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

Se ha solicitado la admisién a negociacién de los valores descritos en las
presentes “Condiciones Finales” en AIAF Mercado de Renta Fija, S.A. y se
asegura su cotizaciéon en un plazo inferior a un mes desde la fecha de

desembolso.

La presentes Condiciones Finales incluyen la informacién necesaria para
la admisién a cotizaciéon de los valoras en el mercado mencionado

anteriormente.

La liquidacién se realizard a través de la Sociedad de Gestiéon de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidaciéon de Valores, S.A.
Unipersonal, IBERCLEAR.

Firma en representaciéon del Emisor

D. Gorka Barrondo Agudin
Director de Tesoreria
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