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DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS (En miles de euros)

30/08/2014 3111212013

ACTIVO Nota {No auditado} {Auditado)
Inmigvilizado material <] 110.134 90.132
inversiones inmobiliarias [ 16.842 16.957
Activos intangibles 8 29.547 29.165
inversiones en asociadas 7.361 6787
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 47 - 280
Activos financieros disponibles para la venta 47 2.016 1736
instrumentos financieros derivados 4.7 220 244
Préstamos y otras cuentas a cobrar 413 459
Activos por impuesto diferidos 28580 29245
ACTIVO NO CORRIENTE 195,113 174.985
Existencias 19.904 15.320
Clientes y cuentas a cobrar 480.300 456.987
Cuentas financieras a cobrar - 916
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados  4-7 12 830
Instrumentos financieros derivados 4-7 148 694
Activos por impuesto corriente $.798 18.321
Efectivo y equivalente al efectivo 358.917 354.618
ACTIVO CORRIENTE o 868.079 ) 847.666
TOTAL ACTIVO 1,063.192 1.022.651

Las Notas adjuntas de la 1 a 16 son parte integrante de eslos estados financieros intermedios resumidos
consolidados.



DUROQ FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALLANCES INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADQS {En miles de euros}

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Capital social

Diferencia acurmnulada de conversion

Ganancias acumuladas y otras reservas

Dividendoes a cuenta

PATRIMONIO NETC ATRIBUIBLE A LOS ACCIONISTAS

Participaciones no dominantes
PATRIMONIO NETO

INGRESOS A DISTRIBUIR

Deuda financiera

instrumentos financieros derivados

Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar
Pasivos por impuestos diferidos

Obligaciones por prestaciones al personal
Provisiones para oiros pasivos y gastos
PASIVOS NO CORRIENTES

Deuda financiera

instrumentos financieros derivados

Acresdores comerciales y otras cuentas a pagar
Pasivos peor impuesto corriente

Obligaciones por prestaciones al parsonal
Provisiones para otros pasives y gastos
PASIVOS CORRIENTES

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

30/06/2014 311212013

Nota (No auditado) (Auditado}
8 80.000 80.000
(2.287) {1.812)
155.005 177.031
9 (19.200)
232.718 236.019
Jle7es 15760
249.446 281779
8.336 8.624
7 160.322 94743
4-7 134 88
- 1.661
12703 10,201
10 29892 3.262
10 7.877 7.924
184.028 117.879
7 41.823 98.472
4-7 53 -
501417 469146
5.422 4.185
14146 11.017
10 58.521 60.539
621,382 544,369
1,063,192 1.022.6519

Las Notas adjuntas de la 1 a 16 scn parte integrante de eslos estados financieros intermedios resumidos

consolidacdos.



DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE RESULTADOS INTERMEDIAS RESUMIDAS CONSOLIDADAS (En miles de euros)

30/06/2014 30/06/2013
Nota {No auditado) {No auditado)

Ingresos ordinarios 3 371532 349.430
Variacién de existencias de productos terminados y en curse 2.288 (267)
Aprovisionamientos (222.517) (179.3486)
Beneficio Bruto 151.303 169.817
Gasto por prestaciones a ios empleados {62 8§20) (63.576)
Amortizacién del inmovilizado 6 (3.449) (3.857)
Gastos de explotacion (681.391) {62.83%)
Olras ganancias/(pérdidas) netas s 23ds
Resultado de explotacion 29.814 42.094
Restltados financieros netos {3 .605) 33
Resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (764} {25€)
Participacidn en (pérdidalfoeneficio de asociadas ) 574 17
Resultado antes de impuestos 26.019 41.888
Impuesto sobre las ganancias 11 {4.540} {4.189)
Resuitado de las actividades que continttan 21.479 37.699
Atribuible a:
Accionistas de la Sociedad 19.745 37 114
Participaciones no deminantes 1.734 585
Ganancias por acciéon para ¢l beneficio de las actividades
continuadas atribuible a los Accionistas de la Sociedad
durante el ejercicio
{expresado en euros por accién)
- Basicas y diluidas C.14 0,23

Las Notas adjuntas de fa T & 16 son parte inlegrante do eslos eslados financigros intermedios resumidos
consolidados.



DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE RESULTADOS GLOBALES INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS

(En miles de euros)

Resultado del periodo

Otro resultado global

Partictas que pueden reclasificarse con posterioridad al resuffado
Coberturas de flujos de efectivo

Diferencias de conversion de moneda extranjera

Impuesto sobre las ganancias de partidas que pueden reclasificarse

Total partidas que pueden reclasificarse con posterioridad al
residtado

Resultado global total del periodo

Atribuible a:
- Propietarios de la dominante
- Participaciones no dominanies

Las Notas adjuntas de la 1 a la 16 son pare integrante de estos estados financieros intermedios resumidos

consolidados.

30/06/2014 30/06/2013

(No auditado}  {No auditado}
21.479 37.699
107 21
(678) (3.658)
171 1.031

B 5014 ..38.098
21,079 35.003
19.345 34.508
1.734 585
21.079 35.093
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DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS

{En miles de euros)

Flujos de efectivo de actividades de explotacion

Resultado antes de impuestos

Ajustes por amontizacion del inmovilizade

Otros ajustes del rasultado

Cambios en el capital corriente

Pagos de intereses

Cobros/{pagos) por impuesto sobre beneficics

Efectivo neto generado por actividades de explotacion

Flujos de efectivo de actividades de inversidn

Pagos por Inversiones

Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobilarias
Cobros por desinversiones

Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobitiarias
Otras aclivos financieros

Otros flujos de efectivo de actividades de inversién
Cobros de intereses y dividendos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiacién

Cobros y {pagos) por instrumentos de patrimenio

Ctros movimigntos

Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero
Emisién

Devolucién y amortizacion

Pagos por dividendos y remuncraciones de otros instrumentos

financieros

Otros flujos de efectivo de actividades de financiacion
Qtros cobros/(pagos) de actividades de financiacion
Efectivo neto utilizado en actividades de financiacion

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio
Aumento/{disminucion) neto de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivaientes al inicio del periodo

Efective y equivalentes al final del periodo

COMPONENTES DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL FINAL DEL
PERIODO

Caja y bancos
Otros activos financieros
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

30/06/2014 30/06/2013
{No auditado) {No auditado)
26.019 41 888
3.449 3.657
{113) (6.868)
(28.751} (125.354)
{4.040) (3.484)
(1.372) (2.991)
(4.808) (93.152)
(3.807) (1 1686)
105 807
- 203
3,048 3.868
(454) 3.712
34 (27}
56.041 .
(35.332) (4 619)
(9.600}) {34720}
(316) 318
10.827 {35.048)
{1.268) 3056
4,299 {128.183)
354.618 433.025
358.917 304.842
30/06/2014 30/06/2013
121.777 58.165
237.140 245877
358.917 304.842

Las Notas adjuntas de fa 1 a 16 son parle infegrante de estos estados financieros infermedios resumidos

consolidados.



DUROC FELGUERA, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS iNTERMEDIQS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS (En miles de euros)

1. Informacion general

Duro Felguera, S.A. (fa Sociedad Dominante) se constituyé como sociedad anénima, por un periode de liempo
indefinide, el 22 de abrit de 1900, si bien, hasta el 25 de junio de 1991, su denominacién social era Sociedad
Metaitrgica Duro-Felguera, S.A., con postericridad pasé a denominarse Grupo Duro Felguera, S.A, hasta el 26
de abril de 2001, en que adoptd su actual denominacidn. El domicilic social actual de la Sociedad Dominante y
sus principaies oficinas estan situados en Gijdn en el Parque Cientifice Tecnoldgico, calle Ada Byron, nimero 80

Inicialmente configurado como un cenglomerade industrial propietario y operador de diversas minas,
instalaciones sidertirgicas, astilleros y centrales eléctricas, sufrid una primera transformacion mediante la
enajenacién de instalaciones y abandons de la mayor parte de estas actividades para reorientarse en fa
construccion, fabricacion y montaje de bienes de equipo

£n 1a Gltima década ha reorientado finalmente su negocio en una diversidad de actividades en fas cuales el
componente principal es la ejecucion llave en mano en nombre de sus clientes de grandes proyectos industriales
en diversas partes del mundo. Junto a esta actividad, Duro Felguera ejecuta contratos de servicios
especializados de ingenierfa, montaje y mantenimiento de equipos y maquinaria para la gran industria
Finalmente mantiene instalaciones de fabricacion de grandes equipos aungue el peso de este componente se ha
ido reduciendo en los Gitimos afos.

Las acciones de Duro Felguera, S.A. estan admitidas a cotizacién en las bolsas de mercados de Madrid,
Barcetona y Bilbao.

i.as compaiias que componen el Grupe Dure Felguera cierran su ejercicio el 31 de diciembre.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de Duro Felguera, S.A. correspondientes al ejercicio 2013
fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 18 de junio de 2014.

Los estados financieros Intermedios resumidos consolidades del Grupo Duro Felguera adjuntos. que
corresponden al periodo de seis meses terminade a 30 de junio de 2014, han sido preparados de acuerdo con la

NIC 34 “Informacion financiera intermedia” y han sido formulades por el Consejo de Administracién el 30 de julio
de 2014,

Eslos estados financieros intermedios resumidos se han sometide a una revision limitada, pero ne se han
auditado

2. Bases de presentacion de los estados financieros y ofra informacién
a) Bases de presentacion, politicas y estimaciones contables

Estos estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis meses
finaiizado el 30 de junie de 2014 se han preparado de acuerdo con ta NIC 34, "Informacién financiera intermedia”
y deberian leerse conjuntamente con los estades financieros anuales del gjercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2013, preparados de acuerdo con las NHF-UE.

Las cifras contenidas en estos estados financieros intermedios resumidos consclidados se expresan en miles de
euros, salvo indicacién en contra en las Notas.

Las politicas contables utilizadas en estos estados financieros intermedios resumidos consolidades son las

mismas gue las aplicadas en las cuentas anuales consclidadas del Grupo (Nota 2) detf gjercicio terminado el 31
de diciembre de 2013




DURQ FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSQLIDADOS (En miles de euros)

No existe ningiin principio contable o criterio de valoracion que, teniende un efecto significative en estos estados
financieros intermedios resumides consolidados, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

Durante el periodo de seis meses terminado et 30 de junio de 2014 el Grupe no ha llevado a cabo modificaciones
en las estimaciones respecto de las utilizadas en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013 a
excepcion de la siguiente:

Tipo de cambip del Bolivar

£n marzo ¢e 2013, el gobierno anuncié la creacién de un mecanismo alternativo gonocido como SICAD
{Sistemna Complementario de Administracion de Divisas) El mismo opera como un sistema de subasta para
que las entidades adquieran moneda extranjera para importaciones, pero no es una subasta libre dado que 12
coniraparte que ofiece el pregio mas alto no es necesariamente la gue tiene derecho a la divisa, y cada
subasta tiene regias diferentes (por ejemplo, ei importe minime y méaximo de divisa que podria obtenerse
puede cambiar). Los impories de ddlares disponibles son limitados y las entidades normalmente no obtendrén
el importe total que tratan de conseguir

£1 tipo de cambio surgido en las subastas SICAD no se publicod con anterioridad a diciembre 2013, y diferia
de una entidad a otra, dependiendo def precio obienido en cada subasta. Sin embargo, en diciembre de 2013,
el gobierno venezolano emitic un nuevo convenio cambiario que permite al Banco Centrai publicar el tipo
SICAD medio cada mes. Durante las semanas entre 2l 23 de diciembre y 30 de diciembre, el Banco Central

publicé en su pagina web el tipe de cambic medio obtenido de las subastas 13 y 14, siendc de 11,30
bolivares por dolar.

Al 31 de diciembre de 2013 el inico mecanismo disponible para la obtencion de divisa con el objetivo de
pagar dividendos era CADIVI, no obstante este organismo no ha concedido divisa para el pago de dividendos
desde hace 5 afos. Asimismo con fecha 24 de enero de 2014 ented en vigor el 25 convenio cambiario por &l
cual, el CADIVI deja de ser tipo de cambic de referencia para la repatriacién de dividendos, pudiendose
Gricamente utilizar el tipe de cambio SICAD, de acuerdo al articulot, f) de dicho convenio.

Posteriormente, con fecha 24 de marzo de 2014, y de acuerdo con el 27 convenio cambiario, entrd en vigor el
Sistema Cambiario Alternativo de Divisas (SICAD 1) que amplia la compra-venta de divisas a través da un
mayor numere de entidades {operadores de valores, bancos estatales y privados venezolanos). Desde la
fecha de inicio hasta 30 de junic de 2014, el Banco Central ha publicado el resultado de ias 65 subastas
realizadas, siendo el tipo de cambio medio obtenida de 49,90 bolivares por dolar. £l tipo de cambic resitiants
de ia subasta a 30 de junio de 2614 ha sido de 49,98 bolivares por ddlar.

Por lo lante, al 30 de junio de 2014, ei Grupo ha optado por utilizar el tipo de cambio SICAD i (49,98
polivares por ddlar) para ia conversion de los estados financiercs de sus filiales domiciliadas en Venezuela ai
considerar que aste es &l tipo de cambic al que se van a realizar sus posibles dividendos y el tipo de cambio
que mejor refleja la realidad economica del pais al 30 junio de 2014,

A 30 de junio de 2014 el efecto de haber aplicado e! tipo de Cambio SICAD respecto del tipo de cambio
SICAD il supondria 1 millén de euros de menor resultado del gjercicio, asi coma 81,5 millones de euros de
mayor activo y pasivo en el balance a dicha fecha.

Cabe mencionar que el gasio por impuesto sobre las ganancias, de acuerdo a la NIG 34, se reconoce en
pericdos intermedios sobre 1a base anual de la mejor estimacion det tipo impositive medio que el Grupo espera
en los resuitados del gjercicio anual.

La preparacion de los estados financiercs intermedios resumidos: consoiidados exige a la Direccion realizar
juicios, estimaciones ¢ hipdtesis que afectan a la aplicacion de las politicas contabies y a los importes
presentados de los activos y pasivos, ingresos y gastos. Estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor
informacidn disponible a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros sobre los hechos
analizados. Es posible que acontecimientos que puedan iener fugar en el futuro, obliguen a modificarias {al alza
o a la baja} ai cierre del ejercicio 2014, io que se haria en su caso, conforme & lo establecido en las NIC 8, de
forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en a cuenta de resultados consolidada




DURO FELGUERA, 8.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS (En miles de euros)
b) Principios de ¢onsolidacién

Los principios, criterios y métodos de consolidacion aplicados en la preparacion de estes estados financieros
infermedios resumidos consolidados coinciden en su totalidad con los utilizados en la elaboracion de las cugnias
anuales consolidadas del ejercicio 2013 del Grupo.

En el primer semestre de 20174 se han incorporado las siguientes sociedades al perimetro de consolidacion’

Entradas

GRUPO
Duro Felguera Guif Contracting LLC (Dubai)

UTE's

UTE FABRIDES DESVIOS MIXTOS CORREDOR DEL
MEDITERRANEQ, S.L. (Espaiia)

UTE FABRIDES VENTA DE BANOS BURGOS AV FI (Espafia)

Las entradas anteriores en el perimetro de consolidacion obedecen a la constitucion o toma de participacién de
las sociedades duranle ios prime:os sgis meses de 2014 El efeclo de estos cambios en el perimetro de
consclidacion sobre patrimonio y resultados consolidados al 30 de junio de 2014 no han sido significativos.

¢) Comparacion de la informacion

La informacién contenida en eslos estados financieros correspondientes al primer semestre del ejercicio 2013 se

presenta exclusivamente a efectos comparativos con la informacién relativa al perioda de seis meses terminado
el 30 de junio de 2044

d) Estacionalidad

E1 negocio del Grupo no muestra estacionalidad significativa por lo que la distribucion de la cifra de ventas es
homogenea a le largo del ejercicio.

e) Importancia relativa

E! Grupo, de acuerdo a la NIC 34, ha tenido en cuenta fa importancia relativa en relacién con los estados

financieros al determinar la informacién a desgiosar sobre las diferentes partidas de los estados financieros
ofros aspectos.

f) Nuevas normas NIF e interpretaciones CINIF

Excepto por lo indicado a centinuacion, las politicas contables aplicadas guardan uniformidad con las aplicadas
en el ejercicio anterior,

»  NIIF 10 "Estados financieros consolidados”. Bajo la NIIF 10, las dependientes son todas las entidades
{incluidas las entidades estruciuradas) sobre las que el Grupo tiene control. £l Grupo controla una
entidad cuando tiene poder sobre ella, estd expuesto, o tiene derecho, a obtener rendimientos variables
por su implicacion en ella y tiene la capacidad de influir en estos rendimientos & través de su poder
sobre la entidad. Las dependientes se consofidan totalmente desde la fecha en que el contro! se
traspasa al grupo. Dejaran de consolidarse desde 1a fecha en que cesa el control. El Grupo ha apiicado
la NIIF 40 retroactivamente de acuerdo con las disposiciones transitorias de esta norma.

La aplicacién de esta norma no ha tenido efectos significativos sobre los estados financieros intermedios
resumidos consolidados.

« NIF 11, "Acuerdos conjuntos”, Bajo la NIIF 11 las inversiones en acuerdos conjuntos se ciasifican como
operaciones conjuntas o negocios conjuntos, dependiendo de los derechos y obligacicnes contractuales
que cada inversor tiene mas que de la sstructura legal del acuerdo conjunto. El Grupo ha aplicado la
NiIIF 11 &t comienzo del periodo mas antiguc presentado en los estados financieros

wEL




DURCQC FELGUERA, 8.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS (En miles de euros)

La aplicacién de esla norma no ha tenido efectos significativos sobre los estados financieros intermedios
resumidos consolidados.

o NHF 12 "Revelacion de participaciones en otras entidades”. La NIIF 12 contiene los requisitos de
desglose para entidades que reportan bajo la nueva NHF 1¢ "Estados financieros consolidados” y la
nueva NIE 11 "Acuerdos conjuntos”. Bajo la NIIF 12, hay que desglosar informacién que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza, los riesgos v los efectes financieros asociados
con las participaciones de la entidad en dependientes, empresas as¢ciadas. acuerdos conjuntos y
entidades estructuradas no consolidadas

La aplicacién de esta norma ne ha tenido efectos significativos sobre los estados financieros intermedios
resumidos consolidados

s NIC 28 {Modificacion) "Inversiones en asociadas y én negocios conjuntos”. La NIC 28 se ha aclualizado
para incluir referencias a los negocios conjuntos, que bajo la nuava NIIF 11 "Acuerdos conjuntos” tignen
que contabilizarse segin el método de puesta en gquivalencia

La aplicacion de esta norma no ha tenido efectos significativos sobre los estados financieros intermedios
resumidos consolidados.

« NIC 32 (Modificacién) "Compensacién de activos financieros v pasivos financieros”.  La modificacion
aclara que el derecho de compensar tiene que estar disponible en el momento actual, es decir, no
depende de un evento fuluro. Adicionalmente, el derecho tiene que ser exigible Jegalmente en el curso
ordinario de las operaciones de las contrapartes implicadas en ia transaccidn, incluso en los casos de
incumplimiente ("default"), insolvencia y quiebra. El Grupo ha aplicade la modificacion retroactivamente.

La aplicacién de esta norma no ha tenido efectos significativos sobre los estados financieres intermedios
resumidos consolidados.

o NIC 38 {Modificacion) “informacion a revelar sobre el importe recuperable de los actives no financieros”
t.a modificacion requiere que se presente informacidn complementaria sobre las mediciones hechas a
valor razonable cuando ha habido un deterioro de valor ¢ una reversion del mismo. Ei Grupo ha aplicado
ta modificacion retroactivamente

L2 aplicacién de esta norma no ha tenido efectos significativos sobre los estados financieros intermedios
resumidos consotidados.

3 informacion financiera por segmentos

Ern la Nota 5 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicic terminado el 31 de
diciembre de 2013 se detallan los criterios utilizados por el Grupo para definir sus segmantos operativos

En el gjercicio 2013 se procedid a modificar el nombre del segmento famado antericrmente Plantas indusiriales
por Mining&Handiing. Asimismo, dentrs la informacion gue revisa el Consgjo de Administracion, durante el
sjercicio 2013 se procedié a dejar de informar schre los activos y pasivos de fos segmentos, asi como de las
inversiones en inmovilizado, al no ser considerada relevante para la toma de decisiones a nivel del segmento,
avaluando os aclivos y pasivos desde un punte de vista global, por lo que se ha procedido modificar la
informacion comparativa a 30 de junio de 2013.

A 30 de junio de 2014 y 2013, la informacion por segmentos gue se suministra al Consejo de Administracion para
los segmentos de los que se presenta informacién financiera es la siguiente:
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DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS {(En miles de euros)

Los importes incluidos como "Otros® corresponden a los ingresos y/o gastos correspondientes a las empresas ne
asignadas a ningln drea de aciividad, principalmente las actividades corporativas y de ingenieria e integracion
de sistemas en los sectores de las comunicaciones civiles, aeronautico y maritimo. 1a seguridad y defensa y el
control industrial, energéticc y medioambiental

En “Operaciones intergrupo” se detallan las eliminaciones y ajustes entre segmentos.

La conciliacion del EBITDA Grupo con la cuenta de resultados intermedia resumida consolidada es ia siguiente:

Miles de euros
30/06/2014 30/06/2013
Resultado de explotacion 29814 42.084
Amortizacion del inmovilizade 3449 ..3.b7
Valor neto 33.263 45.7514

En la actualidad el Grupo opera mayoritariamente en ef &mbito internacional. El cuadro siguiente muestra e
desglose de 0§ ingresos de las actividades ordinarias por drea geografica a 30 de junio de 2014 y 2013

Miles de euros

Area Geografica 30/06/2014 % 30/06/2013 %
Mercado Interior 45.435 12,23% 44.241 12,66%
- Unién Europea 66.018 17,77% 23887 6,84%
- Venezuela 33.687 9,07% 126.190 36,11%
- Brasil 5.111 1,38% 45.785 13,10%
- Resto América 122 497 32.97% 67.252 19,25%
- Otros paises 08.784 26,50% 42.075 12,04%
Mercado Exterior 326.007 87,77% 305,189 87,34%
Total 371.532 100% 349.430 100%

A 30 de junio de 2014 en el segmento de Energia se han registrado ventas por un impoite de 55.234 miles de
euros en Resto América y 55.261 miles de suros en Union Eurcpea con un solo cliente, respeciivamente, que
representan mas de un 10% de los ingresos de las actividades ordinarias det Grupo (30 de junio de 2013: 88.381
miles de euros en Venezuela y 45.758 miles de euros en Brasil). Asirismo, en el segmento de Mining&andting
se han registrado ventas por un importe de 47 469 miles de euros en Otros paises con un solo cliente que
representan mas de un 10% de los ingresos de las actividades ordinarias de! Grupo (30 de junio de 2013: cero
miles de euros)

4, Gestidn del riesgo financiero
414 Faclores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo exgonen al mismo a distintos riesgos financieres: riesge de mercado (incluyendo
riesgo de tipo de cambio, rigsgo de tipo de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesge de liquidez.

Los estados financieros consolidados resumidos intermedios no incluyen foda fa informacién y desgloses sobre
la gestion dei riesgo financiero obligatorios para los estados financieros anuales, por lo que deberian leerse
conjuntamente con ios estados financieros anuales del Grupo para el ejercicio finaiizado ¢l 31 de diciembre de
2013 Mo se han producido cambios en el departamento de gestién del riesgo ni en ninguna politica de gestién
del riesgo desde la fecha de cierre del ejercicio anterior

13



DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS (En mifes de euros)

4.2 Estimacidn del valor razonable

La tabla que se muestra a continuacién incluye un analisis de los instrumentos financieros que se valoran a valor
razonabie, clasificados por método de valoracién. Los distinfos niveles se han definido como sigue:

. Pracios de cotizacién {no ajustados) en mercados activos para activos y pasives idénticos (nive! 1)

° Datos distintos al precio de cotizacion incluides dentro del nivel 1 que sean obsarvables para ef activo o el
pasivo, tanto directamente (esto es, los precios}, como indirectamenie (esto es, derivados de (08 precios)
(nivel 2}

° Datos para el activo o el pasivo que no estan basados en datos observables de mercado (esto es, datos
no observables) (nivel 3)

La siguiente tabla presenta ios activos y pasivos de! Grupo valorados a vaior razonable a 30 de junic de 2014

Miles de euros

Saldo
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
R, (-1 B
Activos
Derivados de cobertura - 368 - 368
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados:
- Derivados - 12 - 12
Activos financiercs disponibles para la venta:
- Titulos de patrimonio neto 1.753 263 - 2.016
Total activos 1.7583 643 - 2.396
~ Miles de euros
Saldo
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
3 total
Pasivos
Derivados de cobertura - 97 - 97
Derivados de negociacion 9 - o 90
Total pasivos 90 97 - 187

La siguiente tabia presenta los activos y pasivos del grupo valorados a valor razonabie a 31 de diciembre de
2013:

Miles de euros

Saldo

Nivel 1 Nivel 2“"' Jwel 3 total
Activos
Activos financieros a valor razonable con cambios en resuitados.
- Titulos de negociacion - 1.080 - 1.090
Activos financieros disponibles para la venta:
- Titutos de patrimonio neto 1.473 283 - 1.736
Derivados de cobertura - 938 - 938
Total activos 1473 2,291 - 3.764




DURO FELGUERA, 8.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS (En miles de euros)

Miles de eurcs

. Saldo
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
total
Pasivos
Pasivos a vaior razonable con cambios en resuitagos -
- Derivados de negociacion 88 e 88
Totai pasives 88 - 88

No hubo traspasos entre los niveles 1y 2 duranie el periodo

£1 valor razonable de fos instrumentos financieros que se comercializan en mercados actives (tales como fos
titulos mantenidos para negociar y los disponibles para la venta) se basa en los precios de cotizacién de
mercads a la fecha de balance. Bl precio de cotizacién de mercado que se utiliza para los aclivos financieros es
el presio corriente comprador. Estos insirumentos se incluyen en el nivel 1.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado active se determina usando
técnicas de valoracion. Bl Grupo utliza una variedad de métodos y realiza hipdtesis que se basan en las
condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del balance. Para la deuda a largo plazo se
utikizan precios cotizados de mercade o colizaciones de agentes. Para determinar el vaior razonable del resio de
instrumentos financieres se utiizan olras técnicas, como fiujos de efectivo descontados estimados. & valor
razonable de las permutas de tipo de interés se calcula como el valor actual de los flujos futuros de efectivo
estimados. El vaior razonable de los contratos de tipo de cambio a plazo se determina usando ios tipos de
cambio a plazo cotizados en &l mercade en la fecha del balance.

Se asume que ef importe en libres menos la provision por deterioro de valor de las cuentas a cobrar y a pagar se
aproxima a su valor razonabdle. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de ia presentacion de
informacion financiera se estima descontando los flujos contractuates futuros de efective al tipo de interés
corriente del mercado de! que puede disponer el Grupo para instrurentos financieros similares.

En 2014 no se han producido cambios importantes en las circunstancias econdmicas o del negocio que
afectasen al valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros del Grupo

5, Combinaciones de negocios

Desde e 1 de enero de 2014 no ha habido combinaciones de negocios en el Grupo, 7i para el mismo periodo de!
2013
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DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS (En miles de euros)

6. Inmovilizado intangible, inmovilizado material ¢ inversiones inmobiliarias

£l movimiento habido en estos epigrafes del balance de situacién consolidado para el periodo de seis meses
finalizado a 30 de junio de 2014 es el siguiente:

Miles de euros

inmovilizado  Inmovilizado Inversiones
intangible material inmobiliarias

Coste
Saldos a 1 de enero de 2014 42.355 176.175 20.309
Altas generadas internamente 417 - -
Adiciones 372 23 740
Bajas por engjenaciones o por otros medios - (298) -
Traspasos y olros movimientos o MLEBB9) e
Saldos a 30 de junio de 2014 43.144 198.080 20.309
Amortizacién acumulada
Saldos a 1 de enero de 2014 (13.190) (81.828) {3.352)
Dotaciones con cargo a ia cuenta de resuitados (407) (2.927) (115)
Bajas amortizacion - 235 -
Traspasos y otros movimientos - 789 -
Saldos a 30 de junio de 2014 {13.597) (83.731) (3.467)
Deterioro
Saldos a 1 de enerc de 2014 - (4.215) -
Aplicacidn pérdidas por deterioro - -
Saldos a 30 de junio de 2014 - {(4.215)
Inmovilizado e inversiones inmobhbiliarias, neto L R
Saldos a 1 de enero de 2014 29.165 90.132 16.957
Saldos a 30 de junio de 2014 29.547 110.134 16.842

A 30 de junio de 2014 se incluye dentro del inmovilizado intangible un fondo de comercio por importe de 15.68%
miles de euros procedente de la adquisicidn de la sociedad Nicleo de Comunicaciones y Controf, S.L. por
importe de 12.313 miles de euros vy de la adauisicion de la sociedad Epicom, $.A. por impone de 3.2856 miles de
euros {30/06/13: 12.313 miles de euros)

Dentro de las adiciones del inmovilizade material se incluye la adquisicion el 29 de mayo 2014 de un edificio de
oficinas en Madrid para uso propic por imporle de 20.260 miles de euros mediante una operacion de
arrendamiento financiero (Nota 7).

A 30 de junio de 2014 existen compromisos de compra de elementos del inmovilizado por importe de 7.711 miles
de euros (6.628 miles de euros 2 30 de junio de 2013).




DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS (En miles de euros)

El movimiento habido en estos epigrafes del balance de sifuacion consolidado para el pe riodo de seis meses
finalizado a 30 de junio de 2013 ha sido el siguiente.

Miles de euros

Inmovilizado Inmovilizado inversiones
intangible material inmobiliarias

Coste
Saldos 2 1 de enero de 2013 32.322 173.548 21.996
Allas generadas internamente 591 -
Adiciones 124 1.042
Bajas por enajenaciones o por otros medios . {1.351)
Traspasos y otros mevimientos (5) {723) -
Saldos a 30 de junio de 2013 83432 172,516 21,996
Amortizacion acumulada
Saldos a 1 de enero de 2013 {13.043) {77.505}) (3.284)
Dotaciones con cargo a la cuenta de resultados (536) {2.998) {123)
Bajas amortizacion - 1.004
Traspasos y otros movimientos 2 417 -
Saldos a 30 de junio de 2013 (13.577) {79.082} {3.417)
Deterioro
Saldos a 1 de enero de 2013 . (2.134) -
Aplicacion pérdidas por deteriore - - I
Saldos a 30 de junio de 2013 - (2438
Inmovilizado e invergiones inmobillarias, neto e e
Saldos a 1 de enero de 2013 19278 93,909 18,702
Saldos a 30 de junio de 2013 19.566 91.300 18.579
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DURO FELGUERA, $.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L0S ESTADOS FINANGIEROS
CONSOLIDADCS (En miles de auros)

INTERMEDIOS RESUMIDOS

7. Instrumentos financieros
a) Activos financieros

E! detalle de los activos financieros (excluyende los deudores comerciales a cobrar, otras cuentas a cobrar y el
efectivo y equivalente al efectivo) a 30 de junio de 2014 v a 31 de diciembre de 2013 clasificados por naturaleza

y categoria es el siguiente.

Activos Finangieros:
Naturaleza /Categoria
Instrumentos de patrimonio
Derivadoes

L.argo plazo/no corrientes
Instrumentos de patrimonio
Derivados

Corto plazo/corrientes
Total activos financieros a 30
de junio de 2014

Activos Financieros:
Naturaleza /Categoria
Instrumentos de patrimonio
Derivados

Largo plazo/no corrientes
instrumentos de patrimonio
Derivados

QOtros activos financieros

Corto plazofcorrientes
Total actives financieros a 31
de diciembre de 2013

Miles de euros

A 30 de junio de 2014

Valorados a Activos
valor financieros
razonable mantenidos
con camhios hasta Disponibles Derivado de
an resultados vencimiento _paralaventa cobertura
2.016
— - . NSO : . 220 .
- _ 2.016 220
12 T - u SRR & - S
12 - 148
12 2016 368
Miles de euros
e A 31 de diciembre de 2013 e
Valorados a Activos
valor financieros
razonable mantenidos
coh cambios hasta Disponibles Derivado de
en resultados vencimiento para la venta cobertura
1.736 -
260 244
260 - 1.736 244
830 694
830 - ; -
1.090 1.736 938




DURQ FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS {En miles de euros)
b} Pasivos financieros

£1 detalle de les pasivos financieros (excluyendo los acreedores comerciales y olras cuentas a pagar), a 30 de
junic de 2014 y a 31 de diciembre de 2013, clasificados por naturaleza y categoria es el siguiente:

Milesde euros =
A30dejuniode2014 ..

Recursos Pasivos a valor
ajenocs y otros razonable con
pasivos cambios en Derivados de
financieros resultados cobertura

Pasivos Financieros:
Naturaleza/Categoria
Deudas con  entidades de  crédito
(excluyendo los pasivos por arrendamiento
financiero) 123.227
Pasivos por arrendamiento financiero 24062 -
Derivados . 134 .
Otros pasivos financieros 13.043 -
Largo plazo/no corrientes . 1eo.322 - 134 -
Deudas con entidades de  crédito
(excluyendo los pasives por arrendamiento
financiero) 34.447 -
Pasivos por arrendamiento financierc 441 -
Derivados - 53
Otros pasivos financieros 6.935 - -
Corto plazofcorrientes 41.823 53 .
Total pasivos financieros a 30 de junio
de 2014 202.145 187

_ Miles de euros
A 31 de diciembre de 2013

Recursos Pasivos a valor
ajenos y otros razonable con
pasivos cambios en Derivados de
financieros resultados cobertura

Pasivos Financieros:
Naturaleza/Categoria
Deudas con  entidades de  credito
{excluyendo los pasivos por arrendamienio
financiero) 77.423 -
Pasivos por arrendamignto financiero 3.792 -
Derivados - 88
Otros pasives financieros 13.528 -
Largo plazoinc corrientes 94,743 g8 -
Deudas con entidades de  crédito
{excluyende los pasivos por arrendamiento
financiero) 94,423
Pasivos por arrendamiento financiero 879 -
Derivados . -
Otros pasives financieros 4,170 -
Corto plazoicorrientes 99.472 - I
Total pasivos financieros a 31 de
diciembre de 2013 194,215 88




DURO FELGUERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPERDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS (En miles de euros)

Dentro de las deudas con enticades de crédito a 31 de diciembre de 2013 se incluia un préstamo firmado por la
Sociedad Dominante en sepliembre 2013 por importe total de 100.000 miles de euros y un periodo de vigencia
de 3 afos, siendo tas ameortizacionas anuales por un tercio del nominal de! préstame, comenzando la primera de
eilas en septiembre de 2014 Con fecha 17 de marzo de 2014, se ha renegociado esta financiacion, siendo las
nuevas condicionegs las siguientes:

. Préstamo de 40.000 miles de euros con vencimiento Gnico ef 17 de marzo de 2017,

- Préstamo de 30.000 miles de euros a 6 afos, con amottizaciones anuales, siendo la primera el 17 de
marzo de 2015.

Linea de crédito de 30.000 miles de euros con vencimienlo el 17 de marzo de 2017.
El saido dispuesto a 30 de junio de 2014 asciende a 70.000 miles de euros registrado en &l pasivo del balance.

Esta modificacidn se ha registrado como una cancelacidn del pasivo financiero ofiginal y consiguiente
reconocimiento de un nueve pasive financieros de acuerde con ia NIC 38.

Adicionalmente, con fecha 3 de febrerc de 2014, se ha obtenido un préstamo por importe de 50.000 miles de
euros a 5 afios, con 3 aRos de carencia, siendo la primera amortizacion el 3 de febrero de 2017

Por otro lado se incluyen 10 108 miles de euros (31/12/2013: 12.635 miles de euros} correspondientes al valor
razonable de la deuda de la sociedad Nucleo de Comunicaciones y Contrel, S.L., cuyas principales
caracteristicas son:

s Amortizacion del citado importe en cinco anuatidades comanzando la primera de elias en junio del aho
20%4.

+ Devengo de un tipo de interés correspondiente al Euribor a tres meses mas 240 puntos bésicos

Y se encugntra syjeta a los siguientes supuestos de cancelacion anticipada:

» Por cambio ge contral de la Acreditada: Si se produce una reduccién de la participacion de Duro Felguera
por debajo de! 75% del capita! de Nicleo de Comunicaciones y Controt, S.L.

e Por venta de activos 8i la sociedad Nucleo de Comunicaciones y Contrel, S.L vende activos. se obliga a
aplicar el importe obtenido que exceda de 500 miles de euros a la amortizacion anticipada de ia
financiacién

s Sila sociedad Nucleo de Comunicaciones y Control, S1 recibe cualguier compensacion en virtud de un
contrato de seguro (excluyendo responsabilidad civil), la Acreditada se obliga a aplicar todo el importe a la
amortizacion anticipada

e Por debilitamiento de la solvencia de Nicleo de Comunicaciones y Control, S.L o alteracion de los
presupuestos o condiciones econdmicas del presente contrate

Dicha deuda tenia un valor nominal de 32 649 miles de euros de los cuales’

« 10.007 miles de euros estan sujetos a la condicidn de gue la media aritmética de los EBITDAS de los
afos 2013, 2014 y 2015 de Nicleo sea inferior a un determinado importe.

« 10.007 miles de euros estan sujelos a que el crédito fiscal que ostenta Nicleo no sea utilizado o
compensade duranie los ejercicios sociales 2011, 2012 y 2013, ni total ni parcialmente, en fa declaracion
consolidada del Impussto scbre Sociedades del Grupo Duro Feiguera, excluyendo la de Nicleo.

Dure Felguera considera gue las circunstancias para que no se cumplan las condonaciones anteriores son
remotas. Si no se cumplen, Nicieo como sociedad individual, asumiria ia deuda, afectando a los pasivos de las
cuentas consolidadas de Dure Felguera.

Para cubrir posibles riesgos derivados de pasivos ocuitos Dura Felguera dispone de una poiiza de seguros del
inversor sobre manifestaciones y declaraciones del anierior accionista con la compafia Charlis por un limite

méximo de 15 millones de euros, para cubrir un cierto nivel de desviaciones en cosle de los proyectos en ¢urso y
contingencias fiscales.

El epigrafe "Pasivos por arrendamiento financiero” recoge principaimente un importe de 20.260 miles de euros
correspondiente a la adquisicidn el 28 de mayo de 2014 de un edificio de oficinas en Madrid (Nota 6) mediante
leasing por un periodo de 13 afios y un periodo de carencia de un afio. £l tipo de interés aplicable es de un 3.4%.




DURO FELGUERA, S5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS (En miles de euros)

8. Patrimonio
a) Capital

El capital social de Duro Felguera, S.A. estd representado por 160 miliones de acciones instrumentadas en
anotaciones en cuenta de 0,5 euros de valor norminal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas Todas las
acciones estan admitidas a cotizacion en las Bolsas de Madrid, Barcelona y Bilbao y gozan de iguales derechos
politicos y econdmicos.

A la fecha de formulacion de los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados, segun las
comunicaciones reatizadas a la CNMV, las siguientes personas juridicas mantenian una participacion igual o
superior al 3% en el capital sociat de la Sociedad:

Porcentaje de participacion directa

Accionjsta B ¢ indirecta

30/06/2014 3111272013
Inversiones Somid, S.L 24.39% 24,40%
Inversiones Rio Magdalena, S.1. 9,60% 8.,60%
Onchena, S.L. 5.04% 5 04%
b) Acciones propias

Con fecha 24 de julio de 2013 la Comisién Nacional del Mercado de Valores autorizd fa Oferta Piklica de
Adauisicién promovida por ia Sociedad sobre sus accicnes de a un precio de 5,53 euros por accion. Esta
autorizacion se encuentra sujeta a que la Sociedad no acordara en el plazo de dos afios desde la liguidacion de
la oferta, reducir capital para la amortizacién de fas acciones. La Oferta Pdblica se materializé finalmente el 17 de
septiembre de 2013, y fue dirigida a todos los titulares de acciones de Duro Felguera, S.A. y extendiéndose & un
méaxime de 15.348.472 acciones de ia Sociedad dominante representativas del 9,59% del capital que, unidas a
las £53.528 accicnes mantenidas por la propia Scciedad en conceplo de autocartera previa a esta Oferta
Piblica, representan el 10% de las acciones que integran el capitat sociat de Quro Felguera, S.A

Asimismo, la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad dominante acordd en fecha 19 de junio de
2014 autorizar la adguisicién de un méximo nimero de acciones propias siempre que sumadas a las que ya
posean la Sociedad dominante o sus filiales no excedan ta cuantia dei 10% del capital social de la Sociedad
dominante, a un precio minimo de 1 euro por accidn y a un precio maximo de 18 euros La autorizacién se
concedié para un plazo no superior & 5 aftos a contar desde el momento de la loma det acuerdo,

A 30 de junio de 2014 la Sociedad dominante poseia 16.000.000 de acciones propias por importe de 87 775

miles de euros (87 775 miles de eurcs a 31 de diciembre de 2013).

9. Dividendos

El detalle de los dividendos declarados y pagados por 1a Sociedad durante los seis primeros meses de 2054 y
2013 es el sigutente:

Primer semestre de 2014:

- El Conszjo de Administracion del 26 de febrero de 2014 aprob6 abonar un importe de ©.600 miles de
eurcs (0,08 euros por accidn) en concepto de cantidad a cuenta del dividendo a aprobar con cargo a os
resultados det ejercicic 2013 y que fug hecho efectivo el 17 de marzo de 2014,

La Junta General de Accionisias de 19 de junio de 2014 aprobd abonar un importe de 9,600 miles de
euros (0,06 euros por accién) en concepio de dividendo complementario del gjercicic 2013 y que fue
hecho efectivo el 16 de julio de 2014,

Primer semestre de 2013

El Consejo de Administracién del 26 de febrero de 2013 aprobd abonar un importe de 16.000 miles de
euros (0,10 euros por accién) en concepto de cantidad a cuenta del dividendo a aprobar con cargo a 0s
resultados del ejercicio 2012 y que fue heche efectivo el 15 de marzo de 2013
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La Junia General de Accionistas de 25 de abril de 2013 aprobé abonar un importe de 18.000 miles de
auros (0,10 euros por accidn} en conceplo de dividendo complementario det eisrcicio 2012 y que fue
necho efectivo el 14 de junio de 2013,

A continuacion se presenta el delalle de los dividendos abonados por la Entidad matriz durante los periodos de
seis meses finatizados el 3¢ de junio de 2014 y el 30 de junic de 2013

30/06/2014 30/08/2013
% Eures % Euros
sobre por Importe sobre por importe

Nominal accidn  (iesdecurss) Nominal _accidn s dosuresy

Acciones ordinarias 12,00 G086 9.600 40,00 0,20 32.000
Dividendas totates distribuidos 12,00 0,06 9.600 40,00 0,20 32.000
&) Dividendos con carge a resuitados 12,00 0,06 2.600 40,00 0,20 32000

b} Dividendos con cargo a reservas -

10. Provisiones

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion resumidos consolidados a 30 de junio de 2014 y a 31
de diciembre de 2013 es el siguiente:

Miles e euros

30/06/2014 31/12/2043
Fondos para pensiones y obligaciones similares 2.992 3.262
Otros fondos para pensiongs 2.992 3.262
Provisiones para riesgos y compromises contingentes 66,398 68.463
Provisiones para riesgos contingentes 66.398 68.463
69.390 71.725

Los movimientos experimentados durante los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2014 y el 30
de junio de 2013 en el epigrafe de Provisiones se muestran a continuacion

Miles de euros
Pensiones y Riesgos y Ofras

obl!'ga!ciones compromisos provisiones Total
similares contingentes

Saldo a 1 de enero de 2014 3.262 55,093 13,370 71725
Dotacién con cargo a resultados:

Dotaciones a provisiones - 10.498 - 10.498
Reversidn con aheno a resultados:

Reversion a provisiones (5} (12.617} (930) (13.552)
Pagos o aplicaciones:

Pagos de pensiones (265) . (265)

Otros pagos - (58) (1.800) {1.858)
Otros movimientos - 2.918 (74) 2.842
Saldo a 30 de junio de 2014 2.992 55.832 10.566 69.390
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Miles de euros
Pensiones y Riesgos y
obligacicnes npromisos Otras
iga comp provisiones
similares contingentes

Saldo a 1 de enero de 2013 4.855 55.502 21.586  81.953
Dotacion con cargo a resultados:

Total

Dotaciones a provisiones - 3550 19 3.568¢
Reversion con abono a resultados:

Reversidén a provisiones {660) (5.382) (879) (6921)
Pagos o aplicaciones:

Pagos de pensicnes {384} - - (384}

Otros pagos - {52) (4.981) {5.033)
Otros movimientos _..ie8 220y .262 200
Saldo a 30 de junio de 2013 3.969 53.398 16.017 73.384
11. Impuesto sobre las ganancias

£1 gasto por impuesto se reconoce. en ¢l periodo contable intermedio, sobre ta base de la mejor estimacién del
tipo impositivo medio ponderado que se espera para el periode contable anual. Los importes calculados para el
gasto por el impuesto, en este periodo contable infermedio, pueden necesitar ajustes en pericdos posteriores
siempre gue las estimaciones del tipo anual hayan cambiade para entonces.

El tipo impositivo efective del pericdo terminado el 30 de junio de 2014 es el 17.45% (10% durante el periodo
terminade a 30 de junio de 2013}

12, Transacciones con partes vinculadas

A continuacion se presentan los saldos registrados en ¢l balance consolidado resumido a 30 de junio de 2014 y

en la cuenta de resultados consclidada para el pericdo de seis meses finalizado el 30 de junic de 2014 que

tienan su origen en transagciones con partes vinculadas, de acuerdo a lo establecido en el apartado tercero de fa
Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre.

Miles de euros

Accionistas Administradores Qtras
‘anificati Directivos partes Total
significativos ¥ vincutadas

Gastos e ingresos:
Contratos de gestién o colaboracion 30 - - 30
Gastos 30 - 30
Ingresos financieros - . . -
Ingresos - -
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Miles de euros

Personas,
Accionistas Administradores sociedades
AP . ’ . Total
significatives y Directivos o entidades
del grupo
Qtras transacciones:
Dividendos vy otros heneficios
distribuidos S - 13 & RO PR, : 9,572
9.572 - - 8.572

Los saldos registrados en el balance intermedio resumido consolidado a 30 de junio de 2013 y en la cuenta de
pérdidas v ganancias consolidada para el periodo de seis meses finalizado et 30 de junic de 2013 que tienen su
origen en transacciones con partes vinculadas son los siguientes:

Miles de euros

Accionistas Administradores Ot:_?s Total
ignificativos y Directivos  paries ota
stgnt vinculadas
Gastos e ingresos:
Contratos de gestion ¢ colaboracidn - - L
CGastos . - .
Ingresos financieros - - - -
Ingresos - - - -
Miles de eurog
Personas,
Accionistas Administradores sociedades
e X . R Tatal
significativos y Directivos o entidades
del grupo
Otras transacciones:
Dividendos y otros beneficios
distribuidos 18.849 - - 18.849
18.849 - - 18.849

13, Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de 1a Sociedad dominante y a la
Alta Direccidn

a) Remuneraciones al Consejo de Administracion:
Ei detalle de las remuneraciones devengadas por el conjunto de los Administradores de Ia Sociedad dominante,

en su calidad de miembros del Consejo de Adminisiracidn, desglosadas por conceptos retributivos, durante los
periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2014 y 2013 es el siguiente:

Miles de euros

Concepto retributivo: 30/06/2014 30/06/2013
Retribucion fija 344 339
Retribucién variable 68 67
Dietas y otras retribuciones 854 1.5662
1.266 1.958

Ne ha habido otros beneficios percibidos por los Administradores.
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) Remuneraciones a ia Alta Direccidn

A efectos de la siaboracién de la presente informacién financiera intermedia resumida consolidada, se ha
considerade como personal de Alta Direccion a los 12 empleados integrantes del Comite de Direccion durante
este periodo {12 en el primer semestre de 2013). Se entenderé por directivos aguelias personas que desarrolien
en el Grupe, de hecho o de derecho, funciones de Alta Direccidn bajo la dependencia directa de su drgano de
administracién o de comisiones ejecutivas o consejeros defegados de la misma. El detalle de las remuneraciones
devengadas por la Alta Direccién, excluyends a los empieados gue forman parle del Consejo de Administracion,
durante los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2014 y 2013 es el siguiente:

Miles de euros
30/06/2014 30/06/2013

Total remuneraciones devengadas por la Alta Direccidn: 1.416 1.418

14.  Plantilla media
A continuacion se presenta el detalle de la plantilla media del Grupo para los periodos de sels meses finalizades
el 30 de junio de 2014 y el 30 de junio de 2013
N°® Empleados
30/06/2014 30/06/2013

Plantilla media e )8TE L2021
Hombres 1722 1.796
Mujeres 253 225

La plantilla media del Grupo a 30 de junio de 2014 la componen 952 empteados fijos y 1023 eventuales (e84 y
1.057 respectivamente a 30 de junio de 2013)

15. Otra informacion

£l Grupe mantiene inversiones en Agrupaciones de Interés Econdmico {AIE) que han participade en ia
adguisicion de diversos buques y que se han beneficiado del régimen de arrendariento fiscal aplicable a lag
2IMpresas navieras

Con fecha 17 de julio la Comision Europea emitid Decision en relacion con el régimen espaiiol de arrendamiento
fiscal para la adquisicién de buques, declarando dicho régimen parciaimente incompalible con las normas de la
Unidn Europea sobre ayudas de Estado.

La Comisién sefalé asimismo en su Decisién que los principios de seguridad juridica y confianza legitima
impiden exigir la devolucién de las ayudas de Estado concedidas con anterioridad a 30 de abrit de 2007
{memento de la declaracion de incompatibilidad referente al régimen de los GIE fiscales franceses). Por tanto:

- Son exigibles tas ayudas de Estado concedidas con posterioridad a 30 de abril de 2007,

- Deben exigirse a quienes, segln ia Decisidon de la Comision, alun no pubticada, se han beneficiado de
las mismas: AIE y sus inversores. Los beneficiarics no pueden trasladar su obligacién de devoiucidn a
terceros {especiaimente, los astilleros), ni siquiera en aplicacién de contratos que se hubiesen podido
celebrar.
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De conformidad con los criterios de la Comisién, correspondera a las autoridades espafiolas determinar y exigir
los importes de las ayudas incompatibles que deben recuperarse de las AIE y de sus inversores, contando para
ello con un plazo de cuatro meses a parir de {a fecha de notificacién de la Decisién. El importe total de bases
impenibles al 30% utilizadas desde el gjercicic 2007, correspondientes a ayudas concedidas con posterioridad a
30 de abril de 2007, han sido de 24,5 millones de euros, asimismo se han desemboisado en forma de inversidn
20,8 mitlones de euros, obteniendo una ventaja fiscal neta de 3,7 mitiones de euros. No obstante, siguiende los
criterios expresadoes al respecio por la Agenciz Tributaria en diversas reuniones mantenidas at efecto, asi come
por asesores externos, se ha realizado ef caloulo del beneficio fiscal retenido en ia condicidn de inversor. que
ascenderfa a 4.086 miles de euros, estimando que en relacién con e mismo, la ayuda fiscal compatible
proporcional a la concedida a los empresas navieras, ascenderia al 50%, de la misma, por lo cual el Gruipo tiene
registrado un importe de 2.043 miles de euros en el pasivo corriente del balance a 30 de junio de 2014
{31/12/2013: 2.043 miles de euros)

El calculo de la ayuda recuperable debe realizarse, en aplicacion de la Decision, fomando en cuenta Gnicamente
las medidas consideradas legales por la Comisién (amortizacién anticipada de activos arrendados, aplicacion del
régimen de tributacién por tonelaje a empresas no elegibles y aplicacidn dei articulo 50.3 dei Regiamento del
Impuesto sobre Sociedades), descontando &! porcentaje de ayuda transferida a las ermpresas navieras, asi come
el porcentaje de la ayuda al inversor que se considera compatible en igual proporcién gue la concedida a las
emprasas navieras.

Durante los seis primeros meses de 2014 las Autoridades espaiiolas han comunicado el inicio de actuaciones de
inspeccién en relacién con ias AIE paticipadas por el Grupo a las que afecta la Decisién, con &l objeto de
ejecutar la recuperacion de las ayudas de Estado ilegales A la fecha de formulacion de los presentes estados
financieros intermedics resumidos consolidados dichas actuaciones siguen en curse, sin gue pueda determinarse

su fecha de finalizacion Ei impacte estimado en relacion con las mismas es el indicado en los parrafos
anteriores

16. Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores significativos desde el 30 de junic de 2014 hasta Ja fecha de formulacidn
de los presentes estados financigros intermedios resumidos consolidados
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Evolucién generat

La cifra de negocio a 30 de junio de 2014 se sitda &n 371,5 millones de euros, proxima a fa cifra del mismo
periodo del efercicio anterior, que alcanzd los 349 4 millones de euros

El resultade antes de impuesios ha sido de 26 millones de euros, un 7% sobre las ventas, més proximo a
margenes de mercado £l ebitda asciende a 33.3 millones de esuros, ajustandose progresivamente a niveles de
mercado con ia finalizacién de proyectos de rentabilidad elevada. representande 9% sobre ventas frente al 13%
para el mismo periodo det ejercicio anterior

La contratacion del primer semesire ha sido de 152 millones de euros frente a los 404 mitlones de euros en el
mismo periodo del ejercicio anlerior Las mas significativas se han producido en el negocio de OCil&Gas que la
compaiia viene potenciando estralégicamente en los Uitimos ejercicios. Las expactativas de contratacién para el
segundo semestre son mas positivas de acuerdo al pipeline de ofertas.

A 30 de junio la cartera era de 1.700 millones de euros, lo que en términos de visibilidad supone un mtiplo de
1,8x tomando como base las ventas de 2013

2010 2001 2012 2013

LIS al B inmarnaciinat

La composicicn de la cartera mantiene un equilibrio similar a 31 de diciembre de 2013 tanto por lineas de
negocio como areas geograficas. Africa y Oriente Medio representa un 37% de la cartera actual, LATAM el 24%,
repartiéndose el resto entre Europa 18% y Asia Pacifico 21%.

£l fondo de maniobra mejora sensiblemente (21,35%) situandose en 248,7 millones de euros positivos, frente a

ios 203,3 millones de euros a 31 de diciembre de 2013, consecuencia de la mejora de ios plazos de devolucion
de la deuda bancaria.

Los procesos de reorganizacion llevados a cabo en la linea de fabricacion, con objeto de mantener linicamente
aquellas actividades que son rentables o estratégicas por su contripucion a la aclividad de ofras lineas de
negecio, se van consolidando, pasando el beneficio antes de impuestos de 1 milldn de euros negativo a 30 de
junic de 2013 & 2,7 millones de eurcs posilivo a 30 de junio de 2014. Esto supone una mejora sustancial en el
rendimiento de la linea fabricacion.

La devaluacién del bolivar venezolano, ¢uyo tipo de cambic ha caide de 8,60VEF/EUR & 68,3VEF/EUR, ha
tenido un efecto poco significative en ef Grupo. Este ajuste tan radical aproxima el tips de cambio a la realidad
econdmica dei pals y viene provocado por la entrada en funcionamiento det nuevo mecanismo de subasta de
divisas SICAD .

En términos de balance, la compafia muestra una posicidon favorable registrando una tesoreria bruta de 358
mitones de euros y una caja neta de 167 millones de euros. La caja neta se reduce en 20 mitlones de euros tras
la contratacion de un leasing para la adquisicion del nueve edificio de oficinas en Madrid.

Adicionalmente, la compadia mantiene ef 10% de su capital en autocartera, que valorade a colizacion de 30 de
junio de 2014 equivaldria a 77.9 millones de ewros. Asimismo, el fonde de maniobra se incrementa hasta los 247
millones de euros frente a fos 203 millones de euros a 31 de diciembre de 2013, consecuencia de la mejora de
los plazos de devolucidn de la deuda bancaria.

27

%




DURO FELGUERA, 8.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION INTERMEDIO CONSOLIDADO PARA EL PERIODO DE SEIS MESES
FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2014

Principales riesgos ¢ ingcertidumbres

Riesge operalivo

El principat riesgo asociado a la actividad de ejecucion de proyectos “llave en mano” reside en ia puesta en
marcha y en ios plazos de ejecucion (riesgos técnicos). La experiencia acumulada en este tipo de proyectos,
ha permitido al Grupo disponer de un elevado porcentaje de "performance”, no existiendo un historico
significative de penalidades aplicadas por 105 clientes. Los directores de proyectos reglizan regularmente
anslisis de cumpiimiento del proyecto, informando a los directores de linea y estos al prasidente gjecutivo.

Con independencia de lo anterior, el consejo realiza un seguimiento de las situaciones que pudieran suponer
un riesgo relevante.

Riesgo de tipe de cambio

Dado el ambito internacionai en el que e Grupo opera, estd expueslo a riesgo de lipo de cambio por
operaciones con monedas extranjeras, principaimente el délar americano {USD) y el ddiar austrafiano (AUD),
existiendo en menor medida exposicion a monedas locales de palses emergentes, actuaimente la mas
importante es &l bolivar venezolano y &l peso argentino

En forma resumida, los riesgos relacionados con el tine de cambio y 'a politica de gestion de los mismos son
los siguientes:

Para controlar el riesgo de tipo de cambio que surge de transacciones comerciales futuras, activos y pasives
reconocidos en monedas diferentes al euro, las entidades del Grupo utilizan diversos medios:

- l.a mayoria de los contratos estan acordados en "multidivisa”, desagregando el precio de venta en
las distintas monedas de los costes previstos y manteniendo los margenes previstos en euros.

- La financiacién del capital circulante correspondiente a cada proyecto se denomina en la moneda
de cobro

- Para los importes no cubiertos por las formulas anteriores se contratan seguros de cambio o
“forwards” a los plazos requeridos; La toma de decision sobre las coberturas a realizar esta
centralizada en la Direccion Financiera def Grupo.

Riesqe de precios

La realizacion de proyectos cuya duracion se extiende a lo largo de dos ¢ mas anos supone, inicialmente, un
riesgo en el precio del contrato, por efecto del crecimiento de los costes a contratar sobre todo cuando se
opera en el mercado internacional en economias con una tasa de inflacion elevada

Para minimizar el efecto del crecimiento futuro de costes por estas circunstancias, el Grupo introduce en los
contratos de estas caracteristicas una clausula de revision de precios denominadas escalaterias
referenciadas a los indices de precios al consumo, como en el caso de sus contratos en Venezuela para la

planta de Ferrominera del Orinoco y el proyecto energético de Termocentro y en Argentina para el proyecto
engrgético de Vuelta de Obligado.

En ofras ocasiones ios precios de contratos o subcontratos asociados se nominan en monedas mas fuertes

(USD) pagaderos en la divisa local segun fa colizacién de las fechas de cobro, trasladando a subcontratistas
estas condiciones.
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Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

Como el Grupo no posee activos remunerados no corrientes importantes, los ingresos y los fiujos de efactivo
de las actividades de explotacién dei Grupe son bastante independientas respecto de las variaciones en los
tipos de interés de mercado. La exposicion del Grupo a las variaciones del lipo de interés no supoene un
riesgo significativo, dade que (a adquisicidn de productos financieros, incluida la contratacidn de préstamos,
se vincula con los flujos de tesoreria de fos proyectos. En el estudio de los presupuestos de cada proyecto, se
toman en cuenta, en la determinacian del coste, las posibles tolerancias por variaciones en el tipo de intarés,
transmitiéndose en su mayor parte al cliente las alteracionss significativas en dichas 1asas Las
endeudamientos son ademas intermitentes ya que en el tipo de produclos que produce el Grupo las
condiciones de pago suelen praducir anticipos que suponen excedentes de tesoreria, en general, en diversas
ocasiones a lo largo del desarrolto de cada proyecto

Riesgo de crédito

La gestién del riesgo de crédite por parte del Grupo se reafiza considerando la siguiente agrupacion de
activos financieros:

Activos por instrumentos financieros derivados y saldos por distintos conceptes incluidos en
Efeciivo y eguivalentes de efectivo
Saldos relacionados con Clientes y cuentas a cobrar

Les instrumentos financieros derivados y las operaciones con entidades financieras incluidas come Efectvo y
equivalentes de efectivo son contratados con entidades financieras de recorocido prestigio. Adicionalmente,
el Grupo dispone de poliicas para fimitar el importe del riesgo con cualguier institucion financiera.

En reiacion con los saldos de Clientes y cuentas a cobrar cabe mencionar que, por las caracteristicas del
negocio, existe concentracion en funcion de los proyectos mas significativos del Grupo. Estas contrapantes
son generalmente compafias estataies ¢ multinacionales, dedicados principalmente a negocios de energia,
mineria y oii&gas. £ Grupo realiza analisis en forma previa a la gontratacion, y periddicamente se hace un
seguimiento de la posicion global de Clientes y cuentas & cobrar, asi como también un anélisis individual de
las exposicicnes mas significativas {inciuyendo ai tipo de entidades antes mencionadas),

Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liguidez implica el mantenimiento de suficiente efective y valores
negociables, ia disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado. Dado el cardcter dinamico de ios
negocios subyacentes, ei Departamento de Tesoreria del Grupo tiene come objetive mantener ia flexibilidad
en iz financiacién mediante la disponibilidad de lineas de crédito comprometidas.

La Direccion realiza un seguimiento de las previsiones de reserva de liguidez del Grupo en funcion de los
flujos de efectivo esperados. Debido al objetivo de autofinanciacidn de los proyeclos, las posiciones netas de
tesoreria son positivas. Adicionalmente, el Grupe cuenta con linsas de crédite que brindan un soporte
adicional a ia posicion de liquidez. Es por esto que se considera que el riesgo de liquidez en el Grupe se
considera bajo.

Adicionaimente, &l indice de Apalancamiento del Grupo es inferior a uno, tanto a 30 de junio de 2014 como
para e 2013, y en consecuencia, el Grupo no muestra riesgo de liquidez a corto plazo.
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DURO FELGUERA, § A Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION INTERMEDIO CONSOLIDADO PARA EL PERIODO DE SEIS MESES
FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2014

Instrumentos financieros

Durante el periodo de seis meses terminado et 30 de junio de 2014, &l Grupo ha mantenide la politica de uso de
instrumentos financieros descrita en la Nota 3 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014,

invesligacion v desarrolio

Elimporte invertide en actives de 1+D por &l Grupo asciende & 0,4 mitlones a 30 de junio de 2014 (1.7 millones de
guros a 31 de diciembre de 2013)

Operagignes con acclones propias

A 30 de junio de 2014 la Sociedad dominanie poseia 16 000.000 de acciones propias por importe de 87.775
miles de auros (87 775 miles de eurps a 31 de diciembre de 2013)

Acontecimientos significativos posteriores al cierre

No se han producido hechos posteriores significativos desde &l 30 de junio de 2014 hasta la fecha de formulacion
de los presentes estados financieros intermedios resumides consolidades
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Los abajo firmantes cuyos cargos figuran a continuacién de los nombres, DECLARAN, bajo su responsabilidad,
que los estados financieros intermedios resumidos consolidados y el informe de gestién intermedio consolidado
correspondientes al primer semestre 2014 de DURO FELGUERA, S A. y Sociedades Dependientes incorporan
los estados contables de todas las sociedades panticipadas, tanto nacionales como internacionales, que integran
el perimetro de consolidacién de acuerdo con la normativa mercantil y contable de aplicacion y muestran en
todos las aspectos significatives fa imagen fiel de su situacién financiero-patrimonial al cierre del semestre, as
como de los resuttados de sus operaciones y de los cambios habides en su situacién financiera durante el primer
semestre de 2014 y contienen la informacion necesaria y suficients para su comprension adecuada, de
conformidad con la normativa aplicable

Gijén, 30 de julic de 2014

Presidente CONSEJERO

D. anel Antonio del Valle Sudrez D. Acacio F. Rodriguez Garcia
Vigepresidente CONSEJERO

inversiones Somié, S.R.L, D. Carlos Sclchaga Catalan

{0, Juan Gonzalo Alvarez Arrojo)

CONSEJERO CONSEJERO

Inverslones El Piles, 5.R.L D. Francisco Javier Valero Artola
(D. Javier Sierra Vifla}

CONSEJERC CONSEJERO
inversiones Rio Magdalena, S.1.. D. F. Javier Gonzaiez Canga
(0. Ramiro Arias Lopez)




DURO FELGUERA, 8.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES !

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD SOBRE EL CONTENIDO DEL INFORME FINANCIERO
SEMESTRAL DE BURO FELGUERA, 8.A. CORRESPONDIENTE AL PRIMER SEMESTRE 2014,

En cumplimiente de lo dispuesto en el art. 11 b} del Real decreto 1362/2007, de 19 de octubre, por el que se
desarrolia la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, los abajo fimantes, consejeros de la sociedad,
declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, los estados financieros intermedios resumidos consolidados
del primer semestre 2014 elaborados con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen ta imagen
fiel dei patrimonio, de fa situacién financiera y de los resultados de DURO FELGUERA, S.A. y de las empresas
comprendidas en la consolidacién tomados en su conjurdo y que el informe de gestion intermedio consolidado
incluye asimismo un analisis fiel de la informacion exigida.

Los estades financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al primer semestre 2014, de
DURO FELGUERA, S A y Sociedades Dependientes v el informe de gestidn intermedio consclidado, han sido
firmados por todas los Consejeros, de acuerde con io dispuesto en el articulo 263.2 de la Ley de Sociedades de
Capital.

Gijdn, 30 de julio de 2014

Presidente CONSEJERO

D. Angel Antonio del Valle Sudrez D, Acacio F. Rodriguez Garcla
Vicepresidente CONSEJERQ

Inversiones Somié, S.R.L. D. Carlos Solchaga Cataldn

{D. Juan Gonzalo Alvarez Arrojo)

CONSEJERO CONSEJERO

Inversiones El Piles, S.R.L. D. Francisco Javier Valero Artola
(D Javier Sierra Villa)

CONSEJERO CONSEJERO
inversiones Rio Magdalena, S.L. D. F. Javier Gonzéalez Canga
(D. Ramiro Arias Lopez)
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