FOLLETO INFORMATIVO DE:
FCP FUND I, FCR

julio de 2021

Este folleto informativo recoge la informacion necesaria para que el inversor pueda
formular un juicio fundado sobre la oportunidad de inversidn que se le propone y estara
a disposicién de los inversores, en el domicilio de la Sociedad Gestora del Fondo. Sin
perjuicio de lo anterior, la informacién que contiene este folleto puede sufrir
modificaciones en el futuro. Este folleto, debidamente actualizado, asi como las cuentas
anuales auditadas del Fondo, se publicaran en la forma legalmente establecida, estando
todos estos documentos inscritos en los registros de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (CNMV), donde podran ser consultados. De conformidad con la Ley 22/2014, de 12
de noviembre, la responsabilidad del contenido y veracidad del Reglamento de Gestidon y
del Folleto corresponde exclusivamente a la Sociedad Gestora, no verificAndose el
contenido de dichos documentos por laCNMV.
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Datos generales

Denominacién y domicilio del Fondo

La denominacién del fondo sera FCP Fund |, FCR (en adelante, el “Fondo”).

El domicilio social del Fondo sera el de la Sociedad Gestora en cada momento.
La Sociedad Gestora

La gestién y representacién del Fondo corresponde a Atlas Capital Private Equity,
SGEIC, S.A., una sociedad espafiola inscrita en el Registro de sociedades gestoras
de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado de la CNMV con el nimero 67 y
domicilio social en calle Castell6 128, 8°, 28006, Madrid (en adelante, la “Sociedad
Gestora”).

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar el Fondo, que
tiene caracter cerrado. No obstante, la Sociedad Gestora revisara periddicamente los
medios organizativos, personales, materiales y de control previstos para, en su caso,
dotar a la misma de los medios adicionales que considere necesarios.

Proveedores de servicios de la Sociedad Gestora
i S
[pendiente de designacion] King & Wood Mallesons, S.A.
Calle Goya, 6, 42 planta,
28001, Madrid
T +34 91 426 0050

F +34 91 426 0066
Isabel.Rodriguez@eu.kwm.com

Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad
profesional de la Sociedad Gestora

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en
relacién con las actividades que ejerce, la Sociedad Gestora establecera las politicas
necesarias para cubrir cualquier potencial responsabilidad profesional de
conformidad con la LECR.

Régimen juridico y legislacién aplicable al Fondo

Régimen juridico

El Fondo se regula por lo previsto en su reglamento de gestién que se adjunta como
Anexo Il (en adelante, el “Reglamento”) al presente folleto, y por lo previsto en la
Ley 22/2014 de 12 de noviembre por la que se regulan las entidades de capital-
riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades

gestoras de inversién colectiva de tipo cerrado (en adelante, la “LECR”) y por las
disposiciones que la desarrollan o que puedan desarrollarla en un futuro.

Los términos en mayulsculas no definidos en este folleto, tendran el significado
previsto en el Reglamento.
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Legislacion y jurisdiccion competente
El Fondo y el Reglamento se regira por la legislacion espafiola.

Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestién
litigiosa que pudiera surgir de la ejecucion o interpretacion del Reglamento, o
relacionada con él directa o indirectamente, entre la Sociedad Gestora, el Fondo y
cualquier Participe o entre los propios Participes se resolvera mediante arbitraje de
Derecho, al amparo de la Ley 60/2003, de 23 de diciembre, de Arbitraje, o aquellas
gue la sustituyan en cada momento, resuelto por tres (3) arbitros, conforme a las
reglas de la Corte Civil y Mercantil de Arbitraje (CIMA), a la que se encomienda la
administracion del arbitraje y la designacion de los arbitros, y cuyo laudo arbitral las
partes se comprometen a cumplir. El lugar del arbitraje sera Madrid y el idioma sera
el inglés.

Consecuencias derivadas de la inversion en el Fondo

El inversor debe ser consciente de que la participacion en el Fondo implica riesgos
relevantes y considerar si se trata de una inversién adecuada a su perfil inversor.
Antes de suscribir el correspondiente Compromiso de Inversion (en adelante el
“Acuerdo de Suscripcién”) en el Fondo, los inversores deberan aceptar y
comprender los factores de riesgo que se relacionan en el Anexg | de este folleto.

Procedimiento y condiciones para la emision y venta de participaciones

El régimen de suscripcion y desembolso de las participaciones se regira por lo
dispuesto en el Articulo 17 y siguientes del Reglamento.

Periodo de suscripcién de las participaciones del Fondo

El periodo que comienza en la fecha en la que el Fondo es inscrito en la CNMV y
termina en la fecha en la que Fondo adquiere las Sociedades Participadas de
Secundario se denomina periodo de suscripcion (en adelante, el “Periodo de
Suscripcion”). El Periodo de Suscripcion no finalizara mas tarde del 15 de
septiembre de 2018, con la posibilidad de una extensién de tres (3) meses mediante
la aprobacion de un Acuerdo Extraordinario de Participes.

El importe resultante de la suma de los Compromisos de Inversion de todos los
Participes en cada momento se denomina compromisos totales del Fondo (en
adelante los “Compromisos Totales”).

El Fondo tendrd un caracter cerrado, no estando previstas ni emisiones de nuevas
Participaciones para terceros, ni ulteriores transmisiones de Participaciones a
terceros (esto es, personas o entidades que con anterioridad a la transmisién no
revistan la condicién de Participes), salvo por lo dispuesto en el Articulo 19 del
Reglamento.

Régimen de suscripcion y desembolso de las participaciones

A lo largo de la vida del Fondo, con sujecién a lo previsto en el Articulo 5.2 del
Reglamento, la Sociedad Gestora ira requiriendo a los Participes para que procedan
a la suscripcion y desembolso de Participaciones, a prorrata de su participacion en
los Compromisos Totales, en la fecha indicada en la Solicitud de Desembolso (y que
la Sociedad Gestora remitira a cada Participe al menos diez (10) dias laborables
antes de la citada fecha). La Sociedad Gestora determinara a su discrecion el



3.3

4.2

Estrictamente privado y confidencial

namero de Participaciones a suscribir y desembolsar que considere convenientes en
cada momento con la finalidad de atender a las obligaciones del Fondo y cumplir su
objeto. Dichos desembolsos se realizaran en efectivo.

Reembolso de Participaciones

Con la excepcion establecida en el Articulo 18 del Reglamento para el Participe en
Mora, no estad previsto inicialmente, salvo que la Sociedad Gestora determine lo
contrario en interés del Fondo y de sus Participes, el reembolso total o parcial de
Participaciones del Fondo hasta la disolucién y liquidacion del mismo

Las participaciones
Caracteristicas generales y forma de representacion de las participaciones

El patrimonio del Fondo esta dividido en Participaciones de Clase A vy
Participaciones de Clase B, de distintas caracteristicas, que conferiran a su titular,
junto con los otros titulares de Participaciones, un derecho de propiedad a los
primeros sobre el mismo, en los términos que lo regulan legal y contractualmente v,
en particular, los establecidos en el Reglamento.

La suscripcion del Compromiso de Inversion por parte de cada uno de los Participes
del Fondo, conllevara para dicho Participe la obligacion de cumplir con lo establecido
en el Reglamento por el que se rige el Fondo, y en particular, con la obligacion de
suscribir las Participaciones del Fondo y desembolsar el Compromiso de Inversién
en los términos y condiciones previstos en el mismo.

Las Participaciones son nominativas, tienen la consideracion de valores negociables
y podran estar representadas mediante titulos nominativos sin valor nominal que
podran documentar una o varias Participaciones, y a cuya expedicion tendran
derecho los Participes. En dichos titulos constara lo siguiente: el valor de
suscripcién, el nimero de Participaciones que comprenden, la denominacién del
Fondo, la Sociedad Gestora y su domicilio, la fecha de constitucion del Fondo y los
datos relativos a la inscripcién en el registro administrativo correspondiente.

Los Participes suscribiran Participaciones de Clase A o de Clase B segun determine
la Sociedad Gestora. Las Participaciones de Clase B sélo podran ser suscritas y
mantenidas, directa o indirectamente, por la Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave,
y/o los miembros del equipo de inversién o sus respectivas Afiliadas.

A efectos aclaratorios, y de conformidad con lo previsto en el Reglamento, las
Participaciones de Clase B no pagardn Aportaciones para la Comisién de Gestion.

Derechos econémicos de las participaciones

Las Participaciones confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre el
patrimonio del Fondo (descontado la cantidad que la Sociedad Gestora tiene
derecho a recibir en concepto de Comision de Gestién Variable) a prorrata de su
participacion en el mismo y con sujecion a las reglas de prelacién descritas en el
Articulo 16.2 del Reglamento (las “Reglas de Prelaciéon”).
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Politica de distribucién de resultados

La politica del Fondo es realizar Distribuciones a los Participes tan pronto como sea
posible tras la realizacién de una desinversion (y no mas tarde de treinta (30) dias
desde que el Fondo reciba dichos importes) o la percepcién de ingresos por otros
conceptos.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora no estard obligada a efectuar
Distribuciones en el plazo anterior en los siguientes supuestos:

€) cuando los importes a distribuir a los Participes del Fondo no sean
significativos a juicio de la Sociedad Gestora, en cuyo caso dichos
importes se acumularan para ser distribuidos en el momento en
que asi lo decida la Sociedad Gestora (y en todo caso con caracter
trimestral);

(b) cuando los importes pendientes de Distribucion pudieran ser
reciclados de acuerdo con lo establecido en el Articulo 21.4 del
Reglamento; y

(c) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, la realizacién de la
correspondiente Distribucién pudiera resultar en detrimento de la
situacion financiera del Fondo, afectando a su solvencia o
viabilidad, o a la capacidad del Fondo de responder a sus
obligaciones o contingencias potenciales o previstas.

Las Distribuciones tendran caracter general para todos los Participes, y se realizaran
de conformidad con lo establecido en las Reglas de Prelacion.

Las Distribuciones se realizardn normalmente en efectivo. Las Distribuciones en
especie se realizaran Unicamente en los supuestos establecidos en el Articulo 21.2
del Reglamento. Las Distribuciones se haran normalmente en forma de: (i)
reembolso de Participaciones; (ii) pago de ganancias o reservas del Fondo; o (iii) la
devolucion de las aportaciones a través de la reduccion del valor de las
Participaciones del Fondo y/o (iv) devolucién de Aportaciones para la Comision de
Gestion.

Procedimiento y criterios de valoracion del Fondo
Valor liquidativo de las participaciones

La Sociedad Gestora calculard el valor liquidativo de las Participaciones de
conformidad con lo establecido en el Articulo 31.4 de la LECR y en la Circular 4/2015
de 28 de octubre de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados
de informacion reservada de las entidades de capital-riesgo, y los principios de
valoracion recomendados por Invest Europe.

El valor liquidativo sera calculado al menos trimestralmente.

Se utilizara el dltimo valor liquidativo disponible y, por tanto, no sera preciso realizar
dicho célculo a una determinada fecha en los supuestos de amortizacion o
transmision de las Participaciones de un Participe en Mora y de transmision de
Participaciones, de conformidad con el Articulo 19 y el Articulo 20 del Reglamento.
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Criterios para la determinacion de los resultados del Fondo

Los resultados del Fondo se determinaran conforme a los principios contables
bésicos y los criterios de valoracion establecidos en la Circular de 4/2015 de 28 de
octubre de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacion reservada de las entidades de capital-riesgo y por las disposiciones que
la sustituyan en el futuro. A los efectos de determinar los resultados del Fondo, el
valor o precio de coste de los activos vendidos, se calculard de conformidad con las
recomendaciones de Invest Europe.

Los resultados del Fondo seran distribuidos de conformidad con la politica general
de distribuciones establecida en el Articulo 21 del Reglamento y la normativa
aplicable.

Criterios para la valoracién de las inversiones del Fondo

El valor, significara, con relacion a una Inversion, el valor que razonablemente
determine la Sociedad Gestora a su discrecion, de conformidad con los principios de
valoracién emitidos o recomendados por Invest Europe vigentes en cada momento.

CAPITULO Il  ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES

6.
6.1

6.2

6.3

6.4

7.1

Politica de Inversion del Fondo
Descripcién de la estrategia y de la politica de inversién del Fondo

La Sociedad Gestora llevard a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la
adquisicion y enajenacion de activos del Fondo, de acuerdo con la Politica de
Inversion. En todo caso, las Inversiones del Fondo estan sujetas a las limitaciones
sefialadas en la LECR y demas disposiciones aplicables.

Lugar de establecimiento del Fondo

A los efectos que procedan, se entenderd en todo momento que el domicilio del
Fondo es el que la Sociedad Gestora tenga en cada momento.

Tipos de activos y estrategia de inversion del Fondo

El Fondo se establece para adquirir las Sociedades Participadas de Secundario y
realizar inversiones en el capital social de otras Sociedades Participadas en Espafia
y Portugal.

Restricciones a las inversiones

El Fondo no invertird en bienes inmuebles (“real estate”), empresas financieras,
inversiones de venture capital, compafiias en una etapa inicial (“seed stage”), activos
de infraestructura y/u otros “blind pool funds”.

Técnicas de inversion del Fondo
Inversion en el capital de empresas

El objetivo del Fondo es generar valor para sus Participes mediante la toma de
participaciones temporales en empresas de acuerdo con lo establecido en el
Reglamento y, en particular, con la Politica de Inversion.
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Financiacién de las sociedades participadas

El Fondo podra facilitar préstamos participativos, asi como otras formas de
financiacion, en este Ultimo caso Unicamente a favor de Sociedades Participadas
gue formen parte del coeficiente obligatorio de inversion del Fondo, de conformidad
con la LECR.

Inversién de la tesoreria del Fondo

Los importes mantenidos como tesoreria del Fondo, tales como los importes
desembolsados por los Participes con caracter previo a la ejecucion de una
Inversion, o los importes percibidos por el Fondo como resultado de una
desinversion hasta el momento de su Distribucion a los Participes, podran ser
invertidos en Inversiones a Corto Plazo.

Limites al apalancamiento del Fondo

A excepcion del endeudamiento a corto plazo para la gestion de los flujos de caja
con un plazo no superior a noventa (90) dias y por un importe maximo de principal
equivalente al veinte (20) por ciento de los Compromisos Totales, el Fondo no podra
tomar dinero a préstamo de un tercero.

Prestaciones accesorias

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda
realizar de conformidad con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora podra
prestar servicios de asesoramiento a las Sociedades Participadas de conformidad
con la legislacién aplicable en cada momento, dichos servicios seran retribuidos,
prestados en condiciones de mercado y dicha remuneracién (siendo considerada
Ingresos Derivados de las Inversiones) sera deducida de la Comision de Gestién.

Mecanismos para la modificaciéon de la politica de inversién del Fondo

Para la modificacion de la politica de inversién del Fondo serd necesaria la
modificacién del Reglamento que debera llevarse a cabo a iniciativa de la Sociedad
Gestora y con el consentimiento por escrito de los Participes y/o Coinversores que
representen, al menos, el cincuenta (50) por ciento de los Compromisos Totales de
los Fondos Paralelos (en adelante, el “Acuerdo Ordinario de Participes”), de
conformidad con lo establecido en el Articulo 26 del Reglamento.

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la LECR,
toda modificacion del Reglamento de Gestiobn debera ser comunicada por la
Sociedad Gestora a la CNMV, y a los Participes una vez se hubiera procedido a su
inscripcién en el registro administrativo correspondiente.

Reutilizacion de activos
Limites a la reinversion de los rendimientos y/o dividendos percibidos

El reciclaje estara admitido en el supuesto de que asi lo acuerde expresamente el
Comité de Supervisién. A los efectos del Reglamento, “reciclaje” significa utilizar los
ingresos y/o dividendos recibidos de las Sociedades Participadas, o de las
cantidades resultantes de las desinversiones, o cualquier otro ingreso derivado de
las inversiones del Fondo, para atender las Inversiones, la Comision de Gestion, los
Gastos de Establecimiento o los Gastos Operativos del Fondo de conformidad con el
Reglamento.
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Sin perjuicio de lo establecido en el Articulo 5.3.6 del Reglamento, con caracter
general, y de acuerdo con lo establecido en el Articulo 21.1 del Reglamento, el
Fondo no podra reinvertir los rendimientos y/o dividendos percibidos de Sociedades
Participadas, ni los importes resultantes de las desinversiones de las mismas, ni
cualesquiera otros rendimientos derivados de las Inversiones del Fondo. No obstante
lo anterior y como excepcion, la Sociedad Gestora podra decidir la reinversion de los
siguientes importes:

@ los ingresos atribuibles a las Inversiones, que se correspondan
con el Coste de Adquisicion de dichas Inversiones, hasta el limite
necesario que permita al Fondo invertir una cantidad equivalente
al cien por cien (100%) del Patrimonio Total Comprometido

(b) aquellos importes derivados de desinversiones que tuvieran lugar
dentro de los trece (13) meses siguientes a contar desde la fecha
de la respectiva Inversion, que correspondan al Coste de
Adquisicion de dichas Inversiones; y

() aquellos importes derivados de Inversiones a Corto Plazo
realizadas para la mejor gestion de la tesoreria y demas activos
liquidos del Fondo; y

(d) aquellos ingresos recibidos por el Fondo de las Sociedades
Participadas, o de las cantidades resultantes de la desinversion, o
cualquier otro ingreso derivado de las Inversiones, hasta una
cantidad equivalente a las cantidades desembolsadas por los
Participes para atender el pago de la Comision de Gestién, los
Gastos de Establecimiento y los Gastos Operativos por el Fondo.

Distribuciones temporales

Los importes percibidos por los Participes en virtud de Distribuciones calificadas por
la Sociedad Gestora como Distribuciones Temporales, incrementaran sus
Compromiso Pendiente de Desembolso en dicho momento y los Participes estaran
por tanto sujetos de nuevo a la obligacion de desembolso de dichos importes. A
efectos aclaratorios, la obligacion de desembolsar al Fondo un importe equivalente a
una Distribucién Temporal pertenece al titular de cada participacion en el momento
en que la Sociedad Gestora notifique la Solicitud de Desembolso correspondiente, y
sin perjuicio de que el titular de la participacion fuera o no el perceptor de la
Distribucién Temporal.

A tal efecto, la Sociedad Gestora podra decidir, a su discrecién, que una Distribucion
se califique como Distribucibn Temporal, exclusivamente con relaciébn a
Distribuciones de la siguiente naturaleza:

@ aquellos importes susceptibles de reinversién de acuerdo con lo
establecido en el Articulo 21.4 del Reglamento;

(b) aquellos importes distribuidos a los Participes cuyo desembolso
se hubiera requerido a los Participes con el objeto de realizar una
inversion que finalmente no llegara a efectuarse o cuyo importe
resultara inferior al del desembolso requerido;
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(©) aquellos importes distribuidos a los Participes derivados de una
desinversion en relacion a la cual el Fondo hubiera otorgado
garantias o en el supuesto en que el Fondo estuviera obligado a
abonar determinadas indemnizaciones en virtud del Articulo 28.2
del Reglamento, en el supuesto de que se produzca una
reclamaciéon al Fondo en virtud de dichas garantias o
indemnizaciéon, y si bien (i) las Distribuciones Temporales
agregadas realizadas en virtud de este parrafo (c) no excedan el
veinte y cinco (25) por ciento de las Distribuciones; y (ii) no se
solicitaran de nuevo para estos fines una vez transcurridos dos
(2) afios desde que se realizé la Distribucion correspondiente,
con la opcion de extenderlo por un periodo de otros dos (2) afios
aprobado mediante Acuerdo Ordinario de Participes; y

(d) aquellos importes equivalentes a los Gastos de Establecimiento,
Gastos Operativos y la Comisién de Gestion abonada por el
Fondo a la Sociedad Gestora (de acuerdo con lo previsto en el
Articulo 7 del Reglamento), cuando se hubiera efectuado a dichos
efectos un desembolso por los Participes al Fondo.

La Sociedad Gestora informara a los Participes de las Distribuciones que tuvieran el
caracter de Distribuciones Temporales. A efectos aclaratorios, cualquier ingreso
relativo a la desinversion de Sociedades Participadas de Secundario no seran
clasificadas como Distribuciones Temporales, teniendo en cuenta que el Articulo
21.4(b) del Reglamento se aplicara también a las Sociedades Participadas de
Secundario.

Informacién a los participes

Sin perjuicio de las obligaciones de informacién establecidas con caracter general
por la LECR y demas normativa aplicable, la Sociedad Gestora pondra a disposicion
de cada Participe, en el domicilio social de la misma, el Reglamento debidamente
actualizado, y los sucesivos informes anuales auditados que se publiquen con
respecto al Fondo, que deberan ser puestos a disposicion de los Participes dentro
de los cuatro (4) meses siguientes, realizando la Sociedad Gestora sus mejores
esfuerzos para hacerlo en tres (3) meses, al cierre de cada ejercicio.

Ademas de las obligaciones de informacion a los Participes anteriormente
sefialadas, la Sociedad Gestora facilitara a los Participes del Fondo la siguiente
informacién, que deberd ser preparada de acuerdo con las directrices de
presentacion de informacion y valoracion publicadas o recomendadas por Invest
Europe, en vigor en cada momento:

(@ dentro de los noventa (90) dias siguientes a la finalizacion de
cada ejercicio, una copia de los estados financieros del Fondo
auditados que contengan: (i) la cuenta de pérdidas y ganancias;
(i) el estado de ingresos y gastos; y (iii) una vision general del
desarrollo del Fondo, de las Inversiones (incluida una Valoracién
de la Inversion) y de la composicion de las Inversiones al final del
ejercicio. Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora
realizara sus mejores esfuerzos para proporcionar a los

10
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Participes una copia de los estados financieros anuales del
Fondo auditados en el menor tiempo posible; y

(b) dentro de los cuarenta y cinco (45) dias siguientes a la
finalizacion de cada trimestre (salvo el cuarto trimestre, en el que
se enviara un borrador del informe dentro de los cuarenta 'y cinco
(45) dias siguientes a la finalizacion del trimestre y un informe
final con cifras auditadas estara disponible dentro de los tres (3)
meses siguientes a la finalizacién del ejercicio), la Sociedad
Gestora remitira a los Participes un informe incluyendo detalles
de las Inversiones del Fondo, incluyendo entre otros, “cost
performance”, valoracibn no auditada y descripciones
cuantitativas del rendimiento operacional y financiero de las
Inversiones, junto con la cuenta de capital de los Participes.

Acuerdos con inversores

Los Participes reconocen y aceptan expresamente que la Sociedad Gestora estara
facultada para suscribir acuerdos individuales relativos al Fondo con Participes o
Coinversores.

Con posterioridad a la Fecha de Cierre, la Sociedad Gestora remitira a todos los
Participes que asi lo soliciten, dentro de los siguientes treinta (30) dias laborables de
la Fecha de Cierre o cualquier fecha posterior en la cual se suscriba o0 modifique un
acuerdo individual, una copia o compilacién de los acuerdos suscritos 0 modificados
con anterioridad a dichas fechas.

En el plazo de veinticinco (25) dias laborables desde la fecha posterior de entre (i) la
Fecha de Cierre; y (ii) la fecha en que la Sociedad Gestora remita los acuerdos, el
Participe podra requerir a la Sociedad Gestora que ésta suscriba un acuerdo que
otorgue a dicho Participe los mismos derechos que los otorgados a otros Participes
o Coinversores que hubiesen suscrito Compromisos de Inversién con el Fondo o los
Fondos Coinversores por un importe igual o menor que el Participe solicitante, salvo
en los supuestos del Articulo 30 del Reglamento, en los que la Sociedad Gestora
tendrd discrecionalidad absoluta.

CAPITULO Ill COMISIONES, CARGAS Y GASTOS DEL FONDO

14.

141

Remuneracién de la Sociedad Gestora
Comision de Gestion

La Sociedad Gestora percibira del Fondo, como contraprestacién por sus servicios
de gestién y representacion, una Comision de Gestion, con cargo al patrimonio del
Fondo y pagadera mediante Aportaciones para la Comision de Gestidon que deberan
ser realizadas Unicamente por los titulares de Participaciones de Clase A, que, sin
perjuicio de las reducciones y ajustes de la misma previstos en el Reglamento, se
calculara de la siguiente manera:

€)] durante el periodo comprendido entre la Fecha de Cierre hasta el
final del Periodo de Inversién, la Sociedad Gestora percibird una
Comision de Gestién anual equivalente al dos por ciento (2%) de
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los Compromisos de Inversion suscritos por los titulares de
Participaciones de Clase A; y

(b) posteriormente, y hasta la fecha de liquidacion del Fondo, la
Sociedad Gestora percibira una Comision de Gestion anual
equivalente a al dos por ciento (2%) del Capital Invertido, en
proporcién a los Compromisos de Inversion suscritos por los
titulares de Participaciones de Clase A.

Durante el periodo de liquidacién del Fondo, la Comision de Gestién se reducira en
un cincuenta por ciento (50%) de la cuantia que hubiese sido si el Fondo no hubiera
entrado en el periodo de liquidacion.

La Comisién de Gestion se calculara y devengara diariamente y se abonara por
semestres anticipados. Los semestres comenzaran el 1 de enero y el 1 de julio de
cada afo, excepto el primer semestre, que comenzara en la Fecha de Cierre del
Fondo y finalizara el 31 diciembre o el 30 de junio inmediatamente siguiente, asi
como el dltimo semestre, que finalizara en la fecha de terminacion del Fondo segun
se determine de conformidad con el Articulo 4 del Reglamento (debiéndose
proceder, en su caso, a la regularizacion de la Comision de Gestion).

La Comisién de Gestidn correspondiente a cada ejercicio que resulte de los célculos
anteriores se reducird en un importe equivalente a los Ingresos Derivados de las
Inversiones recibidos por la Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave y sus Afiliadas
en el ejercicio previo, siempre que la Comisién de Gestion para cualquier semestre
no sea inferior a cero (0), y en el caso de los Ingresos Derivados de las Inversiones
gue excedan de la Comisién de Gestién en el semestre, el saldo se trasladara y se
aplicara para reducir la Comision de Gestion en cualquier semestre posterior hasta
su reduccion a cero (0). En caso de que haya un excedente de los Ingresos
Derivados de las Inversiones segun lo establecido anteriormente tras la fecha de
terminacion del Fondo (es decir, un saldo que debido a la terminacion del Fondo no
se pueda trasladar y aplicar para reducir la Comisién de Gestién), dicha cantidad
sera distribuida a los Participes en relacion a su respectivo Compromiso de
Inversion.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Afiadido, la Comision de Gestidon que percibe la Sociedad Gestora esta exenta del
impuesto sobre el valor afiadido (el “IVA”).

Comision de Exito

Ademas de la Comision de Gestion, la Sociedad Gestora percibira del Fondo, como
contraprestacion a sus servicios de gestion, la Comision de Gestion Variable que se

pagara de entre las cantidades distribuibles a los titulares de Participaciones de
Clase A de conformidad con lo establecido en el Articulo 16.2 del Reglamento.

Otras remuneraciones

Con independencia de la Comisiéon de Gestién y la Comisién de Gestion Variable, la
Sociedad Gestora no podra percibir del Fondo otras remuneraciones.
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Distribucién de gastos
Gastos de Establecimiento

El Fondo asumird como Gastos de Establecimiento todos los gastos de caracter
preliminar derivados del establecimiento del Fondo, incluyendo, entre otros, los
gastos de abogados, gastos notariales, gastos de registros, gastos de comunicacion,
promocion y lanzamiento, contables, impresién de documentos, viajes, gastos de
mensajeria, y demas gastos (estando excluidas las comisiones de agentes
colocadores, brokers o intermediarios y/o gastos, que seran soportadas por la
Sociedad Gestora), (en adelante, los “Gastos de Establecimiento”).

En todo caso, el Fondo asumird los Gastos de Establecimiento debidamente
justificados hasta un importe méaximo equivalente al uno (1) por ciento de los
Compromisos Totales (neto de cualquier IVA aplicable). Los Gastos de
Establecimiento que excedan el importe maximo anterior seran abonados por la
Sociedad Gestora y compensaran la Comision de Gestion.

Los Gastos de Establecimiento generados por el Fondo deberan ser documentados
y reflejados en las cuentas anuales auditadas del Fondo. Dentro de los noventa (90)
dias siguientes al Cierre, la Sociedad Gestora proporcionara a los Participes que asi
lo soliciten, una lista detallando los conceptos y las cantidades correspondientes
incurridas como Gastos de Establecimiento.

Gastos Operativos

El Fondo deberéa soportar todos los gastos (incluyendo el IVA aplicable) incurridos en
relacién con la organizacién y administracion del mismo, incluyendo, a titulo
enunciativo y no limitativo, gastos de preparacion y distribucion de informes y
notificaciones, Costes por Operaciones Fallidas, gastos por asesoria legal, auditoria,
valoraciones, contabilidad (incluyendo gastos relacionados con la preparacion de los
estados financieros y declaraciones fiscales), gastos de vehiculos de inversion,
gastos registrales, comisiones de depositarios, gastos incurridos por el Comité de
Supervision, honorarios de consultores externos, gastos de publicidad, comisiones
bancarias, comisiones o intereses por préstamos, gastos incurridos con relacion a
las reuniones de Participes, los costes de cualquier seguro de responsabilidad civil
profesional relativo al Fondo, su funcionamiento, gestién y administracion, costes
derivados de operaciones de arbitraje o cobertura (“hedging”), gastos extraordinarios
(como aquellos derivados de litigios), obligaciones tributarias, y costes de abogados,
auditores, consultores externos con relacibn a la identificacién, valoracién,
negociacion, adquisicién, mantenimiento, seguimiento, protecciéon y liquidaciéon de
las Inversiones (“Gastos Operativos”).

Dentro de los noventa (90) dias siguientes a la finalizacion de cada ejercicio, la
Sociedad Gestora proporcionara a los Participes que asi lo soliciten, una lista
detallando los conceptos y las cantidades correspondientes incurridas como Gastos
Operativos.
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Otros gastos extraordinarios

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora debera soportar sus propios gastos
operativos y de mantenimiento tales como alquiler de oficinas o empleados, viajes
relacionados con procesos de due diligence, y aquellos derivados de la supervisién
de las Inversiones y la aplicacion de la Directiva 2011/61/UE relativa a los gestores
de fondos de inversion alternativos, en relacion con la Sociedad Gestora. El Fondo
reembolsara a la Sociedad Gestora aquellos gastos abonados por la misma que de
acuerdo con el Reglamento correspondan al Fondo (excluyendo, a efectos
aclaratorios, aquellos gastos que la Sociedad Gestora hubiera repercutido y
recuperado de Sociedades Participadas u otras entidades en relacion con
transacciones del Fondo).

14



10.

11.

12.

Estrictamente privado y confidencial

ANEXO |
FACTORES DE RIESGO

El valor de cualquier inversion del Fondo puede aumentar o disminuir.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas son intrinsecamente mas
arriesgadas que las inversiones en compafiias cotizadas dado que las entidades no
cotizadas son generalmente de menor tamafio, mas vulnerables a los cambios en el
mercado y a cambios tecnolégicos, y excesivamente dependientes de la capacidad y
compromiso para con las mismas de su equipo gestor.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden resultar de dificil salida.
En el momento de liquidacion del Fondo, dichas inversiones podrian ser distribuidas
en especie de modo que los inversores en el Fondo se conviertan en socios
minoritarios de dichas entidades no cotizadas.

Las comisiones y gastos del Fondo afectan a la valoracion del mismo. En particular,
hay que destacar que durante los primeros afios de vida del Fondo el impacto tiende a
ser mayor e incluso puede hacer disminuir el valor de las participaciones del Fondo
por debajo de su valor inicial.

Los inversores en el Fondo deben tener la capacidad financiera y la voluntad de
asumir y aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con la inversion en el Fondo.

El resultado de inversiones anteriores similares no es necesariamente indicativo de
los futuros resultados de las inversiones del Fondo.

El Fondo sera gestionado por la Sociedad Gestora. Los participes en el Fondo no
podran adoptar decisiones de inversion ni cualesquiera otras decisiones en nombre
del Fondo, ni podran intervenir en modo alguno en las operaciones que el Fondo lleve
a cabo.

El éxito del Fondo dependera de la aptitud del equipo de la Sociedad Gestora para
identificar, seleccionar y efectuar inversiones adecuadas. No obstante, no existe
garantia alguna de que las inversiones acometidas por el Fondo vayan a resultar
adecuadas y exitosas.

El éxito del Fondo dependera en gran medida de la preparacion y experiencia de los
profesionales de la Sociedad Gestora del Fondo y no existe garantia alguna de que
dichos profesionales continlen prestando sus servicios en la Sociedad Gestora del
Fondo durante toda la vida del Fondo.

Los participes no recibiran ninguna informacién de caracter financiero presentada por
las sociedades objeto de una potencial inversién, que esté en poder de la Sociedad
Gestora con anterioridad a que se efectde cualquier inversion.

Las operaciones apalancadas, por su propia naturaleza, estan sujetas a un elevado
nivel de riesgo financiero.

El Fondo, en la medida en que sea inversor minoritario, podria no estar siempre en
posicién de defender y proteger sus intereses de forma efectiva.

15



13.

14.
15.

16.

17.

18.

19.
20.

Estrictamente privado y confidencial

Durante la vida del Fondo pueden acontecer cambios de caracter normativo
(incluyendo de caracter fiscal o regulatorio) que podrian tener un efecto adverso sobre
el Fondo, sus participes, o0 sus inversiones.

No se puede garantizar que los retornos objetivos del Fondo vayan a ser alcanzados.

Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que el Fondo haya invertido
todos los compromisos de inversion en el mismo.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden requerir varios afos
para su maduracion. En consecuencia, puede suceder que, siendo satisfactorios los
resultados del Fondo a largo plazo, los resultados durante los primeros afios sean
pobres.

El Fondo puede tener que competir con otros fondos para lograr oportunidades de
inversion. Es posible que la competencia para lograr apropiadas oportunidades de
inversion aumente, lo cual puede reducir el nUmero de oportunidades de inversion
disponibles y/o afectar de forma adversa a los términos en los cuales dichas
oportunidades de inversion pueden ser llevadas a cabo por el Fondo.

Aunque se pretende estructurar las inversiones del Fondo de modo que se cumplan
los objetivos de inversion del mismo, no puede garantizarse que la estructura de
cualquiera de las inversiones sea eficiente desde un punto de vista fiscal para un
participe particular, o que cualquier resultado fiscal concreto vaya a ser obtenido.

Pueden producirse potenciales conflictos de interés.

En caso de que un participe en el Fondo no cumpla con la obligacion de desembolsar
cantidades requeridas por el Fondo, el Participe en Mora podra verse expuesto a las
acciones que el Fondo ponga en marcha en su contra.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo | no tiene caracter exhaustivo
ni pretende recoger una explicacion completa de todos los posibles riesgos asociados
alainversion en el Fondo. Los inversores en el Fondo deberan en todo caso asesorarse
debidamente con caracter previo a acometer su inversion en el Fondo.
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ANEXO Il
REGLAMENTO DE GESTION DEL FONDO

(Por favor, ver pagina siguiente)
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ANEXO Ill

CONSIDERACIONES MEDIOAMBIENTALES, SOCIALES Y DE GOBIERNO

Formentor Capital Partners, S.G.E.l.C., S.A. (“Formentor”) esta sujeta al Reglamento (UE)
2019/2088 sobre la divulgacién de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros, (en adelante “SFDR").

En este sentido, se informa de que Formentor dispone de una politica de inversién
responsable, alineada con los 6 principios de inversion responsable definidos por las Naciones
Unidas (UN PRI), a través de la cual se explica el proceso de integracion de los riesgos de
sostenibilidad en las etapas de su ciclo inversor, considerando dichos riesgos desde las fases
iniciales hasta la desinversion.

En relacion con el articulo 7.1 del SFDR, Formentor toma en consideracion las incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad en su proceso de evaluacién de riesgos y sus
impactos en el valor de las inversiones. En concreto, tal y como se expone en su politica de
inversiéon responsable disponible en el siguiente enlace http://formentorcapital.com/, desde las
fases iniciales de una inversion hasta la desinversion, Formentor realiza un andlisis de los
riesgos de sostenibilidad y las incidencias adversas comenzando con un proceso de Due
Diligence ESG, siendo asesorado en este proceso por externos independientes que se apoyan
en marcos internacionalmente reconocidos para la evaluacién de dichos riesgos,continuando
con el desarrollo de un plan de seguimiento periédico que se materializa a través del monitoreo
y reporting de los aspectos ESG clave de cada participada.

Ademéas de lo indicado anteriormente, Formentor aplica criterios de exclusion para
determinados sectores con mayor potencial de generar impactos adversos.

Por dltimo, Formentor emite anualmente un informe de desempefio en materia de
sostenibilidad. A futuro, revisara sus comunicaciones a los efectos de incluir los indicadores de
las principales incidencias adversas de la Sociedad Gestora (“PIAS”) para alinear la
informacidn actual con los nuevos requerimientos normativos de informacion
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