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ESCRITURA DE CONSTITUCION DE “FTPYME TDA 3,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVIOS, CESION DE
DERECHOS DE CREDITO Y EMISION DE BONOS DE TI-
TULIZACION.- OTORGADA POR TITULIZACION DE AC-
TIVOS, S.A. SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITU-
LIZACION Y BANCO PASTOR, S.A.
NUMERO SETECIENTOS TREINTA Y CUATRO. ---------
EN MADRID, a catorce de Febrero de dos mil dos. -----------
Ante mi, RICARDO FERRER GIMENEZ, Notario del Ilus-
tre Colegio de esta Capital, con residencia en la misma,------------
COMPARECEN
DON FRANCISCO JAVIER SORIANO AROSA, mayor de

edad, casado,

Y DON JOSE ANGEL NAYA RODRIGUEZ, mayor de

edad, casado,

INTERVIENEN
A).- DON FRANCISCO JAVIER SORIANO AROSA, en
nombre y representacion de la Entidad TITULIZACION DE




ACTIVOS, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, con domicilio social en Madrid, calle Alma-
gro, numero 26, y NIF A/80352750, debidamente inscrita en el

correspondiente Registro de la Comisién Nacional del Mercado -

de Valores, en adelante (la "Sociedad Gestora").

Dicha Sociedad fue constituida por tiempo indefinido con la
denominacién de “Titulizacién de Activos, S.A. mediante escritu-
ras otorgada en Madrid, el dia 12 de mayo de 1.992, ante el Nota-
rio, Don Juan Romero-Gir6n Deleito, con el nimero 842 de orden
de su protocolo; Cambi0 su denominacion adoptando la actual con-
signada, mediante escritura de fecha 10 de mayo de 1.995,
otorgada ante el Notario de Madrid, Don Juan Romero-Girén De-

leito, con el numero 1.206 de orden de su protocolo, que causo la

inscripcion 12° en la repetida hoja niimero 71.066.

Se encuentra facultado para este otorgamiento en virtud de los
acuerdos adoptados en la reunién del Consejo de Administracion
de la expresada Entidad, celebrada el dia 13 de Diciembre de
2.001, segiin consta en la certificacion expedida por Don Luis Ve-
reterra Gutiérrez-Maturana, como Secretario del Consejo de Ad-
ministracién y con el Visto Bueno del Presidente, Don Francisco
Javier Soriano Arosa, cuyas firmas se encuentran legitimadas por
¢l Notario de Madrid, Don Andrés de la Fuente O’Connor, con fe-
cha 9 de Enero de 2.002.

Dicha certificacion queda unida a esta matriz.
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B).- Y DON JOSE ANGEL NAYA RODRIGUEZ, en nombre
y representacion del BANCO PASTOR, S.A. constituida por es-

critura de fecha 1 de Enero de 1.925, ante el Notario que fue de
La Corufia, Don Antonio Vifies Gilmet, causando inscripcion en
el Registro Mercantil de La Corufia, hoja 33, folio 188 vuelto,
libro 59, tomo 172. Esta sociedad esta domiciliada en A Coruiia
(Canton Pequefio, 1). Esta Sociedad tiene duracién ilimitada, y
adaptoé sus Estatutos al régimen vigente mediante escritura de
refundicion de Estatutos y adaptacion de los mismos, en escritura
autorizada por el Notario de La Corufia Don Francisco Manuel
Ordofiez Arman, el dia 2 de Julio de 1.990, bajo el niimero 1.808
de orden de su protocolo, resultando INSCRITA en el Registro
Mercantil de A Corufia, Tomo 783, Folio 1, Hoja C-519, 1°. Tie-
ne N.LLF. A-15000128.

Se encuentra facultado para este otorgamiento en virtud de los
acuerdos adoptados en la reunion del Consejo de Administracion
de la expresada Entidad, celebrada el dia 27 de Septiembre de
2.001, segun consta en la certificacién expedida por Don Miguel
Sanmartin Losada, como Secretario del Consejo de Administracion

y con el Visto Bueno de la Presidenta Dofia Carmela Arias y Diaz




de Rabago, cuyas firmas se encuentran legitimadas por el Notario
de La Corufia, Don Francisco Manuel Ordéfiez Arman, con fecha

8 de Enero de 2.002. —

Dicha certificacion queda unida a esta matriz.

Identifico a los comparecientes por medio de su respectivo do-
cumento nacional de identidad resefiado en la comparecencia de
esta escritura; tienen a mi juicio, segun intervienen, la capacidad
legal necesaria para formalizar la presente escritura, y al efecto,----

EXPONEN

L.- Que Banco Pastor (en adelante, el “Cedente”) es una enti-
dad financiera que desea titulizar determinados derechos de crédito
que figuran en su balance (en adelante, los “Derechos de Crédi-
to”) y que se derivan de diferentes operaciones de financiacién (en
adelante, las “Operaciones de Financiacién™) concertadas, con-
forme a los criterios establecidos en la Orden de 28 de diciembre
de 2001 sobre los Convenios de Promocion de Fondos de Tituliza-
cion de Activos para favorecer la financiacién empresarial (en ade-
lante, la “Orden de 28 de diciembre de 2001”), con pequeiias y
medianas empresas domiciliadas en Espafia, conforme a los requi-

sitos establecidos en la Orden de 28 de Diciembre de 2.001, (de-

nominadas, en adelante, “Pymes” o “Deudores”).
IL.- Que el Cedente ha firmado, en esta misma fecha, un Con-

venio Marco de Colaboracién con el Ministerio de Economia, de

acuerdo con lo establecido en Orden de 28 de diciembre de 2001. -
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III.- Que el Consejo de Administracion del Cedente ha adop-

tado los acuerdos que se contienen en la Certificacion adjunta a la
presente Escritura como Anexo 1, con €l proposito de hacer parti-
cipar a un Fondo de Titulizacion de Activos en ciertas Operaciones

de Financiacion, mediante la titulizacion de determinados derechos

de crédito.

IV.- Que la Sociedad Gestora esta facultada para constituir
Fondos de Titulizacion y, en consecuencia, para ejercer la adminis-
tracion y representacion legal de los mismos, al amparo de lo pre-
visto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades gesto-
ras de fondos de titulizacién (en adelante, “Real Decreto

926/1998").

V.- Que la Sociedad Gestora pretende la constitucién de un
Fondo de Titulizacién, con la denominacién de "FTPYME TDA 3,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" (en adelante el

"Fondo" o ¢l “Fondo de Titulizacién™), en el que se agruparan los

Derechos de Crédito cedidos por el Cedente.
VL.- Que la Sociedad Gestora ha firmado, en esta misma fecha,

un Convenio Tipo de Colaboracion con €l Ministerio de Economia,




de acuerdo con lo establecido en la Orden de 28 de diciembre de

2001.

VIL- Que los Derechos de Crédito que se ceden constituiran el

principal activo del Fondo de Titulizacién.

VIIL- Que las Operaciones de Financiacién que se pretenden
ceder al Fondo se han instrumentado en (i) Derechos de Crédito
derivados de préstamos no hipotecarios (en adelante, “Derechos
de Crédito derivados de Préstamos”) y (ii) Derechos de Crédi-
to derivados de préstamos hipotecarios (en adelante, “Derechos
de Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios”). -------------

IX.- Que la Sociedad Gestora tiene la intencion de que, con
cargo al Fondo, se proceda a la emisiéon de Bonos de Titulizacién

que integraran el principal pasivo del mencionado Fondo de Tituli-

zacion.
X.- Que la cesién al Fondo de los Derechos de Crédito deriva-
dos de Préstamos Hipotecarios se llevara a cabo mediante la emi-
sién por ¢l Cedente y la suscripcién por el Fondo de las Participa-
ciones Hipotecarias respecto de los Préstamos Hipotecarios. --------
XL.- Que, mediante Orden firmada en esta misma fecha, el Mi-
nisterio de Economia ha otorgado un Aval por un importe de
174.460.000 euros, mas las cargas financieras correspondientes a

esa cifra, condicionando su efectividad a la definitiva constitucion

del Fondo y a su registro en la Comision Nacional del Mercado de

Valores (en adelante, “CNMV?).
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XII.- Que con fecha 13 de febrero de 2002, la CNMV ha veri-
ficado y registrado la constitucion de FTPYME TDA 3, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS, asi como la emision de los
Bonos de Titulizacién con cargo al mismo, como se acredita con el
documento que se adjunta como Anexo 2 a la presente Escritura. --

XIIL.- Y en virtud de lo expuesto, los comparecientes, segiin
intervienen, otorgan la presente Escritura publica de constitucion

de un Fondo de Titulizacion, Cesion de Derechos de Crédito y

emision de Bonos de Titulizacion (en adelante la "Escritura"), de

conformidad con las siguientes,
ESTIPULACIONES
PRIMERA.- DEFINICIONES.

En la presente Escritura, los términos definidos en el docu-
mento titulado "Definiciones", que se adjunta como Anexo 3 ten-
dréan, salvo que se indique otra cosa, el significado que en dicho
documento se les otorga.

SEGUNDA.- CONSTITUCION DEL FONDO., «=memem——-

La Sociedad Gestora constituye en este acto un Fondo de Titu-
lizacién de Activos de caracter cerrado que girara bajo la denomi-

nacién de "FTPYME TDA 3, FONDO DE TITULIZACION




DE ACTIVOS", que se regird por lo dispuesto (i) en la presente
Escritura; (ii) en el Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo

desarrollen; (iii) en la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen

de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos -

de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion; (iv) en la
Orden de 28 de diciembre de 2001; (v) en 1a Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision, mns-
peccion y sancion y (vi) en las demas disposiciones legales y re-
glamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacion.

TERCERA.- CESION DE DERECHOS DE CREDITO.-

El Cedente tiene en su activo Derechos de Crédito que se
derivan de Operaciones de Financiacion concertadas con peque-
flas y medianas empresas, conforme a los requisitos establecidos
en la Orden de 28 de diciembre de 2001, cuyas caracteristicas se
describen a continuacién, y que pretende darlos de baja de su ba-
lance mediante la cesion de dichos Derechos de Crédito al Fon-

do.

Los Derechos de Crédito que se derivan de estas Operacio-
nes de Financiacion se clasifican en dos grupos, atendiendo a la
forma de instrumentar dichas Operaciones de Financiacion: (1)

Derechos de Crédito derivados de Préstamos y (i1) Derechos de

Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios.

3.1.-Caracteristicas de los Derechos de Crédito Cedidos.---




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

PN AE4761344

DEL ESTADO

25 PTA - 0.150253 €
L

3.1.1.- Importe y distribucion.
El Cedente es titular, entre otros, de los Derechos de Crédito

que se relacionan en el Anexo 4 que representan, segun la infor-

macién disponible a fecha de hoy, un principal total, no vencido,

de 225.000.000,00 euros, distribuido entre Préstamos y Préstamos

Hipotecarios tal y como se recoge a continuacion:

Préstamos Préstamos Derechos de Cré- | Numero
(EUROS) Hipotecarios | dito de Dere-
(EUROS) (EUROS) chos de
Crédito
90.239.197,71 | 134.760.802,29 | 225.000.000,00 1919

En la Fecha de Desembolso se concretara la cifra que final-
mente represente el principal total no vencido de los Derechos de
Crédito, segun las sustituciones que, en su caso, se hayan produci-
do en dicha fecha al amparo de lo establecido en la Estipulacion

Quinta.

3.1.2.- Caracteristicas econémico-financieras.

Los Derechos de Crédito han sido seleccionados a partir de una




cartera de derechos de crédito derivados de Operaciones de Finan-
ciacion instrumentadas en Préstamos y Préstamos Hipotecarios;

concertadas por los procedimientos habituales del Cedente y son

administrados por éste de acuerdo con las normas de gestiéon habi- -

tuales y comunes para este tipo operaciones.
Las principales caracteristicas econémico-financieras de los
Derechos de Crédito son las que se relacionan en ¢l Anexo 5. ------
Los auditores Ernst & Young, S.A. han emitido un informe
sobre los Derechos de Crédito que se incluye como Anexo IV en el

Folleto Informativo sobre la constitucion del Fondo y la emision de

los Bonos que ha quedado registrado en la CNMV.

En el Anexo 5 se adjunta ademas un resumen de los rendi-
mientos, flujos financieros, condiciones de cobro, fechas de ven-
cimientos y sistemas de amortizacion de los Derechos de Crédito. -

3.2.- Cesion de los Derechos de Crédito.

3.2.1.- Cesion de los Derechos de Crédito derivados de Prés-

tamos.

El Cedente cede y trasmite al Fondo, a partir de la Fecha de
Desembolso, su total participacion en los Derechos de Crédito
derivados de Préstamos, en los términos previstos en el apartado
3.5. siguiente, por un importe total igual al principal de los Dere-
chos de Crédito derivados de Préstamos en la Fecha de Desem-
bolso que, segin la informacion disponible a la fecha de hoy, es

igual a 90.239.197,71 euros. El Fondo toma y adquiere dicha par-

10
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ticipacion por el importe anteriormente consignado, con todos
sus derechos y, en su caso, obligaciones principales y accesorias
en los términos previstos en los respectivos contratos, excepto los
derechos y obligaciones que seguirdn correspondiendo al Ceden-
te, conforme a lo establecido en la presente Estipulacién. ---------

En la Fecha de Desembolso se concretaré la cifra que final-
mente represente el principal total no vencido de los Derechos de
Crédito derivados de Préstamos, segun las sustituciones que, en su

caso, se hayan producido en dicha fecha al amparo de lo estableci-

do en la Estipulacién Quinta.

La cesién es plena e incondicional, incluyendo los derechos
de defensa legal y administracion (sin perjuicio de lo establecido
en la Estipulacién Sexta) y se realiza por la totalidad del plazo
remanente hasta el total vencimiento de los Derechos de Crédito

derivados de Préstamos.

3.2.2.-Cesién de los Derechos de Crédito derivados de Prés-

tamos Hipotecarios.
La cesion de los Derechos de Créditos derivados de Présta-
mos Hipotecarios se lleva a cabo mediante la emision de partici-

paciones hipotecarias que se corresponden con dichos Préstamos

11



Hipotecarios, conforme a lo establecido en la Ley 2/1981 de 25
de Marzo de Regulacién del Mercado Hipotecario y sus modifi-

caciones (en adelante, la “Ley 2/1981”) y en el Real Decreto

685/1982 de 17 de Marzo de Regulacién del Mercado Hipoteca-

rio y sus modificaciones (en adelante, el “Real Decreto
685/1982”), para que las mismas se agrupen en dicho Fondo de
Titulizacién de Activos, conforme a lo establecido en el Real De-
creto 926/1998 y conforme a los siguientes apartados. -----=-=-----

El Cedente emite, en este mismo acto, 793 participaciones
hipotecarias (en adelante las "Participaciones Hipotecarias"), por

una valor nominal total de 134.760.802,29 euros.

El numero concreto de Participaciones Hipotecarias se ajustard
en la Fecha de Desembolso, segiin las sustituciones que, en su ca-

s0, se hayan producido en dicha fecha al amparo de lo establecido

en la Estipulacion Quinta.

Cada Participacion Hipotecaria participa, a partir de la Fecha
de Desembolso, sobre el 100% del principal no vencido de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios y devenga un tipo de interés

igual al tipo de interés nominal que devengue, en cada momento, el

correspondiente Préstamo Hipotecario participado.

Las Participaciones Hipotecarias emitidas no comenzaran a
devengar el interés citado hasta la Fecha de Desembolso incluida,
es decir, hasta el 22 de Febrero de 2002, por lo que los intereses

devengados por los Préstamos Hipotecarios hasta la Fecha de Des-

12
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embolso seguiran correspondiendo al Cedente, con independencia

del periodo de devengo que se tenga en cuenta a efectos del calculo

del interés en los Préstamos Hipotecarios.

Ios Préstamos Hipotecarios participados no cumplen con todos
los requisitos establecidos en la Seccion 11 de 1a Ley 2/1981 y en el
Capitulo II del Real Decreto 685/1982, lo cual no afecta a la lega-

lidad de la correspondiente emision de Participaciones Hipoteca-

rias.

Las Participaciones Hipotecarias emitidas en virtud de lo pre-
visto en esta Escritura se representan mediante un Titulo Multiple,
emitido por el Cedente, nominativo, representativo de la totalidad
de las Participaciones Hipotecarias emitidas por el Cedente, en la

forma que se adjunta a la presente Escritura como Anexo 6y a los

que se adjuntara como anexo la relacion de Préstamos Hipotecarios
correspondiente al Cedente contenida en el Anexo 4. Dicho Titulo
Muiltiple contiene las menciones exigidas por el articulo 64 del Re-
al Decreto 685/1982. La transmision de las Participaciones Hipote-
carias esta limitada a inversores institucionales o profesionales, no
pudiendo ser adquiridas por el publico no especializado.

El Cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, el Ti-




tulo Miultiple, representativo de las Participaciones Hipotecarias,
POr uno nuevo que recoja las nuevas caracteristicas de las mismas
como consecuencia de las modificaciones habidas en los tipos de

interés y en los principales de los Préstamos Hipotecarios partici-

pados.
La Sociedad Gestora procede, por cuenta del Fondo, a la sus-

cripcion de las Participaciones Hipotecarias para su inmediata

agrupacion en el Fondo.
El Cedente entrega, en este mismo acto, a la Sociedad Gestora,

el Titulo Multiple representativo de las Participaciones Hipoteca-

rias suscritas.
La Sociedad Gestora depositara el Titulo Multiple en el Agen-

te Financiero, actuando a estos efectos como depositario, de acuer-

do con lo establecido en el Contrato de Servicios Financieros.

La participacion en los Préstamos Hipotecarios se realiza desde la

Fecha de Desembolso y por el mismo plazo restante de vencimien-

to de dichos Préstamos Hipotecarios, no existiendo pacto alguno de

recompra, sin perjuicio de lo dispuesto en la Estipulacién Quinta.

3.3.- Eficacia de la cesion.
La cesion de los Derechos de Crédito surtird plenos efectos a

partir de la Fecha de Desembolso, tal y como ésta se define mas

adelante.

3.4.- Precio.

El precio total de la cesiéon de los Derechos de Crédito sera

14
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igual al importe que represente, en la Fecha de Desembolso, el

principal pendiente de amortizacion de los Derechos de Crédito

(en adelante, el “Principal de los Derechos de Crédito”). El
Principal de los Derechos de Crédito en la Fecha de Desembolso
(en adelante, ¢l “Saldo Inicial de los Derechos de Crédito”), es,
a fecha de hoy, igual a 225.000.000,00 euros. Dicho precio sera
abonado por la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, al Cedente, en la Fecha de Desembolso, valor ese mismo
dia, una vez que el Fondo haya recibido el precio de suscripcion
de los Bonos, mediante el ingreso del precio en la cuenta 01-
400720-5 abierta en el Banco de Espafia en Madrid.

El Cedente se hara cargo de cualquier gasto o impuesto que
pudiera originarse por la cesion de los Derechos de Crédito, salvo
que expresamente se prevea lo contrario en la presente Escritura.

3.5.- Responsabilidad del Cedente como cedente de los

Derechos de Crédito.

El Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del Codigo de Co-
mercio, responde ante el Fondo exclusivamente de la existencia y
legitimidad de los Derechos de Crédito asi como de la personalidad

con la que efectlia la cesion pero no asume responsabilidad alguna




por el impago de los Deudores, ya sea del Principal de los Dere-
chos de Crédito, de los intereses, o de cualquier otra cantidad que
los mismos pudieran adeudar en virtud de las Operaciones de Fi-
nanciacion. Tampoco asumira, en cualquier otra forma, responsabi-
lidad en garantizar directa o indirectamente el buen fin de la opera-
cidn, ni otorgara garantias o avales, ni en virtud de esta Escritura ni
de ningun otro pacto o contrato. Todo ello sin perjuicio de las res-
ponsabilidades del Cedente en relacién con lo establecido en las
Estipulaciones Quinta y Sexta de esta Escritura, en los Contratos
de Préstamo Subordinado y en el Contrato de Crédito Participativo
y sin perjuicio de la responsabilidad que se deriva de las Declara-
ciones y Garantias realizadas por el Cedente en la Estipulacion

Cuarta. Hasta la Fecha de Desembolso, el Cedente continuara

asumiendo el riesgo de insolvencia de los Deudores.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo, como titular de las Par-
ticipaciones Hipotecarias, tendré accion ejecutiva contra el Cedente
para la efectividad del vencimiento de las mismas por principales €
intereses, siempre que el incumplimiento de tal obligacion no sea

consecuencia de la falta de pago del deudor del Préstamo Hipote-

cario.

En el supuesto de que el Fondo viniera obligado a abonar a
terceros cualquier cantidad con motivo de la cesion de los Dere-
chos de Crédito que no se haya abonado a la fecha de cesion de-

bido a que la informacién suministrada por el Cedente sobre los

16
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Derechos de Crédito haya sido incompleta, el Cedente serd res-

ponsable frente al Fondo de cualquier dafio, gasto, impuesto o

sancion que se derive para el Fondo.

3.6.- Anticipo de fondos.
El Cedente no anticipara ninguna cantidad al Fondo por

cuenta de los Deudores, sea por principal o por intereses de los

Derechos de Crédito.
3.7.- Derechos conferidos al Fondo por la Cesion de los

Derechos de Crédito.

El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de Crédito, osten-
tard los derechos reconocidos al cesionario en el articulo 1.528 del
Cédigo Civil. En concreto, tendréa derecho a recibir todos los pagos
que, a partir de la Fecha de Desembolso, realicen los Deudores, asi

como cualquier otro pago que se derive de los Derechos de Crédi-

to.
Seguiran correspondiendo al Cedente los intereses de los Dere-
chos de Crédito que se devenguen hasta la Fecha de Desembolso. --
Ademas de los pagos que efectiien los Deudores en concepto
de Principal de los Derechos de Crédito e intereses de los Dere-

chos de Crédito, correspondera al Fonido cualquier otro pago que




reciba el Cedente por los Derechos de Crédito, incluyendo los
derivados de cualquier derecho accesorio a las Operaciones de
Financiacion, tales como indemnizaciones derivadas de pdlizas
de seguros, pagos efectuados por posibles garantes, etc., con la
excepcion de intereses de demora, comisiones por reclamacion
de recibos impagados, comisiones de subrogacién, comisiones de
amortizacion/cancelacién anticipada, asi como cualquier otra
comision o suplido que corresponderan al Cedente.

El Cedente se compromete a realizar las notificaciones que, en
su caso, sean necesarias para que dichos pagos sean efectuados a la

Sociedad Gestora.

El Cedente debera utilizar esfuerzos razonables para mantener
en vigor y con plenos efectos las polizas de seguro suscritas en re-
lacién con los Préstamos Hipotecarios, siendo el Cedente respon-
sable frente al Fondo de los perjuicios que se ocasionen en el mis-
mo en el supuesto de que no se hayan mantenido en vigor y con

plenos efectos las polizas de seguros, asi como en el supuesto de

que no se hayan suscrito dichas pélizas.

3.8.- Notificacion a los Deudores.

El Cedente continuara administrando los Derechos de Crédito,
conforme a lo establecido en la Estipulacion Sexta. La Sociedad

Gestora y el Cedente acuerdan no notificar en este momento la ce-

sion a los respectivos Deudores.

No obstante, el Cedente otorga las mas amplias facultades que
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en Derecho sean necesarias a la Sociedad Gestora para que €sta
pueda notificar la cesion a los Deudores en el momento que lo es-

time oportuno. En especial, la Sociedad Gestora notificara la ce-

sién a los Deudores en el supuesto de sustitucion del Cedente en la

administracion de los Derechos de Crédito y en el supuesto de in-

solvencia del Cedente.
El Cedente asumira los gastos de notificacion a los Deudores

aun en el caso de que la misma sea realizada por la Sociedad Ges-

tora.
3.9.- Régimen de retenciones de los pagos por rendimien-

tos de los Derechos de Crédito.

Los pagos realizados al Fondo en concepto de rendimientos por

los Derechos de Crédito no estaran sujetos a retencion alguna en

razén de lo establecido en el articulo 57 k) del Real Decreto
537/1997, de 14 de abril.

En el supuesto de que en el futuro se estableciera cualquier
impuesto, directo o indirecto, tasa o retencion sobre dichos pa-
gos, los mismos correrian por cuenta del Cedente y seran devuel-

tos al mismo en el supuesto de que fueran recuperados por el

Fondo. -




No obstante lo anterior, en el supuesto de que se modificara la
normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o

retenciones sobre los pagos realizados al Fondo en concepto de

interés por los Derechos de Crédito que afecten significativamente -

a la Remuneracion Variable del Crédito Participativo, el Cedente

podra recomprar los Derechos de Crédito cedidos de acuerdo con

las siguientes condiciones:

(i).- La recompra debera referirse a la totalidad de los Dere-

chos de Crédito cedidos por el Cedente.

(ii).- La decisi6n de ejercitar su derecho de recompra debera
ser comunicada por el Cedente a la Sociedad Gestora con una
antelacién minima de 30 dias a la Fecha de Liquidacién (confor-

me se define ésta en el apartado 6.5. (3)) en que se vaya a produ-

cir la recompra.

(iii).- La recompra debera realizarse coincidiendo con una

Fecha de Liquidacion.
(iv).- El precio de recompra de los Derechos de Crédito sera

el Saldo Nominal Pendiente de los mismos, incluidos aquéllos en

situacién de Fallido.

(v).- El gjercicio del derecho de recompra sera comunicado a

la CNMYV vy a la Agencia de Calificacion.
CUARTA.- DECLARACIONES Y GARANTIAS, <
El Cedente, como titular de sus Derechos de Crédito, declara

y garantiza al Fondo y a la Sociedad Gestora, respecto a si mismo
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y respecto a los Derechos de Crédito de que es titular y cede al

Fondo:

(A).- En cuanto al Cedente.
(1).- Que es una entidad debidamente constituida de acuerdo
con la legislacién vigente, se halla inscrita en el Registro
Mercantil y se halla facultada para realizar operaciones de
financiacién con Pymes y, en especial, para realizar las
operaciones de financiacién cuyos Derechos de Credito cede al

Fondo en virtud de la presente Escritura. Igualmente, se haya

facultado para participar en el mercado hipotecario.

(2).- Que ni a la fecha de hdy, ni en ningun momento desde

su constitucion, se ha encontrado en situacion de insolvencia,

suspension de pagos o quiebra.

(3).- Que ha obtenido todas las autorizaciones necesarias,
tanto administrativas, corporativas como de terceras partes a las
que pueda afectar la cesion de los Derechos de Crédito, para el
vélido otorgamiento de esta escritura, de los compromisos asu-
midos en la misma y de los demas contratos relacionados con la

constitucion del Fondo.

(4).- Que dispone de cuentas auditadas de los tres ultimos




ejercicios con, al menos, opinion favorable de los Auditores en el

ultimo ejercicio y que ha depositado las cuentas anuales del ulti-

mo ejercicio en la CNMYV, ----
(5).- Que con esta misma fecha ha firmado un Convenio
Marco de Colaboracién con el Ministerio de Economia, que se

ajusta a lo previsto en la Orden de 28 de diciembre de 2001. ------

(B).- En cuanto a los Derechos de Crédito.
(1).~ Que los Derechos de Crédito existen, son validos y eje-
cutables de acuerdo con la legislacion aplicable, habiéndose ob-
servado en su constitucion todas las disposiciones legales aplica-

bles. ----

(2).- Que los Derechos de Crédito se encuentran debidamen-
te documentados, ya sea en contrato privado, en escritura publica
o en poliza intervenida por Fedatario Pablico y estan debidamen-
te depositados en el domicilio del Cedente a disposiciéon de la

Sociedad Gestora.

(3).- Que el Cedente es titular en pleno dominio de la totali-

dad de los Derechos de Crédito, sin que exista impedimento al-

guno para que puedan ceder los mismos al Fondo.
(4).- Que los 6rganos sociales del Cedente han adoptado va-

lidamente todos los acuerdos necesarios para la cesion de los

Derechos de Crédito.
(5).- Que los datos relativos a los Derechos de Crédito que se

incluyen en el Anexo 4 y en el Anexo 5 reflejan correctamente la
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situacion actual, tal como esta recogida en los contratos en virtud
de los cuales se han formalizado los Derechos de Crédito y en los
ficheros informéticos de las Operaciones de Financiacion, y que
dichos datos son correctos, completos y no inducen a error. Asi-
mismo, cualquier otra informacion adicional sobre las caracteris-
ticas de la cartera de Derechos de Crédito del Cedente recogida
en el Folleto Informativo es correcta y no induce a error. En con-
creto, los Derechos de Crédito, en el momento de su formaliza-
¢ion, tenian un plazo de amortizacion superior a un afio.

(6).- Que los criterios contenidos en el "Memorandum Inter-

no sobre Operaciones de Financiacion" del Cedente que se adjun-

ta como Anexo 7 son los utilizados habitualmente por el Cedente
en el otorgamiento de operaciones de financiacion con Pymes. ---

(7).- Que ha seguido fielmente los criterios contenidos en el

"Memorandum Interno sobre Operaciones de Financiacion" men-

cionado en el numero anterior, para la concesion de los présta-

mos incluidos en la cartera.
(8).- Que todos los Derechos de Crédito estan claramente
identificados, tanto en soporte informatico como por sus contra-

tos, escrituras o pélizas intervenidas por Fedatario Publico, y son




objeto de analisis y seguimiento por parte del Cedente. ------------
(9).- Que todos los Derechos de Crédito han sido y estan

siendo administrados por el Cedente de acuerdo con los procedi-

mientos habitualmente utilizados por éste en la administracién de -

derechos de crédito.

(10).- Que no existen litigios de ningun tipo en relacion con
los Derechos de Crédito que puedan perjudicar la validez de los
mismos. Igualmente, ninguno de los Deudores de los Derechos

de Crédito, segiin su conocimiento, se encuentra en situacion

concursal.--

(11).- Que el Cedente, a la fecha de hoy, no tiene conoci-
miento de que algin Deudor de los Derechos de Crédito, por ser
titular de algin derecho de crédito frente al Cedente, se encuentre

en disposicion de oponer la compensacion, sin perjuicio de lo

previsto en la Estipulacién 5.2. siguiente.
(12).- Que ninguno de los Deudores puede oponer al Cedente

excepeidn alguna al pago de cualquier cantidad referida a los De-

rechos de Crédito.

(13).- Que en los respectivos contratos que documentan los
Derechos de Crédito no se contienen clausulas que impidan la
cesién de dichos Derechos de Crédito o en las que se exija alguna
autorizacion para llevar a cabo dicha cesion, salvo las que han
sido debidamente obtenidas con anterioridad a esta fecha. Asi-

mismo, se han cumplido todos los requisitos respecto a la cesion
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que, en su caso, establecian los contratos que documentan los

Derechos de Crédito.
(14).- Que el Cedente no ha recibido ninguna notificacién de
amortizacién anticipada de los Derechos de Crédito.

(15).- Que ninguno de los Derechos de Crédito tiene pagos

pendientes por un plazo superior a 90 dias.
(16).- Que no existe ninguna circunstancia que impida la ¢je-
cucion de las garantias relativas a los Derechos de Crédito.
(17).- Que ninguna persona tiene un derecho preferente sobre
el del Fondo, en cuanto titular de los Derechos de Crédito, al co-

bro de las cantidades que se deriven de los mismos, salvo los de-

rechos preferentes legales.

(18).- Que las operaciones de crédito a que se refieren los
Derechos de Crédito han sido otorgadas a pequefias y medianas
empresas no financieras domiciliadas en Espafia, y al menos el
50% de las mismas han sido concedidos a pequefias y medianas
empresas conforme a la definicion de la Comision Europea (Re-
comendacion de 3 de abril de 1996 o norma que lo sustituya). ---

(C).- En cuanto a las Participaciones Hipotecarias y los

Préstamos Hipotecarios.




(1).- Que las Participaciones Hipotecarias son emitidas de
acuerdo con la Ley 2/1981, el Real Decreto 685/1982 y demas
normativa aplicable y cumplen todos los requisitos en ellas esta-
blecidos; y en particular que la emisién de las Participaciones
Hipotecarias satisface lo dispuesto en los articulos 59 y 62 del
Real Decreto 685/1982, en lo referente al volumen de Cédulas
Hipotecarias emitidas por el Cedente correspondiente. ------------

(2).- Que el Consejo de Administracion del Cedente ha adop-

tado validamente todos los acuerdos necesarios para la emision

de las Participaciones Hipotecarias.
(3).- Que los datos relativos a los Préstamos Hipotecarios
que se incluyen en el Titulo Multiple reflejan correctamente la

situacion actual, tal y como estd recogida en los ficheros informa-

ticos de dichos Préstamos Hipotecarios.

(4).- Que todos los Préstamos Hipotecarios estan garantiza-

dos por hipoteca inmobiliaria.

(5).- Que todas las hipotecas se encuentran debidamente
constituidas e inscritas en los correspondientes Registros de la
Propiedad cuyos datos de inscripcion se corresponden con los
mencionados en el Titulo Multiple. La inscripcion de las fincas
hipotecadas esta vigente y sin contradiccion alguna. -------====n==--

(6).- Que las hipotecas estan constituidas sobre fincas que
pertenecen en pleno dominio y en su totalidad a los hipotecantes

y que reunen los requisitos exigidos en el articulo 27 del Real
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Decreto 685/1982, no teniendo constancia el Cedente de la exis-
tencia de litigios sobre la titularidad de dichas fincas.

(7).- Que sobre aquellos inmuebles hipotecados que cuentan
con un seguro de dafios, la suma asegurada cubre el valor de ta-
sacion de los inmuebles, excluidos los elementos no asegurables
por naturaleza. En aquellos inmuebles hipotecados que no cuen-
ten con dicho seguro, los Cedentes se responsabilizaran frente al

Fondo de las consecuencias econdmicas que puedan derivarse de

la ausencia del mismo.
(8).- Que aquellos inmuebles que han sido tasados, lo han
sido por sociedades de tasacion debidamente inscritas en el Ban-

co de Espafia, estando acreditada dicha tasacion mediante la

correspondiente certificacion.
(9).- Que los Préstamos Hipotecarios no retnen ninguna de

las caracteristicas de los créditos excluidos o restringidos por el

articulo 32 del Real Decreto 685/1982 para servir de cobertura a

la emision de participaciones hipotecarias.

(10).- Que los Préstamos Hipotecarios han sido formaliza-

dos en escritura publica. --

QUINTA.- COMPROMISOS ADICIONALES DEL




CEDENTE.
5.1.- Reglas de sustitucion y subsanacién de Derechos de

Crédito. -

En el supuesto excepcional de que, con posterioridad a la
Fecha de Desembolso y no obstante las declaraciones formuladas
por el Cedente y la diligencia por éste observada para asegurar su
cumplimiento, se detectara que alguno de los Derechos de Crédi-
to adolecia de vicios ocultos, incluyendo el que no se ajustara, en
esta misma fecha o en la Fecha de Desembolso, a las declaracio-

nes formuladas en la Estipulacion Cuarta anterior, el Cedente

se obliga: ---
(A).- A subsanar el vicio en el plazo de 30 dias a partir del
momento en que tenga conocimiento del vicio o a partir de la no-

tificacién de la Sociedad Gestora al Cedente comunicindole la

existencia del referido vicio.

(B).- En caso de no ser posible la subsanacion, conforme a lo
descrito en el parrafo (A), la Sociedad Gestora instara al Cedente
a sustituir el correspondiente Derecho de Crédito por otro de ca-
racteristicas financieras similares, que sea aceptado por la Socie-
dad Gestora, previa consulta a la Agencia de Calificacion. --------

En el supuesto de Derechos de Crédito derivados de Présta-
mos Hipotecarios, el Cedente se obliga a sustituir la correspon-
diente Participacion Hipotecaria por otra de caracteristicas finan-

cieras similares, que sea aceptada por la Sociedad Gestora, previa
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consulta a la Agencia de Calificacion. En caso de que se produz-

ca la sustitucion de alguna Participacion Hipotecaria, el Cedente

procedera a emitir un nuevo Titulo Multiple que sera canjeado

por el que se entregue en la Fecha de Constitucion del Fondo. ----

El Cedente, tan pronto como tenga conocimiento de que al-
gtin Derecho de Crédito por él cedido adolezca de un vicio ocul-
to, incluyendo el que no se ajuste a las mencionadas declaracio-
nes, deberd ponerlo en conocimiento de la Sociedad Gestora, €

indicarle los Derechos de Crédito que propone ceder para susti-

tuir los Derechos de Crédito afectados. -
En todo caso, al sustituir algun Derecho de Crédito, el Ce-

dente debera acreditar que el Derecho de Crédito sustituyente se

ajusta a las declaraciones contenidas en la Estipulacion Cuarta

anterior.

En la Fecha de Desembolso se producira la sustitucion de
aquellos Derechos de Crédito (i) que hayan sido amortizados to-
talmente entre la Fecha de Constitucién del Fondo y la Fecha de
Desembolso o (ii) se encuentren impagados por un plazo superior
a 90 dias, por otros Derechos de Crédito de caracteristicas finan-

cieras similares a los Derechos de Crédito sustituidos, con cum-




plimiento de lo previsto en cuanto a la sustitucion, en este apar-

(7276 [0 RS ———— - ——

El Cedente se compromete a formalizar la cesion de los De-

rechos de Crédito que sustituya en acta notarial y en la forma'y .

plazo que establezca la Sociedad Gestora, y a proporcionar la in-
formacion sobre los mismos que considere necesaria la Sociedad

Gestora.

(C)-. Subsidiariamente a las obligaciones asumidas en los
apartados (A) y (B) anteriores y para aquellos supuestos, igual-
mente excepcionales, en los que el vicio oculto, incluyendo el
que no se ajuste a las mencionadas declaraciones, no fuera sub-
sanado en dicho plazo o no fuera susceptible de subsanacion o la
sustitucién no fuera posible, en opinion fundada de la Sociedad
Gestora, comunicada al Cedente y a la CNMYV, el Cedente se
compromete a la devolucion, en efectivo, del principal pendiente
del correspondiente Derecho de Crédito y los intereses de los De-
rechos de Crédito devengados y no pagados hasta la fecha.-----—--

En cualquiera de los casos anteriores, la mencionada sustitu-

cién de Derechos de Crédito sera comunicada a la CNMV.~-------

5.2. Compensacion.
Asimismo, y sin perjuicio de lo declarado en la Estipulacion
Cuarta anterior, si cualquiera de los Deudores llega a oponer la
compensacion, el Cedente lo pondra en conocimiento de la So-

ciedad Gestora y debera abonar al Fondo el importe que corres-
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ponda al Fondo de la cantidad compensada, mas los dafios y per-

juicios que, en su caso, se pudieran haber ocasionado al Fondo y

que deberan acreditarse suficientemente al Cedente.

SEXTA.- CUSTODIA, ADMINISTRACION Y GES-
TION DE COBRO DE LOS DERECHOS DE CREDITO. -

De conformidad con lo establecido en el apartado 2. b) del
articulo 2 del Real Decreto 926/1998, el Cedente conservara la
custodia, administracién y gestion de cobro de los Derechos de
Crédito por él cedidos hasta la amortizacion total de los mencio-
nados Derechos de Crédito, quedando obligado a realizar cuantos
actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de dichos De-

rechos de Crédito.

A estos efectos, el Cedente, como administrador de sus Dere-

chos de Crédito, podra llevar a cabo cualquier actuacion que con-

sidere razonablemente necesaria 0 conveniente, disponiendo de

plenos poderes y facultades para ello.

El mandato en favor del Cedente para la gestion de cobro ten-
dra, en la medida en que la legislacion vigente lo permita, el carac-
ter de revocable de forma que, en caso de que la Sociedad Gestora

constate, por parte del Cedente, como administrador de los Dere-




chos de Crédito, el incumplimiento de las obligaciones establecidas
en esta Estipulacion o el acaecimiento de hechos que, a juicio de
la Sociedad Gestora, supongan un perjuicio o riesgo para la estruc-
tura financiera del Fondo o para los derechos ¢ intereses de los titu-
lares de los Bonos, la Sociedad Gestora podré, siempre que esté
permitido por la legislacion vigente, (i) sustituir al Cedente como
administrador de los Derechos de Crédito o (ii) requerir al Cedente
para que subcontrate o delegue la realizacion de dichas obligacio-
nes a la persona que, a juicio de la Sociedad Gestora, tenga la ca-
pacidad técnica adecuada para la realizacion de dichas funciones.
La Sociedad Gestora tendra en cuenta las propuestas que el Ceden-
te afectado le'haga sobre la designacion de su sustituto. El Cedente
estara obligado a efectuar dicha subcontratacion o delegacion. -----

Seran por cuenta del Cedente todos aquellos impuestos direc-
tos o indirectos, tasas o gastos que se devenguen o en que incurra
el Cedente o que venga obligado a repercutir el mismo en la custo-
dia, administracion y gestion de los Derechos de Crédito, sin per-
juicio de su derecho a que los mismos le sean reembolsados, en su

caso, por los Deudores, o por el Fondo en el supuesto de que éste

recuperara los mismos.

La administracion de los Derechos de Crédito se ajustara a lo

siguiente:

6.1.- Compromisos generales del Cedente como adminis-

trador.
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El Cedente, respecto a los Derechos de Crédito que administre,

se compromete frente a la Sociedad Gestora y al Fondo a:

(1).- Realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad

y buen fin de los Derechos de Crédito ya sea en via judicial o ex-

trajudicial.
(ii).- Realizar cuantos actos sean necesarios para mantener o
ejecutar, en su caso, las garantias y obligaciones que se deriven de

los Derechos de Crédito.

(iii).- Tener en cuenta los intereses de los Titulares de los Bo-
nos en sus relaciones con los Deudores y en el ejercicio de cual-

quier facultad discrecional derivada del desarrollo de los servicios

establecidos en la presente Escritura.

(iv).- Cumplir todas las instrucciones razonables de la Socie-

dad Gestora, dadas de conformidad con las Estipulaciones de esta

Escritura.

(v).- Realizar cuantos actos sean necesarios para solicitar y
mantener en pleno vigor todas las licencias, aprobaciones, autori-
zaciones y consentimientos que puedan ser necesarios 0 conve-

nientes en relacion con el desarrollo de los servicios establecidos

en la presente Escritura.




(vi).- Disponer de equipos y personal suficiente para cumplir

todas sus obligaciones derivadas de esta Escritura.

6.2.- Responsabilidad del Cedente como administrador. ----

El Cedente, como administrador de los Derechos de Crédito B

no sera responsable, en cuanto primer deudor o garante, o de otra
forma que implique garantia por las deudas de la Sociedad Gesto-
ra o del Fondo, en relacién con los Bonos o por las obligaciones
de cualquier Deudor en virtud de cualquier Derecho de Crédito.--

En concreto, el Cedente, como administrador de los Derechos
de Crédito no sera responsable de ninguna pérdida, responsabili-
dad, reclamacion o gasto sufrido o incurrido por la Sociedad Ges-
tora o por el Fondo como resultado del desarrollo por el Cedente
de los servicios establecidos en virtud de la presente Escritura, ex-
cepto cuando dicha pérdida, responsabilidad, reclamacién, gasto o
dafio se sufra o incurra como resultado de una negligencia o in-
cumplimiento del Cedente, respecto de los Derechos de Crédito
que administre, 0 de cualquier incumplimiento por éste de sus
obligaciones en virtud de esta Escritura, estando en dichos casos el
Cedente obligado a indemnizar al Fondo o a la Sociedad Gestora

por los dafios y perjuicios sufridos (y justificados) como conse-

cuencia de dicha negligencia o incumplimiento.
En cualquier caso, el Fondo, a través de la Sociedad Gestora
tendra las acciones legales que le correspondan contra el Cedente

en el caso de incumplimiento de sus obligaciones al amparo de los
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contratos suscritos con la Sociedad Gestora.

6.3.- Subcontratacion.

El Cedente, respecto de los Derechos de Crédito que adminis-

tre, estara facultado, siempre que ello esté permitido por la norma-
tiva vigente, para subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la realizacion de las funciones
sefialadas en esta Estipulacion, siempre que (i) medie el consenti-
miento previo por escrito de la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, (i1) el subcontratista o delegado posea una calificacion igual
o superior a la que requiera la Agencia de Calificacion y siempre
que (ii1) dicho subcontratista o delegado haya renunciado a ejerci-
tar cualquier accion en demanda de responsabilidad contra el Fon-

do.

En cualquier caso ni la Sociedad Gestora, ni el Fondo, asumi-
ran responsabilidad adicional alguna distinta a la asumida en virtud
de esta Estipulacion, con respecto a costes o gastos pagaderos o
incurridos con motivo de la subcontratacion o delegacion o que se
deriven de la terminacion de cualquier Contrato al respecto.

No obstante cualquier subcontrato o delegacion, el Cedente no

quedar4 exonerado ni liberado mediante tal subcontrato o delega-




ci6n de ninguna de las responsabilidades asumidas en virtud de la

presente Escritura.

6.4.- Sustitucion del Cedente como administrador de los

Derechos de Crédito por la Sociedad Gestora.

En caso de que la Sociedad Gestora constate ¢l incumplimien-
to, por parte del Cedente, como administrador de los Derechos de
Crédito, de las obligaciones establecidas en esta Estipulacion, o el
acaccimiento de hechos que, a juicio de la Sociedad Gestora, su-
pongan un perjuicio o riesgo para la estructura financiera del Fon-
do o para los derechos e intereses de los titulares de los Bonos, la
Sociedad Gestora podra, siempre que esté permitido por la norma-
tiva vigente, (i) sustituir al Cedente como administrador de los De-
rechos de Crédito o (ii) requerir al Cedente para que subcontrate o
delegue la realizacion de dichas obligaciones a la persona que, a
juicio de la Sociedad Gestora, tenga la capacidad técnica adecuada
para la realizacion de dichas funciones. La Sociedad Gestora ten-
dré en cuenta las propuestas que el Cedente le haga sobre la desig-

nacién de su sustituto. El Cedente estar obligado a efectuar dicha

subcontratacion o delegacion.

Asimismo, si se adoptara una decision corporativa, normativa
o judicial para la liquidaci6n, disolucién o intervencion del Ceden-
te 0 éste solicitara ser declarado en situacion legal de suspension de
pagos o quiebra, o se admitiera a tramite la solicitud presentada por

un tercero, la Sociedad Gestora, siempre que esté permitido por la
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legislacién vigente, podra sustituir al Cedente como administrador

de los Derechos de Crédito.

El nuevo administrador de los Derechos de Crédito sera, en
su caso, designado por la Sociedad Gestora, una vez consultadas
las autoridades administrativas competentes, de forma que no se
perjudique la calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacidn, siendo dicha designacién comunicada a ésta. La So-
ciedad Gestora podra acordar con el nuevo administrador la
cuantia a percibir, con cargo al Fondo, que estime oportuna. -----

En caso de que la legislacion aplicable asi lo permita, el Ce-
dente podra solicitar la sustitucion en la administracion de los De-

rechos de Crédito. La Sociedad Gestora autorizara dicha sustitu-

cion siempre y cuando el Cedente haya encontrado una entidad que
la sustituya en la funcién de administracién y no se vea perjudicada

la calificacion otorgada a los Bonos por la Agencia de Calificacion,

siendo dicha sustitucion comunicada a ésta.
En caso de sustitucion, el Cedente pondra a disposicién del

nuevo administrador los documentos necesarios para que éste des-

arrolle las actividades que le correspondan.

6.5.- Servicios de Administracién de los Derechos de Crédi-

37




En 1a administracién de los Derechos de Crédito, el Cedente

dedicara el mismo tiempo y atencién a los mismos y ejercera el

mismo nivel de pericia, cuidado y diligencia en la administracién

de los mismos que el que dedicaria y ejerceria en la administracion
de derechos de crédito que no hubieran sido cedidos y, en cual-

quier caso, ejercitara un nivel razonable de pericia, cuidado y dili-

gencia en la prestacion de los servicios.
El Cedente, respecto de los Derechos de Crédito que adminis-
tre, estar4 autorizado para modificar los criterios para la adminis-
tracién de los msmos que se contienen en esta Escritura y en el
Anexo 8 siempre que dichas modificaciones no supongan un dete-
rioro en la administracién de los Derechos de Crédito y se notifi-
quen a la Sociedad Gestora y no se perjudique, en modo alguno, la
calificacion otorgada a los Bonos por la Agencia de Calificacion.--
En concreto el Cedente llevara a cabo, dentro de su funcion de
administracién de los Derechos de Crédito, todas las actividades
que se describen a continuacion, asi como las contenidas en el

Anexo 8:

(1).- Custodia de escrituras, documentos y archivos. -----—--
El Cedente, respecto de los Derechos de Crédito que adminis-
tre, mantendra todas las escrituras, contratos, documentos y archi-
vos relativos a los mismos y a cualquier otro derecho accesorio asi

como cuantos documentos sean relevantes en relacién con los
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mismos, bajo custodia segura y no abandonara la posesion, custo-
dia o control de los mismos si no media el previo consentimiento
escrito de la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, al efecto, a
no ser que sea (i) en favor del subcontratista o delegado nombrado
a tenor del apartado 6.3. anterior o (ii) para permitir al Cedente,
como administrador de los Derechos de Crédito, emprender proce-
dimientos para la ejecucion de los Préstamos Hipotecarios. ---~------

Asimismo, todos los documentos referidos en el parrafo ante-
rior, se guardaran de tal forma que puedan ser identificados y dis-
tinguidos facilmente de los documentos relativos a otros derechos
de crédito, y otros documentos que se guarden por o en nombre del
Cedente, y éste facilitara el acceso a documentos a la Sociedad

Gestora y a sus agentes o empleados, razonablemente, en todo

momento, mediante aviso y, si asi lo solicita la Sociedad Gestora,
le facilitara, dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a dicha solici-
tud, fotocopia de cualquiera de dichas escrituras, contratos o do-
cumentos o, en caso de ser necesarios para instar la ejecucion o

reclamacion de los mismos, los originales de dichas escrituras,

contratos o documentos.

(2).- Cobro de Cantidades.
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El Cedente, respecto de los Derechos de Crédito que administre,
seguira cobrando todas las cantidades debidas y pagaderas en vir-
tud de dichos Derechos de Crédito o de cualquier derecho acceso-
rio a los mismos y realizara sus mejores esfuerzos para asegurar "
que todos los pagos a realizar por los Deudores o por otras perso-
nas, en virtud de los Derechos de Crédito o de cualquier derecho
accesorio a los mismos sean cobrados, de acuerdo con los términos
y condiciones de las Operaciones de Financiacion en las fechas
correspondientes, obligandose el Cedente, como administrador de

los mismos, a realizar cuantos actos sean necesarios para la efecti-

vidad y buen fin de los Derechos de Crédito.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora, en caso de que
considerase que ello es necesario para una mejor defensa de los
intereses de los titulares de los Bonos, podra exigir que el cobro de
las cantidades gestionadas directamente por el Cedente se abone

directamente en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo

en el Agente Financiero.

(3).- Pago de Cantidades al Fondo.

El abono por el Cedente al Fondo de las cantidades recibidas
por los Derechos de Crédito que se realizara de la siguiente forma:

(i).- La liquidacién de las cantidades que el Cedente debera
abonar al Fondo se realizara semestralmente el dia 20 de los meses
de mayo y noviembre 0, en caso de no ser este Dia Habil, el Dia

H4bil inmediatamente anterior (en adelante, cada una de ellas,
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“Fecha de Liquidacién™), respecto de las cantidades recibidas por
el Cedente de los Deudores de los Derechos de Crédito desde la
anterior Fecha de Liquidacién o desde la Fecha de Desembolso, en
el caso de la primera Fecha de Liquidacion (20 de Mayo de 2002).
(i1).- No obstante lo anterior, y sin que ello suponga anticipos
por parte del Cedente, ni por cuenta de los Deudores de los Dere-
chos de Crédito, el Cedente entregara al Fondo el 20 de cada mes
0, en caso de no ser éste Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente
anterior (en adelante, la “Fecha de Cobro”), la Cantidad Teérica
Recaudada, conforme se define ésta a continuacion, mediante su
ingreso en la Cuenta de Reinversion mantenida por el Fondo en el

Cedente. El Fondo no podra disponer de estas cantidades hasta que

no se liquide el saldo que resulte de la diferencia entre la Cantidad

Tedrica Recaudada y la Cantidad Recaudada, conforme se estable-

ce en ¢l apartado (iii).

La Cantidad Teérica Recaudada (en adelante, “Cantidad Teé-
rica Recaudada®) sera igual, en cada Fecha de Cobro, a la canti-
dad que el Cedente teéricamente deberia recaudar, conforme a lo
previsto por la Sociedad Gestora segin el cuadro de amortizacién

tedrico de los Derechos de Crédito, durante el Periodo de Cobro
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anterior. Para el calculo de esta cantidad se supondra una total re-
cuperacion de los Derechos de Crédito en situacion de impago y no
se tendran en consideracion los Derechos de Crédito en situacion

de Fallido.

La Sociedad Gestora indicara en cada Fecha de Liquidacion
las Cantidades Tedricas Recaudadas del Cedente durante los seis

meses siguientes al wltimo Periodo de Cobro, conforme se define

éste mas adelante.

(iii).- En las Fechas de Liquidacion, la Sociedad Gestora cal-
cular4 la diferencia entre la Cantidad Tedrica Recaudada y la Can-
tidad Recaudada conforme se define ésta a continuacion, durante
Jos seis meses naturales anteriores. En caso de que dicha diferencia
fuese positiva, el Cedente tendra derecho, con cargo al Fondo, a la
devolucion de dicha diferencia; en caso contrario, el Cedente in-
gresara en la Cuenta de Reinversion un importe igual a la diferen-

cia negativa entre la Cantidad Teérica Recaudada y la Cantidad

Recaudada.

El importe que, en su caso, corresponda abonar al Cedente pro-
veniente de la liquidacion establecida en el parrafo anterior, se de-
volvera al Cedente afectado en cada Fecha de Liquidacion, sin te-

ner en cuenta el orden de prelacién de pagos establecido en la

Estipulacion Decimoctava.
La Cantidad Recaudada ("Cantidad Recaudada'™) sera la

cantidad total que el Cedente recaude, durante el mes natural (“Pe-
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riodo de Cobro”) anterior de los Derechos de Crédito que el Ce-

dente administre.

A estos efectos, el Cedente procedera a comunicar a la Socie-
dad Gestora, dentro de los cinco primeros Dias Hébiles de cada
mes, la Cantidad Recaudada durante el Periodo de Cobro anterior.

Asimismo, en dichas Fechas de Liquidacion, el Cedente ingre-
sard en la Cuenta de Reinversién abierta a favor del Fondo el

Avance Técnico correspondiente a la Fecha de Liquidacion en

cuestion, conforme se define éste a continuacion.
En el supuesto de que existieran discrepancias entre el Cedente

y la Sociedad Gestora en cuanto al importe que el Cedente deba

entregar al Fondo en cada Fecha de Liquidacion, referidas tanto a
la Cantidad Recaudada como al Avance Técnico, ambas partes
trataran de solucionar dichas discrepancias sin perjuicio de que, en
el supuesto de no obtenerse ningin acuerdo al respecto antes de la
Fecha de Liquidacién, se entregara provisionalmente por el Ceden-
te la cantidad que establezca la Sociedad Gestora, suficientemente
acreditada al Cedente, sin perjuicio de acordar posteriores ajustes

en dicha cantidad.

El Avance Técnico (“Avance Técnico”) sera la cantidad que




la Sociedad Gestora determine, de conformidad con lo establecido
en el siguiente péarrafo, que debe ser entregado por el Cedente, res-

pecto de los Derechos de Crédito, en una determinada Fecha de

Liquidacion.

El importe de cada Avance Técnico sera un importe que no
podra exceder de lo recaudado por el Cedente de los Derechos de
Crédito, por cualquier concepto de pago al que el Fondo tenga de-
recho en cuanto titular de los Derechos de Crédito, desde la finali-

zacion del ultimo Periodo de Cobro hasta la Fecha de Liquidacién

en que se solicita el Avance Técnico.

La Sociedad Gestora calculara el Avance Técnico como un im-
porte igual a la suma de lo vencido y no cobrado por el Cedente,
durante el Periodo de Cobro anterior, en concepto de Principal e
intereses de los Derechos de Crédito y que se encuentre en situa-
ci6n de impago en la Fecha de Liquidacion en la que se solicita el
Avance Técnico, con la limitacion indicada en el parrafo anterior.
El Avance Técnico no podra ser superior, respecto a cada Derecho
de Crédito, a los intereses y Principal de 1a ultima cuota del mismo.

(1v).- Sin perjuicio de lo anterior, en el supuesto de que como
consecuencia de una negligencia o incumplimiento del Cedente,
como administrador de Derechos de Crédito dicho Cedente recibie-
ra, con posterioridad a la fecha en que sean debidos, pagos relacio-
nados con los Derechos de Crédito, el Cedente transferira, con ca-

racter inmediato, los importes asi recibidos a la Cuenta que
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corresponda conforme a lo previsto en la Estipulacion Séptima y

no retrasara el pago de dichos importes hasta la siguiente Fecha de

Cobro.

(v).- En cada Fecha de Cobro, el Cedente entregara al Fondo,

como informacion respecto a los Derechos de Crédito que adminis-

tre, un informe detallado que contenga:
-El Principal pendiente de pago de cada uno de los Derechos
de Crédito, diferenciando entre importe vencido y no vencido.

-Las cantidades recibidas durante el Periodo de Cobro anterior
en concepto de Principal programado correspondientes a cada De-
recho de Crédito, incluidas recuperaciones de impagos anteriores. -

-Las cantidades recibidas durante el Periodo de Cobro anterior
en concepto de principal amortizado anticipadamente correspon-

dientes a cada Préstamo, indicando la fecha valor en se hayan pro-

ducido los pagos anticipados.
Las cantidades recibidas durante ¢l Periodo de Cobro anterior
en concepto de Intereses correspondientes a cada Derecho de Cré-
dito (incluidos recuperaciones de impagos anteriores).
-Cuota vigente y fecha del proximo pago de cada Derecho de

Credito.




-Tipo de interés vigente de cada Derecho de Crédito y su fecha

de inicio de vigencia, en su caso.

-Diferencial sobre el tipo de interés vigente, en su caso. ~--------
-Vida residual (en meses) de cada Derecho de Crédito. ---------
-Relacién de los Derechos de Crédito que hayan sido declara-

dos Derechos de Crédito Fallidos durante el Periodo de Cobro an-

terior.
-Importe por cada Derecho de Crédito del impago de Principal

acumulado, vencido y no cobrado.

-Importe por cada Derecho de Crédito del impago de Interes

acumulado (vencido y no cobrado).

-Numero de cuotas impagadas por cada Derecho de Crédito. --

(4).- Actuaciones en caso de Demora.

En caso de demora en los pagos a que vengan obligados los
Deudores en virtud de los Derechos de Crédito cedidos, el Ceden-
te, como administrador de los Derechos de Crédito, desarrollara las
actuaciones descritas en el Anexo 7, adoptando al efecto las medi-
das que tomaria un prestamista razonablemente prudente que reali-
ce operaciones de financiacion en Espafia, siempre que el ejercicio

de dichas facultades discrecionales no afecte a la gestion del Fon-

do, ni a la calificacién otorgada a los Bonos.
En todo caso, y para el supuesto de las Participaciones Hipote-
carias agrupadas en el Fondo, correspondera a la Sociedad Gestora

en nombre del Fondo, como titular éste ultimo de las Participacio-
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nes Hipotecarias, el ejercicio de la totalidad de las facultades pre-

vistas en el Articulo 66 del Real Decreto 685/1982.

En el supuesto de situacion de concurrencia que regula el apar-
tado b) del articulo 66 del Real Decreto 685/1982, el derecho de
adjudicacion en pago correspondera a Banco Pastor y el reparto del

producto del remate se efectuara en la forma descrita en el referido

articulo.

En el supuesto de que se produzca cualquiera de las situacio-
nes descritas en los apartados c) y d) del articulo 66 del Real De-
creto 685/1982 y, en consecuencia, la Sociedad Gestora, en nom-
bre del Fondo, se subrogase en la posicion de Banco Pastor en el

procedimiento iniciado por éste, o iniciase un procedimiento de

ejecucion hipotecaria, la Sociedad Gestora procedera a la venta de
los inmuebles adjudicados en el plazo mas breve posible en condi-
ciones de mercado. Banco Pastor dispondra de un derecho de tan-
teo para la adquisicion de aquéllos inmuebles que se hubieren
hipotecado en garantia de los Préstamos Hipotecarios que adminis-
tre, y que se adjudiquen al Fondo, durante un plazo de 5 Dias Habi-
les desde la fecha en que por la Sociedad Gestora se le comunique

fehacientemente la intencion de transmitir el inmueble. El derecho




de tanteo implicard que el Cedente podra adquirir los inmuebles en

las mismas condiciones que se le hayan ofrecido a la Sociedad

Gestora.

Todas las actuaciones sefialadas en el presente apartado en re-

lacién con las Participaciones Hipotecarias, se realizarin en los

términos previstos en el Titulo IV del Libro III de la Ley 1/2000 de

Enjuiciamiento Civil.

(5)- Polizas de seguros y derechos accesorios.
El Cedente debera utilizar esfuerzos razonables para mantener
en vigor y con plenos efectos las pdlizas de seguros suscritas en
relacién con los Préstamos Hipotecarios, siendo el Cedente respon-
sable frente al Fondo de los perjuicios que se ocasionen en el mis-
mo, en el supuesto de que no se hayan mantenido en vigor y con

plenos efectos las polizas de seguros, asi como en el supuesto de

que no se hayan suscrito dichas pélizas.

El Cedente, como administrador de los Préstamos Hipoteca-
rios, debera coordinar las actuaciones para el cobro de las indemni-
zaciones derivadas de las pélizas de seguros de acuerdo con los

términos y condiciones de los Préstamos Hipotecarios y de las po-

lizas de seguros.

Asimismo, el Cedente, como administrador de los Derechos de
Crédito no deber tomar ninguna medida, ni omitir la adopcion de
ninguna medida, cuyo resultado sea el perjudicar en cualquier for-

ma los derechos accesorios a los Derechos de Crédito y debera uti-
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lizar esfuerzos razonables para mantener en vigor y con plenos

efectos dichos derechos accesorios.

6.6.- Informacion.

El Cedente, respecto a los Derechos de Crédito, deberd comuni-
car a la Sociedad Gestora toda la informacion que se establece en
el Anexo 8 y en los plazos que en dicho Anexo 8 se establecen y,
ademas, cualquier otra informacion requerida por la normativa vi-
gente, manteniendo en sus archivos evidencia de las correspon-
dientes comunicaciones. Asimismo, debera preparar y entregar a la
Sociedad Gestora la informacion adicional en relacion con los De-

rechos de Crédito o los derechos derivados de los mismos para los

titulares de los mismos que la Sociedad Gestora solicite razona-

blemente.

6.7.- Modificaciones en los Préstamos y en los Préstamos

Hipotecarios.
El Cedente debera solicitar la autorizacion de la Sociedad
Gestora para acordar cualquier modificacion de los tipos de inte-

rés de los Préstamos y de los Préstamos Hipotecarios, asi como

las condiciones en las que se aplicara dicha modificacion. La So-

ciedad Gestora autorizara dicha modificacion soélo en el supuesto




de que la misma no perjudique al Fondo.

Si, conforme a lo previsto en el parrafo anterior, el Cedente
acordara la modificacion del tipo de interés de algin Préstamo o
Préstamo Hipotecario, seguiran correspondiendo al Fondo la tota-

lidad de los intereses ordinarios devengados por el Préstamo o por

el Préstamo Hipotecario correspondiente.

El Cedente, respecto de los Préstamos y de los Préstamos
Hipotecarios que administre, no podré, sin el consentimiento de la
Sociedad Gestora, cancelar voluntariamente las garantias objeto de
los Préstamos o de los Préstamos Hipotecarios por causa distinta
del pago de los mismos, renunciar o transigir sobre ellas, novar los
Préstamos o los Préstamos Hipotecarios, condonarlos en todo o en
parte o prorrogarlos ni, en general realizar cualquier acto que dis-
minuya el rango, la eficacia juridica o ¢l valor econémico de las

garantias o de los Préstamos o de los Préstamos Hipotecarios. -----
SEPTIMA.- DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL
FONDO .

7.1.- Cuenta de Reinversion.

El Fondo dispondra, de acuerdo con lo previsto en el Contrato
de Dep6sito a Tipo de Interés Garantizado, de una cuenta banca-
ria a nombre del Fondo (en adelante la "Cuenta de Reinver-
sion"), a través de la cual se realizaran, en cada Fecha de Cobro,

todos los ingresos que €l Fondo deba recibir del Cedente, de

acuerdo con lo previsto en esta Escritura.
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El Cedente, con respecto a la Cuenta de Reinversion abierta en
su entidad a nombre del Fondo, prestara al Fondo los servicios tipi-
cos de mantenimiento y administracién de dicha cuenta, conforme
a las practicas bancarias habituales. Los gastos que en su caso se
carguen por el mantenimiento de dicha Cuenta de Reinversion se-
ran con cargo al Cedente o entidad en la que se mantenga dicha

Cuenta, todo ello salvo que los gastos sean causados por negligen-

cia de la Sociedad Gestora.
La Sociedad Gestora dara las instrucciones oportunas para rea-
lizar los pagos que sean necesarios desde dicha Cuenta de Reinver-

sion para atender las obligaciones del Fondo, a través de la Cuenta

de Tesoreria mantenida en el Agente Financiero.

Los saldos positivos que resulten, en cada momento, en la

Cuenta de Reinversion a favor del Fondo, devengarin un interés
variable anual a favor de éste, que sera igual al Tipo de Interés de
Referencia aplicable a los Bonos mas el Margen Medio Ponderado,
conforme se define éste a continuacion, todo ello en los términos

establecidos en el Contrato de Depdsito a Tipo de Interés Garanti-

zado.

El “Margen Medio Ponderado” sera igual a la cifra que resul-




te de dividir la suma de los Saldos Nominales Pendientes de cada
Clase de Bonos multiplicados por sus correspondientes margenes
entre el Saldo Nominal Pendiente de todos los Bonos. -------~—--—--

Los saldos de la Cuenta de Reinversién se mantendran en

efectivo.

En el supuesto de que la calificacion otorgada por la Agencia
de Calificacion al Cedente fuera rebajada a una calificacion infe-
rior a F1 u otra equivalente reconocida expresamente por la Agen-
cia de Calificacion, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
transferird automaticamente el saldo de la Cuenta de Reinversion

abierta a nombre del Fondo en dicha entidad a la Cuenta de Teso-

reria.

7.2.- Cuenta de Tesoreria.
El Fondo dispondra en el Agente Financiero, de acuerdo con
lo previsto en el Contrato de Servicios Financieros, de una cuenta

bancaria a nombre del Fondo (en adelante, la "Cuenta de Teso-

reria"). - -
El Cedente transferird a la Cuenta de Tesoreria, con fecha
valor el Dia H4abil inmediatamente anterior a cada Fecha de Pago,

las cantidades que estén depositados en la Cuenta de Reinver-

sién, previas instrucciones de la Sociedad Gestora.
A través de la Cuenta de Tesoreria se realizaran todos los pa-
gos del Fondo, siguiendo las instrucciones de la Sociedad Gestora.

La Cuenta de Tesoreria no podra tener saldo negativo en contra del
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Fondo. Los saldos de la Cuenta de Tesoreria se mantendran en

efectivo.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria devenga-
ran intereses a favor del Fondo en base a un tipo de interés variable
igual al que resulte de disminuir con una margen de 0,15 enteros el
tipo EURIBOR. El EURIBOR Yy la forma de calcular los intereses

devengados por la Cuenta de Tesoreria se determinaran en el Con-

trato de Servicios Financieros.
En el supuesto de que la calificacion crediticia del Agente Fi-

nanciero para su riesgo a corto plazo fuera rebajado a una califica-

cion crediticia a corto plazo inferior a F1+ u otra equivalente reco-
nocida explicitamente la Agencia de Calificacion, la Sociedad
Gestora debera llevar a cabo, previa consulta a la Agencia de Cali-
ficacion, una de las siguientes opciones dentro de los 30 dias si-

guientes a tal rebaja:

(1).- Obtener del Ag7nte Financiero garantia pignoraticia a fa-

vor del Fondo sobre actiyos financieros con una calificacién credi-
ticia a corto plazo no inferior a F1+ u otra equivalente reconocida
explicitamente por la Agéncia de Calificacion y con un vencimien-

to maximo igual a 5 Dias Habiles antes de la siguiente Fecha de




Pago, por importe suficiente para garantizar los compromisos asu-

midos por el Agente Financiero en el Contrato de Servicios Finan-

cieros en relacion con la Cuenta de Tesoreria.

(ii).- Obtener garantias o compromisos similares de una enti- -

dad de crédito o entidades de crédito con calificacion crediticia,
para su riesgo a corto plazo, igual o superior a F1+ u otra equiva-
lente reconocida explicitamente por la Agencia de Calificacion,
que garanticen los compromisos asumidos por el Agente Financie-

ro en el Contrato de Servicios Financieros en relacion con la Cuen-

ta de Tesoreria.

(iii).- Sustituir al Agente Financiero por otra entidad de crédito
que tenga una calificacion igual o superior a F1+ u otra equivalente
reconocida explicitamente por la Agencia de Calificacion, para que

asuma, en las mismas condiciones, las funciones del Agente Fi-

nanciero en relacion con la Cuenta de Tesoreria.

OCTAVA.- AVAL DEL ESTADO.

Mediante orden firmada en esta misma fecha, copia de la cual
se adjunta a la presente escritura como anexo 9, €l ministerio de
economia ha otorgado un aval al fondo por un importe maximo

de 174.460.000 euros (en adelante, el “Aval” o ¢l “Aval del Es-

tado”), de acuerdo con lo siguiente:
-Fl Aval garantiza con renuncia al beneficio de excusion,

establecido en el articulo 1.830 del Cédigo Civil, el pago de prin-

cipal e intereses de los Bonos 1CA y de los Bonos 2CA que ten-
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gan como causa el impago de los Derechos de Crédito, condicio-
nando su efectividad a la definitiva constitucién del Fondo y a su

registro en la CNMV.

-El Aval se ejecutard en caso de que los Recursos Disponi-
bles del Fondo, una vez realizados los pagos que tienen una pre-
lacion anterior a los pagos de los Bonos 1CA y Bonos 1SA (o en
su caso, de los Bonos 2CA y Bonos 2SA) conforme a lo estable-
cido en la Estipulacién Decimoctava, no fueran suficientes para
atender el pago de intereses o principal de los Bonos 1CA o, en
su momento, de los Bonos ZCA (dado que la amortizacion de los

Bonos 2CA no comenzara hasta que no se encuentren totalmente

amortizados los Bonos de la Clase 1) y ello en las Fechas de Pa-
go correspondientes, de acuerdo con las reglas de prelacion de
pagos establecidas en dicha Estipulaciéon Decimoctava. Cuando
se dé el supuesto anterior, la Sociedad Gestora comunicara inme-
diatamente el importe que corresponda desembolsar al Estado a
la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera, quien,
previa comprobacion, procedera a su pago a través de la Cuenta
de Tesoreria abierta a nombre del Fondo en el Agente Financiero.

El desembolso, en su caso de las cantidades requeridas en virtud
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del presente Aval, serd realizado por la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera en el plazo de tres meses contados a
partir de la fecha en que la correspondiente cantidad debiera

haber sido pagada a los titulares de los Bonos.

-Sin perjuicio de los mecanismos establecidos en la Estipu-
lacion Decimoctava, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
podra arbitrar otros mecanismos para, en caso de que se produzca
la situacion contemplada en el parrafo anterior, se abone a los
titulares de los Bonos 1CA o, en su caso, a los titulares de los
Bonos 2CA la totalidad del importe de la ot{ﬁ" acion de pago en
su misma fecha de vencimiento natural corre\\s‘ ondiendo al Fon-
do soportar, en su caso, el coste derivado del citado mecanismo. -

-La prestacion del Aval no devengara cor#ﬁsi()n alguna.-------

-La Sociedad Gestora certificara a la Di;fccic'm General del
Tesoro y Politica Financiera, al final del cierre de cada gjercicio
econdémico y en cada Fecha de Pago, el Saldo [Nominal Pendiente
de la emisién y, en su caso, la(s) fecha de la(s) amortizacion(es)
anticipada(s) e importe(s) no prefijado(s) que, en su caso, afecten

a dicho Saldo Nominal Pendiente. Dicha informacion sera remi-

tida por la Sociedad Gestora de forma agregada.
-Las cantidades que se abonen por el Estado en virtud del
Aval constituiran una obligacion del Fondo a favor del Estado, de

acuerdo con el orden de prelacion establecido en la Estipulacién

Decimoctava.
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No obstante, en el caso de existir importes pendientes de
devolucion al Estado como consecuencia de su aportacion de re-
cursos en virtud del Aval concedido a los Bonos 1CA y a los Bo-
nos 2CA, los importes recibidos en concepto de recuperaciones
de Derechos de Crédito en situacion de impago se aplicaran a la
devolucion de las citadas aportaciones en una proporcion igual a
la que, en la Fecha de Constitucion del Fondo, representen los
Bonos 1CA respecto de los Bonos de la Clase 1 o, en su caso, los
Bonos 2CA respecto de los Bonos de la Clase 2. Todo ello sin

perjuicio del orden de prelacion de pagos establecido en la Esti-

pulacion Decimoctava y de la regla extraordinaria de prelacion

establecida en la Estipulacion 18.4.
-El Aval se cancelara en la fecha en que se amorticen inte-
gramente los Bonos 2CA; en todo caso, vencera el 30 de junio de
2026.
NOVENA.- PERMUTA DE INTERESES.

Entre los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo, existen
algunos Derechos de Crédito establecidos a tipo de interés fijo,
que se encuentran identificados en ¢l Anexo 4 y que representan,

segun la informacion disponible a fecha de hoy, un Importe de




f
|
i

Principal no vencido de 6.300.332,50 euros. |

Para estos Derechos de Crédito establccihos a tipo de interés
fijo, el Cedente acuerda permutar, en cada F écha de Liquidacion,
el importe total de los intereses recibidos jde los Derechos de -
Crédito durante los seis Perfodos de Cobro anteriores por el im-
porte total que les habria correspondido recibir de los mismos
durante dicho Periodo si los citados Derechos de Crédito hubie-
ran estado sujetos a un tipo de interés variable, revisable semes-
tralmente en las mismas fechas de revisién@gl tipo de interés de
los Bonos. En este sentido, el tipo de interés aplicable sera el re-
sultante de sumar al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
vigente al inicio de cada Periodo de Devengo de Intereses de los
Bonos un diferencial igual al Margen Medio Ponderado. ----------

La Sociedad Gestora realizara el calculo y liquidara la dife-
rencia entre la liquidacion de intereses a tipo fijo y la liquidacion
de intereses a tipo variable, conforme se establece en el parrafo
anterior y comunicara al Cedente dicho calculo con § dias habiles

de antelacién a la Fecha de Liquidacion, aplicando las reglas pre-

vistas en el apartado 3. de la Estipulacion 6.5.
DECIMA.- PRESTAMO A.

Banco Pastor otorgara un préstamo subordinado al Fondo por
un importe total de 500.000,00 euros (en adelante, el “Préstamo

A”).

La entrega del importe del Préstamo A se realizara ¢l Dia Habil
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anterior a la primera Fecha de Pago mediante su ingreso en la

Cuenta de Tesoreria abierta en el Agente Financiero.

El importe del Préstamo A se destinara por 1a Sociedad Gestora
a cubrir el desfase correspondiente entre ¢l devengo y el cobro de
Intereses de los Derechos de Crédito en la primera Fecha de Pago. -

La remuneracion del Préstamo A se realizard sobre la base
de un tipo de interés variable igual al Tipo de Interés de Referen-
cia de los Bonos vigente en cada momento de acuerdo con lo
previsto en la Estipulacion 17.1.3. mas un diferencial del 1,05%
(105 puntos basicos). El pago de dichos intereses estara sujeto al

orden de prelacion de pagos previsto en la Estipulacion Deci-

moctava,

El vencimiento del Préstamo A tendra lugar en la fecha de
liquidacion del Fondo. No obstante, 1a amortizacion del Préstamo
A sera libre, en cada Fecha de Pago, decidiendo la Sociedad Ges-
tora el importe que se destinara al pago de dicha amortizacion en
funcion de las necesidades de recursos estimadas para cubrir el
desfase entre el devengo y el cobro de los Derechos de Crédito
por el Fondo. En la primera Fecha de Pago, sin embargo, el Prés-

tamo A se amortizara en la cantidad necesaria para que el Saldo




Nominal Pendiente del Préstamo A sea igual al importe efectivo
del desfase entre el devengo y el cobro de los Intereses de los De-

rechos de Crédito en dicha Fecha de Pago, todo ello sujeto al or-

den de prelacién de pagos establecido en la Estipulacion Deci-

moctava.

DECIMOPRIMERA.- PRESTAMO B.

Banco Pastor otorgara un préstamo subordinado al Fondo por
un importe total de 479.406,15 euros (en adelante, el “Préstamo

B”).

La entrega del importe del Préstamo B se realizara en la Fecha

de Desembolso mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria

abierta en el Agente Financiero.

El importe del Préstamo B se destinaré por la Sociedad Gestora

al pago de los gastos iniciales del Fondo.
La remuneracion del Préstamo B se realizara sobre la base de
un tipo de interés variable igual al Tipo de Interés de Referencia de
los Bonos vigente en cada momento de acuerdo con lo previsto en
la Estipulacion 17.1.3. més un diferencial del 1,10% (110 puntos
basicos). El pago de dichos intereses estara sujeto al orden de pre-
lacién de pagos previsto en la Estipulacion Decimoctava. ---------
La amortizacion del Préstamo B se realizara en 10 cuotas con-
secutivas e iguales, la primera de las cuales tendra lugar en la pri-

mera Fecha de Pago (27 de Mayo de 2002) y las restantes en las

siguientes Fechas de Pago, todo ello con sujecion al orden de pre-
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lacidn de pagos establecido en la Estipulacion Decimoctava.

DECIMOSEGUNDA.- CREDITO PARTICIPATIVO. -

12.1.- Importe del Crédito Participativo.
Banco Pastor (o0, en su condicion de acreditante del Crédito Par-
ticipativo, el “Acreditante”) otorgara, de acuerdo con lo previsto
en el Contrato de Crédito Participativo, un crédito al Fondo (en
adelante, el “Crédito Participativo™) destinado por la Sociedad

Gestora a la dotacion de un mecanismo de garantia ante posibles

pérdidas debidas a Derechos de Crédito Fallidos y con la finalidad

de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el or-

den de prelacion de pagos establecido en la Estipulacién Deci-

moctava.

El importe total del Crédito Participativo (“Importe Total del
Crédito Participativo”) sera igual a la suma del Importe Inicial-
mente Dispuesto del Crédito Participativo y el Importe Disponible
del Crédito Participativo, conforme se definen a continuacion.

El Importe Total del Crédito Participativo en la Fecha de
Desembolso sera una cantidad igual a 4.388.572,50 euros.

El Acreditante no tendra obligacion, en ningun caso, de au-

mentar el Importe Total del Crédito Participativo que resulte en la




Fecha de Desembolso.
En la Fecha de Desembolso, el Acreditante entregara al Fondo,

con cargo al Crédito Participativo, un importe total igual a

900.220,00 euros (en adelante, “Importe Inicialmente Dispuesto -

del Crédito Participativo”).

El importe restante del Crédito Participativo, (en adelante,
“Importe Disponible del Crédito Participativo”) serd una canti-
dad disponible para el Fondo de la que se podra disponer conforme

a lo establecido en el apartado 12.3. y en el Contrato de Crédito

Participativo.
12.2.- Importe Inicialmente Dispuesto del Crédito

Participativo.

El Importe Inicialmente Dispuesto del Crédito Participativo

sera una cantidad igual a 900.220,00 euros.

La entrega del Importe Inicialmente Dispuesto del Crédito Par-
ticipativo se realizard en la Fecha de Desembolso ingresando el
Acreditante dicho importe en la Cuenta de Reinversion abierta a

nombre del Fondo en el Acreditante.

El Importe Inicialmente Dispuesto del Crédito Participativo se

destinara a la dotacion del Fondo de Reserva.
12.3.- Importe Disponible del Crédito Participativo. ---------
La Sociedad Gestora, actuando en nombre del Fondo, podra

solicitar al Acreditante disposiciones con cargo al Importe Dispo-

nible del Crédito Participativo en los siguientes supuestos: ----------
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(1).- Siempre que los Recursos Disponibles (excluidos los Im-
portes Disponibles del Crédito Participativo) no permitan hacer

frente a las obligaciones enumeradas en los apartados (i) a (vi) de

la Estipulacion Decimoctava.

(i1).- En el supuesto de que la calificacion crediticia otorgada
por la Agencia de Calificacion al Acreditante fuera rebajada a una
calificacién crediticia para el riesgo a corto plazo inferior a F1 u
ofra equivalente reconocida explicitamente por la Agencia de Cali-
ficacién. En este caso, la disposicion se referira al Importe Dispo-

nible del Crédito Participativo. Dicha disposicion se transferira a la

Cuenta de Tesoreria del Fondo.

(ii1).- En el supuesto de cesion del Crédito Participativo, pre-
via autorizacion de la Sociedad Gestora, si el Cesionario no tuviera
una calificacién crediticia a corto plazo al menos igual a F1 u otra
equivalente reconocida explicitamente por la Agencia de Califica-
cidn; con caracter previo a la cesién del Crédito, se dispondra to-
talmente del Importe Disponible del Crédito Participativo, ingre-

sando dichos importes en la Cuenta de Tesoreria abierta a favor del

Fondo en el Agente Financiero.

El importe dispuesto del Crédito Participativo por incurrir el




Acreditante en alguno de los supuestos (ii) o (iii) anteriores no se
considerara Recursos Disponibles aplicable en la Fecha de Pago.

A los exclusivos efectos de este 1iltimo concepto y de la corres-

pondiente aplicacién de pagos del Fondo, sélo se consideraran -

incluidos en los Recursos Disponibles del Fondo, los importes
procedentes del Crédito Participativo que hubieran sido dispues-
tos de no producirse los supuestos (ii) y (iii) anteriores. ------------

Las disposiciones efectuadas con cargo al Importe Disponible
del Crédito Participativo s6lo se utilizaran para hacer frente a los
pagos del Fondo enumerados en los apartados (i) a (vi), conforme
al orden de prelacion establecido en la Estipulacién Decimoctava.

En el supuesto de que, en una Fecha de Pago, el Importe Total
del Crédito Participativo fuera superior al 3,9% del Saldo Nominal
Pendiente de los Derechos de Crédito en esa Fecha de Pago, y
siempre que dicho Importe Total sea igual o superior al 0,4% del
Saldo Inicial de los Derechos de Crédito, se reducira el Importe
Disponible del Crédito Participativo por un importe igual a la dife-
rencia entre (i) el Importe Total del Crédito Participativo y (ii) el
3.9% del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito en
esa Fecha de Pago mas una cantidad igual al 50% del Saldo Nomi-

nal Pendiente de los Derechos de Crédito con impagos entre tres y

doce meses.

En la Fecha de Desembolso, €l Importe Disponible del Crédito

Participativo sera igual al 1,55% del Saldo Inicial de los Bonos, es
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decir, el Importe Total del Crédito Participativo una vez desconta-
do el Importe Dispuesto en la Fecha de Desembolso. Dicho Impor-

te Disponible podra reducirse, en cada Fecha de Pago, conforme a

lo establecido en este mismo apartado.

12.4.- Amortizacion del Crédito Participativo.

La Amortizacion del Importe Inicialmente Dispuesto del
Crédito Participativo se producira en la fecha de vencimiento fi-
nal del Crédito Participativo. Dicho vencimiento final tendra lu-

gar €l 30 de junio de 2026 o en la fecha de liquidacion del Fondo,

si ésta se produce con anterioridad.
Respecto al importe dispuesto con cargo al Importe Disponible

del Crédito Participativo, en cada Fecha de Pago, si existieran re-

cursos para ello, €l Fondo procedera a reembolsar al Acreditante
los importes que hubieran sido dispuestos con posterioridad a la

Fecha de Desembolso, con sujecion al orden de prelacion de pagos

previsto en la Estipulacién Decimoctava.
No obstante €l reembolso con cargo al Crédito Participativo, el

Fondo podra seguir realizando disposiciones con cargo al Importe

Disponible del Crédito Participativo.

12.5.- Remuneracion del Crédito Participativo.
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Debido al caracter subordinado del Crédito Participativo en re-
lacion con el resto de las obligaciones del Fondo, y a que su devo-

lucién depende del comportamiento de los Derechos de Crédito,

asi como de la evolucién de los tipos de interés pagados a los Bo- -

nos emitidos por el Fondo, la remuneracion del Crédito Participati-
vo tendra dos componentes, uno de caracter conocido y otro de

caracter variable relacionado con la evolucion de los riesgos del

Fondo:

@(i).- “Remuneracion Fija del Crédito Participativo”: el im-
porte dispuesto no reembolsado del Crédito Participativo devenga-
r4 unos intereses calculados sobre la base de un tipo de interés va-
riable igual al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos vigente

en cada momento de acuerdo con lo previsto en la Estipulacion

17.1.3. mas 1,2 enteros (120 puntos basicos).
(ii).- “Remuneracién Variable del Crédito Participativo”,
que se calculara conforme a lo previsto en el siguiente apartado. ---
12.6.- Remuneracién Variable del Crédito Participativo. ---

12.6.1.- Definicion.

I.a Remuneracion Variable del Crédito Participativo sera igual a
la diferencia positiva entre los Intereses de los Derechos de Crédito
y otras cantidades asimilables recibidas de los mismos y los gastos

(incluyendo impuestos) del Fondo, netos de los rendimientos gene-

rados por las inversiones del Fondo atribuibles a los mismos.-------

12.6.2.- Subordinacion.
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La Remuneracion Variable del Crédito Participativo que co-

rresponde al Acreditante tendra caracter subordinado a todos los

demas pagos a efectuar por el Fondo, de acuerdo con el orden de

prelacion de pagos establecido en la Estipulacion Decimoctava y,
en consecuencia, s0lo sera abonada al Acreditante en una concreta
Fecha de Pago, en el supuesto de que los Recursos Disponibles en
dicha Fecha de Pago sean suficientes para atender las obligaciones

del Fondo enumeradas en los apartados (i) a (xiv) de la Estipula-

cion Decimoctava.

12.7.3.- Remuneracion Variable del Crédito Participativo

por el Acreditante Inicial,
La Remuneracion Variable del Crédito Participativo que co-
rresponda al Acreditante Inicial se calcularé por la Sociedad Ges-

tora, y sera igual a la diferencia positiva entre los Intereses de los

Derechos de Crédito cedidos por el Acreditante Inicial y otras
cantidades asimilables recibidas de los Derechos de Crédito y los
gastos (incluyendo impuestos) del Fondo, netos de los rendimien-

tos generados por las inversiones del Fondo atribuibles a dichos

Derechos de Crédito.

12.7.- Cesion del Crédito Participativo.




El Acreditante no podra ceder, transferir, sustituir ni subrogar
los derechos y obligaciones contraidos en virtud de este Contrato
salvo que se cuente con el previo consentimiento de la Sociedad

QGestora. -

En el supuesto de cesion del Crédito Participativo, si el Ce-
sionario no tuviera una calificacién crediticia a corto plazo igual
a F1 u otra equivalente reconocida explicitamente por la Agencia
de Calificacion, con caracter previo a la cesion del Crédito, se
dispondra totalmente del Importe Disponible del Crédito Partici-

pativo, ingresando dicho importe en la Cuenta de Tesoreria abier-

ta a favor del Fondo en el Agente Financiero.

En el supuesto de cesion del Crédito Participativo, se consi-
derara que la entidad cesionaria tendrd derecho a recibir de la
Remuneracion Variable del Crédito Participativo que correspon-
da al Acreditante Inicial cedente, un importe proporcional al im-
porte principal cedido, y en las mismas condiciones en que debe-

tia abonarse la Remuneracion Variable del Crédito Participativo

al Acreditante Inicial cedente.
DECIMOTERCERA.- FONDO DE RESERVA. -------------
Como mecanismo de garantia ante posibles pérdidas debidas a
Derechos de Crédito Fallidos y con la finalidad de permitir los
pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el régimen de prela-
cion de pagos establecido en la Estipulacion Decimoctava, se

constituird un deposito denominado “Fondo de Reserva”, --------
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El Fondo de Reserva se constituird inicialmente en la Fecha
de Desembolso, con cargo al Crédito Participativo Inicialmente

Dispuesto, por un importe igual al 0,4% del Saldo Inicial de los

onos en dicha Fecha de Desembolso. -
En cada Fecha de Pago, se dotara, en su caso, el Fondo de
Reserva hasta alcanzar ¢l Nivel Minimo del Fondo de Reserva,
con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles

para tal fin, de acuerdo con el orden de prelacion de pagos descri-

to en la Estipulacién Decimoctava.
El Nivel Minimo del Fondo de Reserva sera una cantidad

igual al 0,4% del Saldo Inicial de los Bonos en la Fecha de Des-

embolso.
Las cantidades que integren el Fondo de Reserva que corres-

pondan a los Derechos de Crédito cedidos por el Cedente estaran

depositadas en la Cuenta de Reinversion.
DECIMOCUARTA.- RECURSOS CONTRA EL FON-
DO.

El Cedente se compromete a no emprender accion alguna en

demanda de responsabilidad contra el Fondo.
DECIMOQUINTA.- DERECHOS DEL CEDENTE EN




LA LIQUIDACION DEL FONDO.

En el supuesto de que el Fondo se liquidara quedando pendien-

te de amortizacién algin importe de los Derechos de Creédito, el

Cedente tendr un derecho de tanteo para recuperar los Derechos -

de Crédito que el Cedente haya cedido y que pertenezcan al Fondo,
correspondientes a Derechos de Crédito no amortizados en el mo-
mento de la liquidacién, en las condiciones que establezca la So-
ciedad Gestora. El anterior derecho de tanteo no implica, en ningin
caso, un pacto o declaracion de recompra de los Derechos de Cre-
dito cedidos por el Cedente. Para el ejercicio de dicho derecho de
tanteo, cada Cedente dispondra de un plazo de cinco Dias Habiles
desde 1a fecha en que la Sociedad Gestora le comunique las condi-
ciones en que se procedera a la enajenacion de los Derechos de
Crédito.

DECIMOSEXTA.- RECURSOS DISPONIBLES DEL
FONDO. ---

Ios Recursos Disponibles del Fondo en cada Fecha de Pago

seran iguales a la suma de: —-
(i).- El saldo de la Cuenta de Reinversion y los rendimientos

producidos, incluyendo en dichos importes el importe dispuesto

del Crédito Participativo.
(ii).- El saldo de la Cuenta de Tesoreria abierta en el Agente

Financiero y los rendimientos producidos e, incluyendo, en su ca-

s0, el importe dispuesto del Crédito Participativo.

70




FAPEL EXCLUSIVQ PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMERE

4E4761375

(i1i).- El Importe Disponible del Crédito Participativo (que s6lo

se utilizara para atender los pagos enumerados en los apartados (i)

a (vi) de la Estipulacion Decimoctava).
(iv).- Adicionalmente estara disponible, en su caso y cuando
corresponda, el importe de la liquidacion de los activos del Fondo.-

En el supuesto de que, conforme a lo previsto en la Estipula-

cién Decimosegunda, como consecuencia de:
(1).- una rebaja de la calificacion del Acreditante por debajo de

F1 u otra equivalente reconocida explicitamente por la Agencia de

Calificacion,

(ii).- 1a cesion del Crédito Participativo en la que el Cesionario

no dispusiese de una calificacion crediticia sobre el riesgo a corto
plazo igual o superior a F1 u otra equivalente reconocida explici-
tamente por la Agencia de Calificacion o se realizara una disposi-
cién de la totalidad del Importe Disponible del Crédito Participati-
vo, a efectos de la definicion de Recursos Disponibles en la Fecha
de Pago, se considerara Recurso Disponible, exclusivamente el

mismo importe del Crédito Participativo que hubiera sido dispues-

to de no producirse dichos supuestos.

DECIMOSEPTIMA- EMISION DE LOS BONOS DE
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TITULIZACION.

Ia Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y

con cargo al mismo, procede a la emisién de tres Clases de Bonos

de Titulizacién (los “Bonos”):

(i).- Clase 1 (en adelante, “Bonos de la Clase 1”), integrada

por dos Series de Bonos:

-1.724 Bonos de la Serie 1CA (“Bonos 1CA”) con un valor
nominal cada uno de 100.000 euros, por un importe total de
172.400.000 euros.

_432 Bonos de la Serie 1SA (“Bonos 1SA”) con un valor no-

minal cada uno de 100.000 euros, por un importe total de

43.200.000 euros.

(ii).- Clase 2 (en adelante, “Bonos de la Clase 27), integrada

por dos Series de Bonos:
412 Bonos de 1a Serie 2CA (“Bonos 2CA”) con un valor no-

minal cada uno de 5.000 euros, por un importe total de 2.060.000

euros.
-412 Bonos de 1a Serie 2CA (“Bonos 2SA”) con un valor no-
minal cada uno de 5.000 euros, por un importe total de 2.060.000

€uros.
(iii).- Clase B (en adelante, “Bonos B”), integrada por una solo
de Serie de Bonos: 1.067 Bonos B con una valor nominal cada uno

de 5.000 euros, por un importe total de 5.335.000 euros. ------------

17.1.- Intereses de los Bonos.
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Todos los Bonos emitidos devengaran, desde la Fecha de Des-
embolso hasta el total vencimiento de los mismos, un interés anual
sobre el Saldo Nominal Pendiente de cada Bono, variable semes-

tralmente y pagadero en cada Fecha de Pago que se determinara y

devengara de acuerdo con las siguientes reglas:

17.1.1.- Periodos de Devengo de Intereses.
A efectos del devengo de los intereses de los Bonos, la emision
se entendera dividida en Periodos de Devengo de Intereses, cuya
duracion sera la existente entre dos Fechas de Pago (incluyendo la
inicial y excluyendo la final). El Primer Periodo de Devengo de
Intereses comenzara en la Fecha de Desembolso (incluyendo ésta)

y finalizara en la primera Fecha de Pago, 27 de Mayo de 2002 (ex-

cluyendo ésta).

17.1.2.- Tipo de Interés de los Bonos.

\ El Tipo de Interés que devengaran los Bonos de cada una de
las Clases que integran la emisién, durante cada Periodo de De-
vengo de Intereses, sera el resultante de sumar (i) el Tipo de Interés

de Referencia, determinado segun se establece en el apartado
17.1.3 siguiente, y redondeado a la milésima del entero mas

proximo, teniendo en cuenta que, en el supuesto de que la proximi-
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dad para el redondeo al alza o a la baja sea idéntica, tal redondeo se

efectuara en todo caso al alza, mas (ii) el siguiente margen para

cada una de las Clases:
-0,02% para los Bonos 1CA.
-0,45% para los Bonos 1SA.
-0,03% para los Bonos 2CA.
-0,75% para los Bonos 2SA.

-1% para los Bonos B.

17.1.3.- Determinacién del Tipo de Interés de Referencia de

los Bonos.

En la Fecha de Determinacion, segin se define en el apartado
17.1.4., la Sociedad Gestora procedera a determinar el Tipo de In-
terés de Referencia que serd igual al EURIBOR, entendido como: -

(i).- El tipo EURIBOR a seis meses (excepto para el primer
Periodo de Devengo de Intereses, que sera el tipo EURIBOR a tres
meses) que resulte de la pantalla REUTERS, pagina EURIBOR=a
las 11:00 horas de la mafiana (C.E.T.) de la Fecha de Determina-
cién. “Pantalla REUTERS, pégina EURIBOR=" es aquélla que
refleja el contenido de la pagina EURIBOR= en el REUTERS
MONITOR MONEY RATES SERVICE (o cualquier ofra pagina

que pudiera reemplazarla en este servicio).
(ii).- En ausencia de tipos segun lo sefialado en el nimero (1)
anterior, se estara al tipo EURIBOR a seis meses (excepto para el

primer Periodo de Devengo de Intereses, que sera el tipo EURI-
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BOR a tres meses) que resulte de la pantalla “TELERATE” (TE-
LERATE SPAIN, S.A.), en la pagina 248 (o cualquier otra pagina

que pueda reemplazarla en este servicio), a las 11:00 horas de la

mafiana de Bruselas de la Fecha de Determinacion.

(ii1).- En ausencia de tipos segiin lo sefialado en los nimeros
(1) y (i), se estara a la media simple de los tipos de interés inter-
bancario de Londres para las operaciones de deposito no transferi-
bles en euros a seis meses de vencimiento (excepto para el primer
Periodo de Devengo de Intereses, que se referira a las operaciones
de depositos no transferibles en euros a tres meses de vencimiento)
ofertados en la Fecha de Determinacion por las entidades sefialadas

a continuacién, siendo dicho tipo de interés solicitado a estas

entidades de manera simultinea:

-Banco Santander Central Hispano (Londres)
-JP Morgan Chase & Co. (Londres)
-Barclays Bank (Londres)

-Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorro (Sucursal en

Londres)

En el supuesto de no suministrar alguna(s) de las citadas enti-

dades declaracién de cotizaciones, sera de aplicacién el tipo que




resulte de aplicar 1a media aritmética simple de los tipos declarados

por al menos dos de las entidades restantes.

(iv).- En ausencia de tipos segun lo sefialado en los apartados

(i), (ii) y (iii), se estar4 al Tipo de Interés de Referencia del Perio- -

do de Devengo de Intereses inmediatamente anterior.

La Sociedad Gestora conservara los listados del contenido de
las pantallas de REUTERS o TELERATE, o, en su caso, las decla-
raciones de cotizaciones de las entidades mencionadas en el apar-

tado (iii) anterior, como documentos acreditativos del Tipo de Inte-

rés de Referencia determinado.

17.1.4.- Fecha de Determinacién del Tipo de Interés de Re-

ferencia y del Tipo de Interés de los Bonos.

La fecha de determinacién ("Fecha de Determinacién") del
Tipo de Interés de Referencia para cada Periodo de Devengo de
Intereses sera el 2° Dia Habil anterior a la Fecha de Pago (0 ala
Fecha de Desembolso en el caso del primer Periodo de Devengo de

Intereses) que marca el comienzo del correspondiente Periodo de

Devengo de Intereses.
Una vez determinado el Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos y en la misma Fecha de Determinacion, la Sociedad Gestora

calculara y determinara el tipo de interés aplicable al siguiente Pe-

riodo de Devengo de Intereses.
El tipo de interés resultante se¢ anunciaré por la Sociedad Ges-

tora utilizando medios de prensa de dmbito estatal u otros canales
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de general aceptacion por el mercado que garanticen una difusion

adecuada de la informacion en tiempo y contenido.

17.1.5.- Formula para el cilculo de los intereses de los Bo-

nos.
El célculo de los intereses devengados por los Bonos de cada
Clase, durante cada Periodo de Devengo de Intereses, se realizara

por la Sociedad Gestora de acuerdo con la siguiente formula; -------

donde:

Ii es el importe total de intereses devengados por los Bonos en

el Periodo de Devengo de Intereses.

Nj  esel Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de la correspon

diente Clase al comienzo del Periodo de Devengo de Intereses. -----

Ti  eseltipo de interés de los Bonos de la correspondiente Clase,
en base anual, calculado como la suma del Tipo de Interés de Re-
ferencia del correspondiente Periodo de Devengo de Intereses mas

el diferencial establecido.
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nj es el nimero de dias del Periodo de Devengo de Intereses. ----

17.1.6.- Fechas de Pago de Intereses.

Los intereses devengados durante cada Periodo de Devengo de

Intereses seran satisfechos en la Fecha de Pago final de cada Perfo- ™

do de Devengo de Intereses (es decir los dias 26 de los meses de
mayo y noviembre de cada afio), o el Dia Habil inmediatamente
siguiente, en caso de que la correspondiente Fecha de Pago no fue-

ra un Dia Habil.

No obstante lo anterior, la primera Fecha de Pago tendra lugar

el 27 de Mayo de 2002.

17.2.- Amortizacion de los Bonos.

17.2.1.- Precio de reembolso.

El valor de amortizacién sera de cien mil (100.000) euros por
cada Bono de 1a Clase 1 y cinco mil (5.000) euros por cada Bono
de 1a Clase 2 y por cada Bono B, equivalente a su valor nominal,
libre de gastos e impuestos para el titular del Bono, pagadero pro-
gresivamente en cada Fecha de Pago de principal, tal y como se
establece en los apartados inmediatamente siguientes. -----------=---

17.2.2.- Caracteristicas comunes al vencimiento y amortiza-

cion de los Bonos de todas las Clases.
El vencimiento de los Bonos se producira en la fecha en que
estén totalmente amortizados o en la fecha de liquidacién del Fon-

do.

La amortizacion de los Bonos se realizara en cada Fecha de
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Pago, es decir, los dias 26 de mayo y 26 de noviembre de cada afio

(o, en caso de no ser éstos Dias Habiles, el siguiente Dia Habil), de

acuerdo con lo establecido en el presente apartado.

I.a amortizacion de cada una de las Clases de Bonos se realiza-
rd de manera secuencial, la amortizacion de los Bonos de la Clase
1 comenzara en la primera Fecha de Pago, de acuerdo con lo dis-
puesto mas adelante; la amortizacion de los Bonos de la Clase 2
comenzard una vez se haya producido la total amortizaciéon de los
Bonos de la Clase 1; y la amortizacion de los Bonos B comenzara
una vez se haya producido la total amortizacién de los Bonos de la

Clase 2.

La amortizacion de los Bonos se realizara de acuerdo con lo

previsto en el presente apartado. En cada Fecha de Pago, la canti-
dad que se destinara a la amortizacién de los Bonos (“Cantidad a
Amortizar”) sera igual a la suma de (i) el Principal Disponible, en
esa Fecha de Pago y (ii) la Provision de Impagados, en esa Fecha
de Pago, conforme se definen estos conceptos a continuacion.
“Principal Disponible”, significara, en cada Fecha de Pago, la
cantidad recibida por el Fondo, durante los seis Periodos de Cobro

anteriores, en concepto de Principal amortizado de los Derechos de




Crédito, incluidos los importes recibidos en concepto de amortiza-
cion anticipada al mes previo a la anterior Fecha de Pago y exclui-
dos los importes por este mismo concepto correspondientes a recu-
peraciones de principal de los Derechos de Crédito en situacion de
impago o de Derechos de Crédito Fallidos, durante los seis Perio-
dos de Cobro anteriores, y excluidos ademas los importes corres-

pondientes a amortizaciones anticipadas del mes anterior al de la

actual Fecha de Pago.
“Provision de Impagados”, significar4, en cada Fecha de Pa-
go, un importe igual a (i) el Principal vencido y no cobrado, duran-
te los seis Periodos de Cobro anteriores a dicha Fecha de Pago, co-
rrespondientes a Derechos de Crédito que no estaban en situacion
de Fallidos en la anterior Fecha de Pago, mas (ii) los importes de
Principal no vencidos de los Derechos de Crédito que, desde 1a an-
terior Fecha de Pago, hayan pasado a la categoria de Fallidos. ------
En caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar de los meca-
nismos establecidos para la proteccion de los derechos de los Titu-
Jares de los Bonos, los Recursos Disponibles del Fondo no fuesen
suficientes para atender las obligaciones del Fondo, la cantidad
disponible para el pago de intereses o de principal se repartira se-
gun el orden de prelacion establecido en la Estipulacién Decimoc-
tava. En el supuesto de que los Recursos Disponibles solo fueran
suficientes para atender parcialmente obligaciones que tengan el

mismo orden de prelacién, la cantidad disponible se repartira pro-
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porcionalmente entre los Bonos afectados, proporcionalmente al
Saldo Nominal Pendiente de los mismos, y las cantidades que los
Titulares de los Bonos hubiesen dejado de percibir se abonaran en
la siguiente Fecha de Pago en que sea posible, sin devengar intere-
ses adicionales. Todo ello sin perjuicio del Aval concedido por el
Estado para cubrir las insuficiencias en el pago de principal ¢ inte-
reses de los Bonos 1CA, o, en su momento, de los Bonos 2CA,
conforme a lo establecido en la Estipulacién Octava de la presen-

te Escritura.

Los pagos pendientes a los titulares de los Bonos se haran
efectivos en la Fecha de Pago siguiente, siempre que existieran Re-

cursos Disponibles para ello, con prelacién inmediatamente ante-

rior a los pagos a los titulares de los Bonos de esa misma Serie co-
rrespondientes a dicho periodo, todo ello conforme al orden de
prelacion establecido en la Estipulacién Decimoctava de la pre-

sente Escritura.

17.2.3.- Caracteristicas especificas de la Amortizaciéon de

cada una de las Clases de Bonos.
17.2.3.1.- Amortizacién de Principal de los Bonos de la

Clase 1.
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La amortizacién de los Bonos 1CA se realizara, en cada Fecha

de Pago, a prorrata entre los Bonos 1CA, mediante la reduccion del

importe nominal, hasta completar dicho importe nominal por una

cantidad igual al 80% de la Cantidad a Amortizar en la correspon- "~

diente Fecha de Pago, sujeto a la disponibilidad de recursos en el
Fondo, segin el orden de prelacion establecido para la utilizacion
de los Recursos Disponibles, en la Estipulacién Decimoctava. ----
La amortizacién de los Bonos 1SA se realizara, en cada Fecha
de Pago, a prorrata entre los Bonos 1SA mediante la reduccion del
importe nominal hasta completar dicho importe nominal por una
cantidad igual al 20% de la Cantidad a Amortizar en cada Fecha de
Pago, sujeto a la disponibilidad de recursos en €l Fondo, segun el

orden de prelacién establecido para la utilizacién de los Recursos

Disponibles, en la Estipulacion Decimoctava.

17.2.3.2.- Amortizacion de Principal de los Bonos de la Cla-

se 2,
La amortizacion de los Bonos 2CA y 2SA no comenzar hasta
tanto no se hayan amortizado totalmente los Bonos 1CA y 1SA. -
La amortizacién de los Bonos 2CA se realizara, en cada Fecha
de Pago, a prorrata entre los Bonos 2CA, mediante la reduccion del
importe nominal, hasta completar dicho importe nominal por una
cantidad igual al 50% de la Cantidad a Amortizar y siempre sujeto

al orden de prelacion establecido en la Estipulacién Decimoctava

de la presente Escritura.
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[.a amortizacion de los Bonos 2SA se realizara, en cada Fecha

P de Pago, a prorrata entre los Bonos 2SA mediante la reduccién del
importe nominal hasta completar dicho importe nominal por una

cantidad igual al 50% de la Cantidad a Amortizar en cada Fecha de

Pago, y siempre sujeto a la disponibilidad de recursos en el Fondo

~ segun lo establecido en la Estipulacién Decimoctava de la presen-

te Escritura.

17.2.3.3.- Amortizacion de Principal de los Bonos B. ---——---

La amortizacion de los Bonos B no empezara hasta que no se
hayan amortizado totalmente los Bonos de la Clase 2, ---------------
La amortizacién de los Bonos B se realizara, en cada Fecha de

Pago, a prorrata entre los Bonos B, mediante la reduccion del im-

porte nominal, hasta completar dicho importe nominal por una can-
tidad igual al 100% de la Cantidad a Amortizar en la correspon-
diente Fecha de Pago, sujeto a la disponibilidad de recursos en el
Fondo, segun el orden de prelacion establecido para la utilizacion
de los Recursos Disponibles, en la Estipulacion Decimoctava. ----

17.3.- Prelacion en los Pagos a los Bonos.

El pago en concepto de principal e intereses de los Bonos esta-

ra sujeto al régimen de prelacion de pagos establecido en la Esti-
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pulacién Decimoctava siguiente.

17.4.- Informacién a los Titulares de los Bonos.

(a).- Informacién Previa a las Fechas de Pago.

La Sociedad Gestora procederé a notificar a los Titulares de los -

Bonos, conforme a lo previsto en la Estipulacién Trigésima, y
distinguiendo segitin las Clases de Bonos, tanto el importe que, se-
gun lo previsto en la presente Escritura corresponderia abonar a los
mismos en cada Fecha de Pago, como el importe que, segun la pre-
lacién de pagos establecida, vaya a abonarse efectivamente a los
mismos, referido tanto al principal como a los intereses de los Bo-
nos, los dias 20 de abril y 20 de octubre de cada afio (o, en caso de

no ser éstos Dias Habiles, el siguiente Dia Habil) anteriores a la

correspondiente Fecha de Pago.
(b).- Informaci6n Posterior a las Fechas de Pago.-----=---------
Dentro de los 7 Dias Habiles siguientes a cada Fecha de Pago,
la Sociedad Gestora emitira una certificacion en la que se haga
constar respecto de los Bonos y distinguiendo entre las diferentes

Series, la siguiente informacion, referida a la anterior Fecha de Pa-

go:

-Importe del Principal Inicial.

-Importe del Principal vencido.

-Importe del Principal pendiente de vencimiento.
-Importe del Principal vencido no abonado a los Titulares de

Jos Bonos por razén de insuficiencia de fondos (y que, en

consecuencia, no devenga intereses de demora).
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cuencia, no devenga intereses de demora).

-Importe del Principal vencido y efectivamente satisfecho a los

Titulares de los Bonos.

-Intereses totales devengados por los Bonos desde la anterior

Fecha de Pago.
-Intereses devengados desde la Fecha de Desembolso y que,
debiendo haber sido abonados en anteriores Fechas de Pago, no

hayan sido satisfechos (en consecuencia, no devengaran intereses

adicionales).
Copia de dicha Certificacién se depositara en la CNMV. --enmm-—-
17.5.- Representacion, Registro y Negociacion de los Bonos. -
Los Bonos a que se refiere esta Escritura se representaran ex-
clusivamente mediante anotaciones en cuenta, surtiendo la presente

Escritura los efectos de lo previsto en el articulo 6 de la Ley

24/1988, del Mercado de Valores, de acuerdo con lo dispuesto en
el apartado 9 del articulo quinto de la Ley 19/1992, de 7 de julio.---

La entidad encargada de la llevanza del registro contable de los
Bonos sera el Servicio de Compensacion y Liquidacién de Valores,
quien llevara dicho registro directamente o a través de su filial, Es-

paclear Sistemas de Compensacién de Activos Financieros, Agen-
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cia de Valores, S.A., nombramiento que se realiza a los efectos del
articulo 45 del Real Decreto 116/1992 de 14 de Febrero y que se
inscribird en el correspondiente registro de la CNMV, segun lo
dispuesto en el articulo 7 de la Ley del Mercado de Valores.-------— o

La Sociedad Gestora solicitara la admision a negdciacic’m de

Jos Bonos en el Mercado AIAF de Renta Fija, mercado secundario

organizado oficial de valores.
Copia de esta Escritura se depositara en la CNMV, en el Mer-
cado AIAF de Renta Fija y en el Servicio de Compensacién y Li-

quidacion de Valores a los efectos del articulo 6 de la Ley del Mer-

cado de Valores.

17.6.- Derechos de los Titulares de los Bonos.

Los Titulares de los Bonos tendréan todos los derechos que les
reconoce la presente Escritura y la normativa vigente. ----—------—-
La suscripcion o adquisicién de los Bonos supone la aceptacion

de todos los términos y condiciones establecidos en la presente Es-

critura.

Los Titulares de los Bonos no tendran, en ningn caso, derecho

a exigir la recompra de los Bonos por ¢l Fondo.

El ejercicio de las acciones contra los Deudores vendra deter-
minado por lo dispuesto en el articulo 12 del Real Decreto
926/1998 y en lo previsto en el apartado (4) de la Estipulacién 6.5.,

no pudiendo los Titulares de los Bonos ejercitar accién alguna ----

contra los mismos.
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17.7.- Suscripcion de los Bonos-
El periodo de suscripcion de los Bonos comenzara el dia 21 de
Febrero de 2002 a las 10:00 horas y finalizara el 22 de Febrero de
2002 a las 10:00 horas.

Las entidades Crédit Agricole Indosuez, Sucursal en Espafia;
Sociedad Espafiola de Banca de Negocios, S.A.; Banco Pastor,
S.A.; Banco Cooperativo Espaiiol, S.A.; Bankinter, S.A., Caja de
Ahorros Castilla-La Mancha; Commerzbank Aktiengesellschaft;
DePfa-Bank Europe plc; DZ BANK AG Deutsche Zentral-
Genossenschaftsbank; Monte de Piedad y Caja de Ahorros de

Huelva y Sevilla y Société Générale, Sucursal en Espaiia (en ade-

lante las "Entidades Aseguradoras") se comprometeran frente a
la Sociedad Gestora a suscribir, directamente o por cuenta de terce-
ros, la totalidad de los Bonos emitidos con cargo al Fondo, en los

términos previstos en el Contrato de Suscripcién y Aseguramiento

de la Colocacion de los Bonos.
Las peticiones de suscripcion de los Bonos deberan presentar-

se a traves de las Entidades Aseguradoras, adjudicandose los Bo-

nos que cada Entidad Aseguradora aségure, de acuerdo con el cri-

terio discrecional de la misma.




Al término del Periodo de Suscripcion, los suscriptores podran
solicitar a la Entidad Aseguradora a través de la que hayan realiza-
do la suscripcién, un documento acreditativo de los Bonos Suscri-
tos, sin perjuicio de que la titularidad de los Bonos se acreditara R
por la correspondiente anotacion en el registro contable de los Bo-
nos, al estar éstos representados por anotaciones en cuenta. ---------

El precio de suscripcion de los Bonos serd de 100.000 euros
por cada Bono 1CA y por cada Bono 1SA y de 5.000 euros por
cada Bono 2CA, por cada Bono 2SA y por cada Bono B, es decir

el 100% de su valor nominal.

Los inversores a quienes hayan sido adjudicados los Bonos
deberan abonar a las Entidades Aseguradoras, antes de las 10:00
horas de la mafiana, hora de Madrid, de la Fecha de Desembolso
(22 de Febrero de 2002), valor ese mismo dia, el precio de suscrip-
cion que corresponda por cada Bono adjudicado. Cada Entidad
Aseguradora abonara su respectivo importe asegurado en la cuenta
abierta a nombre del Fondo en el Agente Financiero, en hora no

posterior a las 11:00 horas de la mafiana, hora de Madrid, de la Fe-

cha de Desembolso, valor ese mismo dia.

Se considerara como fecha de suscripcion la Fecha de Desem-

bolso.
17.8.- Servicio Financiero de 1a Emision de los Bonos. -----—-

El servicio financiero de la emisién correra a cargo del Agente

Financiero en virtud de lo previsto en el Contrato de Servicios Fi-
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nancieros, en virtud del cual todos los pagos a realizar por el Fondo

los Titulares de los Bonos se realizaran a través del Agente Fi-

anciero.

17.9.- Calificaciéon de los Bonos.

De conformidad con lo previsto en el Real Decreto 926/1998, el
riesgo financiero de los Bonos ha sido objeto de evaluacién por
Fitch Ratings, S.A.U. (en adelante la "Agencia de Calificacién"),

entidad calificadora reconocida al efecto por la CNMV. La califi-

cacion otorgada inicialmente a los Bonos ha sido AAA para los

Bonos 1CA, AA para los Bonos 1SA, AA+ para los Bonos 2CA, A

para los Bonos 2SA y BB para los Bonos B, segun consta en el Fo-

lleto Informativo.

17.10.- Folleto de la Emision.

Existe un Folleto Informativo de la Emision, de conformidad

- con el Real Decreto 291/1992, de 27 de Marzo que ha sido inscrito
en el correspondiente Registro de la CNMV con fecha 13 de Fe-
brero de 2002.

DECIMOCTAVA.- REGIMEN DE PAGOS POR EL
FONDO. APLICACION DE LOS INGRESOS DEL FONDO
Y PRELACION EN LOS PAGOS POR EL FONDO.




18.1.- Utilizacién del Principal Disponible.
La parte de los Recursos Disponibles correspondiente a Prin-

cipal Disponible, conforme se define éste en la Estipulacion

17.2., sélo podra ser utilizado para el pago de la amortizacion de -

los Bonos, salvo lo previsto en la Estipulacion 18.4. y salvo que
se haya producido el vencimiento total de los Bonos. -----=-==--=--

Lo anterior se entiende sin perjuicio de lo establecido en la
Estipulacion Octava para los importes recibidos en concepto de
recuperaciones de Derechos de Crédito en situacion de impago,
en relacion con las devoluciones al Estado de sus aportaciones de
recursos al Fondo en virtud del Aval concedido a los Bonos 1CA

y a los Bonos 2CA.

18.2.- Reglas Ordinarias de Prelacion.
Los Recursos Disponibles del Fondo, segin se definen en la
Estipulacion Decimosexta, y con la limitacion establecida en el
apartado anterior, seran aplicados, en cada Fecha de Pago, a los
siguientes pagos, estableciéndose como orden de prelacion en caso

de insuficiencia de fondos, el orden en que se enumeran a conti-

nuacion:

(i).- Gastos e Impuestos del Fondo.
Gastos que sean a cargo del Fondo, incluyendo el posible coste
de los mecanismos alternativos para la amortizacion de los Bonos,

conforme a lo previsto en la Estipulacion 17.2.; los gastos extraor-

dinarios que se originen como consecuencia de la defensa de los
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itereses del Fondo y de los titulares de los Bonos asi como los

impuestos de los que el Fondo sea el sujeto pasivo.

(ii).- Pagos a la Sociedad Gestora.
Pagos a abonar a la Sociedad Gestora de acuerdo con lo previs-

to en el apartado 22.3. de la Estipulacién Vigesimosegunda.-----—-
(iii).- Pago de intereses de los Bonos 1CA y 1SA. ——--————-
Intereses devengados correspondientes a los Bonos 1CA y Bo-

nos 1SA. En caso de que los Recursos Disponibles del Fondo fue-
ran insuficientes, el importe que resulte se distribuira entre todos
los Bonos 1CA y Bonos 1SA, proporcionalmente al Saldo Nomi-

nal Pendiente de los mismos, sin perjuicio de la regla especial esta-

blecida en el apartado 18.4.1.

(iv).- Pago de intereses de los Bonos 2CA y 2SA.-----——-me---
Intereses devengados correspondientes a los Bonos 2CA y Bo-

nos 25A. En caso de que los Recursos Disponibles del Fondo fue-
ran insuficientes, el importe que resulte se distribuira entre todos
los Bonos 2CA y Bonos 2SA, proporcionalmente al Saldo Nomi-

nal Pendiente de los mismos, sin perjuicio de 1a regla especial esta-

blecida en el apartado 18.4.2.

(v).- Pago de intereses de los Bonos B.




Intereses devengados correspondientes a los Bonos B. En caso
de que los Recursos Disponibles del Fondo fueran insuficientes, el

importe que resulte se distribuira entre todos los Bonos B, propor-

cionalmente al Saldo Nominal Pendiente de los mismos. -=----=-=--- -

(vi).- Amortizacién de Principal de los Bonos 1CA y Bonos
1SA o, en su momento, Amortizacion de Principal de los Bonos

2CA y Bonos 25A o, en su momento, Amortizaciéon de Princi-

pal de los Bonos B.

Amortizacién del Principal de los Bonos 1CA y Bonos 1SA o
Amortizacion de Principal de los Bonos 2CA y Bonos 25A 0
Amortizacién de Principal de los Bonos B, segin corresponda en
cada Fecha de Pago de acuerdo con las reglas previstas en la Esti-
pulacion 17.2., sin perjuicio de la reglas especiales establecida en

el apartado 18.4.

(vii).- Dotacién del Fondo de Reserva.

Dotacién, en su caso, del Fondo de Reserva hasta que alcance

el Nivel Minimo del Fondo de Reserva.
(viii).- Devolucién de las cantidades abonadas por el Esta-

do.

Devolucion, en su caso, de las cantidades abonadas por el Esta-

do en virtud del Aval al que se refiere la Estipulacion Octava. ----

(ix).- Intereses del Préstamo A.

Intereses devengados por el Préstamo A. -

(x).- Intereses del Préstamo B.
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Intereses devengados por el Préstamo B.

(xi).- Remuneracién Fija del Crédito Participativo.--—----
/_\ Remuneracion Fija devengada por el Crédito Participativo. -----

(xii).- Amortizacién del Principal del Préstamo A, -------—---

Importe de principal del Préstamo A que corresponda amorti-

zar.
(xiii).- Amortizacién del Principal del Préstamo B.--—-------—-

Importe de principal del Préstamo B que corresponda amorti-

Zar.

(xiv).- Reembolso de las disposiciones del Crédito Partici-

pativo.

Reembolso de las disposiciones del Crédito Participativo con-
forme a lo establecido en la Estipulacién Decimosegunda. ---------
(xv).- Remuneracién Variable del Crédito Participativo. ---
Remuneracién Variable devengada por el Crédito Participativo.

18.3.- Otras Reglas.

(a).- Las cantidades recibidas con cargo al Aval del Estado se
utilizardn unicamente para cubrir las insuficiencias en los pagos
de principal e intereses de los Bonos 1CA o, en su momento, de

los Bonos 2CA (dado que la amortizacién de los Bonos 2CA no
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comenzara hasta que no se encuentren totalmente amortizados los
Bonos de la Clase 1). En ningtn caso, dichas cantidades estaran
sujetas al orden de prelacion establecido en el apartédo 18.2. No
obstante, en el supuesto de que, conforme a lo previsto en el ~
apartado 18.4., no se hubieran abonado cantidades en concepto
de amortizacién o de intereses a los Bonos 1SA o, en su momen-
to, a los Bonols 2SA, por haber sido abonadas a los Bonos 1CA, 0
en su momento, a los Bonos 2CA, respectivamente, las cantida-
des recibidas con cargo al Aval podrén destinarse al pago de la

amortizaciéon o de los intereses de los Bonos 15A o de los Bonos

2SA, respectivamente.
(b).- En el supuesto de que los Recursos Disponibles no fue-
ran suficientes para abonar alguno de los importes mencionados
en los apartados anteriores, se aplicaran las siguientes reglas: -----
(i).- Los Recursos Disponibles del Fondo se aplicaran a los
distintos conceptos mencionados en el apartado anterior, segun el

orden de prelacion establecido y a prorrata del importe debido en-

tre aquellos que tengan derecho a recibir el pago.

(ii).- Los importes que queden impagados se situarén, en la
siguiente Fecha de Pago, en un orden de prelacién inmediatamente
anterior al del propio concepto del que se trate. En ningun caso,
importes impagados en Fechas de Pago anteriores correspondientes
a los Bonos 1SA o, en su momento, a los Bonos 25A se situaran

por delante del pago a los importes correspondientes a los Bonos
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1CA o, en su momento, a los Bonos 2CA, respectivamente. ---------

(iii).- Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en
sus respectivas Fechas de Pago no devengaran intereses adiciona-
les, salvo por lo que respecta a la amortizacion de principal de los

Bonos, que devengaran los intereses que devenguen los Bonos,

conforme a lo establecido en la Estipulacién 17.1.3.

18.4.- Reglas extraordinarias en la prelacién del pago de los

Bonos.
18.4.1.- Regla extraordinaria en la prelacién de los Bonos

dela Clase 1.

En caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar de los meca-

nismos establecidos para la proteccién de los derechos de los Titu-

lares de los Bonos, los Recursos Disponibles no fueran suficientes
para atender el pago de intereses o principal de los Bonos 1CA, Ia
Sociedad Gestora solicitara a la Direccién General del Tesoro y
Politica Financiera que abone en la Cuenta de Tesoreria que el
Fondo mantiene en el ICO, con cargo al Aval al que se refiere la
Estipulacién Octava, un importe igual a la cantidad que no se
haya pagado en concepto de intereses o de principal de los Bonos

1CA.
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Teniendo en cuenta que el importe a recibir con cargo al Aval
del Estado puede no estar disponible en la Cuenta de Tesoreria del
Fondo en la Fecha de Pago para la que se solicita dicho Aval, los
pagos en concepto de intereses y principal de los Bonos 1SA se

pospondran, en este caso, y solo en este caso, al pago de intereses y

principal de los Bonos 1CA.

No obstante lo anterior, al amparo de lo previsto en la Orden
por la que se otorga el Aval del Estado, la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, podra concertar otros mecanismos diferentes
que compensen la diferencia entre 1a Fecha de Pago delos Bonosy
la fecha en que se reciba el importe correspondiente al Aval, siendo
a cargo del Fondo, el coste que supongan dichos mecanismos, en
cuyo caso no se utilizaria el importe destinado al pago de principal
de los Bonos 1SA para el pago de intereses y principal de los Bo-

nos 1CA.

Tan pronto como el Fondo reciba el importe correspondiente al
Aval del Estado, se procedera al pago de los intereses y de princi-
pal, que, en su caso, reste de los Bonos 1CA vy, posteriormente, s¢
pagara la cantidad que no se hubiera pagado en concepto de amor-

tizacion de los Bonos 1SA, en dicha Fecha de Pago, para atender el

pago de los intereses y principal de los Bonos 1CA.

18.4.2.- Regla extraordinaria en la prelacion de los Bonos

de la Clase 2.

Una vez se encuentren totalmente amortizados los Bonos de la
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Clase 1, en caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar de los me-
canismos establecidos para la proteccion de los derechos de los
Titulares de los Bonos, los Recursos Disponibles no fueran sufi-
cientes para atender el pago de intereses o principal de los Bonos
2CA, la Sociedad Gestora solicitar4 a la Direccion General del Te-
soro y Politica Financiera que abone en la Cuenta de Tesoreria que
¢l Fondo mantiene en ¢l ICO, con cargo al Aval al que se refiere la
Estipulacion Octava, un importe igual a la cantidad que no se
haya pagado en concepto de intereses o de principal de los Bonos

2CA.

Teniendo en cuenta que el importe a recibir con cargo al Aval

del Estado puede no estar disponible en la Cuenta de Tesoreria del
Fondo en la Fecha de Pago para la que se solicita dicho Aval, los
pagos en concepto de intereses y principal de los Bonos 2SA se

pospondran, en este caso, y solo en este caso, al pago de intereses y

principal de los Bonos 2CA.

No obstante lo anterior, al amparo de lo previsto en la Orden
por la que se otorga el Aval del Estado, la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, podra concertar otros mecanismos diferentes

que compensen la diferencia entre la Fecha de Pago de los Bonos y




la fecha en que se reciba el importe correspondiente al Aval, siendo
a cargo del Fondo, el coste que supongan dichos mecanismos, €n

cuyo caso no se utilizaria el importe destinado al pago de principal

e intereses de los Bonos 2SA para el pago de intereses y principal -

de los Bonos 2CA.
Tan pronto como el Fondo reciba el importe correspondiente al
Aval del Estado, se procedera al pago de los intereses y de princi-
pal, que, en su caso, reste de los Bonos 2CA vy, posteriormente, s¢
pagara la cantidad que no se hubiera pagado en concepto de amor-
tizacion e intereses de los Bonos 2SA, en dicha Fecha de Pago, pa-
ra atender el pago de los intereses y principal de los Bonos 2CA. -
DECIMONOVENA.-SUSTITUCION DE LAS ENTIDA-
DES QUE PRESTAN SERVICIOS AL FONDO.

(a).- La Sociedad Gestora esté facultada para sustituir al Agen-
te Financiero (en todas o algunas de sus funciones), siempre que se
obtenga, en caso de ser necesario, la autorizacion de las autorida-
des competentes. La causa que motive la sustitucion debera ser

grave y poder suponer un petjuicio para los intereses de los titula-

res de los Bonos.

Asimismo, la Sociedad Gestora podra sustituir al Cedente en
su condicién de entidad que presta al Fondo los servicios de man-
tenimiento y remuneracion de la Cuenta de Reinversion, asi como
en su condicién de administrador de los Derechos de Crédito, con-

forme a lo establecido en el apartado 6.4. de la Estipulacién Sexta.
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La sustitucién se comunicara a la CNMV, a la Agencia de

Calificacién y al Cedente.

(b).- En el supuesto de que el Agente Financiero pase a tener
una calificacion crediticia a corto plazo igual o inferior a F1+ u
equivalente reconocida expresamente por la Agencia de Califica-

cién, la Sociedad Gestora debera poner en practica, por cuenta del

Fondo, dentro de los 30 dias siguientes a tal rebaja y previa consul-

ta a la Agencia de Calificacion, las opciones necesarias dentro de
las descritas a continuacién que permitan mantener un adecuado
nivel de garantia respecto a los compromisos derivados de las fun-

ciones de Agencia de Pagos y mantenimiento de la Cuenta de Te-

soreria;

(1).- Obtener del Agente Financiero garantia pignoraticia a fa-
vor del Fondo sobre activos financieros con una calificacion credi-
ticia a corto plazo no inferior a F1+ u otra equivalente reconocida
explicitamente por la Agencia de Calificacién y con vencimiento
maximo igual a cinco Dias Habiles antes de la siguiente Fecha de
Pago, por importe suficiente para garantizar los compromisos asu-

midos por el Agente Financiero en el Contrato de Servicios Finan-

cieros.
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(ii).- Obtener garantias 0 compromisos similares de una enti-
dad de crédito o entidades de crédito con calificacion crediticia,
para su riesgo a corto plazo, igual o superior a F1+ u otra equiva-
lente reconocida explicitamente por la Agencia de Calificacion,
que garanticen los compromisos asumidos por el Agente Financie-

ro en el Contrato de Servicios Financieros.

(iii).- Sustituir al Agente Financiero por otra entidad de crédito
que tenga una calificacién igual o superior a F1+ u otra equivalente
reconocida explicitamente por la Agencia de Calificacion, para que
asuma, en las mismas condiciones, las funciones del Agente Fi-
nanciero establecidas en el Contrato de Servicios Financieros. -----

(c).- Serén a cargo del Fondo las comisiones de las entidades
que asuman, en su caso, 1os compromisos descritos en los aparta-
dos anteriores, salvo (i) los importes a pagar a las entidades que
asuman las funciones de administracion de los Derechos de Crédito
en sustitucién del Cedente, (ii) los gastos que se deriven del man-
tenimiento de la Cuenta de Tesoreria y (iii) cualesquiera gastos
extraordinarios motivados por el proceso de sustitucion.——-----------

VIGESIMA.- GASTOS. -

La Sociedad Gestora satisfar, con cargo al Fondo, todos los
gastos necesarios para el funcionamiento de éste, tanto los inicia-
les como los gastos ordinarios periddicos y extraordinarios que se
devenguen con motivo de la operacion, incluyendo los gastos que

se ocasionen con motivo de la liquidacion del Fondo. ----------—---
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20.1.- Gastos de Constitucion.
El Fondo deber4 hacer frente a los siguientes gastos originados

como consecuencia de 1a constitucion del mismo:

-Las comisiones de las Entidades Aseguradoras de la Emisién

de Bonos.

-Tasas a la CNMV.

-Gastos de admisién en el Mercado AIAF.

-Tarifas del Servicio de Compensacién y Liquidacién de Valo-

res.

-Honorarios de la Agencia de Calificacién.

-Honorarios notariales.

-Honorarios de asesores legales.
-Gastos de auditoria.

-Gastos de publicidad.

-Gastos de impresion.

20.2.- Gastos operativos.

El Fondo deber4 hacer frente a los siguientes gastos; ----------—-

-Pagos periddicos a la Sociedad Gestora.

-Comisiones del Agente Financiero.

-Comisiones de las entidades que asuman en su caso los com-
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promisos descritos en la Estipulacién Decimonovena (en los tér-

minos previstos en la misma).

_Remuneraciones Variables del Crédito Participativo. ----------

-Aquellos gastos extraordinarios que se ocasionen con motivo -

de 1a defensa de los intereses de los titulares de los Bonos, ----------

-Gastos de auditoria del Fondo.
_Gastos derivados de 1a publicacién de anuncios o de la practi-
ca de notificaciones relacionados con el Fondo o los Bonos. --------
_En su caso, los gastos de mantenimiento de la calificacion

otorgada por la Agencia de Calificacién, en los términos acordados

inicialmente con dicha Agencia.

20.3.- Gastos de liquidacion.

Los gastos que se ocasionen con motivo de la liquidacion del

Fondo seran a cargo de éste.
VIGESIMOPRIMERA.- LIQUIDACION Y LIQUIDA-
CION ANTICIPADA.

(a).- La Sociedad Gestora estara facultada para proceder a la
liquidacién anticipada del Fondo, en una Fecha de Pago, cuando el
Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito sca inferior
al 10% del inicial, siempre y cuando la venta de los Derechos de
Crédito pendientes de amortizacion, junto con el saldo que exista
en ese momento en la Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de Rein-
versién, permita una total cancelacion de las obligaciones con los

titulares de los Bonos y respetando los pagos anteriores a éstos cu-
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yo orden de prelacion sea preferente segun lo descrito en la

Estipulacion Decimoctava, y se hayan obtenido las autorizaciones

necesarias para ello de las autoridades competentes.

(b).- El Fondo se extinguird, en todo caso, en los siguientes
supuestos, informandose a la CNMV y a la Agencia de Califica-
ci6n en caso de producirse alguno de ellos, aplicandose en caso de

insolvencia del Fondo el régimen de prelacion de pagos establecido

en la Estipulacién Decimoctava anterior:

(1).- Cuando se amorticen integramente los Derechos de Crédi-
to, incluido el supuesto regulado en la Estipulacién 3.9., para el
caso de modificacién de la normativa fiscal de manera que afecte
significativamente a la Remuneraci6n Variable del Crédito Partici-

pativo y siempre que se cumplan los requisitos establecidos en di-

cha Estipulacién. En el supuesto de que hayan vencido todos los
Derechos de Crédito y existan importes pendientes de cobro de los
Derechos de Crédito y obligaciones péndiente de pago a los titula-
res de los Bonos, el Fondo se extinguira a los dos afios del venci-
miento del ultimo Derecho de Crédito agrupado en el Fondo, es

decir, el 30 de junio de 2026.

(i1).- Cuando se amorticen integramente los Bonos emitidos. -




(iii).- Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran cir-
cunstancias excepcionales que hagan imposible, o de extrema difi-

cultad, el mantenimiento del equilibrio financiero del fondo. En

este caso, la Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV y a la -

Agencia de Calificacién, procedera a la liquidacion ordenada del
Fondo conforme a las reglas establecidas en la Estipulacién De-
cimoctava. No obstante, la Sociedad Gestora, siempre que sea le-
galmente posible, no procedera a la extincién del Fondo por dicha
causa en caso de que no puedan ser atendidas en su totalidad las
obligaciones de pago derivadas de los Bonos 1CA o de los Bonos

2CA.

(iv).- En el supuesto previsto en el Articulo 19 del Real De-
creto 926/1998, que establece la obligacion de liquidar anticipada-
mente el Fondo en el caso de que hubieran transcurrido cuatro me-
ses desde que tuviera lugar un evento determinante de la
sustitucion forzosa de la Sociedad, por ser ésta declarada en sus-
pensién de pagos o quiebra, sin que se hubiese encontrado una

nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la gestion del

Fondo.

(v).- Cuando se produzca un impago indicativo de un desequi-
librio grave y permanente en relacion con alguno de los valores
emitidos o con algun crédito no subordinado o se prevea que se va
a producir. En este caso, la Sociedad Gestora, tras informar a Ia

CNMV, procedera a la liquidacion ordenada del Fondo conforme a
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las reglas establecidas en la Estipulacién Decimoctava. No obs-

tante, la Sociedad Gestora, siempre que sea legalmente posible, no

procedera a la extincion del Fondo por dicha causa, en caso de que

no puedan ser atendidas en su totalidad las obligaciones de pago
derivadas de los Bonos 1CA y 2CA.

En el supuesto de que el Fondo se extinga sin que se hayan
amortizado integramente los Derechos de Crédito, el Cedente dis-
pondra de un derecho de tanteo para adquirir los Derechos de Cré-
dito por él cedidos que no hayan sido amortizados, en las condi-
ciones que fije la Sociedad Gestora. Para el ejercicio de dicho

derecho de tanteo, el Cedente dispondra de un plazo de 5 Dias

Habiles desde la fecha en que la Sociedad Gestora le comunique
las condiciones en que se procedera a la enajenacién de los Dere-

chos de Crédito. El anterior derecho de tanteo no implica, en nin-

gun caso, un pacto o declaracion de recompra de los Derechos de
Crédito otorgado por el Cedente.

En caso de que, en el momento de producirse la liquidacion

final del Fondo, quedaran obligaciones pendientes de pago por par-
te del Fondo a titulares de cualquier clase de Bonos, la Sociedad

Gestora designard un experto independiente que determine el valor
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de realizacién de los Derechos de Crédito existentes en el Fondo en
el momento de 1a liquidacién. Dicha designacion sera comunicada

ala CNMV y a la Agencia de Calificaciéon. En ningun caso el pre-

cio de la enajenacién de los Derechos de Crédito sera inferior al -

valor de realizacion que determine dicho experto independiente. ---

VIGESIMOSEGUNDA.- SOCIEDAD GESTORA., ---------
22.1.- Administracién y representacion del Fondo. -----------
La Sociedad Gestora ostentara la administracion y representa-

ci6n legal del Fondo, correspondiéndole las funciones previstas en

la presente Escritura y en la normativa vigente.
A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de negocios aje-

nos, le corresponderan la representacién y defensa de los intereses

de los Titulares de los Bonos.
Los Titulares de los Bonos no tendran accién contra la Socie-

dad Gestora sino por incumplimiento de sus funciones o inobser-

vancia de lo dispuesto en la presente Escritura.
En concreto, a 1a Sociedad Gestora le corresponden, con carac-
ter meramente enunciativo, y sin perjuicio de otras funciones pre-
vistas en la presente Escritura, las siguientes funciones: -------------
(i).- Comprobar que el importe de los ingresos que efectiva-
mente reciba el Fondo se corresponda con los ingresos que debio
haber recibido el Fondo, de acuerdo con lo previsto en los distintos

contratos de los que se deriven dichos ingresos. En el supuesto de
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que sea necesario, debera ejercitar las acciones judiciales o extra-

judiciales que sean necesarias o convenientes para la proteccion de

los derechos del Fondo y de los Titulares de los Bonos.
(i1).- Aplicar los ingresos del Fondo al pago de las obligacio-
nes del Fondo, de acuerdo con lo previsto en la presente Escritura. -
(111).- Prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo para permitir la operativa del Fondo en los tér-

minos previstos en la presente Escritura, y en la normativa vigente

en cada momento.

(1v).- Sustituir a cada uno de los prestadores de servicios al
Fondo, en los términos previstos en la presente Escritura, siempre
que se obtenga la autorizacion de las autoridades competentes, en

caso de ser necesario, se notifique a la Agencia de Calificacion y

no se perjudiquen los intereses de los Titulares de los Bonos. En
particular, en caso de incumplimiento por el Cedente, como ad-
ministradores de los Derechos de Crédito, 1a Sociedad Gestora
tomara las medidas necesarias para obtener una adecuada admi-

nistracion de los Derechos de Crédito.

(v).- Cursar las instrucciones oportunas al Agente Financiero

en relacion con la Cuenta de Tesoreria y al Cedente en relacion




con la Cuenta de Reinversion.
(vi).- Cursar las instrucciones oportunas al Agente Financiero

en relacion con los pagos a efectuar a los Titulares de los Bonos y

en su caso a las demas entidades a las que corresponda realizar pa- = -

gos.
(vii).- Determinar y efectuar los pagos en concepto de principal

e intereses de los Préstamos Subordinados y del Crédito Participa-

tivo.
(viii).- Calcular 1a diferencia entre la liquidacion de intereses a

tipo fijo y la liquidacion de intereses a tipo variable, conforme se

establece en la Estipulacién Novena.
(ix).-Dar las instrucciones oportunas en relacién con el Aval

del Estado.

(x).- Comunicar a la Direccién General del Tesoro y Politica
Financiera, con una periodicidad minima anual, el Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos y, en su caso, la fecha de las amortizacio-
nes anticipadas e importes no prefijados que, en su caso, afecten a

dicho Saldo Nominal Pendiente.

(xi).- Designar y sustituir, en su caso, al Auditor, con la apro-
bacidn previa, en caso de ser necesaria, de la CNMV.---------—------

(xii).- Preparar y someter a los 6rganos competentes todos los
documentos e informaciones que deban someterse, segun lo esta-
blecido en la normativa vigente, a la CNMV, asi como preparar y

remitir a los Titulares de los Bonos la informacion que sea legal-
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mente requerida.
(xii1).- Adoptar las decisiones oportunas en relacion con la li-
uidacion del Fondo, incluyendo la decision de liquidar anticipa-
amente ¢l Fondo, de acuerdo con lo previsto en la presente Escri-

tura.

(xiv).- Determinar el tipo de interés aplicable a los Bonos para

cada Periodo de Devengo de Intereses.
La Sociedad Gestora podra tener a su cargo la administracion

y representacion de otros Fondos de Titulizacién de Activos, al

amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998.
22.2.- Subcontratacion.

La Sociedad Gestora estara facultada para subcontratar o dele-

gar, en terceras personas de reconocida solvencia y capacidad, la
prestacion de cualesquiera de los servicios establecidos en la pre-
sente Escritura, siempre que €l subcontratista o delegado haya re-
nunciado a ejercitar cualquier accion en demanda de responsabili-
dad contra el Fondo. En cualquier caso dicha subcontratacién o
delegacién no podra suponer ningiin coste o gasto adicional para el
Fondo. No obstante cualquier subcontrato o delegacion, la Socie-

dad Gestora no quedara exonerada ni liberada mediante tal subcon-
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trato o delegacion de ninguna de las responsabilidades asumidas en

virtud de la presente Escritura.

22.3.- Pagos a la Sociedad Gestora.
La Sociedad Gestora percibira una remuneracion periddica que -

se devengara semestralmente en cada Fecha de Pago, conforme a

las siguientes reglas:

(i).- La Sociedad Gestora percibira una remuneracion periodi-

ca fija, en cada Fecha de Pago, igual a 3.000 euros.

(ii).- Ademés, la Sociedad Gestora percibird una remunera-
cién periodica variable que se calculard en funcion del Saldo
Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito cedidos por el
Cedente en la Fecha de Pago anterior a la Fecha de Pago en que
deba abonarse la misma. La remuneracién periddica variable serd
igual, en cada Fecha de Pago, a la mitad del importe que resulte

de aplicar el 0,0225% al Saldo Nominal Pendiente de los Dere-

chos de Crédito cedidos por el Cedente.

(iii).- En la primera Fecha de Pago, la remuneracion a la So-
ciedad Gestora se calcular, no como la mitad del importe resul-
tante (equivalente a un semestre), sino por el nimero de dias

transcurridos desde la Fecha de Desembolso. Es decir, se calcula-

ra conforme a la siguiente formula:

Rt =(30000 + 0"225%*Ni)* Di
365
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Donde:

N; es el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito

al comienzo del periodo.

D; es el mimero de dias del periodo.

Por tanto, en la primera Fecha de Pago la remuneracion de la

Sociedad Gestora serd igual a:
RF=(3000+0,0225/100%225.055.000)*94/365 = 13.813,46 euros.-
Dichas remuneraciones se entenderan brutas, en el sentido de

incluir cualquier impuesto directo o indirecto o retencion que pu-

diera gravar la misma.

En caso de sustitucion de la Sociedad Gestora, los costes men-
cionados en este apartado pueden verse modificados como conse-
cuencia de la seleccion de la sociedad gestora sustituyente, previo

acuerdo de las nuevas condiciones con el Cedente.

22.4.- Renuncia y Sustitucion.
La renuncia y sustitucion de la Sociedad Gestora se regulara por

lo previsto en el Real Decreto 926/1998 o por la normativa vigente

en cada momento.

VIGESIMOTERCERA.- AGENTE FINANCIERO. -------
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El1 ICO sera el Agente Financiero del Fondo, de acuerdo con lo

previsto en el Contrato de Servicios Financieros.

Conforme a lo previsto en dicho Contrato, el Agente Financiero

serd (i) responsable de la custodia del Titulo Multiple representati- ~ -

vo de las Participaciones Hipotecarias que se depositard en el
Agente Financiero, (ii) el encargado de mantener la Cuenta de Te-
soreria y (iii) el agente de pagos de la emisién de los Bonos.--------

La Cuenta de Tesoreria es la cuenta bancaria abierta a nombre
del Fondo en el Agente Financiero, denominada en euros, a través
de la cual se realizaran todos lo ingresos y pagos del Fondo, con-
forme a lo previsto en la presente Escritura, salvo las cantidades

que se ingresen, en cada Fecha de Cobro, en la Cuenta de Reinver-

sion.

La Sociedad Gestora podra acordar la sustitucién del Agente
Financiero, siempre que ello esté permitido por la normativa vigen-
te, cuente con la autorizacién de la CNMYV, en caso de ser necesa-

ria, se comunique a la Agencia de Calificacion y no perjudique los

intereses de los titulares de los Bonos.
La remuneracion del Agente Financiero sera a cargo del Fon-

do. Seran por cuenta del Agente Financiero todos los gastos en que

éste pudiera incurrir en el ejercicio de sus funciones.

VIGESIMOCUARTA.- CONTABILIDAD DEL FONDO.
24.1.- Periodo Contable.
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Los periodos contables del Fondo comenzaran el 1 de enero y
terminaran el 31 de diciembre de cada afio, excepto el primer pe-
riodo contable que comenzara en la fecha de constitucion y termi-

nara el 31 de diciembre de 2002.

24.2.- Documentos contables.

En la Fecha de Desembolso y dentro de los tres meses siguien-
tes al final de cada periodo contable, la Sociedad Gestora preparara
un inventario de los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo, el
saldo de la Cuenta de Tesoreria, €l balance, la cuenta de pérdidas y

ganancias y un anexo especificando los principios contables apli-

cados.

Esta informacidn sera verificada por el Auditor,

Dentro de los tres meses siguientes al final del periodo contable,
la Sociedad Gestora emitira una memoria que recogera:

(1).- La informacion descrita anteriormente.

(11).- Un informe de gestion conteniendo:
(a).- El Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito. -
(b).- El porcentaje de Derechos de Crédito que ha sido amorti-

zado anticipadamente.

(c).- Los cambios producidos en la tasa de amortizacion antici-




pada.

(d).- El importe de los Derechos de Créditos en situacion de

impago.

(e).- El importe de los Derechos de Crédito que han sido de- -

clarados Fallidos (aquellos Derechos de Crédito que tengan un re-
traso en el pago superior a 12 meses o hayan sido declarados falli-
dos conforme a la definicién de préstamos de Muy Dudoso Cobro

segun la Circular 4/1991 del Banco de Espafia) y el porcentaje que

representan sobre el total.
(f).- La vida media de la cartera de Derechos de Crédito. ------
(g).- El tipo medio de la cartera de los Derechos de Crédito. -
(h).- El Saldo Nominal Pendiente de los Bonos.

(i).- El porcentaje de Bonos pendiente de vencimiento, ---------

().- En su caso, los importes de intereses devengados y no pa-

gados correspondientes a los Bonos.

(k).- El saldo de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de Re-

inversion.

(1).- El importe pendiente de reembolso de los Préstamos Su-

bordinados

(m).- El importe dispuesto y el Importe Disponible del Crédito

Participativo.

(n).- Un andlisis detallado de los resultados del Fondo y de los

~ factores que han afectado a dichos resultados.

(0).- El importe y las variaciones de los gastos y comisiones de
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gestion producidos durante el periodo contable.

El Auditor verificara la precision de la informacioén contenida

en el anterior informe.
Todo lo anterior sin perjuicio de los requisitos que, en materia

contable, pueda establecer la normativa vigente en cada momento.

24.3.- Informacién Periodica.
Cada seis meses, la Sociedad Gestora emitird un inventario de
la cartera de Derechos de Crédito, €l importe de la Cuenta de
Tesoreria, asi como la informacién descrita en los apartados (a) a
(1) del apartado 24.2. anterior. En todo caso, esta informacién se

ajustara a los requisitos que al efecto establezca la CNMV. Dicho

informe sera remitido a la CNMV.

Todo lo anterior sin perjuicio de los requisitos que, en materia

contable, pueda establecer la normativa vigente en cada momento. -
24.4.- Publicidad de los documentos contables. ---------=—-—--
Los documentos ¢ informacion mencionados en esta Estipula-
cién, asi como el informe de gestion y cuentas anuales de la Socie-
dad Gestora serdn enviadas a los Titulares de los Bonos que lo so-
liciten expresamente y estaran disponibles publicamente en la sede

de la Sociedad Gestora y en la sede de todas las Entidades Asegu-
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radoras, en los plazos establecidos en los apartados anteriores. -----

Una copia de dicha informacion sera remitida a la CNMV y a

la Agencia de Calificacion.

Asimismo, la Sociedad Gestora remitird a la CNMV y a la -

Agencia de Calificacién, toda aquélla informacion que estas enti-

dades puedan requerir.

VIGESIMOQUINTA- AUDITORES. ---

La Sociedad Gestora designara a los auditores del Fondo.
Los auditores realizaran las revisiones y verificaciones que sean
exigidas por la normativa vigente, certificaran, cuando sea necesa-
rio, la precisién y exactitud de las cuentas y verificaran la precision
de la informaci6n contenida en el informe de gestion, ----------------
Los auditores informaran a la Sociedad Gestora y a la CNMV
de cualquier incumplimiento de la normativa vigente o de cual-

quier imprecision de la que tengan conocimiento a lo largo del de-

sarrollo de su actividad.

VIGESIMOSEXTA.- MODIFICACIONES.

La presente Escritura no podré sufrir alteraciones salvo que
ello esté permitido de acuerdo con lo establecido en la normativa
vigente, y siempre que dicha modificacién no perjudique en modo

alguno la calificaci6n otorgada a los Bonos por la Agencia de Cali-

ficacion, haya sido comunicada previamente a la CNMV y se co-
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munique a la Agencia de Calificacion.

En concreto, y siempre que ello esté permitido por la legisla-
cién vigente en cada momento, la Sociedad Gestora estara autori-
zada a sustituir a todos los prestadores de servicios al Fondo, siem-
pre que dicha sustitucién sea autorizada, en caso de ser necesario,

por las autoridades competentes al efecto, y se notifique a la Agen-

cia de Calificacion.

VIGESIMOSEPTIMA.- JURISDICCION.

Cualquier disputa que pudiera surgir en relacién con lo previs-
to en la presente Escritura serd sometida al conocimiento de los
Juzgados y Tribunales de Madrid capital, renunciando el Cedente,

los Titulares de los Bonos y la Sociedad Gestora a cualquier otro

fuero que pudiera corresponderles.

\. VIGESIMOCTAVA.- DECLARACION FISCAL, ------e—-
La constitucién del Fondo esta exenta del concepto "operacio-
nes societarias” del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y

Actos Juridicos Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el

articulo 5°. 10 de la Ley 19/1992.
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VIGESIMONOVENA.- VERIFICACION Y REGIS-
TRO.-

La constitucion del Fondo ha sido objeto de verificacion y re- -

gistro por la CNMV.

La presente Escritura no seré objeto de inscripcion en el Regis-

tro Mercantil, de acuerdo con la normativa especial aplicable.------

TRIGESIMA.- NOTIFICACIONES.

30.1.- Notificaciones entre la Sociedad Gestora y el Ceden-

te:

Todas las notificaciones que las partes deban realizarse en vir-
tud de 1a presente Escritura se efectuarén a los domicilios y name-
ros de fax que se indican a continuacién, siempre que, en el su-

puesto de utilizarse el fax, se confirme por medio de escrito

entregado en mano al domicilio indicado.

Banco Pastor

Direccién de Politica Financiera

Cantén Pequefio, 1
15003 La Corufia
Fax n® 981 12 74 34 -

Atn.: D. Tomas de la Calzada Sanjurjo. -

Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fon-
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dos de Titulizaciéon

Almagro, 26
28010 Madrid
Fax n°: 91 308 68 54

Atn.: D. Manuel Gonzalez Escudero
No obstante, también podran enviarse a otra direccién o telefax,
0 a la atencion de otra persona que cualquiera de las partes notifi-

que por escrito a la otra mediante aviso escrito cursado de acuerdo

con lo previsto en esta Estipulacién.
30.2.- Notificaciones a los Titulares de los Bonos:----------—---
Todas las comunicaciones que la Sociedad Gestora deba reali-
zar a los Titulares de los Bonos se efectuaran, a no ser que legal,
reglamentariamente o en esta Escritura se prevea otra cosa, utili-

zando medios de prensa de ambito estatal u otros canales de gene-

ral aceptacién por el mercado que garanticen una difusién adecua-

da de la informaci6n en tiempo y contenido.

TRIGESIMOPRIMERA.- CONFIDENCIALIDAD. -----
La Sociedad Gestora se obliga a mantener la confidencialidad

de los datos que pueda conocer de los clientes de la cartera de los
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Derechos de Crédito del Cedente, sin que pueda hacer uso de los
mismos para su difusion, transmisién o cesion a terceros, salvo

en los supuestos exigidos por las normativa vigente o en los su-

puestos de cesion de los Derechos de Crédito. -

TRIGESIMOSEGUNDA.- RESOLUCION.

En el supuesto de que (i) se resuelva el Contrato de Asegu-
ramiento, por las causas establecidas en dicho Contrato, (ii) se
cancele la Fmision de los Bonos por causas excepcionales que
afecten a los mercados financieros, (iii) no se confirmen, antes
del inicio del Periodo de Suscripcién de los Bonos, las califica-
ciones provisionales otorgadas a los Bonos por la Agencia de Ca-
lificacion, se consideraran resueltas la constitucion del Fondo, la

cesién de los Derechos de Crédito, los Préstamos Subordinados,

el Crédito Participativo y la emisién de los Bonos.

Asi lo dicen y otorgan los comparecientes, segln intervie-

nen, a quienes hago de palabra las reservas y advertencias lega-

les.

Leo integramente esta escritura a los comparecientes, por su

eleccion y enterados de su contenido, se ratifican y firman con
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migo el Notario , que doy fé de todo cuanto queda consignado,
asi como de ir extendida en sesenta y un folios de papel exclusi-
vo para documentos notariales, de la seric 4C, numeros,
4439845, 4439846, 4439847, 4439848, 4439849, 4439850, -------
4439851, 4439852, 4439853, 4439854, 4439855, 4439856, ----—--
4439857, 4439858, 4439859, 4439860, 4439861, 4439862, ----—--
4439863, 4439864, 4439865, 4439866, 4439867, 4439868, ----—--
4439869, 4439870, 4439871, 4439872, 4439873, 4439874, -
4439875, 4439876, 4439877, 4439878, 4439879, 4439880, -------
4439881, 4439882, 4439883, 4439884, 4439885, 4439886, -------
4439887, 4439888, 4439847, 4439848, 4439849, 4439850, ------
4439845, 4439846, 4439889, 4439890, 4439891, 4439892, -------
4439893, 4439894, 4439895, 4439896, 4439897, 4439898, ------
4439899, 4439900, 4439901, 4439902, 4439903, 4439904, y el

del presente, que signo, firmo, rubrico y sello.

Estan las firmas de los comparecientes.

Signado. Ricardo Ferrer Giménez.

Rubricados.

Esta el sello de la Notaria.

SIGUEN DOCUMENTOS UNIDOS
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ANEXO 1

Acuerdos del Consejo de Administracion
de la Entidad Cedente
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A CORUNA

MIGUEL SANMARTIN LOSADA, Consejero Secretario del Consejo de Administracion de
BANCO PASTOR S.A., domiciliado en A Corufia, CantonPequefio n°. 1, con N.L.F. A150001 28,

CERTIFICA: L

Que en la reunion del Consejo de Administracion de esta Scciedad, validamente

celebrada en A Corufia, el dia 27 de septiembre de 2001, con la concurrencia de D2, Cammela

Arias y Diaz de Rabago, D. José Maria Arias Mosquera, D. Vicente Arias Mosquera, D. Ramén

Linares Martin de Rosales, D. Ame Jessen Pastor, D. Alfonso Porras del Corral y D. Miguel

Sanmartin Losada, presentes y D. Guillermo de la Dehesa Romero, representado por D?,
Carmela Arias y Diaz de Rabago, para fratar los asuntos del Orden del Dia: 1°) Balance de
Situacion al 31 de agosto de 2001; 2°) informe sobre los acuerdos adoplados por el Comité de

Direccion; 3°) Propuestas de los Sres. Consejeros y 4°) Asuntos Varios, entre ofros se tomaon
los siguientes acuerdos:

“TITULIZACION PRESTAMOS PYMES.- El Presidente, D. José Maria Arias,
informa de la propuesta del Comité de Direcciéon sobre el proyecto de Titulizacion de
Préstamos PYMES.

C.h A-15000128

.ﬁ Tras informar sobre los detalles de la operacion, el Consejo, por unanimidad,
acuerda:;

Primero: Ceder préstamos o derechos de crédito derivados de préstamos,
arrendamientos financieros u otro tipo de activos crediticios, que se hayan concedido
por Banco Pastor para financiar a pequefias y medianas empresas espafiolas {(en
adelante, “PYMES") a un Fondo de Titulizacion de Activos de naturaleza ceirada
creado al efecto para agrupar los citados activos en e mismo (en adelante, el
“Fondo”), por Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion,
S.A. (en adelante, la “Sociedad Gestora™), al amparo del Real Decreto 926/1998 de 14
de mayo, por el que se regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacion (en adelante, el “Real Decreto 926/1998") y de la
Orden de 28 de mayo de 1999 sobre los Convenios de Promocion de Fondos de
Titulizacion de Activos para favorecer la financiacion empresarial (en adelante, la
“Orden de 28 de Mayo de 1999).

R.M. de A Corufia, T91, L3, 53, F107, H33.

| El importe maximo de los préstamos o derechos de crédito a ceder sera de
CINCUENTA Y NUEVE MIL MILLONES DE PESETAS {59.000.000.000 pesetas), o
su equivalente en euros (dicho importe sers el cormespondiente al principal de los
préstamos, sin incluir los intereses, o, en el caso de los arrendamientos financieros, al
principal de las cuotas pendientes de vencimiento, la carga financiera y cualquier otro
derecho accesorio a los mismos, no formando parte del derecho de crédito los
impuestos ni el valor residual de los bienes arrendados).

La cesion de todos y cada uno de los préstamos o derechos de crédito referidos se
efectuara de forma pura e incondicionada y por la totalidad del plazo remanente hasta
el vencimiento, en los términos del articulo 2.2.b) del citado Real Decreto 926/98.

La cesion de los derechos de crédito con garantia inmobiliaria podra instrumentarse
mediante la emision de Participaciones Hipotecarias, representativas de préstamos
hipotecarios de la cartera de Banco Pastor concedidos a PYMES, para que sean
suscritas en nombre del Fondo por la Sociedad Gestora Yy para su agrupacion en dicho
Fondo. Dichas Participaciones Hipotecarias podran estar representadas tanto por




titulos unitarios como por titulos maltiples. G

Segundo.- Se faculta a D. José Maria Arias Mosquera, Presidente de Banco Pastor,

S.A., a D. Vicente Arias Mosquera, Vicepresidente Ejecutivo de Banco Pastor, SA .y a

D. José Angel Naya Rodriguez, Director de Ia Division de Intervencion y Politica

Financiera, para que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en nombre de

Banco Pastor, S.A. a: .
- Al amparo de lo establecido en la Orden de 28 de Mayo de 1999, adherirse a un

Convehio Marco de Colaboracion con el Ministerio de Economia y Hacienda para .

determinar los créditos susceptibles de cesion a Fondos de Titulizacion de Activos que

se creen para favorecer la financiacién empresarial

- Seleccionar los préstamos o derechos de crédito objeto de la cesion.

- Determinar la totalidad de las condiciones de la cesion, en los términos que estimen
convenientes, asi como las condiciones de la emisibn de las Participaciones
Hipotecarias que no hayan sido establecidas en el presente acuerdo.

- Firmar las Participaciones Hipotecarias que se emitan, Dicha firma podra reproducirse
en los titulos por los medios que se estimen mas adecuados

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados estimen
convenientes o necesarios, tanto en relacion con la cesion de los referidos activos
como en relacion con la emision de las Participaciones Hipotecarias y con la
constitucion del Fondo de Tifulizacion de Activos, en los términos y condiciones que
consideren adecuados, todo ello con vistas a su agrupacion en dicho Fondo.

- Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos, agencia
financiera, de depdsito o similares) requiera la estructura del Fondo.

- En relacién con los documentos publicos o privados y demas contratos que consideren
conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan facultados para determinar
las condiciones y suscribir la Escritura de Constitucion del Fondo y cualquier otro
Contrato que requiera la estructura del Fondo de Titulizacion de Activos, todo ello en
relacion con la funcion de la entidad como cedente de los préstamos o derechos de
crédito frente a las PYMES, como emisor de las Participaciones Hipotecarias como en
relacion con aquellas otras funciones que los apoderados consideren conveniente que
la entidad asuma en relacion con el Fondo de Titulizacion de Activos.

- Acordar las condiciones de administracion o gestion de los créditos o de los derechos
de crédito cedidos al Fondo.

- Presentar ante la Comision Nacional del Mercado de Valores los documentos
que la misma requiera en relacion con la cesion de activos, con Ia emision de
las Participaciones Hipotecarias y la constitucion del Fondo.

- Una vez constituido e Fondo, sustituir los préstamos, las Participaciones
Hipotecarias que se emitan por Banco Pastor, S.A. o los reslantes activos
crediticios cedidos en las condiciones que se establezcan en la Escritura de
Constitucion del Fondo.

Tercero: El Banco podra suscribir y/o asegurar la colocacion de los bonos emitidos
por el Fondo, asi como cualquier otro instrumento representativo del Pasivo del Fondo,
hasta un importe maximo de 59.000.000.000 pesetas o su equivalente en euros.

A estos efectos, se faculta a las personas indicadas en el acuerdo anterior para que
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solidariamente puedan ar cuantos actos y otorgar cuantos documentos publicos
0 privados consideren necesarios”.

- Que para cumplimentar los acuerdos adoptadds, por unanimidad se acuerda facultar
a la Excma. Sra. Diia. Carmela Arias y Diaz de Rébago, Condesa de Fenosa:a D. José Maria
Arias Mosquera; a D. Vicente Arias Mosquera; al limo. Sr. D. Joaquin Arias y Diaz de Rabago;
al Excmo. Sr. D. Ramon Linares Martin de Rosdes; al Excmo. Sr. D. Guillérmo de la Dehesa
Romero; a D. Alfonso Porras del Corral y a D. Miguel Sanmartin Losada, para que en uso de

Que antes de finalizar la reunion por el Secretario se procedio a la redaccion def acta
cual, una vez leida fue aprobada por unanimidad y firmada por el Secretario con el Visto
ueno del Presidente.

g Y para que asi conste y a los efectos oportunos, expido la preserte certificacion en A
- Coruia, a quince de octubre de dos miluno.,
G
x V.B.
S EL PRESIDENTE DEL
o CONSEJO DE ADMINISTRACION
g
5
w
-
=
LEGITIMACION:

Yo, FRANCISCO MANUEL ORDONEZ ARMAN, Notario
del Ilustre Colegio de La Corufia, con residencia en
la misma, ~~--w——eeme o T_

DOY FE: Que considero legitimas las firmas gue
anteceden de DON JOSE MARIA ARIAS MOSQUERA y DON
IGUEL SANMARTIN LOSADA, a guienes CONnozco, por ser
las gue acostumbran a utilizar en todos sus

&L/L(/\_---ﬁ_m)




E@\ Titulizacion de Activos

D. LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, en su calidad de Secretario del Consejo de
Administracién de la mercantil TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A., con CIF A-803352750 y domicilio en Madrid, calle de
Almagro, 26,

L Y

CERTIFICA:

- Que, en Madrid, a 13 de diciembre de 2001y debidamente convocado al efecto, se reunid a las 12,00
horas el Consejo de Administracién de Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora d¢ Fondos de
Titulizacion, S.A. en los locales de la Sociedad, C/ Almagro n° 26 de Madrid, estando presentes los
siguientes Consejeros:

- D. Francisco Javier Soriano Arosa

- D. Horacio Mesonero Morales

- D. Victor Iglesias Ruiz

- D. Francisco Javier Sdiz Alonso

- D. Gumersindo Ruiz Bravo de Mansilla
- D. José Carlos Contreras Gomez

- BEAR STEARNS SPANISH SECURITIZATION CORPORATION, representada por Mr.
Alexander S. Rothlin

- CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO, cuyo representante D. Ildefonso Riquelme
Manzaneda delegé su representacion en el Presidente, que la acepto.

- Que todos los sefiores Consejeros lo son por virtud de acuerdos de la Junta General de Accionistas,
tienen aceptado ¢l nombramiento y tomado posesion del cargo.

- Que la sesion fue presidida por ¢l Presidente, D. Francisco Javier Soriano Arosa y actué como
Secretario ¢l del Consejo, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana y el Presidente declar6 validamente
constituido el Consejo de Administracion al concurrir la totalidad de los sefiores Consejeros, dando
paso directamente a la discusion de los asuntos que conforman el siguiente:

ORDEN DEL DIA

()

4. Constitucién de FTPYME TDA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS vy
Designacién de auditores para el referido Fondo.

)

7. Aprobacién, en su caso del Acta de la Sesion.

- Que en relacion al cuarto punto del Orden del Dia, el Consejo acordé por unanimidad:

Almagro, 26 - Entreplanta izqde.
28010 Madrid

Tel: + 3491 7020808

Fax: + 34 91 308 68 54
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fiZacion denominado “FTPYME TDA 3, FONDQ DE
TITULIZACION DE ACTIVOS”, conforme a lo previsto en la legislacién vigente,
agrupando en el mismo préstamos con o sin garantia hipotecaria a pequefias y
medianas empresas en los términos de la Orden Ministerial de 28 de mayo de 1999,
cedidos por BANCO PASTOR, S.A. por un importe de hasta trescientos millones
de euros (300.000.000.- €). Dicho Fondo estara gestionado por la Sociedad.

2.- Emitir con cargo a dicho Fondo, Bonos de Titulizacién, hasta un importe nominal
maximo de trescientos millones de euros (300.000.000.- €). -

3.-Facultar solidariamente a D. Francisco Javier Soriano Arosa, Presidente de la
Sociedad y a D. Luis Vereterra Gutiérrez Maturana, Secretario del Consejo, y
facultar también, de forma mancomunada, a Diia, Carmen Barrenechea Ferndndez y
a D. Manuel Gonzilez Escudero, Subdirectores Generales de la Sociedad, para que
cualquiera de ellos proceda en nombre de la Sociedad a:

- Otorgar con las Entidades Emisoras de los Derechos de Crédito a agrupar en el
Fondo, los contratos de Emisi6n y Suscripcién de los mismos, en los términos y
condiciones que estimen oportunos.

- Otorgar la escritura piblica de constitucion del Fondo, en los términos y
condiciones que consideren adecuados.

- Determinar la totalidad de los términos y condiciones de los Bonos a emitir con
cargo al Fondo.

- Determinar las reglas de funcionamiento del Fondo.

- Obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que sean necesarias
en relacion con los actos mencionados anteriormente.

- Celebrar cuantos contratos estimen necesarios o convenientes en relacion con
constitucion del Fondo, la suscripcién de los Derechos de Crédito y la emisi
de los Bonos. '

- En general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o
privados, consideren convenientes o necesarios para la ejecucion y desarrollo de
los actos mencionados anteriormente.

SEGUNDO. Designar como Auditor de Cuentas del referido Fondo “‘FTPYME TDA 3, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, a la firma Emst & Young, S.A.con CIF A-
78970506, inscrita en el REA y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
nimero S-0530,

ser aprobados los acuerdos relacionados anteriormente, se suspendié por unos momentos la
iendo el sefior Secretario a redactar el acta de la misma, Ia cual leida en presencia del
aprobada por unanimidad de los asistentes,

EL SECRETARIO

Yo, ANDRES DE LA.../.--




...FUENTE O CONNOR, Notario de Madrid yTde su
Ilustre Colegio,
DOY FE: de que considero legitimas y legitimo
las firmas que anteceden de DON LUIS VERETERRA
GUTIERREZ-MATURANA. y DON FRANCISCO JAVIER SORIANO
AROSA, por serme conocidas.
Dejo anotado este testimonio en el Libro
Indicador con el numero 657.
En Madrid, a nueve de Enero de dos mil dos.

NO SUJETO.
1

NOTARIADO
EURCPA *

I
’ *\nm FRILS 10 * g

ML 0762607

***
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ANEXO 2

Carta de verificacion de la C.N.M.V.




‘ N W Comisidn Nacional
del Mercado de Valores

Sr. D. Manuel Gonzilez Escudero

COMISION NACIONAL EL WERCADO DE VALORES Subdirector de

TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A., S.G.F.T.
13 FEB. 2002 C/ ALMAGRO N¢ 26
REGISTRO DE SALIDA - M.P. 28010 MADRID -

Ne . 2.002.[. 003661,

Madrid, 13/2/02

Muy sefor nuestro:

Le notificamos que una vez examinada la documentacién por ustedes remitida sobre
constitucion de Fondos de Titulizacion de Activos con emision de valores de renta fija
siguiente:

- Fondo: FTPYME TDA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
- Emision: Bonos de titulizacién

- Sociedad Gestora: TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A., S.G.F.T.

- Con fecha prevista de oferta publica: 21/2/02

con fecha 13/2/02 el Vicepresidente de esta Comisién Nacional del Mercado de Valores ha
adoptado el siguiente acuerdo:

"Vista la documentacién correspondiente a la constitucion de fondos de titulizacion de activos
con emision de valores de renta fija remitida por la entidad TITULIZACION DE ACTIVOS,

&5 S.A., S.G.F.T., el Vicepresidente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, en virtud
de la delegacién que le ha sido conferida por acuerdo del Consejo de esta Comision de fecha
10 de octubre de 2001, de conformidad con lo previsto en los articulos 18, 26, 28 y 92 de la
Ley 24/1988 del Mercado de Valores, modificada por la Ley 37/98, la Disposicién Adicional
Quinta de la Ley 3/94, los articulos 2, 5 y 6 del Real Decreto 926/98, en los articulos quinto y
sexto de la Ley 19/1992 sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria y demds normas de aplicacion, ACUERDA!

Verificar e inscribir en los Registros Oficiales contemplados en los precitados articulos de la

Ley 24/88, el Informe de los Auditores de Cuentas, los Documentos Acreditativos y el Folleto
Informativo correspondientes a la constitucién del Fondo denominado FTPYME TDA 3,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS promovido por la entidad TITULIZACION DE
ACTIVOS, S.A., S.G.F.T.. El periodo de suscripcién de los valores no podra iniciarse sino

previa aportacién a esta Comisién Nacional del Mercado de Valores de la escritura publica de
constitucion del Fondo."




PAPEL EXCLUSIVORBAR&LDICUMENTOS NOTARIALES

e
TIMBRE

4E4761538

Comisién Nacional
del Mercado de Valores

AR T

La Agencia Nacional de Codificacién ha asignado a la emision de referencia el cédigo ISIN
ES0339842009 para la Clase 1CA, el cédigo ISIN ES0339842017 para la Clase 15A, el
cédigo ISIN ES0339842025 para la Clase 2CA, el codigo ISIN ES0339842033 para la Clase
25A y el cédigo ISIN ES0339842041 para la Clase B como codigos Unicos de ambito
internacional.

Les manifestamos la obligatoriedad de remitir a esta Comision Nacional del Mercado de
Valores, las fechas de inicio y fin del periodo de suscripcion cuando sea perceptivo, y de
cumplimentar los cuadros de control de difusién que se adjuntan.

r otro lado, les recordamos la obligatoriedad de proceder a la publicacion y difusién del
Fojleto Informativo de conformidad con lo previsto en articulo 28 de la Ley 24/88 y demas
nosmativa aplicable. En particular, aquél debera estar disponible al publico en el domicilio
sogial del emisor, asi como en el domicilio social y sucursales de las entidades que tengan
engomendada la colocacion o el servicio financiero de la emision, haciéndose entrega gratuita
de| mismo a los suscriptores que lo soliciten.

Agicionalmente, cualquiera que sea la publicidad y el medio publicitario utilizado, no podrén
itirse datos que puedan inducir a una visién global de la operacion distinta a la
cpntemplada en el Folleto, debiendo siempre mencionarse la existencia del mismo, indicando
e ha sido registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores, y sefaldndose los
lggares donde puede obtenerse.

or ultimo, les manifestamos que, en su caso, el incumplimiento de los plazos de admisién

previstos en el Folleto Informativo, por causas imputables al emisor, podria ser constitutivo de
nfraccion muy grave, segun establece la nueva redaccion al parrafo n) del articulo 99 de la
vigente Ley del Mercado de Valores.

El Real Decreto 1732/1998 de 31 de julio determina la obligatoriedad del abono de Ia tasa
Tarifa 1) cuya liquidacién, por un importe de 21.363,30 euros (3.554.554 ptas.), se adjunta.

tentamente,

El Director General de
dos de Valores

(s
¥, ¢

Angel Benito Benito

- 22
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Definiciones
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DEFINICIONES

L Y
“Acreditante”, significara el Cedente Banco Pastor, que ha otorgado al Fondo el

Crédito Participativo o, en su caso, el Cesionario que se subrogue en Ia:posicic')n de
dicho Cedente en caso de cesion del Crédito Participativo. -

“Acyeditante Inicial”, significara el Acreditante que inicialmente concede el Crédito

Participativo, es decir, Banco Pastor.
“Aggncia de Calificacion”, significara la Entidad “Fitch Ratings, S.A.U.”

“Agente Financiero”, significard la entidad que, de acuerdo con el Contrato de
Seryicios Financieros, prestard los servicios de mantenimiento de la Cuenta de
reria y Agencia de Pagos en la emision de los Bonos. El Agente Financiero sera
stituto de Crédito Oficial o la entidad que pueda sustituirle en dichas funciones.

“Aval” o “Aval del Estado”, significara el aval otorgado al Fondo por el Ministerio de
Eg¢onomia por un importe maximo de 174.460.000 euros, conforme a lo establecido en
I4 Orden firmada en la Fecha de Constitucion.

Avance Técnico”, significara la cantidad que la Sociedad Gestora determine,
nforme a lo previsto en la Estipulacion Sexta de la Escritura de Constitucion del
Fondo, que debe ser entregado por el Cedente, respecto a los Derechos de Crédito
que administra, en una determinada Fecha de Liquidacion.

“Banco Pastor”, significara “Banco Pastor, S.A.”

“Bonos 1CA”, significara los Bonos 1CA emitidos con cargo al Fondo.

“Bonos 1SA”, significara los Bonos 1SA emitidos con cargo al Fondo.
‘Bonos 2CA”, significara los Bonos 2CA emitidos con cargo al Fondo.
“Bonos 2SA”, significara los Bonos 2SA emitidos con cargo al Fondo.

“Bonos B”, significara los Bonos B emitidos con cargo al Fondo.




“Bonos de la Clase 17, significara los Bonos 1CA y los Bonos 1SA.
“Bonos de la Clase 2”, significara los Bonos 2CA y los Bonds 2SA.

“Bonos”, significara los Bonos 1CA, los Bonos 1SA, los Bonos 2CA, los Bonos 25A y
los Bonos B.

“Cantidad a Amortizar”, significara la cantidad que, en cada Fecha de Pago, se
destinara a la amortizacion de los Bonos, conforme a lo establecido en la Estipulacion
Decimoséptima de la Escritura de Constitucién del Fondo.

“Cantidad Pendiente de Amortizar”, significara cantidad pendiente de pago.

“Cantidad Teérica Recaudada”, significara, en una determinada Fecha de Cobro, la
cantidad que cada Cedente tedricamente deberia recaudar, conforme a lo previsto en el
cuadro de amortizacion teorico, de los Derechos de Crédito que administre, durante el
Periodo de Cobro anterior. Para el calculo de esta cantidad se supondra una total
recuperacion de los Derechos de Crédito en situacion de impago y no tendran en
consideracion los Derechos de Crédito en situacion de Fallido.

“Cantidad Recaudada”, significara, en una determinada Fecha de Cobro, la cantidad
total que cada Cedente haya recaudado durante el Periodo de Cobro anterior, de los
Derechos de Créditos que administre.

“Cedente”, significara Banco Pastor.

“Cesionario”, significara, en relacién con el Crédito Participativo, el cesionario que se
subrogue en los derechos y obligaciones de los Acreditantes Iniciales en caso de que
éstos cedan su posicién en el Contrato de Crédito Participativo. En el momento que se
produzca dicha cesién, el Cesionario pasara a ser Acreditante.

“Contrato de Crédito Participativo”, significara el Contrato regulando el Credito
Participativo.

“Contrato de Depésito con Tipo de Interés Garantizado”, significar4 el Contrato de
Deposito suscrito entre la Sociedad Gestora, actuando en nombre y por cuenta del
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Fondo, y Banco Pastor regulando la Cuenta de Reinversion, conforme a lo establecido

en la Estipulacion Séptima de la Escritura de Constitucion del Fondo.
L 9

“Contrato de Préstamo A”, significara el Contrato regulando el Préstamo A.

“Contrato de Préstamo B”, significara el Contrato regulando el Préstamo B.

ontratos de Préstamos Subordinados”, significara el Contrato de Préstamo Ay el

Conyato de Préstamo B.

“Confrato de Servicios Financieros”, significara el Contrato de Servicios Financieros
,» en nombre del Fondo, por la Sociedad Gestora y por el Agente Financiero
regulando la Cuenta de Tesoreria y la Agencia de Pagos.

“Créd‘to Participativo”, significara el crédito otorgado al Fondo por el Cedente, de
acuergo con lo previsto en el Contrato de Crédito Participativo.

“Cuenta de Tesoreria”, significara la cuenta que el Fondo tendra abierta en el Agente
Finangiero regulada en el Contrato de Servicios Financieros.

“Cuenta de Reinversion”, significara la cuenta abierta a nombre del Fondo en Banco

Pastgr, conforme a lo establecido en la Estipulacidon Séptima de la Escritura de
Consfitucion, a través de la cual se realizaran en cada Fecha de Cobro, todos los
ingresos que el Fondo debe recibir del Cedente.

“Dergchos de Crédito”, significara los Derechos de Crédito derivados de Préstamos
y los| Derechos de Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios que se ceden al
Fondp por el Cedente.

“Derechos de Crédito derivados de Préstamos”, significara los derechos de crédito
que s¢ ceden al Fondo, derivados de préstamos no hipotecarios concertados entre el
Cedenge y los Deudores.

“Derechos de Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios”, significara los
derechos de crédito que se ceden al Fondo, derivados de préstamos hipotecarios
concertados entre el Cedente y los Deudores.




“Derechos de Crédito Fallidos”, significara los Derechos de Crédito que tengan una
demora en los pagos superior a doce meses o hayan sido declarados fallidos
conforme a la definicién de préstamos de Muy Dudoso Cobr;, segun la Circular 4/1991
del Banco de Espaiia.

“Derechos de Crédito no Fallidos”, significard los Derechos de Crédito que no
hayan pasado a la situacion de Fallidos.

“Deudores”, significard las empresas no financieras, fundamentalmente pequefas y
medianas empresas, que actdan como prestatarios en las Operaciones de
Financiacion concertadas con el Cedente.

“Dia Habil”, significara cualquier dia en que puedan realizarse operaciones en el
sistema TARGET, exceptuando los sabados.

‘Directores de la Emisién”, significara las entidades Credit Agricole Indosuez y EBN
Banco, conforme a lo establecido en el Contrato de Suscripcion y Aseguramiento de la
Colocacion.

“Entidades Aseguradoras”, significara las Entidades Crédit Agricole Indosuez,
Sucursal en Espafa; Sociedad Espafiola de Banca de Negocios, S.A.; Banco Pastor,
S.A.; Banco Cooperativo Espaiiol, S.A.; Bankinter, S.A., Caja de Ahorros Castilla-La
Mancha; Commerzbank Aktiengesellschaft; DePfa-Bank Europe plc; DZ BANK AG
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank; Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva
y Sevilla y Société Générale, Sucursal en Espafia, que aseguraran la suscripcion de los
Bonos, conforme a lo establecido en el Contrato de Suscripcion y Aseguramiento de la
Colocacion.

“Escritura de Constitucion del Fondo” o “Escritura”, significara la Escritura de
Constitucién del Fondo, Cesion de Derechos de Crédito y Emision de Bonos de
Titulizacién.

“Fecha de Cobro”, significara la fecha en que el Cedente, como administrador de los
Derechos de Crédito que le correspondan, ingresara la Cantidad Tedrica Recaudada

correspondiente a dichos Derechos de Crédito, es decir el dia 20 de cada mes, 0 en
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caso de no ser éste Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente anterior. La primera Fecha
de Cobro sera el 20 de Marzo de 2002.

-

“Fecha de Constituciéon”, significara la fecha en la que se constituye el Fondo, es
decir, el 14 de Febrero de 2002. s

comfenzo del corespondiente Periodo de Devengo de Intereses.

“Fgcha de Liquidacion”, significara la fecha en que se producira la liquidacion de las
cantidades que el Cedente deba abonar al Fondo, es decir, el dia 20 de los meses de
yo y noviembre (en el supuesto de no ser dichas fechas Dias Habiles, el anterior

ia Habil). La primera Fecha de Liquidacion tendra lugar el 20 de Mayo de 2002.

‘Fecha de Pago”, significara la fecha en la que el Fondo atendera a los pagos que le
corresponda, con los Recursos Disponibles y conforme al orden de prelacion
establecido en la Estipulacion Decimoctava de la Escritura; es decir, el dia 26 de los
meses de mayo y noviembre (en el supuesto de no ser dichas fechas Dias Habiles, el
siguiente Dia Habil). La primera Fecha de Pago tendra lugar el 27 de Mayo de 2002.

“Fondo”, significaré , "FTPYME TDA 3, Fondo de Titulizacion de Activos”.

“Fondo de Reserva”, significara el fondo de reserva constituido en la Fecha de
' Desembolso con cargo al Importe Iniciaimente Dispuesto del Crédito Participativo,
conforme a lo establecido en la Estipulacion Decimotercera de la Escritura.

“ICO”, significara “Instituto de Crédito Oficial”.




“Importe Iniciaimente Dispuesto del Crédito Participativo”, significara el importe
que sera inicialmente dispuesto en la Fecha de Desembolso, con cargo al Crédito
Participativo.

“Importe Disponible del Crédito Participativo”, significara el importe disponible del
Crédito Participativo del que se podra disponer conforme a lo establecido en la
Escritura y en el Contrato de Crédito Participativo. En la Fecha de Desembolso, el
Importe Disponible del Crédito Participativo sera igual al 1,55% del Saldo Inicial de los
Bonos. Dicho Importe Disponible podra reducirse, en cada Fecha de Pago, conforme a
lo establecido en la Escritura y en el Contrato de Crédito Participativo.

“Importe Total del Crédito Participativo”, significara un importe igual, en cada
momento, al importe dispuesto mas el Importe Disponible del Crédito Participativo.

“Interés de los Derechos de Crédito”, significara el interés o carga financiera
correspondiente a los Derechos de Crédito cedidos.

“Ley 19/1992", significara la Ley 19/1992 de 7 de julio de 1992 sobre régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondo de Titulizacién

Hipotecaria y sus modificaciones.

“Margen Medio Ponderado”, significara la cifra que resulte de dividir la suma de los
Saldos Nominales Pendientes de cada Clase de Bonos multiplicados por sus
correspondientes margenes entre el Saldo Nominal Pendiente de todos los Bonos.

“Operaciones de Financiacién”, significaran las operaciones de financiacion
concertadas por el Cedente y Pymes espaiiolas.

“Orden de 28 de Diciembre de 2001”, significara la Orden de 28 de Diciembre de
2001 sobre los Convenios de Promocion de Fondos de Titulizacién de Activos para
favorecer la financiacion empresarial.

“Periodo de Cobro”, significara un periodo que coincide con el mes natural, durante
el cual, el Cedente, como administrador de los Derechos de Crédito que le

correspondan, cobrara por cuenta del Fondo, las cantidades debidas por los Deudores
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de los Derechos de Crédito. El primer Periodo de Cobro comenzara en la Fecha de

Desembolso y finalizara el 28 de Febrero de 2002. R

“Periodos de Devengo de Intereses”, significara, en relacion con los Bonos, los
periodos comprendidos entre dos Fechas de Pago (incluyendo la Fé&f_\a de Pago
inicial y excluyendo la Fecha de Pago final), salvo el primer Periodo de Devengo de
Intereses que se iniciara en la Fecha de Desembolso y finalizara en la primera Fecha
e Pago (27 de Mayo de 2002).

[

mes”, significara las pequefias y medianas empresas espafolas, conforme a la
defjnicion que da la Comisién Europea en la Recomendacion de 3 de abril de 1996 o
nofma que la sustituya, que son deudores del Cedente en virtud de las Operaciones

defFinanciacion concertadas con éste.

restamista”, significard, en cada momento, el prestamista del Préstamo A o
éstamo B.

Préstamo A”, significara el préstamo subordinado otorgado al Fondo por el Cedente,
e acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo A.

“Préstamo B”, significara el préstamo subordinado otorgado al Fondo por el Cedente,
de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo B.

“Préstamos Subordinados”, significara el Préstamo Ay el Préstamo B.

“Préstamos”, significara los préstamos cuyos derechos de crédito son cedidos por los

Cedentes al Fondo.

‘Principal Disponible”, significara, en cada Fecha de Pago, la cantidad recibida por el
ondo, durante los seis Periodos de Cobro anteriores, en concepto de Principal
izado de los Derechos de Crédito, incluidos los importes recibidos en concepto de
amortizacion anticipada el mes previo a la anterior Fecha de Pago y excluidos los

a

importes por este mismo concepto correspondientes a recuperaciones de principal de
Derechos de Crédito en situacioén de impago o de Derechos de Crédito Fallidos, durante
los seis Periodos de Cobro anteriores, y excluidos ademas los importes comrespondientes

a amortizaciones anticipadas del mes anterior al de la actual Fecha de Pago.




“Provision de Impagados”, significara, en cada Fecha de Pago, un importe igual (i)
al principal vencido y no cobrado, durante los seis Periodos de Cobro anteriores a
dicha Fecha de Pago, correspondientes a Derechos de 6rédito gue no estaban en
situacion de Faliidos en la anterior Fecha de Pago, mas (ii) los importes de principal no
vencidos de los Derechos de Crédito que, desde la anterior Fecha de Pago, hayan
pasado a la categoria de Fallidos.

“Real Decreto 926/1998”, significara el Real Decreto 926/1998 de 14 de Mayo, por el
que se regulan los fondos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de
fondos de titulizacion y sus modificaciones.

“Recuperaciones”, significara las recuperaciones de importes impagados en fechas

anteriores de principal e intereses de los Derechos de Crédito.

“Recursos Disponibles del Fondo”, significara en cada Fecha de Pago la suma de
(i) el saldo de la Cuenta de Reinversion procedente de la anterior Fecha de Pago,
incluyendo los rendimientos producidos, e incluyendo el importe dispuesto del Crédito
Participativo (ii) el saldo de la Cuenta de Tesoreria, en dicha Fecha de Pago,
incluyendo los rendimientos producidos y, en su caso, el importe dispuesto del Crédito
Participativo (iii) El Importe Disponible del Crédito Participativo (que solo se utilizara para
atender los pagos enumerados en los apartados (i) a (vi) de la Estipulacién
Decimoctava) y (iv) en su caso y cuando corresponda, el importe de la liquidaciéon de
los activos del Fondo.

“Remuneracién Fija del Crédito Participativo”, significara la remuneracion fija del
Crédito Participativo calculada en funcién del importe dispuesto no reembolsado del
Crédito Participativo conforme a lo previsto en la Estipulacion Decimosegunda de la
Escritura.

“Remuneracion Variable del Crédito Participativo”, significard la remuneracion
variable que recibiran los Acreditantes del Crédito Participativo, conforme a lo previsto
en la Estipulacion Decimosegunda de la Escritura.

“Saldo Inicial de los Derechos de Crédito”, significara el Principal de los Derechos

de Crédito en la Fecha de Desembolso.
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“Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito”, significara el importe de

Principal de los Derechos de Crédito pendiente de amortizar.
-

“Saldo Nominal Pendiente de los Bonos”, significara el principal de los Bonos

pendiente de amortizar.

“Sociedad Gestora”, significara Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos

Titulizacion, S.A.

“Tipo\de Interés de Referencia”, significara el tipo de interés de referencia de los
Bonos| conforme se establece en la Escritura de Constitucion del Fondo.




ANEXO 4

Relacion de los Derechos de Crédito
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ANEXO 5

Caracteristicas econémico-financieras y criterios de seleccion de los Derechos
de Crédito

Caracteristicas financieras de los préstamos

Las Derechos de Crédito han sido seleccionados a partir de una cartera de derechos
de crédito derivados de operaciones de financiacién concedidas por el Cedente a
pequefas y medianas empresas espafiolas, de las cuales, al menos-el 50%, son
pequefias y medianas empresas que cumplen la definicién de la Comision Europea
en su Recomendacion de 3 de abril de 1996 (en adelante las “Operaciones de
Financiacién”). Estas Operaciones de Financiaciéon han sido instrumentadas en
Préstamos y Préstamos Hipotecarios, concertados por los procedimientos habituales
del Cedente y son administrados por el mismo de acuerdo con sus nomas de gestion
habituales y comunes para este tipo operaciones.

Los Derechos de Crédito seleccionados para la operacion tienen las siguientes
caracteristicas financieras:

- Cuotas de amortizacion: Las cuotas de amortizacion, son fijas. Las férmulas
para el calculo de las cuotas son las siguientes:

¢ Cuota constante:

_KXit(1+i)"
(1+i )1

donde:
r

=N*d
100%d " /

¢ Amortizacion lineal:

donde:
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=  Cuota ( Amortizacio
=  Principal residual
Kii= Principal nominal de la operacion
di= Frecuencia de pago; di=12 (mensual); d=4 (trimestral);
d;=2 (semestral); d4=1 (anual)
=  Tipo de interés anual porcentual
N= Plazo en afos

- Intereses: Los métodos utilizados para el calculo de los intereses son los
iguientes:

*

il

d,*100

_K*r*¢,
36500

Kt
1200

siendo:

tg= Dias transcumidos entre recibos

tn= Meses transcurridos entre recibos

Amortizacion: En cada vencimiento el calculo de la amortizacion de principal se

realiza por diferencia.

Tipos de interés:

. Maximo: 11%

. Minimo: 3,75%%

. Media ponderada: 5,25%

- Vida residual media ponderada: 87 meses

- Ultimo vencimiento: junio/2026




Criterios de seleccion de la cartera

Las operaciones de financiacion que han originado los Derechos de Crédito
agrupados en el Fondo han sido seleccionadas con los siguientes criterios:

a.

b.

Concedidos por los Cedentes de acuerdo con sus procedimientos habituales;
Administrados por la misma entidad que los concedié;

El tipo de interés de los préstamos es fijo o variable;

Con periodos de liquidacion variados;

Con sistema de amortizacion variados;

En la fecha de transferencia de los préstamos, éstos no tendran pagos

pendientes por un plazo superior a 90 dias o seran objeto de aceleracion del
vencimiento por razén de Fallido;

En cuanto a los Préstamos Hipotecarios a partir de los cuales se emiten las
correspondientes Participaciones Hipotecarias:

g.

h.

Que todos los Préstamos Hipotecarios estdn garantizados por hipoteca
inmobiliaria.

Que las hipotecas estan constituidas sobre fincas que pertenecen en pleno
dominio y en su totalidad a los hipotecantes y que retnen los requisitos
exigidos por el articulo 27 del Real Decreto 685/1982, no teniendo constancia
el Cedente de la existencia de litigios sobre la titularidad de dichas fincas.

Que sobre aquellos inmuebles hipotecados que cuentan con un seguro de
dafos, la suma asegurada cubre el valor de tasacion de los inmuebles,
excluidos los elementos no asegurables por naturaleza. En aquellos inmuebles
hipotecados que no cuenten con dicho seguro, el Cedente se responsabilizara
frente al Fondo de las consecuencias econémicas que puedan derivarse de la
ausencia del mismo.

Que aquellos inmuebles que han sido tasados, lo han sido por sociedades de
tasacion debidamente inscritas en el Banco de Espafia, estando acreditada
dicha tasacion mediante la correspondiente certificacion.

Los Préstamos Hipotecarios no estan afectos a emision alguna de bonos
hipotecarios ni han sido instrumentados en otras participaciones hipotecarias.

Los préstamos hipotecarios han sido concedidos segun criterios de mercado.

La seleccion final de los Préstamos se realizara en funcion de su tipo de interés y vida
residual e incluira préstamos con tipos de interés entre el 3,75% y el 11% y vida
residual superior a 12 meses.
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TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 793 PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS
EMITIDAS POR BANCO PASTOR, S.A. A FAVOR DE FTPYME TDA 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

El presente Titulo Multiple representa 793 Participaciones Hipotecarias
con un nominal total de 134.760.802,29 euros, emitidas por Banco
Pastor, S.A., con domicilio en La Coruna, Canton Pequefio, 1, NIF A-
15000128 e inscrito en el Registro Mercantil de La Coruia, al Tomo 783,
Folio 1 y Hoja C-519, cuyas caracteristicas se describen mas abajo.

El presente Titulo Miltiple se emite a favor del Fondo FTPYME TDA 3,
Fondo de Titulizacion de Activos, Fondo representado y administrado
por Titulizacién de Activos, SA., Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, con domicilio en Madrid, Almagro, 26, NIF A/80352750 e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 4.280, Folio 170,
Seccién 8, Hoja M-71.065.

Las Participaciones Hipotecarias representadas en el presente Titulo
Mdltiple se rigen por la Ley 2/1981 de 25 de Marzo y el Real Decreto
685/1982 de 17 de Marzo.

1. Préstamos Hipotecarios Participados

Las caracteristicas de los Préstamos Hipotecarios de los que parficipan
las Participaciones Hipotecarias representadas en el presente Titulo se
describen en el anexo al mismo.

2. Caracteristicas Basicas de las Participaciones

Cada una de las Participaciones Hipotecarias representadas en el
presente Titulo Multiple participa, a partir del 22 de Febrero de 2.002,
en el 100% del principal de cada uno de los 793 préstamos hipotecarios
cuyas caracteristicas se relacionan en el anexo al mismo y devenga, a
partic de dicha fecha, un interés igual al tipo de interés nominal que
devengue, en cada momento, el préstamo hipotecario en cuestion.

Las Participaciones Hipotecarias se emiten por el mismo plazo restante
de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios participados y dan
derecho a su titular a percibir 1a totalidad de los pagos que, en concepto
de principal {incluyendo amortizacion anticipada), reciba, a partir del 22
de febrero de 2.002, la entidad emisora por los préstamos hipotecarios
relacionados en el anexo al presente Titulo Maltiple, la totalidad de los
intereses que reciba la entidad emisora por dichos préstamos, asi como
cualquier otro pago recibido por la entidad emisora, por cualquier
concepto derivado de los Préstamos Hipolecarios, excepto los
correspondientes a intereses de demora y comisiones de amortizacién
anticipada.

No obstante lo anterior, seguiran correspondiendo a la entidad emisora
todos los intereses gque se devenguen en relacidn con los Préstamos
Hipotecarios desde esta fecha hasta el 22 de febrero de 2.002, fecha en
que se abonar4d a la emisora el precio de las Participaciones
Hipotecarias, no teniendo el participe derecho alguno sobre dichos
intereses.

La entidad emisora practicard, sobre los pagos que comesponda
efectuar al paricipe en concepto de intereses las retenciones, que
establezca la legislacion vigente.

La liquidacion al participe de las cantidades en concepto de principal y
de intereses, una vez recibidos por la entidad emisora de los
correspondientes prestatarios, se hard el dia 20 de los meses de mayo y
noviembre, 0 en ¢aso de no ser éste dia habil, el anterior dia habil. Todo
ello sin perjuicio de que la totalidad de las cantidades que reciba la
entidad emisora de los Préstamos Hipotecarios, tanto en concepto de
principal como de intereses (excepto los mencionados anteriormente),
cotresponden al participe desde el momento en que sean recibidos.

Los pagos a realizar por la entidad emisora al paricipe se realizaran en
1a cuenta que el participe notifique a la emisora por escrito.

3. Falta de pago del deudor hipotecario

La entidad emisora ho asume responsabilidad alguna por el impago de
los deudores hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen
fin de la operacion, ni otorgara garantias o avales ni incurrira en paclos
de recompra de las Participaciones Hipotecarias.

La ejecucion del préstamo hipotecario corresponde a la entidad emisora
y al titular de la participacién en los términos establecidos en el Articulo

66 del Real Decreto 685/1982, en redaccién dada por el Real De:
1289/1991.

Sin perjuicio de lo anterior, el titular de la participacién tendra acqg
ejecutiva contra la entidad emisora para la efectividad de
vencimientos de la misma por principal e intereses, siempre qud
incumplimiento de tal obligacién no sea consecuencia de fa falta
pago del deudor del préstamo hipotecario.

4. Custodia y administracién

De acuerdo con lo previsto en el articulo-61.3 del Real Decreto 685/14
en redaccion dada por el Real Decreto 1289/1991, la entidad emi

conserva la custodia y administracion de los Préstamos Hipotecario
vendra obligada a realizar cuantos aclos sean necesarios para
efectividad y buen fin de los mismos.

5. Transmisién de la Participacion

La transmisidn y tenencia de las Parlicipaciones Hipotecar
representadas en el presente Titulo Mittiple est limitada a inverso
institucionales o profesionales, no pudiendo ser adquiridas por el pib
no especializado.

Los titulares de las Participaciones deberan notificar a la entid
emisora las transferencias de las Participaciones, asi como los camb
de domicilio, a efectos de la inscripcion de dichos datos en el Li
especial a que se refiere el articulo 67 del Real Decreto 685/1982)
adquirente deberd también indicar a la emisora una cuenta de pago,

Ninguna responsabilidad sera imputable a la entidad emisora d
efectie las notificaciones o los pagos correspondientes a fa persona g
figure en sus libros como Gltimo titular de la Participacién y en
domicilio de dicho titular que conste en aquélios.

6. Varios

En caso de destruccién, sustraccién, pérdida o extravio del prese
titulo, se estard a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Dec
685/1982.

El titular de las Participaciones Hipotecarias tendra derecho a solicita
la entidad emisora la emisién de nuevos titulos unitarios o muktin
representativos de una o varias Participaciones Hipotecarias de
representadas por el presente Titulo Multiple, que le serdn canjead
por éste.

A efectos del presente documento, "dia habil® significa un dia (distinto
Sabado) en que puedan realizarse operaciones en el sistema TARGH

La entidad emisora y ! titular en cada momento de tas Participaciol
Hipotecarias se someten expresamente a los Juzgados y Tribunales
Madrid para cualquier cuestion que pueda suscitarse en relacidn con
Participaciones Hipotecarias.

En Madrid a 14 de febrero de 2002

Banco Pastor, S.A.

Firmay selio
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Memorandum Interno sobre concesion de

las operaciones de financiacién a PYMES




“MEMORANDUM INTERNO”

PROCEDIMIENTOS DE ANALISIS Y CONCESION DEL
RIESGO

TRATAMIENTO DE LA INFORMACION DE EMPRESAS Y NEGOCIOS:
SISTEMA DE ACUERDOS Y PROPUESTAS

Toda la informacion referente a cualquier persona fisica o juridica, que ejerza alguna de
las actividades recogidas en CNAE, independienterente del tamafio de su negocio
(auténomos, profesionales liberales, pequefias, medianas y grandes empresas, etc.) se
aglutina en la macroaplicacion de Acuerdos y Propuestas.

Con su desarrollo se ha pretendido abarcar todo el abanico de acciones necesarias para
el estudio de una operacion de riesgo: desde la solicitud hasta la resolucion, incluyendo
la informacion intermedia necesaria para su andlisis.

Este sistemna ha supuesto que, escalonadamente, se hayan mejorado muchas de las
aplicaciones ya existentes y se hayan implantado otras aplicaciones informaticas, como
son:

> Aplicaciones de Balances y Terrenos y Edificios:

- La aplicacién de Balances permite registrar y analizar los estados financieros,
realizando su comparacién con los de ejercicios precedentes y facilitando de forma
automética tanto el cédlculo de ratios, como su calificacion y comentarios
automaticos.

Ademds, dispone de un Sistema Automético de Evaluacion que permite el anélisis
sectorizado.

- En la Aplicacién de Terrenos y Edificios se introducen los datos esenciales de los
bienes que posea la persona analizada.

> Aplicacién de Informes de Negocio:
- Permite registrar los aspectos mds importantes acerca del negocio analizado.

» Aplicacion de Grupos Empresariales:

- Permite que, a partir del establecimiento de relaciones de dominio entre personas, se
produzca de manera automética la formacion, modificacion o baja de grupos
empresariales.
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» Aplicacion de Garantias

- Permite registrar los diferentes documentos de garantia recogidos por el Banco para
amparar los riesgos otorgados a nuestros clientes.

- En el momento en que se tramita el anélisis de alguna operacion de riesgo a favor de
una persona, el sistema captura autométicamente la informacion relativa a las
garantias recogidas para amparar los riesgos que tiene en vigor g[cha persona.

- » Aplicacion de Expediente de Riesgos

e configura como el nucleo del sistema de Acuerdos y Propuestas, asi como la
oordinadora de la informacioén procedente de otras aplicaciones, dado que a través
e la misma:
Se introducen los principales datos de las operaciones de riesgo a estudiar
(intervinientes y caracteristicas de la operacion), asf como las opiniones e
informes emitidos por los diferentes organos que intervienen en su dictamen.
Se desencadena la captura automética y presentacion de la informacion
procedente de otras aplicaciones y que es necesaria para el andlisis.
Una vez hecho esto, el sistema confecciona automaticamente el expediente de
riesgos, con lo cual, manteniendo la informacion de nuestros clientes
adecuadamente actualizada, la confeccién de expedientes se obtiene de una forma
razonablemente rdpida y sencilla.
Dentro de esta aplicacion se incluye el sistema de Scoring de Empresas, evaluador
genérico que funciona en la actualidad Y que en un periodo corto de tiempo seré
sustituido por los tres sistemas de scoring desarrollados para empresas (Autonomos,
Microempresas y Pymes), y por el Rating de Empresa y Operacion desarrollado para
las grandes empresas de nuestra entidad, los cuales, nutriéndose de los datos que
alimentan esta aplicacién, asignan un dictamen a cada operacion previa obtencion
de una probabilidad de mora.

% Manual de Reglas y Usos para la Administracion del Riesgo: Manual que se

' encuentra en linea y actualizado permanentemente en todos los terminales bancarios
de/ Banco, en el que se recogen desde la definicién, composicién, funcionamiento y
responsabilidades de las Comisiones Locales de Riesgos, a sus atribuciones, con sus
correspondientes reglas de utilizacion para cada tipo de riesgo (tanto de particulares

como de empresas), asf como las limitaciones en el uso de las mismas.




PROCEDIMIENTOS DE
CONTROL Y GESTION DE
COBRO
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EL CONTROL DE RIESGOS

Desde su creacién en el mes de mayo de 2000 el Area de
Control de Riesgos asume las tareas de “seguimiento” y
“recobro” de riesgos, las cuales hasta esa fecha se
encuadraban en areas de trabajo independientes.

Las funciones atribuidas a este nuevo érgano son las
siguientes:

- Control de las inversiones del Banco y su Grupo
Financiero, colaborando en la resolucion de los riesgos
problematicos.

- Desarrollo de sistemas de deteccion que permitan

identificar, con suficiente antelacion, posibles riesgos
conflictivos.

- Gestion de la recuperacion de las operaciones del
Banco contabilizadas en Activos Dudosos.

Por lo tanto, en Banco Pastor el control de riesgos se
entiende como una actividad centralizada,
responsabilidad directa del Area de Control de Riesgos e
independiente de aquellas areas encargadas de la
concesion de riesgos o del disefio de estrategias
comerciales.
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En el desempefio de sus funciones el Area de Control
cuenta con las unidades que se citan a continuacion:

Unidad de Control de Grandes Riesgos: Encargada del
control de clientes con riesgos vivos superiores a 1,8
millones de euros y de la gestion del recobro de deudas
de importe superior a 300 mil euros.

Unidad de Control de Riesgos: Tutela clientes con
riesgos inferiores a 1,8 millones de euros y gestiona el
recobro de deudas inferiores a 300 mil euros.

Oficina del Director: Elabora, desarrolla e implanta
sistemas de gestion que faciliten la informacion necesaria
a las distintas unidades implicadas en el control de la
inversion.

Centros de Control de Riesgos: Unidades territoriales
de préxima creacion y que surgen de los actuales Centros
de Recobro, los cuales sélo realizaban funciones
relacionadas con el recobro de deudas morosas, pero que
también pasaran a asumiran competencias en materia de
control de inversion.
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Para desarrollar sus funciones el Area de Control ha
elaborado o tiene en fase de estudio una serie de
sistemas agrupados en los siguientes conceptos:

a) Sistemas para el tratamiento higiénico de desfases:

Dentro de este apartado se incluyen aquellos trabajos que
tienen como principal objetivo el control de cada cliente
en concreto a traves de sus posiciones desfasadas o
de las incidencias que pudiera presentar (CIRBE, RAI,
ASNEF).

b) Sistemas analiticos globales

En esta area de trabajo se desarrollan aquellos estudios
analiticos tanto de los desfases, como de otros aspectos
que permitan calificar las inversiones crediticias bajo
criterios de globalidad y mediante su agrupacion desde
el nivel basico de una Oficina hasta cualquier otra
estructura existente en el Banco, considerando todas las
facetas que concurren en los mismos (antigliedad, tipo,
evolucion, tendencia, etc.).

Todo ello persiguiendo una gestidon integral de las
inversiones crediticias, al objeto de conocer su
comportamiento e identificar cualquier desviacioén negativa
en las mismas.
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La informacion derivada de estos sistemas analiticos debe
identificar fundamentalmente Oficinas con bolsas de
clientes que presenten un riesgo superior al que se puede
considerar como normal, y que orienten la posterior
investigacién de los diferentes estamentos con
responsabilidades en el seguimiento y la administracion de
riesgos.

c) Sistemas preventivos

Comprenden los sistemas encaminados a la captura de
aquella informacion necesaria de la evolucién y
comportamiento de los clientes, al objeto de poder
obtener, con la suficiente antelacion y fiabilidad, un
diagnéstico de posibles situaciones andémalas, a fin de
anticipar la toma de decisiones con las inversiones
afectadas.




Gestidon de Cobro
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La gestion del cobro de impagados dentro del Banco se
rige por diversos procedimientos, dependiendo de la
naturaleza, importe y antigliedad de los mismos.

A continuacion se citan los caso mas relevantes:

Operaciones a nombre de “consumidores”: Se
entiende como tal a aquellos clientes particulares
“personas fisicas”, titulares de préstamos consumo de
importe inferior a 60.000 euros y que cumplan
determinados requisitos (no mantener posiciones pasivas
superiores a 600 euros, no ser titulares de otro tipo de
operaciones de activo, efc).

El cobro de los impagos que registren estos clientes se
encarga a la empresa del Grupo Accién de Cobro, S.A.U.
cumplidos 10 dias desde la fecha de impago.




Operaciones no incluidos en el apartado anterior:

En tanto no superan un determinado importe y antigiiedad
su centro de gestion es la propia Oficina titular del
contrato. No obstante, de forma centralizada se realizan
controles periédicos a fin de evitar su estancamiento asi
como su incremento.

No obstante, ell control de los desfases que superan los
condicionantes anteriores es asumido por el Area de
Control de Riesgos, realizandose un seguimiento diario de
las mismas.

Para ello, atendiendo al importe, antigiledad y la
naturaleza del desfase, se han establecido unos criterios
de seleccion (variables en el tiempo), al objeto de obtener
aquellas operaciones a controlar diariamente.
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Desde el punto de vista de la contabilizacion de
operaciones morosas el Banco Pastor se ajusta a la
normativa recogida en las circulares 4/91 y 9/99 del Banco
de Espafia. No obstante, internamente en el Banco se
distinguen dos situaciones en los activos dudosos:

Morosidad técnica: Concepto de aplicacién a las
operaciones que se contabilizan, total o parciaimente, de
forma automatica en Activos Dudosos por haber
transcurrido mas de 3 meses desde su vencimiento o
incumplimiento parcial pero que tienen una via de
regularizacién ya pactada o unas expectativas de
normalizacion inmediatas, ademas de no existir dudas
sobre la positiva situacion del cliente.

Las situaciones descritas son tuteladas por el Area de
Control, a los clientes afectados se les incluye en el
sistema de alarmas y se les limitan las atribuciones a las
Oficinas para la gestién de los riesgos del cliente.

13
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Operaciones dudosas: Este concepto es aplicable a
todas aquellas operaciones de clientes cuya situacion se
vea problematica y por tanto nuestra inversion
comprometida.

La clasificacion de un cliente como titular de Operaciones
Dudosas es responsabilidad del Area de Control de
Riesgos con las siguientes consecuencias:

- Se da de alta al clientes en el sistema de alarmas como
titular de Operaciones Dudosas.

- Se clasifican en Activos Dudosos todos los riesgos
financieros del cliente.

- Quedan sin efecto las atribuciones de las oficinas para
administrar los riesgos del cliente.

14




En lo que respecta al area juridica indicar que su
participacion en la gestién de morosos abarca desde el
asesoramiento legal en todas las facetas relacionadas con
la gestion de la mora, asi como en la presentacion y
seguimiento de las demandas entabladas contra clientes
por motivo de su morosidad.

15
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ANEXO 8

Informacion a remitir a la Sociedad Gestora por el Cedente, como administrador
de sus Derechos de Crédito

Mensualmente la entidad cedente de los Derechos de Crédito debera entregar a la
Sociedad Gestora un informe en el que se recoja toda la informacion relativa a los
Derechos de Crédito que afecte a las cantidades a recibir por el Fondo. Dicho informe
se referira a los hechos ocurridos desde la fecha del Gltimo informe enviado.
Los informes deberan ser enviados a la Sociedad Gestora antes de los primeros cinco
dias habiles de cada mes, recogiéndose en ellos la informacion de los derechos de
Crédito relativa al mes natural anterior.

La informacion a proporcionar sera la siguiente, entregada en los formatos previamente
acordados con las entidades administradoras:

- Identificacién de la Entidad: Codigo bancario de la misma
- Identificacion del préstamo: Cédigo del préstamo

- Fecha de los datos: Mes y afio de la fecha de la informacién del fichero
de datos.

- Fecha de Pago: Dia, mes y afio de la fecha de vencimiento de cada
préstamo.

- Vencimiento de intereses: Intereses vencidos en el dia de la Fecha de
Pago.

- Vencimiento de principal: Principal vencido en el dia de la Fecha de
Pago.

- Pago de intereses: Total de intereses pagados en concepto de
vencimiento regular y de recuperacion de interés.

- Pago de principal: Principal pagado en concepto de amortizacion regular
y recuperacion de impago previo.

- Amortizacion Anticipada: Importes recibidos en concepto de amortizacion
anticipada (en su caso).

- Fecha de la amortizacion anticipada (en su caso)

- Intereses pendientes: Saldo pendiente de intereses tras los abonos
efectuados por este concepto.
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Meses en impago: N 4% meses transcurridos desde la deuda mas
antigua.

Fecha de Mora; Fecha del vencimiento mas antiguo en mora.

Importe Actual: Saldo vivo del principal del préstamo al dia siguiente de la
fecha. RS

Fecha Final Vigente: Dia, mes y ano de la nueva fecha de amortizacion
final. (En caso de que la amortizacion anticipada haya producido un
cambio).

Vida Actual: vida residual en meses.

Tipo actual.

Fecha del Tipo Actual: Dia, mes y afio de entrada en vigencia del Tipo
Actual.

Principal Tedrico: Saldo vivo del préstamo pendiente de vencimiento.

incidencias Especiales: Informacion sobre la anulacion o cancelacion de
alguna operacion previa, o sobre cambios ocurridos en las condiciones
iniciales, con especial atencion a las modificaciones en los tipos de
interés.
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Copia de la Orden por la que se otorga el
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ORDEN POR LA QUE SE OTORGA AVAL DEL ESTADO A LA EMISION DE VALORES
DE RENTA FlJA POR EL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS FTPYME TDA 3 POR
UN IMPORTE TOTAL DE 174.460.000 EUROS (29.027.701.560 PESETAS)

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 112 de la Ley General Presupuestaria, cuyo
Texto Refundido fue aprobado por Real Decreto Legislativo 1.091/1988, de 23 de septiembre,
en relacion al punto uno, del articulo 53, de la Ley 23/2001, de 27 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2002, que fija en 1.803,04 millones de euros
la cuantia méaxima de los avales que podra otorgar el Estado con el objeto de garantizar
valores de renta fija emitidos por Fondos de Titulizacion de Activos y con el punto tres del
apartado segundo de la Orden de 28 de diciembre de 2001, sobre los Convenios de
Promocién de Fondos de Titulizacion de Activos para favorecer la financiacion empresarial,

DISPONGO:

PRIMERQO.- El Estado espaiiol garantiza con renuncia al beneficio de excusion establecido
en el articulo 1830 del Cédigo Civil, el pago de las obligaciones economicas exigibles a
Fondo de Titulizacién de Activos FTPYME TDA 3 (en lo sucesivo “el Fondo™), gestionado
por la Sociedad Gestora Titulizacion de Activos SGFT, SA, derivadas de la emisiéon de dos
series de valores de renta fija por un importe de 172.400.000 euros y de 2.060.000 euros,
més las cargas financieras correspondientes a estas cifras, en los términos previstos en

esta Orden.

SEGUNDO.- E! presente aval se exliende exclusivamente al principal y a las cargas
financieras necesarias para el servicio de los valores de renta fija avalados, quedando
expresamente excluidos los eventuales conceptos de gasto no defallados de forma expresa

en esta Orden.

PASEQ DEL PRADO, 4-6
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Las caracteristicas principales de los valores que se garantizan seran las siguientes:

Serie 1CA:
a) NATURALEZA: Valores de renta fija
b) EMISOR: Fondo de Titulizacion de Activos FTPYME TDA 3
¢) IMPORTE AVALADO: 1.724 bonos de la serie 1CA, con un nominal cada uno de
100.000 euros (16.638.600 pesetas), por un importe total de 172.400.000 euros
d) AMORTIZACION Y VENCIMIENTO DE LOS VALORES: Segln condiciones de
emision estipuladas en el folleto de emision y en la escritura de constitucion del
Fondo
e) INTERESES: Segun condiciones de emision estipuladas en el folleto de emision y
en la escritura de constitucion del Fondo.
Serie 2CA:
a) NATURALEZA: Valores de renta fija
b) EMISOR: Fondo de Titulizacién de Activos FTPYME TDA 3
¢) IMPORTE AVALADO: 412 bonos de la serie CA2, con un nominal cada uno de 5.000
euros, por un importe total de 2.060.000 euros
d) AMORTIZACION Y VENCIMIENTO DE LOS VALORES: Seglin condiciones de
emision estipuladas en el folleto de emision y en la escritura de constitucién del
Fondo
e) INTERESES: Segun condiciones de emisién estipuladas en el folleto de emision

y en la escritura de constitucién del Fondo.

TERCERO.- El aval del Estado se concede por el periodo de vigencia de las obligaciones a
cargo del Fondo de Titulizacién de Activos FTPYME. TDA 3 derivadas de la emision citada;

en todo caso, vencera el 30 de junio de 2026.

Cualquier modificacién del periodo de vigencia de las obligaciones a cargo'del Fondo

2 PASEO DEL PRADQ, 4-6
28014 MADRID




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

e T 4E4761434

TIMBRE
DEL ESTADO

& SECRETARIA DE ESTADO

DE ECONOMIA, DE ENERGIA
Y DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRES

M ] ek e ey ,
i [F MINISTERIO DIRECCION GENERAL DEL TESORO
DE ECONOMIA : ; ¥ POLITICA FINANCIERA

derivadas de la emision o de cualquier circunstancia con transcendencia en la exigibilidad del
aval, no producira efectos frente al Estado, que quedara obligado enos estrictos términos
previstos en esta Orden, salvo que concurra el consentimiento expreso a dicha alteracion por

parte de la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera.

La exigibilidad del aval queda condicionada a la definitiva constitucion del Fondo y su registro
en la Comision Nacional del Mercado de Valores. Esta circunstancia, la calificacion crediticia
concedida por una agencia reconocida por la Comisién Nacional del Mercado de Valores, una
certificacion de la entidad cedente en el sentido que los créditos y/o préstamos objeto de
cesién retinen las condiciones del convenio marco anexo a la Orden de 28 de diciembre de
2001 y un ejemplar del folleto de emisién, deberan comunicarse por la Sociedad Gestora a la

Direccién General del Tesoro y Politica Financiera.

CUARTO.- Las obligaciones que asume el Estado espaiiol por virtud del presente aval no
quedaran sometidas a otras condiciones que las establecidas en la presente Orden y se
hardn, en su caso, efectivas en las monedas de pago estipuladas, cuando llegado el
vencimiento natural de la obligacion y ésta sea liquida y exigible, el Fondo no pueda hacer
frente al pago de sus obligaciones derivadas de los bonos avalados con cargo a los recursos
disponibles, de acuerdo con el orden de prelacion de pagos previsto en la escritura de
constitucion del Fondo, sin perjuicio de que adelante el pago por otros medios.

A los efectos del presente aval, se entendera por vencimiento natural de la obligacion el que
comesponda al cumplimiento normal de la obligacion garantizada de conformidad con lo

dispuesto en el folleto y en la escritura de constitucion del Fondo, sin que pueda requerirse el
pago al avalista, sea cual sea la causa de anticipacion de la exigibilidad de la obligacion, en

un momento anterior al mismo.

QUINTO.-En su caso, el importe que corresponda desembolsar al Estado en virtud del
presente aval, debera ser comunicado inmediatamente por la Sociedad Gestora del fondo de
fitulizacion a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, quien previa

PASEO DEL PRADO, 4-6
28014 MADRID




'SECRETARIA DE ESTADO
DE ECONOMIA, DE ENERGIA

MINISTERIO ¥ DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMP
i DIRECCION GENERAL DEL TESORO
DE ECONOMIA ¥ POUTICA AINANCIERA

comprobacién, procederd a su pago a través de la cuenta del Fondo de Titulizacion de
Activos FTPYME TDA 3. El desembolso de las cantidades requeridas en_virtud del presente
aval, sera realizado por la Direccién General del Tesoro y Politica FinanciéFa en el plazo de
tres meses contados a partir de la fecha en la que la correspondiente cantidad debiera haber
sido pagada a los titulares de los bonos. No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora, en
nombre del fondo de titulizacién, podra arbitrar mecanismos para abonar a los titulares de los

bonos avalados la totalidad del importe de la obligacién de pago en su misma fecha de
vencimiento natural, correspondiendo al propio fondo de titulizacion soportar, en su caso, el

coste derivado del citado mecanismo.

SEXTO.- La prestacion del aval del Estado no devengard comision alguna. No obstante
queda a cargo de la Sociedad Gestora Titulizacion de Activos, SGFT, SA la obligacion de
certificar a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera en diciembre de cada afio y
en cada fecha de pago de intereses a los bonistas, el importe vivo de la emision, y, en su
caso, la fecha de las amortizacién(es) anticipada(s) e importe(s) no prefijados que, en su
caso, afecten al citado importe.

SEPTIMO.- Las cantidades abonadas por el Estado en virtud del presente aval se
constituiran en una obligaciéon del Fondo a favor del Estado con un orden de prelacion
inmediatamente anterior a cualquier obligacién de pago del Fondo distinta, en su caso, de los
gastos e impuestos a cargo del fondo, de la comision de la Sodedad Gestora, de los Bonos
emitidos por el Fondo y de la dotacién del fondo de reserva previsto en la escritura de
constitucién del Fondo. No obstante, en el caso de existir importes pendientes de devolucién
al Estado como consecuencia de su aportacion de recursos en virtud del aval solicitado, los
importes recibidos en concepto de recuperaciones de derechos de crédito en situaciéon de
impago se aplicaran a la devolucién de las citadas aportaciones en una proporcion igual a la
que, en la Fecha de constitucion del Fondo, representan los bonos 1CA respecto de los
- bonos de la clase 1 0, en su caso, los bonos 2CA respecto de los bonos de la clase 2.
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. St AE4761546

TIMBRE
DEL ESTADO
NG ‘ SECRETARIA DE ESTADO
DE ECONOMIA, DE ENERGIA
Y DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA

MINIBTEAO e : DIRECCION GENERAL DEL TESORO
DE ECONOMIA Y POLITICA FINANCIERA

OCTAVO- La Directora General del Tesoro y Politica Financiera comunicara la presente
Orden a la Sociedad Gestora Titulizacion de Activos, SGFT, SA, a los efectos de notificar la

garantia estatal sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado tercero de esta Orden.

Asimismo, entregara y recibira en representacion del avalista las comunicaciones y
declaraciones a que dé lugar la presente garantia, dictaréa las resoluciones precisas para su
aclaracion y efectuar4 todos los actos necesarios para la ejecucion del aval.

Lo que comunico a V.l.
Madrid, 14 de febrero de 2002

EL VICEPRESIDENTE SEGUNDO DEL GOBIERNO PARA
ASUNTOS ECONOMICOS Y MINISTRO DE ECONOMIA,
P.D. (Orden de 28 de septiembre de 2000, BOE de 11 de
octubre de 2000)

LA DIRECTORA GENERAL DEL TESORO Y

POLITICA FINANCIERA,

PASEQ DEL PRADO, 4-6
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ES PRIMERA COPIA literal de su matriz con la que concuerda y donde
dejo nota, y la expido para TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION., en noventa
y seis folios de papel exclusivo para documentos notanales serie 4E,
numeros, 4761244 al 4761307 en orden correlativo de numeracion,
4761539, 4761540, 4761310 al 4761338 en orden correlativo de
numeracion, y el del presente. Signo, firmo, rubrico y sello en Madrid a
catorce de Febrero de dos mil dos. DOY FE. 2
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