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COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

Don José Luis Blazquez Ortiz, en nombre y representacién de BNP PARIBAS GESTION DE
INVERSIONES SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA,
S.A., con domicilio social en Madrid, Ribera del Loira, 28 y C.I.LF. A-28169209, inscrita en el
Registro Administrativo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores de Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversion Colectiva, con el nitmero 61

NOTIFICA

En relacion con los siguientes fondos de inversion :

Tipo de fondo Denominacion N’ de registro
FIMF BNP Giobal 70-30 Internacional 1.224
FIMF BNP Paribas Dynamic Asset Allocation 2.338

Que se va a proceder a fusionar los fondos BNP PARIBAS DYNAMIC ASSET ALLOCATION,
F.IM.F. y BNP Global 70-30 INTERNACIONAL, F.IM.F,, siendo este ultimo el fondo absorbente.
Con fecha 17 de Noviembre de 2003 la Comision Nacional del Mercado de Valores procedié a
autorizar el Proyecto de Fusion por Absorcion de los mencionados fondo. Asimismo en la misma
fecha la Comision Nacional del Mercado de Valores autorizo la delegacion de la gestién de activos
extranjeros a BNP Paribas Asset Management SAS, entidad domiciliada en Francia y sometida a la
supervison de Ia Comision de Operaciones de Bolsa (C.0.B.).

El fondo absorbente modificard su denominacion, que pasarad a ser BNP PARIBAS DINAMICO
FIMF. La politica de inversion de BNP Global 70-30 Internacional F.IM.F. se mantiene
invariable como Renta Variable Mixta Internacicnal si bien se matiza en la forma que se indica a
continuacion. El Fondo sigue una politica de inversiéon como fondo de fondos invirtiendo entre el
75% y el 90% de su patrimonio en acciones y participaciones emitidas por Instituciones de
Inversion Colectiva. El objetivo es el de seleccionar los Fondos de Inversién entre las gestoras con
mayor prestigio intemacional, de tal manera que compongan una cartera con la misma vocacion
inversora del fondo.,

La politica de inversion por zonas de inversion y divisas sera la siguiente:

- Enp cuanto a los activos en cartera: en torne a un 70% en Renta Variable y en torno a un 30% en
Renta Fija. Por circunstancias de mercado o por los flujos de tesoreria del Fondo los sefialados
porcentajes podréan ser variados.

- En cuanto a la inversion en mercados de Renta Variable se ajustard a la siguiente distribucion
geografica: Europa (50%), Norteamérica (30%) y Area del Pacifico y emergentes (20%). Por
circunstancias de mercado o por los flujos de tesoreria del Fondo los sefialados porcentajes
podran ser variados.

- Encuanto a la inversion en mercados de Renta Fija, éstos seran mayoritariamente en euros.

- Encuanto a los activos monetarios se invertiran todos en euros.

- En lo que respecta a las divisas los limites maximos de los niveles de exposicién seran los
siguientes: 60% de exposicion en dblares, 25% en yenes y 15% en otras divisas.

Asimismo se tendrdn en cuenta los siguientes criterios de gestion del Fondo:
Como principio general la inversion se materializara a través de JICs con politicas de inversion
coherentes con la politica de inversidn arriba descrita. A estos efectos:

- Para la inversidn en renta variable se podran seleccionar Fondos que inviertan tanto en valores
de gran capitalizacién como de pequefta y mediana, pudiendo estar su politica de inversién
definida por criterios geograficos y sectoriales. Parte de la inversién podra destinarse a

mercados emergentes sin que la exposicion a estos exceda del 25%, salvo momentos
coyunturafes.
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- Para la inversion en renta fija se podrén seleccionar Fondos que inviertan tanto en activos
emitidos por entidades privadas como publicas, sin ningtin limite de calificacion crediticia: No
existira un limite en cuanto a la politica de duracién mantenida por los fondos en los que
invierta, por lo que podré ser por tanto corto, medio y largo plazo. Tal como se ha indicado
anteriormente la inversion se materializard mayoritariamente en euros.

Estos mismos criterios serdn utilizados en el caso de la realizacion de la inversion directa por la
parte no invertida en IICs.

El Fondo invertira, acciones y participaciones emitidas por Instituciones de Inversién Colectiva,
ajustandose a los siguientes criterios:

- Incircunstancias normales, no se prevé invertir mas del 20% en una sola 11C ni mas del 30% en
IIC del mismo grupo.

- Se seleccionaran IIC's de gestoras con importantes volimenes gestionados.

- Cuando las IIC objeto de gestién pertenezcan al mismo grupo de la Gestora del Fondo o estén
gestionadas por entidades en las que se concurra la misma circunstancia, aquellas no superaran
el 50% del valor de este fondo.

- Sdlo invertira en IIC's con sede o radicadas en un Estado miembro de la OCDE (principalmente
en miembros de la Unién Europea y EE.UU). Esta prevista la inversién en HC's espafiolas. No
se descarta la inversion en HCs del grupo. No se tiene previsto invertir en 11Cs gestionadas por
la Sociedad Gestora.

- Esta prevista la inversion en un minimo de cinco 1IC’s.

- Las IICs en las que invierte el Fondo cumplirdn con todos los requisitos, porcentajes y limites
del articulo 52 bis del RIIC.

Las comisiones que aplicard el fondo absorbente son las que a continuacion se detallan:

La comision de gestion que es del 1,75 % anual sobre el patrimonio pasara al 1,70% anual sobre el
patrimonio.

El porcentaje anual maximo que de forma directa o indirecta soportara el Fondo en concepto de
comisidn de gestién y gastos asimilables es del 4%. Dicho porcentaje por la parte de patrimonio
invertida en instituciones de inversion colectiva del grupo no podra superar el 2,25 % anual.

La comisién de depositario que es del 0,20% sobre el patrimonio pasara al 0,10% anual sobre el
patrimonio.

El porcentaje anual maximo sobre patrimonio que directa o indirectamente soportara el Fondo en
concepto de comision de depositario y gastos asimilables es del 1%. Sobre la parte del patrimonio
invertido en IIC del grupo cuyo depositario pertenezca al mismo grupo, el porcentaje efectivamente
aplicado no superara el 0,2% anual.

Lo anterior se pone en conocimiento del piblico en general a los efectos oportunos.
En Madrid, a 19 de Noviembre de 2003.

Fdo.: José Luis Blazquez Ortiz
BNP Pgribas Gestién de Inversiones,
S.GLLC. SA.
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PROYECTO DE FUSION DE BNP GLOBAL 70-30 INTERNACIONAL, FIMF (Fondo Absorbente) y BNP
PARIBAS DYNAMIC ASSET ALLOCATION, FIMF (Fondo Absorbido)

I. FONDOS IMPLICADOS

El presente proyecto de fusion afecta a los siguientes Fondos: BNP GLOBAL 70-30 INFERNACIONAL, FIMF
(N°® Registro CNMV: 1224} y BNP PARIBAS DYNAMIC ASSET ALLOCATION, FIMF (N° de Registro
CNMV: 2.338)

El Fondo Absorbente; BNP GLOBAL 70-30 INTERNACIONAL, FIMF estd gestionado por BNP Paribas Gestidn
de Inversiones, S.G.L.I.C., S.A. {N° Registro CNMV: 61) y ejerce las funciones de depositario BNP Paribas
Securities Services Sucursal en Espaiia (N° Registro CNMV: 206). En lo sucesivo, se denominara a la primera
“BNP GESTION" y a la segunda “BPSS”.

El Fonde Absorbido; BNP PARIBAS DYNAMIC ASSET ALLOCATION, FIMF esta gestionade por BNP Paribas
Gestion de Inversiones, S.G.LLC., S.A. (N° Registro CNMV: 61) y ejerce las funciones de depositario BNP Paribas
Securities Services Sucursal en Espaiia (N° Registro CNMV: 206). En lo sucesivo, se denominara a la primera
“BNP GESTION" y a la segunda “BPSS”.

Existe a disposicion del pablico un Folleto Informativo, una Memoria Auditada explicativa del Oltimo ejercicio,
que incluye el altimo informe de auditoria de cuentas, y los informes trimestrales de los fondos, que pueden ser
consultados en el domicilio de la gestora y en los registros de la CNMV.

Respecto al Fondo Absorbente BNP GLOBAL 70-30 INTERNACIONAL, FIMF sus caracteristicas son las
siguientes:

£l Fondo se denomina en euros.

Inversion minima inicial: 600 euros para todos los participes del Fondo.

Limitacién del volumen maximo de participaciones: No hay limite.

Inversion minima a mantener: No hay inversion minima a mantener.

Tipo de participes a los que se dirige el Fondo: El fondo se dirige a agquellos inversores que deseen una gestion
dindmica de su cartera con la que obtener una revalorizacién del capital a largo plazo a través de una cartera
invertida en activos monetarios y de renta fija {cerca del 30%) asi como de renta variable vy divisas (cerca del
70%).

Duracién minima recomendada de la inversion: Debe considerarse en el largo plazo, por lo que se recomienda
una duracion minima de 3-3 aiios.

Perfil de riesgo del fondo: Dindmico.

Comision anual de gestion: 1,75% anual sobre el patrimonio gestionado.

El porcentaje anual maximo que directa o indirectamente puede soportar este Fondo de Fondos en concepto de
comision de gestion y gastos asimilables es del 4%. Sobre la parte del patrimonio invertido en 1IC del grupo, el
porcentaje efectivamente aplicado directa o indirectamente no superaré el 1,75% anual sobre el patrimonio.
Comision anual depositaria: 0,20% anual sobre el patrimonio gestionado.

El porcentaje anual maximo sobre patrimonio que directa o indirectamente puede soportar este Fondo de Fondos
en concepto de comision de depositario y gastos asimilables es del 1%. Sobre la parte del patrimonio invertido en
IIC del grupo cuyo depositario pertenezea al mismo grupo, el porcentaje efectivamente aplicado no superara el
(2% anual sobre el patrimonio.

Comision de suscripcion: 0%.

Comisién de reembolso: 0%.

Se exime a este fondo de fondos del pago de comisiones de suscripcién y reembolso cuando se trate de acciones o
participaciones de 11C del grupo.

La Sociedad Gestora publica diariamente el valor liquidativo de! fondo en el Boletin de Cotizacién de la Bolsa de
Valores de Madrid.




A efectos de las suscripciones y reembolsos que se soliciten en este Fondo, el valor liquidativo aplicable es el
correspondiente al mismo dia de la fecha de salicitud. Por tanto si se solicita una suscripcién o reembolso el dia D,
el valor liquidativo que se aplicard sera el cotrespondiente al dia D.

En todo caso, el valor liquidativo aplicado serd igual para las suscripciones y reembolsos solicitados al mismo
tiempo. Se entendera realizada la solicitud de suscripcion en el momento en que su importe tome valor en la cuenta
del Fondo. ‘

La Sociedad Gestora exigird un preaviso de 10 dias para reembolsos superiores a 300.507 euros. Asimismo,
cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo de 10 dias sea igual o superior
4 300.507 euros la Gestora exigird para las nuevas peticiones de reembolso, que se realicen en los diez dias
siguientes al altimo reembolso solicitado cualquiera que sea su importe, un preaviso de 10 dias.

Los reembolsos de participaciones no se pueden hacer a través de talonario. La forma de instrumentar los
reembolsos en estos casos serd mediante la solicitud de reembolso de participaciones del Fondo.

Las solicitudes de suscripeion y reembolso de participaciones seran atendidas por la gestora conforme al siguiente
horario: Hasta las 14:30 horas, de lunes a viernes excepto los dias que sean festivo nacional. Después de las 14:30
horas, las solicitudes realizadas se considerardn cursadas al dia siguiente habil considerando como tal, de lunes a
viernes excepto los dias que sean festivo nacional.

Respecto al Fondo Absorbido BNP PARIBAS DYNAMIC ASSET ALLOCATION, FIMF sus caracteristicas son
las siguientes:

El Fondo se denomina en euros.

Inversién minima inicial: La suscripciéon minima inicial sera 600 euros para todos los participes de! Fondo,
excepto el Gltimo dia habil de cada mes, que s¢ podr4 adquirir una tinica participacién del Fondo.

Inversién minima a mantener: La inversion minima a mantener es de 600 euros para todos los participes del
Fondo que adquieran tal condicién a partir de la fecha efectiva de la fusion del Fondo, excepto para aquellos
participes que hayan adquirido una cantidad inferior en uno de los dltimo dias habiles de cada mes.

Limitacién del volumen maximo de participaciones: No hay limite.

Tipo de participes a los que se dirige el fondo: Las participaciones del Fondo son oftecidas a inversores de perfil
de riesgo alto que busquen rentabilidades en un horizonte de inversion a medio y largo plazo, y que estén
dispuestos a asumir riesgos y volatilidades elevadas en el corto plazo.

Duracién minima recomendada de la inversién: El horizonte de inversién recomendado es de 4 afios.

Perfil de riesgo del fondo: Riesgo alto.

Prestaciones o servicios asociados al fondo: BNP Paribas Espafia, S.A., como comercializador, ofrece la
posibilidad de que los reembolsos de participaciones se puedan hacer a través de talonario de cheques.

Comision anual de gestién: 1,50% anual sobre el patrimonio gestionado.

El porcentaje anual maximo gue directa o indirectamente puede soportar este Fondo de Fondos en concepto de
comisién de gestion y gastos asimilables es del 3% anual del patrimonio. Por la parte de patrimonio invertida en
instituciones de inversion colectiva del grupo, el porcentaje méaximo que de forma directa o indirecta soporta el
Fondo, no podré superar el 2,25% anual sobre el patrimonio.

Comisién anual depositaria: 0 % anual sobre el patrimonio gestionado.

El porcentaje anual maximo sobre patrimonio gue directa o indirectamente puede soportar este Fondo de Fondos
en concepto de comision de depositario y gastos asimilables es del 1% del patrimonio. Por la parte de patrimonio
invertida en instituciones de inversion colectiva del grupo, cuyo depositario pertenezca al mismo grupo, ¢l
porcentaje maximo que de forma directa o indirecta soporta el Fondo, no podra superar el 0,2% anual sobre el
patrimonio.

Comision de suscripcién: 0%.

Comisién de reembolso: Un 0,25% del importe reembolsado para participaciones con antigiiedad hasta 6 meses.
Un 0% del importe reembolsado para participaciones con antigiiedad superior a 6 meses.

Se exime a este Fondo de Fondos del pago de comisiones de suseripcion y reembolso cuando se trate de acciones o
participaciones de HC del grupo.

La Sociedad Gestora publica diariamente el valor liquidativo del fondo en el Boletin de Cotizacion de la Bolsa de
Valores de Madrid.

A efectos de las suscripciones y reembolsos que se soliciten en este Fondo, ¢! valor liquidativo aplicable es el
correspondiente al mismao dia de la fecha de solicitud. Por tanto si se solicita una suscripcion o reembolso el dia D,
el valor liquidative que se aplicara sera el correspondiente al dia D.

En todo caso, el valor liquidativo aplicado sera igual para las suscripciones y reembolsos solicitados al mismo
tiempo. Se entendera realizada la solicitud de suscripcion en el momento en que su importe tome valor en la cuenta
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del Fondo.

No obstante, las suscripciones y reembolsos solicitados a partir de las 14:00 horas se considerardn solicitados al
dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a las mismas.

La Sociedad Gestora exigird un preaviso de 10 dfas para reembolsos superiores a 300.510 euros. Asimismo,
cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo de 10 dias sea igual o superior
a 300.510 euros la Gestora exigird para las nuevas peticiones de reembolso, que se realicen en los diez dias
siguientes al tltimo reembolso solicitade cualquiera que sea su importe, un preaviso de 10 dias.

I ASPECTOS JURIDICOS Y ECONOMICOS, PROCEDIMIENTO A SEGUIR HASTA
CULMINAR LA FUSION Y PREVISION DE GASTOS.

fr Aspectos juridicos y econcmicos de la fusion.

La operacion de fusion consiste en la absorcion por BNP GLOBAL 70-30 INTERNACIONAL, FIM (Fondo
Absorbente) de BNP PARIBAS DYNAMIC ASSET ALLOCATION, FIMF (Fondo Absorbido), segan lo dispuesto
en el articulo 23 bis de la Ley 46/1684, de 26 de diciembre.

La fusion implica la incorporacion del patrimonio del Fondo absorbido con transmisién por titulo de sucesidn
universal de la totalidad de su patrimonio, derechos y obligaciones a favor del Fondo absorbente, quedando aquél
como consecuencia de la fusién disuelto sin liquidacion.

En el marco del proceso de crecimiento y expansién del negocio en Espafia del Grupo BNP Paribas Espafia, S.A., el
pasado 30 de noviembre de 2002 se formalizo la adquisicion por BNP GESTION a JP Morgan Bank, S.A. del
negocio de banca privada y de gestidn de activos que este ultimo venia desarrollando en Espafia hasta esta fecha
mediante la adquisicion del 100% del capital social de la mercantil BNP PARIBAS AHORRO S.G.LLC,, S.A.
(antes Chase Manhattan Ahorro 5.G.1.1.C., 5.A))

Como consecuencia de la adquisicion anteriormente mencionada, la actividad desarrotlada por BNP GESTION y la
desarrollada por BNP PARIBAS AHORRO S5.G.ILC., 8.A, en el marco del Grupo BNP Espaiia, se superpone,
puesto que ambas entidades tienen por objeto social ia gestion de instituciones de inversion colectiva en el mercado
espafiol. El pasado de 1 julio de 2003 BNP GESTION y BNP PARIBAS AHORRO $.G.ILC., S.A. se han
fusionado siendo BNP GESTION la sociedad absorbente de BNP PARIBAS AHORRO S.G.L.I.C., S.A.. Con el
programa de fusiones que ha sido disefiado BNP GESTION, se pretende racionalizar la oferta de fondos gestionados
por BNP GESTION tras la fusién con BNP PARIBAS AHORRO S.G.LI.C., S.A., centrdndose en un pequefio
niimero de fondos de inversion mobiliaria gestionados por BNP GESTION.

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracién ante Notario de la fusién y hasta su definitiva
inscripcion en fos Registros que procedan se entenderan realizadas por el fondo absorbente.

Todos los gastos econdmicos derivados de la fusion seran soportados por BNP GESTION por lo que no tendran
repercusiones en los fondos afectados por la fusidn.

12 Procedimiento de fusion. Fuses:

a) Autorizacién administrativa previa. El proyecto de fusién es autorizado por la CNMV, previo
acuerdo adoptado por la Sociedad Gestora (BNP GESTION) y Depositario (BPSS). La
autorizacion del proyecto de fusion tendra la consideracion de hecho relevante, adjuntandose el
proyecto de fusién que queda a disposicion del pablico.

b) Publicaciones legales. La autorizacion del proceso de fusion se publicard en el BOE y en dos
diarios de difusion nacional. En los diez dias siguientes a la notificacién de la autorizacion, se
remitird individualizadamente el proyecto de fusion a los participes, quienes podran, en el plazo de
un mes, optar por ¢l reembolso de sus patticipaciones sin deduccién de comision o descuento de
reembolso ni gasto alguno por el valor liquidativo correspondiente al dia en que finalice dicho
plazo. [gualmente, en este plazo se dard el derecho de oposicion a los acreedores de los fondos
afectados.

c) Formalizacion de la Fusidn. Una vez transcurrido el plazo de un mes desde la fecha de los
anuncios o desde la remision de la notificacién individualizada, si esta fuera posterior, y{liquidadas
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las participaciones de los participes que hayan optado por ejercer su derecho de separacion, la
Sociedad Gestora (BNP GESTION) y el Depositario (BPSS) ejecutaran la fusién mediante el
otorgamiento de la correspondiente escritura publica y su inscripcion en los Registros que proceda.
L.a ecuacion de canje se determinard sobre la base de los valores liquidativos v el numero de
participaciones en circulacién al cierre del dia anterior al det otorgamiento de la escritura, cuyos
estados financieros deben estar aprobados por persona debidamente facultada de la Gestora y del
Depositario.

Se comunicara como hecho relevante tanto el otorgamiento de la escritura publica (fecha a partir
de la cual |a fusion tiene efectos), como la ecuacion de canje definitiva.

Asimismo, la Gestora, en union con el depositario, procedera a efectuar el canje de los certificados
de participacidn, en caso de que éstos hubieran sido emitidos o algin participe lo solicitara, asi
como a remitir a los participes los estados de posicién en el fondo resultante.

d) Inscripcién de la fusién en el Registro de la CNMV. Una vez ejecutada la fusion, se solicitara la
baja en ¢l registro de la CNMV acompafiando la escritura de fusién.

HI. POLITICA DE INVERSIONES DE LOS FONDOS
Vocacion y politica de inversion del fondo absorbente:
El Fondo Absorbente tiene como vocacion Renta Variable Mixta Internacional.

El Fondo invierte entre el 75% y el 90% de su patrimonio en acciones y participaciones emitidas por Instituciones
de Inversion Colectiva, seleccionando los Fondos de Inversion entre las gestoras con mayor prestigio internacional
que compongan una cartera con la misma vocacion inversora del fondo.

La politica de inversion por zonas de inversion y divisas ha sido la siguiente:

- En cuanto a los activos en cartera: un 70% en Renta Variable, un 20% en Renta Fija y un 10% en activos
nonetarios.

- En cuanto a la inversién en mercados de Renta Variable se ajustard a la siguiente distribucion geografica:
Europa (50%), Norteamérica (30%) y Area del Pacifico y emergentes (20%).

- Encuanto a la inversién en mercados de Renta Fija, éstos han sido mayoritariamente en euros. En cuanto a los
activos monetarios se invierten todos en euros.

- En lo que respecta a las divisas los limites méximos de los niveles de exposicién han sido los siguientes: 60%
de exposicidn en délares, 25% en yenes y 15% en otras divisas.

Esta estructura de cartera es una referencia de gestion, la cartera concreta se construye por la Sociedad Gestora, que
utiliza como documentacion de apoyo la elaborada por los analistas de economia de mercados, asi como los
documentos de estrategia de BNP Paribas Francia.

Et Fondo ha invertido en acciones y participaciones emitidas por Instituciones de Inversion Colectiva de la siguiente

forma;

- No se ha desvirtuado el objeto y los limites de riesgo del Fondo.

- Cuando las lIC objeto de gestion pertenezcan al mismo grupo de la Gestora do Fondo o estén gestionadas por
entidades en las que se concurra la misma circunstancia, aquellas no superan el 50% del valor de este fondo. No
se tiene previsto tnvertir en I{C gestionadas por BNP Paribas Gestién de Inversiones.

- El Fondo puede invertir hasta un 45% de su activo en acciones o participaciones de una misma 1IC. Se
seleccionaran 11C's de gestoras con importantes volumenes gestionados. En caso de 11C extranjeras con varios
compartimentos el limite se entiende para el conjunto. En circunstancias normales, no se prevé invertir mas del
20% en una sola I1C ni més del 30% en [C del mismo grupo.

- Solo invierte en HC's con sede o radicadas en un Estado miembro de la OCDE (principalmente en miembros de
la Union Europea y EE.UU). No se descarta invertir en 1IC's espaiiolas.

- Las ICen las que se invertird respetardn en su inversion los limites por mercados previstos en el articulo 17 del
RIIC.

- Las acciones de las IIC's objeto de inversion estarn admitidas a negociacion en alguno de los mercados
incluidos en el articulo 17 del RIIC, o en el caso de participaciones, que existe publicidad reglada de sus valores
liquidativos y se trate de 1IC que garanticen el reembolso diario de las participaciones con cargo a su
patrimonio.
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- Segln las condiciones del mercado, no se descarta la posibilidad de que la inversion en 11C quede por debajo
del 75% con caracter coyuntural, no alcanzando nunca un porcentaje inferior al 50%.

El resto de la cartera se ha invertido en Deuda Publica, Renta Fija Privada y Renta Variable; tanto en el Estado
Espafiel como de otros paises de la OCDE y de aquellos autorizados por la CNMV, siguiendo la vocacién inversora
del Fondo.

El Fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unién Europea, las
Comunidades Auténomas, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y aquellos otros Estados
miembros de la OCDE que presenten una calificacion de solvencia, otorgada por una agencia especializada en
calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. En concreto se prevé superar
dicho porcentaje en valores emitidos por la unién europea.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura y como inversion. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los de
las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las
variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados
organizados de derivados Finalidad de cobertura, para la utilizacion del seguro de cambio y operaciones de permuta
financiera de tipos de interés o divisa., lo que conlleva riesgos adicionales, como el de que la contraparte incumpla,
dada la inexistencia de una camara de compensacion que se interponga entre las partes y asegure el buen fin de las
operaciones.

El Fondo no superara los limites generales a la utilizacién de instrumentos financieros derivados por riesgo de
mercado y por riesgo de contraparte establecidos en la normativa vigente. Entre otros, los compromisos por el
conjunto de operaciones en derivados no podran superar, en ningin momento, el valor del patrimonio de la
[nstitucién, ni las primas pagadas por opciones compradas podran superar el 10% de dicho patrimonio. Las
posiciones en derivados no negoctados en mercados organizados de derivados estardn sujetas, conjuntamente con
los valores emitidos o avalados por una misma entidad o por las pertenecientes a un mismo grupo, a los limites
generales establecidos en el articulo 4 del RIIC.

Vocacion y politica de inversién del fondo absorbido:
El Fondo Absorbido es Renta Variable Mixta Internacional.

El Fondo invierte entre un 90 y un 100 por 100 (respetando siempre las obligaciones de mantenimiento de una
liquidez minima) en ofras instituciones de inversion colectiva (en lo sucesivo, “IIC's™) con el objetivo de que,
mediante una adecuada seleccion y ponderacion de las mismas, se consiga que en todo momento el nivel de riesgo
del fondo sea alto.

La gestion del fondo se realiza con el objetive de alcanzar la méxima rentabilidad posible para el participe, a base
de invertir el patrimonio en los sectores y mercados que en cada momento se consideren mas favorables,
adaptandose siempre a un perfil de riesgo alto.

Entre el 30 y el 75 por 100 de su patrimonio estara posicionado en activos de renta variable y mas de un 30 por 100
lo estard en monedas no euro.

El Fondo parte de una posicion central en su cartera por tipo de activo que es la siguiente:
- 70 por 100 en renta variable

- 20 por 100 en renta fija

- 10 por 104 en liquidez y en activos del mercado monetario a corto plazo.

Partiendo de la posicion central la Sociedad Gestora va adaptando periddicamente la misma, infraponderando o
sobreponderando los diferentes tipos de activos respecto de la posicion central. Esta adaptacion se realizara tras
haber analizado las recomendaciones sobre asignacion de activos por mercados, dreas geograficas o sectores y
divisas (“Asset Allocation™) de las principales sociedades gestoras del mundo y de contrastarlas con la opinién de la
Sociedad Gestora. Simultaneamente se decide la posicién de la cartera del Fondo por dreas geograficas, sectores y
divisas.

La distribucién de la cartera del Fondo por tipo de activo ha estado dentro de los siguientes limites:
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- Entre un 60 y un 90 por 100 en activos de renta variable.
- Entre un 5 y un 35 por 100 en activos de renta fija.
- El resto, en liquidez y en activos del mercado monetario a corto plazo.

Asimismo se han tenido en cuenta los siguientes criterios en la gestion del fondo:

- No existe ningiin objetivo predeterminado, ni limites maximos o minimos en lo referente a la distribucion de los
activos por tipo de emisor (publico/privado), por nivel de calificacion crediticia (“rating™), ni por sector econdmico,
si bien se respetara el nivel de riesgo alto.

- La duracion de la cartera de renta fija oscilara en funcion de las expectativas que tenga la Sociedad Gestora para
este mercado. Podra estar a corto, a medio, o a largo plazo.

- La distribucion geografica de la inversién tampoco esta predeterminada de antemano, oscilando a juicio de la
Sociedad Gestora en funcion de las expectativas que la misma baraje para cada pais o zona geografica. En cualquier
caso. siempre habrd una presencia mayoritaria en Europa, Estados Unidos, y Japén. Lo anterior implica que
habitualmente el Fondo se situard en una banda aproximada de exposicion al riesgo divisa, tanto de forma directa
como de forma indirecta, en el entorno del 15 al 70 por 100.

- El Fondo podra invertir en mercados de los denominados “emergentes”, aunque la exposicion a este tipo de
mercados no superara, salvo momentos coyunturales, et 40 por 100,

- En la seleccion de las 11Cs se han utilizado los siguientes criterios:

a) La rentabilidad obtenida en el pasado por la institucion y su posicion en los distintos “rankings” y la volatilidad
de la institucién como medicion dei riesgo asumido para conseguir dicha rentabilidad.

b) La existencia de una politica de inversién muy claramente definida.

¢) Comisiones medias y minimos a invertir no muy altos.

dy Las inversiones se realizaran tanto en 1ICs que sean gestionadas por sociedades integradas dentro del Grupo de la
Sociedad Gestora como en IICs gestionadas por sociedades integradas en otros grupos financieros de reconocido
prestigio internacional.

Su seleccién se basa tanto en su prestigio en el sector financiero y su experiencia en los mercados como en la
solvencia del Grupo financiero al que pertenezcan, teniéndose en cuenta, por tanto, el volumen de activos
gestionados, el afio de creacion de la Gestora y los “rating” del Grupo financiero. No se da prioridad a las HCs que
sean gestionadas por sociedades integradas dentro del Grupo de la Sociedad Gestora, puesto que la pertenencia a
este Grupo no es un criterio de seleccion.

Las I1Cs en las que invierta el Fondo cumplen con todos los requisitos, porcentajes y limites del articulo 52 bis del
RIIC.

El Fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Union Europea, las
Comunidades Autonomas, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y aquellos otros Estados
miembros de la OCDE que presenten una calificacion de solvencia, otorgada por una agencia especializada en
calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. En concreto se prevé superar
dicho porcentaje en Deuda Piblica del Reino de Espafia, de forma indirecta a través de la inversion en otras {I1C's.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura y como inversion. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los de
las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las
vartaciones de precio del subyacente y puede multiplicar ias pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados
organizados de derivados Con la finalidad de cobertura y tinicamente como inversion para aquellas operaciones
autorizadas de acuerdo con la normativa vigente y la memoria de medios de la sociedad gestora., lo que conlleva
riesgos adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una cdmara de compensacion
que se interponga entre las partes y asegure el buen fin de las operaciones.

El Fondo no superara los limites generales a la utilizacion de instrumentos financieros derivados por riesgo de
mercado v por riesgo de contraparte establecidos en la normativa vigente. Entre otros, los compromisos por el
conjunto de operaciones en derivados no podrin superar, en ningin momento, el valor del patrimonio de Ia
Institucion, ni las primas pagadas por opciones compradas podran superar €l 10% de dicho patrimonio. Las
posiciones en derivados no negociados en mercados organizados de derivados estardn sujetas, conjuntamente con
los valores emitidos o avalados por una misma entidad o por las pertenecientes a un mismo grupo, a los limites
generales establecidos en el articulo 4 del RIIC. f
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Diferencia entre las estructuras de las carteras:

Tanto el fondo absorbente como el fondo absorbido son fondos Renta Variable Mixta internacional e invierten entre
un 90 y un 100 por 100 en otras [IC's.

La cartera de ambos fondos es muy similar. Asi el fondo absorbente tiene invertido el 97 % en otras 1IC's. El 75%
de su patrimonio esta posicionado en activos de renta variable siendo 38% en monedas no euro. El 20% de su
patrimonio esta posicionado en renta fija y el 5% en liquidez y en activos del mercado monetario a corto plazo. El
fondo absorbido tiene invertido el 97 % en otras 1[C's. El 75% de su patrimonio esta posicionado en activos de renta
variable siendo 38% en monedas no euro. El 20% de su patrimonio esta posicionado en renta fija v el 5% en
liquidez y en activos del mercado monetario a corto plazo.

La Sociedad Gestora reestructurard la cartera de los fondos que participan en la presente fusion mediante la venta de
los valores que sean necesarios, para adaptarlas asi a una cartera afin a la politica de inversién que desarrollara e}
fondo absorbente en el futuro como fondo de fondos. Esta reestructuracion de la cartera se iniciara, en la medida de
lo posible y siempre en interés de los participes, una vez finalizado el plazo legal de un mes contado desde ia fecha
de comunicacién individualizada a los participes del proyecto de fusion de fondos y debera haber finalizado en la
fecha de otorgamiento de la escritura de fusién.

Para obtener mas informacion, existe a disposicion de los participes, en el domicilio de la Sociedad Gestora y en
los Registros de la CNMYV, los informes trimestrales completos de los fondos, en los que se puede consultar la
composicion detallada de la cartera, asi como otra informacién econémica financiera relevante de los fondos.

v, POLITICA DE INVERSIONES DEL FONDO ABSORBENTE EN EL FUTURO
a) Vocacion del fondo y objetivo de gestion: Renta Variable Mixta Internacional

El Fondo invertird, en condiciones normales, entre el 75% y el 90% de su patrimonio en acciones y participaciones
emitidas por Instituciones de Inversién Colectiva.

El objetivo es el de seleccionar los Fondos de Inversion entre las gestoras con mayor prestigio interacional, de tal
Inanera que compongan una cartera con la misma vocacién inversora del fondo.

b) Criterios de seleccidon y distribucion de las inversiones:

La politica de inversidn por zonas de inversién v divisas sera la siguiente:

- Encuanto a los activos en cartera: en torno a un 70% en Renta Variable y en torno a un 30% en Renta Fija. Por
circunstancias de mercado o por los flujos de tesoreria del Fondo los sefalados porcentajes podran ser variados.

- En cuanto a la inversion en mercados de Renta Variable se ajustaré a la siguiente distribucion geografica:
Europa (50%), Norteamérica (30%) vy Area del Pacifico y emergentes (20%). Por circunstancias de mercado o
por los flujos de tesoreria del Fondo los sefialados porcentajes podrén ser variados.

- Encuanto a la inversion en mercados de Renta Fija, éstos seran mayoritatiamente en euros.

- Encuanto a los activos monetarios se invertiran todos en euros.

- Enlo que respecta a las divisas los limites maximos de los niveles de exposicion serdn los siguientes: 60% de
exposicion en dolares, 25% en yenes y 15% en otras divisas.

Asimismo se tendran en cuenta los siguientes criterios de gestién del Fondo:

Como principio general la inversion se materializard a través de 1ICs con politicas de inversion coherentes con la
politica de inversion arriba descrita. A estos efectos:

- Para la inversién en renta variable se podran seleccionar Fondos que inviertan tanto en valores de gran
capitalizacion como de pequefia y mediana, pudiendo estar su politica de inversion definida por criterios
geograficos y sectoriales. Parte de la inversién podra destinarse a mercados emergentes sin que la exposicion a
estos exceda del 25%, salvo momentos covunturales. f
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- Para la inversion en renta fija se podrén seleccionar Fondos que inviertan tanto en activos emitidos por
entidades privadas como piblicas, sin ningun limite de calificacién crediticia: No existira un limite en cuanto a
la politica de duracién mantenida por los fondos en los que invierta, por lo que podra ser por tanto corto, medio
vy large plazo. Tal como se ha indicado anteriormente la inversion se materializara mayoritariamente en euros.

Estos mismos criterios seran utilizados en el caso de la realizacidn de la inversién directa por la parte no invertida
en IICs.

El Fondo invertird, acciones y participaciones emitidas por Instituciones de Inversién Colectiva, ajustindose a los
siguientes criterios:

- Encircunstancias normales, no se prevé invertir mas del 20% en una sola 1IC ni mas del 30% en [IC del mismo
Zrupo.

- Seseleccionaran [IC's de gestoras con importantes volimenes gestionados.

~  Cuando las 11C objeto de gestidn pertenezcan al mismo grupo de la Gestora del Fondo o estén gestionadas por
entidades en las que se concurra la misma circunstancia, aqueflas no superaran el 50% del valor de este fondo.

- Solo invertira en 1IC's con sede o radicadas en un Estado miembro de la OQCDE (principalmente en miembros
de la Union Europea y EE.UU). Esta prevista la inversion en HC's espafiolas. No se descarta la inversion en
1ICs del grupo. No se tiene previsto invertir en [ICs gestionadas por la Sociedad Gestora.

- Esta prevista la inversion en un minimo de cinco IIC’s.

- Las [ICs en las que invierte el Fondo cumplirdn con todos los requisitos, porcentajes y limites del articulo 52
bis del RIC.

Las inversiones llevadas a cabo por ¢l Fondo estardn sujetas al RIIC y en particular a lo establecido en el articulo 52
bis del mismo.

La politica de inversién con instrumentos financieros derivados que se detallan mas adelante se llevaré a cabo tanto
de forma directa como de forma indirecta a través de la inversion en [ICs.

El Fondo invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Union Europea, las
Comunidades Autdnomas, los Organismos Internacionales de os que Espafia sea miembro y aquellos otros Estados
miembros de la OCDE que presenten una calificacion de solvencia, otorgada por una agencia especializada en
calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. En concreto se prevé superar
dicho porcentaje en valores emitidos por la union europea.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura y como inversién. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los de
las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las
variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados
organizados de derivados Finalidad de cobertura, para la utilizacion del seguroe de cambio y operaciones de permuta
financiera de tipos de interés o divisa., lo que conlleva riesgos adicionales, como el de que Ia contraparte incumpla,
dada la inexistencia de una camara de compensacion que se interponga entre las partes y asegure el buen fin de las
operaciones,

El Fondo no superard los limites generales a la utilizacion de instrumentos financieros derivados por riesgo de
mercado y por riesgo de contraparte establecidos en la normativa vigente. Entre otros, los compromisos pot el
conjunto de operaciones en derivados no podran superar, en ningin momento, el valor del patrimonio de la
Institucion, ni las primas pagadas por opciones compradas podran superar el 10% de dicho patrimonio. Las
posiciones en derivados no negociados en mercados organizados de derivados estaran sujetas, conjuntamente con
los valores emitidos o avalados por una misma entidad o por las pertenecientes a un mismo grupo, a los limites
generales establecidos en el articulo 4 del RIIC.

c) Riesgos inherentes a las inversiones:

La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés. Este fondo invierte tanto en activos a corto
plazo como a largo plazo, cuya sensibilidad a las fluctuaciones de los tipos de interés es reducida para los primeros
y elevada para los segundos,

Al no exigirse una calificacién crediticia minima a los emisores de los valores en los que invierte el fondo, este
podria asumir un elevado riesgo de contraparte.

&
)
i

;

/ > Y




Ademas, el fondo podra invertir en activos de baja capitalizacion 1o que puede privar de liquidez a las inversiones.
La inversién en renta variable conlleva que la rentabilidad del fondo se vea afectada por la volatilidad de los
mercados en los que invierte, por lo que presenta un alto riesgo de mercado.

La inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un riesgo derivado de las fluctuaciones
de los tipos de cambio.

Este fondo invierte en mercados considerados emergentes. La inversion en estos paises puede conllevar riesgos de
nacionalizacion o expropiacion de activos que pueden verse incrementados en un momento dado. Ademas,
acontecimientos imprevistos de indole politico o social pueden afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas
volatiles.

Las inversiones de este fondo estan sujetas a los anteriores riesgos bien de forma directa, o de forma indirecta a
través de sus inversiones en otras HC's,

V. ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS Y ECUACION DE CANJE RESULTANTE

Los informes de auditoria de! ditimo ejercicio de los fondos implicados no presentan salvedades. Dichos informes
se pueden consultar en el domicilio social de BNP GESTION y en los registros de la CNMV.

Segim los Gltimos estados financieros remitidos a Ja CNMV referidos a 30 de Septiembre de 2003 la ecuacion de
canje (resultado del cociente entre el valor liquidativo del fondo absorbido y el valor liquidativo del fondo
absorbente) que resultaria seria la siguiente:

Por cada participacion de BNP PARIBAS DYNAMIC ASSET ALLOCATION, FIMF cada participe recibiria
},200767 participaciones del fondo BNP GLOBAL 70-30 INTERNACIONAL, FIMF, como resultado de dividir el
valor liquidativo de la participacién del Fondo Absorbido (7,56060) por el valor liquidativo del Fondo Absorbente
{6,2964780) a la fecha referida.

No obstante, la ecuacién de canje definitiva se determinard con los valores liquidativos al cierre del dia anterior al
del otorgamiento de la escritura. Dicha ecuacion garantizara que cada participe de los fondos absorbidos reciba un
nimero de participaciones del fondo absorbente de forma que el valor de su inversién el dia de la fusién no sufia
alteracion alguna, ya que el patrimonio del fondo resuitante de la fusion es la suma exacta de los patrimonios de los
fondos antes de la fusion.

VI EFECTOS FISCALES DE LA FUSION

La presente fusion se acogerd al régimen fiscal especial que para las fusiones se establece en el capitule VIII del
Titulo VII1 de la Ley del Impuesto de Sociedades, por lo que la misma no tendra efectos en el impuesto de la Renta
de las Personas Fisicas ni en el Impuesto de Sociedades para los participes, manteniéndose en tode caso la
antigitedad de las participaciones.

Para ello, se debera proceder a comunicar a la Administracién tributaria la opcion por este régimen especial previsto
para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 110 de la LIS y normas de desarrollo.

VIL MODIFICACIONES A INCLUIR EN EL REGLAMENTO DE GESTION Y EN EL FOLLETO
EXPLICATIVO

Modificaciones previstas en el Reglamento de Gestion del Fondo Absorbente: se reflejara el cambio de
denominacion a BNP PARIBAS DINAMICO, FIMF, los nuevos domicilios de BNP GESTION y de BPSS y la
adaptacién de las comisiones a la normativa vigente. Se ha presentado Texto Refundido para adaptarlo a texto
normalizado de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

La modificacion de la denominacién a "Dindmico” corresponde al perfil de riesgo de los participes que acepten un
riesgo mas alto en las inversiones.

Modificaciones previstas en el Folleto explicativo:
a) Incluir la nueva denominacion.

b) Modificar la comision de gestion, que pasara a ser del 1,70 por 100 anual sobre el patrimonio gestionado.
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Modificar el porcentaje maximo que de forma directa o indirecta soportara el Fondo por la parte de
patrimonio invertida en instituciones de inversion colectiva del grupo, que no podra superar el 2,25 por 100
anual sobre el patrimonio.

Modificar la comision de depositario, que pasara a ser del 0,10 por 100 anual sobre el patrimonio
gestionado.

Modificar la politica de inversion del fondo de acuerdo con la politica detallada en la seccion 1V del
presente Proyecto de Fusion.

Recoger la delegacion de la gestion de activos extranjeros como consecuencia de la firma de un contrato de
subgestion con BNP Paribas Asset Management SAS, sociedad domiciliada en Francia y autorizada por la
Comisién de Operaciones de Bolsa (C.O.B.) como sociedad de gestién de carteras. La autorizacién de la
mencionada delegacion se esta tramitando ante la CNMV.

OTRA INFORMACION

Se incluird informacién relativa al proceso de fusion en los préximos informes trimestrales y en la memoria anual
del fondo absorbente.

Por BNP Paribas Gestion de Inversiones, SGIIC, S.A. Por BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia
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