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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: Alto

Descripcion general
Politica de inversién: El Fondo tendra una exposicion a la Renta Variable de al menos un 75% de su exposicion total, sin

ningun tipo de restriccion en cuanto a divisa y zona geografica, pudiendo invertir en paises emergentes hasta el 100% de
la cartera. La cartera de renta variable se centrara en compafias lideres potenciales de mercados cuyos tamafios se
considera que van a aumentar de una manera drastica en el futuro por su creciente relevancia. El fondo podra invertir
hasta un maximo del 10% del patrimonio en otras IICs que sean o no del grupo. Esta IIC aplica los criterios ISR.

No se establecen limitaciones respecto a la capitalizacion o los sectores. La inversion en divisa distinta al euro no superara
el 30% del patrimonio. El indice de referencia es el MSClI WORLD Growth EUR Net Returns.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacion de la cartera 0,75 0,36 1,15 0,27
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,52 1,59 1,56 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A | 357.298,01 | 372.064,19 349 339 EUR 0,00 0,00 10 NO
CLASE
88.750,30 35.171,65 172 129 EUR 0,00 0,00 10 NO
CARTERA
CLASE
PLUS 174.203,78 | 91.817,96 78 44 EUR 0,00 0,00 10 NO

Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
CLASE A EUR 4.493 3.459 6.477 4.413
CLASE CARTERA EUR 1.306 514 797 740
CLASE PLUS EUR 2.027 99 245 0

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
CLASE A EUR 12,5752 8,3228 11,5729 10,1172
CLASE CARTERA EUR 14,7197 9,5876 13,2253 11,4345
CLASE PLUS EUR 11,6354 7,6319 10,5645 0,0000

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
CLASE st e SalhEEl B%se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE A 0,88 0,00 0,88 1,75 0,00 1,75 patrimonio 0,10 0,20 Patrimonio
CLASE
CARTER 0,47 0,00 0,47 0,95 0,00 0,95 patrimonio 0,10 0,20 Patrimonio
A
CLASE
PLUS 0,65 0,00 0,65 1,30 0,00 1,30 patrimonio 0,10 0,20 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 29,26 7,57 -1,55 5,64 8,54 -28,08 -28,08

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,28 18-12-2024 -4,11 02-08-2024
Rentabilidad maxima (%) 2,43 06-11-2024 3,46 22-02-2024

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s ) : ) - -
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 17,26 15,43 22,21 13,81 12,49 25,30 25,30
lbex-35 13,49 13,21 14,37 14,47 12,91 19,73 19,73
Letra Tesoro 1 afio 0,11 0,04 0,12 0,12 0,12 0,11 0,07
Renta Variable
] 9,48 9,48 13,19 6,66 8,78 15,09 15,09
Internacional
VaR histérico del
. 12,32 12,32 12,26 12,21 12,18 12,27 12,27
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 2,06 0,51 0,51 0,51 0,53 2,09 2,10 2,11 2,08

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE CARTERA .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 30,30 7,79 -1,36 5,85 8,76 -27,51 -27,51

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,28 18-12-2024 -4,11 02-08-2024
Rentabilidad maxima (%) 2,43 06-11-2024 3,46 22-02-2024

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . . _
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 17,26 15,43 22,21 13,81 12,49 25,30 25,30
lbex-35 13,49 13,21 14,37 14,47 12,91 19,73 19,73
Letra Tesoro 1 afio 0,11 0,04 0,12 0,12 0,12 0,11 0,07
Renta Variable
] 9,48 9,48 13,19 6,66 8,78 15,09 15,09
Internacional
VaR histérico del
L 10,90 10,90 11,17 11,36 11,80 12,58 12,58
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,25 0,30 0,31 0,32 0,33 1,29 1,01 0,64

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo

120,00
115,00
110,00
105,00
100,00 .

AN
85,00 w% ‘ﬁ l\q |
80,00 “
75,00
70,00

WA
Ay W/

| A /
{ Wv‘“\ Yt e
Y :

)

Y

may22  sep32

ene23  may23  sep.23

B v M Renta Variable Internacional

ene24  may.24

(Base 100)

sep.24

N/D "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"

Rentabilidad

20,00
15,00
10,00

500
0,00
5,00

-10,00

15,00

20,00

2500

S
7o
O
7o
S

B v M Renta Variable Internacional




A) Individual CLASE PLUS .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 29,84 7,70 -1,44 5,76 8,66 -27,76 -27,76

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,28 18-12-2024 -4,11 02-08-2024
Rentabilidad maxima (%) 2,43 06-11-2024 3,46 22-02-2024

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . . _
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 17,26 15,43 22,21 13,81 12,49 25,30 25,30
lbex-35 13,49 13,21 14,37 14,47 12,91 19,73 19,73
Letra Tesoro 1 afio 0,11 0,04 0,12 0,12 0,12 0,11 0,07
Renta Variable
] 9,48 9,48 13,19 6,66 8,78 15,09 15,09
Internacional
VaR histérico del
o 9,96 9,96 10,17 10,34 10,55 10,74 10,74
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,60 0,39 0,40 0,40 0,42 1,64 0,98 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 30.675 1.145 2,54
Renta Fija Internacional 27.517 1.062 4,01
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 79.937 2.384 4,04
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 71.508 2.677 5,22
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 60.358 2.637 7,96
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 120.530 2.863 2,66
Garantizado de Rendimiento Variable 26.394 886 0,53
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 27.268 480 1,52




Patrimonio

Vocacion inversora gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad
Semestral media**

de euros)
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 27.746 727 1,75
Total fondos 471.931 14.861 3,79

*Medias.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 7.193 91,91 5.302 89,70
* Cartera interior 0 0,00 1 0,02
* Cartera exterior 7.179 91,73 5.300 89,66
* Intereses de la cartera de inversion 14 0,18 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 530 6,77 578 9,78
(+/-) RESTO 104 1,33 32 0,54
TOTAL PATRIMONIO 7.826 100,00 % 5.911 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 5911 4.399 4.399
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 23,52 8,83 33,79 224,29
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 5,95 19,52 24,13 -62,88
(+) Rendimientos de gestion 6,96 20,53 26,16 -58,73
+ Intereses 0,16 0,05 0,22 329,97
+ Dividendos 0,16 0,46 0,59 -58,25
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,27 0,00 0,30 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 5,97 18,19 22,96 -60,02
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,29 0,90 1,13 -61,57
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,13 0,86 0,92 -80,88
+ Oftros resultados -0,02 0,08 0,05 -129,68
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,01 -1,02 -2,03 20,87
- Comision de gestion -0,79 -0,79 -1,58 20,89
- Comision de depositario -0,10 -0,10 -0,20 23,04
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,04 -0,07 2,36
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,03 -0,04 -71,27
- Otros gastos repercutidos -0,08 -0,05 -0,14 87,10
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

7.826

5.911

7.826

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 1 0,02
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 1 0,02
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 1 0,02
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.155 14,75 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.155 14,75 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 5.495 70,24 4.932 83,42
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 5.495 70,24 4.932 83,42
TOTAL IIC 529 6,77 369 6,24
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.179 91,76 5.300 89,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 7.179 91,76 5.302 89,68

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

G.0 ADM PUBLICA: 9,84%

OTROS: 28 45%

G.G COMERCIOY
MOTOR: 10,69%

G.J INF Y COMUNICACE ___
17,82%

G.G IND. MANUFACTUR:
33,20%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion

comprometido

C/ FUTURO

NASDAQ E-MINI L,
INDICE NASDAQ-100 SHARES 1.678 Inversion
marzo 2025
NQH5
Total subyacente renta variable 1678
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Importe nominal

Subyacente Instrumento ;
comprometido

Objetivo de lainversion

TOTAL OBLIGACIONES 1678

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

depositario. No se han realizado operaciones vinculadas durante este periodo.

c) Segun la Norma 32.4 i) de la Circular 6/2009 de la CNMV se informa de la existencia de cuentas corrientes en el

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.
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El afio 2025 se perfila como un periodo desafiante pero lleno de oportunidades para los inversores. Con Donald Trump de
vuelta en la Casa Blanca, el panorama econdémico y financiero global experimenta cambios significativos que requieren una
estrategia de inversion cuidadosamente planificada.

Entorno Macroeconémico

La economia estadounidense muestra signos de fortaleza, impulsada por las politicas pro-crecimiento de la administracion
Trump. Se prevé una expansion econdmica robusta, alimentada por reducciones de impuestos y medidas de
desregulacién. Sin embargo, esta fortaleza plantea desafios para la Reserva Federal en su lucha contra la inflacion.

En Europa, el panorama es menos optimista. Las economias del norte, especialmente Alemania, enfrentan dificultades
debido a los altos costos energéticos y la falta de dinamismo en sus mercados. El crecimiento econémico en la eurozona se
proyecta moderado, con la posibilidad de estimulos fiscales por parte de Alemania como factor clave para impulsar la
actividad econdmica.

China, por su parte, continta lidiando con desafios estructurales como el endeudamiento y la burbuja inmobiliaria. No
obstante, sectores de alto valor afiadido como vehiculos eléctricos y tecnologia presentan oportunidades de crecimiento
interesantes.

Politica Monetaria y Tipos de Interés

Para 2025, se anticipan movimientos moderados en las politicas monetarias globales:

Estados Unidos: Se esperan uno o dos recortes de 25 puntos basicos por parte de la Reserva Federal, dependiendo del
impacto de las politicas de Trump en la inflacion.

Europa: El Banco Central Europeo podria implementar recortes mas agresivos, potencialmente alcanzando una reduccion
del 1% en los tipos de interés, favorecido por un entorno de baja inflacidn y crecimiento moderado.

La curva de rendimiento se espera que continde su tendencia hacia la positivizacién, con proyecciones de tipos a 10 afios
entre el 5% y 5.5% en Estados Unidos.

Mercados de Renta Variable

Tras un 2024 excepcional, los mercados de renta variable entran en 2025 con valoraciones elevadas pero aun con
potencial de crecimiento:

Estados Unidos: El mercado americano sigue siendo atractivo, especialmente en sectores tecnoldgicos y de crecimiento.
Las "7 magnificas" (grandes empresas tecnoldgicas) continian siendo relevantes pero con un peso mas equilibrado en los
indices.

Europa: Ofrece valoraciones mas atractivas, aunque el crecimiento podria ser mas moderado. Sectores como el industrial y
el financiero podrian destacar.

Mercados Emergentes: Presentan oportunidades selectivas, especialmente en Asia, impulsados por la innovacién
tecnolégica y el consumo interno.

Renta Fija

El mercado de renta fija se presenta como un escenario complejo pero con oportunidades:

Se prefiere la renta fija en euros debido a las expectativas de mayores recortes de tipos por parte del BCE.

La estrategia se centra en duraciones moderadas y emisiones con carry elevado.

El crédito corporativo de alta calidad (Investment Grade) sigue siendo atractivo, aunque se recomienda reducir
gradualmente la exposicién a crédito de alto rendimiento (High Yield).

Tendencias Clave de Inversién

Dos grandes tendencias marcaran las oportunidades de inversion en 2025:

Inteligencia Artificial Generativa: Continta transformando industrias y creando nuevas oportunidades de crecimiento.
Transicion hacia una Economia Sostenible: La inversion en energias renovables, eficiencia energética y tecnologias limpias
sigue ganando impulso.

Estrategias de Inversion Recomendadas

Renta Variable

Mantener una exposicion significativa a acciones estadounidenses, con énfasis en tecnologia e innovacion.
Diversificar geograficamente, incluyendo exposicion selectiva a Europa y mercados emergentes.
Enfocarse en empresas con modelos de negocio solidos y capacidad de crecimiento sostenible.

Renta Fija
Preferir bonos denominados en euros.
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Mantener duraciones moderadas, incrementandolas tacticamente cuando los rendimientos del bono americano se
acerquen al 5%.

Reducir gradualmente la exposicion a crédito de alto rendimiento y aumentar la calidad crediticia de la cartera.

Sectores Destacados

Tecnologia: Enfoque en inteligencia artificial, semiconductores y ciberseguridad.

Salud: Innovacion en biotecnologia y tecnologias médicas.

Financiero: Beneficiado por un entorno de tipos de interés mas favorable y posible desregulacion.

Energia Limpia y Eficiencia Energética: Impulsado por la transicién hacia una economia mas sostenible.

Riesgos y Consideraciones

Inflacién: Las politicas de Trump, especialmente en inmigracion y comercio internacional, podrian provocar presiones
inflacionarias.

Tensiones Geopoliticas: Potenciales conflictos comerciales y disputas internacionales podrian generar volatilidad en los
mercados.

Valoraciones Elevadas: Algunos segmentos del mercado, especialmente en tecnologia, presentan valoraciones exigentes
gue requieren cautela.

Riesgo de Crédito: Los diferenciales de crédito estan en niveles histéricamente bajos, lo que podria presentar riesgos si las
condiciones econémicas se deterioranl.

Conclusién

El afio 2025 se presenta como un periodo de oportunidades y desafios para los inversores. La clave del éxito radica en una
gestion activa y flexible, capaz de adaptarse a un entorno en constante cambio. La seleccién cuidadosa de activos, la
diversificacién y un enfoque en tendencias de largo plazo como la inteligencia artificial y la sostenibilidad seran
fundamentales para navegar este complejo panorama de inversion.

La vuelta de Donald Trump a la presidencia de Estados Unidos afiade un elemento adicional de incertidumbre y potencial
volatilidad, pero también ofrece oportunidades, especialmente en el mercado estadounidense. Los inversores deberan estar
atentos a los desarrollos politicos y econdmicos, manteniendo un enfoque disciplinado y de largo plazo en sus estrategias
de inversion.

En resumen, 2025 promete ser un afio dindmico para los mercados financieros, donde la capacidad de adaptacion y la
seleccién cuidadosa de inversiones seran clave para capitalizar las oportunidades y mitigar los riesgos en un entorno global
en constante evolucion.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El fondo Arquia Banca Lideres del Futuro cerr6 2024 con una rentabilidad del 29,24%, situdndose en el primer decil de los
principales rankings. Al analizar las tres grandes tendencias en las que invierte, la digitalizacion fue el mayor contribuyente,
aportando mas de la mitad de la rentabilidad total del fondo. En este segmento, compafiias como Nvidia, Taiwan
Semiconductor y ARM destacaron como lideres del sector.

Nvidia: Se consolidé como lider en la fabricacion de GPUs utilizadas en aplicaciones de inteligencia artificial (I1A) generativa
y aprendizaje profundo. Ademés, la creciente demanda de centros de datos y herramientas de IA impulso
significativamente sus ingresos.

Taiwan Semiconductor: Aprovecho el auge de los semiconductores avanzados, destacandose con su tecnologia de 3 nm
(nandmetros), que lidera la produccion para empresas como Apple y Nvidia. Su papel como principal proveedor de chips
criticos para la IA y dispositivos moviles premium fue clave para sus sélidos resultados.

ARM: Su reciente salida a bolsa fortalecié su acceso a capital, permitiéndole realizar nuevas inversiones en el disefio de
chips para IA y computacién en la nube. También expandié su presencia en mercados de alto crecimiento, como
dispositivos 10T, servidores y automocion.

Por el lado de la tendencia de vida saludable o “Smart Living,” las mayores contribuciones a la rentabilidad provinieron de
farmacéuticas como Eli Lilly y Novo Nordisk, gracias al excelente desempefio de sus medicamentos para la pérdida de
peso y la diabetes. En el &mbito de la alimentacion saludable, Sprouts Farmers Market despunté. Esta cadena
estadounidense, especializada en alimentos frescos, naturales y organicos, se centra en ofrecer productos saludables a
precios accesibles. Fundada en 2002, su propuesta incluye una amplia variedad de frutas y verduras frescas, alimentos
integrales, suplementos y opciones para dietas especiales. Durante 2024, continué expandiendo su presencia en Estados
Unidos, beneficiAndose del creciente interés de los consumidores por alimentos naturales y sostenibles.
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En la tematica de transformacion energética, sobresalieron empresas como Pentair y Prysmian:

Pentair: Experimentd un aumento en la demanda de soluciones de gestion de agua, como tecnologias de purificacion,
filtraciébn y conservacion en sectores residenciales, comerciales e industriales. Las preocupaciones globales sobre la
escasez de agua y la sostenibilidad energética impulsaron sus ventas, mientras que las innovaciones en productos
inteligentes, como sistemas de control de agua y tecnologias para piscinas, consolidaron su posicion en el mercado.
Prysmian: Lider en la fabricacion de cables eléctricos y de fibra ptica, tuvo un gran afio impulsado por la expansion de las
energias renovables y la digitalizacion global. Proyectos relacionados con parques edlicos, conexiones submarinas y redes
eléctricas de alto voltaje fueron motores clave de su crecimiento. Ademas, la creciente necesidad de infraestructura
avanzada para respaldar el auge de la energia verde y las redes inteligentes (smart grids) fortalecié ain mas su
desemperio.

Durante el semestre los cambios mas significativos que hemos realizado en la cartera fueron las ventas de compafiias
como Airbnb, Amplifon, Applied Materials, Dexcom, DSM Firmenich entre otros. Por otro lado, incorporamos Alcon Alnylam
Pharma, Arista, Charles Schwab, Corpay, Coupang, entre otros.

erar los 47 billones de délares, méas del

c) indice de referencia.

El indice de referencia del fondo (100% MSCI World Growth Net Returns Eur) ha subido durante este periodo un 11,17% y
el fondo Arquia Banca Lideres del Futuro Fl clase A ha tenido una rentabilidad del 5,90%, la clase Cartera una rentabilidad
del 6,33% y la clase plus del 6,14%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

Durante el segundo semestre la rentabilidad neta del fondo ha sido de 5,90% para la clase A, 6,33% para la clase Cartera 'y
6,14% para la clase Plus, obteniendo unas plusvalias en renta variable del 5,97% del patrimonio, unas ganancias por cobro
de dividendos por un valor del 0,16% del patrimonio y plusvalias por derivados equivalentes al 0,29%.

El patrimonio del fondo durante el periodo se ha aumentado un 32,39% siendo a cierre del periodo de 7,83 millones de
euros. El nimero de participes de la clase A ha pasado de 339 participes del periodo anterior a los 349 de final de este
periodo. El nUmero de participes en la clase Cartera, ha pasado de 129 a 172 participes y la clase Plus se ha pasado de 44
a 78 participes.

Este periodo la gestora ha tenido unas entradas netas globales de participes de 51,8 millones de euros. En el caso del
Arquia Banca Lideres del Futuro FI ha tenido un saldo neto de entradas por un importe de 1,53 millones de euros desde
principios del periodo.

El fondo puede soportar comisiones de intermediacién y comisiones de gestién de otros fondos y ETFs que componen su
cartera hasta el maximo legal permitido. Los gastos soportados por el fondo en este periodo fueron del 0,88% para la clase
A, 0,47% para la clase Cartera y 0,65% para la clase Plus y respecto a la comision de depdésito ha sido del 0,10% para
cada una de las clases.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Si comparamos la rentabilidad del fondo, Arquia Banca Lideres del Futuro FI con la rentabilidad del fondo Arquia Banca
Lideres Globales FI, que tiene también una vocacion de Renta Variable Internacional, el fondo Arquia Banca Lideres del
Futuro FI ha tenido una rentabilidad en el segundo semestre del 5,90% en la clase A, del 6,33% en la clase Cartera y del
6,14% en la clase Plus. Mientras que el fondo Arquia Banca Lideres Globales FI ha sido del 9,47% en la clase A, 9,91% en
la clase Cartera'y 9,72% en la clase Plus.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el semestre los cambios mas significativos que hemos realizado en la cartera fueron las ventas de compafiias

como Airbnb, Amplifon, Applied Materials, Dexcom, DSM Firmenich entre otros. Por otro lado, incorporamos Alcon Alnylam
Pharma, Arista, Charles Schwab, Corpay, Coupang, entre otros.
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Todos estos movimientos han sido acordes con la politica de inversion adoptada.

Las principales posiciones de la cartera a 31/12/2024 son: Nvidia, Apple, Invesco Nasdag 100 ETF, Microsoft, United States
Treasury Notes, Amazon, Taiwan Semiconductor, United States Treasury Notes, Apple y Sprouts Farmers Market.

Hay derivados a cierre de diciembre, concretamente 4 contrato de Nasdaq E-mini para aumentar la exposicion a renta
variable.

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El apalancamiento medio del periodo ha sido del 13,30% del patrimonio. Se han utilizado derivados en mercados
organizados con la finalidad de inversién.

d) Otra informacion sobre inversiones.

Durante el semestre, se han realizado compra de fondos de inversion y ETF para hacer frente a las suscripciones y
reembolsos de nuestros participes.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Hemos cerrado el dltimo semestre con una volatilidad del 15,43% (la volatilidad de la renta variable internacional y las
Letras con vencimiento a un afio ha sido de 9,48% y 0,04%, respectivamente). Este periodo la rotacion fue del 0,75%. El
VaR 1d (99) se ha situado en niveles de 12,32% (12,18% del trimestre anterior).

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Segun lo indicado en el articulo 46.1. d) de la Ley 35/2003, y atendiendo a la escasa relevancia cuantitativa de la
participacion del fondo en el capital de las diferentes sociedades, la politica aplicada en el ejercicio de los derechos
politicos ha sido la delegacion de los mismos en la propia compaifiia, recibiendo si fuera el caso todos los derechos
economicos vinculados. En todo momento, el ejercicio de los derechos politicos y econdmicos inherentes a los valores que
integren las carteras de las IIC se hara en interés exclusivo de los participes de las IIC gestionadas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

Durante este semestre no se han devengado costes por servicio de analisis. No esté previsto durante el 2024 realizar coste
en servicio de andlisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
Las perspectivas para los mercados de renta fija y renta variable en 2025 se presentan como un escenario complejo pero
lleno de oportunidades, marcado por la vuelta de Donald Trump a la Casa Blanca y un entorno econémico global en

transformacion.
En el &mbito de la renta fija, las expectativas son moderadamente positivas, aunque se anticipan retornos mas modestos
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que en los dos afios anteriores. Los inversores se beneficiaran de la todavia elevada rentabilidad que ofrecen los bonos y la
potencial bajada adicional de los tipos de interés. Se espera que los bancos centrales contintien reduciendo los tipos de
referencia, lo que probablemente resultara en una caida de la rentabilidad en los tramos cortos de la curva y un aumento en
la pendiente de las curvas de tipos.

La estrategia recomendada para la renta fija se centra en mantener una duracioén controlada, con preferencia por el tramo
medio de la curva. El tramo corto implica un riesgo de reinversion a tipos cada vez mas bajos, mientras que el tramo largo
conlleva riesgo de volatilidad en los precios debido a la incertidumbre sobre el nivel de déficit de las principales economias.
Ademas, se aconseja una reduccion progresiva de la exposicion al crédito, especialmente en bonos de alto rendimiento, y
un incremento en bonos con rating superior a A.

En cuanto a la renta variable, las perspectivas son cautamente optimistas, con un enfoque en la seleccién cuidadosa de
valores. El mercado estadounidense sigue siendo atractivo, especialmente en sectores tecnoldgicos y de crecimiento. Las
"7 magnificas" (grandes empresas tecnoldgicas) mantienen su relevancia, aunque se espera un peso mas equilibrado en
los indices. Europa ofrece valoraciones atractivas, con potencial en sectores industriales y financieros, mientras que los
mercados emergentes presentan oportunidades selectivas, particularmente en Asia.

La estrategia para la renta variable incluye mantener una exposicién significativa a acciones estadounidenses, diversificar
geograficamente incluyendo Europa y mercados emergentes selectos, y enfocarse en empresas con modelos de negocio
sélidos y capacidad de crecimiento sostenible. Los sectores destacados incluyen tecnologia (con énfasis en inteligencia
artificial, semiconductores y ciberseguridad), salud (innovacién en biotecnologia y tecnologias médicas), financiero
(beneficiado por un entorno de tipos més favorable y posible desregulacion), y energia limpia y eficiencia energética.
Es importante considerar los riesgos potenciales, como las tensiones geopoliticas, las valoraciones elevadas en algunos
segmentos del mercado y la incertidumbre politica. La politica fiscal expansiva de Trump y las tensiones comerciales
podrian aumentar las presiones inflacionarias, lo que podria limitar los recortes adicionales de tipos por parte de la Reserva
Federal.

En resumen, 2025 se perfila como un afio desafiante pero lleno de oportunidades para los inversores. La clave del éxito
radicara en una gestion activa y flexible, capaz de adaptarse a un entorno en constante cambio. La seleccion cuidadosa de
activos, la diversificacion y un enfoque en tendencias de largo plazo como la inteligencia artificial y la sostenibilidad seran
fundamentales para navegar este complejo panorama de inversion.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,02
0,00 0,02
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,02
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,02
0,00 0,00
3,69 0,00
2,46 0,00
3,68 0,00
9,83 0,00
0,00 0,00

US037833DF47 - RENTA FIJAJAPPLE COMPUTERS INC|2,75|2025-01-13 USD 4,92 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 4,92 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.155 14,75 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0,00

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS
TOTAL RENTA FIJA
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR
TOTAL RV COTIZADA
TOTAL RV NO COTIZADA
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION
TOTAL RENTA VARIABLE
TOTAL IIC
TOTAL DEPOSITOS
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio
US91282CGU99 - RENTA FIJAIDEUDA ESTADO USA|3,88]2025-03-31 UsD
US9128283V09 - RENTA FIJAIDEUDA ESTADO USA|2,50]2025-01-31 UsD
US912828J272 - RENTA FIJA|IDEUDA ESTADO USA|2,00[2025-02-15 USD
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.155 14,75 0 0,00
US2199481068 - ACCIONES|FLEETCOR TECHNOLOGIE UsD 72 0,92 0 0,00
US0404132054 - ACCIONES|ARISTA NETWORKS UsD 158 2,02 0 0,00
US79589L1061 - ACCIONES|SAMSARA INC-CL A UsD 30 0,38 0 0,00
US45841N1072 - ACCIONES|INTERACTIVE BROKERS UsD 67 0,85 0 0,00
CAB8051121090 - ACCIONES|SAVARIA CAD 20 0,26 0 0,00
US22266T1097 - ACCIONES|COSTCO WHOLESALE UsD 64 0,81 0 0,00
US02043Q1076 - ACCIONES|ALNYLAM PHATMA UsD 52 0,67 0 0,00
US88162G1031 - ACCIONES|TETRA TECH UsD 53 0,68 0 0,00
FR0000044448 - ACCIONES|INEXANS EUR 0 0,00 46 0,78
KYG6683N1034 - ACCIONES|NU HOLDING UsD 0 0,00 39 0,65
IEOOBBKQNB827 - ACCIONES|EATON UsD 58 0,74 53 0,89
US92537N1081 - ACCIONES|VERTIV UsD 61 0,78 57 0,97
US79466L3024 - ACCIONES|SALESFORCE INC UsD 58 0,74 43 0,73
US25809K1051 - ACCIONES|DOORDASH UsD 65 0,83 41 0,69
US0090661010 - ACCIONES|AIRBNB UsD 0 0,00 50 0,84
US8636671013 - ACCIONES|STRYKER UsD 87 1,11 79 134
DK0062498333 - ACCIONES|NOVO NORDISK DKK 67 0,86 0 0,00
US92338C1036 - ACCIONES|VERALTO UsD 57 0,73 0 0,00
US46120E6023 - ACCIONES]|INTUITIVE SURGICAL UsD 76 0,97 62 1,05
US88339J1051 - ACCIONES|TRADE DESK UsD 62 0,80 0 0,00
US6701002056 - ACCIONES|NOVO NORDISK UsD 0 0,00 77 1,31
CH1216478797 - ACCIONES|DSM FIRMENICH EUR 0 0,00 84 143
US36266G1076 - ACCIONES|GE HEALTHCARE TECHNO UsD 0 0,00 41 0,70
US2166485019 - ACCIONES|COOPER COS UsD 46 0,59 42 0,72
IE000S9YS762 - ACCIONESILINDE UsD 0 0,00 51 0,87
IE00BK9ZQ967 - ACCIONES|TRANE TECHNOLOGIES UsD 71 0,91 61 1,04
KYG8208B1014 - ACCIONES|JD.COM HKD 0 0,00 1 0,01
1T0004176001 - ACCIONES|PRYSMIAN SPA EUR 117 1,50 110 1,86
US5738741041 - ACCIONES|3 COM CORP. UsD 96 1,23 59 0,99
US5324571083 - ACCIONESIELI LILLY UsD 75 0,95 85 143
IEOOBLS09M33 - ACCIONES|PENTAIR UsD 73 0,93 80 1,36
KYG596691041 - ACCIONES|MEITUAN HKD 88 1,13 63 1,06
US5128071082 - ACCIONES|LAM RESEARCH CORP UsD 0 0,00 129 2,19
US4435731009 - ACCIONES|HUBSPOT INC UsD 73 0,93 59 1,01
US92532F1003 - ACCIONES|VERTEX UsD 101 1,29 114 1,92
US52603A2087 - ACCIONESI|LENDING CLUB UsD 36 0,46 0 0,00
US2435371073 - ACCIONES|DECKERS UsD 129 1,65 99 1,68
NL0009538784 - ACCIONES|NXP UsD 0 0,00 75 1,27
FR0012757854 - ACCIONES|SPIE EUR 0 0,00 51 0,86
US9224751084 - ACCIONES|VEEVA SYSTEMS UsD 51 0,65 43 0,72
US8716071076 - ACCIONES|SYNOPSYS UsD 0 0,00 83 1,41
US75886F1075 - ACCIONES|REGENERON UsD 0 0,00 108 1,83
US2521311074 - ACCIONES|DEXCOM UsD 0 0,00 36 0,61
US22788C1053 - ACCIONES|CROWDSTRIKE HOLDINGS UsD 86 1,10 93 157
USB8085131055 - ACCIONES|CHARLES SCHWAB UsD 64 0,82 0 0,00
CHO0432492467 - ACCIONES|ALCON CHF 56 0,71 0 0,00
US64110L1061 - ACCIONES|NETFLIX UsD 129 1,65 95 1,60
US2193501051 - ACCIONES|CORNING UsD 69 0,88 54 0,92
US67066G1040 - ACCIONES|NVIDIA UsD 393 5,02 329 5,56
US85208M1027 - ACCIONES|SPROUTS UsD 135 172 86 145
1E0004927939 - ACCIONES|KINGSPAN EUR 0 0,00 52 0,87
US09857L1089 - ACCIONES|BOOKING HOLDINGS UsD 67 0,86 74 1,25
US6974351057 - ACCIONES|PALO ALTO UsD 60 0,76 0 0,00
US8835561023 - ACCIONES|THERMO FISHER UsD 0 0,00 52 0,87
US81141R1005 - ACCIONES|SEA LTD UsD 82 1,05 53 0,90
US58733R1023 - ACCIONES|MERCADOLIBRE UsD 121 1,55 61 1,04
US88160R1014 - ACCIONES|TESLA UsD 136 1,74 0 0,00
LU1778762911 - ACCIONES|SPOTIFY UsD 78 0,99 29 0,50
US30303M1027 - ACCIONES|FACEBOOK UsD 144 1,84 120 2,03
US92826C8394 - ACCIONES|VISA UsD 136 1,74 53 0,90
1T0004056880 - ACCIONES|AMPLIFON EUR 0 0,00 29 0,48
US02079K3059 - ACCIONES|GOOGLE INC UsD 137 175 128 2,16
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING EUR 159 2,04 227 3,83
FR0000121667 - ACCIONES|ESSILOR INT. EUR 32 0,41 27 0,46
FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER EUR 101 1,29 94 1,59
US1011371077 - ACCIONES|BOSTON SCIENTIFIC UsD 110 141 92 1,56
US8740391003 - ACCIONES|TAIWAN SEMICONDUCTOR UsD 263 3,36 224 3,79
US0378331005 - ACCIONES|APPLE COMPUTERS INC UsD 179 2,29 146 2,46
US0382221051 - ACCIONES|APPLIED MATERIALS | UsD 0 0,00 108 1,82
US0231351067 - ACCIONES|AMAZON.COM, INC UsD 267 3,41 227 3,85
FR0000125007 - ACCIONES|SAINT GOBAIN EUR 86 1,10 73 1,23

18




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
JP3571400005 - ACCIONES|TOKYO ELECTRON JPY 0 0,00 41 0,69
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT UsD 297 3,80 305 5,15
JP3756600007 - ACCIONESININTENDO JPY 46 0,58 40 0,67
TOTAL RV COTIZADA 5.495 70,24 4.932 83,42
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 5.495 70,24 4.932 83,42
US81762P1021 - PARTICIPACIONES|SERVICENOW INC UsD 72 0,92 0 0,00
US3032501047 - PARTICIPACIONES|FAIR ISAAC & CO COM UsD 58 0,74 0 0,00
US46138G6492 - PARTICIPACIONES|INVESCO NASDAQ 100 E UsD 301 3,84 0 0,00
LU1793346823 - PARTICIPACIONES|BLUEBOX FUNDS - BLUE EUR 5 0,07 165 2,79
BE0948502365 - PARTICIPACIONES|DPAM INV B-EQ NEWGMS EUR 94 1,20 204 3,45
TOTAL IIC 529 6,77 369 6,24
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.179 91,76 5.300 89,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 7.179 91,76 5.302 89,68

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

El importe total de remuneraciones a sus empleados durante el ejercicio 2023 ha ascendido a 463.204 euros de
remuneracion fija y 74.755 euros de remuneracién variable, correspondiendo a 9 empleados (fin de afio son 7) de los
cuales 9 tienen remuneracion variable. No existe ningun tipo de remuneracion ligada a la comision de gestion variable de
la IIC. Del importe de la remuneracion total, 285.376 euros de remuneracion fija y 52.555 euros de remuneracion variable
han sido percibidos por 4 empleados cuya actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgos de la IIC.

La remuneracién esta formada por una parte de caracter fijo para todos los empleados, vinculado a los conceptos y
criterios establecidos por el Convenio Colectivo de Oficinas y Despachos, y un componente voluntario, en funcién de la
responsabilidad y desempefio individual y una retribucion variable (bonus).

La proporcion de la remuneracion variable con respecto a la remuneracion fija anual es, relativamente reducida, orientada
a evitar una asuncion excesiva o innecesaria de riesgo.

La proporcion del componente fijo de la remuneracién permite la aplicacién de una politica flexible de remuneracion
variable, que incluye la posibilidad, en los casos previstos en la Politica, de no abonar cantidad alguna de remuneracion
variable en un determinado ejercicio.

La remuneracion variable se basa en el mix de remuneracién (proporcionalidad entre remuneracion fija y variable,
anteriormente descrita) y en la medicion del desempefio. En ningln caso, la remuneracion variable estara vinculada tnica
y directamente a decisiones individuales de gestion o criterios que incentiven la asuncién de riesgos

La determinacioén de la remuneracion variable, se basa en una combinacién de la medicion del desempefio individual, del
area y/o unidad de negocio (en la medida en que sea de aplicacion), teniendo en cuenta criterios cuantitativos (financieros)
y cualitativos (no financieros) fijados a nivel de la Entidad, de area, o individualmente segun proceda.

El grupo de empleados que pertenecen al Area de Inversiones cuenta con un plan de remuneracién variable o programa
de bonus especifico, que incorpora una combinacion de retos o indicadores relacionados, por un lado, con los resultados
del grupo y por otro con los resultados de las IIC gestionadas, tanto a nivel individual, como de departamento y el area.
Para los empleados del resto de areas, ademas de los indicadores relacionados con los resultados del grupo, su programa
de remuneracién variable incorpora una serie de retos que se fijan mediante acuerdo de cada profesional con su responsa
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12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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