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Informe de revision limitada de estados financieros intermedios
resumidos consolidados

A los accionistas de Acerinox, S.A.:

Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Acerinox, S.A. (en adelante la Sociedad
dominante) y sociedades dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden el balance al 30 de
junio de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado del resultado global, el estado de cambios
en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas, todos ellos resumidos y
consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los
administradores de ia Sociedad dominante son responsables de la elaboracién de dichos estados
financieros intermedios de acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 34, informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la
preparacion de informacion financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12
del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos
estados financieros intermedios basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410, Revisién de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente
de la Entidad. Una revisién limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacién de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, yenla
aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una revision limitada tiene
un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por consiguiente, no nos permite asegurar
que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse
identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinidn de auditoria de cuentas sobre los
estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusién

Como resultado de nuestra revisién limitada, que en ninglin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningtin asunto gue nos haga concluir que
los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2021 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los
requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién
Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del
Real Decreto 1362/2007, para la preparacion de estados financieros intermedios resumidos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espatia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WWW.pwc.es 1
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Parrafo de énfasis

Llamamos la atencidn sobre la nota 2 adjunta, en ta que se menciona que los citados estados
financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la informacién que requeririan unos estados
financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, adoptadas por la Unién Europea, por lo que los estados financieros
intermedios adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020. Nuestra conclusién no ha sido
maodificada en relacion con esta cuestién.

Otras cuestiones
Informe de gestion intermedio consolidado

El informe de gestién intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2021 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante
consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los
estados financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la
informacion requerida conforme a lo previsto en ei articuio i5 del Real Decreto 1362/2007. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con los
estados financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2021. Nuestro
trabajo se limita a |a verificacion del informe de gestion intermedio consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Acerinox, S.A. y sociedades dependientes.

Preparacion de este informe de revisién

Este informe ha sido preparado a peticién del Consejo de Administracion en relacién con la
publicacion del informe financiero semestral requerido por el articulo 119 del Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundide de la Ley del Mercado de Valores
desarrollado por gl Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.

PricewaterhousgCoopgrs Auditores, S.L.

INSTITUTO DE CENSORES
JURADOS DE CUENTAS
DE ESPARNA

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S L

28 de julio de 2021

2021  Num 01/21/14842
30,00 EUR
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS

[l. BALANCES INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS|

(Datos en miles de euros a 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020)

; ACTIVO

! Activos no corrientes

| Fondo de Comercm

Otro 1nmov1117ado mtanglble
Inm0v1hzado materlal

Inverswnes mmoblharlas

Activos por derechos de uso

Inversmnes contablhzadas apllcando el metodo de la participacién

Actlvos fmanmeros a valor razonable con camblos en otro resultado global

Activos por impuestos diferidos
: Ol-ros activos financieros no o corrientes

' TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES |
' Activos corrientes

| Existencias

Clientes y otras cuentas a cobrar

Ot;-os activos fiﬂéhcie-r;; Co“rfieﬁtes

| Activos por 1rnpuesto sobre las gana.naas corr1entes

‘ Efect1v0 y otros medios hqu1dos equlvalentes

{ TO’I AL ACl' IVOS CORRIENTES

I TOTAL ACT IVO

Las notas resumidas 1 a 24 forman parte integrante de estos Estados Financieros intermedios resumidos consolidados.
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Nota

10
10
11

13

13,15

12
13,15
13,15

30-jun.-21

51.064

18134
1.818.461°
13.184

14.748
390
11.058
100.241

3 201

2 060 481

1.503.528
769.597

16.081

7.551
991.011

3.287.768

5.348~2-49“i

31-dic.-20

51.064|
49.576|
1821.931]
13.326‘
15.252
390
8.151
107.273
2571
]
|

1182488
507.006
2661,
343021
917.118'
iElie

4.733.109]



(Datos en miles de euros a 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020}

_Nota 30-jun.-21

PASIVO

Patrimonio Neto

Capital suscrito 17 67.637
'Prima de emision 268
‘Reservas 1512095
‘ Resultado del éercn:lo - 202 621
Diferencias de Conversxén - -78.733
tOtros instrumentos de patrimonio neto 23 3.109
! Acciones de la Sociedad dominante o . 17 - -l 062
PATRIMONIO ATRIBUIDO A ACCIONISTAS DE LA DOMINANTE r ‘ 3 ¥ 1705935
 Intereses minoritarios ) o ~ | 50451
TOTAL PATRIMONIONETO + - ' e 1.756.386,
Pasivos no corrientes

Ingresos a distribuir en varios ejercicios 11167
‘Emision de obhgacxones Ve otros valores negociables 13,15 74700
nPasxvos fma.nc1eros con entldades de crédito i 713,15 1291 849
‘Provisiones no corrientes B 186.094.
'Pasivos por impuestos diferidos 177.517
Otros Ppasivos financieros no corrientes » o a - 1315 22688
"TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES ' 3 S e 1.764.015'
Pasivos corrientes

 Obligaciones y otros valores negociables 13,14 3.493
Pasivos financieros con entldades de credlto B 13,14 459.158
Acreedores»coin:x_eraales y otras cuentas  por pagar 13 1.313.509
Pasxvos por impuestos sobre Ias ganancias corrientes 45.815

5.873

Otros paswos fmanmeros corrlentes

i TOI' AL PASIVOS CORRIENTES

'TOTALPASIVO ..

Las notas resumidas 1 a 24 forman parte integrante de estos Estados Financieros intermedios resumidos corsolidados.
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 3l-dic-20

67.637
258
1.585.881
49.049

-131.919
2170
-1.062

1. 571014;
42.966!

1. 614.9soi

12911
74.650
1.335.039°
196.761,
179.044:
28, 561
1. 826 966]

1.634
278.034
987.559

6.142

17.794

: 1291.163]




b. CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS INTERMEDIAS CONSOLIDADASJ

RESUMIDAS

(Datos en miles de euros a 30 de junio de 2021 y 2020)

‘Importe neto de la cifra de negocms . i

‘Otros i mgresos de explotacmn
Trabalos efectuados por el Grupo para activos no corrientes
Variacion de existencias de productos terminados y en curso

Aprovisionamientos

'Gastos de personal

i
1 Dotac1én para amortlzac10nes

Otros gastos de explotacmn

Deterloro del inmovilizado materlal

'RESULTADO] DE EXPLOTACI(')N i

‘Ingresos financieros

| Gastos financieros

I Diferencias de cambio
Revalorizacién instrumentos financieros a valor razonable

'Parthlpacmn en resultados de las entidades contabilizadas aplicando ‘el método de la

‘ part1c1pac1on

D1ferenc1a negatwa de consohdac1on

lRESULTADOS DE ACI' IVIDADES ORDINARIAS

'Impuesto sobre las ganancias

' Otros impuestos

b —
|RESULTADO DEL E]ERCICIO

e e St i

' Atribuible a:

INTERESES MINORITARIOS

g = . T

'RESULTADO NETO ATRIBUIBLE AL GRUPO |

Bereficio (Pérdidn) bisico por accion (En euros)

Las notas resumidas 1 a 24 forman parte integrante de estos Estados Financieros intermedios resumidos consolidados.
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AT T

910,11

10

18

1

3Q-iun.-21 _30-iun.—20 -
3 065. 804, 2331, 131 !
14117 3574
87l 13471
175591 47804
2199494 1.548.503
-288.260° 248543
-88.010 -88.489
390587 326512
42548,
2904 32 33.653 ]
1693 5.899
22171 20533
239 1.621§
1.406 1793
2685641 22433
-64.328 24.095
268 730}
= —
203.968/ 239
1347 4559
202621, 2.1671‘
0,75 0,01



B. ESTADOS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS DEL RESULTADO GLOBAL]

(Datos en miles de euros a 30 e junio de 2021 y 2020}

30jun-21  30jun-20
A) RESULTADOS DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 20398 2392
'B) OTRO RESULTADO GLOBAL - PARTIDAS QUE NO SE RECLASIFICAN A~ | L s
RESULTADOS DEL PERIODO. ot "ol i
1. Por valoracién de instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en otrg ,
2.833 -3.866 .
resultadoglobal ___ _ T
2. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 13452
3. Efecto impositivo -5.108 966
C) OTRO RESULTADO GLOBAL - PARTIDAS QUE PUEDEN RECLASIFICARSE | j 6(')' ‘;55“ i _42583
A RESULTADOS DEL PERIODO i e =512 R
1 Por coberturas de flu]os de efectivo )
- GananCIas / (Perd1das) por valorac1qn _____ 5412 -4 689
= glngqrpes transferldos a la cuenta de pérdidas y ganancias 1.766 1. 318
lF2 leerenuas_de con;efélén - -
_- Ganancias / (Perdldas) por Valoracmn 55.396 -40.035
- Importes transferidos a la cuenta de perchdas y gananc1as
3. Efecto impositive -2.089 823
RESULTADO GLOBAL TOTAL DELEERCICIO 275630, 47875
@) Atribuidos a la entidad dominante 271687 -33.216,
‘b) Atnbmdos a mtereses minoritarios o ) 3.943 -14.659'

Las notas resumidas 1 a 24 forman parte integrante de estos Estados Financieros intermedios resumidos consolidados.
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\5. ESTADOS INTERMEDIOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS RESUMID(LSI

(Datos en miles de euros a 30 de junio de 2021 y 2020)

.Resultado antes de 1mpuestos
Ajmteq del resultado

Correcc1ones valoratlvas por « deterloro
Vanacmn de provisiones
Imputacmn de subvenc1ones

‘Resultado por cnagenaaon_ de mstrumentos fmanc1eros
‘Varu}cxon del valor razonable de Lpgtgpmentos f1r1anc1eros
‘Ingresos f fmanc1eros

Gastos financieros _

Part1c1pac1on en los resultados de Ias asoc1adas

thros 1ngresos Yy gastos

@umento) / dlsmmumon de chentes Xotras cuentas por cobrar

' (Aumento) / dlsmmumon de existencias
| Aumento / (d1srmnuc1on) de acreedores vy otras cuentas por pagar

|Otros flujos de efectivo de las acttwdndes de explofacum
Pagos de mtereses ~
'Cobros de mtereses

Paﬁos ‘por impuesto sobre beneficios

'BFECTIVO NETO GENERADO POR ACTIVIDADES DE EXPLOTACION _

,FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

‘Adqulslcmn de inmovilizado materlal o o
! Adquisicion de inmovilizado mtanglble o

ion dependlcnte, neta de efectivo adqumdo

ion de otros activos f1nanc1eros

Procedentes de la en_]enaaén de 1nmov111zado material
Procedentes dela enajenacién de mmov1hzado 1r1tanglble
ngcedentes dela enajenacion de otros activos financieros _

Dividendos recibidos
'EFECTIVO NETO GENERADO POR ACT IVIDADES DE INVERSIaN

FLU]OS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Adquisici()n de acciones propias
vIngresos Ppor recursos ajenos
iReembolso de pasivos con interés
! Dividendos pagados
Dlstrlbuc1on prima de emlslén

Apor’cauon de socios externos

\EFECTIVO NETO GENFRADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION

AUMENTO NETO DEL EFECT IVO Y EQUIVALENTES AL EFECT IVO

“Efectivo Yy equwalentes al inicio del ejercicio
Efecto de las variaciones en el | tipo de cambio

o — s bl L2

EFECTTY IVO Y EQUTVALENTES AL CIFRRE DEL E]ERCICIO

30-jun.-21

268.564

85.010,

3.037

7.153
-1.909
-681

8585

-1.693

22171

30-jun.-20

o4l

241351
-301.740
290329

19.192

1554'

2587
107.735;

-51.803
1132

-867
4644

90

49,0601

284 451
-154.365
-135.226

_5140]

53535,

917118
20358
991,011,

Las notas resumidas 1 a 24 forman parte integrante de estos Estados Financieros intermedios resumidos consolidados.
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22433,
T

88489
30481

24156

88.303 !

146872,

17582
5833,
-26.651!
7o

© 153166

7 -313 !
273563
203
3.016!

2
60!

324467

"~ 791.825.

-297.9851

493340

204. 745]
876.935
-12.049
1.109.630]
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b. NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS|
ESUMIDOS CONSOLIDADOS|

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Acerinox, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituy6 como Seciedad Anonima el dia 30 de septiembre de 1970 por un
periodo de tiempo indefinido, siendo su domicilio social la calle Santiago de Compostela, n° 100 de Madrid - Espafia.

Los Estados Financieros intermedios resumidos consolidados que se presentan incluyen la Sociedad y todas sus
dependientes.

Tal y como se explica en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2020, con fecha 17 de marzo de 2020 Acerinox
firmé el memoréandum de cierre por el que se materializaba el contrato de adquisicion del 100% de las acciones de VDM
Metals Holding GmbIH (VDM), lo que representa el 100% de los derechos de voto. En la nota 5 de las Cuentas Anuales
consolidadas del ejercicio 2020 se incluye informacién detallada sobre esta combinacion de negocios.

Los datos correspondientes a 2020 incorporan los resultados del Grupo VDM desde su adquisicion, es decir desde marzo
de 2020, por lo que a efectos comparativos esto puede ocasionar variaciones, sobre todo en algunas partidas de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Las @ltimas cuentas anuales aprobadas correspondientes al ejercicio 2020, se encuentran a disposicion de quien lo requiera
en la sede social de la compafifa asi como en la pagina web del grupo www.acerinox.es y en la web de la Comisién Nacional

del Mercado de Valores (CNMV).

Estos Estados Financieros intermedios resumidos consolidados han sido formulados por el Consejo de Administracion
celebrado el dia 27 de julio de 2021.

NOTA 2 - DECLARACION DE CONFORMIDAD

Los Estados Financieros intermedios resumidos consolidados han sido preparados de acuerdo con lo establecido por la
Norma Internacional de Contabilidad NIC 34 - Estados Financieros Intermedios. Dichos Estados Financieros no incluyen
toda la informacién requerida para unos Estados financieros completos y deben ser leidos e interpretados en conjunto con
las cuentas anuales del Grupo publicadas para el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2020.

NOTA 3 - PRINCIPIOS CONTABLES

Estos Estados Financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo Acerinox han sido preparados, al igual que al
cierre, de acuerdo con los establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) y sus
interpretaciones (CINIIF) adoptadas por la Unién Europea (en adelante NIIF-UE) y de conformidad con las demds
disposiciones del marco normativo de informacion financiera disponible. En las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 2020 se detallan todas las normas contables aplicadas por el Grupo.

Los Estados Financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al primer semestre de 2021, han sido
elaborados aplicando los mismos principios contables (NIIF-UE) que para el ejercicio 2020, a excepcion de las normas y
modificaciones adoptadas por la Unién Europea y de obligado cumplimiento a partir del 1 de enero de 2021, que se
detallan a continuacion:

« NIIF 9 (Modificacién), IAS 39 (Modificacion), NIIF 7 (Modificacién), NIIF 4 (Modificacién) y NIIF 16
(Modificacién) - Reforma de los tipos de interés de referencia: estas modificaciones abordan la reforma de los
tipos de interés de referencia (“IBOR”), proporcionando exenciones temporales de la aplicacion de
requerimientos especificos de la contabilidad de cobertura con el fin de que las entidades no tengan que
interrumpir relaciones de cobertura solo por el hecho de la reforma de los indices. Asimismo, se abordan
cuestiones que surgen de la implementacion de las reformas, incluida la sustitucién de un tipo de referencia
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por uno alternativo. Se considera que una relacién estd directamente impactada solo si la reforma genera
incertidumbre sobre:

o Eltipo de interés de referencia designado como el riesgo cubierto de la relacién de cobertura

o El plazo o el importe de los flujos de tipo de interés de referencia de la partida cubierta o del

instrumento de cobertura.

Sin impacto en el Grupo, al no tener ningfin préstamo o péliza de crédito referenciado a los tipos de interés
que van a desaparecer proximamente. Por otro lado, el Grupo tampoco tiene ningin derivado de cobertura
referenciado a dichos indices, que pudieran poner en peligro la "efectividad de la cobertura’.

Las normas, interpretaciones y modificaciones que no han sido adoptadas por la Unién Europea y que tampoco han sido
adoptadas anticipadamente por el Grupo, pero que pudieran tener impacto, son las que se detallan a continuacién:

NIIF 10 (Modificacién) y NIC 28 (Modificacién): Estas modificaciones aclaran el tratamiento contable de las
ventas y aportaciones de activos entre un inversor y sus asociadas y negocios conjuntos. El Grupo no espera
que la aplicacién de esta norma produzca ningin impacto al no ser significativas las participaciones en
empresas asociadas y al no haber realizado hasta la fecha este tipo de aportaciones.

NIC 1 {Modificacién) - Clasificacién de pasivos como corrientes o no corrientes: Estas modificaciores aclaran
que los pasivos se clasifican como corrientes o no corrientes, dependiendo de los derechos que existan al final
del ejercicio sobre el que se informa. La clasificacién no se ve afectada por las expectativas de la entidad o los
hechos posteriores a la fecha de cierre del ejercicio. La fecha efectiva de estas modificaciones es el 1 de enero
de 2022, si bien se permite su adopcién anticipada. El Grupo no espera que se produzca ningiin impacto en
sus Estados financieros por la aplicacién de esta norma. Dicha modificacion estd pendiente de aprobacion por
parte de la Union Europea.

NIC 1 (Modificacién) - Desglose de politicas contables: Se ha modificado la NIC 1 para mejorar los desgloses
sobre las politicas contables para que proporcionen informacién més 1til a los inversores y otros usuarios
principales de los estados financieros. La fecha efectiva de estas modificaciones es el 1 de enero de 2023. La
modificacion estd pendiente de aprobaci6n por parte de la Unién Europea.

NIC 8 (Modificacién) - Definicién de estimaciones contables: Se ha modificado Ia NIC 8 para ayudar a
distinguir entre los cambios de estimacién contable y los cambios de politica contable. La fecha efectiva de
estas modificaciones es el 1 de enero de 2023. La modificacion estd pendiente de aprobacion por parte de la
Unién Europea.

NIIF 16 (Modificacién) - Reducciones de alquiler relacionadas con la COVID-19 posteriores a 30 de junio de
2021: El IASB ha ampliado por un afio el periodo de aplicacion de la opcién practica de la NIF 16
“Arrendamientos” para ayudar a los arrendatarios a contabilizar las concesiones de alquiler relacionadas con
la COVID-19. La modificacién entra en vigor para ejercicios que comiencen a partir del 1 de abril de 2021, si
bien se permite su aplicacién anticipada. Dicha modificacion est4 pendiente de aprobacion por parte de Ia
Unién Europea. Sin impacto en el Grupo al no haberse producido concesiones de alquiler en este periodo.

NIC 12 (Modificacién) - Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una sola
transaccion: En determinadas circunstancias bajo la NIC 12, las empresas estan exentas de reconocer impuestos
diferidos cuando reconocen activos o pasivos por primera vez (“exencién de reconocimiento inicial”).
Anteriormente, existfa cierta incertidumbre sobre si la exencién se aplicaba a transacciones tales como
arrendamientos y obligaciones de desmantelamiento, transacciones para las cuales se reconocen tanto un
activo como un pasivo en el momento de su reconocimiento inicial. La modificacion aclara que la exencién no
aplica y por tanto, existe la obligacién de reconocer impuestos diferidos sobre dichas transacciones. La
modificacién entra en vigor para ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2023, si bien se permite su
aplicacién anticipada. Dicha modificacién esta pendiente de aprobacién por parte de la Unién Europea. Sin
impacto relevante en el Grupo.

NIC 16 (Modificacién) Inmovilizado material - Ingresos obtenidos antes del uso previsto: Se prohibe deducir
del coste de un elemento del inmovilizado material cualquier ingreso obtenido de la venta de articulos
producidos mientras la entidad esté preparando el activo para su uso previsto. Los ingresos por la venta de
tales muestras, junto con los costes de produccion, se deberdn reconocer en resultados. La modificacién
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también aclara que se considera que una entidad est4 probando si el activo funciona correctamente cuando
evalua el rendimiento técnico y fisico del activo. Es decir, el rendimiento financiero del activo no es relevante
para esta evaluacién. Por lo tanto, un activo podria ser capaz de operar segin lo previsto por la direccion y
estar sujeto a amortizacién antes de que haya alcanzado el nivel de rendimiento operativo esperado por la
direccion. La fecha efectiva de estas modificaciones es el 1 de enero de 2022. Hasta la fecha, el Grupo siempre
ha reconocido en resultados los ingresos obtenidos por la venta de articulos producidos durante la puesta en
marcha de los activos, por lo que la aplicacion de esta modificacién no tiene impacto. En cuanto a la fecha de
puesta en marcha, tal y como se establece en las politicas del Grupo, se considerard que un activo esta en
condiciones de funcionamiento y por tanto empieza a amortizar, cuando se encuentra en la ubicacién y en las
condiciones necesarias para ser capaz de operar en la forma prevista por la direcci6n. Esta modificacion esta
pendiente de aprobacién por parte de la Unién Europea.

« NIC 37 (Modificacién) Contratos onerosos - Coste de cumplir un contrato: La modificacién explica que el coste
directo de cumplir un contrato comprende los costes incrementales de cumplir ese contrato y una asignacién
de otros costes que se relacionan directamente con el cumplimiento de los mismos. También aclara que antes
de dotar una provision separada por causa de un conirato oneroso, la entidad reconocera cualquier pérdida
por deterioro que haya ocurrido en los activos utilizados para cumplir el contrato, en vez de sobre los activos
dedicados a ese contrato. La fecha efectiva de estas modificaciones es el 1 de enero de 2022. Esta modificacion
estd pendiente de aprobacién por parte de la Unién Europea. El Grupo no espera ningtin impacto de esta
norma al no disponer de este tipo de contratos.

¢ NIIF 3 (Modificacién) - Referencia al Marco Conceptual: Se ha actualizado la NIIF 3 para referirse al Marco
Conceptual de 2018 a fin de determinar qué constituye un activo o un pasivo en una combinacién de negocios.
Ademas, se ha afiadido una nueva excepcién en la NIIF 3 para pasivos y pasivos contingentes. La fecha efectiva
de estas modificaciones es el 1 de enero de 2022. La modificacién esta pendiente de aprobacion por parte de la
Unién Europea. El Grupo tendrd en cuenta las modificaciones en futuras combinaciones de negocio.

» Mejoras Anuales de las NIIF. Ciclo 2018 - 2020: Las modificaciones afectan a NIIF 1, NIIF 9, NIIF 16 y NIC 41
y aplican a los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2022. No se esperan impactos en el
Grupo.

o NIIF 1 " Adopcién por primera vez de las NIIF": La NIIF 1 permite una exencion si una
dependiente adopta las NIIF en una fecha posterior a su matriz. Esta modificacion permite que
las entidades que hayan tomado esta exencién también midan las diferencias de conversion
acumuladas utilizando los importes contabilizados por la matriz, en funcién de la fecha de
transicién de esta altima a las NIIF. Sin impacto en el Grupo al no existir entidades que hayan
adoptado NIIF con posterioridad a la entidad matriz.

o  NIIF 9 "Instrumentos financieros": La modificacién establece que los costes u honorarios pagados
a terceros no deben incluirse en la prueba del 10% para la baja en cuentas de pasivos financieros.
Sin impacto en el Grupo al estarse ya considerando este tipo de gastos.

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Las estimaciones y juicios contables utilizados por el Grupo en este periodo intermedio, se han aplicado de manera
uniforme con los empleados en las tiltimas cuentas anuales aprobadas, correspondientes al ejercicio 2020.

NOTA 5 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

En la nota 4 de las cuentas anuales del Grupo, publicadas para el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2020, se
incluye una descripcién detallada de los riesgos a los que estin expuestas las actividades del Grupo, asi como la gestién
efectuada para tratar de minimizar el impacto de los mismos. No se han producido variaciones en este periodo en
cuanto a la gestién de riesgos.
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NOTA 6 - ESTACIONALIDAD O CARACTER CICLICO DE LAS TRANSACCIONES

Las actividades desarrolladas por el Grupo Acerinox no est&n sujetas a estacionalidad.

NOTA 7 - VARIACIONES EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION

El Consejo de Administracién de Acerinox, S.A., en su sesién celebrada el dia 15 de diciembre de 2020, autorizé efectuar
una ampliacion de capital social de Bahru Stainless, sin aportacion de efectivo, mediante la capitalizacién de 349,5 millones
de USD procedentes del préstamo concedido por Acerinox, S.A., a su filial. La participacién de Acerinox, S.A. en Bahru
Stainless antes de la ampliacién de capital era del 98,15%.

El dia 2 de abril de este ejercicio tuvo lugar la Junta General de Accionistas de Bahru, que aprobé dicha ampliacién de
capital. El socio minoritario ha decidido no acudir a la ampliacién, lo que ha diluido su participacion al 1,1874%. Con fecha
20 de abril se registré el nuevo capital social de Bahru Stainless, Sdn. Bhd.

Acerinox, 5.A. ha reconocido un aumento de sus inversiones en empresas del Grupo por importe de 293.535 miles de euros
equivalentes al valor razonable del préstamo capitalizado y que no difiere significativamente de su valor contable a esa
fecha.

En lo que se refiere a las variaciones del perimetro de consolidacion ocurridas en el gjercicio 2020 como consecuencia de la

adquisicién del Grupo VDM, éstas aparecen explicadas en las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes
a ese gjercicio.

NOTA 8 - HECHOS IMPORTANTES ACONTECIDOS EN EL PRIMER SEMESTRE DE 2021

Entorno de negocio
El primer semestre de 2021 ha confirmado la recuperacién en la demanda que se empezaba a ver a finales de 2020.

La mayor confianza en la economia y la mejora de la actividad, se esta viendo reflejada en un proceso de reposicién de
inventarios a lo largo de toda la cadena de suministro, muy mermada en todo el mundo y en todos los sectores en 2020.

El avance en el proceso de vacunacion de los diferentes paises estd provocando la reactivacion del consumo de los clientes
finales de acero inoxidable, impulsada por sectores de bienes de consumo como el del automévil, los equipos para proceso
de alimentos y, sobre todo, el de la fabricacién de electrodomésticos. También se est4 recuperando sectores como el de la
restauracion o proyectos, éste @ltimo relacionado con bienes de inversién.

Gracias a esta buena situacion de la demanda, los inventarios en nuestro sector siguen por debajo de la media de los
altimos afios.

En Estados Unidos, durante el primer semestre, las restricciones impuestas por el COVID-19 se han levantado a medida
que [a tasa de vacunacién aumentaba, lo que, unido a la buena situacién de la economia, ha resultado en un repunte de la
mayoria de [os sectores que consumen acero inoxidable. De acuerdo con los tltimos datos disponibles, estimamos que el
consumo aparente de producto plano en el mercado norteamericano ha mejorado un 6% hasta mayo con respecto al mismo
periodo del afio pasado. Las importaciones se mantienen en niveles ajustados, con una cuota de mercado en producto
plano en torne al 14%.

En Europa, de acuerdo con los altimos datos disponibles, estimamos que el consumo aparente de producto plano en el
mercado europeo ha mejorado un 11% en el primer semestre del afio. La demanda sigue fuerte y los inventarios se
mantienen en niveles bajos. Se ha reducido la presién de las importaciones que se sittian en niveles en torno al 20%. La
Comisién Europea ha ampliado las medidas de salvaguarda por un periodo de otros tres afios, manteniéndose las cuotas
para todos los productos. Asimismo, se han aprobado medidas antidumping provisionales para materiales planos
laminados en frio procedentes de India e Indonesia, que ya estin teniendo un impacto positivo en el mercado. Las medidas
definitivas se esperan para noviembre por un periodo de 5 afios. Estas medidas se unen al antidumping para materiales
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planos laminados en caliente procedentes de China, Indonesia y Taiwan, en vigor desde abril 2020. En linea con el buen
comportamiento del mercado, los precios han evolucionado al alza.

En Asia, la demanda sigue siendo buena. China continda con su politica de impulsar su mercado local y ha suprimido la
ayuda del 13% a la exportacién. La buena situacion de los mercados asiaticos y el encarecimiento del transporte maritimo
esta disminuyendo la exportacion a otros mercados.

El buen momento de mercado que est4 atravesando el sector de los aceros inoxidables se recoge en las cifras de produccion
y ventas de esta divisién. Asi, la produccién y ventas han aumentado un 28% y 31% respectivamente con respecto al primer
semestre de 2020.

Se mantiene el control y la variabilizacién de los costes para conseguir una rdpida adaptacién a la demanda. Fl total de
gastos operativos (explotacion y personal) ha aumentado un 19%, muy por debajo del incremento de produccion.

El EBITDA se ha multiplicado por 2,5 veces con respecto al mismo periodo del afio pasado, y evidencia una clara evolucion
positiva entre el primer y segundo trimestre.

En lo que respecta a la division de aleaciones de alto rendimiento, en el primer semestre de 2021 el mercado ha
experimentado una recuperacion en todos los sectores de consumo, con excepcién del aeroespacial. La produccién de
aceria de aleaciones de alto rendimiento experimenta una mejora respecto al segundo trimestre y primer semestre de 2020,
debido al incremento en la cartera de pedidos.

Resultados

La facturacion del semestre ha ascendido a 3.066 millones de euros, un 32% superior respecto al primer semestre de
2020, gracias a la buena evolucién comentada en este informe tanto en voltmenes como en precios.

El EBITDA! del primer semestre del afio, 378 millones de euros, ha sido un 130% superior al del mismo periodo de 2020
y es el mayor desde el primer semestre de 2007. Este EBITDA generado, ha permitido que a pesar del incremento del
capital circulante, por la buenos niveles de actividad del Grupo, el cash flow operativo ascienda a 108 millones de euros
en el semestre.

El beneficio después de impuestos y minoritarios ha ascendido a 203 millones de euros (2 millones de euros en el primer
semestre de 2020).

I EBITDA = Resultado de explotacién - Dotacién para amortizaciones - Deterioro del inmovilizado material -
Variacién de provisiones por importe de -318 miles de euros recogidas dentro de la partida de otros gastos de
explotacion de la cuenta de pérdidas y ganancias (-166 miles de euros a 30 de junio de 2020)
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NOTA 9 - INMOVILIZADO INTANGIBLE

El cuadro de movimientos del inmovilizado intangible es el siguiente:

(Datos en miles de euros)

. Aplicaciones , ;
COSTE Gastos de . I_’ropxed.ad informaticas Cfxrtera de |SUBTOTAL Fondo ‘Ele ‘
desarrollo industrial | - clientes (*) - comercio
| y otros ;

- — PSS e TR —te e s e = ._._,..I._ B T
|E=idontdepnerode RN AN o TSI Fammerd SR 1) 52111 69.124
:Combinaciones de negocio 166200 7964 224300 29.200° 76214, 49.829
: Adquisiciones . 978 160 1556 2694
Traspasos I N— .52 522,

Bajas - o L2430 99 ooz o L4
- Diferencias de conversién : . -498 i -498. |
‘ P Tl W i e T g T : T : - ] =
SaldoadldeDiclembrede2020 ' | 163%5!. 32397 .- 512 292000 1295%] 118953
+ Adquisiciones } L 287 i 988 12
 Traspasos B o o N e |
‘Bajas I -~ _ B2
Diferencias de conversién | ! 209: 209’
f P o S = =i i T T : = ==
EalduaB0dunio/de o Dol d6em2] 32337 52816 292001 © 130995] 118953
; ; Aplicaciones .
AMORTIZACION ACUMULADA Y PERDIDA Gastos de Propiedad . Cartera de . Fondo de
POR DETERIORQ desarrollo industrial mf;’;’t‘if;““ clientes (+) ' SUBTOTAL. o ercio

Saldo a1 de Enero de 2020 L0 aamal oases] 48878]  -67.889)
'Combinaciones de negocio .. 7048 700 19516 27.274
‘Dortac;_ién o 93 503 1756 @ 1622 4.812

Traspasos - I S | , o1
Bajas . 480 B8 W07 =y 640 _
Diferencias de conversién ; -305, = -305:
5 T § f T T 1 T 1
SaldoaStde Didembreide2020’ i | 7499 35apy . 454%5] . Ten| | 80018 67889)
Dotacign . _ oo 572 209 1085 973 . 2789 —
Traspasos o o . ) R 1 i
Bajas _ N 82 L. 82
. Diferencias de conversién ! ! 137. . 137 *

2 .C - A . r )

Saldo a 30 de Junio de 2021 G _ BOTL 25681, . 46514; 2595, . 82.861|  -67.889
. Aplicaciones
VALOR NETO Gastosde Propiedad | o sticas ' COMte12de gipry,; Fondode
desarrollo industrial . clientes (*) - comercio
y otros

Coste a1deFnerode2020 24312 - 27.799 ) 52111 69.124
Amortizacién acumulada y pérdidas por -24.312 -24.566 -48.878 -67.889
Valor neto en libros a1 de Enerode 2020 © 7, © | I 0, 3233, 3233] 1235
Coste31deDiciembre de 2020 * 7 16335 32337 51702 _ 29000  129594' 118953
- Amortizacién acumulada y pérdidas por . -7.499° -25.472, -45.425 -1.622. -80.018: -67.889"
' Valor neto en libros a 31 de Diciembre de 2020 | 8.856 6.865] 6277| 27578 49576  51.064!
Costed0defuniode2021 " 777 " lesd2 | 333  s28l6 26200 130995 118953,
- Amortizacién acumulada y pérdidas por -8.071 -25.681 -46.514 : -2.595. -82.861 ! -67.889
Valor ngtqe_r_llibrqsa?»ﬁde]t_mio de2021 . 8.571 6.656 6.302 26.605 48,134 51.064:

Tal y como se explica en las cuentas anuales relativas al ejercicio 2020, como consecuencia de la adquisicién del Grupo
VDM y la asignacién del precio de adquisicién, a los activos y pasivos netos identificados, surgieron nuevos activos
intangibles, derivados de la valoracién de la “cartera de clientes”, que no habian sido reconocidos contablemente en los
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estados financieros individuales del Grupo VDM. Para la valoraci6n de este intangible se utilizé como metodologia el
exceso de Beneficios Multiperiodo.

Asimismo, a 31 de diciembre de 2020, el fondo de comercio incorporado al balance de situacién por importe de 49.829
miles de euros, recogia el resultante de la combinacion de negocios efectuada como consecuencia de la adquisicién del
Grupo VDM. EI fondo de comercio se encuentra atribuido a la unidad generadora de efectivo (UGE) de VDM, que
pertenece en su conjunto al segmento de aleaciones de alto rendimiento.

Correcciones valorativas

En lo que respecta a las correcciones valorativas del fondo de comercio, el Grupo estima anualmente el importe
recuperable del mismo, o con una frecuencia mayor en el caso en el que se hubieran identificado acontecimientos
indicativos de una potencial pérdida del valor.

Tal y como se explica en las cuentas anuales de 2020, las estimaciones efectuadas al cierre del ejercicio reflejaban una
ligera recuperacién en el afio 2021, pero mas acusada a partir de 2022 mostrando asi en los presupuestos a cinco afios, una
recuperacion progresiva de los niveles previos al COVID-19 durante el ¢jercicio 2021 y especialmente durante 2022, hasta
conseguir que a largo plazo no se viera afectada la demanda de aleaciones de alto rendimiento. Se estimaba ademds
estabilidad en los precios a futuro.

Las hipétesis clave usadas en los calculos del valor en uso fueron las siguientes:

2020
Margen EBIT presupuestado (). ) 78%
'Tasa de crecimiento medio ponderado, g (%) 1,8%
‘Tasa de descuento antes de impuestos (™) 11,8%
‘Tasa de descuento después de impuestos (%) 83%.

(*} Margen EBIT promedio del periodo de cinco afios presupuestado. Definido EBIT como el resultado de explotacion y
expresado como margen o porcentaje sobre el importe neto de la cifra de negocios.

(**) Tasa utilizada para extrapolar flujos de efectivo mas alld del periodo del presupuesto.

(**) Tasa de descuento: coste promedio ponderado del capital (WACC)

Otras hipétesis consideradas fueron el precio de las materias primas, en especial el niquel, que se fijan en el momento de
efectuar el presupuesto. Se extrapola y se mantiene constantes durante el periodo del analisis.

A 31 de diciembre de 2020, no fue necesario el registro de ningtin deterioro en el fondo de comercio.

A 30 de junio de 2021 no existen indicios de deterioro de valor del fondo de comercio al estar superdndose durante este
periodo las estimaciones de VDM efectuadas al cierre del pasado ejercicio y que justificaron el importe del fondo de
comercio registrado. La recuperacién del COVID, ha sido mas rapida de lo previsto y el segmento de aleaciones especiales
presenta al cierre del semestre resultados incluso por encima de los previstos. Las toneladas se mantienen en linea con las
presupuestadas, pero la recuperacion de los precios de venta, estin permitiendo al Grupo VDM obtener mejores resultados
que los estimados.

Afin asi, el Grupo efectuaré a 31 de diciembre de 2021, el an4lisis del potencial deterioro del valor que pudiera afectar a
este fondo de comercio.
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NOTA 10- INMOVILIZADO MATERIAL E INVERSIONES INMOBILIARIAS

El cuadro de movimientos del inmovilizado material e inversiones inmobiliarias es el siguiente:

(Datos ex miles de euros)
COSTE Terrenols y Intsétcai?::;x;es . Ofr(') Inmovilizado TOTAL Invers.i?m?.s
construcciones maquinaria inmovilizado en cursc . Inmobiliarias
iSsldoaiidoinerolde 2020 RN _ i seass| iy’ osts] 650 si07221; 20771
' Combiracion de negocio 120.034 407.321 63.938 9.060 | 600.353 !
Ajustes por hiperinflaciér. 1w m o T T
 Alias ' T C e T 278 10475 59.588 98885
Traspasos ) T 250 | 35.635 68 381%6. 9.
ajas C 9157 7557 4133 - 605 -3.096
Dimndssdocomsenin g owaml s ase mm
Saldoa3ldeDiciembrede2020 | oazass| te0ss6] T mael saseon | 1mass,
Alts 7 I X T ©ams msw . gon
Traspasos " 8362, 15999, 53.838 2508
Baas © 6562 1.972 -15.344
‘b}féfenciqs de ;:dnv—e_rs;érﬁw _"7 7 ; 13.692 1;.3_86’ ] 77886-_ 108.669 i
Sddoas0defunlodentt [ :. o] sezs) U L deme| T e sewsse ¥ w4l
* AMORTIZACION ACUMULADA Y PERDIDA  Terrenosy | I“t“‘ét:rl‘?:;;’“es Otra Inmovilizado Inversiones
POR DETERIORO construcciones ' asy inmovilizado en curso TOTAL Inmobiliarias
maquinaria
Saldo a1 de Enero de 2020 ‘ L seomis| T ossaze 88.287|
‘Combinacién de negocio T 9247 T 261076 45308
'Dotaciéa T 21660 142281 4534
Dotacién de p.érci.idéé p'0r>dret7eti(73rﬁr T 41.159
At por hpesiacion, R T .
Traspasos 8.585 31. -8.194.
Bajas B S T 693 13342 4018
Diferencias deconversion _ 727 65205 3769
Saldo a 31 de Diciembre de 2020 - o] 312130, 122178
Dotacien o T 10498 8933 299
'i‘rasnpasorsri ) ) ) -3 Tlii
‘Bajas B 469 18200
Diferencias de conversion &5 12 ]
Saldo a 30 de junio de 2021 ; 124.431] S 4315
VALOR NETO Terrenos y Intset:ll;:cc;(s)r;’es o Sg Inmovilizado | pyp,; | Inversiones
construcciones T inmovilizado en curso Inmobiliarias
+ magquinaria
'CostealdeFnerode 2020 | 864.495 4.102.087 54138 46501 5.107.221 20771
Arortscion scumuiads y pedidsspordowions, 988 amesye  ssaw | sowis  aum
Valorneto enlibras a1 de Enero de 2020 = | L taesmm  sss|aeso, a7sszao] 16583
‘Coste 31 de Diclembrede 2020 942488 4308137, 160.836 75461 54869221 17499,
Amortizacion acumulada y pérdidas pordeferioro 421470, 3121383 _I2078' . B664%91 417,
Valor neto en libros a 31 de Diciembre de 2020 521.018" 2 1186‘7943 38658i ;o 75461 1821931 ; ¢ 13326
Coste 30 de Junio de 2021 T T 961099 4449845 160982 45830 562695 17499
Arortscion scurlad y phdides por dewrirsavoalz  dawam " medi o samas ams
\Valornetoenlibrosa30dejuniode2021 | szasor[ 1202163 4557|4583 1818461 | 1384]

Las inversiones efectuadas en el periodo tanto en inmovilizado material como intangible, asi como en activos por
derechos de uso derivados de contratos de arrendamiento ascienden a 47.613 miles de euros, de las cuales 20.708 miles
de euros se corresponden con las realizadas por Acerinox Europa, 13.026 miles de euros de NAS, 4.854 miles de euros
de Columbus y 7.511 miles de euros de VDM. El Grupo, debido a las circunstancias derivadas de la pandemia y alas

incertidumbres respecto a su recuperacion, ha limitado al maximo posible, al igual que
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inversiones en inmovilizado. En el primer semestre de 2020 las inversiones realizadas fueron de 52.868 miles de euros,
de las cuales 23.197 miles de euros correspondientes a Acerinox Europa, 16.949 miles de euros fueron efectuadas por
NAS, 4.030 miles de euros de Columbus y 5.260 miles de euros de VDM.

Enajenaciones de inmovilizado

La ganancia por venta o retiro de inmovilizaciones materiales registrada en la cuenta de pérdidas y ganancias a junio de
2021 en el epigrafe “Otros ingresos de explotacién” asciende a 2.514 miles de euros (750 miles de euros en junio de 2020) y
se corresponde fundamentalmente con la venta de un almacén del Grupo en Alemania.

La pérdida por venta o retiro de inmovilizaciones materiales registrada en la cuenta de pérdidas y en el epigrafe “Otros
gastos de explotacién” asciende a junio de 2021 a 1.833 miles de euros (2.098 miles de euros en junio 2020), que se
corresponden en su mayorfa con bajas de repuestos de inmovilizado.

Compromisos

Al30 de junio de 2021 el Grupo tiene contratos firmados para la adquisicion de nuevos equipos e instalaciones por importe
de 45761 miles de euros, de los cuales 15.609 miles de euros corresponden a inversiones en Acerinox Europa, 14401 miles
de euros en Columbus, 8.922 miles de euros en NAS y 6.381 de VDM Metals. A 30 de junio de 2020 el Grupo tenia contratos
firmados para la adquisicién de nuevos equipos e instalaciones por importe de 44.024 miles de euros de los cuales 16.284
miles de euros se correspondian con las nuevas inversiones contratadas por Acerinox Europa, 16.988 miles de euros de
NASy 5.672 miles de euros por VDM.

Correcciones valorativas por deterioro

Tal y como se establece en las cuentas anuales del Grupo Acerinox, el valor contable del inmovilizado material se revisa
al cierre de cada ejercicio, para evaluar si existe algin indicio de deterioro de valor de los mismos.

Tal y como se explicaba en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2020, debido a la pandemia se produjeron
indicios de deterioro en las sociedades Bahru Stainless Sdn. Bhd., Columbus Stainless PTY Ltd, Acerinox EuropaS.A.U.,
Roldan, S.A., Inoxfil, S.A. y Acerinox S.C. Malaysia Sdn. Bhd.

De dichas entidades, tnicamente fue necesario el reconocimiento de un deterioro en la entidad Bahru Stainless Sdn.
Bhd. por importe de 47.152 miles de dolares (41.159 miles de euros). Se consideraron como hipétesis clave del test de
deterioro la tasa de descuento después de impuestos (WACC), 9,25% y el margen EBIT (resultado de explotacion, en
porcentaje sobre el importe neto de la cifra de negocios) presupuestado, 1,6%.

En este primer semestre, Bahru Stainless ha obtenido un resultado operativo que supera en un 35% las previsiones
efectuadas al cierre del pasado ejercicio. La evolucién de los precios ha sido muy positiva. China contintia con su politica
de impulsar su mercado local lo que ha favorecido la mejora de precios comentada. Adicionalmente, la estrategia
seguida por el Grupo de potenciar ventas con mayor valor aftadido esta resultando muy positiva.

En lo que se refiere al resto de entidades, la recuperacion de la pandemia y la reactivacién de la actividad econémica a
nivel mundial acontecida en este primer semestre, hace que no se produzcan indicios de deterioro. El Grupo estad
superando, en todas las entidades, las previsiones realizadas al cierre del pasado ejercicio, por lo que no resulta
necesaria la revaluacion de las estimaciones en este periodo. Si bien los resultados obtenidos estdn muy por encima de
las previsiones realizadas, el Grupo prefiere ser prudente en las estimaciones y mantiene las previsiones a futuro
realizadas al cierre del ejercicio.
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NOTA 11 - ACTIVOS POR DERECHO DE USO (ARRENDAMIENTOS)

El detalle y movimiento en el ejercicio de los activos por derecho de uso valorados de acuerdo con el valor actual de los
pagos por arrendamiento futuros es el siguiente:

(Datos en miles de euros)

Instalaciones

COSTE | Tertenosy || o icany (. O Inmovilizado  poyp
construcciones inmovilizado en curso
i maqumana
Saldoaldeenerode2020 (| 28m| a2 aae] s 100
Combinaciones de negocio f ~10.0%5 ] 1.520 1.560 13.135
Altas o 468 2400 1.402 4270,
Revalor1zac1ones o ] ) 262 262
Traspasqs -— o | -532 ] o ) -263 -8_0_1‘
FBa]as -1 382; ) -1.275: -746' 3403
leerercms de conversion 49 _ 5 -231! -25 310
Saldoaal de diciembre de 2020 -+ ___ ey AIO 93)_9_l R T 51}8J e __ jL7 23211,
Altas 346 46 1745 2137
‘Traspasos - s 18
Bajas -173 68 -549 -790
. Diferencias de conversion 51 3 100. 154
Saldo 230 de junio de 2021 s a6 7.105! 6.426 24.694,
AMORTIZACION ACUMULADA Y Terrenosy ' “‘:,‘ai?cm“es ' Owo !Inmovilizado . oo
PERDIDA POR DETERIORO ‘construcciones CCMCAS Y inmevilizado en curso
maqumarxa
Saldo a1 de enero de 2020 L =g "2_2'68, o 103, O 3em)
.Combinaciones de negocio I~ 2723
‘Dotacién 2237, 1.590 5.539.
. Traspasos o -24 -421
Bajas -1.275 743, -3.409
D'fe_regmas de conversmn__ o 2l 128, 152
‘Saldo a 31 de Diciembre de 2020 oot it 3485, oo 21290 - 3 7.959,
Dotacién 7 1114 690° 2,679
Traspasos - ——t ML . =
Bajas o ) -173 -68 -505 -746
Diboestin de compsmitl_______ =N T N
Saldoad0dejuniode202 . i . | i B063] [0 c 453 (T 238) (i | T asee
Instalaciones
VALOR NETO | Teenosy | sy |, OU0 TOTAL
.construcciones . N inmovilizado
maquinaria
Coste1deenerode2020 | 2379 42217 3169 9.770
Amortlzacwn acumulada y perdldas por -435 -2.208 -1.036 -3.679.
Valor neto en libros a 1 de enero de 2020 ~ " 1 g i g L i _6.0'91;
 Coste 31 de diciembre de 2020 1 5148 23.211,
Amorhzacmn acumulada y pérdldas por i - -2129, -7.959
Valor neto en Ilbros a3l de diciembre de ! © 3019 15_252;
Coste 30 de junio de 2021 ) 6426 24.694,
Amorbzacmn acumulada y perd1das por | -2.349 ) -9.946
Valor neto en libros a 30 de junio de 2021 | R : 14748’

El saldo de los pasivos por arrendamientos a 30 de junio de 2021 asciende a 12.777 miles de euros, recogidos en su
mayoria en la partida de “otros pasivos financieros no corrientes” (14.317 miles de euros a 31 de diciembre de 2020).
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Los gastos por intereses sobre los pasivos por arrendamiento reconocidos por el Grupo a 30 de junio de 2021 ascienden
a 1.344 miles de euros (151 miles de euros a 30 de junio de 2020).

El importe de los gastos por arrendamientos, correspondientes a activos de escaso valor o arrendamientos a corto plazo
y que aparecen recogidos como “gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias ascienden a 4.734 miles
de euros (4.114 miles de euros a 30 de junio de 2020).

NOTA 12 - EXISTENCIAS

El detalle de este epigrafe del balance de situacion es como sigue:

(Datos en miles de euros)

A 30 de Junio A 31 de Diciembre

de 2021 de 2020 1
'Materias primas y otros aprovisionamientos 465.889 B 358.823
‘Productosencurso 515.450 343121
‘Productos terminados 421501  403.986
Subproductos, residuos y materias recuperables 100.267 76.259
 Anticipos - 420 299
TOTAL 1.503.528! 1.182.488!

Dentro del epigrafe materias primas y otros aprovisionamientos, se recogen 12.930 miles de euros correspondientes a
la valoracion de los derechos de emisi6n que posee el Grupo al cierre de este periodo ( 17.246 miles de euros a 31 de
diciembre de 2020). El Grupo est4 a la espera de que se le asignen los derechos de emisi6n para el periodo 2021-2030,
pero dispone de derechos suficientes para hacer frente a las emisiones del periodo.

El ajuste registrado a 30 de junio de 2021 para valorar las existencias a su valor realizable neto asciende a 11.227 miles
de euros { 14.281 miles de euros a 31 de diciembre de 2020).
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13.1 Determinacion del valor razonable

El Grupo valora a valor razonable los activos financieros a valor razonable con cambios en ofro resultado global y los
instrumentos financieros derivados.

Los instrumentos financieros valorados a valor razonable, se clasifican, segiin el método de valoracion, en las siguientes
jerarquias:

NIVEL 1: precios cotizados en mercados activos
NIVEL 2: otras variables, distintas de los precios cotizados, observables en el mercado
NIVEL 3: variables no observables en el mercado

A 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020, la situacién en el Grupo de los instrumentos financieros valorados a
valor razonable es la que sigue:

(Datos en miles de euros)

30-jun.-21 31-dic.-20
o ) o o NIVEL1 NIVEL2 NIVEL3 NIVEL1 NIVEL2 NIVEL 3 :
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro 10,654 7 821
iresultado global
i Derivados financieros (activos) B 15.764 22514
'TOTAL ) | 10654 15.764; . 78m 22514
T T 1
 NIVEL1 NIVEL2 NIVEL3 NIVEL1NIVEL2 NIVEL3
| Derivados financieros (pasivos) 10.938- | ! 26.250?
e ] iR i T ! | i
[TOTAL | 10.938; i . 26.250. !

No se han producido transferencias entre niveles de valoracién de activos o pasivos financieros valorados a valor
razonable.

En lo que respecta a los instrumentos financieros clasificados en el Nivel 2, el Grupo utiliza técnicas de valoracién
generalmente aceptadas, que tienen en cuenta los tipos de cambio spot y futuros a la fecha de la valoracion, tipos de interés
a plazo, diferenciales de tipos de interés y riesgo crediticio tanto del Grupo como de la contraparte, es decir, de las
instituciones financieras con las que opera. Para los futuros sobre los precios de metales cotizados en el LME (“London
Metal Exchange”), los valores razonables de estos contratos se estiman mediante la diferencia entre los precios futuros
cotizados en el LME de la referida materia prima al vencimiento contratado y el precio futuro fijado en cada contrato.

13.2 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado global

Tal y como se explica en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020, Acerinox clasifica en esta categoria, las
acciones que el Grupo no mantiene con intencién de vender y que ha designado en esta categoria en el momento inicial.
En concreto, el Grupo tiene en esta categoria clasificadas las acciones que posee de Nippon Steel & Sumitomo Metal
Corporation (Nippon).

El valor de los activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global asciende al cierre de este
periodo intermedio a 11.058 miles de euros, de los cuales 10.654 miles de euros se corresponden con la participacion de
Acerinox, S.A. en la sociedad japonesa Nippon Steel & Sumitomo Metal Corporation (Nippon), sociedad cotizada en la
Bolsa de Tokio. Dicho valor se corresponde con el valor razonable de las acciones a 30 de junio de 2021 y coincide con
su cotizacién al cierre. (8.151 miles de euros es el total de los activos financieros a valor razonable a 31 de diciembre de
2020 y 7.821 miles de euros el valor de las acciones de Nippon)

Fl valor de cotizacién a 30 de junio de 2021 de las acciones de Nippon es de 1.874 JPY por accién. Acerinox, S.A. posee
747346 acciones de dicha Sociedad, lo que representa un porcentaje poco significativo de participacién en el Grupo
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japonés. A 30 de junio de 2021 el Grupo ha reconocido la variacién en el valor razonable del ejercicio por importe de
2.833 miles de euros en otro resultado global.

El Grupo Acerinox mantiene lineas de financiacion en vigor con entidades financieras y colocaciones privadas a 30 de
junio de 2021 por importe de 2.547 millones de euros (2.544 millones de euros a 31 de diciembre de 2020), asf como
lineas aprobadas para factoring sin recurso por importe de 520 millones de euros tanto al cierre del periodo como a 31
de diciembre de 2020. El importe dispuesto de las lineas de financiacién a 30 de junio de 2021 asciende a 1.829 millones
de euros, (1.689 millones de euros dispuestos a 31 de diciembre de 2020), y 216,6 millones de las lineas de factoring,
(204 millones de lineas de factoring dispuestos a 31 de diciembre de 2020).

Las operaciones de financiacién més relevantes durante el primer semestre de 2021 han sido las siguientes:

*  Enel mes de enero, se convirtieron dos préstamos a largo plazo con Caixabank y Banco Sabadell, contratados
en 2020, en préstamos sostenibles por importe de 80 millones de euros cada uno para financiar la compra del
Grupo VDM Metals.

*  En el mes de febrero se firmé una poliza de crédito con Liberbank de 10 millones de euros y con vencimiento
en 3 afics, bajo el aval del ICO, cor la finalidad de facilitar al Grupo Acerinox la liquidez suficiente para paliar
los efectos econdmicos del COVID-19.

*  Renegociacitn del préstamo a largo plazo en el mes de marzo contratado con Kuxtabank por importe de 85
millones de euros en el que se han mejorado las condiciones, incrementado en 20 millones de euros el nominal
del préstamo y extendido el vencimiento final hasta 2026.

¢ En el mes de mayo, se firmé un préstamo a largo plazo con BBVA por importe de 50 millones de euros con
vencimiento final en 4 afios.

¢ Ademds, para continuar con la liquidez del Grupo, durante el primer semestre de 2021, se han renovado cuatro
polizas de crédito en euros y otra péliza de crédito en délares, mejorando las condiciones de financiacién y
extendiendo el plazo un afio més, por importe total superior a 300 millones de euros.

En el caso de las renegociaciones de deuda, el Grupo ha evaluado la importancia de las modificaciones efectuadas para
determinar si son sustancialmente diferentes, en cuyo caso, ha procedido a registrar los efectos de los nuevos acuerdos
como si se tratara de una cancelacién y un alta simultanea de un nuevo préstamo. Durante este ejercicio, el importe de
las comisiones reconocidas en resultados por préstamos dados de baja del pasivo, ascienden a 55 miles de euros.
El Grupo Acerinox ha atendido de manera satisfactoria los importes de sus deudas financieras a su vencimiento.

La valoracién de la deuda financiera a valor razonable, no difiere significativamente de su valor a coste amortizado.

Ninguno de los préstamos firmados durante el primer semestre de 2021 estd condicionado al cumplimiento de ratios
financieros anuales relativos a resultados.

Estdn sometidos a covenants los préstamos detallados en las cuentas anuales del Grupo consolidado a 31 de diciembre
de 2020, asf como la deuda del Grupo VDM Metals. Sefialar que, a principios de 2021, el Grupo VDM Metals ha
conseguido una dispensa de sus covenants financieros durante cinco trimestres, incluido hasta marzo de 2022. A

cambio, se ha comprometido a mantener unos niveles minimos de beneficios operativos y liquidez.

Todas las empresas del Grupo Acerinox han cumplido a cierre de este periodo con todos los ratios exigidos.

NOTA 15 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Taly como se detalla en las cuentas anuales del Grupo, éste est4 sometido fundamentalmente a tres tipos de riesgos en sus
actividades: riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipos de interés y riesgo de variacion de los precios de las materias primas.
Para cubrir sus exposiciones a determinados riesgos, el Grupo utiliza instrumentos financieros derivados.
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El Grupo clasifica los instrumentos financieros derivados que no cumplen los requisitos para registrarse de acuerdo con la
contabilidad de coberturas, en la categoria de activos y pasivos a valor razonable con cambios en resultados. Aquellos que
cumplen los requisitos para considerarse instrumentos de cobertura se clasifican en la categoria de derivados de cobertura.

El desglose de los instrumentos financieros derivados clasificados por categorias es el siguiente:

(Datos en miles de euros)

30-jun.-21 - 31-dic.-20
Activos Pasivos Activos ! ~ Pasivos
Derivados de cobertura 4110 8933 ) s 12053
| Degv_a}dgge}\{alor ;gzgrlakl_e  con c_argb&)s en resultados 11.654 2005, 22.514 ‘ 14.197:
'TOTAL | 15.764. 10.938: 22.514| 26.250

Tal y como se explica en las cuentas anuales, VDM contrata derivados para la cobertura de compra de metales y cubre
el riesgo del precio de la materia prima mediante la contratacién de futuros. También cubre el riesgo de tipo de cambio
mediante la contratacién de derivados. Hasta el 31 de diciembre de 2020, VDM no habia aplicado contabilidad de
coberturas en ninguna de las coberturas econoémicas del Grupo y cualquier derivado utilizado se valoraba al valor
razonable, reconociendo los cambios de valor en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La aplicacion de contabilidad de coberturas es voluntaria, y la decisi6n de aplicarla se toma individualmente para cada
transaccién. Para evitar la volatilidad que la valoracién de estos derivados ocasiona en la cuenta de resultados, el Grupo
efectué al cierre del pasado ejercicio un andlisis del modelo econémico y las relaciones de cobertura para evaluar la
posible aplicacién de contabilidad de coberturas a dichos derivados. De esta forma, se ha procedido para los nuevos
derivados de commodities contratados a partir del 1 de enero de 2021, a la documentacién de las relaciones y se ha
puesto en marcha un modelo que garantiza la eficacia de la cobertura, de forma que a partir de esa fecha el Grupo ha
empezado a aplicar contabilidad de cobertura para el registro de estos instrumentos financieros.

En el siguiente cuadro se muestra un desglose de los instrumentos financieros derivados del Grupo a 30 de junio de
2021 y 31 de diciembre de 2020 clasificados por tipo de riesgo cubierto:

(Datos en miles de euros)

2021 2020
Activos Pasivos Activos 1 Pasivos
‘Seguros de tipo de cambio . 10521 1024 18496 10449
‘Permutas drertripos de interés i ! 8.405 o = ! 1208
;Cbﬁtéagos a _ﬁﬁur;s‘_d_grcdmmodifcies ‘ 5 243 ) 1509 - 4.0];8} o 73.7467!‘
TOTAL ! 15.764; 10.938| 22514/ 26.250]

A 30 de junio del 2021, la totalidad de los seguros de tipo de cambio contratados por el Grupo no cumplen las
condiciones para poder considerarse como instrumentos de cobertura de flujos de efectivo. A 30 de junio de 2021, el
importe contabilizado en la cuenta de pérdidas y ganancias por la valoracién de estos derivados a valor de mercado,
ha sido positivo y asciende a 1.406 miles de euros. Aparecen recogidos en la partida “revalorizacion de instrumentos
financieros a valor razonable” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por su parte, la totalidad de las permutas de tipo de interés, cumplen tanto a 30 de junio de 2021 como a 31 de diciembre
de 2020 las condiciones para ser considerados como instrumentos de cobertura de flujos de efectivo, por lo que las
pérdidas y ganancias no realizadas derivadas de su valoracién a valor razonable se han imputado al estado consolidado
del resultado global por importe de 1.830 miles de euros. Durante el primer semestre del gjercicio 2021 se han traspasado
del estado consolidado del resultado global e incluido en el resultado del ejercicio 1.840 miles de euros.

Durante el primer semestre de 2021, no se ha cerrado ninguna nueva operacion de permuta financiera.
Por tltimo, el Grupo contrata futuros sobre los precios cotizados en la Bolsa de Metales de Londres (LME). Del total de

instrumentos financieros contratados, 3.582 miles de euros cumplen las condiciones para ser considerados como
instrumentos de cobertura de flujos de efectivo y 152 miles de euros se contabilizan a valor razonable con cambios en
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la cuenta de pérdidas y ganancias al tratarse de instrumentos contratados con anterioridad al inicio de la documentacién
de las relaciones de cobertura. A 30 de junio de 2021 las pérdidas y ganancias no realizadas derivadas de la valoracién
a valor razonable e imputadas al estado consolidado del resultado global ascienden a 3,582 miles de euros. Durante el
primer semestre del ejercicio 2021 no se han traspasado ningin saldo por estas coberturas del estado consolidado del
resultado global al resultado del ejercicio.

NOTA 16 - APLICACION DE RESULTADOS Y REPARTO DE DIVIDENDOS

Con fecha 15 de abril de 2021, la Junta General de Accionistas aprobé la aplicacién de los resultados del ejercicio 2020 de
la sociedad dominante, con la siguiente distribucién:

2020
Base dereparto:
‘Resultado del ejercicio 655.351.828.
‘Aplicacion: _ =
‘A distribucién de dividendos 135.273.0%-
Areservas voluntarias 520.078.732

El importe destinado a distribucion de dividendos corresponde a una retribucion de 0,50 euros por accién que se hizo
efectivo con fecha 3 de junio de 2021.

En lo que se refiere al ejercicio 2020, la Junta General de Accionistas celebrada el 22 de octubre de 2020 aprobd un dividendo

de 0,50 euros por accién, de los cuales 0,10 euros por accién con cargo a la prima de emisién. Tanto el dividendo como el
pago de la prima se hicieron efectivos en diciembre de 2020.

NOTA 17 - CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES PROPIAS

Durante este semestre, asf como el pasado ejercicio, no se han producido variaciones ni en el capital social ni en las acciones
propias.

El capital a la fecha de cierre consta de 270.546.193 acciones ordinarias de un valor nominal de 25 céntimos de euros cada
una de ellas, por lo que la cifra de capital es de 67.637 miles de euros.

Las acciones propias al cierre de este periodo, al igual que en diciembre de 2020, ascienden a 93.320 acciones cuyo valor es
de 1.062 miles de euros.

NOTA 18 - SITUACION FISCAL

Durante este periodo no se han aprobado modificaciones legislativas que afecten al Grupo de forma significativa.

La tasa impositiva resultante de la cuenta de pérdidas y ganancias del Grupo consolidado para el periodo intermedio del
que se informa ha sido del 24%, en linea con los tipos impositivos vigentes en los distintos paises,

En relacién con los créditos fiscales activados al cierre del pasado ejercicio y que se derivan de bases imponibles negativas
pendientes de recuperar, tal y como se explica en las cuentas anuales del Grupo Acerinox relativas al ejercicio 2020, las
entidades del Grupo que registran créditos fiscales activados en sus Estados financieros son fundamentalmente las
espafiolas y la entidad sudafricana Columbus Stainless. Las hipétesis claves consideradas en la elaboracion de los
presupuestos estaban basadas en las estimaciones de demanda, los precios de las materias primas y precios de venta, tipos
de cambio, incrementos de precios al consumo y en la propia estrategia de la compaiiia.

La recuperacién de la actividad econémica y los buenos resultados obtenidos por todas las compaiifas, todos ellos por
encima de las previsiones realizadas al cierre del pasado ejercicio, hacen que el Grupo considere que durante este periodo
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no se han producido indicios que obliguen a un andlisis de recuperabilidad mas all4 del efectuado al cierre del pasado
ejercicio, ni a una revisién de las hipétesis. El Grupo procederd a efectuar dichos analisis al cierre de 2021, tal y como se
establece en sus politicas. No obstante, el importe de activos por impuestos diferidos se ha reducido en este periodo en 7
millones de euros, tal y como se aprecia en el balance de situacién consolidado, fruto de los resultados positivos obtenidos
en el periodo.

En lo que respecta a las inspecciones y litigios fiscales abiertos, explicados en las cuentas anuales del Grupo Acerinox del
2020, las modificaciones producidas en este semestre son las siguientes:

Italia

Tal y como se anticipaba en las cuentas de 2020 y en relacién con los acuerdos amistosos alcanzados entre las
Autoridades espafiolas e italianas, el Grupo se encuentra actualmente en conversaciones con las Autoridades Italianas
para trasladar el tratamiento finalmente aceptado en el acuerdo amistoso, a los ajustes con terceros paises. Ya se ha
trasladado el expediente desde las Autoridades competentes de Roma a las de Milan, que son las que tienen que resolver
los acuerdos, por lo que esperamos que en este ¢jercicio pueda cerrarse la negociacién. Por otro lado, se ha solicitado,
a peticién de las Autoridades italianas, aplazamiento de audiencia en el tribunal, ya que éstas se han mostrado abiertas
a negociar los acuerdos relativos a los ajustes con terceros paises del periodo 2007 a 2013 en los términos solicitados por
la empresa. En caso de que no se llegase a ningtin acuerdo, el Grupo continuarfa con los litigios en los Tribunales.

El Grupo mantiene la provisién por importe 11,2 millones de euros equivalente al importe que le corresponderia pagar
en Italia si se extendiera el mismo tratamiento que las Autoridades italianas y espafiolas han acordado, al resto de
ajustes con terceros paises.

En lo que se refiere a las devoluciones de impuestos reconocidas en Espafia, el Grupo mantiene las alegaciones frente a
la ejecucion de los acuerdos al no haber reconocido la Administracion, los intereses de demora correspondientes al
importe devuelto de 5,9 millones de euros. No ha habido avances en este sentido.

Por otro lado, con fecha 4 de junio de 2020, las Autoridades fiscales italianas, solicitaron a Acerinox Italia la entrega de
la documentacion de precios de transferencia correspondiente al ejercicio fiscal 2015. El 22 de abril de 2021, dichas
autoridades han emitido su resolucién final, determinando que la base imponible del ejercicio fiscal de 2015 debia ser
ajustada en un total de 3.789 miles de euros como consecuencia de la politica de precios de transferencia aplicada a las
transacciones de compra venta de la entidad italiana a las fabricas del Grupo. El Grupo, al igual que en las pasadas
ocasiones ha procedido a presentar el recurso correspondiente ante la Comision tributaria provincial de Milén,
solicitando al mismo tiempo, la suspensién del ingreso de las deudas hasta la finalizacion de los procedimientos y
ademas (en julio del presente ejercicio) ha presentado ante las Autoridades espafiolas e italianas la solicitud de
eliminacién de la doble imposicién en base al Convenio CEE/90/436 de 23 de julio de 1990.

Alemania

Con fecha 14 de dicienbre de 2020 se notificé a la Sociedad del Grupo en Alemania Acerinox Deutschland Gmbh, inicio
de actuaciones inspectoras relativas a los afios 2015 a 2018. Como consecuencia de la pandemia las actuaciones han sido
de momento pospuestas hasta septiembre.

En lo que respecta a las entidades de VDM en Alemania, en junio 2021 se han iniciado actuaciones inspectoras relativas a

los ejercicios 2016 a 2018, Las actuaciones estan en curso y de momento no se ha emitido ningan informe del que pudiera
derivarse la existencia de ajustes.

Espana

En relacién con las actuaciones inspectoras de comprobacién e investigacion relativas a los afios 2014 a 2016 cuyas actas en
conformidad se firmaron en junio del pasado ejercicio, con fecha 20 de enero de 2021 se comunico a la entidad Acerinox,
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S.A. el inicio de actuaciones de comprobacién e investigacién parciales de los afios 2017 2 2019 y relativas a aspectos
regularizados en la inspeccion.

Con fecha 4 de junio de 2021 se han firmado en conformidad las actas que ponen fin a este procedimiento. El resultado
de las actas ha sido una cuota por el Impuesto de Sociedades de los afios 2017 a 2019 de 50 mil euros y unos intereses de 4
mil euros. No se ha impuesto ningtin tipo de sancién. En IVA, las actas han incluido ajustes por aplicacién de la regla de
prorrata que ascienden a 107 mil euros de IVA a ingresar, mas 20 mil euros de intereses por todo el periodo inspeccionado.
Estos importes han sido ingresados en e] mes de julio.

NOTA 19 - LITIGIOS

No se han producido litigios significativos en este periodo.

NOTA 20- ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

En lo que se refiere al Grupo Acerinox, no existen a la fecha de cierre del semestre activos ni pasivos contingentes.

NOTA 21 - INFORMACION SEGMENTADA

El Grupo se encuentra organizado internamente por segmentos operativos, que son las unidades estratégicas del
negocio. Las unidades estratégicas del negocio tienen diferentes productos y servicios y se gestionan separadamente,
de forma que para cada una de ellas, la Direccién del Grupo revisa reportes internos al menos mensualmente. Con la
adquisicion del Grupo VDM, surge un nuevo segmento denominado “ Aleaciones de alto rendimiento”, que incluye los
productos elaborados por el Grupo VDM. Las especificaciones técnicas de sus productos y mercados, hacen que la
Direccién del Grupo gestione este segmento de forma separada.

Los segmentos operativos que presenta el Grupo, asociados a los tipos de productos vendidos, son los siguientes:

¢ Producto plano de acero inoxidable: desbastes, chapones, bobinas, chapas, flejes, discos y pletinas.

e Productos largos de acero inoxidable: barras, &ngulos, alambre y alambron.

* Aleaciones de alto rendimiento: aleaciones especiales con alto contenido en Niquel. Se incluyen como parte
de este segmento todas las entidades que componen el subgrupo VDM Metals.

¢ Oftros: incluye otros productos de acero inoxidable, no incluidos en los segmentos anteriores.

Losresultados, activos y pasivos de un segmento, incluyen todos aquellos elementos imputables a ese segmento, directa
o indirectamente. No existen activos significativos utilizados conjuntamente y por la importancia del producto plano,
aquellos que pudieran ser atribuidos a ambos segmentos, han sido asignados al segmento de producto plano de acero
inoxidable.

El segmento reconocido como “No asignado” recoge aquellas actividades propias de la entidad matriz del Grupo o no
imputables a ninguno de los segmentos operativos especificos. La actividad principal de la entidad holding, matriz del
Grupo Acerinox, es la prestacién de servicios juridicos, contables y de asesoramiento a todas las empresas del Grupo,
asi como la realizacion de actividades de financiacién dentro del Grupo, ya que es a través de Acerinox, S.A., donde se
centraliza toda la financiacién del Grupo.

El resultado del segmento “No asignado” refleja solo los gastos, tanto operativos como financieros, correspondientes a
sus actividades, ya que los ingresos, al ser siempre con empresas del Grupo, han sido eliminados en consolidacién. La
entidad holding centraliza la mayor parte de la financiacion del Grupo, tal como se puede apreciar por el importe de
los pasivos del segmento “no asignado”. Es por ello que los gastos financieros del segmento son los mas elevados.

Los ingresos ordinarios y todas las partidas reflejadas en la cuenta de pérdidas y ganancias por segmentos, se presentan
en términos consolidados, es decir, una vez eliminados los ingresos y gastos procedentes de empresas del Grupo, salvo
para las ventas entre segmentos que aparecen reflejadas de forma separada.
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Los traspasos o transacciones entre segmentos se hacen bajo los términos y condiciones comerciales de mercado que
estarian disponibles para terceros no vinculados.

El rendimiento de los segmentos se mide sobre su beneficio bruto de explotacion y sobre el beneficio neto antes de
impuestos. El Grupo considera que dicha informacion es la mas relevante en la evaluacion del segmento, en relacién con
otros comparables del sector.

No se han producido cambios significativos en los activos y pasivos atribuidos a cada uno de los segmentos, respecto a los
que se presentaban en las Cuentas anuales del Grupo a 31 de diciembre de 2020.

Las inversiones llevadas a cabo en este periodo irfan en su mayoria asignadas al segmento plano, a excepcién de las
efectuadas por VDM y que se detallan en la nota 10.
21.1 Segmentos operativos

El detalle de los ingresos ordinarios por segmento operativo es el siguiente:

(Datos en miles de euros)

) 30-jun.-21 e _ 30-jun.-20
Ingresos  Ingresos Ingresos : Ingresos

ordinatios ordinaries Total : ordinarios .ordinarios  Total

procedentes  entre ingresos procedentes entre ingresos

de clientes segmento ordinarios de clientes | segmento ordinarios
» externos s externos | s
Producto plano 2322672 107.696' 2430368  1.756. o4l 74793 1830807,
;I'{rqducto largo 375.005 5983 380.988: 294617 4116'  298.733!
Aleaciones de alto rendimiento 375.086 375086  278.033 - 278.033!
Otros productos de acero inoxidable 6.777 6777, 5948 5948
Noasigado 1.252 1252 1440, 1.440)
'(-) Ajustes y eliminaciones de ingresos |
'ordinarios entre segmentos -113.679  -113.679 | -78.909: -78.909'
'TOTAL i 3.080.792 0 3.080.792 2336.052| 0' 2336.052

No existen transacciones con ningan cliente externo que superen el 10% del total de la cifra de negocios del Grupo
Consolidado, ni a junio de 2021 ni de 2020.

El detalle de los resultados consolidados por segmento operativo es el siguiente:

(Datos en miles de euros)

A 30 de Junio de A 30 de Junio de

2021 2020

;Producto plano 218.588 42|
'Producto largo 66.777 41.249]
’Aleac1ones de alto rendimiento 5592 o 715.9(_)37J
'Otros productos de acero 1nox1dable 1.874: -39
Total resultado de los segmentos sobre los que se informa ; 292.831 57.155
.(+/-) Resultados no asignados . o - -24.267. o -34.722.
;(+ /-) Eliminacién de resultados 1nternos (entre segmentos)

(+/-) Otros resultados |
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS ; 268.564| 22433\
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21.2 Segmentos geogrificos

Al presentar la informacién sobre segmentos geograficos, el ingreso del segmento se determina tomando como criterio
la ubicacién geografica de los clientes.

El desglose del importe de la cifra de negocio por drea geogréfica a 30 de junio de 2021 y 2020 es el que sigue:

(Datos en miles de euros)

A 30deJuniode A 30de Juniode

2021 2020
Espaiia 237118 174.044
Resto de Europa 931582 724911
América 1481214 1.105.508
. Africa 163.730 66.300,
Asia 242413 246.715
Otros 9.747 13.653'
'TOTAL B [ 3.065804 - 2.331.131]

NOTA 22 - PLANTILLA MEDIA

El ntimero medio de empleados del Grupo en el primer semestre de 2021 es de 8.290 (7.245 hombres y 1.045 mujeres).
Al cierre del primer semestre del ejercicio anterior, el namero medio de empleados era de 8.545 (7.466 hombres y 1.079
mujeres).

A 30 de junio de 2021 de este ejercicio el niimero de empleados es de 8.384 (8.504 a 30 de junio de 2020). Esta cifra incluye
82 trabajadores en régimen de jubilacién parcial (119 a 30 de junio de 2020)

NOTA 23 - TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

» Identificacién de partes vinculadas

Los Estados Financieros consolidados incluyen operaciones llevadas a cabo con las siguientes partes vinculadas:

- Entidades asociadas consolidadas por el método de la participacion.

- Personal directivo clave del Grupo y miembros del Consejo de Administracion de las diferentes sociedades del
Grupo, asf como sus vinculadas.

- Accionistas significativos de la Sociedad dominante.

Las operaciones entre la Sociedad y sus sociedades dependientes, que son partes vinculadas, forman parte del trafico
habitual de la Sociedad en cuanto a su objeto y condiciones, y han sido eliminadas en el proceso de consolidacién y no

se desglosan en esta nota.

Todas las transacciones realizadas con partes vinculadas se realizan en condiciones de mercado.

e Saldos y transacciones con empresas asociadas

El grupo no ha efectuado ni durante este periodo intermedio ni el correspondiente a 2020 transacciones con ninguna
empresa asociada.
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¢ Saldos vy transacciones con accionistas significativos

El Grupo Acerinox ha realizado las siguientes transacciones con su accionista Nippon Steel & Sumitomo Metal
Corporation (Nippon) o cualquiera de las sociedades pertenecientes a su Grupo:

(Datos en miles de euros)
A 30 de Junio A 30 de Junio
| de2021 @ de2020

: Recepcidn de servicios
\Venta de bienes 353 857

Asimismo, no existen saldos pendientes de cobro al cierre del periodo con su accionista Nippon, o cualquiera de las
sociedades pertenecientes a su Grupo (209 miles de euros al cierre de 2020).

Durante este periodo Nippon Steel & Sumitomo Metal Corporation ha vendido parte de las acciones que poseia de
Acerinox, S.A reduciendo asi su participacién hasta el 7,905% (a 31 de diciembre de 2020 posefa el 15,81% de
participacién en Acerinox.

El Grupo tiene a su vez una participacion en la sociedad Nippon Steel & Sumitomo Metal Corporation valorada en
10.654 miles de euros al cierre de junio (7.821 miles de euros al cierre de 2020), lo que representa un porcentaje poco

significativo de participacion en el Grupo japonés.

¢ Administradores y personal clave de la Direccién

Las remuneraciones recibidas en el ejercicio por los 9 miembros de la alta direccién del Grupo que no ostentan puesto
en el Consejo de Administracién de Acerinox S.A. ascienden a 2.765 miles de euros a 30 de junio de 2021 (2.545 miles
de euros recibidos en el mismo periodo de 2020). De éstos, 1.288 miles de euros se corresponden con salarios (1.054
miles de euros en 2020), no ha habido dietas en 2021 (68 miles de euros en 2020), 1.398 miles de euros de retribucion
variable correspondiente a los resultados del ejercicio anterior y 79 miles de euros de retribuciones en especie (1.352
miles de euros de retribucién variable y 71 miles de euros de retribucién en especie en 2020).

A 30 de junio de 2021, los importes retributivos recibidos por los miembros del Consejo de Administracién de Acerinox
S.A., incluidos los que ademés desempefian funciones directivas y son miembros de Consejos de Administracién de
otras compaiifas del Grupo, en concepto de asignaci6n fija, primas de asistencia, sueldos y salarios tanto fijos, como
variables ascienden a 1.435 miles de euros (1.390 miles de euros en el mismo periodo de 2020), de los cuales 600 miles
de euros se corresponden con sueldos y asignaciones fijas de Consejeros (582 miles de euros en 2020), 334 miles de euros
son dietas (337 miles de euros en 2020) y 493 miles de euros de retribucion variable correspondiente a los resultados del
ejercicio anterior y 8 miles de euros de retribuciones en especie (463 miles de euros de retribucién variable y 8 miles de
euros de retribucion en especie en 2020).

Las obligaciones derivadas de determinados contratos por compromisos por jubilacion pactados con la Alta Direccion
y que ascendian a 31 de diciembre de 2020 a 14,8 millones de euros y de los cuales 3 millones corresponden al Consejero
Delegado, se encuentran debidamente aseguradas y cubierto su importe estimado con los flujos derivados de las polizas
contratadas, por lo que no existe un pasivo reconocido por este concepto. A 30 de junio no se han producido variaciones
significativas en las obligaciones, al no haberse realizado modificaciones en los contratos. Del mismo modo, todas las
obligaciones se encuentran debidamente aseguradas.

A 30 de junio de 2021 y 2020 no existen anticipos, saldos, ni créditos concedidos a los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad i a los miembros de la Alta Direccién.

En relacién con el Plan de retribucién plurianual o Incentivo a Largo Plazo (ILP) cuyas condiciones se detallan en las
cuientas anuales de 2020, con fecha 1 de enero de 2021 ha sido aprobado un nuevo Plan de retribucién plurianual, que
consta de 3 ciclos con una duracién de 3 afios cada uno de ellos. En este segundo plan se ha incluido también a otros
directivos del Grupo. El gasto devengado hasta 30 de junio de 2021 correspondiente al Consejero Delegado y ala Alta
Direccién, cuya contrapartida aparece registrada como otros instrumentos de patrimonio neto asciende a 695 miles de
euros, de los cuales 177 miles de euros corresponden al Consejero Delegado (368 mil euros hasta junio de 2020, de los
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cuales 103 mil euros corresponden al Consejero Delegado). Asimismo, la Junta General ha aprobado la entrega de las
acciones derivadas del primer ciclo del Primer Plan vigente hasta el 31 de diciembre de 2020. La entrega de las acciones
se efectuard en el mes de julio y el reparto se hard contra parte de las acciones en autocartera.

Durante el primer semestre de 2021 Ios miembros del Consejo de Administracién no han realizado con la Sociedad ni con
las Sociedades del Grupo operaciones ajenas al tréfico ordinario o en condiciones distintas de las de mercado.

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna situacién de
conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del

TRLSC.

El Grupo tiene suscrita una poliza de seguro de responsabilidad civil, que incluye a los Administradores y miembros
de la Alta Direcci6n, asi como a los empleados del Grupo. La prima se renueva en octubre de 2020. El importe de la
prima pagada en 2020 ascendié a 510 mil euros.

Con posterioridad a la formulacion de estos estados financieros intermedios no ha ocurrido ningtn hecho posterior
significativo, que pueda tener impacto en los Estados financieros del Grupo.
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Informe de Gestién Intermedio Primer Semestre 2021 ua: m)l 1

Presentacion de los resultados del Primer
Semestre 2021 via webcast y Conferencia

telefonica

Acerinox realizara una presentacion de los resultados del Primer Semestre 2021 a las 10.00 horas (CET),
dirigida por el Consejero Delegado, Bernardo Veldzquez, el Director de Operaciones, Hans Helmrich, y el

Director Financiero, Miguel Ferrandis.
La presentacién se podra seguir por teléfono y por internet.

Para acceder a la presentacion por teléforno, rogamos conectarse 5-10 minutos antes del evento, a través
de los siguientes ndmeros:

Desde Espaiia: 919 01 16 44. Cédigo: 355000

Desde Reino Unido (local): 020 3936 2999. Codigo: 355000
Desde Estados Unidos: 1 646 664 1960. Cddigo: 355000
Resto de paises: +44 20 3936 2999. Cédigo: 355000

La presentacidn podra ser seguida desde la pagina web de Acerinox (www.acerinox.com), en la seccién de
Accionistas e Inversores.

Tanto la presentacion como todo el material audiovisual estaran accesibles en la pagina web de Acerinox.
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Aspectos mas destacados

“El Grupo Acerinox obtiene los mejores resultados semestrales desde el Primer
Semestre de 20077

Se sigue trabajando en ia erradicacion de los accidentes y el indice de accidentabilidad se ha reducido
un 34%, respecto al primer semestre de 2020.

La produccion de aceria, 1.343.946 toneladas, ha aumentado un 29% respecto a la del primer
semestre de 2020.

La facturacion, 3.066 millones de euros, ha aumentado un 32% respecto a la del mismo periodo del
afio anterior.

El EBITDA, 378 millones de euros, ha sido 2,3 veces superior al del primer semestre de 2020. El
margen EBITDA sobre ventas asciende al 12%.

El beneficio después de impuestos y minoritarios, ha sido 203 millones de euros, frente a 2 millones
de euros en el periodo enero-junio 2020.

El cash flow operativo ha ascendido a 108 millones de euros.

La deuda financiera neta del Grupo, 838 millones de euros, ha aumentado en 66 millones de eurocs
con respecto al 31 de diciembre de 2020 por el incremento del capital circulante (253 millones de
euros) y el pago del dividendo (135 millones de euros).

La Junta General de Accionistas celebrada el pasado 15 de abril aprobd la distribucién de un
dividendo de 0,50 euros/accidn que tuve lugar el 3 de junio de 2021.

“Se mantiene la tendencia positiva iniciada en el Tercer Trimestre de 2020”

La produccién de aceria, 675 mil toneladas, ha aumentado un 1% respecto al primer trimestre de
2021.

La facturacion, 1.625 millones de euros, ha aumentado un 13% respecto al trimestre precedente.

El EBITDA, 217 millones de euros, ha sido 35% superior al del primer trimestre del afio. El margen
EBITDA sobre ventas asciende al 13%.

El beneficio después de impuestos y minoritarios ha ascendido a 125 millones de euros, un 61%
superior al del primer trimestre de 2021.

En el segundo trimestre de 2020, fuertemente impactado por el COVID-19, la produccién de acerfa
y la facturacién han sido un 54% y un 39% superiores respectivamente, y el EBITDA 2,7 veces
mayor.

El cash flow operativo ha ascendido a 84 millones de euros, a pesar del incremento del capital
circulante de 100 millones de euros.

La deuda financiera neta del Grupo, 838 miliones de euros, se ha incrementado en 82 millones de
euros con respecto al 31 de marzo de 2021 pero se ha reducido en 33 millones con respecto al 30
de junio de 2020.

La Junta General de Accionistas celebrada el pasado 15 de abril aprobo la distribucidn de un
dividendo de 0,50 euros/accion que tuvo lugar el 3 de junio de 2021.

Se ha puesto en marcha una linea de acero sostenible.

El Grupo ha sido distinguido con el nivel Oro de Ecovadis por su compromiso con la sostenibilidad.
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Perspectivas

Durante el segundo trimestre se ha mantenido la mejora iniciada en el verano de 2020.

Dada la buena situacion de la demanda y la mayor visibilidad que nos permite nuestra cartera de pedidos,
estimamos que el EBITDA del tercer trimestre sera mejor que el del segundo trimestre, tanto en la division
de aceros inoxidables como en la de aleaciones de alto rendimiento.

La generacidn de caja esperada en el tercer trimestre nos permitira reducir la deuda financiera neta del
Grupo.
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Principales magnitudes econémico-
financieras

TRIMESTRE PRIMER SEMESTRE

Grupo consolidado

T12021 | T22021

Produccién acerfa (miles de toneladas) 668 675 1.344 1.044 29%
Facturacion (millones EUR) 1.441 1.625 3.066 2.331 32%
EBITDA ajustado (millones EUR) 161 217 378 179 111%
% sobre facturacion 11% 13% 12% 8%
EBITDA (millones EUR) 161 217 378 165 130%
% sobre facturacién 11% 13% 12% 7%
EBIT (millones EUR) 117 173 290 34 762%
% sobre facturacion 8% 11% 9% 1%
Resultado antes de impuestos y minoritarios (millones EUR) 106 163 269 22 1.097%
Resultado después de impuestos y minoritarios (millones EUR) 78 125 203 2 9.249%
Amortizacién (millones EUR) 44 44 88 88 -1%
N° de empleados al final del periodo 8.153 8.302 8.302 8.385 -1%
Deuda Financiera Neta (millones EUR) 756 838 838 872 -4%
Ratio de endeudamiento (%) 43% 48% 48% 46% -
N° de acciones (millones) 271 271 271 271 0%
Retribucidn al accionista (por accién) 0,00 0,50 0,50 0,00 -
Volumen medio diario de contratacion (n° de acciones, millones) 0,84 1,62 1,23 1,03 20%
Resultado después de impuestos y minoritarios por accién 0,29 0,46 0,75 0,01 9.249%
Segundo trimestre 2021 Primer semestre 2021

‘ & ‘ Aleaciones
Aleaciones

Divisidn o Gru?{a Div.'"i('ln alto Grupo
Inoxidable ‘ rendlimicmo | Consolidado Inoxidable rc-ndirln}iento Consolidado

Millones EUR ‘
Produccién aceria (miles t) 654 22 675 1.304 40 1.344
Ventas Netas 1.425 201 1.625 2.698 368 3.066
EBITDA ajustado 201 16 217 353 26 378
Margen EBITDA ajustado 14% 8% 13% 13% 7% 12%
EBITDA 201 16 217 353 26 378
Margen EBITDA 14% 8% 13% 13% 7% 12%
Amortizacion -37 -6 -44 -74 -1 -88
EBIT 163 11 173 278 15 290
Margen EBIT 11% 5% 11% 10% 4% 9%

" La compra de VDM tuvo lugar el 17 de marzo. El primer semestre incluye los resultados de VDM del periodo marzo-junio
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Division de Aceros Inoxidables

Fuerte recuperacién del consumo aparente en el Primer Semestre de 2021

El primer semestre de 2021 ha confirmado la recuperaci6n en la demanda que se empezaba a ver a finales
de 2020.

La mayor confianza en la economia y la mejora de la actividad, se esta viendo reflejada en un proceso de
reposicién de inventarios a lo largo de toda la cadena de suministro, muy mermada en todo el mundo y en
todos los sectores en 2020.

Esta mayor confianza por el avance en el proceso de vacunacion de los diferentes paises, esta provocando
la reactivacion del consumo de los clientes finales de acero inoxidable, impulsada por sectores de bienes
de consumo como el del automaovil, el de la industria alimentaria y, sobre todo, el de la fabricacién de
electrodomésticos. También se estan recuperando sectores como el de la restauracion y el de bienes de
inversién para proyectos.

Los inventarios en nuestro sector contintian por debajo de la media de los ultimos afios.

Durante el primer semestre, las restricciones impuestas por el COVID-19 se han levantado a medida que la
tasa de vacunacién aumentaba, lo que, unido a la buena situacion de la economia, ha resultado en un
repunte de la mayoria de los sectores que consumen acero inoxidable.

De acuerdo con los ultimos datos disponibles, estimamos que el consumo aparente de producto plano en
el mercado norteamericano ha mejorado un 6% hasta mayo con respecto al mismo periodo del afio pasado.

Las cifras de inventarios publicadas por el sector reflejan unos niveles por debajo de la media de los ultimos
afnos.

Las importaciones se mantienen en niveles ajustados, con una cuota de mercado en producto plano en
torno al 14%.
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De acuerdo con los Ultimos datos disponibles, estimamos que el consumo aparente de producto planc en
el mercado europeo ha mejorado un 16% en el primer semestre del afio.

La demanda sigue fuerte y los inventarios se mantienen en niveles bajos.
Se ha reducido la presion de las importaciones, que se sitdan en niveles en torno al 20%.

ta Comision Europea ha ampliado las medidas de salvaguarda por un periodo de otros tres afigs,
manteniéndose las cuotas para todos los productos. Asimismo, se han aprobado medidas antidumping
provisionales para materiales planos laminados en frio procedentes de India e Indonesia, cuyos efectos ya
se estan notando en el mercado. Las medidas definitivas se esperan para noviembre por periodo de 5 afios.

Estas medidas se unen al antidumping para materiales planos laminados en caliente procedentes de China,
Indonesia y Taiwan, en vigor desde abril 2020.

El mercado europeo ha vuelto gradualmente al sistema de precios base y extras de aleacidn.

La demanda en Asia sigue siendo buena, aunque la situacién del COVID-18 y los posibles fockdowns en
diferentes paises podrian modificar su comportamiento.

China continda con su politica de impulsar su mercado local y ha suprimido la ayuda del 13% a la
exportacién.

La buena situacién de los mercados asiaticos y el encarecimiento del transporte maritimo esti
disminuyendo la exportacion a otros mercados.
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El Grupo Inoxidable mejora la produccion en todos los talleres respecto al primer semestre y segundo
trimestre de 2020, que fueron los momentos complicados debido al COVID-19.

2020 2021 Variacion
T221/ | S121/

T3 | ‘T4 ‘ 12 Mes T1 T2 | 18 : :
Miles tons ‘ | i - T220 5120
Aceria 509 420 524 601 2144 650 654  1.304 56% 28%
Laminacion en frio 303 200 331 369  1.383 394 400 795 38% 16%
RodtE )LD 57 49 51 53 210 63 61 124 23% 17%

(L. Caliente)

Columbus contintia con el desarrollo y comercializacion, con contratos a largo plazo, de una gama de acero
al carbono para el mercado local sudafricano, lo que permite optimizar su capacidad productiva.

Debido al fockdown decretado por el gobiemno malayo, Bahru Stainless permanece cerrada desde el
principio del mes de junio.

T2 T T2 %T221 | %S121/
Millones EUR 2021 2021 2020 [ T220 S120
Produccion aceria (miles t} 654 650 420 1.304 1.019 56% 28%

Ventas Netas 1.425 1.273 894 | 2.698 2053 59% 31%
EBITDA ajustado 201 152 71 | 353 156 182% 126%
Margen EBITDA ajustado 14% 12% 8% | 13% 8%

EBITDA 201 152 57 | 353 142 252% 149%
Margen EBITDA 14% 12% 6% 13% 7%

Amortizacion -37 -37 -40 -74 -80 -7% -8%
EBIT 163 115 -26 (1) 279 19 (1) - 1376%
Margen EBIT 11% 9% -3% 10% 1%

RISlaE el porativa 98 25 104 123 68 6% 81%
(antes de inversiones)

™ Incluye 42 millones de deterioro de activos en Bahru Stainless

El buen momento de mercado que esta atravesando el sector de los aceros inoxidables se recoge en las
cifras de produccién y ventas de esta division. Asi, la produccion y ventas han aumentado un 28%y 31%
respectivamente con respecto al primer semestre de 2020.

Se mantiene el control y la variabilizacién de los costes para conseguir una rapida adaptacion a la demanda.
El total de gastos operativos (explotacion y personal) ha aumentado un 15%, muy por debajo del incremento
de producci6n, con respecto al primer semestre de 2020.

El EBITDA del semestre, 353 millones de euros, se ha multiplicado por 2,5 veces con respecto al mismo
periodo del afio pasado, y evidencia una clara evolucién positiva entre el primer y segundo trimestre. Todas
las fabricas han tenido EBITDA positivo en el semestre. Es de destacar el margen EBITDA sobre ventas
alcanzado del 13%.
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E! fluje de caja operativo ha ascendido a 123 millones de euros, a pesar del aumento del capital circulante
experimentado en los primeros meses del afio, debido a la mayor actividad.

T2 2021 T1 2021 T2 2020 S$12021 §$12020

EBITDA 201 152 57 353 142
Cambios en el capital circulante -67 -146 66 -214 . -31
Variaciones de circulante de explotacién -84 -141 61 -225 -5
- Existencias -134 113 80 -247 89
- Clientes -50 -160 88 -210 4“1
- Provesdores 101 131 -107 232 134
Otros ajustes al circulante 16 -5 ) 11 -27
Impuesto sobre beneficios -28 27 -2 -1 | 25
Cargas financieras -8 -7 -6 -14 -9
Otros ajustes al resultado 0 -2 -1 -1 -8
CASH FLOW OPERATIVO 98 25 104 123 68
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Division de Aleaciones de Alto Rendimiento

En el primer semestre de 2021 el mercado de aleaciones de alto rendimiento ha experimentado una
recuperacion en todos nuestros sectores de consumo, con excepcion del aeroespacial.

Se aprecia la recuperacion en la industria del petrdleo y gas. En el segundo trimestre se ha evidenciado
una buena actividad en importantes proyectos de oleoductos.

El sector de la industria quimica ha experimentado una fuerte recuperacion, con una demanda en constante
mejora.

La industria electrénica mantiene un buen comportamiento impulsado por la tecnologia OLED, gran
consumidora de aleaciones de alto rendimiento.

El consumo de aleaciones de alto rendimiento para el sector del automdvil ha mantenido un buen
comportamiento desde el cuarto trimestre de 2020.

La produccién de aceria de aleaciones de alto rendimiento experimenta una mejora respecto al segundo
trimestre y primer semestre de 2020, debido a la mejora en la cartera de pedidos.

2020 2021 Variacién
T221/ S121/
T T2 18
Miles tons - T220 5120
Aceria 18 22 40 18% 6%
Acabados 10 11 10 8 38 8 1 19 2% -6%

M enero y febrero 2020 proforma, antes de integrarse en Acerinox
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La mejora experimentada en los diferentes sectores se ha traducido en un incremento de la produccion del
6% respecto al primer semestre de 2020.

Produccién aceria (miles t) ‘ 22 18 18 40 37 18% 6%
Ventas Netas 201 167 208 368 413 -4% -11%
EBITDA ajustado 16 10 13 26 33 21% -22%
Margen EBITDA ajustado 8% : 6% 6% 7% 8%

EBITDA 16 10 13 26 33 21% ~22%
Margen EBITDA 8% 6% 6% 7% 8%

Amortizacién -6 -5 -6 -11 =11 2% 1%
EBIT 1M | 4 8 15 2 39% -33%
Margen EBIT | 5% | 2% 4% 4% 5%

" enero y febrero 2020 proforma, antes de integrarse en Acerinox
El EBITDA del primer semestre, 26 millones de euros, es un 22% inferior al del mismo periodo del afo
pasado, si bien se observa a través de los trimestres una mejora sustancial (+72%).

Debido a la mejora de la actividad, el capital circulante ha aumentado hasta junio en 39 millones de euros y
ha tenido como consecuencia, que el flujo de caja operativo sea negativo en 15 millones de euros.

T2 2021 T1 2021 $12021 S§12020 )

EBITDA 16 10 26 33
Cambios en el capital circulante | -32 -7 -39 -15
Variaciones de circulante de explotacién -29 -14 -43 -1
- Existencias -33 41 -74 8
- Clientes -6 A3 -19 12
- Proveedores 10 40 50 -30
Ofros ajustes al circulante 7 7 4 -4
Impuesto sobre beneficios 2 -3 -1 -18
Cargas financieras -1 -2 -3 -3
Otros ajustes al resultado 1 2 4 -4
CASH FLOW OPERATIVO i 14 -1 -15 -7

(1) enero y febrero 2020 proforma, antes de integrarse en Acerinox
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En marzo 2020, tuvo lugar la adquisicion de la empresa alemana VDM Metals, lider en la produccion de
aleaciones de alto rendimiento.

A pesar de las dificultades generadas por la incertidumbre del COVID-19 y de las restricciones a nivel global
para viajar, las reuniones virtuales celebradas permitieron alcanzar de manera satisfactoria grandes hitos y
que el balance de la integracion conseguido sea positivo. En el primer semestre se han obtenido 5,2 millones
de euros de sinergias, un 42% por encima del objetivo estimado para este periodo.

Las mejores practicas de la division de inoxidable y de la divisién de aleaciones de alto rendimiento,
integradas en los proyectos de intercambio técnico en producto largo y plano, tanto en Europa como en
Estados Unidos, han permitido que la fabricacién del producto estandar sea mas eficiente. Gracias a los
recursos compartidos, se han creado nuevos productos en ocho tipos de aleaciones diferentes, como la
bobina ancha, chapa gruesa (plate) y flejes de precision.

Ademas, la division de aleaciones de alto rendimiento se ha incorporado al programa de reduccién de
costes y mejora de la eficiencia, Excellence 360°, como se detallara en el apartado correspondiente de este
Informe.

El desarrollo de estrategias comerciales conjuntas permite optimizar la relacién con los clientes, aumentar
la presencia en el sector de los proyectos y de aleaciones de alto rendimiento en determinadas zonas
geogréficas.
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Resultados del Grupo Consolidado Acerinox

La facturacion del semestre ha ascendido a 3.066 millones de euros, un 32% superior respecto al primer
semestre de 2020, gracias a la buena evolucidn tanto en volimenes como en precios.

Las cifras mas importantes se resumen en la siguiente tabla:

T2 T1 T2 S1 S1 %T2211 | % S121]

Millones EUR 2021 | 2021 | 2020 2021 | 2020 T220 | S120
Ventas Netas 1.625 1.441 1.172 3.066 2.331 39% 32%
EBITDA ajustado 217 161 94 378 179 131% 111%
Margen EBITDA ajustado 13% 11% 8% 12% 8%

EBITDA 217 161 80 378 165 171% 130%
Margen EBITDA 13% 11% 7% 12% 7%

EBIT 173 117 -11{1) 290 34 (1) - 762%
Margen EBIT 11% 8% -1% 9% 1%

Resultado antes de Impuestos 163 106 -19 269 22 - 1.097%
Resultado después de impuestos y minoritarios 125 78 -26 203 2 9.249%
Cash Flow Operativo (antes de inversiones) 84 23 111 108 75 -24% 44%
Deuda Financiera Neta 838 756 872 838 872 -4% -4%

) Incluye 42 millones de euros por el deterioro de activos en Bahru Stainless

Acerinox sigue priorizando el mantenimiento de una estructura de costes &gil y ligera que le permita
adaptarse rapidamente a los cambios en el mercado. Dado el incremento de actividad experimentado, tanto
los gastos de personal como los de explotacion han sufrido una subida con respecto al periodo anterior, si
bien, ésta ha sido menor que el crecimiento en volimenes.

Asi, el total de gastos de personal y explotacién ha pasado de suponer un 24% sobre ventas en el primer
semestre de 2020, a un 22% en el primer semestre de 2021.

El EBITDA del primer semestre del afio, 378 millones de euros, ha sido un 130% superior al del mismo
periodo de 2020 y es el mayor desde el primer semestre de 2007, donde los precios del niquel de media
alcanzaron 43.600 ddlares. El margen EBITDA sobre ventas ha sido del 12%.

El EBITDA del segundo trimestre, 217 millones de euros, ha sido superior en un 171% al del segundo
trimestre de 2020 y un 35% al del trimestre precedente.

EBITDA trimestral en millones de euros

217

T12019 T22019 T32019 T42019 T12020 722020 T32020 T42020 T12021 T22021

El EBIT del semestre ha ascendido a 290 millones de euros, 34 millones de euros en el mismo periodo del
afto anterior (después de hacer un deterioro de activos en Bahru Stainless por 43 millones de euros).

El beneficio después de impuestos y minoritarios ha ascendido a 263 millones de euros (2 millones de euros
en el primer semestre de 2020).
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Generacion de Caja

El EBITDA generado, 378 millones de euros, ha permitido que, a pesar del incremento del capital circulante,
el cash flow operativo ascienda a 108 millones de euros en el semestre.

El capital circulante ha aumentado en 253 millones de euros. La alta actividad se ha traducido en un
incremento de todas las partidas en los dos primeros trimestres del afio. Las existencias en unidades fisicas
se mantienen controladas.

Los pagos por altas de inmovilizado del semestre han ascendido a 49 millones de euros.

Cash Flow (Millones de euros)

T2 2021 T1 2021 T2 2020 S1 2021 S$1 2020
EBITDA 217 161 80 378 165
Cambios en el capital circulante =100 -153 63 -253 -34
Variaciones de circulante de explotacion } -113 -155 50 -268 -16
- Existencias -167 -154 95 -321 104
- Clientes -57 -173 93 -229 46
- Proveedores 11 171 -139 282 -166
Otros ajustes al circulante 13 2 13 15 -19
- Pago ERE Acerinox Europa 0 0 0 0 -26
- Varios 13 2 13 15 7
Impuesto sobre beneficios -26 24 -3 -3 -27
Cargas financieras -9 -9 -9 -18 -12
Otros ajustes al resultado | 2 0 -20 2 -17
CASH FLOW OPERATIVO 84 23 111 108 75
Pago compra VDM 0 0 0 0 -313
Pagos por inversiones -20 -29 -27 -49 -51
CASH FLOW LIBRE 64 -6 84 59 -289
Dividendos y autocartera -135 0 0 -135 0
CASH FLOW DESPUES DE DIVIDENDOS -71 -6 84 -77 -289
Diferencias de conversion I -11 22 -16 11 -3
Subvenciones y otros [ 0 0 0 0
Deuda financiera neta VDM adquirida ] 0 0 -85 0 -85
Variacion deuda financiera neta -82 16 -17 -66 -377

En junio se retribuyé al accionista con un dividendo en efectivo por importe de 135 millones de euros, que

los Gltimos afos se venia pagando en el segundo semestre.



Informe de Gestion Intermedio Primer Semestre 2021 _I:HIIIII)

Balance de Situacién

ACTIVO PASIVO

Millones € Jun 21 | 02 ‘ Jun 20 ‘ Variacion | Millones € Jun 21 2020 Variacion

Activa no 2.060 2.070 2.227 0% e manio 1.756 1.615 1.880 9%
corriente Neto
Activo Pasivo no
corrionte 3.288 2.664 3.012 23% s 1.764 1.827 1.864 -3%
- Deudas con
- Existencias 1.504 1.182 1.302 27% entidades de 1.367 1.410 1.435 3%
crédito
- Otros
- Deudores 754 532 577 42% pasivos no 397 417 429 -5%
corrientes
Clientes 693 464 500 49%
otros 61 68 77 109  Pasivo 1.828 1.291 1.494 42%
deudores corriente
- Deudas con
- Tesoreria 991 917 1.110 8% entidades de 463 280 546 65%
crédito
. - Acreedores
10,
- nOatrr;z?e?g:vos 39 32 23 22% e 1.161 879 783 32%
; - Otros pasivos
corrientes B, 204 132 165 54%
Total Active 5348 4733 5239 13% ;‘;,t:;:,'o Lt 5348 4733 5239 13%

La deuda financiera neta, 838 millones de euros, se ha incrementado sélo en 66 millones de euros con
respecto al 31 de diciembre 2020, después del incremento del capital circulante, ya comentado, por importe
de 253 millones de euros y tras haber pagado un dividendo de 135 millones de euros.

La deuda financiera neta respecto a junio de 2020 se ha reducidc en 33 millones de euros. Cabe recordar
que en marzo del afio pasado se llevé a cabo la adquisicién de VDM Metals por 313 millones de euros.

Acerinox tiene a 30 de junio liquidez inmediata por importe de 1.709 millones de euros. De éstos, 991
millones de euros corresponden a la caja y 718 millones de euros son lineas de crédito disponible.

El total de vencimientos de la deuda a plazo del Grupo es de 1.518 millones de euros y estan totalmente
cubiertos por la liquidez actual.

1.709
1.518
2027-2029
Lineas 2026
di ibt

ISponibtes 2025

2024

g Tesoreria “ 2023
@
]
2

2 36 2021
s

Liquidez Vencimientos deuda a plazo
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Sostenibilidad

Acerinox lleva 50 afios apostando por la Economia Circular llegando a ser un referente mundial en la materia
al fabricar productos con una tasa de contenido reciclado superior al 90%.

Los principales ejes del Plan Estratégico de Sostenibilidad, Impacto 360°, son los siguientes:

20% reduccion de emisiones 20% de reduccion de
de gases de efecto
invernadero renovando su
compromiso de alcanzar la
neutralidad climatica en 2050

extraccion de agua

10% de reduccién anual
en el indice de Frecuencia
7,5% de reduccidn de de Accidentes con Baja
intensidad energética

Incremento anual en un 10% del
porcentaje de minorias en nuevas
incorporaciones, resaltando que
-solo en el ejercicio 2020- se ha
incrementado la contratacién de
mujeres en un 19,6%

Valorizacion del 98% de
los residuos (terminando en
vertedero solo un 2%)

Con respecto a los Objetivos de Sostenibilidad de 2030, durante el primer semestre de 2021:

e Se siguen cumpliendo los objetivos ligados a los créditos verdes con los bancos BBVA, Sabadell
y Caixabank.

e La intensidad de emisiones de CO: (alcance 1+2) se ha reducido un 5% respecto al primer
semestre de 2020 (-6% respecto al semestre precedente).

o Laintensidad energética se ha reducido un 2% respecto al primer semestre de 2020 (-3% respecto
al semestre precedente).

e Elindice de accidentabilidad LTIFR acumulado en el primer semestre 2021 supone una reduccién
del 34% respecto al primer semestre de 2020 (-45% respecto al semestre precedente).

e Laintensidad en consumo de agua se ha reducido en 2021 un 18% respecto al afio 2020.
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El presente semestre, el Grupo ha sido distinguido con el nivel Oro por parte de la plataforma Ecovadis de
calificacién en Sostenibilidad. Ademas de este posicionamientc entre las companiias de todo el mundo, el
Grupo Acerinox valora especialmente el reconocimiento de su sector, al haberle concedido la Asociacion
Internacional de Fabricantes de Acero Inoxidable (ISSF) los tres premios en la categoria de sostenibilidad:

¢ Primer Premio para Bahru Stainless por un proyecto puesto en marcha para la fabricacion de
ladrillos para construccién utilizando los lodos generados durante el proceso de decapado en la

fabricacion del acerc inoxidable.

= Segundo Premio para Acerinox Europa por el proyecto de mejora en el rendimiento de los
electrodos de grafito en los hornos eléctricos, con la cansiguiente reduccién de emisiones de COs.

* Tercer Premio para North American Stainless por el proyecto de reutilizacion de ios refractarios
del "tundish" en [a Colada Continua para evitar ser mandados a vertedero.

El Grupo sigue contribuyendo a los 17 Objetivos de Desarrollo Sostenible de Naciones Unidos (de forma
directa e indirecta) y avanzando en compromisos como la descarbonizacion de su actividad.

En linea con el compromiso de Acerinox con la sostenibilidad, y para promover el uso de productos
sostenibles y facilitar a nuestros clientes su incorporacién a una economia mejor, la Compariia esté lanzando
una linea de productos de acero inoxidable sostenible.

Esperamos que esta linea de productos tenga una acogida muy favorable en sectores como el de los
electrodomésticos, automavil o construccion, entre otros.

Estos productos, caracterizados por un alto contenido de material reciclado en su produccidon y por la
utilizacién de energias renovables, se acompafiaran de sus correspondientes certificados emitidos por una

empresa de primer nivel.



Informe de Gestidn Intermedio Primer Semestre 2021 @

Plan Excellence 360°

En el afio 2019 se unificaron todas las iniciativas de Transformacion Digital dentro de un plan a 5 afios
(2019-2023) llamado Excellence 360°. Este Plan recoge los Planes de Excelencia (proyectos de mejora
continua) y todos los proyectos que constituyen la Estrategia Digital del Grupo.

Excellence 360° esta enfocado a potenciar el negocio de forma integral: produccion (aumentando la calidad
en el proceso y la productividad), cadena de suministro (optimizando el stock e incrementando la precisién
en las entregas), comercial (mejorando los margenes y mix de clientes) y compra de materias primas
(optimizando el mix en cada momento). Todo ello gracias al uso de nuevas tecnologias y situando al cliente
y el servicio en el centro del negocio.

En el primer semestre del afio, los resuttados del Excellence 360° han seguido mejorando en todas las
unidades de negocio, destacando las areas de mantenimiento, incremento de la productividad de las lineas,
consumos energéticos y la optimizacion en la compra de materias primas.

Se han conseguido ahorros estimados de 58 millones de euros anuales, que suponen un grado de
consecucion del 64% respecto al objetivo marcado para el mismo periodo (91 millones de euros).

Fruto de la integracién de VDM en el Grupo Acerinox, se han unificado los planes de eficiencia que venia
desarrollando VDM en el pasado junto con las mejoras practicas del Grupo, a través del benchmarking
interno, y la Estrategia Digital para integrar la division de aceros especiales dentro del Excellence 360°. De
esta manera se incrementa el objetivo de 125 millones de euros anuales de manera recurrente en 2023 a
140 millones de euros.

Excellence Plan VI Excellence 360°
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8 Real anualizado Objetivo 360° acumulado Nuevo objetivo
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Gestion del Riesgo Financiero

En este periodo, si bien han continuado las circunstancias excepcionales ocasionadas por la pandemia
mundial del COVID-19, Acerinox sigue considerando como principales riesgos financieros los mencionados
en sus Cuentas Anuales aprobadas del Ejercicio 2020: riesgo de mercado (riesgo de tipo de cambio, riesgo
de tipos de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La gestion efectiva de estos riesgos ha permitido que el Grupo haya podido minimizar los impactos que
necesariamente se hayan podido producir por fa pandemia del COVID-19, manteniendo buena parte de las
medidas enunciadas en el Informe Anual del ejercicio 2020.

En lo que se refiere al riesgo de crédito, la siniestralidad a 30 de junio es excepcionalmente baja y los
retrasos en pagos son similares a los de cualquier otro afio anterior al COVID-19.

En cuanto al riesgo de liquidez, Acerinox mantiene en vigor lineas de financiacion por 2.547 millones de
euras, de las cuales el 28% estén disponibles. El endeudamiento neto a 30 de junio se eleva a 838 millones
de euros. Los saldos de tesoreria ascienden a 991 millones de euros.

Las operaciones de financiacién més relevantes durante el primer semestre de 2021 han sido las
siguientes:

» En el mes de enero, se convirtieron en préstamos sostenibles das préstamos a largo plazo con Caixabank
y Banco Sabadell, contratadas en 2020, por importe de 80 millones de euros cada uno para financiar la
compra del Grupo VDM Metals.

* En el mes de febrero se firmé una pdliza de crédito con Liberbank de 10 millones de euros y con
vencimiento en 3 afios, bajo el aval def ICO, con la finalidad de facilitar al Grupo Acerinox la liquidez
suficiente para paliar los efectos econémicos del COVID-19.

* Refinanciacién def préstamo a largo plazo en el mes de marzo contratado con Kuxtabank por importe de
85 millones de euros en el que se han mejorado las condiciones, incrementado en 20 millones de euros
el nominal del préstamo y extendido el vencimiento final hasta 2026.

* En el mes de mayo, se firmé un préstamo 2 largo plazo con BBVA por importe de 50 millones de euros
con vencimiento final en 4 anos, y ligado a indicadores sostenbiles.

« Ademads, para continuar con la liquidez del Grupo, durante el primer semestre de 2021, se han renovado
cuatro pdlizas de créditc en euros y otra poliza de crédito en délares, mejorando las condiciones de
financiacién y extendiendo el plazo un afio méas, por importe total superior a 300 miliones de euros.

El Grupo Acerinox ha atendido de manera satisfactoria los importes de sus deudas financieras a su
vencimiento. Ninguno de los préstamos firmados durante el primer semestre de 2021 estan condicionados
al cumplimiento de ratios financieros anuales sujetos a resultados.

En lo que se refiere a la divisidn de aleaciones de alto rendimiento, para limitar los riesgos que mas impacto
material pueden tener en los Estados Financieros y resultados, se contratan instrumentos financieros, o
también las correspondientes pélizas de seguro. Se utilizan instrumentos financieros derivados como
seguros de cambio y futuros sobre los precios de metales cotizados en el LME (“London Metal Exchange”),
con el fin de cubrir la volatilidad en los precios de compra de las materias primas, siendo la principal el
niquel, aunque también realizan coberturas para otros metales.
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Junta General de Accionistas

La Junta General de Accionistas del Grupo Acerinox celebrada el pasado 15 de abril de manera telematica
aprobd la distribucion de un dividendo por importe de 0,50 euros por accion gue se pago el 3 de junio de
2021. El importe supone una retribucién al accionista de 135 millones de euros.

La Junta aprobé también las reelecciones como miembros del Consejo de Administracion de los siguientes
consejeros:

D. Tomas Hevia Armengol como Consejero Dominical

Dfa. Laura Gonzalez Molero como Consejera Independiente

Dfia. Rosa M2 Garcia Pifieiro como Consejera Independiente

DfAa. Marta Martinez Alonso como Consejera Independiente

Nippon Steel Stainless Steel

En agosto de 2020, Nippon Steel Stainless Steel abandonaba el Consejo de Administracion del Grupo, y
calificaba su participacion como activo disponible para la venta.

El pasado 17 de junio, Nippon Steel Stainless Steel, vendi6 un 7,9% del capital de Acerinox, la mitad de su
posicion, a través de una colocacion acelerada.
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Medidas Alternativas de Rendimiento
(Definiciones de términos utilizados)

Capital Circulante de Explotacion: Existencias + Clientes — Acreedores comerciales

Cash Flow Neto: Resultado después de impuestos y minaritarios + amortizacién

Deuda Financiera Neta: Deuda con entidades de crédito + emisién de obligaciones - tesoreria
Deuda Financiera Neta / EBITDA: Deuda Financiera Neta / EBITDA anualizado

EBIT: Resultado de explotacion

EBIT ajustado: EBIT descontando partidas extraordinarias relevantes

EBITDA: Resultado de explotacion + amortizacion + variacién de provisiones corrientes
EBITDA ajustado: EBITDA descontando partidas extracrdinarias relevantes

LTIFR: (N° total de accidentes con baja / N° horas trabajadas) * 1.000.000

Ratio de Endeudamiento: Deuda Financiera Neta / Patrimonio neto

Resultado financiero neto: Ingresos financieros — gastos financieros + diferencias de cambio
ROCE: Resultado neto de explotacion / (Patrimonio neto + Deuda financiera neta)

ROE: Resultado después de impuestos y minoritarios / Patrimonio neto

RCI (ratio de cobertura de intereses): EBIT / Gastos financieros
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Aviso legal

El presente documento ha sido elaborado de buena fe con base en los datos y circunstancias disponibles
en el dia de su publicacién y debe leerse junto con toda la informacién publica facilitada y/o publicada por
ACERINOX, S.A.

Este documento puede contener manifestaciones sobre intenciones, previsiones o estimaciones de futuro
de ACERINOX, S.A. y su negocio. Este tipo de manifestaciones y/o contenidos pueden incluir declaraciones
0 expectativas sobre planes, objetivos y previsiones actuales de la compaiiia y su grupo, incluyendo
declaraciones sobre tendencias o circunstancias que afecten a su situacion financiera actual, sus ratios,
resultados, estrategias, volimenes de produccion, gastos, costes, tipos de cambio, inversiones y/o politica
de dividendos. También puede contener referencias a la situacion y tendencias del mercado de materias
primas, en especial sobre el niquel y el cromo.

Estas manifestaciones o contenidos han sido emitidos de buena fe con base en el conocimiento e
informacién disponible en la fecha de esta comunicacion y, pese a ser razonables, no constituyen una
garantia de un futuro cumplimiento. Dichas manifestaciones y/o contenidos se encuentran sujetos a riesgos,
incertidumbres, cambios y situaciones al margen del control de ACERINOX, S.A,, que pueden hacer que
aquellas no se cumplan total o parcialmente en relacién con lo esperado y/o manifestado.

Excepto en la medida que lo requiera la ley aplicable, ACERINOX, S.A. no asume ninguna obligacion de
actualizar plblicamente sus afirmaciones o manifestaciones de futuro, aun cuando se publiquen nuevos
datos o se produzcan nuevos hechos no previstos que pudieran afectar a las mismas.

ACERINOX, S.A. facilita informacién sobre estos y otros factores que puedan afectar a sus manifestaciones
de futuro sobre su negocio, expectativas y/o resultados financieros en los documentos que presenta ante
la Comision Nacional del Mercado de Valores de Espafia. Se invita a todos los interesados a consultar dichos
documentos.

Ni el presente documento ni la informacién en él contenida constituye una oferta de venta, de compra o de
canje, ni una invitacion a formular una oferta de compra, de venta o de canje, ni una recomendacion o
asesoramiento sobre cualquier valor o instrumento financiero emitido por el Grupo Acerinox. Cualquier
persona que adquiera valores debe realizarlo sobre la base de su propio juicio después de haber recibido
el asesoramiento profesional que considere adecuado. No se debe realizar ningln tipo de actividad
inversora sobre la base de la informacién o previsiones contenidas en esta documentacion.

ACERINOX, S.A. ni sus filiales asumen responsabilidad alguna en relacion con cualesquiera dafios o
pérdidas que puedan derivarse de cualquier uso de este documento o de sus contenidos.





