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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Garantizado de Rendimiento Variable
Perfil de Riesgo: 2 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversién: Banco Cooperativo Espariol garantiza al fondo a vencimiento (2/11/27) el 100% del valor liquidativo
inicial a 17/06/19 incrementado, en caso de ser positiva, en el 60% de la variacién de la media de las observaciones
mensuales del indice Ibex-35 entre el 17/06/2019 y el 25/10/2027, tomando como valor inicial del indice el mayor precio de
cierre entre el 17/06/2019 y el 24/07/2019, ambos incluidos; y como valor final la media aritmética de precios de cierre de
los dias 25 de cada mes (o siguiente dia habil), desde el 25/07/19 al 25/10/27 (100 observaciones). TAE minima
garantizada 0% para suscripciones a 17/06/19, mantenidas a vencimiento (TAE dependera de cuando se suscriba).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,13 -0,14 -0,13 -0,10

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 107.743,20 118.147,55
N° de Participes 1.010 1.084
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

300,00 Euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 33.726 313,0248
2020 37.497 317,3710
2019 41.109 312,9510
2018
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,22 0,22 0,22 0,22 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -1,37 -0,47 -0,91 1,89 0,86 1,41

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,46 11-05-2021 -0,46 11-05-2021
Rentabilidad maxima (%) 0,26 25-05-2021 0,63 01-03-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - -
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,67 2,56 2,79 2,09 2,60 5,91

Ibex-35 15,43 13,86 17,00 25,95 21,33 34,30

Letra Tesoro 1 afio 0,29 0,18 0,38 0,51 0,14 0,63
VaR histérico del

T 2,86 2,86 2,97 3,03 3,31 3,03

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,26 0,13 0,13 0,13 0,13 0,52 0,34

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 371.737 22.216 0
Renta Fija Internacional 49.232 7.782 1
Renta Fija Mixta Euro 1.002.444 39.581 2
Renta Fija Mixta Internacional 1.668.988 57.012 1
Renta Variable Mixta Euro 35.651 2.172 5
Renta Variable Mixta Internacional 791.143 36.899 4
Renta Variable Euro 81.241 11.024 14
Renta Variable Internacional 278.215 30.440 15
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 499.459 13.584 -1
Garantizado de Rendimiento Variable 388.157 12.404 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 52.581 5.895 0
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 5.218.848 239.009 2,30
I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 33.278 98,67 36.924 98,47
* Cartera interior 33.106 98,16 36.877 98,35




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 172 0,51 48 0,13
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 580 1,72 708 1,89
(+/-) RESTO -131 -0,39 -135 -0,36
TOTAL PATRIMONIO 33.726 100,00 % 37.497 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 37.497 38.256 37.497
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -8,96 -4,71 -8,96 81,11
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -1,40 2,72 -1,40 -155,30
(+) Rendimientos de gestion -1,15 3,00 -1,15 -162,04
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -1,43 2,70 -1,43 -150,63
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,28 0,30 0,28 -11,41
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,25 -0,28 -0,25 6,74
- Comision de gestion -0,22 -0,23 -0,22 -5,94
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 -5,94
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 -1,43
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 20,05
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,01 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 33.726 37.497 33.726

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripcion de la inversién y emisor

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

%

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

32.714

97,00

36.589

97,58

TOTAL RENTA FIJA

32.714

97,00

36.589

97,58

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

32.714

97,00

36.589

97,58

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

32.714

97,00

36.589

97,58

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)
Importe nominal . . .
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Compra
INDICE IBEX35 Opcion|INDICE 17.500 Inversion
IBEX35]|1]
Compra
INDICE IBEX35 Opcion|INDICE 2.500 Inversion
IBEX35]|1]
Compra
INDICE IBEX35 Opcion|INDICE 1.000 Inversion
IBEX35]|1]
Compra
INDICE IBEX35 Opcion|INDICE 14.800 Inversion
IBEX35]|1]
Compra
INDICE IBEX35 Opcion|INDICE 2.500 Inversion
IBEX35]|1]
Compra
INDICE IBEX35 Opcion|INDICE 1.140 Inversion
IBEX35]|1]
Total subyacente renta variable 39440
TOTAL DERECHOS 39440
Venta BONO
BONO DEL ESTADO CUPON CERO 300737 COLATERAL 82 Inversion
BBVA




Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de lainversion

BONO DEL ESTADO 5,75% 300732

Venta BONO
COLATERAL
BBVA

196

Inversion

Total otros subyacentes

278

TOTAL OBLIGACIONES

278

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X[X|X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha habido hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

f.) El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra 1IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 500.000,00 euros,
suponiendo un 1,38% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

f.) El importe de las enajenaciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 499.993,16 euros,
suponiendo un 1,37% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

h.) La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés.




8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica

9. Anexo explicativo del informe periédico

El periodo de referencia de este informe es desde el 31 de diciembre 2020 al 30 de junio de 2021.

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora / sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre se podria resumir como el del inicio de la recuperacién econémica después de un 2020 eclipsado
totalmente por la pandemia y en el que la mayor parte de las economias sufrieron caidas nunca vistas hasta la fecha, el
PIB mundial retrocedié un 3,8%, la Eurozona un 6,8% y EEUU un 3,5%. En el primer trimestre de 2021, se observaron
comportamientos dispares entre las diferentes economias; Estados Unidos registré un crecimiento del 1,6% (6,4%
anualizado), mientras que el PIB de la Eurozona se contrajo un 0,3%. En el segundo trimestre, hemos ido conociendo
diferentes indicadores macro que reflejan una aceleracion en el crecimiento de los paises desarrollados, gracias al avance
en la campafia de vacunacion y la eliminacion paulatina de las restricciones. En general, hemos conocido buenos datos de
confianza empresarial, creacion de empleo, produccion industrial, consumo minorista, ventas de viviendas nuevas... En
definitiva, datos que incluso se sitian por encima de las expectativas y que no hacen otra cosa mas que corroborar esa
mejoria en la actividad econémica. Las previsiones apuntan a un crecimiento en el conjunto del afio del 6,6% en Estados
Unidos y del 4,5% para la Eurozona. La recuperacion se sustenta en tres pilares basicos: la actuacion de los bancos
centrales, los planes de estimulos de los gobiernos y el avance en la vacunacion.

Los bancos centrales, mediante la implementacidn de los respectivos programas de compras de activos, han resultado
esenciales a la hora de garantizar unas condiciones financieras ultra-laxas a los diferentes agentes econémicos, habiendo
doblando previsiblemente para finales de 2022 el tamafio del balance que tenian antes de la pandemia. Los gobiernos por
su parte, han disefiado unos planes de estimulos que sirvan para modernizar e impulsar sectores como las energias
renovables, las infraestructuras y la digitalizacion del sector publico. Dichos planes contribuiran de una forma importante al
crecimiento del PIB en los préximos afios. En el caso de EEUU la cuantia de los paquetes fiscales asciende a 1,2 trillones
de ddlares y en el caso europeo, a 800.000 millones de euros. El avance en la vacunacion, sobre todo en los paises
desarrollados ha permitido ir relajando las restricciones y por tanto observar crecimientos importantes en el sector
servicios y en el consumo. En Europa, un 30% de la poblacion ya cuenta con inmunidad completa, mientras que en
Estados Unidos ese porcentaje asciende hasta el 47%. En términos globales sélo el 10% de la poblacion mundial dispone
de dicha inmunidad.

Por otra parte, existe desde hace unos meses cierta preocupacion por parte del mercado en cuanto a la posibilidad de que
se produzca un fuerte repunte de la inflacion y cdmo esto podria afectar a la politica monetaria de los bancos centrales,
adelantando asi, la retirada de estimulos o el también conocido como tapering. Muy significativo en EE.UU., el dato de
inflacion del mes de mayo, que se situd en el 5% y que resultd ser el mas alto desde agosto de 2008. La inflacion
subyacente (sin alimentos ni energia) se situd en el 3,8%. La FED se ha ido mostrando en las ultimas reuniones algo mas
hawkish, proyectando dos subidas de tipos en 2023 y comentando que el inicio de las conversaciones sobre el tapering
esta proximo.

En el caso europeo, la inflacion ronda el 2%, claramente impactada por las subidas de mas del 45% en el precio del
petréleo y del gas. El resto de las materias primas también sufren tensionamientos de demanda que hacen que se
incrementen los precios. Por su parte, el BCE en su ultima reunién del mes de Junio, mantuvo su discurso, descartando
cualquier tipo de tapering en el tercer trimestre del afio, lo que, en teoria, abriria la puerta a seguir comprando unos 95.000
millones de euros al mes en media (75.000 del PEPP y 20.000 del APP). Se sigue argumentando que la inflacién es
transitoria y que estara por encima del objetivo del 2% durante unos meses para posteriormente situarse por debajo de la
meta marcada.




Todo esto ha provocado que en el mercado de deuda publica europea, las rentabilidades de las curvas en los tramos
largos haya repuntado unos 40 p.b desde comienzo del afio. En el segundo trimestre ha continuado con la misma
tendencia del primero y se ha saldado, con ampliaciones superiores a los 10 p.b en dichos tramos. La rentabilidad del
bono italiano a 10 afios se sitia en un 0,83%, la del portugués en un 0,40% y la del espafiol en un 0,43%. La curva
alemana ofrece rentabilidades del -0,20% a 10 afios. El movimiento en los tramos cortos de las curvas ha sido mucho mas
moderado, siendo en Portugal y Espafia donde mas pronunciados han sido con repuntes de 13 p.b. Es por esto, que las
pendientes (10 afios vs 2 afios) de las curvas europeas han aumentado unos 30 p.b de media, descontando un mayor
crecimiento a futuro y por ende, futuras subidas de tipos de interés.

Muy buen comportamiento de la renta variable a nivel mundial, con revalorizaciones de mas del 12% en practicamente
todas las areas geograficas e incluso con algunos selectivos en maximos histéricos como es el caso del Eurostoxx 600 y
del S&amp;P 500. El denominador comun a todos ellos, han sido unos resultados empresariales que han batido
expectativas tanto en ventas como en margenes y una clara mejoria en los objetivos propuestos de las compafiias,
observandose también un aumento muy significativo en la capacidad productiva de las mismas (Capex). En Europa,
destacar las subidas del Cac 40 (17%), del Dax (13%) y algo por debajo el Ibex-35 con una revalorizacion del 9%. Los
sectores vinculados al ciclo han sido los que mejor se han comportado, con autos, bancos (+23%), materiales (+20%) y
tecnologia (19%) destacando sobre el resto. El sector que peor se ha comportado ha sido el de utilities (-2,9%).

En definitiva, un inicio de afio positivo para el crédito high yield, y las bolsas mundiales ya que el entorno sigue
favoreciendo a los activos de riesgo y negativo para la deuda soberana y la renta fija con grado de inversién sobre todo en
los plazos mas largos.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
La politica de inversion del fondo viene condicionada por su objetivo de rentabilidad garantizada.

c) indice de referencia.
No Aplica

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El patrimonio del fondo ha caido un -10,05% en el periodo, finalizando el periodo en 33.726 (miles de euros); mientras que
el numero de participes ha caido un -6,83% terminando en 1.010. El ratio de gastos soportados por el fondo en el periodo
ha sido del 0,26%. La rentabilidad del fondo ha sido del -1,37% en el semestre, inferior a la de la Letra del Tesoro a un afio
gue ha sido del -0,31%. Dicha variacién del valor liquidativo del fondo, refleja el comportamiento de los tipos de interés y la
valoracion de los derivados a lo largo del periodo. La rentabilidad minima del fondo en el dltimo trimestre ha sido de -
0,46% y maxima de 0,26%. La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del -0,13%.

e) Rendimiento del fondo en comparacioén con el resto de fondos de la gestora.
Durante el periodo, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora de la misma categoria ha
sido del 0,44% superior a la del fondo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El fondo mantiene una inversion en activos de renta fija con una duracién similar a la de la garantia, con objeto de
asegurar la garantia al participe y posiciones en derivados que le permiten obtener su componente de rentabilidad
variable. En cuanto a los movimientos de cartera realizados por la lIC durante el periodo, su Unica modificacién han sido
las ventas realizadas para cubrir los reembolsos de los participes por la ventana de liquidez del pasado 20 de mayo. A
efectos de las inversiones en cartera, comentar que Fitch, Moody's y S&amp;P han mantenido el rating del Reino de
Espafia en A- (outlook estable), Baal (outlook estable) y A (outlook negativo), respectivamente

En concreto, a 30 de junio, el 97% del patrimonio esta invertido en deuda publica y un 1,39% en liquidez y otros
conceptos. El resto, un 1,16% esta invertido en una OTC con el fin de obtener la parte de rentabilidad variable de la
garantia.




b) Operativa de préstamo de valores.
No se han realizado operaciones de préstamo de valores durante el periodo.

c¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

No se han realizado operaciones que hayan supuesto adquisicién temporal de activos, en un plazo superior a 7 dias. En
cuanto a la operativa en derivados la cartera tiene contratada una OTC cuyo objetivo es inversion. Se trata de una opcién
asiatica mensual sobre el Ibex-35, con un nocional actual de 39.440.000 euros, emitida por Santander y BBVA, entidades
calificadas por S&amp;P de A y A- respectivamente. Las contrapartidas se comprometen a ofrecer diariamente y en firme
cotizaciones de compra y venta. Ademas proporcionara cotizaciones vinculantes previa peticion telefénica por parte del
fondo para cancelar la operacion o reducir el Importe nominal de la operacién para un minimo de 100.000,00 Euros,
cotizacién que también incorporard en circunstancias hormales de mercado un diferencial maximo de 1% puntos bésicos.
Las mencionadas cotizaciones dejardn de ser vinculantes si cambian las condiciones de mercado en base a las cuales
son proporcionadas. Como valor inicial de la opcién, se tomara el mayor precio de cierre del indice, entre el 17/06/2019 y
el 24/07/2019, ambos incluidos; y como valor final la media aritmética de precios de cierre de los dias 25 de cada mes (0
siguiente dia hébil), desde el 25/07/19 al 25/10/27 (100 observaciones). El strike de la opcién de la opcion es 9.401 que se
corresponde con el cierre del dia 04/07/19. El peso de la opcidn en la cartera del fondo es el 1,16%. La revalorizacion que
lleva la OTC a cierre del periodo, y desde el inicio del periodo garantizado, es cero al tener una evolucidn negativa del -
12,43% siendo el 60% -7,46%. El grado de apalancamiento sobre el patrimonio medio ha sido el 18,41% por el peso de la
OTC.

d) Otra informacion sobre inversiones.
No Aplica

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

En cuanto a la evolucion de la rentabilidad del fondo, el valor liquidativo a cierre del periodo asciende a 313,0248 euros,
siendo el valor liquidativo de inicio de la garantia (17/06/19) de 299,99 euros, lo que se traduce en una rentabilidad
nominal acumulada desde el inicio del 4,342% (TAE: 2,107%) superior a la rentabilidad minima garantizada (TAE: 0%).
Por tanto, el fondo, ha superado el objetivo de rentabilidad garantizado, que figura en la politica de inversion de su folleto.
Los reembolsos efectuados antes del vencimiento de la garantia se realizaran al valor liquidativo aplicable a la fecha de
solicitud, valorado a precios de mercado, sobre el que no existe garantia alguna y sobre el que se aplicaran las comisiones
de reembolso que se detallen en folleto de la IIC. En estos casos, el valor liquidativo aplicable a la fecha de solicitud de
reembolso podra ser superior o inferior al valor liquidativo garantizado.

A continuacion detallamos las comisiones que los movimientos de participes soportaran en el periodo garantizado y las
ventanas de liquidez del fondo:

Reembolso 0,5% Importe reembolsado, desde el 18/06/2019 hasta el 1/11/2027, ambos inclusive.

Suscripcion 3% Importe suscrito, desde el 18/06/2019 hasta el 2/11/2027, ambos inclusive.

No obstante, el fondo cuenta con ventanas de liquidez anuales. En concreto, no se aplicard comision de reembolso los
dias; 20/05/2021; 20/05/2022; 20/05/23; 20/05/2024, 20/05/2025; 20/05/2026 y 20/05/2027 (o dia habil siguiente,
respectivamente). Para poder ejercitar el reembolso en una de esas fechas, la sociedad gestora exigira dar un preaviso de
3 dias habiles.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

En el periodo la volatilidad, medida como la variacion del valor liquidativo en el afio, ha sido el 2,67%, frente a la volatilidad
de la Letra del Tesoro del 0,29%. Asimismo, el VAR histdrico ha sido el 2,86%. El VAR indica la cantidad méaxima que se
puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC los
ultimos 5 afios.

5. EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS.
No Aplica.
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6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

A pesar de que hay una garantia, existen clausulas que condicionan la efectividad de la garantia que pueden consultarse
en el apartado "garantia de rentabilidad" del folleto. La garantia podria no cubrir el riesgo de crédito de determinados
activos. EL FONDO PUEDE INVERTIR UN 20% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA,
ESTO ES CON ALTO RIESGO DE CREDITO.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No Aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
No Aplica.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El aumento en el ritmo de vacunacion, la vuelta a la normalidad en el sector servicios junto a los estimulos fiscales, estan
anticipando una recuperacion de la economia y mas inflacion aunque eso si, a distinto ritmo segun paises y sectores. A su
vez, las expectativas de subidas de los precios, han desencadenado el temor entre los inversores a un giro, antes de lo
previsto, en las politicas monetarias; es decir a subidas de los tipos de interés, si bien las autoridades monetarias no
contemplan este escenario y se esperan tipos bajos durante un periodo prolongado de tiempo. Tanto la Fed como el BCE
van a continuar con sus programas de compras de activos para no poner en riesgo la ansiada recuperacion de la actividad
econdmica. Para los préximos meses, pensamos que a pesar de las intervenciones del BCE los minimos de rentabilidad
ya los hemos visto y la tendencia de las rentabilidades sera de un alza muy moderada en Europa.

No obstante, es relevante destacar, que a pesar de las variaciones que pueda sufrir el valor liquidativo del fondo durante el
periodo garantizado, la gestion del mismo va encaminada a alcanzar el objetivo concreto de rentabilidad al vencimiento de
la garantia. Igualmente, destacamos que la cartera del fondo se constituye con deuda soberana espafiola, es decir, activos

1 el I i 1 YT : s ol .
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012A89 - Bono del Estado 1,45% 311027 EUR 32.714 97,00 36.589 97,58
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 32.714 97,00 36.589 97,58
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 32.714 97,00 36.589 97,58
TOTAL RENTA FIJA 32.714 97,00 36.589 97,58
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 32.714 97,00 36.589 97,58
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 32.714 97,00 36.589 97,58

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.
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