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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacién inversora: Retorno Absoluto
Perfil de Riesgo: 2, en una escala del 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversién: Plazo indicativo de la inversion: Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean

retirar su dinero en un plazo de menos
de 1 afio.

El fondo invertira mas del 50% en otras Instituciones de Inversion Colectiva financieras que sean activo apto armonizadas
0 no pertenecientes o no al grupo de la Gestora, nacionales o extranjeras, de renta fija pablica, renta fija privada,renta
variable, emergente, high yield, etc, con independencia del tipo de gestion que realicen.El nivel de volatilidad no superara
el 2% anual. El objetivo de rentabilidad NO GARANTIZADO, a un afio dependera de lascondiciones de mercado de cada
momento, en las condiciones actuales el objetivo es superar el euribor a 3 meses mas 50 puntos basicos.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,03 0,00 0,19
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones

24.628.172,78

25.758.205,38

N° de Participes

117.582

123.350

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR)

0,00

0,00

Inversiéon minima (EUR)

100.00

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 3.142.833 127,6113
2017 3.309.855 128,4971
2016 2.645.753 128,4668
2015 2.397.573 127,6215
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,19 0,00 0,19 0,19 0,00 0,19 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
Rentabilidad IIC -0,69 -0,69 -0,30 0,06 0,00 0,02 0,66 -0,13 1,88

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,20 02-03-2018 -0,20 02-03-2018 -0,47 24-08-2015
Rentabilidad maxima (%) 0,15 07-02-2018 0,15 07-02-2018 0,27 23-01-2015

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : :
2018 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 0,92 0,92 0,78 0,80 0,87 0,78 1,20 1,50 1,50
Ibex-35 13,59 13,59 12,89 12,92 14,55 12,89 25,83 21,71 18,84
Letra Tesoro 1 afio 0,65 0,65 0,59 0,62 0,65 0,59 0,70 0,24 1,60
VaR histérico del
L 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,05 1,39 1,39
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
Ratio total de gastos
(iv) 0,31 0,31 0,32 0,31 0,31 1,25 1,10 1,06 1,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 94.427 5.308 -0,11
Renta Fija Euro 1.690.780 66.940 0,01
Renta Fija Internacional 48.137 6.379 -1,03
Renta Fija Mixta Euro 497.844 23.185 -0,76
Renta Fija Mixta Internacional 4.181.062 144,117 -0,91
Renta Variable Mixta Euro 314.509 17.441 -4,96
Renta Variable Mixta Internacional 1.267.912 48.813 -1,59
Renta Variable Euro 356.146 25.997 -2,63
Renta Variable Internacional 345.745 33.302 -3,96
IIC de Gestion Pasiva(l) 185.837 7.027 -2,58
Garantizado de Rendimiento Fijo 1.082.588 40.550 0,99
Garantizado de Rendimiento Variable 2.016.444 88.808 1,04
De Garantia Parcial 127.968 6.747 -2,31
Retorno Absoluto 3.780.562 150.541 -0,76
Global 337.479 18.401 -2,32
Total fondos 16.327.441 683.556 -0,70

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.591.180 82,45 2.799.199 84,57
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 2.591.180 82,45 2.799.199 84,57
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 550.151 17,50 509.173 15,38
(+/-) RESTO 1.502 0,05 1.483 0,04




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
TOTAL PATRIMONIO 3.142.833 100,00 % 3.309.855 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

3.309.855
-4,48
0,00
-0,69
-0,50
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,04
-0,50
-0,04
0,00
-0,21
-0,19
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,02
0,00
0,02
0,00
3.142.833

3.266.504
1,62

-0,31
-0,11

0,01

-0,10

-0,02

-0,22

-0,19
-0,03

0,02

0,02

3.309.855

3.309.855
-4,48
0,00
-0,69
-0,50
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,04
-0,50
-0,04
0,00
-0,21
-0,19
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,02
0,00
0,02
0,00
3.142.833

-370,96

42.514,72
42.828,88
6.593,21
-43,23
-100,00

-141,47
36.411,31
109,06

-209,90
-3,86
-3,86

-95,64
-6,54
-100,00
-104,26

-4,26
-100,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 2.590.685 82,44 2.798.631 84,55
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.590.685 82,44 2.798.631 84,55
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.590.685 82,44 2.798.631 84,55

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Compra de -
OPC|EURO STOXX 50 (SX5E)|10 . 69.480 Inversion
opciones "call"
Total subyacente renta variable 69480
TOTAL DERECHOS 69480
Futuros L,
FUT|EURO STOXX 50 (SX5E)|10 9.401 Inversion
comprados
Futuros L,
FUT|EUROSTOXX BANKS (SX7E)|50 25.500 Inversion
comprados
Otros
PT. BLACKROCK GF-EURO SHORT DU compromisos de 0 Inversion
compra
Otros
PT. MyG OPTIMAL INCOME - C- EU compromisos de 0 Inversion
compra
Otros
PT.MUZINICH ENHANCEDYIELD SHOR compromisos de 0 Inversion
compra
Otros
PT.JB MULTISTOCK-ABSOLUTE RETU compromisos de 0 Inversion
compra
Otros
PT. BNY MELLON- ABSOLUTE RETUR compromisos de 0 Inversion
compra
Otros
PT. UBAM-CORPORATE USD BD-I CA compromisos de 0 Inversion
compra




Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

PT. JPM FUNDS- GLOBAL STRATEGI

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT. CANDRIAM BONDS - EURO SHOR

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT. JUPITER JGF - DYNAMIC BOND

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.NATIXIS IFL I- LOOMIS SAYLE

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT. FRANKLIM K2 ALTERN-IAEURH1

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT. HENDERSON H - EURO CORPORA

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT. THREADNEEDLE FOCUS IF- CRE

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT. NORDEA 1 FLEXIBLE FI BI EU

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT. DNCA INVEST - MIURI -1 E

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT. PICTET - SHOT TERM EMERGIN

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT. CANDRIAM BONDS - TOTAL RET

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT. PARVEST ENHANCED CASH-6M-|

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT. JB MULTISTOCK- JAPAN STOCK

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT. PIMCO LOW AVERAGE DURATION

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT. INVESCO GLOBAL TOTAL RETUR

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT. MORGAN STANLEY IF - GLOBAL

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT. NORDEA 1- EMERG MKT BOND-B

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT. ROBECO GLOBAL TOTAL RETURN

Otros
compromisos de
compra

Inversion




Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

PT.

SCHRODER ISF-EURO CREDIT C

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

SCHRODER ISF- EURO ALPHA R

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

BLACKROCK SF- FIXED INCOME

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

THREADNEEDLE IF ICVC-PAN E

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

INVESCO PAN EUROPEAN EQUIT

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

ED. ROTHSCHILD START - S (

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

DWS FLOATING RATES NOTES (

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

CANDRIAM LONG SHORT CREDIT

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

AXA WF-GLOBAL STRATEGIC BO

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

JPM FUNDS- GLOBAL BOND OPP

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

CARMIGNAC SECURITE- A EUR

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

TEMPLETON EMERGING MKTS SM

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.MORGAN STANLEY IF-SHORT MAT

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

JB MULTIBOND- LOCAL EMERGI

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

ODDO AVENIR EUROPA-B (ODEU

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

AMUNDI - AMUNDI 12M- | (AM

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

UBAM-DYNAMIC USD BOND- IHE

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.

JPMORGAN-JPM INC OPPORT-I

Otros
compromisos de
compra

Inversion




Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

PT. CANDRIAM SRI EQTY EMERGING

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT. MFS MERIDIAN- GLOBAL EQUIT

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT. BLACKROCK SF- EUROPEAN ABS

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT. HENDERSON GARTMORE-UK ABSO

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT. BLACKSTONE DIVERSIFIED MUL

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT. CANDRIAM INDEX ARBITRAGE-

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.GAM STAR-CONTINENTAL EUROPE

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT. FRANK - US LOW DUR - | ACC

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT. ROBECO CGF- BP US SEL OPPO

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT. AMUNDI FUNDS - VOLATILITY

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT. PIONEER SF - EURO CURVE 1-

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT.ROBECO CG-GLB CONSUMER TREN

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT. HENDERSON H - EUROLAND FUN

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT. ROBECO EMERGING CONSEVATIV

Otros
compromisos de
compra

Inversion

PT. ABSOLUT INSIGHT EQTY MARKE

Otros
compromisos de
compra

Inversion

Total subyacente renta variable

34901

FUT|JPY|125000

Futuros vendidos

13.116

Inversion

Total subyacente tipo de cambio

13116

TOTAL OBLIGACIONES

48017

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X




SI NO
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
Sin hechos relevantes
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

D. Compras: 149 miles de EUR.Ventas: 44.639 miles de EUR. Se trata del importe total de operaciones, desglosada entre
compray venta, en las que el depositario ha actuado como vendedor o comprador.

G. 0.14% percibido por las empresas del grupo de la gestora en concepto de comisiones de comercializacién, depositaria
e intermediacion.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin Advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

Las cifras econdmicas no han defraudado y han confirmado que en 2018 continuaria el crecimiento (global y sincronizado).
En 2017 EE. UU. muestra un crecimiento cercano al 3%, la Eurozona se apunt6 un 2,7%. China e India mantuvieron sus
elevadas tasas de crecimiento mientras que en Rusia, Brasil y Méjico los crecimientos fueron mas modestos. Las
expectativas no prevén un descarrilamiento en su evolucién.
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En cuanto a inflacién, la subida de los precios de la energia (el Brent paso de 45% el barril a 70$ en los Ultimos 6 meses de
2017) y el aumento de los costes laborales en EE. UU. en enero, alertaron al mercado de que los bancos centrales
estuvieran normalizando tarde y mal la politica monetaria. Datos sucesivos de estos indicadores tranquilizaron, en parte, a
los inversores, al coincidir con el resurgimiento de antiguos riesgos, mas politicos que econdémicos, que podrian modificar
el perfil de crecimiento. Tienen a Trump como protagonista: proteccionismo (guerra comercial contra China), recorte
discriminado de impuestos y endeudamiento descontrolado de su gobierno.

Los mercados se han batido en retirada apostando mas porque el ciclo econémico ha llegado a su apex. Las bolsas han
perdido todo lo ganado en el mes de enero y solo dos indices, Milan y el de paises emergentes) han concluido el trimestre
en positivo. En renta fija, solo los bonos de gobiernos europeos han finalizado, en precio, por encima de como terminaron
el afio pasado, con los diferenciales entre los bonos alemanes y espafioles en minimos desde el 2009, acercandose a
niveles pre-crisis financiera. El délar se mantiene en un rango entre 1,21-1,25 contra el euro, adoptando un papel
secundario en la evolucion de los mercados.

Estamos en el ecuador de la primera parte del partido y queda todavia mucho en juego. Al final los mercados terminan
asumiendo los datos econémicos y como seguimos confiando en su buena evolucién, continuamos comprometidos con los
activos de riesgo, al menos, para el resto del afio.

El patrimonio del fondo en el periodo decrecio en un 5,05%, el nimero de participes en el periodo disminuy6 en 5.768 y la
rentabilidad en el trimestre fue de -0,689%. Los gastos soportados por el fondo fueron de 0,211% en el trimestre.
Adicionalmente, los gastos indirectos en el trimestre por la inversion en otras IIC fueron de 0,10%. La rentabilidad diaria
méaxima alcanzada en el trimestre fue del 0,150% mientras que la renta minima diaria fue de -0,202%. Los fondos de la
misma categoria gestionados por Bankia Fondos S.G.1.I.C. S.A. tuvieron una rentabilidad media ponderada del -0,761% en
el periodo. La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del 0,000% en el periodo. El fondo obtuvo una
rentabilidad inferior a la rentabilidad de la letra del Tesoro a un afio en 0,59% en el trimestre.

En el periodo analizado el fondo ha tenido una rentabilidad neta (descontadas comisiones) de -0,69% frente al objetivo de
-0,21% El color rojo ha sido el protagonista a lo largo del primer trimestre del afio. Sin lugar a dudas, el actor principal de la
pelicula fue Donald Trump. En primer lugar, por el escandalo en torno a Facebook por la filtracién de los datos personales
de mas de cincuenta millones de usuarios (presuntamente para favorecer su campafia electoral), lo que desperté una ola
de desconfianza sobre la seguridad de la informacién en manos de estas grandes compaifiias tecnolégicas. Y en segundo
lugar, por su deseo de iniciar una guerra comercial con China. Si a esto afiadimos la crisis diplomatica que se avecina
entre el Reino Unido y Rusia (por el caso de los espias) y los vaivenes en las negociaciones del Brexit, tenemos todos los
ingredientes para explicar la correccion del mercado y el repunte de la volatilidad.

En el primer trimestre del afio el fondo se ha visto perjudicado por el mal comportamiento de la renta variable europea.

La cartera sigue muy diversificada a nivel geografico y en lo referente a las diferentes clases de activo en las que invierte.
A lo largo del trimestre hemos apostado por fondos de renta variable europea: HENDERSON EUROLAND FUND
(HECEEIE LX), FIDELITY EUROPEAN DIVIDEND (FIEDIAE LX) y el GAM STAR CONTINENTAL EUROPEAN EQUITY
(GAMCIEA ID). Las principales ventas se concentraron en productos de gestion alternativa: AMUNDI FUNDS VOLATILITY
(CAVEQAI LX) y el ABSOLUT INSIGHT EQUITY MARKET NEUTRAL (AIUKEMF ID).

Al final del periodo, el porcentaje de inversion en total en otras IIC era de un 84%. Entre las gestoras en las que se invierte
significativamente destacan MUZINICH, AMUNDI y CARMIGNAC.

La IIC hace uso de instrumentos financieros derivados con finalidad de inversion o cobertura. Como consecuencia del uso
de derivados, el fondo tuvo un grado de apalancamiento directo o indirecto medio del 68,27% en el periodo.

La volatilidad histérica del fondo en el trimestre alcanzé el 0,92% en linea con los mercados en los que invierte. La
volatilidad histérica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacion acerca de la magnitud de los movimientos que
cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una prediccion o un limite de pérdida maxima.

En los proximos meses los principales focos de atencion se centraran en las decisiones de politica monetaria (donde no
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esperamos grandes sorpresas hasta después del verano), la publicacién de los resultados correspondientes al primer
trimestre de 2018, en la composicion del futuro gobierno italiano después de que en las pasadas elecciones ninguno
alcanzara el minimo del 40% necesario para gobernar en solitario (en caso de no prosperar ninguna coalicion, el
presidente de la Republica podria convocar elecciones o proponer un gobierno de unidad nacional para aprobar los
presupuestos y reformar la ley electoral) y en el rumbo que tome la inflacion (por su importancia en el proceso de subida
de tipos).

Dicho esto, seguimos manteniendo que el entorno actual es favorable a medio y largo plazo para los activos de riesgo. Los
datos macroecon6micos siguen apoyando, los beneficios empresariales contindan creciendo mas de lo esperado y los
bancos centrales empezaran a reducir los estimulos monetarios de una forma gradual.
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU0034353002 - PARTICIPACIONES|DWS Float Rate EUR 104.754 3,33 104.940 3,17
LU0100598282 - PARTICIPACIONES]|Inv-Pan Eur Eqt EUR 7.093 0,23 7.290 0,22
LU0219454633 - PARTICIPACIONES|MFS Mer.Glb Eqt UsD 8.191 0,26 8.562 0,26
LU0289132572 - PARTICIPACIONES|JB Multist.Japa EUR 12.066 0,38 12.408 0,37
LU0272941112 - PARTICIPACIONES|Amundi-Volat Eu EUR 30.027 0,96 75.188 2,27
LU0433266359 - PARTICIPACIONES|PSF-EuroCurvl-3 EUR 37.527 1,19 94.531 2,86
FR0010149120 - PARTICIPACIONES|CarmignSecurite EUR 127.791 4,07 126.715 3,83
LU0093503810 - PARTICIPACIONES|BRGF-EurShortDu EUR 97.604 3,11 97.787 2,95
GB00B1VMD022 - PARTICIPACIONES|MyG Opt Income EUR 45.118 1,44 45.403 137
LU0717821077 - PARTICIPACIONES|RCG ConsTreEq EUR 14.819 0,47 20.854 0,63
FR0010251744 - PARTICIPACIONES|Lyxor Ibex 35 EUR 20.919 0,67 11.719 0,35
LU0411704413 - PARTICIPACIONES|BRSF-EuropAbsR EUR 14.991 0,48 14.863 0,45
IE0033758917 - PARTICIPACIONES|Muzinich-Enhanc EUR 107.802 3,43 108.283 3,27
LU0300738944 - PARTICIPACIONESI|FTIFEmMkisSmCo UsD 6.688 0,21 6.726 0,20
LU0529497777 - PARTICIPACIONES|JBaerAbsRetEq EUR 51.805 1,65 53.556 1,62
LU0360478795 - PARTICIPACIONES|MSIF S/MaturEuB EUR 112.053 3,57 112.162 3,39
IE00B62L8426 - PARTICIPACIONES|PIMCO-LowAvgDur EUR 63.805 2,03 64.354 194
LU0451950587 - PARTICIPACIONES|Hh EuroCorpBnd EUR 36.156 1,15 36.391 1,10
LU0490769915 - PARTICIPACIONES|HG- UK Abs Ret EUR 43.176 1,37 43.857 1,33
1E0032895942 - PARTICIPACIONES|iSh$CrBdUCITS UsD 17.659 0,56 18.772 0,57
LU0107852435 - PARTICIPACIONES|JB-Local EmrgBn UsD 78.969 2,51 77.138 2,33
FR0010251108 - PARTICIPACIONES|ODDO AVENIR Eur EUR 6.387 0,20 6.564 0,20
FR0010760694 - PARTICIPACIONES|Candriam L/SCrt EUR 61.717 1,96 61.994 187
IEOOB3TH3V40 - PARTICIPACIONES|Mellon-AbsRet EUR 56.187 1,79 55.581 1,68
DEOOOAOH0728 - PARTICIPACIONES|ISH DIV COMDTY EUR 32.848 1,05 33.865 1,02
LU0196034820 - PARTICIPACIONES|HH Euroland EUR 14.243 0,45 18.242 0,55
LU0582530498 - PARTICIPACIONES|RobEmrgConsEq EUR 9.364 0,30 14.792 0,45
LU0534240071 - PARTICIPACIONES|InvGIbTotRet¢,Bn EUR 46.482 1,48 46.754 1,41
GB00B3D8PZ13 - PARTICIPACIONES|TFIF-Credit Opp EUR 43.595 1,39 43.831 132
LU0552385535 - PARTICIPACIONESI|MS IF -GIb Infr UsD 10.148 0,32 10.037 0,30
IEO0B39MTD36 - PARTICIPACIONES|AbsIns EqMktNeu EUR 28.124 0,89 42.820 1,29
FR0010830844 - PARTICIPACIONES|Amundi 12 M EUR 92.876 2,96 93.031 2,81
LU0192062460 - PARTICIPACIONES|UBAM-Dyn USD Bn EUR 68.041 2,16 68.260 2,06
LU0951484178 - PARTICIPACIONES|Rob Gl Tot Ret EUR 55.070 1,75 55.286 1,67
LU0746605848 - PARTICIPACIONES|AXAW-GIb StraBd EUR 25.895 0,82 26.069 0,79
LU1056967877 - PARTICIPACIONES|JPM GlbBndOppor EUR 26.638 0,85 26.836 0,81
IEO0B3CTFW?21 - PARTICIPACIONES|GamStar-ContEur EUR 18.194 0,58 25.429 0,77
IEOOBN8SY486 - PARTICIPACIONES|BIckStn MultiSt EUR 74513 2,37 75.384 2,28
LU0995119822 - PARTICIPACIONES|Sch ISF-EuCreCn EUR 52.303 1,66 52.585 1,59
LU0915363070 - PARTICIPACIONES|Nordea 1 EUR HG EUR 54.930 1,75 54.794 1,66
LU0641746143 - PARTICIPACIONES|DNCA INVEST MIU EUR 66.355 2,11 67.456 2,04
LU0146925176 - PARTICIPACIONES|UBAM-Corporate UsD 23.944 0,76 24.912 0,75
LU1055198771 - PARTICIPACIONES|Pictet-S/t ECB EUR 32.923 1,05 33.210 1,00
LU0995125985 - PARTICIPACIONES|Sch ISF-EuAlpAb EUR 28.106 0,89 28.970 0,88
LU1162086109 - PARTICIPACIONES|JPM GlbStratBnd EUR 24.118 0,77 24.288 0,73
LU0289473133 - PARTICIPACIONES|JPM-Inc Opport EUR 43.737 1,39 43.907 1,33
LU1184248083 - PARTICIPACIONES|CANDR BONS-¢, SH EUR 84.238 2,68 84.277 2,55
LU0853555893 - PARTICIPACIONES|Jupiter JGF DY EUR 31.902 1,02 32.275 0,98
LU0727124470 - PARTICIPACIONES|FT US LD-I ACCE EUR 37.928 121 53.336 161
FR0010869578 - PARTICIPACIONES|Lyxsor ETF SGI EUR 26.317 0,84 53.037 1,60
FR0010773614 - PARTICIPACIONESI|EDR Start - S EUR 13.710 0,44 13.749 0,42
LU0674139976 - PARTICIPACIONES|Robeco CG-BP US EUR 12.476 0,40 14.910 0,45
LU0980584436 - PARTICIPACIONES|NIFL I-Loomis S EUR 25.781 0,82 26.080 0,79
IEOOB58HMN42 - PARTICIPACIONES|UBSEtfCMCICompo EUR 6.804 0,22 6.884 0,21
LU1093756911 - PARTICIPACIONES|Franklin k2 Alt EUR 32.300 1,03 32.535 0,98
LUQ772925276 - PARTICIPACIONES|Nordea 1 Emerg EUR 34.081 1,08 35.732 1,08
LU1511858513 - PARTICIPACIONES|Candriam TotRet EUR 30.623 0,97 30.548 0,92
LU0438336777 - PARTICIPACIONES|Bsf-FixIncStrat EUR 59.169 1,88 59.165 1,79
LU1596575826 - PARTICIPACIONES|Parvest Enh6M | EUR 104.580 3,33 104.966 3,17
GB00OB84NTWS56 - PARTICIPACIONES|ThIF Oan Europ EUR 13.513 0,43 0 0,00
LU1434524929 - PARTICIPACIONES|Can SRI EGEm EUR 9.259 0,29 0 0,00
FR0012088805 - PARTICIPACIONES|CandrildxArb-RS EUR 32.253 1,03 0 0,00
FR0010016477 - PARTICIPACIONES|Candriam IdxArb EUR 0 0,00 32.167 0,97
GBOOBOPHJR59 - PARTICIPACIONES|Th. PAN EU SM-2 EUR 0 0,00 13.565 0,41
LU1434524259 - PARTICIPACIONES|Can SRI EQTY EUR 0 0,00 8.441 0,26
LU1642889437 - PARTICIPACIONES|FidelityEurop EUR 0 0,00 20.570 0,62
TOTAL IIC 2.590.685 82,44 2.798.631 84,55
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.590.685 82,44 2.798.631 84,55
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.590.685 82,44 2.798.631 84,55
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Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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