
 

  

 
COMISION NACIONAL DEL  
MERCADO DE VALORES (CNMV) 
ATT. SR DIRECTOR DEL AREA DE MERCADOS 
PASEO DE LA CASTELLANA, 19 
28046-MADRID 
 
 
 

Amurrio, 22 de febrero de 2008 
 

Muy Señores nuestros: 

 

De acuerdo con lo establecido en el artículo 82 de la Ley de Mercado de 
Valores, les comunico el siguiente 

HECHO RELEVANTE 

 

Tubos Reunidos  confirma y reitera su interés en el proyecto industrial de 
integración con el Grupo Condesa, estando vigentes las razones que 
motivaron el Acuerdo suscrito el 24 de julio de 2007 y el Proyecto de 
Fusión de fecha 26 de septiembre de 2007. 

No obstante, la complejidad de la operación, por la dimensión de ambos 
Grupos, en su vertiente industrial y societaria, la adecuación de toda la 
información financiera a los requerimientos de la normativa del Mercado 
de Valores, así como las características del negocio, han supuesto que las 
fechas para convocar Junta General Extraordinaria de fusión se estén 
agotando, razón que hace aconsejable posponer y someter su  
aprobación, si procede, a la Junta General Ordinaria del ejercicio que se 
celebrará en los próximos meses. Ello hace necesario un nuevo Proyecto 
de Fusión y permitirá considerar como balance de fusión el del cierre del 
ejercicio 2007. El Grupo Condesa ha manifestado su conformidad  al 
respecto. 

Esta información financiera actualizada dará lugar a la emisión de un 
nuevo informe por parte de BNP (fairness opinion), que supone la puesta 
al día del informe de fecha 24 de julio de 2007, así como a un nuevo 
informe del experto independiente designado por el Registro Mercantil.  



 

  

No se puede descartar que en este proceso se produzca una modificación 
en la ecuación de canje que, en su caso, deberá ser consensuada por 
ambas partes y de la que se dará puntual información a los accionistas y 
al mercado. 

Tubos Reunidos informa que la evolución de sus negocios está siendo 
positiva, en línea con lo anticipado, y que en 2007 ha alcanzado un 
beneficio después de impuestos de 85 millones de euros, un 41 por ciento 
más que en el ejercicio anterior, con un EBITDA de 142 millones de euros. 
Estos datos se incluirán en la información financiera del segundo 
semestre del ejercicio 2007, que se remitirá y hará pública el día 28 de 
febrero. Así mismo, en base a la información disponible al día de hoy, 
Tubos Reunidos no tiene elemento alguno que le haga cuestionarse las 
cifras previstas inicialmente en el presupuesto para el presente ejercicio. 

 

 

  

Para cualquier aclaración o información adicional estamos a su entera 
disposición. 

 

Atentamente, 
 
 

Jorge Gabiola 
     (Secretario del Consejo de Administración) 
 


