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Estados Financieros Resumidos Consolidados correspondientes al periodo de seis
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PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCES DE SITUACION RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(en miles de euros)

ACTIVO Notas 30.06.2014 (*) 31.12.2013 PASIVO Notas 30.06.2014 (*) 31.12.2013
A) ACTIVO NO CORRIENTE 1.958.642 4.929.071 | |A) PATRIMONIO NETO 9 (569.900) 1.569.326
1. INMOVILIZADO MATERIAL 3 161.182 262.091 | |I. CAPITAL SUSCRITO 141.229 105.266
II. FONDO DE COMERCIO 4 603.950 2482224 | |II. OTRAS RESERVAS 44.915 634.149
III. ACTIVOS INTANGIBLES 5 154.894 285.478 | |III. GANANCIAS ACUMULADAS (694.068) 880.097
- De ejercicios anteriores 1.469.060 1.528.802
IV. INVERSIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES 6 43.506 52.789 - Del ejercicio: Resultado atribuido a la sociedad dominante (2.163.128) (648.705)
V. INVERSIONES CONTABILIZADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION 7 513.074 597.264 | |IV. ACCIONES PROPIAS (239) (518)
VI. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 478.023 1.244.006 | |V. DIFERENCIAS DE CAMBIO (4.793) (12.451)
VII. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 4.013 5.219 | |VI. INTERESES MINORITARIOS (56.944) (37.217)
B) PASIVOS NO CORRIENTES 3.364.697 3.524.740
B) ACTIVOS CORRIENTES 1.287.173 1.774.800 | |I. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO NO CORRIENTES 10 3.084.546 3.238.855
1. EXISTENCIAS 170.065 240.252 | |II. PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES 10 106.982 106.809
II. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR III. PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 22.239 29.654
1. Clientes por ventas y prestacion de servicios 814.042 984.398
2. Sociedades asociadas 5.469 12.148 | |IV. PROVISIONES NO CORRIENTES 11 103.126 95.220
3. Administraciones Publicas 66.637 56.496
4. Otros deudores 98.412 274.750 | |V.OTROS PASIVOS NO CORRIENTES 47.804 54.202
5. Provisiones (66.713) (75.595)
917.847 1.252.197 | |C) PASIVOS CORRIENTES 1.061.350 1.609.866
III. INVERSIONES FINANCIERAS CORRIENTES 6 138.008 142911 | |I. ACREEDORES COMERCIALES 638.933 1.092.923
IV. EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS EQUIVALENTES 61.253 139.433 | |II. SOCIEDADES ASOCIADAS 2.389 2.956
V. OTROS ACTIVOS CORRIENTES 0 7 | [III. OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES 74.513 106.497
IV. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO CORRIENTES 10 220.449 162.227
V. PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES 10 14.317 46.181
VI. ADMINISTRACIONES PUBLICAS 79.802 112.681
VII. PROVISIONES PARA DEVOLUCIONES 9.053 11.141
VIII. OTROS PASIVOS CORRIENTES 21.894 75.260
D) PASIVOS VINCULADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA
C) ACTIVO NO CORRIENTE MANTENIDO PARA LA VENTA s 1.255.383 61| |LA VENTA 8 645.051
TOTAL ACTIVO 4.501.198 6.703.932 | |[TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 4.501.198 6.703.932

(*) Estados financieros no auditados

Las notas explicativas 1 a 19 adjuntas forman parte integrante del Balance de Situacién resumido consolidado al 30 de junio de 2014




PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTAS DE RESULTADOS RESUMIDAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30
DE JUNIO DE 2014 Y 2013
(en miles de euros)

Notas 30.06.2014 (*) 30.06.2013 (*) (**)

Importe neto de la cifra de negocios 654.195 727.880
Otros ingresos 33.807 12.996
INGRESOS DE EXPLOTACION 12 688.002 740.876
Consumos (114.254) (135.122)
Gastos de personal (221.091) (226.454)
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (50.201) (51.956)
Servicios exteriores (264.193) (274.227)
Variacién de las provisiones (6.826) (13.474)

Pérdidas de valor del fondo de comercio (6.791) 0
Deterioro y pérdidas procedentes del inmovilizado (10.091) (2.800)
GASTOS DE EXPLOTACION 12 (673.447) (704.033)

RESULTADO DE EXPLOTACION 14.555 36.843
Ingresos financieros 48.879 2.297
Gastos financieros (97.214) (76.636)

Variacion de valor de los instrumentos financieros 849 3.499
Diferencias de cambio (neto) (3.428) (2.635)
RESULTADO FINANCIERO (50.914) (73.475)
Resultado de sociedades por el método de la participacion (3.940) 7.497
Resultado de otras inversiones (57) (179)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES CONTINUADAS (40.356) (29.314)
Impuesto sobre sociedades (23.400) 1.090
RESULTADO DE ACTIVIDADES CONTINUADAS (63.756) (28.224)
Resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas 13 (2.104.797) (233.077)
RESULTADOS DEL EJERCICIO CONSOLIDADO (2.168.553) (261.301)
Resultado atribuido a intereses minoritarios 5.425 89.508
RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE (2.163.128) (171.793)
|BENEFICIO BASICO POR ACCION (en euros) (1,81) | (0,17) |

(*) Estados financieros no auditados
(**) La cuenta de resultados resumida consolidada a 30 de junio de 2013 ha sido modificada a efectos comparativos de acuerdo a la NIIF 5 para presentar los resultados de
las operaciones de DTS como actividad discontinuada. Véase nota 1 de las notas explicativas adjuntas.

Las notas explicativas 1 a 19 adjuntas forman parte integrante de la Cuenta de Resultados resumida consolidada correspondiente al periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2014



PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO RESUMIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES
TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2013
(Miles de Euros)

Ganancias Patrimonio
Reservas acumuladas Diferencias Ganancia atribuido
Capital Prima de Reservas primera ejercicios Acciones de acumulada ala Sociedad Intereses Patrimonio
Social Emision aplicacion NIIF anteriores propias Cambio del ejercicio dominante minoritarios neto
Saldo al 31 de diciembre de 2012 99.132 803.973 568.569 (72.661) 1.024.616 (727) 17.805 (255.033) 2.185.674 425.953 2.611.627
Ampliaciones de capital 549 (819) (270) (270)
Conversi6n de pasivos financieros en patrimonio neto 4.267 4.267 4.267
Operaciones con acciones propias
- Entrega de acciones propias 419 419 419
- Venta de acciones propias
- Compra de acciones propias
- Provisiones acciones propias 222 (222)
Distribucion del resultado de 2012
- Dividendos
- Resultados negativos de ejercicios anteriores (685.793) 430.760 255.033
Ingresos y gastos recocidos en el patrimonio neto
- Diferencias de conversion (8.760) (10.857) (19.617) (7.512) (27.129)
- Resultado del ejercicio 2013 (171.793) (171.793) (89.508) (261.301)
Otros movimientos (330) 5.033 4.703 (8.194) (3.491)
Variaciones de socios externos
- Dividendos pagados durante el ejercicio (8.969) (8.969)
- Por variaciones en el perimetro de consolidacién
- Por cambios en el porcentaje de participacion
- Por ampliaciones de capital
Saldo al 30 de junio de 2013 (*) 99.681 807.421 (117.332) (72.661) 1.451.649 (530) 6.948 (171.793) 2.003.383 311.770 2.315.153
Ganancias Patrimonio
Reservas acumuladas Diferencias Ganancia atribuido

Capital Prima de Reservas primera ejercicios Acciones de acumulada ala Sociedad Intereses Patrimonio

Social Emision aplicacion NIIF anteriores propias Cambio del ejercicio dominante minoritarios neto
Saldo al 31 de diciembre de 2013 105.266 781.815 (75.005) (72.661) 1.528.802 (518) (12.451) (648.705) 1.606.543 (37.217) 1.569.326
Ampliaciones de capital 35.963 11.955 47.918 47.918
Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto 41.575 41.575 41.575
Emision de instrumentos de patrimonio 1.797 1.797 1.797
Conversion de instrumentos de patrimonio en patrimonio neto (48.025) (48.025) (48.025)
Operaciones con acciones propias
- Entrega de acciones propias 2.320 2.320 2.320
- Venta de acciones propias
- Compra de acciones propias (1.781) (1.781) (1.781)
- Provisiones acciones propias 260 (260)
Distribucion del resultado de 2013
- Dividendos
- Resultados negativos de ejercicios anteriores (596.555) (52.150) 648.705
Ingresos y gastos recocidos en el patrimonio neto
- Diferencias de conversion (11.375) 7.658 (3.717) 1.123 (2.594)
- Resultado del ejercicio 2014 (2.163.128) (2.163.128) (5.425) (2.168.553)
Otros movimientos (241) 3.783 3.542 (2.509) 1.033
Variaciones de socios externos
- Dividendos pagados durante el ejercicio (12.869) (12.869)
- Por variaciones en el perimetro de consolidacién (47) (47)
- Por cambios en el porcentaje de participacion
- Por ampliaciones de capital
Saldo al 30 de junio de 2014 (*) 141.229 835.345 (717.769) (72.661) 1.469.060 (239) (4.793) (2.163.128) (512.956) (56.944) (569.900)

(*) Estados financieros no auditados

Las notas explicativas 1 a 19 adjuntas forman parte integrante del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto resumido consolidado correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014.




PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DEL RESULTADO GLOBAL RESUMIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE

SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2013

(en miles de euros)

30.06.2014 (*)

30.06.2013 (*)

RESULTADO DEL EJERCICIO CONSOLIDADO (2.168.553) (261.301)
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto (2.594) (27.129)
Diferencias de conversién (2.594) (27.129)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (2.171.147) (288.430)
Atribuidos a la entidad dominante (2.166.845) (191.410)
Atribuidos a intereses minoritarios (4.302) (97.020)

(*) Estados financieros no auditados

Las notas explicativas 1 a 19 adjuntas forman parte integrante del Estado del Resultado Global resumido consolidado
correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014.




PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE
2014 Y 2013
(en miles de euros)

30.06.2014 (*) 30.06.2013 (*) (**)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (40.356) (29.314)
Amortizaciones y provisiones 73.813 68.129
Variacion del circulante (65.500) (69.452)
Existencias (10.656) (1.274)
Deudores 38.462 365
Acreedores (93.508) (68.398)
Otros activos corrientes 202 (145)
Cobros (pagos) por impuestos sobre beneficios (22.936) (38.160)
Otros ajustes al resultado 20.902 67.803
Resultado financiero 50.914 73.474
Venta de activos (23.585) 0
Otros ajustes al resultado (6.427) (5.671)
FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (34.077) (994)
Inversiones recurrentes (35.943) (39.910)
Inversiones en inmovilizado inmaterial (25.405) (26.693)
Inversiones en inmovilizado material (10.538) (13.217)
Inversiones en inmovilizado financiero 0 (60)
Cobro por desinversiones 122.851 151
Otros flujos de efectivo de las actividades de inversion 11 10
FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 86.919 (39.809)
Cobros (pagos) por instrumentos de patrimonio 1.805 27
Cobros por instrumentos de pasivo financiero 61.521 116.765
Pagos por instrumentos de pasivo financiero (151.233) (19.884)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (2.957) (3.146)
Pago de intereses (13.734) (30.516)
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacion (16.458) (34.952)
FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (121.056) 28.294
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (6.755) (9.894)
VARIACION DE LOS FLUJOS DE TESORERIA DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS (74.969) (22.403)
Flujo de efectivo procedente de las actividades de explotacion de actividades interrumpidas (6.652) 36.354
Flujo de efectivo procedente de las actividades de inversién de actividades interrumpidas (22.416) (32.166)
Flujo de efectivo procedente de las actividades de financiacion de actividades interrumpidas 25.671 8.426
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio de actividades interrumpidas 186 651
VARIACION DE LOS FLUJOS DE TESORERIA DE ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS (3.211) 13.265
[VARIACION DE LOS FLUJOS DE TESORERIA EN EL EJERCICIO (78.180)] | (9.138)]
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes al inicio del periodo 139.433 113.260
- Efectivo 129.785 97.256
- Otros medios liquidos equivalentes 9.648 16.004
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes al final del periodo 61.253 104.122
- Efectivo 57.333 96.286
- Otros medios liquidos equivalentes 3.920 7.836

(*) Estados financieros no auditados
(**) El Estado de Flujos de Efectivo resumido consolidado a 30 de junio de 2013 ha sido modificado a efectos comparativos de acuerdo a la NIIF 5,
para presentar el estado de flujos de efectivo de DTS como actividad discontinuada. Véase nota 1 de las notas explicativas adjuntas.

Las notas explicativas 1 a 19 adjuntas forman parte integrante del Estado de Flujos de Efectivo resumido consolidado correspondiente al periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2014.
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Notas explicativas enero-junio 2014

PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA)

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES
TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2014

(1) BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO
EL 30 DE JUNIO DE 2014

Los estados financieros resumidos consolidados de Grupo Prisa correspondientes al primer
semestre del ejercicio 2014 han sido elaborados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), segin han sido adoptadas por la Unién Europea, de
conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo,
teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios
de valoracién de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo, asi como con el
Codigo de Comercio, la normativa de obligado cumplimiento aprobada por el Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas y el resto de normativa espafiola que resulte de
aplicacion.

Los estados financieros resumidos consolidados a 30 de junio de 2014 y las notas explicativas
a los mismos han sido preparados por la Direccién del Grupo de acuerdo con la NIC 34 sobre
Informacién Financiera Intermedia, con objeto de cumplir con el RD 1362/2007 de 19 de
octubre, por el que se desarrolla la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
relacién con los requisitos de transparencia relativos a la informacién sobre los emisores cuyos
valores estén admitidos a negociaciéon en un mercado secundario oficial.

Estos estados financieros resumidos consolidados han sido aprobados por los administradores
de Prisa el 22 de julio de 2014.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34, la informacién financiera intermedia se prepara
Unicamente con la intencién de actualizar el contenido de las tultimas cuentas anuales
consolidadas formuladas por el Grupo, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y
circunstancias ocurridos durante el semestre y no duplicando la informacién publicada
previamente en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013, por tanto estos estados
financieros intermedios no incluyen toda la informacién que requerirfan unos estados
financieros consolidados completos de acuerdo con las normas internacionales de Informacién
Financiera, adoptadas por la Unién Europea. Por lo anterior, para una adecuada comprension
de la informacién que se incluye en estos estados financieros semestrales resumidos
consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas
del Grupo correspondientes al ejercicio 2013.
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Las NIIF se aplican en la elaboracién de la informacién financiera consolidada del Grupo. Los
estados financieros de las sociedades individuales que forman parte del Grupo, se elaboran y
presentan de acuerdo con lo establecido en la normativa contable de cada pafs.

De acuerdo con la NIC 8, los criterios contables y normas de valoraciéon aplicados por el
Grupo se han aplicado de forma uniforme en todas las transacciones, eventos y conceptos, en
el primer semestre del ejercicio 2014 y en el ejercicio 2013.

En enero de 2014 Venezuela aprobd una legislaciéon que establece un nuevo tipo de cambio
para determinadas operaciones de ventas de divisas aplicable a partir de esa fecha. El tipo de
cambio empleado al 30 de junio de 2014 ha sido el tipo de cambio de la nueva legislacion. Este
cambio no ha supuesto un impacto significativo en las cuentas consolidadas del Grupo.

Los estados financieros resumidos consolidados correspondientes al primer semestre del 2014
no han sido auditados.

a) Evolucion de la estructura de capital del Grupo

En el mes de diciembre del ejercicio 2013 el Grupo firmé un acuerdo para la refinanciacioén de
su deuda financiera que supuso una extensiéon de los vencimientos, una mayor flexibilidad en
el proceso de reduccién de la misma y una mejora en su perfil de liquidez.

La mejora en el perfil de liquidez se derivé de la consecucién de una linea de financiacién
adicional por importe de 353 millones de euros suscrita con determinados inversores
institucionales y de la reduccion significativa del pago de intereses en efectivo.

El acuerdo de refinanciacién incluye una serie de compromisos de reduccién de deuda para
cuyo cumplimiento el Grupo cuenta con diversas alternativas tales como la venta de activos
no estratégicos, la recompra de deuda a descuento en el mercado, el apalancamiento de
activos operativos, las transferencias de deuda entre tramos asi como otras operaciones
corporativas. El contrato contiene mecanismos automaticos que evitan su resoluciéon
anticipada bajo ciertos supuestos en el caso de no cumplirse dichos compromisos, lo cual
proporciona estabilidad a la estructura de capital del Grupo.

Dentro del proceso de reducciéon de deuda, durante el primer semestre de 2014, se han
amortizado 164.959 miles de euros del Tramo 3 del préstamo sindicado (véase nota 10), con los
fondos procedentes de la venta del 3,69% de Mediaset Espafia Comunicacion, S.A. (“Mediaset
Espafa”) (véase nota 2- Otras operaciones significativas).

En junio de 2014, como consecuencia del acuerdo para la venta del 56% de DTS, Distribuidora
de Television Digital, S.A. con Telefénica de Contenidos, S.A.U., la sociedad dominante
(Prisa) se ha registrado una pérdida contable por la operacion de 750.383 miles de euros lo
que le ha dejado en una situaciéon de desequilibrio patrimonial. El patrimonio neto de Prisa a
30 de junio de 2014 es negativo en 593.513 miles de euros, lo que implica que, segtin establece
la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad se encuentra incursa en causa de disolucién. Con
el fin de restablecer el desequilibrio patrimonial, el contrato de financiacién de Prisa prevé un
mecanismo de conversién automatica de una parte del Tramo 3 de la deuda de la compaiiia
en préstamos participativos en una cuantia suficiente para compensar dicho desequilibrio
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patrimonial calculado en la fecha de conversion (véanse notas 2- Otras operaciones significativas
y 10- Deuda con entidades de crédito).

De la misma manera, y como consecuencia de la situacion de la sociedad dominante, los
fondos propios consolidados del Grupo a 30 de junio de 2014 son negativos en 569.900 miles
de euros. Esta situaciéon se revertirda en la medida en que se restablezca el equilibrio
patrimonial en la sociedad dominante. Adicionalmente, el Grupo cuenta con activos
relevantes que soportan el valor de los pasivos registrados en el balance de situaciéon
resumido consolidado a 30 de junio de 2014.

b) Entrada en vigor de nuevas normas contables
Durante el primer semestre del ejercicio 2014 han entrado en vigor nuevas normas contables
que, por tanto, han sido tenidas en cuenta en la elaboracién de los estados financieros
semestrales resumidos consolidados. Desde el 1 de enero de 2014 se estin aplicando las
siguientes nuevas normas:

- NIIF 10: Estados financieros consolidados.

- NIIF 11: Acuerdos conjuntos.

- NIIF 12: Desglose de participaciones en otras entidades.

- NIC 27 (Revisada): Estados financieros individuales.

- NIC 28 (Revisada): Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

- Modificacién a NIIF 10,11 y 12: Clarificacién de las reglas de transicion.

- NIC 32: Instrumentos Financieros: Aclaraciones adicionales a las reglas de
compensacién de activos y pasivos financieros.

- Modificaciones a NIC 36: Desgloses sobre el importe recuperable de los activos no
financieros.

- Modificaciones a la NIC 39: Novaciéon de derivados y la continuacién de la
contabilidad de coberturas.

El contenido de estas nuevas normas, modificaciones e interpretaciones se recogia en la nota
2.a. de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013. La aplicaciéon de las
mismas no ha supuesto ningtn impacto significativo en los estados financieros intermedios
resumidos consolidados.

En relacion a la aplicacién anticipada opcional de otras Normas Internacionales de
Informacién Financiera ya emitidas, pero atiin no efectivas, el Grupo no ha optado en ningtin
caso por dichas opciones.
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No existe ningtn principio contable o criterio de valoracién que, teniendo un efecto
significativo en los estados financieros resumidos consolidados, se haya dejado de aplicar en
su valoracion.

c) Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y la determinacion del patrimonio consolidado son sensibles a los
principios y politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los
Administradores del Grupo para la elaboraciéon de los estados financieros semestrales
resumidos consolidados. Los principales principios y politicas contables y criterios de
valoracion se indican en las notas 2y 4 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 2013.

En los estados financieros semestrales resumidos consolidados se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por la Direccién del Grupo para cuantificar algunos
de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones, realizadas en funcion de la mejor informacion disponible, se
refieren a:

1. El gasto por Impuesto sobre Sociedades, que, de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en
periodos intermedios sobre la base de la mejor estimacioén del tipo impositivo medio
ponderado que el Grupo espera para el periodo anual.

2. La valoraciéon de activos y fondos de comercio para determinar la existencia de
pérdidas por deterioro de los mismos.

3. Lavida uatil de los activos materiales e intangibles.

4. Las hipotesis empleadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos
financieros.

5. La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o
contingentes.

6. Provisiones de facturas pendientes de formalizar y de provisiones de facturas
pendientes de recibir.

7. La estimacion de las devoluciones de ventas que se reciben con posterioridad al cierre
del periodo.

8. Las estimaciones realizadas para la determinacién de los compromisos futuros.

9. Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcién de la mejor
informacion disponible a la fecha sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) al cierre del
ejercicio 2014 o en ejercicios posteriores. Dichas modificaciones se realizarian de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidadas futuras.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014 no se han producido
cambios significativos en las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2013. En relacién a
DTS, como resultado del acuerdo alcanzado para la venta del 56% de la sociedad (véanse notas
1a y 2- Otras operaciones significativas) se ha procedido a valorar la participacién de la sociedad
al precio de la transaccion, pendiente de los ajustes que procedan hasta el momento efectivo
de la venta, registrdndose el correspondiente ajuste por pérdida de valor.
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d) Comparacion de la informacion

En junio de 2014, como consecuencia de la formalizacién, con Telefénica de Contenidos,
S.A.U., del contrato de compraventa de la totalidad de las acciones de DTS, Distribuidora de
Television Digital, S.A. (DTS) de las que Prisa es titular (véase nota 2- Otras operaciones
significativas), se ha procedido a reclasificar los resultados de DTS al epigrafe "Resultados
después de impuestos de las actividades interrumpidas" en la cuenta de resultados resumida
consolidada a 30 de junio de 2014.

De acuerdo a la NIIF 5, y a efectos comparativos, tanto la cuenta de resultados resumida
consolidada como el estado de flujos de efectivo consolidado a 30 de junio de 2013 han sido
modificados para presentar DTS como una actividad interrumpida.

e) Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dada la diversidad de fuentes de ingresos y actividades a las que se dedican las sociedades
del Grupo, las transacciones del mismo no cuentan con un carécter ciclico o estacional
significativo. Si bien la evolucion de la actividad del negocio de Educacién a lo largo del afio
depende del momento en que se produzcan las campafias en los diferentes paises en los que
opera, este impacto se ve compensado con los resultados procedentes de otras fuentes de
ingresos tales como la publicidad.

f) Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar en estas notas explicativas sobre las diferentes
partidas de los estados financieros u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha
tenido en cuenta la importancia relativa en relaciéon con los estados financieros resumidos
consolidados del semestre.

g) Correccion de errores
En los estados financieros resumidos consolidados del periodo de seis meses terminado el 30

de junio de 2014, no se ha producido ningan tipo de correccién de errores.

(2) CAMBIOS EN LA COMPOSICION DEL GRUPO

Las principales variaciones que se han producido en el perimetro de consolidacién durante el
primer semestre del ejercicio 2014 se exponen a continuacion:

Sociedades dependientes

En febrero de 2014, se constituye la sociedad Multimedios GLP Chile SPA, participada al 50%
por Iberoamericana Radio Chile, S.A.

Asimismo, en febrero de 2014, se liquida Gestion de Medios de Prensa, S.A., sociedad
participada al 52,63% por Grupo Empresarial de Medios Impresos, S.L.
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En marzo de 2014, Emissdes de Radiodifusdo, S.A. (Radio Regional de Lisboa) adquiere el
100% de Moliceiro Comunicacao Social, S.A.

También en marzo de 2014, Radio Comercial, S.A. (Comercial) adquiere el 100% de Sociedade
de Imprensa Radio Paralelo, Lda. (Sirpa).

En mayo de 2014, se constituye la sociedad Alfaguara Grupo Editorial, S.L.U. participada al
100% por Santillana Ediciones Generales, S.L. con el fin de aportarle la rama de actividad
dedicada al negocio de ediciones generales para su posterior venta, como consecuencia del
acuerdo alcanzado con Penguin Random House Grupo Editorial, S.A. (véase apartado- Otras
operaciones significativas).

También en mayo de 2014, Radio 30, S.A. se fusiona con Radio Murcia, S.A.
Sociedades asociadas

Durante el primer semestre de 2014, Sistema Radiépolis, S.A. de C.V., GLR, Costa Rica, S.A. y
My Major Company Spain, S.L. pasan de consolidarse por integracién proporcional a hacerlo
por el método de la participacion.

En abril de 2014, Prisa Noticias, S.L. adquiere el 25% de Betmedia Soluciones, S.L.
Otras operaciones significativas
Mediaset Esparia-

En abril de 2014, Prisa, a través de una entidad financiera procedié a la colocacién de un
paquete de 15 millones de acciones de Mediaset Espafa, representativas del 3,69% del capital
social de dicha compafia, a un precio de 8,08 euros por accion, lo que generd una entrada de
efectivo de 121.215 miles de euros, dando lugar a una diferencia negativa con el valor en libros
de 4.755 miles de euros, que se encuentra registrada en el epigrafe “Resultado de sociedades por
el método de la participacion” en la cuenta de resultados resumida consolidada adjunta.

El importe neto obtenido con esta venta fue destinado a la recompra a descuento de deuda
financiera, todo ello mediante un proceso de subasta inversa, habiendo acordado la recompra
de un total de 164.959 miles de euros de deuda, con un descuento medio de 0,2762 euros por
euro (esto es, a un precio del 72,38%).

Tras esta colocacion, Prisa contintia manteniendo una participacion de 55.534.898 acciones de
Mediaset Espafia, representativas de un 13,65% del capital social de esta sociedad y sigue
manteniendo una influencia significativa en la sociedad, dada su representacién en el Consejo
de Administracion.

DTS-

En junio de 2014, el Consejo de Administracion de Prisa formaliz6 con Telefénica de
Contenidos, S.A.U. el contrato de compraventa de la totalidad de las acciones de DTS de las
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que Prisa es titular, representativas del 56% del capital de la sociedad, por un importe de 750
millones de euros, el cual esta sujeto a los ajustes habituales en este tipo de operaciones hasta
que se cierre la transaccion.

Mediaset Espafia, accionista de DTS, cont6 con un plazo inicial de 15 dias naturales a partir de
ese momento, ampliado posteriormente hasta el 4 de julio de 2014, para ejercitar el derecho de
adquisicién preferente y el derecho de acompafiamiento de conformidad con lo establecido en
los estatutos sociales y en el acuerdo entre accionistas de DTS. Transcurrido el plazo, Mediaset
Espafia no ejerci6é ninguno de los derechos citados anteriormente. Posteriormente, el 4 de julio
de 2014, Mediaset Espafia firmo6 con Telefénica de Contenidos, S.A. un contrato para la venta
del 22% de DTS.

La ejecucion de la operacion estd condicionada a la no oposicién a la compraventa por parte
de un panel representativo de los bancos financiadores de Prisa y a la preceptiva autorizacion
de las autoridades de la competencia. Con fecha 20 de junio de 2014, se comunicé a Prisa la no
objecion a la operacion por parte del panel representativo de sus bancos financiadores.

Esta transaccion, deducidos los costes necesarios para llevar a cabo la venta, supone una
pérdida contable en las cuentas consolidadas del Grupo Prisa de 2.064.921 miles de euros y, en
las cuentas individuales de Prisa de 750.383 miles de euros, lo que pone a la compafiia en
situacion de desequilibrio patrimonial. El acuerdo de refinanciacién de Prisa prevé un
mecanismo de conversiéon automadtica de una parte del Tramo 3 de la deuda de la compaiiia
en préstamos participativos en una cuantia suficiente para compensar dicho desequilibrio
patrimonial calculado en la fecha de conversion (véanse notas 1a y 10).

El resultado de esta transaccién se presenta en la cuenta de resultados resumida consolidada
adjunta como “Resultados después de impuestos de las actividades interrumpidas" (véase nota 13) y
los activos y pasivos de este negocio como “Activos no corrientes mantenidos para la venta” y
“Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta” en el balance de situaciéon
resumido consolidado adjunto (véase nota §).

Santillana Ediciones Generales-

El 1 de julio de 2014, Prisa, a través de su filial Santillana Ediciones Generales, S.L., ha
ejecutado la venta de su negocio de ediciones generales por un precio de 55.429 miles de euros
a Penguin Random House Grupo Editorial, S.A. Esta transacciéon se ha registrado
contablemente a 30 de junio de 2014, al haberse trasmitido a esta fecha todos los riesgos y
beneficios asociados a la misma. El importe de la venta se encuentra pendiente de cobro a 30
de junio. La operacién ha supuesto una plusvalia antes de impuestos de 23.585 miles de euros,
y se ha registrado en el epigrafe “Otros ingresos” de la cuenta de resultados resumida
consolidada adjunta.

La operacion consiste en la venta de Alfaguara y otros sellos editoriales de Santillana en los 22
paises en los que tiene presencia. Queda excluida de la venta el segmento de obras editoriales
dirigidas al canal escolar. Asimismo, queda aplazada la venta del negocio de generales en
Brasil, es decir la sociedad Editora Objetiva, Ltda., hasta que se cumplan las condiciones
especificas establecidas en el contrato, habiéndose valorado la compafia a su valor razonable
corregido por los costes estimados de la venta y registrando un deterioro del fondo de
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comercio asignado a esta sociedad por importe de 6.791 miles de euros en el epigrafe “Pérdidas
de valor del fondo de comercio” de la cuenta de resultados resumida consolidada adjunta. Los
activos y pasivos vinculados con esta compafiia se presentan en el balance de situaciéon
resumido consolidado adjunto como “Activo no corriente mantenido para la venta” y “Pasivos
vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta” (véanse notas 4y §).

(3) INMOVILIZADO MATERIAL

Las adiciones en los estados financieros resumidos consolidados del Grupo en el epigrafe
“Inmovilizado material” durante el primer semestre del ejercicio 2014 ascienden a 10.538
miles de euros, correspondiendo fundamentalmente a las inversiones realizadas por
Santillana en desarrollos digitales y sistemas de aprendizaje (7.018 miles de euros).

A 30 de junio de 2014, el inmovilizado material de DTS, por importe de 73.959 miles de euros,
ha sido reclasificado al epigrafe “Activos no corrientes mantenidos para la venta” del balance de
situaciéon resumido consolidado adjunto, como consecuencia de la operacién de venta del 56%
de la sociedad (véanse notas 2- Otras operaciones significativas y §).

(4) FONDO DE COMERCIO

Durante el primer semestre del ejercicio 2014 el fondo de comercio de consolidaciéon de
Sistema Radiopolis, S.A. de C.V., por importe de 20.642 miles de euros, se ha reclasificado al
epigrafe “Inversiones contabilizadas por el método de la participacion” del balance de situacion
resumido consolidado adjunto, debido al cambio en el método de consolidaciéon de la
sociedad (véase nota 2).

En junio de 2014, como consecuencia del acuerdo para la venta del 56% de DTS, (véase nota 2-
Otras operaciones significativas) se ha procedido a valorar la participacion en esta sociedad al
precio estimado de la transaccién. Como resultado de esta valoracion, el deterioro del fondo
de comercio asignado a DTS por importe de 1.848.676 miles de euros se ha registrado en el
epigrafe “Resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas” de la cuenta de
resultados consolidada resumida adjunta.

Asimismo, en junio de 2014, como resultado de la valoracion de la participacion de Editora
Objetiva, Ltda. al precio del acuerdo para la venta del negocio de ediciones generales, se ha
registrado un deterioro de 6.791 miles de euros del fondo de comercio asignado a esta
sociedad en el epigrafe “Pérdidas de valor del fondo de comercio” de la cuenta de resultados
resumida consolidada adjunta y se ha traspasado el fondo de comercio restante (3.130 miles
de euros) al epigrafe “Activos no corrientes mantenidos para la venta” del balance de situacién
resumido consolidado adjunto (véanse notas 2- Otras operaciones significativas y 8).

Por ultimo, se han ajustado los fondos de comercio resultantes de la inversién en Editora
Moderna, Ltda. y Grupo Latino de Radiodifusiéon Chile, Ltda. por el efecto de las variaciones
en los tipos de cambio.
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Tras los citados deterioros, a 30 de junio de 2014 el valor recuperable de los fondos de
comercio registrados en el balance de situacién consolidado adjunto es superior a su valor en
libros.

(5) INMOVILIZADO INTANGIBLE

Las adiciones en los estados financieros resumidos consolidados del Grupo en el epigrafe
“Activos intangibles” durante el primer semestre del ejercicio 2014 ascienden a 25.405 miles de
euros y corresponden fundamentalmente a la inversiéon en prototipos en el drea de Educacion
(18.450 miles de euros).

A 30 de junio de 2014, el inmovilizado intangible de DTS, por importe de 109.171 miles de
euros, ha sido reclasificado al epigrafe “Activos no corrientes mantenidos para la venta” del
balance de situaciéon resumido consolidado adjunto, como consecuencia de la operacién de
venta del 56% de la sociedad (véanse notas 2- “Otras operaciones significativas” y 8).

(6) INVERSIONES FINANCIERAS

El detalle de las “Inversiones financieras no corrientes” y las “Inversiones financieras
corrientes” es el siguiente:

Miles de euros
Inversiones financieras | Inversiones financieras | Inversiones financieras
no corrientes corrientes totales

30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.06.2014 | 31.12.2013
Préstamos y cuentas a cobrar 32.376 40.639 12.777 135.719 45.153 176.358
Inversiones a mantener hasta su 9963|  11249| 121.834 5115 131.797 16.364
vencimiento
Activos financieros disponibles 1167 901 3396 2077 4563 2978
para la venta
Total 43.506 52.789 138.008 142.911 181.514 195.700

(7) INVERSIONES CONTABILIZADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION

Durante el primer semestre de 2014, la variacién en el epigrafe “Inversiones contabilizadas por el
método de la participacion” del balance de situacion resumido consolidado adjunto, se produce
fundamentalmente por lo siguiente:

a)  Disminucién de 125.072 miles de euros, por la venta del 3,69% de la participacién
en Mediaset Espafia, asi como por el reconocimiento del porcentaje de
participacién en los resultados de la sociedad.

b) Aumento de 40.262 miles de euros por el cambio en el método de consolidacién de

Sistema Radiépolis, S.A. de C.V.
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(8) ACTIVOS Y PASIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

A 30 de junio de 2014, como consecuencia de las operaciones descritas en la nota 2- Otras
operaciones significativas, los activos y pasivos de Editora Objetiva, Ltda. y DTS se presentan
en el balance de situacién resumido consolidado adjunto como “Activo no corriente mantenido
para la venta” y “Pasivos vinculados a activos no corrientes mantenidos para la venta”. La
contribucién en cada una de las principales lineas del balance es la siguiente:

Miles de euros

Editora Objetiva DTS
Activos no corrientes 6.724 757.016
Activos corrientes 4.808 485.622
Total activo no corriente mantenido para la venta 11.532 1.242.637
Pasivos no corrientes (40) (11.224)
Pasivos corrientes (4.632) (629.155)
Total pasivo asociado a activo no corriente mantenido 4.672) (640.379)
para la venta

Tanto Editora Objetiva, Ltda. como DTS se encuentran valoradas en el balance de situacion
resumido consolidado adjunto a su valor de recuperacién, deducidos los costes necesarios
para llevar a cabo la venta.

(99 FONDOS PROPIOS

El patrimonio neto de Grupo Prisa consolidado a 30 de junio de 2014 es negativo en 569.900
miles de euros. Esta situacién se revertira en la medida en que se restablezca el equilibrio
patrimonial en la sociedad dominante (véanse notas 1a y 10).

Capital social

Tanto la cifra de capital social como el ntimero de acciones de cada clase, las acciones
ordinarias Clase A y las acciones sin voto Clase B, han sido modificadas en el primer semestre
del ejercicio 2014 con motivo de las operaciones siguientes:

Ejercicio Warrants 2010-
Ampliaciones de capital mediante la emision de 4.490 acciones ordinarias Clase A para
atender al ejercicio de los Warrants 2010 de Prisa, al amparo del acuerdo de ampliacion de

capital adoptado en la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 27 de noviembre de
2010, a un precio de ejercicio de 2 euros/accion.

En junio 2014 ha finalizado el periodo de ejercicio de los Warrants 2010 de Prisa, habiéndose
formalizado la extincién de todos los warrants que no habian sido ejercidos.

-10 -



?ﬁmsn

Notas explicativas enero-junio 2014

Conversion de las acciones sin voto Clase B-

a)

Ejercicio del derecho de conversion voluntaria de 212.048 acciones sin voto Clase B en
igual nimero de acciones ordinarias Clase A y aumento de capital mediante la emision
de 52.460 acciones ordinarias Clase A, para atender el pago del dividendo minimo
anual correspondiente, en virtud del acuerdo de aumento de capital adoptado en la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de 27 de noviembre de 2010, en el que
fueron emitidas las acciones de la Clase B.

Conversion obligatoria de 311.789.008 acciones sin voto Clase B en igual namero de
acciones ordinarias Clase A de Prisa, al haber transcurrido 42 meses desde la fecha de
su emision, al amparo de los acuerdos adoptados en la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de 27 de noviembre de 2010 y en la Junta Ordinaria de Accionistas de
28 de abril de 2014.

Adicionalmente y para atender dicha conversién obligatoria, se han realizado las
operaciones siguientes:

- Aumento de capital mediante la emisién de 102.890.351 acciones ordinarias Clase
A, para atender la entrega de acciones ordinarias Clase A adicionales, como
consecuencia de la modificacion de la relaciéon de conversiéon obligatoria de
acciones Clase B y de haberse fijado dicha relacion de conversion en el méximo
previsto, esto es, en 1,33 acciones ordinarias Clase A por cada accién sin voto
convertible Clase B en circulacién, de conformidad con lo previsto en los estatutos
sociales.

La sociedad ha procedido a clasificar el pasivo financiero registrado por este concepto
a patrimonio (véase nota 10).

- Aumento de capital mediante la emisiéon de 77.011.861 acciones ordinarias Clase
A, a los efectos de atender el pago del dividendo minimo anual de las acciones
Clase B correspondiente al ejercicio 2013 (0,175€ por accién) y a la parte
proporcional de dicho dividendo devengada durante el ejercicio 2014 hasta la
conversiéon obligatoria de las acciones Clase B en acciones ordinarias Clase A
(0,072€ por accién).

Tras la conversion obligatoria de las acciones sin voto Clase B, el capital social de Prisa ha
quedado integrado tinicamente por acciones ordinarias Clase A.

Ejercicio Warrants 2013-

Ampliaciones de capital mediante la emision de 179.667.156 acciones ordinarias Clase A para
atender el ejercicio del mismo nimero de Warrants Prisa 2013, al amparo del acuerdo
adoptado por la Junta Extraordinaria de Accionistas de Prisa, celebrada el 10 de diciembre

2013.

A 30 de junio de 2014, el capital social de Prisa tras las citadas ampliaciones de capital y
conversiones de acciones Clase B en acciones Clase A, es de 141.229 miles de euros,

-11 -
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representado por 1.412.286.790 acciones ordinarias Clase A, de 0,1 euro de valor nominal cada

una.

El 7 de julio de 2014, con objeto de atender la conversion obligatoria de la totalidad de los

bonos necesariamente convertibles emitidos en virtud del acuerdo de

la Junta

General

Ordinaria de Accionistas de Prisa celebrada el 30 de junio de 2012, se ha procedido a ampliar
el capital social de la sociedad (véase nota 19).

El capital social esta totalmente suscrito y desembolsado.

Prima de emision

El importe de la prima de emisién a 30 de junio de 2014 y tras haberse atendido los
compromisos derivados de las conversiones voluntarias y obligatorias de las acciones sin voto
Clase B, asciende a 835.345 miles de euros y es totalmente disponible.

Intereses minoritarios

La composicién de los intereses minoritarios a 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013

es el siguiente:

30.06.2014 31.12.2013
Caracol, S.A. y filiales participadas 16.973 17.372
Diario As, S.L. 10.580 10.901
DTS, Distribuidora de Television Digital, S.A. (143.797) (125.694)
GLR Chile, Ltda. 16.076 19.095
Grupo Santillana de Ediciones, S.A. y filiales participadas 10.771 10.459
Grupo Media Capital, SGPS, S.A. y filiales participadas 7.198 7.343
Prisa Radio, S.L. y filiales participadas (Espafa) 8.788 5.084
Otras sociedades 16.467 18.223
Total (56.944) (37.217)

(10) PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de los “Pasivos financieros no corrientes” y los “Pasivos financieros corrientes” es el
siguiente:

Miles de euros
Pasivos financieros no Pasivos financieros |Pasivos financieros totales
corrientes corrientes
30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.06.2014 | 31.12.2013
Otros pasivos financieros 106.982 106.809 14.317 46.181 121.299 152.990
Total 3.191.528| 3.345.664 234.766 208.408 3.426294 3.554.072

-12 -
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Deuda con entidades de crédito

El saldo mas significativo incluido en el epigrafe “Pasivos financieros” corresponde a las
deudas con entidades de crédito, cuya composicion a 30 de junio de 2014 es la siguiente, en

miles de euros:

Dispuesto con
vencimiento a
corto plazo

Dispuesto con
vencimiento a
largo plazo

Préstamo sindicado Prisa (Tramo 1) - 360.513
Préstamo sindicado Prisa (Tramos 2 y 3) - 2.759.773
Préstamos, pélizas de crédito, leasing y otros 220.449 122.317
Gastos de formalizacion - (158.057)
Total 220.449 3.084.546

Para la determinacién del valor razonable de la deuda financiera se ha utilizado la curva del
Euribor y el factor de descuento facilitados por una entidad financiera y el riesgo de crédito
propio que se deriva de la cotizacién de la deuda en transacciones realizadas en el mercado
secundario de deuda una vez finalizado el proceso de refinanciacion de la misma (variables
de nivel 2, estimaciones basadas en otros métodos de mercado observables). De esta manera,
el valor razonable de la deuda financiera del Grupo a 30 de junio de 2014 asciende a 2.746.730
miles de euros.

Préstamo sindicado (Tramo 1) -

En diciembre de 2013, en el contexto de la refinanciacion de su deuda financiera, Prisa firmé
un contrato de financiaciéon sindicada con un grupo de 16 inversores financieros por importe
maximo de 353.261 miles de euros que ha sido dispuesto en su totalidad. Este préstamo tiene
un vencimiento a dos afios, con opcién de extenderse un afio més bajo ciertos supuestos. Este
préstamo sindicado tiene, por un lado, un coste referenciado al Euribor mas un margen
negociado con las entidades prestamistas y, por otro lado, un coste fijo capitalizable
semestralmente (PIK).

De acuerdo con las condiciones semestrales de capitalizacién del PIK del Tramo 1, en junio de
2014 se ha capitalizado parte del PIK, incrementdndose la deuda en 7.252 miles de euros.

Los acreedores financieros han acordado que el Tramo 1 tenga rango de stper sénior frente al
resto de la deuda refinanciada, tal y como se explica en el apartado siguiente.

Préstamo sindicado (Tramos 2 y 3) -

En diciembre de 2013, en el contexto de la refinanciacién de su deuda financiera, Prisa acordé
la novacién de su préstamo sindicado, préstamo puente y pélizas de crédito por importe de
2.924.732 miles de euros. La novacion de la deuda se estructuré en dos tramos con las
siguientes caracteristicas:

- 646.739 miles de euros (Tramo 2) con vencimiento a largo plazo (5 afios) y con un
coste referenciado al Euribor més un margen negociado con los prestamistas; y
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- 2.277.993 miles de euros (Tramo 3) con vencimiento a largo plazo (6 afios) y cuyo
coste es un margen negociado con los prestamistas, asi como un coste fijo
capitalizable anualmente (PIK).

Dentro del acuerdo de refinanciacién se incluyen una serie de compromisos de reduccién de
la deuda del Tramo 3: 900.000 miles de euros en el segundo afio y 600.000 miles de euros
adicionales en el tercer afio. Para hacer frente a las amortizaciones pactadas, en el contrato se
contemplan opciones alternativas tales como la venta de activos no estratégicos, la recompra
de deuda en el mercado a descuento, el apalancamiento de activos, transferencias de deuda
del Tramo 3 al Tramo 2 y otras operaciones corporativas. El contrato contiene mecanismos
automaticos que evitan su resolucion anticipada bajo ciertos supuestos en el caso de no
cumplirse dichos compromisos, lo cual proporciona estabilidad a la estructura de capital del
Grupo.

En mayo de 2014, la colocacién de un paquete de 15 millones de acciones de Mediaset Espafia
(véase nota 2- Operaciones Significativas) generd una entrada de efectivo de 119.397 miles de
euros, neto de gastos de la operacion y repago de 1.514 miles de euros de préstamos
bilaterales de Santillana, que fue destinada a la recompra a descuento de deuda financiera
mediante un proceso de subasta inversa habiéndose acordado la recompra de un total de
164.959 miles de euros de deuda, con un descuento medio de 0,2762€ por euro (esto es, a un
precio de 72,38%). Todo este importe fue destinado a la cancelacién parcial del Tramo 3 de la
deuda del Grupo, quedando establecido en 2.113.034 miles de euros.

Como consecuencia de la pérdida registrada por Prisa por importe de 750.383 miles de euros,
derivada del acuerdo para la venta del 56% de DTS, la sociedad se encuentra en una situaciéon
de desequilibrio patrimonial. El contrato de refinanciacién contempla que en el caso de
desequilibrio patrimonial el Tramo 3 debera convertirse en un préstamo participativo en el
importe necesario para conseguir que los fondos propios de Prisa sean igual al minimo
estatutario, esto es la mitad del capital social (véanse notas 1la y 2- Otras operaciones
significativas). Dicho importe serd calculado en la fecha de conversion.

La fecha de conversion de la deuda en préstamo participativo serda de cinco dias hdébiles
anteriores a la fecha en la que, de acuerdo a la Ley de Sociedades de Capital, se cumpla el
plazo de dos meses para tomar las medidas necesarias para restablecer la situacion de
equilibrio, esto es, cinco dias antes de que se cumplan dos meses desde la fecha en la que los
administradores tuvieron conocimiento del desequilibrio, esto es, desde la fecha de
aprobacion de las cuentas que reflejen dicha situacién de desequilibrio.

La estructura de garantias para los Tramos 1, 2 y 3 sigue el siguiente esquema:

- Garantias personales
El nuevo préstamo sindicado y la novacién del resto de los préstamos, esto es, los Tramos
1, 2 y 3, estan garantizados solidariamente por las sociedades del Grupo Bidasoa Press,

S.L., Dédalo Grupo Griéfico, S.L., Diario El Pais, S.L., Distribuciones Aliadas, S.A., Grupo
Empresarial de Medios Impresos, S.L. y Norprensa, S.A.
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Ademas de esta garantia comun para los tres tramos de deuda, Prisa Radio, S.L. y Vertix,
SGPS, S.A. garantizan, tinicamente, la novacion del Préstamo Sindicado, Préstamo Puente
y Pélizas de Crédito (Tramos 2 y 3), con las siguientes limitaciones:

- La garantia otorgada por Prisa Radio, S.L. quedara limitada a un importe
méaximo del menor de los siguientes:

. 1.314.706 miles de euros; y
. 73,49% de su patrimonio neto en cada momento; y

- La garantia otorgada por Vertix SGPS, S.A. estara limitada a un importe
méaximo de 600.000 miles de euros.

- Garantias reales

En diciembre de 2013, como consecuencia del nuevo préstamo sindicado y la novacion
del resto de los préstamos, Prisa constituyé nueva prenda sobre las acciones que posee en
Prisa Radio, S.L. (73,49% de su capital social), DTS, Distribuidora de Television Digital,
S.A. (56% de su capital social), Grupo Santillana de Ediciones, S.L. (75% del capital social)
y sobre parte de la participaciéon de Prisa en Mediaset Espafia Comunicacién, S.A. (14,29%
de su capital social). No obstante, como consecuencia de (i) el proceso de colocacion
acelerada llevada a cabo el 10 de abril de 2014 por el que PRISA vendié 15.000.000
acciones de Mediaset Espafia Comunicacién, S.A. (véase nota 2- Otras operaciones
significativas)y (ii) la extensiéon de la prenda formalizada el 3 de junio de 2014 sobre
8.171.376 acciones adicionales de Mediaset anteriormente prendadas a favor de la propia
Mediaset, la prenda actualmente otorgada a favor de las entidades acreedoras es sobre el
12,61% del capital social de Mediaset.

Asimismo, el 10 de enero de 2014, se constituy6 prenda sobre las participaciones de Prisa
en Audiovisual Sport, S.L. (80% capital social).

Se ha constituido también garantia real sobre parte de las participaciones de Prisa en
Grupo Media Capital SGPS, S.A. (84,69% de su capital social) asegurando los Tramos 2 y
3.

Por dltimo, en relacién a los acreditantes de las financiaciones a Dédalo Grupo Grafico, S.L., se
ha constituido garantia sobre ciertos inmuebles y derechos de crédito.

Dentro del epigrafe de “Otros pasivos financieros” se incluye:

a)  El pasivo financiero por importe de 114.547 miles de euros registrado por la
obligacion de pago de un dividendo preferente por un importe minimo anual
de 25,8 millones de dolares a DLJSAP Publishing Cooperatief, U.A. por su
participacion en el 25% del capital social de Grupo Santillana de Ediciones, S.L.

b) El pasivo financiero corriente registrado por el valor actual del cupén
garantizado a Telefénica a un tipo de interés de Euribor 1 mes mas un
diferencial del 4,15%, por importe de 4.603 miles de euros pagadero en julio de
2014.
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El pasivo financiero corriente registrado por importe de 41.011 miles de euros, por la
obligacion potencial de la sociedad de entregar acciones adicionales o efectivo en la
conversiéon obligatoria de las acciones Clase B se ha traspasado a patrimonio, una vez
transcurridos 42 meses desde la fecha de emision de las acciones.

(11) PROVISIONES NO CORRIENTES

Las provisiones no corrientes incluyen tanto provisiones para impuestos, correspondientes al
importe estimado de deudas tributarias derivadas de la inspeccién realizada a diversas
sociedades del Grupo, como provisiones para responsabilidades, por el importe estimado
para hacer frente a posibles reclamaciones y litigios contra las empresas del Grupo (véase nota
18) y el importe correspondiente a la consolidacién por el método de la participacion de
aquellas sociedades en las que el resultado de la consolidacién fuera un saldo neto acreedor.

(12) INGRESOS Y GASTOS DE EXPLOTACION

Ingresos de explotacién

El detalle de los ingresos de explotacién del Grupo a 30 de junio por sus principales lineas de
actividad es el siguiente:

Miles de euros

30.06.2014 | 30.06.2013

Ventas de publicidad y patrocinios 237.935 242.655
Ventas de libros y formacién 294.076 342.946
Ventas de periédicos y revistas 54.338 63.311
Ventas de productos promocionales y colecciones 18.363 8.618
Venta de derechos audiovisuales y programas 11.099 11.628
Prestacion de servicios de intermediacién 3.770 9.106
Otros servicios 34.614 50.388
Importe neto de la cifra de negocios 654.195 728.652
Ingresos procedentes del inmovilizado 24.032 198
Otros ingresos 9.775 12.026
Otros ingresos 33.807 12.224
Total ingresos de explotacion 688.002 740.876
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Gastos de personal

El namero medio de empleados del Grupo, distribuido por género, es el siguiente:

30.06.2014 | 30.06.2013
Hombres 5.816 6.019
Mujeres 5.060 5.485
Total 10.876 11.504

Servicios exteriores

El detalle de los gastos de servicios exteriores del periodo de seis meses terminado el 30 de

junio de 2014 y 2013 es el siguiente:

Miles de euros
30.06.2014 | 30.06.2013
Servicios profesionales independientes 65.815 60.458
Arrendamientos y canones 27.348 29.885
Publicidad 33.794 40.453
Propiedad intelectual 20.140 22.018
Transportes 23.682 26.254
Otros servicios exteriores 93.414 95.159
Total 264.193 274.227

(13) OPERACIONES INTERRUMPIDAS

A 30 de junio de 2014, como consecuencia de la formalizaciéon del contrato de compraventa
del 56% del capital social de DTS (véanse nota 2- Otras operaciones significativas y nota 4), el
resultado de esta operacion se presenta en la cuenta de resultados resumida consolidada
adjunta como “Resultados después de impuestos de las actividades interrumpidas". A efectos
comparativos, los resultados de DTS a 30 de junio de 2013 también han sido reclasificados a
este epigrafe. El desglose de este resultado es el siguiente:
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30.06.2014 30.06.2013

Ingresos de explotacién- 575.735 587.817
Importe neto de la cifra de negocios 570.929 587.040
Otros ingresos 4.806 777,
Gastos de explotacién- (609.431) (609.157)
Consumos (439.598) (423.401)
Gastos de personal (36.927) (41.136)
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (34.385) (41.761)
Servicios exteriores (91.576) (95.350)
Variacién de las provisiones (7.249) (7.568)
Otros gastos 304 59
Resultado de explotacion (33.696) (21.340)
Resultado financiero (6.096) (3.950)
!{esultado.despues de impuestos de las actividades (39.792) (25.290)
interrumpidas

La formalizacion del contrato de compraventa del 56% de DTS ha supuesto una pérdida
contable en las cuentas resumidas consolidadas adjuntas a 30 de junio de 2014 del Grupo Prisa
de 2.064.921 miles de euros, recogida en el epigrafe “Resultados después de impuestos de las
actividades interrumpidas". También en el ejercicio 2013 se recogia en esta linea el deterioro de
207.765 miles de euros del fondo de comercio resultante de la inversion en DTS.

(14) SEGMENTOS DE NEGOCIO

El cuadro siguiente muestra el desglose del importe neto de la cifra de negocios consolidada
del Grupo de acuerdo con la distribucién geogréfica de las entidades que los originan:

Miles de euros

30.06.2014 30.06.2013
Mercado interior 254.368 287.290
Exportacion: 399.827 441.362
a) Unién Europea 87.601 84.322
b) Paises O.C.D.E. 61.490 70.426
c) Resto de paises 250.736 286.614
Total 654.195 728.652
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A 30 de junio de 2014, las operaciones de Prisa se dividen en cuatro negocios fundamentales:

- Audiovisual, que obtiene sus ingresos principalmente de la emisién de publicidad
asi como por ingresos procedentes de producciéon audiovisual, de su filial

portuguesa Grupo Media Capital, SGPS, S.A.

- Educacién, que incluye fundamentalmente la venta de libros educativos y de los
servicios y materiales relacionados con sistemas de ensefianza.
- Radio, siendo su principal fuente de ingresos la emisién de publicidad y
adicionalmente realizando la organizacién y gestion de eventos y prestaciéon de
otros servicios accesorios.
- Prensa, en el que se engloban principalmente las actividades de venta de
ejemplares y revistas, publicidad, promociones e impresion.

A continuacién se presenta la informaciéon por segmentos de estas actividades durante los
periodos de seis meses terminado el 30 de junio de 2014 y 2013 (en miles de euros):

Ingresos ordinarios
procedentes de clientes Ingresos ordinarios Total ingresos
externos entre segmentos ordinarios
30.06.2014 | 30.06.2013 | 30.06.2014 | 30.06.2013 | 30.06.2014 | 30.06.2013
Audiovisual 88.051 86.193 906 1.162 88.957 87.355
Educaciéon 323.136 349.834 1.287 523 324.423 350.357
Radio 140.465 150.872 3.428 4.464 143.893 155.336
Prensa 113.939 126.903 18.461 9.596 132.400 136.499
Otros 22.411 27.074 (8.153) 3.710 14.258 30.784
(—) Ajustes y eliminaciones de los (15929) (19455) (15929) (19455)
ingresos ordinarios entre segmentos
Total 688.002 740.876 - - 688.002 740.876
Resultado
30.06.2014 30.06.2013

Audiovisual 7.093 5.452

Educaciéon (1.139) 10.846

Radio 7.176 4.854

Prensa (12.359) 270

Otros (2.216.626) (194.679)

Tofal resultado de los segmentos sobre los que (2.215.855) (173.257)

se informa

(+/-) Eliminacién de resultados internos (entre

segmentos) 47.302 (88.044)

(+/-) Impuestos sobre beneficios y/o resultados

de operaciones interrumpidas 2.128.197 231.987

Total resultado antes de impuestos de

actividades continuadas (40.356) (29-314)
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Activo
30.06.2014 31.12.2013
Audiovisual 333.294 346.318
Educacion 620.835 641.529
Radio 453.197 502.880
Prensa 215.685 351.534
Otros 2.878.187 4.861.671
Total activo 4.501.198 6.703.932

(15) OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las transacciones efectuadas con partes vinculadas el periodo de seis meses terminado el 30

de junio del 2014 y 2013 han sido las siguientes, en miles de euros:

30.06.2014 30.06.2013
Personas, Personas,
sociedades sociedades
Administradores | o entidades del | Administradores | o entidades del
y Directivos Grupo y Directivos Grupo

Recepcién de servicios - 2.293 1.309 9.727
Otros gastos 5.667 60 8.208 1.478
Total gastos 5.667 2.353 9.517 11.205
Ingresos financieros - 57 - 55
Dividendos recibidos - - - 3.935
Prestacion de servicios - 13.117 - 54.240
Otros ingresos - 215 - 5.421
Total ingresos - 13.389 - 63.651

Todas las operaciones con partes vinculadas se han efectuado en condiciones de mercado.

Operaciones realizadas con administradores y directivos

El importe agregado de 5.667 miles de euros, corresponde al gasto registrado por la
remuneracion de los administradores y directivos, de acuerdo con el detalle y explicaciones
que constan en la nota 13.

Operaciones realizadas entre personas, sociedades o entidades del Grupo

Las transacciones con partes vinculadas han supuesto un gasto por recepciéon de servicios de
2.293 miles de euros, comprendiendo fundamentalmente lo siguiente:

i) 730 miles de euros por compras de derechos por parte de DTS, a Mediaset Espana
Comunicacién, S.A. y a sus sociedades participadas.
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ii) 1.065 miles de euros por la compra de ejemplares de revistas por parte de
Ediciones El Pais, S.L. a su sociedad participada Ediciones Conelpa, S.L.

Las transacciones con partes vinculadas han supuesto un ingreso por prestacion de servicios
de 13.117 miles de euros, destacando los siguientes conceptos:

i)  10.657 miles de euros por los ingresos recibidos por DTS, por la venta de espacios
publicitarios a Mediaset Espafia Comunicacion, S.A.

El detalle de otras transacciones efectuadas durante el primer semestre del 2014 y 2013 con

partes vinculadas ha sido el siguiente, en miles de euros:

30.06.2014 | 30.06.2013
Personas, Personas,
sociedades | sociedades
o entidades | o entidades
del Grupo | del Grupo
Acuerdos de financiacién: préstamos 24.303 21.363
Garantias y avales prestados 6.459 12.794
Dividendos y  otros  beneficios
distribuidos - -

Dentro del epigrafe de “Acuerdos de financiacién: préstamos” se incluye fundamentalmente:

i) Préstamos por importe de 12.189 miles de euros, concedidos por Prisa Noticias,
S.L. a Le Monde Libre Societé Comandité Simple.

ii) Préstamos por importe de 4.505 miles de euros, concedidos por Sociedad Espariola
de Radiodifusién, S.L. a sus sociedades participadas W3 Comm Concesionaria,
S.A. de C.V. y Green Emerald Business Inc.

iii) Préstamos por importe de 2.388 miles de euros, concedidos por sociedades del
Grupo Prisa a Plural Jempsa, S.A.

iv) Préstamos por importe de 2.163 miles de euros, concedidos por Ediciones El Pafs,

S.L. a sus sociedad participada Ediciones Conelpa, S.L.

En “Garantias y avales prestados” se incluye la garantia solidaria de Prisa a Le Monde Libre,
por importe de 6.459 miles de euros, correspondiendo dicha garantia al importe de las
obligaciones que dicha sociedad adquiri6 frente a los titulares de las obligaciones
rembolsables en acciones emitidas en su momento por Le Monde, S.A.
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(16) RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y
DIRECTIVOS

Durante el primer semestre del 2014 y 2013, las sociedades consolidadas han registrado los
siguientes importes por retribuciones a los miembros del Consejo de Administracién de Prisa
y directivos:

Miles de euros
30.06.2014 30.06.2013

Retribucion fija 1.064 1.034
Retribucién variable 1.062 2.703
Dietas 265 255
Atenciones estatutarias 639 791
Otros 199 142
Total remuneraciéon 3.229 4.925
administradores

[Total remuneracion directivos | 2.438] 3.283|

La remuneracion agregada de los Consejeros de Prisa y de los Directivos corresponde al gasto
registrado por Promotora de Informaciones, S.A. (Prisa) asi como por otras sociedades del
Grupo distintas a ésta.

Retribuciones a los miembros del Consejo de Administracion

La retribucién variable es el reflejo contable del importe correspondiente a la retribucion
variable anual tedrica de los administradores en el cumplimiento de los objetivos de gestion.
No obstante, comoquiera que esta retribucion esta supeditada al cumplimiento de los
objetivos de gestion al cierre del ejercicio, la cifra contabilizada en ningtn caso supone el
reconocimiento de dicha retribucién variable, que se producird, en su caso, una vez cerrado el
ejercicio y formuladas las cuentas anuales correspondientes del Grupo, en funcién del nivel de
logro de los objetivos establecidos.

En el epigrafe de “Otros”, dentro de los 199 miles de euros, se incluyen, entre otros conceptos:
i) la provision de 125 miles de euros en concepto de incentivo plurianual variable del
Presidente Ejecutivo, D. Juan Luis Cebrian Echarri, que serd pagadero en acciones de Prisa, en
enero de 2016, sujeto a determinadas condiciones y ii) la provisién del incentivo a largo plazo
(ILP) del consejero ejecutivo D. Manuel Polanco.

Adicionalmente a los distintos conceptos retributivos devengados por los consejeros de Prisa
en el primer semestre de 2014 y cuyo total se recoge en la tabla anterior, se hace constar que,
de acuerdo con lo que ya se indic6 en el apartado A.5. del Informe Anual sobre
Remuneraciones de los Consejeros de Prisa, comunicado a la CNMYV con fecha 25 de marzo de
2014, el Presidente Ejecutivo, D. Juan Luis Cebrian Echarri, tiene derecho, a partir de este
ejercicio 2014, a una aportacion anual de 1.200 miles de euros, en concepto de retirement bonus
(complemento de jubilacién), el cual se le entregard al Sr. Cebridn integramente a la
finalizacion de su contrato (31 diciembre 2018), y serd consolidable incluso en el caso de una
extincion anticipada del contrato.
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La compafia, siguiendo criterios de prudencia contable, ha registrado una provisiéon que
cubre el importe total del retirement bonus (6.000 miles de euros) ya que, con independencia
del momento en que se produzca su devengo, éste se producira por su totalidad.

Retribuciones a los directivos

La remuneracién agregada de los Directivos es la devengada por los miembros de la alta
direccién, entendiéndose por tales a los miembros del Comité de Direccion de Negocios que
no son consejeros ejecutivos y que tienen relacion laboral con Prisa y con otras sociedades del
Grupo distintas a ésta y, ademds, la directora de auditoria interna de Promotora de
Informaciones, S.A. Concretamente, se trata de los siguientes directivos: D. Javier Lazaro, D.
Fernando Martinez Albacete, D. Miguel Angel Cayuela Sebastian, D. Antonio Garcia-Mon, D?
Béarbara Manrique de Lara, D. Pedro Garcia Guillén, D. José Luis Sainz, D. Andrés Cardé, D.
Oscar Gomez y D? Virginia Fernandez.

La remuneracién a los directivos (2.438 miles de euros) es el reflejo contable de la retribucién
global de los directivos, e incluye, entre otros conceptos: i) el importe correspondiente a la
retribucién variable anual tedrica de los directivos en el cumplimiento de los objetivos de
gestion. No obstante, comoquiera que esta retribucion esta supeditada al cumplimiento de los
objetivos de gestion al cierre del ejercicio, la cifra contabilizada en ningtn caso supone el
reconocimiento de dicha retribucién variable, que se producird, en su caso, una vez cerrado el
ejercicio y formuladas las cuentas anuales correspondientes del Grupo, en funcién del nivel de
logro de los objetivos establecidos y ii) la provision del Incentivo a Largo Plazo (ILP).

(17) GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

A 30 de junio de 2014, Prisa habia prestado avales bancarios por importe de 165.802 miles de
euros correspondientes principalmente a actas de inspecciéon de las autoridades fiscales
firmadas en disconformidad (35.882 miles de euros), litigios por derechos del fatbol (50.000
miles de euros) asi como adquisiciéon de derechos de fatbol (44.310 miles de euros) (véase nota
18).

Prisa formalizé el 15 de junio de 2011 una garantia a primer requerimiento, hasta un importe
maximo de 40.000 miles de dodlares, respecto a las obligaciones de pago en dos contratos
suscritos entre DTS, Distribuidora de Television Digital, S.A. y Cisco Systems Capital Spain,
S.L., que tienen por objeto un contrato de arrendamiento de caracter revolving -por un
importe de 80.000 miles de dodlares- y un contrato de crédito —-por importe de 2.350 miles de
dolares- respectivamente, vinculadas al arrendamiento, desarrollo y alquiler de equipos
descodificadores avanzados de sefiales de televisiéon para Canal+.

Para la ejecucién de la garantia bastara una comunicacién de Cisco Systems Capital Spain, S.L.
a Prisa en la que se manifieste que se ha producido un incumplimiento e indicando la
cantidad adeudada; obligandose el segundo a efectuar el pago de la cantidad requerida en el
plazo de quince dias naturales. El importe méximo garantizado podré ser reclamado total o
parcialmente de una sola vez o en varias ocasiones y, en su caso, el importe maximo se
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reducird en funcién de los pagos parciales realizados, quedando vigente la garantia por el
importe pendiente.

La garantia es irrevocable y se otorga con caracter abstracto y con caracter independiente de la
relacion juridica entre Cisco Systems Capital Spain, S.L. y DTS, Distribuidora de Television
Digital, S.A., por lo que sera pagadera a simple solicitud a primer requerimiento por escrito,
sin que sea necesario acreditar la previa reclamacion ni ejercitar cualquier accién frente a DTS
Distribuidora de Televisiéon Digital, S.A. La garantia se mantendra en vigor hasta la total
extincién de las obligaciones garantizadas. El importe garantizado por Prisa a 30 de junio de
2014 asciende a 15.770 miles de euros.

La garantia se extenderd y cubrira cualquier prérroga, ampliacién y modificaciéon de los
contratos garantizados referidos, sin necesidad de que las mismas sean notificadas a Prisa.

Por ultimo, Prisa garantiza de forma solidaria a Le Monde Libre, por importe de 6.459 miles
de euros, correspondiendo dicha garantia al importe de las obligaciones que dicha sociedad
adquirio frente a los titulares de las obligaciones reembolsables en acciones emitidas en su
momento por Le Monde, S.A.

En opinion de los Administradores de Prisa, el posible efecto en la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta de los avales prestados no seria significativo.

(18) LITIGIOS Y RECLAMACIONES EN CURSO

En lo relativo a los litigios mantenidos en su momento por Prisa Televisién, S.A.U. (“Prisa
TV”; actualmente Prisa ) con distintos operadores de cable (Auna, Telecable Asturias, Tenaria,
Euskaltel, R Telecomunicaciones de Galicia y R Telecomunicaciones de Corufia), todos ellos
relacionados con el resultado de diferentes demandas arbitrales iniciadas por dicho
operadores ante la entonces Comisiéon del Mercado de las Telecomunicaciones (CMT) y por
las que reclamaban el derecho a recibir una oferta para permitirles la comercializaciéon de
varios canales suministrados en su momento por Sogecable, S.A. (posteriormente denominada
Prisa TV, y hoy, Prisa) a sus abonados, Prisa alcanzé con Auna, Tenaria y Euskaltel sendos
acuerdos transaccionales, con los que puso fin a los litigios que mantenia con dichos
operadores de cable. Por lo que se refiere a R Telecomunicaciones de Corufa, Prisa TV aboné
la cantidad acordada por el Juzgado y se alcanzé un acuerdo para la liquidacion de todas las
costas generadas en el procedimiento; y, en cuanto a R Cable y Telecomunicaciones de Galicia,
la Audiencia Provincial de Madrid, estimando el recurso de apelaciéon de la operadora,
mediante auto de 7 de marzo de 2014, ha cuantificado los dafios y perjuicios a abonar por
Prisa en 2.418 miles de euros. Por lo que se refiere a Telecable de Asturias, la Audiencia
Provincial de Madrid, por diligencia de ordenacion de 9 de enero de 2014 ha decretado la
firmeza del auto del Juzgado de lo Mercantil n° 3 de Madrid de 7 de noviembre de 2013, que
estim¢ parcialmente el recurso de Prisa y redujo la cuantia indemnizatoria a cargo de Prisa a
1.185 miles de euros.

El 24 de julio de 2006 AVS, Sogecable, S.A.U. (posteriormente denominada Prisa TV y, en la
actualidad, Prisa), TVC Multimedia, S.L. (“TVC”) y Mediaproduccién, S.L. (“Mediapro”)
llegaron a un acuerdo para la explotaciéon de los derechos de la Liga de fatbol para las
temporadas 2006/07 y sucesivas, cuyo objeto fundamental era mantener el modelo de
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explotacion de fatbol televisado que habia permitido, bajo la coordinaciéon de Audiovisual
Sport, S.L. la emisién desde 1997 de todos los partidos de la Liga de una forma pacifica,
estable y ordenada. Las partes convinieron aportar todos los contratos de derechos de los
distintos Clubes de fatbol a AVS, para su explotacion conjunta desde esta sociedad.
Adicionalmente, se acordé la venta a Mediapro de los derechos de explotacion de television
en abierto y los derechos de explotaciéon en mercados internacionales, entre otros. Asimismo,
se acord¢ la entrada de Mediapro en el capital de la Sociedad.

Tras los reiterados incumplimientos por parte de Mediapro de dichos acuerdos, ya desde el
momento inmediatamente posterior a su firma, y el incumplimiento en el pago de las deudas
a favor de AVS, ésta present6 una demanda contra Mediapro el 3 de julio de 2007,
posteriormente ampliada el 31 de julio de 2007. Asimismo, a finales de agosto de 2007, AVS
hizo publica la suspensiéon de la entrega de la sefial audiovisual a Mediapro, por sus
incumplimientos reiterados. Sin embargo, el operador en abierto La Sexta (compaiiia
participada en esos momentos por Mediapro) continué emitiendo partidos en abierto.

Con fecha 28 de septiembre de 2007 Mediapro contest6 a la demanda y reconvino contra los
restantes firmantes del contrato de 24 de julio de 2006, invocando que éste era nulo.

El 8 de octubre de 2007 el Juzgado de Primera Instancia n° 36 de Madrid estim6 las medidas
cautelares solicitadas por AVS contra Mediapro, declarando que los derechos de los Clubes de
Primera Divisién correspondientes a la temporada 2007/2008, objeto de la solicitud cautelar,
pertenecian a AVS y resolviendo “prohibir a Mediapro, para la temporada futbolistica
2007/08, cualquier acto de disposicién y explotacién de los derechos audiovisuales cedidos a
AVS a salvo de la utilizacién legitima de los mismos que pueda producirse dentro del marco
juridico correspondiente al Acuerdo del 24 de julio de 2006”. En cumplimiento de dicho auto,
AVS present6 ante el Juzgado un aval por importe de 50 millones de euros, en garantia del
cumplimiento de sus obligaciones contractuales. El auto de 8 de octubre de 2007 fue revocado
por la Audiencia Provincial de Madrid en el mes de julio 2008, manteniéndose a disposiciéon
del Juzgado de Primera Instancia el precitado aval hasta que finalice el procedimiento de
liquidacion de dafios y perjuicios, procedimiento que se encuentra supeditado a la resolucion
definitiva del procedimiento principal.

En sentencia de 15 de marzo de 2010, el Juzgado estim6 integramente la demanda interpuesta
por AVS, desestimando la reconvencién formulada por Mediapro contra AVS, PRISA y TVC.
Ademés este Juzgado condené a Mediapro a pagar a AVS mas de 95 millones de euros en
concepto de cantidades impagadas a AVS con arreglo a lo previsto en el contrato de 24 de
julio de 2006, asi como por los dafios y perjuicios derivados de los incumplimientos citados.
La sentencia también condené a Mediapro a aportar a AVS los contratos suscritos por
Mediapro con los clubes de fatbol, y a comunicar a éstos la cesién de dichos contratos a favor
de AVS.

Dicha sentencia fue recurrida en apelaciéon por Mediapro y AVS solicité la ejecucion
provisional de la misma el dia 9 de junio de 2010. En Auto de 21 de junio de 2010 el Juzgado
despacho la ejecucion solicitada, si bien la misma fue suspendida tras la solicitud y posterior
declaracién del concurso de acreedores de Mediapro que se seguia ante el Juzgado Mercantil
n° 7 de Barcelona (Concurso ntimero 497/2010).
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En sentencia de 14 de noviembre de 2012 la Audiencia Provincial de Madrid ha confirmado en
lo sustancial la sentencia de instancia, estimando el recurso de Mediapro tnicamente en lo
que se refiere a la duracion del contrato de 24 de julio de 2006, que declara resuelto al término
de la temporada 2008 /20009.

AVS y Prisa TV han presentado recurso de casacion e infraccion procesal contra la referida
sentencia, sin que todavia el Tribunal Supremo haya resuelto dicho recurso.

En el marco del concurso, AVS interpuso una nueva demanda contra Mediapro ante el
Juzgado Mercantil n° 7 de Barcelona, reclamando 97 millones de euros por dafios no cubiertos
en la sentencia de 15 de marzo de 2010. Este procedimiento se encuentra suspendido al
haberse declarado por parte del Juez la existencia de prejudicialidad civil mediante Auto de
22 de septiembre de 2010 que ha sido recurrido en apelacion por AVS. La Audiencia
Provincial ha confirmado la resolucién del Juzgado, manteniéndose la suspensién del
procedimiento en tanto se resuelve la cuestién prejudicial.

Asimismo AVS ha planteado otras demandas incidentales en el concurso que han sido
desestimadas en distintas resoluciones, frente a las que AVS ha interpuesto los
correspondientes recursos de apelacion.

El dia 23 de diciembre de 2011 el Juzgado Mercantil n® 7 de Barcelona dict6 sentencia
desestimando la oposicién formulada por AVS, y aprobé la propuesta anticipada de convenio,
cesando los efectos del concurso y fijandose como fecha de inicio de los efectos del convenio el
23 de abril de 2012.

AVS ha presentado recurso de apelacion contra la sentencia del Juzgado Mercantil n° 7 de
Barcelona, y simultdneamente contra todas las resoluciones dictadas en el curso del concurso
que, conforme a lo dispuesto en la Ley Concursal, son recurribles en la actual fase procesal, y
que han desestimado los incidentes promovidos por AVS destinados a la correcta integracion
de la masa activa y pasiva del concurso.

La Audiencia Provincial de Barcelona por auto de 30 de septiembre de 2013 revocé una previa
resolucion del Juzgado Mercantil n° 7 de Barcelona y otorgd a AVS las medidas cautelares
solicitadas en garantia de hasta 230.334 miles de euros sin requerir a AVS la prestacion de
fianza por su parte. Ello conlleva que, a la finalizacién del periodo de espera de 35 meses
fijado en el convenio aprobado, Mediapro debera depositar dicha cantidad en la cuenta de
consignaciones del Juzgado 7 de lo Mercantil, o garantizar su pago mediante la entrega de un
aval bancario, todo ello en tanto desaparece la contingencia que afecta a los créditos de AVS,
quedando supeditado el resultado final de la cantidad consignada o avalada al resultado de
los diferentes pleitos. Mediapro ha promovido un incidente de anulacién de actuaciones
respecto del auto de la Audiencia Provincial de Barcelona de 30 de septiembre de 2013,
peticion que ha sido expresamente rechaza por auto de la referida Audiencia Provincial
dictado el 18 de diciembre de 2013.

El resto de recursos contintan pendientes de resoluciéon ante la Audiencia Provincial de
Barcelona.
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Por acuerdo de la antigua Direccion de Investigacion de la Comision Nacional de
Competencia (CNC; actualmente la Comisiéon Nacional de Mercados Competencia, CNMC)
de 7 de diciembre de 2012, se acord¢ la incoacién de expediente sancionador por conductas
prohibidas en los articulos 1 y 2 de la LDC, y los articulos 101 y 102 del TFUE contra DTS,
Distribuidora de Television Digital, S.A. (“DTS”), Telefénica, S.A. y Mediapro, en relaciéon con
la comercializacién de Canal+ Liga y Canal+ Liga de Campeones con nimero de referencia
S/0436/12. En la actualidad, la solicitud de terminacién convencional del expediente, con
arreglo a los compromisos presentados por DTS y a los que se adhirié Telefénica, ha sido
rechazada por la Sala de Competencia de la CNMC, quien ha instado a la Direccién de
Investigacién a que prosiga la tramitacién del expediente sancionador.

Conforme a lo previsto en el acuerdo suscrito el 31 de julio de 2013 entre DTS y Mediapro,
DTS ha sometido a arbitraje de la Corte Internacional de la Cdmara de Comercio Internacional
de Paris la resoluciéon de la controversia que mantiene con Mediapro acerca de la
“comprobacion efectiva” del coste de adquisicién de los respectivos “derechos audiovisuales”
aportados por DTS y Mediapro en el contrato de 16 de agosto de 2012, por el que se regula la
explotacion televisiva del Campeonato Nacional de Liga de 1% y 2? divisién y la Copa de S.M.
del Rey (excepto su final) durante las temporadas 2012/2013 hasta 2014/2015, ambas
incluidas.

DTS solicita en su demanda, presentada el 19 de agosto de 2013, que, dependiendo del
resultado de dicha comprobaciéon, la Corte fije definitivamente el importe de Ilas
contraprestaciones y pagos a cargo de DTS y de Mediapro para las tres temporadas
deportivas que se regulan en el acuerdo de 31 de julio de 2013, declare en su laudo los ajustes
que se deban efectuar en dichas contraprestaciones y pagos, y determine la devolucion a DTS
de la cantidad pagada en exceso durante las temporadas ya transcurridas a la fecha en que el
laudo se dicte, con sus intereses de demora. Por su parte, Mediapro ha planteado una
demanda reconvencional contra DTS, en la que solicita, entre otras cosas, que la
comprobacion efectiva de los costes se limite a las dos primeras temporadas de las tres que
prevé el contrato de 16 de agosto de 2012, demanda que ha sido contestada por DTS.

En la actualidad, el Tribunal arbitral ha establecido el calendario del procedimiento.
Conforme al Reglamento CCI, el laudo deberia ser dictado antes de que transcurran seis
meses desde la firma del Acta de Misidn, esto es, antes del 28 de octubre de 2014.

Adicionalmente, el 20 de marzo de 2014 DTS solicit6 la adopcion de medidas cautelares frente
a Mediapro para que, como peticiéon principal, ésta entregue a DTS un aval solidario por
109.784 miles de euros para responder del cumplimiento de una eventual condena a la
devolucién del sobreprecio o ajuste ya satisfecho por DTS (desde el inicio de la temporada
2012/13 y la presentacion de la solicitud), y, como medida adicional, la entrega de otro aval
de 71.659 miles de euros para responder del cumplimiento de una eventual condena a la
devoluciéon del sobreprecio que pueda satisfacer DTS a Mediapro desde la presentacion de la
solicitud hasta la conclusién de la temporada 2014/15 .

Por otra parte, DTS ha reclamado a Cableuropa, S.A.U. (ONO) la cantidad de 3.453 miles de
euros por el incumplimiento parcial de la obligacién de pago prevista en el contrato entre DTS
y ONO de 28 de septiembre de 2012, que permite la retransmisiéon no exclusiva en los
servicios de television de ONO de “Canal+ Liga”, durante las temporadas 2012/13 a 2014/15
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ambas incluidas. El conocimiento de ese asunto correspondi6 al Juzgado de Primera Instancia
n° 46 de Madrid, si bien, planteada por ONO declinatoria por incompetencia territorial, el
Juzgado de Madrid por auto de 20 de febrero de 2014 ha considerado competentes a los
Juzgados de Pozuelo de Alarcon.

En la contestacion a esta demanda de DTS, ONO anuncié la existencia de una demanda
interpuesta contra DTS en los Juzgados de lo Mercantil de Madrid en relaciéon con la legalidad
de los minimos garantizados establecidos en el referido contrato de 28 de septiembre de 2012,
demanda que ha sido turnada al Juzgado de los Mercantil n® 3 de Madrid, donde se encuentra
pendiente de admisién.

Adicionalmente, por acuerdo de 13 de enero de 2014, la Comisién Europea ha incoado un
expediente para la valoracion de si determinados acuerdos suscritos por DTS con grandes
estudios cinematograficos de los EEUU (las “majors”) podrian conculcar el articulo 101 del
Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea y el articulo 53 del Acuerdo sobre el Espacio
Econémico Europeo. La incoacién del procedimiento no significa que la Comision tenga
prueba alguna de infraccion, sino, simplemente, que quiere tratar el asunto con carédcter
prioritario.

Grupo Godé de Comunicacion, S.A., socio (18,37%) de Prisa Radio, S.L. (“Prisa Radio”), y don
Javier Godé Muntafiola y don Carlos God¢ Valls, consejeros dominicales de Prisa Radio, han
presentado demanda de impugnacion de los acuerdos adoptados el 5 y el 18 de diciembre de
2013 por el Consejo de Prisa Radio relativos a la renovacién de la garantia personal otorgada
por la referida sociedad en relacién con los contratos de restructuraciéon y extension de la
deuda financiera de Prisa, elevados a escritura publica el 11 de diciembre de 2013 por Prisa y
la totalidad de sus bancos e instituciones financieras acreedoras. Contestada la demanda y
celebrada la audiencia previa, el Juzgado de lo Mercantil n° 4 de Madrid, a quien ha
correspondido el procedimiento, ha sefialado la vista del juicio el 15 de abril de 2015.

Los Administradores y los asesores legales internos y externos del Grupo no consideran que,
de la resolucién de todos estos litigios se deriven pasivos significativos no registrados por el
Grupo.

Adicionalmente, el Grupo mantiene otros litigios de menor cuantia, de los cuales, los
Administradores y los asesores internos y externos, no consideran que se deriven pasivos
significativos.

(19) HECHOS POSTERIORES

La Junta General de Accionistas de Prisa celebrada el 30 de junio de 2012 acordé emitir bonos
necesariamente convertibles en acciones ordinarias Clase A de nueva emision con exclusiéon
del derecho de suscripcion preferente, a un ratio de conversién fijo (1 accién por 1,03 euros).
Esta emision se suscribié en el mes de julio de 2012 en dos tramos: Tramo A por importe de
334 millones de euros por acreedores bancarios mediante cancelacion de deuda financiera y
Tramo B por importe de 100 millones de euros en efectivo por Telefénica, S.A. y tenia
conversion obligatoria el 7 de julio de 2014.
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Con objeto de atender la conversién obligatoria de la totalidad de estos bonos en julio de 2014,
Prisa:

(i) ha emitido 421.359.217 nuevas acciones ordinarias Clase A, cuyo precio total agregado
de emision asciende a 433.999.993,51 de euros; y

(i) abonard en efectivo un total agregado de 6,49 euros, como contraprestaciéon por las
fracciones resultantes del célculo de las acciones correspondientes a los titulares de los
Bonos convertidos.

Como consecuencia de la conversién necesaria total y del aumento de capital por importe
42.135.921,70 euros, el capital social de Prisa ha quedado fijado en 183.364.600,70 euros,
representado por 1.833.646.007 acciones ordinarias Clase A, de 0,10 euros de valor nominal
cada una y numeradas correlativamente de la 1 a la 1.833.646.007. Los bonos quedaran
completamente amortizados.

Con fecha 20 de junio de 2014 el Consejo de Ministros recibié un informe del ministro de
Hacienda y Administraciones Publicas sobre cuatro Anteproyectos de Ley destinados a
reformar nuestro sistema tributario que incluyen, entre otras medidas, la modificaciéon del
tipo de gravamen general al 28% para el ejercicio 2015 y al 25% para el ejercicio 2016. A la
fecha de aprobacion de estos estados financieros semestrales todavia no se ha producido la
aprobacion definitiva de las correspondientes Leyes, si bien el Grupo, en funcién de los
términos en que la norma quede definitivamente aprobada, evaluard los impactos que
pudieran derivarse de la mencionada reforma, que podria tener un impacto significativo y
potencialmente negativo, en relacién con los activos netos por impuestos diferidos que se
encuentran registrados, en los estados financieros intermedios consolidados adjuntos, de
acuerdo con la normativa en vigor a la fecha de cierre

El 14 de julio de 2014 Grupo Media Capital SPGS, S.A. ha emitido obligaciones por un importe
de 75 millones de euros a tipo de interés variable y vencimiento a cinco afios. Esta emision se
enmarca dentro del proceso de refinanciacién de la deuda bancaria de la compafiia, con el fin
de reducir su coste y extender los plazos de vencimiento.

El Consejo de Administracién de Prisa celebrado en el dia 22 de julio de 2014 ha aprobado un
aumento de capital por un importe total de 99.999.999,85 euros, lo que equivale a un importe
conjunto de valor nominal y prima de emisién de 0,53 euros por accion. Dicho aumento sera
suscrito por Consorcio Transportista Occher, S.A. de C.V. (“Occher”) y desembolsado
integramente mediante aportacién dineraria al tiempo de su suscripcion.

El aumento de capital se realizard mediante la emision y puesta en circulacion de 188.679.245
acciones ordinarias Clase A, de 0,10 euros de valor nominal, con una prima de emisién de 0,43
euros por accion y con exclusién del derecho de suscripcion preferente.

Occher es una sociedad vinculada a don Roberto Alcantara Rojas, consejero de Prisa y
miembro de su Comisiéon Ejecutiva desde 24 de febrero de 2014. El sefior Alcantara es
firmante del contrato de accionistas de Prisa publicado el 28 de abril de 2014 y configura el
socio de referencia de la compafiia.
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El aumento de capital serd ejecutado una vez se obtenga el preceptivo informe del auditor de
cuentas designado por el Registro Mercantil sobre el valor razonable de las acciones, el valor
teérico del derecho de suscripciéon preferente que se acuerda suprimir y la razonabilidad de
los datos contenidos en el informe formulado al respecto por el Consejo de Administracién.
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