Renta Corporacion Real Estate, S.A. y Sociedades
Dependientes

Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados e
Informe de Gestion Consolidado Intermedio correspondientes
al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014,
junto con el Informe de Revisién Limitada



RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.
Balance Intermedio resumido consolidado al 30 de junio de 2014 v 31 de diciembre de 2013

{Importes expresados en miles de euros)

ACTIVOS

Activos no corrientes
Inmovilizado material

Activos intangibles

Cuentas a cobrar a largo plazo
IActivos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

Activos corrientes

Existencias

Clientes y otras cuentas a cobrar

Cuentas a cobrar a vinculadas

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
=fectivo y equivalentes al efectivo

'Total activos corrientes

Total activos

30.06.14 311213
Nota | No auditado Auditado
7 116 125
8 81 164
9 308 308
16 444 444
949 1.041

10 116.212 145217
9 3.935 4,231
35 -

850 850

11 3.636 1.092
124.668 151.390

125,617 152.431

Las notas adjuntas incluidas en las paginas 1 a 41 son parte integrante de estos estados financieros intermedios

resumidos consolidados.




RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.
Balance Intermedio resumido consolidado al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013
(Importes expresados en miles de euros)

PASIVOS Y
PATRIMONIO NETO

Capital y primma de emisién
Acciones propias

Resultado del ejercicio
Total patrimonio neto

PASIVOS

Pasivos no corrientes
Provision para riesgos y gastos
Impuestos diferidos

Pasivos corrientes

Proveedores y otras cuentas a pagar
Deudas financieras

Deudas partes vinculadas

Total pasivos corrientes

Total pasivos

Total patrimonio neto y pasivos

Capital y reservas atribuibles a los accionistas de la Sociedad

Ganancias acumuladas y otras reservas

30.06.14 | 31.12.13
Nota | No auditado | Auditado |

12 110.268 | 110.268
12 (2.199) (2.199)
(149.908) | (136.820)
8.480 | (43.088)

12 (33.359) | (41.839)
20 1.408 1.406
16 - 2.009
1.406 3.415

14 97.241 31.378
13 60.327 | 159.475
2 2

157.570 | 190.855

158.976 | 194.270

125.617 | 152.434

~F

L.as notas adjuntas incluidas '&n las paginas 1 a 41 scn parte integrante de estos estados financieros intermedios

resumidos consolidados



RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.

Cuenta de Resultados Intermedia resumida consolidada correspondiente
al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014 y 2013
{Importes expresados en miles de eurcs)

De 1 de enero a 30 de
junio
2014 2013
Nota |No auditado |No Auditade
Ingresos ordinarios 6.1 4.380 6,724
Otros ingresos de explotacion 8.2569 1.237
Coste de ventas y otros gastos variables de ventas 6.1 {32.023) (6.248)
Coste y gastos de prestacion de servicios (3.152) -
Gasto por prestaciones a los empleados (1.184) (2.317)
Gastos por servicios exteriores (1.397) (2.090}
Oftros tributos (87) (901)
IAmortizacion y pérdidas relacionadas con actives (101) (176)
Beneficio/(pérdida) consolidado de explotacién (25.305) (3.771)
Costes financieros netos 19 | 31.778 {1.258)
Beneficio/(pérdida) consolidado antes de impuestos 6.471 (5.029)
Impuesto sobre sociedades 16 | 2.009 -
Beneficiol/(pérdida) consolidado del periodo 8.480 (5.029)
IAtribuible a:
IAccicnistas de la Sociedad dominante 8.480 (5.029)
Ganancias/(pérdidas) por accién para el heneficio atribuible a los
accionistas de la Sociedad durante el periodo
(expresado en Euros por accién)
- Basicas 18 0,31 {0,19)
- Diluidas 18 - -
- = [
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lLas notas adjuntas incluidas en las paginas 1 a 41 son parie integrante de estos estados financieros infermedios

resumidos consclidados




RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.
Estado del resultado global intermedio resumido consolidado correspondiente

al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014 y 2013
{Importes expresados en miles de euros)

De 1 de engro a 30 de junio

Nota 2014 2013
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 6.1 8.480 {5.029)
Otro resultado global
Intrumentos de cobertura de flujos de efective - -
Diferencias de conversion -
Otro resuitado global neto de impuestos -
Resultado glohal total dei periodo -
Atribuibles a:
-los accionistas de la Sociedad - -
Resultado glohkal total del periodo 8.480 (5.029})

— _
; i

Las notas adjuntas incluidas en Igs paginas 1 a 41 son parie integrante de estos estados financieros intermedios

resumidos consolidados




RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.
Estado consolidado de cambios en el patrimonio neto intermedio resumido conselidado

(Importes expresados en miles de euros)

Afribuible a los acclonistas de la Socledad ]
Capital y Diferencias
Prima de Acciones acumulada Resultado Total
emisidn propias de del patrimonio
Notas (Nota 12) {Nota 12) conversidn Reservas ejercicio neto
Saldo a1 de enero de 2014 110.268 (2.199) - (136.820) (13.088) (41.839)
Resullado del ejercicio 6.1 - - - - 8.480 8.480
Resullade glokal total del ejercicio - - - - 8.480 8.480
Distribucion del resultado - - -
(13.088) 13.088 -
Saldo a 30 de junio de 2014 110.268 (2.199) - (149.908) 8.480 (33.359)
Atribuible a los accionistas de la Sociedad
Diferencias
Acciones acumulada Resultado Total
Capital propias de del patrimonio
Notas {Nota 12} (Nota 12) conversion Reservas ejarcicio nefo
Saldo a1 de enero de 2013 110.268 {2.199) (6.089) (140.438) 3.618 (34.820)
Diferencias de conversién 15 - - 4.659 - - 4.659
Resultade del ejercicio 6.1 - - - {5.029) (5.029}
- - 4.659 - {5.029) (370}
Resultado global tetal del ejercicio
Distribucion del resultada - - - 3.618 (3.818) -
Ofros resultados - - - (6.343) - (6.343)
Saldo a 30 de junio de 2013 110.268 {2.199) {1.410) (143.163) {6.029) {41.533)

Las netas adjuntas incluidas enfas paginas 1 a 41 son parte integrante de estos estados financieros intermedios

resumidos consolidados




RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.
Estado consolidado de flujos de efectivo intermedios resumidos consolidados terminados el
30 de junio de 2013 y 30 de junio de 2014 presentados por el método indirecto
{Importes expresados en miles de euros)

De 1 de enero a 30
— de junio

- Notas 2014 2013
Flujos de efectivo de actividades de explotacién
Efectivo generado por las operaciones 23 89.459 706
Intereses pagados - {801)
Efectivo neto ulilizado en aclividades de explotacion 69.459 (95
Flujos de efectivo de actividades de Inversién
IAdquisicién de inmovilizado material 7 (%)
ladquisicién de otros activos (35)
Enajenacion de inmovilizado material - 4
Enajenacidn de actives financieros - 1.552
Efectivo neto (utilizado}/generado en actividades de inversién (44) 1.556
Flujos de efective de actividatles de financiacidn
Devolucién de deuda flnanciera 13 (66.871) {1.775)
Pago de otras deudas - {317)
Efeclivo neto generado en aclividades de financiacion (66.871) (2.092}
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del periodo 1.092 1.835
Efectivo y equivalentes al efectivo al cierre del periodo 11 3.638 1.204
[(Bisminucién)faumento neto de efectivo y equivalentas al efectlvo 2.544 831

—

lLas notas adjuntas incluidas en las paginas 1 a 41 son pare integrante de estos estados financieros intermedios
resumidos consolidados




RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.
Notas a los Estados Financieros intermedios resumidos Censolidados correspondientes
al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014
(Miles de Euros)

1. Informacién general

Renta Corporacion Real Estate, S.A. (en adelante, la Sociedad dominante) es una sociedad
inmobiliaria que al 30 de junio de 2014 cuenta con un grupo (en adelante, el Grupo), formado por 5
sociedades (31 de diciembre de 2013: 5 sociedades): Renta Corporacion Real Estate, S.A., como
sociedad dominante v 4 sociedades dependientes. El Anexo | a estas notas recoge infermacion
adicional respecto de las entidades incluidas en el perimetro de consolidacion.

A efectos de la preparacion de los presentes estados financieros intermedios resumidos
consclidados, se entiende que existe grupo cuando la dominante tiene una o mas entidades
dependientes, siendo éstas aquellas sobre las que la dominante tiene el control, bien de forma directa
o indirecta.

Durante el ejercicio 2013 se produjeron los siguientes movimientos:

o Con fecha 30 de mayo de 2013 se liquidé la sociedad Renta Corporacién Real Estate France,
SAS.U.

o Con fecha 18 de junio de 2013 se liquidaron las sociedades Renta Properties (UK), Ltd.,, RC
Real Estate Deutschland, GmbH y Groupe Immabilier Renta Corporacion, S.A.S.U.

° Con fecha 3 de julic de 2013 se liquidaron las scciedades Medas Corporation, S.arl, RC
Luxembourg, S.a.r.l. y Renta Corporacion Real Estate 5, S.L. (Sociedad Unipersonal).

a Con fecha 23 de diciembre de 2013 se liquido la sociedad Renta Corporation (USA).

El efecto de las ligquidaciones producidas durante el gjercicio 2013 tuvo un impacto de 5.860 miles de
euros de gasto en las cuentas anuales congolidadas del Grupe.

El resto de participaciones en las scciedades que integran el perimetro de consolidaciéon se han
mantenido sin variacion.

El domicilio social de Renta Corporacién Real Estate, S.A., se encuentra en Barcelona en Via
Augusta, nimero 252-260, Espafia y con C.ILF. nimero A-62.385.729, donde se encuentran sus
oficinas principales.

El Grupo distribuye sus actividades en dos unidades de negocio: edificios y suelo, con los siguientes
cometidos:

] Edificios. Deniro de esta clasificacion se agrupan, basicamente, dos tipos de operaciones: la
adquisicion de edificios residenciales y de grandes edificios urbanos, normalmente de oficinas o
industriales, para su transformacién y posterior venta. La fase de transformacién de edificios
suele comprender cambios de uso, mejoras fisicas de los edificios y reposicionamiento en el
mercado, a través de la mejora de la rentabilidad.

° Suelo. Adquisicion de complejos inmobiliarios de gran dimensién para su fransformacion y
posterior venta. La fase de transformacién se lleva a cabo mediante el disefio vy posterior
tramitacién de modificaciones en el uso de inmueble y/o planeamiento actual, creande como
producto suelo finalista apto para edificar, para su posterior edificacién o venta,



RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.
Notas a los Estados Financieros intermedios resumidos Consolidados correspondientes
al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2044
{Miles de Euros)

lLas dos unidades de negocio realizan la misma actividad y aplican practicamente el mismo proceso
de negocio, consistente en fa adquisicion de activos inmobiliarios para su transformacion y venta.
Este proceso de fransformacién tiene como mismo objetivo principal la creacion de valor mediante la
adaptacion de los inmuebles a las necesidades de la demanda de cada mercado. Las unidades de
negocio difieren en la tipologia de activos inmobiliarios adquiridos v en el tipo de transformacién
aplicada con el objetivo de maximizar el valor en la venta.

Dentro de estos procesos de transformacion, el Grupo acttiia sobre diferenies elementos que
configuran el activo inmobiliario y su valoracién. Dichos elementos de fransformacion son: el estado
fisico, la utilizacion y ios usos, la situacion arrendaticia y de rentabilidad, los condicionantes
urbanisticos, determinados aspectos juridicos, el fraccionamiento o agregacion de inmuebles, etc.

El Grupo opera principalmente en el mercado nacional, y contaha hasta el gjercicio 2013 con
presencia en Francia, Inglaterra, Alemania y Estados Unidos.

Con fecha 19 de marzo de 2013, la Sociedad dominante junto con otras tres sociedades del Grupo
presentaron concurso voluntario de acreedores, los cuales fueron admitides por la Magistrada del
Juzgado de lo Mercantil n® 9 de Barcelona en fecha 27 de marzo de 2013, Con fecha 8 de julio de
2014, el mencionado Juzgado Mercantil ha procedide a la aprobacidn de la propuesta de convenio
conjunto presentada por el Grupo, cesando todos los efectos de la declaracion del concurso, v a la
Administracion Concursal en su cargo {Nota 25).

2. Bases de presentacién

Marco normativo de informacion financiera aplicada al Grupo:

De acuerdo con el Reglamento {CE) n® 1606/2002 del Parlarmento Europeo v del Consejo del 19 de
julio de 2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Unién
Europea, y cuyos titulos valores coticen en un mercado regulade de alguno de los Estados que la
conforman, deberan presentar sus cuentas anuales consolidadas correspondientes a los gjercicios
gue se iniciaron a partir del 1 de enero de 2005 conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera {en adelante, NIIF} que hayan sido previamente adoptadas por la Union
Europea.

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados se presentan de acuerdo con
la NIC 34 sobre Informacion Financiera Intermedia y han side formulados por los Administradores de
la Saciedad dominante el 23 de Julio de 2014, todo ello conforme a lo previsto en el articulo 12 del
Real Decreto 1362/2007.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34 la Informacion Financiera Intermedia se prepara
Unicamente con la intencidn de poner al dia el contenido de las dltimas cuentas anuales consolidadas
formuladas por el Grupo, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos vy circunstancias
ocurridos durante el semestre y no duplicande la informacion publicada previamente en las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2013. Por lo anterior, para una adecuada comprension de la
informacién que se incluye en estos estados financieros intermedios resumidos consolidados, los
mismos deben leerse conjunfamente c¢on las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al gjercicio 2013, preparados de acuerdo cen las NIIF-UE,



RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.
Notas a los Estados Financiercs intermedios resumidos Consolidados correspondientes
al periodo de seis meses terminadeo el 30 de junio de 2014
(Miles de Euros)

3. Politicas contables

Las politicas, métodos contables y principios de consclidacion utilizados en la elaboracion de los
presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados son los mismos que los aplicados
en las cuentas anuales consoligadas del ejercicio 2013, excepto por las siguientes normas e
interpretaciones que entraron en vigor durante el primer semestre de 2014;

Normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias para todos los ejercicios comenzados el 1 de
enero de 2014:

NIIF 10 "Estados financieres consolidados”, NIIF 11 "Acuerdos conjuntos”, NIIF 12 "Revelacion de
participaciones en otras entidades”, NIC 27 (Modificacién) "Estados financieros separados”, NIC 28
(Modificacién) “lnversiones en asoctadas y en negocios conjuntos”, NIC 32 (Medificacidn)
“Compensacion de activos financieros y pasivos financieros”, NHF 10 {Modificacion), NIIF 11
{Modificacion) y NIIF 12 (Modificacidén) "Estados financieros consolidados, acuerdes conjuntos vy
revelacidn de participaciones en otras entidades: Guia de transicidn (medificaciones de la NIIF 10,
NIIF 11 y NIIF 12)”, NIIF 10 {Modificacién), NIIF 12 (Madificacién) y NIC 27 (Modificacidn) "Entidades
de inversion”, NIC 36 {Madificacidn) “Informacién a revelar sobre el importe recuperable de los activos
no financieros”, y NIC 39 (Modificacidn) "Novacién de derivados y continuacion de la contabilidad de
coberturas”.

Dichas normas se han tenido en cuenta con efecto 1 de enero de 2014, las mismas no han tenido
impacto en los presentes estados financieros.

Normas, modificaciones e inferpretaciones que se pueden adoptar con anticipacion a los ejercicios
comenzados a partir del 1 de enero de 2014.

A la fecha de firma de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados, el IASB y el
IFRS Interpretations Committee habian publicado las normas, madificaciones e interpretaciones que
se detallan & continuacion y cuya aplicacion chligatoria es a partir del ejercicio 2015, si hien el Grupo
no las ha adoptado con anticipacion.

CINIIF 21 "Gravamenes".

El Grupo no espera que la CINIIF 21 tenga un efecto significativo sobre sus resultados.

Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes quie no han sido adopladas por la
Union Europea a la fecha de elaboracion de estos esfados financieros intermedios resumicos
consolidados:

NIC 19 (Modificacion) “Planes de prestacion definida: Apertaciones de los empleados”, NIIF 9,
“Instrumentos financieros”, NIIF @ (Modificacion) y NIIF 7 (Modificacidon) "Fecha de entrada en vigor
obligatoria y desgloses de transicion”, NIIF 9 (Modificacién) "Instrumentos financieros: Contabilidad de
coberturas y medificaciones de la NIIF 9, NIIF 7 y NIC 39" asi como los proyecto de mejaras: cicles
2010 — 2012 y 2011 — 2013, NIIF 14 "Cuentas regulaterias diferidas", NIIF 11 (Modificacidn)
“Contabilizacion de adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas”, NIC 18 {(Maodificacién)
y NIC 38 {(Modificacién) “Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacion”, NIIF
15 "Ingresos ordinarios procedenies de contrates can clientes”, NIC 18 (Modificacion) y NIG 41
{Modificacidn) “Agricultura: Plantas gue se tienen para producir frutos”,

Tal y como se ha sefialado anteriormente, el Grupae no ha considerado la aplicacion anticipada de las
Normas e interpretaciones antes detalladas vy en cualquier caso su aplicacién sera objeto de
consideracion por parte del Grupo una vez aprobadas, en su caso, por la Unidn Europea.



RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.
Notas a los Estados Financieros intermedios resumidos Consolidados correspondientes
al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014
(Miles de Euros)

4, Estimaciones vy juicios contahles

Los resultados consolidados v la determinacién del patrimonio neto consolidado son sensibles a los
principios y politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los
Administradores de la Sociedad deminante para la elaboracién de los estados financieros intermedios
resumidos consolidados. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracién se
indican en la Nota 3 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
2013. Asimisme, en relacion con los juicios y estimaciones contables criticas, se han aplicado los
mismos criterios indicados en la Nota 5 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 2013 sin gue haya medificacién que tenga efecto significativo en los
estados financieros intermedios resumidos consolidados a 30 de junio de 2014,

En los estados financieros intermedios resumidos consolidados se han utilizado ocasicnalmente
estimaciones realizadas por los Directivos del Grupo vy de las entidades consolidadas - rafificadas
postericrmente por [os Administradores de la Sociedad dominante - para cuantificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. Basicamente,
estas estimaciones se refieren a;

o Existencias {Notas 10).

Préstamos y Partidas a cobrar (Nota 9).
° Provisiones (Nota 20},
o Impuestos diferidos {Nota 186).

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcidon de la mejor
informacion disponible a la fecha sobre los hechos analizados, es posible que acantecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a medificartas {al alza ¢ a la baja) al cierre del gjercicio 2014
O en ejercicios posteriores; lo que se haria, en el caso de ser preciso y conforme a lo establecido en la
MNIC 8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios afectados.

Durante el pericdo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014 no se han producido cambios
significativos en las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2013.

41  Estimacion del valor razonable

Los valores en libros menos la provision por deterioro de valor de las cuentas a cobrar y a pagar se
aproximan a sus valores razonables debido a que sus vencimientos son inferiores al afic.

Cuando sea relevante, el valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacion de
informacién financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de
interés corriente de mercado que esta disponible para el Grupo para instrumentos financieros
similares.

4.2  Empresa en funcionamiento

La situacién patrimonial del Grupo a 30 de junio de 2014 estd desequilibrada, siendo el Patrimonio
Neto negativo por importe de 33.359 miles de euros. En este sentido, las sociedades mas
representativas del Grupo, incluyendo la Sociedad deminante, se encontrarian en una de las causas
de disolucion reguladas por el articulo 383 de la Ley de Sociedades de Capitai que establece que,
cuando las pérdidas dejen reducide el patrimonio neto a una cantidad inferior a la mitad del capital
social, la sociedad debe restablecer el equilibrio patrimonial o disolverse. Esta situacion ha venido
motivada por las pérdidas acumuladas a lo largo de los afios al haberse deteriorado continuamente el
valor de las existencias y como consecuencia de |la carga financiera soportada,
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RENTA CORPORACION REAL ESTATE, S.A.
Notas a los Estados Financieros intermedios resumidos Consolidados correspendientes
al periodo de seis meses terminado et 30 de junio de 2014
(Miles de Euros)

No obstante, considerando la existencia de préstamos participativos por importe de 45.316 miles de
euros, la situacion patrimonial a efectos mercantiles de las sociedades del Grupo se encontraria
equilibrada.

La falta de liquidez derivada de la larga duracion de la crisis del mercado inmobiliario, unido a las
dificultades para encontrar financiacion adicional, llevé al Grupo a una situacién de tension de su
tesoreria que hacia prever dificultades para abordar los pagos futuros. Comeo consecuencia de ello,
con fecha 19 de marzo de 2013, los Administradores de la Sociedad dominante, habiendo analizado
la situacion econdmica y financiera del Grupo, decidieron presentar ante el Juzgado de lo Mercantil n®
9 de Barcelona la solicitud de concurso veluniario de acreedores de la Sociedad dominante asi come
de las sociedades patticipadas Renta Corporacion Real Estate ES, S.A.U., Renta Corporacién Real
Estate Finance, $.L.U. y Renta Corporacién Core Business, S.L.U., que forman parte de su Grupo,
todo ello de conformidad con lo previsto en la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal (en adelante, "Ley
Concursal™).

El concurso siguié su curso a lo largo del ejercicic 2013 y durante el primer semestre del 2014,
habiendose requerido por parte del Juzgado Mercantil n® 9 de Barcelona la celebracion de una Junta
de Acreedores, que deberia votar la propuesta de convenio que fue presentada en diche Juzgado el
24 de enero de 2014. La Junta de Acreedores inicialmente prevista para el 21 de marzo de 2014 fue
votada finalmente, después de un nuevo aplazamiento el ¢ de mayo de 2014, obteniendo el 13 de
junio de 2014 una adhesion del 96,3% del pasivo ordinario.

La propuesta de convenio fue aprobada en fecha 8 de julio de 2014 con sentencia del Juzgado
Mercantil n°@ de Barcelona. Este hecho, producia el cese de todos los efectos de la declaracién de
convenio, asi como a la administracion concursal en su cargo, junto con el despliegue de todos los
efectos contenidos en la propuesta de convenio.

La finalidad del convenio aprobado es procurar fa mayor satisfaccién posible de los derechos de
credito sometidos a la misma, en funcién de la previsible capacidad econdmica de generacion de
recursos de las sociedades de Grupo Renta Corporacion. Estos, se prevén que se vayan cbieniendo
con la propia continuidad de la actividad empresarial especificada en el Plan de Viabilidad.

El convenio planteaba a su vez, la fusidén por absorcidén de Renta Corporacion Real Estate ES,
S8.A.U., de las sociedades Renta Corporacion Real Estate Finance, S.L.U. y de Renta Corporacion
Real Estate Core Business, S.L.U. Esta medida husca simplificar la estructura societaria y reducir los
costes operativos del Grupo optimizando fodos los precesos intervinientes en el negocio. La
efectividad de tal medida deheria entrar en vigor durante el mes de septiembre de 2014 una vez
obtenida la escritura de fusion. En fecha 14 de julio de 2014 se aprob¢ el proyecto de fusién requisito
previo para obtener la escritura.

La evolucién del negocio en el primer semestre del afio 2014 permite ser optimista con respecto al
futuro. Excluyendo los efectos concursales, el resultado consolidado del primer semestre del afio
2014 arroja un heneficio de 2.135 miles de euros.

Cabe aiiadir a todo lo anterior, que el proceso de reestructuracién interno acometido en los dltimos
meses ha permitido disminuir los costes de estructura {personal y estructura) un 40% versus el mismo
periodo del afio anterior.

Consecuentemente, los presentes estades financieros intermedios resumidos consolidades han sido
formulados asumiendo el principio de empresa en funcionamiento, en el entendimiento que la
Sociedad dominante y el conjunto de sociedades de su Grupo estan fuera de la situacion concursal
en la que se encontraban, y asumiendo gue el Grupo pedra realizar sus activos y liquidar sus pasivos,
por los importes y clasificacion que se muestran en estos estados financieros resumidos consolidados
en el desarrollo normal de las operaciones.
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5. Gestion del riesgo financiero

5.1. Factores de riesgo financiero

La actividad del Grupo esta expuesta a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de tipo de cambio y riesgo de fipo de interés de flujos de efective), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa de gestién del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad.

La gestién del riesgo esta controlada por los Departamentes de Financiacién y de Tesereria del
Grupo con arreglo a peliticas aprobadas por el Consejo de Administracién. Estos Departamentos
identifican, evallan y cubren los riesges financieros en estrecha colaboracién con las unidades
operativas del Grupa. El Consejo de Administracion del Grupo proporciona politicas para la gestién
del riesgo global, asi como del riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez,
empleo de derivados y no derivados e inversion del exceso de liquidez.

El primer semestre del afio 2014, ha sido un periodo que ha continuado con la leve recuperacion en lo
que se refiere a la economia espafiola. Segln muestran los principales indicadores econdémicos, la
economia empezd a crecer desde mediados del afio pasado, lo que apuntarfa a una salida técnica de
la etapa de recesion. Sin embargo, el ritmo de recuperacién sigue siende muy débil, con tasas de
paro atn muy elevadas, especialmente graves en los de larga duracién, y con enormes dificultades
de acceso al crédito.

Riesgo de mercado: tipo de cambio

El Grupo define como riesgo de divisa el efecto negativo que puede tener una fluctuacién de los tipos
de cambio en el resultado, en el patrimonio o en los flujos de tesoreria.

En el marco de la simplificacion societaria llevada a cabo por el Grupo en el gjercicio 2013, se
procedid a la liguidacidn de todas las sociedades internacionales. Este hecho, unido a que no ha
habido flujos de efectivo en moneda diferente del euro, ha hecho que el riesgo de tipo de cambio sea
nulo parala Sociedad en este primer semestre.

Rigsge de mercado: tipo de interés

Durante el primer semestre del afio 2014 el tipo de interés medio de la deuda ha sido det 1,65%
{primer semestre del 2013: 1,57%),

La politica de control de riesgo de tipo de interés del Grupo es gestionada de acuerdo con las
politicas aprobadas por el Consejo de Administracién en las que se establecen las necesidades de
mantener instrumentos de cobertura que minimicen el impacto de la volatilidad de los tipos de interés.
Sin embargo, dadas las favorables condiciones de tipo de interés acordadas en 2011 con la
refinanciacion de la deuda, practicamente el 100% de la deuda tiene el tipo de interés fijo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge tanto de la capacidad de obtener financiacion como de la capacidad de
acceso al efectivo y depdsitos con bhancos e instituciones financieras, asi como al cobro de clientes,
incluyendo cuentas a cobrar pendientes y transacciones comprometidas.
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Durante el primer semestre del aiic 2014, este objetivo ha seguido siendo prioritario dentro de los
planes del Grupo. No obstante, la crisis financiera y econdmica internacional se ha visto reflejada en
la limitaciéon del crédito por parte de las enfidades financieras asi como en el endurecimiento de las
condiciones crediticias. Dentro de este entorno adverso, la gestion del riesgo de crédito ha sido une
de los pilares fundamentales de actuacion por parte de la Direccién del Grupo a fin de posicionarse
dentro de un marco mas acorde a las nuevas circunstancias del mercado.

[

El Grupo no ha experimentado, hasta la fecha, dificultades para recaudar las cuentas a cobrar
derivadas de las transacciones del gjercicio, bien por carecer de morosidad bien por haber pedido
ejecutar las garantias gue cubrian dicha cobro.

Riesge de liquidez

La practica del Grupo es la compra, transformacion y venta de activos inmebiliarios con elevada
rotacion lo que permite una obtencion rapida de liquidez. Asi puas, un mayor o menor dinamismo &n
el mercado inmobiliario se identifica comeo el factor mas determinante para la generacién de liquidez
en el Grupo. El modelo de negocio del Grupo, por su propia dinamica de flujo de compras y ventas,
identifica de forma rapida cambios en el mercado y adecua sus pracficas al contexto en que se
desenvuelven.

Dada la apatia de los mercados financieros, la liguidez constituye uno de los elementos mas criticos
de la gestién del Grupo. Las vias que el Grupo estudia de forma permanente son el uso de la opcidn,
la obtencidn de préstamos hipotecarios bilaterales, los cash flows positivos de la actividad ordinaria,
las joint-ventures con socios financieros y eventualmente, si las condiciones son propicias, aumentos
de capital.

E! sector inmobiliario sigue ocupando un papel protagonista en esta deprimida situacion econdmica
general, caracterizade por una imporiante falta de crédite y una significativa disminucion de la
actividad marcada por el decremento en el nimero de operaciones y en el inicio de nuevos proyectos.

No es menos cierto, sin embargo, aue se ha observade en los Gltimes meses del afio 2013 y este
primer semestre del 2014 una cierta reactivacion de la actividad inmobiliaria impulsada entre ofras
cuestiones por la llegada de capitales extranjeros interesados en tomar posiciones inmobiliarias en
territorio espafol ante el convencimiento de que la reduccion de los precios de los activos esta
llegado a su limite y que las perspectivas futuras a medio plazo son de recuperacion del mercado.
Esta llegada de capitales extranjeros, que ha materializado operaciones significativas en el mercado,
ha actuado ccmo un efecto llamada a los capitales nacicnales, lo que permite mirar con un cierto
optimismo una consolidacion en la recuperacion de la liquidez para el mercado inmobiliario.

El proceso de reestructuracion de la banca espafiola sigue en marcha pero {odavia se deben cerrar
aspectos de total relevancia. El saneamiento del sector deberia ayudar de forma significativa a
restaurar las fuentes de financiacion en un futuro. Con todo, turbulencias financieras en el marco
europeo no permiten despegar de una vez el crédito y volver a unas condiciones de normalidad en
este sector.

La falta de generacion de liquidez, derivada de la larga duracion de la ¢risis del mercado inmobiliario,
unido a las dificultades del Grupo para encontrar financiacion adicional, llevd al Grupo a inicios del
afo 2013 a una situacion de tension de tesoreria, tanto en ese momento, como la que podia
derivarse en el futuro inmediato para abordar los pagos futuros, Como consecuencia de ello, en fecha
19 de marzo de 2013 el Consejo de Administracion de la Sociedad dominanie decidié presentar
concurso voluntario de acreedores. Tal concurso ha sido levantado tras la aprobacion del convenio de
acreedores en fecha 13 de junio de 2014 y mediante sentencia del Juzgado Mercantil $ de Barcelona
en fecha 8 de julio de 2014 por el cual cesan tedos los efectos de la declaracidon de concurso, asi
como a la Administracion Concursal en su cargo.
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5.2. Gestién del riesgo de capital

La generacion de pérdidas significativas en los ejercicios anteriores ha mermado de forma
determinante el capital del Grupo hasta el punto de que al cierre del primer semestre de 2014 el
Patrimonio Neto consclidado es negativo por 33.359 miles de euros.

No obstante, el objetivo principal del Grupo en relacidn con la gestion del capital no es otro que el de
mantener los niveles suficientes de capital que permitan su continuidad como empresa en
funcionamiento. Por ello, la obtencion en mayo de 2011 de un préstamo participative sindicado por &l
Grupo, que a fecha 30 de junio de 2014 asciende a 45.316 miles de euros, considerado a efectos
mercantiles como mayor importe del Patrimonio Neto, ha sido claramente determinante,

Los elementos de ajuste con los que cuenta el Grupo para poder gestionar su riesgo de capital son, la
distribucion o no de los dividendos a pagar a los accionistas, reembolsar capital a los accionistas,
emitir nuevas acciones © vender activos para reducir la deuda ¢ la transformacién de parte de la
deuda en instrumentos de capital.

El Grupo ha hecho tradicionaimente seguimiento del indice de apalancamiento, en linea con la
practica del sector, como medida de |a relacion entre el Patrimenio Neto consolidado y su deuda neta.
La situacion actual de un Patrimonio Neto negativo, tal y como se ha expuesto anteriormente, hace
gue carezca de sentido la medicidn del indice de apalancamiento en el Grupo.

6. Informacion financiera por segmentos

Los Administradores del Grupo decidieron durante el ejercicio 2013 no ejercer actividad en las
oficinas de Londres, Berlin, Nueva York y Paris, concentrando la actividad en el mercade espaniol
donde Grupo Renta Corporacion tiene mayor experiencia y acumulacion de resultados. Es por este
motivo gue durante el gjercicio 2013, los Administradores de la Sociedad dominante procedieron a la
liguidacion de la totalidad de las sociedades extranjeras del Grupo (Nota 1) y en consecuencia,
interrumpir el segmento de negocio internacional.

6.1 Formaio principal de presentacion de informacién por segmentos: segmentos del negocio

A 30 de junio de 2014 y a 31 de diciembre de 2013, el Grupo esta organizado a nivel global en dos
unidades principales de negocio.

(i Edificios
(ii) Suelo

Los principales epigrafes para el gjercicio finalizado al 30 de junio de 2014 son:

Epigrafe Total
Edificios Suelo No asignados Consolidado
Ingresos ordinarios 4.380 - - 4.380
Consumo de mercaderias (3.754) (28.269) - (32.023)
Total activos 20.194 98.518 7.809 126.621
Total pasivos 32.836 123.685 3.459 159.980
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Los principales epigrafes para el gjercicio finalizado al 31 de diciembre de 2013 eran los siguientes:

Epigrafe Total
. Edificios Suelo No asignados Consolidado
Ingresos ordinarios 7.389 2.670 - 10.059
Consumo de mercaderias (6.320) {2.670) - (8.980)
Total activos 22.114 126.939 6.378 162.431
Total pasivos 38.900 150.726 3.644 194,270

6.2 Formato secundario de presentacion de informacidn por segmentos: seamentos geogréficos

Una vez interrumuido el segmento de negocio internacional, el Grupo opera exclusivamente en el

mercado nacional, centrando sus operaciones esencialmente en Madrid y Barcelona.

INGRESOS ORDINARIOS 30 junio 30 junio
2014 2013
Nacional 4.380 6.724
4.380 6.724

Analisis de ventas por segmento de actividad y area geografica:
30 junio 30 junio
ACTIVOS 2014 2013
Nacional Nacional
Edificios 4.380 4.054
Suelos - 2670
4.380 6.724

7. Inmovilizado material

El detalle v los movimientos de las distintas categorias del inmovilizado material se muestran a

continuacién:

Otras ins-
Terrenos y talaciones Otro

construcciones y mobiliario  Inmovilizado Tofal
31 de diciembre de 2013
Coste 14 345 237 596
Amortizacién acumulada {3) (245) (223) (471)
Importe neto en libros 11 100 14 125
30 de junio de 2014
Altas - - 9 9
Bajas - - (14) (14)
Bajas de amortizacion - - 14 14
Cargo por amortizacion - (16} (2) {(18)
Importe neto en libros final 11 84 21 116
30 de junio de 2014
Coste 14 345 232 591
Amortizacion acumulada (3) (281) (211) (475)
Importe neto en libros 11 84 21 116
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El Grupo tiene el titulo de propiedad adecuado de todos los bienes activos contabilizados.

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 no existe inmovilizado material sujeto a
restricciones de titularidad o pignorados como garantia de pasivos.

El Grupo tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
hienes del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

8. Activos intangibles

El detalle y movimientos de las distintas cafegorias de los activos intangibles se muestran a
continuacion;
Aplicaciones

Informaticas TOTAL
31 de diciembre de 2013
Coste 2.023 2.023
Amortizacién acumulada {1.858) (1.859)
Importe neto en libros 164 164
30 de junio de 2014
Cargo por amortizacion (83) {83)
30 de junio de 2014
Coste 2.023 2.023
Amonrtizacidon acumulada (1.942) {1.942)
Impaorte neto en libros 81 81

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembhre de 2013 no existen activos intangibles sujetos a
restricciones de titularidad o pignorados como garantia de pasivos.

9, Clientes v cuentas a cobrar

A 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 la composicidn de los clientes y cuentas a cobrar es
la siguiente:

30 junio 31 diciembre

2014 2013
Clientes por ventas y prestacion de servicios 1.557 3.193
Otras cuentas a cobrar 1.285 192
Depdsitos v fianzas corrientes 42 45
Administraciones publicas deudoras 1.051 801
Total cuentas a cobrar corrientes 3.935 4.231
Depdsites y fianzas no corrientes 33 33
Clientes por ventas y prestacion de servicios (Nota 22.6) 2560 250
Otras inversiones no cotrientes . 25 25
Total cuentas a cobrar no corrientes 308 308

En el epigrafe "Clientes por ventas y prestaciones de servicios” se registran principalmente los saldos
pendientes de cobro de las ventas realizadas recientemente, estando los saldos pendientes no
vencidos.
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En el epigrafe "Otras cuentas a cobrar” se registran basicamente provisiones de fondos realizadas
para impuestas, notarios, procuradores y ciertos anticipos a deudores.

El movimiento de las fianzas y depésitos constituidos es el siguiente:

No
corriente Corriente Total
Saldo final al 31 de diciembre de 2012 38 319 357
Disminuciones (5) (274) (279
Saldo final al 31 de diciembre de 2013 33 45 78
Disminuciones - {3) {3)
Saldo final al 30 de junio de 2014 33 42 75

10. Existencias

A 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 la compaosicion de las existencias es la siguiente:

30 junio 31 diciembre

2014 2013
Terrencs y solares 133.638 133.638
Edificios adguiridos para su rehabilitacion y/o transformacion 18.939 19.708
Opciones de compra 560 528
Provisiones (36.925) {8.655)
116.212 145.217

Ei epigrafe de terrenos y solares a 30 de junio de 2014 incluye activos por un valor de coste de
98.789 miles de euros gue han sido objete de entrega a las entidades financieras con motivo de la
adjudicacion de activos que se menciona al final de la presente nota. Estos activos tienen registrada
al 30 de junio de 2014 una provision por deterioro para ajustarse al valor de adjudicacion establecido
por un importe de 33.382 miles de euros.

En el epigrafe de existencias, el importe de intereses capitalizados acumulados a 30 de junio de 2014
y a 31 de diciembre de 2013 ascienden a:

30 junio 31 diciembre
2014 2013

Intereses capitalizados 9.367 9.367

No se han capitalizado intereses durante los seis primeros meses del gjercicio 2014 ni durante el
gjercicio 2013.

Se incluyen al 30 de junio de 2014 y al 31 de diciembre de 2013 inmuebles y terrenos afectos a
nréstamos hipotecarios registrados en el epigrafe de deudas financieras (en pasivos corrientes) por
importe de:

30 junio 31 diciembre

2014 2013
Existencias afectas a préstamos hipotecarios (importe neto) 15.053 17.081
Préstamos hipotecarios (Nota 13) 8.550 9.949
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El saldo de opciones de compra registradas a 30 de junio de 2014 (560 miles de euros) se compone
de los importes entregados en concepto de primas de opcién {528 miles de euros a 31 de diciembre
de 2013). El importe del activo subyacente opcionadeo a 30 de junio de 2014 asciende a 43.794 mites
de eurps, frente a los 77.514 miles de euros gue habia a 31 de diciembre de 2013.

El saldo neto de las opciones registradas corresponde a operaciones gue se estan estudiando con
rigor, y gue la Direccién del Grupo se planteara, una vez llegade su vencimiento, la continuidad del
proyecto en funcién de su adaptacidn a las condiciones de mercado. La finalidad de las opciones de
compra es la captacion, transformacién y venta de una cartera de inmuebles que cumple con los
criterios para la generacion de margen, objeto de la actividad del Grupo.

Las pérdidas por deterioro de valor de existencias contabilizadas en la cuenta de resultados a 30 de
junio de 2014 ascienden a 28.269 miles de euros (3.136 miles de euros de aplicacién a 31 de
diciembre de 2013).

Las pérdidas por deterioro de valor de existencias se han determinado en base a las valoraciones y
tasaciones realizadas por expertos independientes en la materia a 30 de junio de 2014 y asimismo,
en base al precio de adjudicacion acordadoe con las entidades financieras acreedoras en fecha 11 de
junio de 2014,

las valoraciones se han efectuado en concordancia con los metodos y principios de la Rovyal
Institution of Chartered Surveyors de Gran Bretafia y de acuerdo con los principios de valoracion
generalmente aceptados. Para aguellas existencias que se ha requeride valoracion, la misma la ha
llevado a cabo la empresa de valeracidon independiente Core Solutions, S.L.

Adjudicacién de activos

Con fecha 16 de mayo de 2014, Renta Corporacién Real Estate, S.A., Renta Corporacion Real Estate
ES, SAU. Renta Corporacion Finance, S.L.U. y Renta Corporacién Core Business, S.L.U.,
conjuntamente con Bankia, SAREB, ING Real Estate Finance, Deusiche Bank y Banco Popular
presentaron un escrito por el cual Bankia, en su condicién de banco agente del credito sindicado,
solicité la adjudicacion de activos a favor de la totalidad de las entidades financieras de los activas
afectos a créditos con privilegio especial y Banco Popular selicitd la adjudicacién de activos sobre los
que se ostentaha garantia bilateral.

En fecha 11 de junio de 2014 se produjo la sentencia firme del Juzgado Mercantil n°9 de Barcelona
con respecto a la entrega de los activos garantizados mediante hipoteca, que se realizé6 con
anterioridad a la aprobacion del convenio, a peticion del banco agente del crédito sindicado, Bankia, y
de Banco Popular, en virtud del acuerdo bilateral suscrito con las sociedades de Grupo Renta
Corporacion. La cancelacion de deuda resultante fue de 98.561 miles de euros con la entrega de
activos por un valor establecido de 65.418 miles de euros y una condonacion de 33.145 miles de
euros, todo ello establecido en el auto de adjudicacion por dacion en pago en base a la tasacion
realizada por un tasador independiente de acuerdo con las disposiciones y reguisitos contenidos en la
OCrden Ministerial EC0/803/2003 de 27 de marzo, sobre normas de valoracién bienes inmuebles y de
determinados derechos para ciertas entidades financieras, modificada por la Qrden EHA/3011/2007,
de 4 de octubre y por la Orden EHA/564/2008, de 28 de febrero.

Esta adjudicacion ha supuesto el reconocimiento de la dacidn en pago por cuanto la entrega del
precio se enliende efectuada en el mismo momento, si bien la entrega de la propiedad de los bienes
adjudicados no se producira de manera inmediata, sino diferida a partir del 15 de octubre de 2014,
Por esta razén, los bienes que finalmente estan pendientes de entrega permanecen en el epigrafe de
terrenos v solares con contrapartida en el epigrafe de Anticipos de Clientes (Nota 14) hasta su
entrega.
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11.  Efectivo y otros equivalentes al efectivo

30 junio 31 diciembre

) 2014 2013
Tesoreria 3.636 1.092
3.636 1.092

El saldo al 30 de junic de 2014 y 31 de diciembre de 2013 esta formado integramente por efectivo en
caja y cuentas corrientes en bancos.

No existen a 30 de junio de 2014 vy al 31 de diciembre de 2013 restricciones sobre el efectivo.

12. Capital y prima de emisién

Acciones Prima de

propias emision

Capital {Nota {Nota
{Nota 12.1) 12.2) 12.4) Total
Al 31 de diciembre de 2012 27.278 {2.199)  82.992 108.069
Al 31 de diciembre de 2013 27276 (2.199) 82.992 108.069
Al 30 de junio de 2014 27.276 (2.199) 82.992 108.069

12.17 Movimiento del ndmero de acciones

Acciones Acciones
ordinarias propias

Nominal Nominal Total
Al 31 de diciembre de 2012 27.10% 167 27.276
Al 31 de diciembre de 2013 27.109 167 27.276
Al 30 de junio de 2014 27.109 167 27.276

El capital social esta representado por 27.276.575 acciones ordinarias nominativas, de 1 euro de
valor nominal cada una de ellas totalmente suscritas y desembolsadas.

El valor nominal de cada una de las acciones a 30 de junio de 2014 y a 31 de diciembre de 2013 es
de 1 euro.

La Sociedad dominante inicid su cotizacién en bolsa el 5 de abril de 2006. Como consecuencia de la
presentacion del concurso voluntario de acreedores el 19 de marzo del 2013, quedé suspendida la
cotizacion bursatil de la Sociedad dominante en el mercado continuo.

Al 30 de junio de 2014 el Grupo tiene un Patrimonio Neto Consolidado negativo de 33.359 miles de
euros {31 de diciembre de 2013: 41.839 miles de euros) (Nota 4.2).

12.2 Operaciones ¢con acciones propias

No ha habido movimientos en la cartera de acciones propias en el gjercicic 2013 ni en los seis
primeros meses del ejercicio 2014,
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El niimero, nominal y coste de las acciones propias se muestra a continuacion:

Namero MNominal Coste Total
Saldo al 31.12.12 _166.300 167 (2.199)  (2.199)
Saldo al 31.12.13 166.300 167 (2.199)  (2.199)
Saldo al 30.06.14 166.300 167 (2.199)  {2.189)

A fecha 30 de junio de 2014 y a 31 de diciembre de 2013 no hay vigente ningtin plan especifico de
recompra de acciones de la Sociedad dominante, dado que durante el gjercicio 2011 se entregaron
las acciones del Plan de Acciones del 2008, dltimo plan vigente.

Esta autorizada la adquisicion derivativa de acciones propias hasta la cifra maxima permitida por la
ley, con la finalidad de contribuir a la liguidez de las acciones en el mercado, aprobadas por los
Consejos de Administracion de la Sociedad de fechas 20 de febrero de 2008, 29 de abril de 2009 y 28
de abril de 2010 y ratificadas por las Juntas Generales de Accionistas de fechas 25 de abril de 2008,
10 de junio de 2009 y 8 de junio de 2010Q.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Renta Corporacion celebrada ef 27 de junio de 2013,
autorizd al Consejo de Administracién para la compra de acciones propias. A continuacion se
transcriben los términos y condiciones del acuerde undécimo adoptade por la referida Junta General
de Accicnistas.

Autorizar expresamente al Consejo de Administracion, con facultad de delegacién, de acuerdo con lo
establecido en la Ley de Sociedades de Capital y concretamente en su articulo 146, la adquisicién
derivativa de acciones de la Sociedad en las siguientes condiciones;

a) Las adquisiciones podran realizarse directamente por la Sociedad o indirectamente a través de
sus sociedades dominadas.

b) Las adquisiciones se realizaran mediante operaciones de compraventa, permuta o cualquier
ofra permitida por la Ley.

c) Las adquisicicnes podran realizarse, en cada momento, hasta la cifra maxima permitida por la
Ley.

d} Las adquisiciones deberan realizarse por un precio igual al de la cotizacién de cierre del dia
habil bursatil inmediatamente anterior en el que tenga lugar, en su caso, ia adquisicién, con
unas diferencias maximas de mas el 20% o menos el 20% de ese valor de cotizacidn de cierre.

e) La presente autorizacidon se otorga por un plazo maximo de 5 afios.

Asimismo, y a los efectos previstos en la Ley de Scciedades de Capital, otorgar expresa autorizacién
para la adquisicidén de acciones de la Sociedad por parte de cualquiera de las sociedades dominadas
en los mismos términos resultantes del presente acuerde.

Expresamente se hace constar que las acciones que se adquieran como consecuencia de la presente
autorizacidon podran destinarse tanto a su enajenacién o amartizacion como a la aplicacién de los
sistemas retributivos contemplados en la Ley de Sociedades de Capital, asi como al desarrollo de
programas que fomenten la participacién en el capital de la Sociedad tales como, por gjemplo, planes
de reinversion de dividendo, benos de fidelidad u otros instrumentos analogos.
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La presente autorizacién sustituye y deja sin efecto, en la cuantia no utilizada, la acordada por la

Junta General de Accionistas celebrada el 20 de junio de 2012.

12.3 Reédimen de transmision de las acciones

Ef artfcule 13 de los Estatutos Sociales actualmente en vigor no prevé restriccion alguna a la libre

transmisibilidad de acciones.

En este sentido a 30 de'junio de 2014 y a 31 de diciembre de 2013, no existe restriccion alguna a la

libre transmisibilidad de accicnes.

12.4 Prima de emision de acciones

Gastos de
ampliacion Prima de
de capital Emisidn Total
Saldo al 31 de diciembre de 2012 (6.428) 89.420 82.992
Saldo al 31 de diciembre de 2013 (6.428) 89.420 82.992
Saldo al 30 de junio de 2014 {6.428) 89.420 82.992

La prima de emision es de libre disposicidn. No obstante, mientras la Sociedad tenga pérdidas

pendientes de compensar, no sera distribuible.

Durante el primer semestre del 2014 y durante el gjercicio 2013 no se ha producido ningun

movimiento.

12.5 Principales accionistas de la Sociedad dominante

Los accionistas principales de la Saciedad dominante al 30 de junio de 2014 y al 31 diciembre de
2013, con un porcentaje de control superior al 5% del capital social de la Sociedad dominante, de

forma directa o indirecta, son los siguientes:

30 de Junio de 2014 30 diciembre de 2013

Nombre Porcentaje Nimero de acciones Porcentaje Namero de acciones
Directas Indirectas Total Directas Indirectas Total

D. Luis Hernandez
de Cabanyes 1,182% 36,761% 37,943% 1,182% 36,761% 37.943%
WilcoxCarporacion
Financiera, S.L. 3,666% 1,844% 5,510% 3,666% 1,844 % 5,510%
0. Blas Herrero
Farnandez - 9.841% 9,841% - 9,841% 9,841%
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13.  Deudas financieras

La composicién de las deudas financieras a 30 de junio de 2014 y a 31 de diciembre de 2013 es la
siguiente:

30 junio 31 diciembre
2014 2013

Corriente
Préstamos hipotecarios 8.550 9.949
Préstamo Sindicado 5134 102.883
Préstamo Participativo Sindicado 45.316 44 862
Deudas por intereses 1.327 1.781
Total deudas financieras 60.327 159,475

pe — e o ——— e

Las deudas con entidades de crédito devengan intereses a una tasa de mercade, todas basadas en
el Euribor mas un diferencial.

Los movimientos habidos en las deudas con entidades de crédito durante los seis primeros meses del
ejercicio 2014 y durante el ejercicio 2013 han side los siguientes:

Préstamos Deudas por Préstamo Préstamo Total

hipotecarios intereses  sindicado  Participativo
Saldo al 31 de diciembre de 2012 11.897 1.274 102.071 44.410 159.852
Intereses cargados - 1.878 - - 1.878
Intereses pagados - {107) - - (107)
Intereses capitalizados - {1.264) 812 452 -
Cancelacidn de financiacién (1.948) - - - (1.948)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 9.949 1.781 102.883 44.862 159.475
Intereses cargados - 868 - - 868
Intereses capitalizados - (1.266) 812 454 -
Cancelacién de financiacion {1.399) (56) {98.561) - (100.016)
Saldo al 30 de junio de 2014 8.550 1.327 5.134 45.316 60.327

Al respecto del Prestamo sindicado v del Préstamo participative cabe distinguir dos situaciones en lo
que se refiere a las condiciones de los mismos previas y posteriores a la aprobacién de la salida del
concurso de acreedores de la Sociedad dominante y sociedades dependientes (sentencia de
aprobacion del convenio), acaecida en fecha 8 de julio de 2014 (Nota 25).

La Sociedad dominante, conjuntamente con otras sociedades det Grupo, venia actuando como
garante de un contrato de crédito sindicado (sindicado mas participativo, renegociade en ¢l mes de
mayo de 2008 y cuyas condiciones fueron modificadas en junio de 2011). Este contrato lo ostenta la
saciedad del Grupo Renta Corporacion Real Estate Finance, S.L.U.

El contrato de préstamo sindicado, tenia una duracién de 8 afios desde su nacimiento en mayo 2012
para los tramos sénior y bilateralizado y de 10 afios para e! participativo.

La conformacion del mismo era del siguiente modo:
) Préstamo participativo, gue tendra la consideracion de Patrimonio Neto a efectos mercantiles.
Tiene un plazo de 10 aflos vy sera repagado a través de dos vias: i) un porcentaje del beneficio

neto anual consolidado del Grupo; y ii) el excedente de caja generado en la venta de cartera
previa al 2009 tras la amortizacion del crédito sénior.
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° Crédito sénior con un plazo de 8 afios siendo su amortizacion a vencimiento, si bien se
produciran amortizaciones anticipadas obligatorias con la venta de los activos que componen la
cartera previa al 2009,

) Tramo bilateralizado y con las mismas condiciones de amortizacion y vencimiento que el
crédito sénior.

El tipo de interés del Préstamo Sindicado es del 1% fijo anual. En el caso del Participativo se
devengaria un interés extraordinario en funcidn de los resultados del Grupo y pagadero al
vencimiento del mismo, en el caso del préstamo senior y bilateralizado se devengard un interés
extracrdinario sobre la diferencia entre el valor de las existencias gue garantizan el préstamo y su
valor de realizacion.

£l préstamo sindicado estaba garantizado principalmente con hipoteca de practicamente la totalidad
de los activos de la carlera {existencias) previa al 2009 de una de las sociedades del Grupo {(Nota 11).
Dicho préstamo debia ser amortizado anticipadamente por los importes que se generen mediante la
desinversion de la cartera en garantia. Asimismo, las entidades financieras acreedoras, anualmente,
tenian la pesibilidad de amortizar su deuda con la adjudicacion de algunos de los activos que estan
en garantia, bajo ciertas circunstancias.

Durante el primer semestre del afio 2014 el tipo de interés medio de la deuda ha sido del 1,65%
(primer semestre del 2013; 1,57%).

Con motivo de la salida del concurso de acreedores mencionada, y después de la cancelacion de
parte de la deuda acaecida con motivo de la adjudicaciéon de activos (Nota 10), las deudas
remanentes del Préstamo sindicado y Préstamo participativo a 30 de junio de 2014 quedaran sujetas
a las cendicionas recogidas en la alternativa B establecida en la sentencia de aprobacion del
convenio (Nota 25).

El importe en libros de deudas financieras esta denominado en euros,

14, Proveedores y ofras cuentas a pagar

La composicion de los saldos de proveedores y otras cuentas a pagar a 30 de junio de 2014 y a 31 de
diciembre de 2013 es la siguiente:

30 junio 31 diciembre

2014 2013
Acreedores comerciales 5,520 5.543
Remuneraciones pendientes de pago 79 64
Otras cuentas a pagar 94 88
Anticipos de clientes 65.695 -
Hacienda Publica acreedora por diversos impuestos 25.853 25.683
97.241 31,378

El valor contable de las deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable, dado que el efecto det
descuento no es significativo.
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El epigrafe "Hacienda Plblica acreedora por diversos impuesios” incluye basicamente, un saldo a
pagar por 21.061 miles de euros {31 de diciembre de 2013: 21.061 miles de eurcs) correspondiente a
la deuda por aplazamientc de IVA a corto plazc y el importe de los intereses devengados y no
pagados a 30 de junio de 2014 que ascienden a 3.556 miles de euros (31 de diciembre de 2013:
3.033 miles de euros).

El importe de "Anticipos de clientes” corresponde bésicamente al importe facturado pendiente de la
entrega de los activos adjudicados, que se realizé con anterioridad a la aprobacion del convenio, en
fecha 11 de junio de 2014 a peticion del banco agente del crédito sindicade Bankia y Banco Popular,
en virtud del acuerdo bilateral suscrito con las sociedades de Grupo Renta Corporacion (Nota 10).

Las deudas devengan una tasa de mercado y por lo tanto el valor de realizacidn de las deudas se
aproxima a su valor en libros.

Las deudas en moneda extranjera a 30 de junio de 2014 vy a 31 de diciembre de 2013 no son
significativas.

16. Diferencia acumulada de conversidn

Las diferencias de conversion se genegraban principalmente por la participacion de la Sociedad
dominante en Renta Properties (UK) y subgrupo, y en Renta Corporation (USA). El movimiento ha
sido el siguiente:

Conversion
31 de diciembre de 2012 _ {6.069)
Diferencias de conversién:
— Grupo 6.069

31 de diciembre de 2013 =
30 de junio de 2014 -

=]

Como consecuencia de las liquidaciones producidas durante el sjercicic 2013 de las filiales
extranjeras, Renta Properties (UK) y Renta Corporation {USA}, se procedio a reconocer en la cuenta
de pérdidas ganancias del ejercicic 2013 el efecto de las diferencias de conversion de dichas
sociedades.

16. Impuestos diferidos

El movimiento en la cuenta de activos por impuestos diferidos ha sido el siguiente:

30 de junio 31 de diciembre

2014 2013
Saldo inicial 444 1.309
{Cargo¥Abono en la cuenta de resuitados - (865}
Saldo final 444 444
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El movimiento en la cuenta de impuestos diferidos pasivos ha sido el siguiente:

30 de junio 31 de diciembre

2014 2013
Saldo inicial (2.009) (1.760)
{Cargo)/abono en la cuenta de resultados 2.009 {249)
Saldo final . - (2.009)

No existen impuestos diferidos actives o impuestos diferidos pasivos ne reconocidos cuyo importe sea
relevante.

17.  Impuesto sobre sociedades

Al reunir los requisitos establecidos en el Régimen de Grupos de Sociedades previsto en el Capitulo
VIl del titulo VIl del Real Decreto Legislative 4/2004 de 5 de marzo por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley del Impuestc sobre Sociedades, desde el gjercicio 2002 y hasta el gjercicic 2012
Renta Carporacién Real Estate, S.A. (sociedad dominante del Grupo) consolidaba fiscalmente
conjuntamente con otras sociedades participadas.

Con motive de la presentacion de la solicitud de concurso voluntario de acreedores en fecha 19 de
marzo de 2013 (Nota 4.2), el Grupa perdid el derecho a la tributacion censclidada por el Impuesto de
Sociedades y por IVA, por lo que las sociedades integrantes del mismo pasan a tributar de forma
individual.

El (gasto) / ingreso por el Impuesto sobre Sociedades se compone de:

30 de junio de 30 de junio
2014 de 2013

Impuesto diferido {(Nota 16) 2.009 -
2.009 "

17.1 Bases imponibles

Al 20 de junio de 2014, tras la extincidn del Régimen de Consolidacidn fiscal en el gjercicio 2013, el
Grupo dispone de bases imponibles fiscales negativas pendientes de compensar por importe
agregado de 259.368 miles de euros. El detalle de las mismas por aflo de generacidn es el siguiente:

Afic de generacion Base imponible negativa Ultimo afio de aplicacién
2013 1.969 2031
2012 43.586 2030
2011 7.594 2026
2010 38.616 2025
2009 78.340 2024
2008 89.263 2023

259.368

No hay bases imponibles negativas pendientes de compensar de las filiales extranjeras dado gue se
liquidaron durante el gjercicio 2013.
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17.2 Otros aspectos

Todas las sociedades incluidas en la consclidacién tienen abiertos a inspeccion por las autoridades
fiscales los cuatro ultimes ejercicios de los principales impuestos que le son aplicables, a excepcion
del Impueste sobre Sociedades gue lo esta para los Ultimos cinco afios.

Como consecuencia, entre ofras, de las diferentes posibles inferpretaciones de la legislacion fiscal
vigente, podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccicn. Los
Administradores de la Sociedad dominante consideran gque dichos pasivos, caso de producirse, no
afectarian significativamente a estos estados financieros resumidos consolidados.

18. Ganancias por accién

18.1 Basicas

Las ganancias hasicas por accidén se calculan dividiendo el beneficic atribuible a los accionistas de la
Sociedad dominante entre el numero medic ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante
el ejercicio, excluidas las acciones propias adquiridas por la Sociedad dominante (Nota 12.1).

30 junio 30 junio

2014 2013

Beneficto / {Pérdida) del ejercicio 8.480 (5.029)

N® medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion 27.110.275 27.110.275
Ganancias / (Pérdidas) basicas por accién:

- De las actividades que contintian 0,31 (0,19)

18.2 Diluidas

Las ganancias diluidas por accion se calculan ajustande el beneficio atribuible a los accionistas de la
Scciedad vy el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion para reflejar la
conversion de todas las acciones ordinarias potenciales diluidas. No hay diferencias respecto a las
basicas.

19. Costes financieros netos

El desglose del epigrafe de costes financieros netos es el siguiente:
30 junio 30 junio
- 2014 2013

Gastos financieros:
— Intereses de préstamos (1.378) (2.708)

— Deterioro de instrumentos financieros y de activos disponibles (695)
para la venta
{(1.378) {3.403)
Ingreses financieros:
— Otros ingresos 33.154 2.145
33.154 2.145
Costes financieros netos B 31.776 (1.258)
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El saldo a 30 de junio de 2013 de! epigrafe “Deterioro de instrumentos financieros y de activos
dispenibles para la venta® se componia de un importe de 168 miles de euros correspondientes a la
pérdida por la venta de las participaciones de la sociedad Mixta Africa, S.A. v de un importe de 527
miles de euros correspondientes a la pérdida originada por el acuerde alcanzado en el gjercicio 2013
con dicha sociedad para la cancelacion de los créditos (Nota 22.6).

A 30 de junio de 2014, los ingresos financieros se corresponden basicamente a la quita financiera
producida en el acto de adjudicacion de activas con las entidades financieras {Nota 10).

20. Confingencias / provisiones

Contingencias

No existe ni ha existido procedimiento gubernativo, legal, judicial o de arbitraje (incluides, los que
estan en curso o pendiente de resolucion o aquellos gque el Grupo tenga conocimiento que afecte a la
Sociedad dominante o a las sociedades del Grupo) que haya tenido en el pasado reciente, o pueda
tener, efectos significativos en la Sociedad dominante y/o la posicidn o rentabilidad del Grupo, a
excepcion de lo mencionado en la Nota 21,

Provisiones

La Direccion del Grupo tiene dotada a 30 de junio de 2014 y a 31 de diciembre de 2013 una provision
que cubre las responsabilidades por litigios y otras reclamaciones, asi como en su caso el importe de
las obligaciones presentes, pasivos contingentes y compromisos a los que debiera hacer frente el
Grupo, clasificada en provisiones para riesgos y gastos no corrientes.

La provisidon para riesgos y gastos tiene como objetivo la cobertura de responsabilidades y
obligaciones exigidas al Grupo en reclamaciones v litigios en curso ante autoridades administrativas vy
tribunales competentes. Estas derivan de posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal
vigente. Por un lado, relativas a la aplicacion del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales (ITP) y
al calculo de la hase del impuesto de construcciones, instalaciones y obras (ICIO) y por otro lade, las
relativas a inspecciones fiscales.

El Grupo considera que la aplicacion de dicha provision es indeterminada en el tiempo y en cualquier
¢aso superior a un afio. Su vencimiento no esta claramente establecido pues depende de factores
externos, tales como la celeridad de las Auteridades y Tribunales Competentes.

La cuantificacion de dicha provision estd basada en los importes reclamados por las Autoridades
Competentes.

El saldo de dicha provision a 30 de junio de 2014 y a 31 de diciembre de 2013 asciende a 1.406 miles
de euros. Dicha provisién se considera suficiente.
21.  Compromisos

a) Avales y qarantias

A 30 de junio de 2014 y a 31 de diciembre de 2013 el Grupo tiene avales prestados a favor de
terceros y entidades financieras por un importe de 1.576 miles de euros. Dichos avales
garantizan en ambos ejercicios basicamente obligaciones de pago frente a la Administracion
Pulblica.
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b) Opciones de compra

La naturaleza de la actividad de las sociedades de Grupe Renta Corperacion comporta gue los
inmuebles adquiridos se contabilizan como norima general como existencias.

En la partida de existencias se recogen las primas pagadas por el Grupo por las opciones de
compra sobre activos inmobiliarios. La siguiente tabla detalla ef numero de las opciones en
cartera, su coste y los derechos de inversion que éstas representan:

30 junio 31 diciembre

2014 2013
Numero de opciones 1 12
Primas de Cpciones 560 528
Derechos de inversion per Opciones de compra 43.794 77.514

A 30 de junio de 2014 y a 31 de diciembre de 2013 las primas de opciones de compra no vencidas no
se han provisionado,

A 30 de junio de 2014 y a 31 de diciembre de 2013 no hay contrates importantes ajenos al negocio
ordinario del Grupo y a su financiacion que sean relevantes ni contratos celebrados por cualguier
miembro del Grupo que coniengan una clausula en virtud de fa cual cualguier miembro del Grupo
tenga una obligacion ¢ un derecho que sean relevantes para el Grupo.

22, Saldos vy transacciones con empresas y partes vinculadas

221 ldentificacién de empresas y partes vinculadas

22.1.1 Miembros de los érganos de administracidn de Renta Corporacion Real Estate, S.A.

La composicién del Consejo de Administracién de la Scciedad dominante asi como la condicion de
sUs miembros de acuerdo con lo establecido en los Estatutos Sociales y en el Reglamento del
Consejo de Administracion a fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas se
refleja a continuacién:

Nombre Cargo Caracter del cargo

D. Luis Hernandez de Cabanyes Presidente y Consejero Ejecutivo
Delegado

D. David Vila Balta Vicepresidente y Consejero Ejecutive
Delegado

D. Juan Gallostra Isern Consejero Externo independiente

D. Carlos Tusquets Trias de Bes Consejero Externo independiente

D. Blas Herrero Fernandez Consejero Dominical

D.? Elena Hernandez de Cabanyes Consejera Ctro consejero externo

D. Javier Carrasco Brugada Secretario consejerg Ctro consejero externo
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22.1.2 Directivos clave de la Sociedad

De acuerdo con a definicién de alto directivo del Cédigo Unificade de Buen Gobierno, los directivos
clave del Grupo son todas aguellas personas que forman parte de la alta direccién, asi como el
auditor interno. En concreto son 2 personas, que coinciden con los dos consgjeros ejecutivos.
Mencionar que el auditor interno finalizé su relacién profesional con el Grupo a principios de 2013,

22.1.3 Control del Consejo de Administracion en el capital social de Renta Corporacion Real Estate,
S.A.

Los miembros del Consejo de Administracion son titulares u ostentan el control de las siguientes
participaciones al 30 de junio de 2014 y a 31 de diciembre de 2013:

30 de Junio de 2014 31 de diciembre de 2013

Directas Directas Directas | Directas | Indirectas Total
D. Luis Hernandez de Cabanyes 1,182% 38,761% 37.843% | 1,182% 36,761% 37,843%
D. David Vila Balta 0,577% - 0,577% 0,577% - 0,577%
D. Juan Gallostra Isem 0,000% - 0,000% 0,000% - 0,000%
D. Carlos TusquetsTrias de Bes 0,400% - 0,400% 0,400% - 0,400%
D. Ignacio Lépez det Hierro
Bravo (*} - - - 0,002% - 0.002%
D. Blas Herrero Fernandez - 9,841% 9,841% - 9,841% 9,841%
Dia. Elena Hernandez de
Cabanyes 2,255% - 2,255% 2,255% - 2,255%
D. Javier Carrasco Brugada - - - - - -

(*) Cesd en su cargo en junio de 2013,

22.2 Ventas de bienes,_prestacién de servicios e inqresos financieros

Ingresos financieros:

Empresas vinculadas por accionistas en comuin

- Mixta Africa, S.A.
Total ingresos financieros:

22.3 Compras de bienes, servicios recibidos v gastos financieros

30 junio 2014

30 junio 2013

56

56

Servicios recibidos:

Empresas vinculadas por accionistas en comun

30 junio 2014

30 junio 2013

- Second House, S.A. 42 -
- Closa Asociados. Correduria de Seguros, S.L. 39 58
- Dinomen, S.L. 10 18
- Hilo de Inversiones, S.L. - 34
Total servicios recibidos: 91 110
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22.4 Remuneraciones pagadas a los miembros del Conselo de Administracidn de la Sociedad
dominante.

A continuacién se muestra un cuadro con la remuneracion en virtud a su pertenencia al Organo de
Administracion percibida por los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad dominante
durante los seis primeros meses del ejercicio 2014 y 2013:

De 1 de enero a 30 de [unio

Concepto 2014 2013
Asistencia a las reuniones del Consejo de Administracion
/ Comisiches Delegadas 76 63

El importe total en primas de los seguros de responsabilidad civil devengados por la Sociedad
dominante respecto a los miembros del Consejo de Administracion y a los aitos directives asciende a
21 miles de euros, en los seis primeros meses del ejercicio 2014 (30 miles de euros a 30 de junio de
2013). Asimismo, el importe total en primas de los seguros medicos satisfechos por la Sociedad
dominante respecto a los altos directivos v Consejeros gjeculivos asciende a 0 miles de euros {4
miles de euros en junio de 2013).

22.5 Remuneracion por la relacién laboral al personal directivo clave y administradores

30 junio 30 junio

2014 2013
Salarios vy otras retribuciones a los Consejeros Ejecutivos 259 362
259 362

228 Saldos al cierre derivados de ventas y compras de bienes v servicios

30 junio 31 diciembre

2014 2013

Cuentas a cobrar a largo plazo
Empresas vinculadas por accionistas en comin

- Mixta Africa, S.A 250 250
Total cuentas a cobrar largo plazo 250 250
Cuentas a cobrar a corto plazo
Empresas vinculadas por accionistas en comiin

- Fundacién Renta Corporacion 35 -
Total cuentas a cobrar corte plazo 35 -
Total cuentas a cobrar 285 -

Con fecha 14 de junio de 2013 los accionistas de Mixta Africa, S.A. alcanzaron un acuerdo que
establece el pago v la cancelacion de las deudas e intereses y del importe de las acciones que la
Sociedad dominante tenia como activo disponible mantenido para la venta. Al 30 de junio de 2014 v
31 de diciembre de 2013 el saldo pendiente de cobro asciende a 250 miles de euros, cuyo
vencimiento es diciembre de 2015 (Nota 9).

30 junio 31 diciembre

2014 2013
Cuentas a pagar a corto plazo
Empresas vinculadas por accionistas en comun
- Binomen, S.L. 2 2
Total cuentas a pagar 2 . 2
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23. Efectivo generado por las operaciones

De 1 enero a 30 junio

Nota 2014 2013

Resultado del gjercicio antes de impuestos 6.471 (5.029)
Ajustes de:
= Amortizacidn de inmovilizado material 7 18 22
— Amortizacién de activos intangibles 8 83 154
— (Beneficio)/pérdida de inmovilizado material e intangible (ver - 1

debajo)
— Correcciones valorativas por deterioro 10 28.269 3.028
— Variacién de provisiones - (3.488)
— Ingresos financieros 19 (33.154) {1.685)
— Gastos financieros 19 1.378 2.708
— Variacidn valor razonable activos financieros dispeonibles para - 695

la venta
— Diferencia de cambio - 4,659
— Otros ingresos y gastos - {(6.343)
Variaciones en el capital circulante §6.394 5.984
— Existencias 10 736 2.369
- Clientes y otras cuentas a cobrar 9 296 543
— Proveedores y ofras cuentas a pagar corrientes 13 65.362 3.072
Efectivo generado en las operaciones 69.459 706
24, tra_informacidn

24.1 Numero promedio de empleados del Grupo por cateqoria vy sexo

30 junio 2014 30 junio 2013

Mujeres  FHombres Total Mujeres Hombres Total
Direccion - 2 2 - 3 3
Titulados, 15 6 21 28 12 40
técnicos y
administrativos
Servicios 2 - 2 1 - 1
TOTAL 17 8 25 29 15 a4

24.2 Honorarios de auditores de cuentas v sociedades de su grupo

Los honorarios devengados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. correspondientes a la
revisién de los estados financieros intermedios resumidos consolidados a 30 de junio de 2014
ascienden a 20 miles de euros.
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25. Hechos posteriores

Con fecha 8 de julio de 2014, el Juzgado Mercantil n® 9 de Barcelona procedid a la aprokacién de la
propuesta de convenio conjunto presentada por Grupo Renta Corporacién. Concursalmente, desde la
fecha de la sentencia, se despliegan todos los efectos del convenio y cesan todos los efectos de la
declaracion del concurso, asi como a la administracién concursal en su cargo.

E! plazo de oposicidn a la propuesta del convenio de acreedores aprobada sera hasta el préximo 8 de
septiembre de 2014, dando firmeza a la sentencia en tal fecha.

El 13 de junio de 2014 se celebré la junta de acreedores, habiéndose adheride a la propuesta de
convenio, acreedores que representaban un 96,3% del pasivo ordinario. Tal propuesta se
estructuraba en funcion de la diferente clasificacion de los créditos.

Para los créditos con privilegio especial de las entidades financieras, se planteaba la adjudicacién a
favor exclusivo del acreedor que gozara del primer range hipotecario de los activos lihres de cargas,
una dacién en pago a cambio del 66% de la deuda con este privilegio. Tal adjudicacion se realizé el
11 de junio de 2014 a peticion del banco agente del crédito sindicado (Bankia), y de Banco Popular,
en virtud del acuerdo bilateral suscrito con las sociedades de Grupo Renta Corporacién. La
cancelacién de deuda resultante fue de 98.561 miles de euros con ia entrega de activos por valor de
65.416 miles de euros y una condonacion de 33.145 miles de euros.

Citar que con fecha 2 de junio de 2014, la Agencia Tributaria impugnd la modificacion de las listas de
acreedores definitivas con motivo de la adjudicacion de activos realizada el 11 de junio a favor de las
entidades financieras, donde sus crédites pasaban a tener calificacién de créditos ordinarios. Su
peticién, una vez perdido el privilegio especial, es que se le reconociera expresamente gue un 50%
del principal de su credito quedara como privilegiado, el otro 50% restante como c¢rédito ordinario y
sus intereses como crédito subordinado. El importe total sobre el que se presenta la alegacion es de
9.846 miles de euros.

Con fecha 16 de julio de 2014, Grupo Renta Corporacion contesté a la demanda incidental de
impugnacién de la Agencia Tributaria por la medificacion de la lista de acreedores alegando que no
se ha infringido ninguna norma, sino un cumplimiento estricto del procedimiento de modificacion del
texto definitivo de la lista de acreedcres tal y como establece la Ley Concursal, quedando pendiente
de resolucion judicial del contencioso detallado.

Los créditos con privilegio general, se pagaran, tal como refleja la Ley Concursal, el primer 50% a la

fecha de la sentencia de aprobacién de la propuesta de convenio vy el otro 50% quedara transformado
en credito ordinario regulade con las diferentes alteinativas propuestas en el convenio de acreedores.
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Para los creditos ordinarios y subordinados se planeaban tres alternativas diferentes.

o La alternativa A, se fundamenta en quitas y esperas. A los créditos afectos por la presente
alternativa se les aplicard una quita progresiva en funcién de su importe, con quitas que van
desde el 10% hasta el 85% para importes mayores de 50 miles de euros. El calendario de
pagos para todos los tramos establece un afo de carencia y un pago amortizado creciente
para los siguientes 7 afics. Los acreedores subordinados a los que se apligue esta alternativa
quedan afectos a los porcentajes de quita citados pero los plazos de espera se computaran a
partir del integro cumplimento del convenio en la presente alternativa respecto de estos dltimos.

e En la alternativa B, los créditos acogidos a esta alternativa seran satisfechos en un 70% de su
importe mediante conversion en acciones de Renta Corporacién Real Estate, S.A. a través de
una ampliacién de capital por compensacion de créditos, a un canje de 5,9 euros de deuda por
1 accién de Renta Corporacién Real Estate, S.A. que se realizara en el Ultimo trimestre del afio
2014. La parte no capitalizada, permanecerd como deuda participativa con vencimiento Unice a
los 8 afios, siempre que hayan sido satisfechos los pagos ordinarios de la alternativa A. La
parte de deuda no capitalizada contara cen una garantia hipotecaria de primer rango sobre un
active por importe de 15.000 miles de euros. Existe posibilidad de amortizacién anticipada
sobre esta parte de la alternativa B con un porcentaje de caja generado con la venta de dos
activos: Pere IV y Canoves, y con un barrido sobre el sobrante de caja libre al final de cada
ejercicio detraidos todos los costes operativos vy una caja minima de seguridad.

e La alternativa C: conversion o mantenimiento de créditos participativos sin amortizacicnes
intermedias. Dichos créditos seran satisfechos en un Unico pago no antes del 31 de diciembre
de 2022, El referido pago sélo se efectuara si las deudoras dispusieran de Caja Libre
Disponible suficiente para satisfacerlo integramente. En caso contrario, los acreedores no
tendran nada mas que pedir ni reclamar a las deudoras.

La fecha para acogerse a las diferentes alternativas vencid el 22 de julio de 2014, La mayoria de los
acreedores se han acogidos a la alternativa A, con excepcidn de las entidades financieras que se han
acogido a la alternativa B. Por lo tanto, a fecha de formulacion de estos estados financieros
intermedios resumidos consoclidados al 30 de junio de 2014 solamente gqueda pendiente de determinar
la categorizacion final del crédito con la Agencia Tributaria, por impugnacién mencicnada
anteriormente.

El convenic aprobado contempla la fusion por absorcién de Renta Corporacion Real Estaie ES,
S.AU. (Sociedad absorbente) con las scciedades Renta Corporacion Real Estate Finance, S.LU. y
de Renta Corporacidn Real Estate Core Business, S.L.U. (Sociedades absorbidas). El objetivo de
dicha fusion es la concentracion de los bienes, derechos y obligaciones de que son litulares las
anteriores sociedades en una sola, Renta Corporacion Real Estate ES, S.A.U. Los principales
beneficios que se obtienen de este proceso de reestructuracién empresarial son la mejora de la
capacidad operativa del Grupo; la simplificacién de la estructura societaria y ahorro de costes
operativos; la racionalizacion de los servicios de direccion, administrativos y de gestién; la
simplificacién de la estructura financiera de las sociedades y adecuacion a la actividad empresarial
que desarrollan en la actualidad; conselidacién y dimensionamiento del Grupo en el mercado,
consolidacién del patrimonio neto de la sociedad resultante de la fusion y por Gltimo, |a optimizacion
de las pérdidas fiscales acumuladas en ias diferentes sociedades del grupo. El 14 de julic de 2014 fue
aprobado el proyecto de fusion, iniciandose el mes de oposicién en la fecha de publicacion del ultimo
anuncio de [a fusion. Previsiblemente se obtendra la escritura de fusién durante el préximo mes de
septiembre.
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E! resultado final de los efectos concursales, se podran establecer una vez finalizado el plazo de
oposicidn a ta aprobacion de la propuesta del convenio de acreedores, y una vez se obtenga la
resolucion judicial de contencioso con la Agencia Tributaria, ambos aspectos antes mencionados.

RE IR KRR R IR A AR RIKK AR
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(Importes expresados en miles de euros)

Sociedades Dependientes incluidas en el Perimetro de Consolidacién

Anexo |

Parlicipacion
directa ]
Y% Sociedad Titular | Supuesto por
Costeen | Sobre de la el que
Dengminacidn Secial Domicilio Mls Eur. : Nominal i Participacidn consolida  Actividad ; Audilor
Via Augusta 252- Renta
260. Corporacion
Reanta Corporacion Real Barcelona Real Estate, Inlegracién No
Estate Finance, S.L.U. | (Espafia} G07 | 100% | S.A. ___global (1 auditada
Via Augusta 252- Renta
260. Corporacién
Renta Corporacién Real Barcelona Real Estate, Integracion
_Estate E.S., S.A.UL (Espaiia) 37.075| 100% | S.A. global n PwC
Via Augusta 252- Renta
260. Corporacion
Renta Corporacidn  Core ; Barcelona Real Estate, | Inlegracitn
‘Business, S.L.U. _i_(Espana) 3 100%iSA i _global (1) PwC
Via Augusta 252- Renta
260. Corporacion
Renta Corporacién Real Barcelona Real Estate, ¢ Integracién No
_Estate 2., S.L.U. _| (Espafia) i 31 100%|S.A, global (1) audilada

La fecha de cierre de las Gllimas cuentas anuales es 31 de diciembre 2013,

Actividad:

{1) Negocio edificios y suelo y prestacion de servicios.
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1. Evolucidn de los negocios y situacion ¢lel Grupo

Los primeros seis meses del afio 2014 han servido para confirmar la tendencia positiva percibida en
el ultimo trimestre del afio anterior. Hay varios factores que permiten explicar el avance significativo
que se ha producido en la economia espafola. El primero de ellos es el saneamiento econdmice
realizado por un sector privado mas competitivo v eficiente en el uso de los factores productivos.

Destaca el crecimiento en inversion en bienes de equipo mas modernos y centrados en aumentar la
productividad de las compaiiias. Esto a su vez, apoyado en la rapidez de la recuperacion de la
confianza tanto de empresarios como de consumidores. Otro de los factores claves ha sido la mejora
de las condiciones financieras centradas en un acceso al crédito mas facil gue con anterioridad.

En el ambito inmobiliario, estos primeros seis mesas siguen con la linea marcada en el Ultimo
trimestre del 2013. Apetito importante de fondos internacionales por activos centrados en el area
residencial y seguimiento oportunista de aclivos terciarios. La tendencia prevista es un lento
crecimiento del sector vinculado de manera directa al crecimiente de la economia espafiola y la
capacidad de conseguir financiacion.

El dia 27 de marzo de 213 fue admitido el concurso voluntario de continuidad solicitado por el
Consejo de Administracion de Renta Corporacién Real Estate, S.A., conjuntamente con el de [as
sociedades del mismo grupo Renta Corporacidn Real Estate ES, S.A.U., Renta Corporacién Real
Estate Finance, S.L.U. y Renta Corporacion Core Business, S.L.U. La viabilidad del Grupo se hasaba,
en primer lugar, en la simplificacién societaria y la reduccion de los costes de estructura y de
personal, procesos que han sido llevados a cabo a lo largo del gjercicio 2013, y que han supuesio
una enorme simplificacion organizativa y una importante disminucion de costes para el futuro.

Con fecha 8 de julio de 2014, el Juzgado Mercantil n® 9 de Barcelona procedié a la aprobacion de la
propuesta de convenio presentada por Grupc Renta Corporacion, cesando todos los efecios de la
declaracion del concurso y asimismo a la administracion concursal en su cargo. Derivado de la propia
aprobacion del convenio, se despliegan toda una serie de efectos fanto financieros, legales come
mercantiles. Con anterioridad a la propia aprobacion del convenio, en fecha 11 de junio de 2014, se
realizé una adjudicacion de actives por dacion en pago. Se adjudicaron 7 activos por un precio de
98.561 miles de euros, canfidad que se aplicaba integramente a reducir deuda con entidades de
crédito, distribuides en 85.416 miles de euros como valor de activos y 33.145 miles de euros como
condonacion de deuda. La entrega de la propiedad de los activos se preducira el 16 de octubre del
2014 tal como indica la propia sentencia.

A su vez, el convenio plantea la fusién por absorcion de Renta Corporacion Real Estate ES, S AU,
{Sociedad absorbente), con las sociedades Renta Corporacion Real Estate Finance, S.L.U. y de
Renta Corporacion Real Estate Core Business, S.L.U. (Scciedades ahsorbidas) cuya escritura de
fusion deberia suceder durante el mes de septiembre de 2014, Esto conseguird simplificar la
estructura societaria y reducir los costes operativos del grupo.

En el dltimo trimestre del aie, se desarroliara una ampliacion de capital por compensacion de crédilos
de como minimo el 70% de la deuda remante después de la dacidon en page con las entidades
participantes en el crédito sindicado y Banco Popular.

Los ingresos de los primeros seis meses del gjercicio 2014 han ascendido a 12.639 miles de euros
(2013: 7.961 miles de eurcs), compuestos por unas ventas de 4.380 miles de eurcs (2013; 6.724
miles de euros} y otros ingresos de 8.259 miles de euros (2013: 1.237 miles de eurcs). En el coste de
ventas se encuentra contabilizade a 30 de junic de 2014 una pérdida por deterioro de activos
inmobiliarios gue se dacionan a unas entidades financieras por un importe de 28.269 miles de euros.
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El coniunto de gastos variables de venta, generales y de personal del Grupo se han reducido con
respecto el gjercicio anterior gracias al plan de eficiencia y la reestructuraciéon de costes iniciada en
anos anteriores.

El resultado financiero neto es positive en el primer semestre del afic 2014 y se sitlia en 31.776 miles
de euros debido principalmente al efecto de la condonacion de deuda en el proceso de adjudicacién
por dacion en pago de activos inmobiliarics por un importe de 33.145 miles de euros. Mientras que
para el mismeo periodo del gjercicio anterior fue de pérdidas por un importe de 1.258 miles de euros.

El resultado consolidado del primer semestre del 2014 atribuible a los accionistas ha alcanzado unas
ganancias de 8.480 miles de euros versus una pérdida para el mismo periodo de 2013 de 5.029 miles
de euros.

El active no corriente asciende a 30 de junio de 2014 a un importe de 949 miles de euros mientras
que a 31 de diciembre de 2013 ascendia a 1.042 miles de euros, disminucidn motivada por la
dotacion a la amortizacion del periodo.

El saldo del epigrafe de acreedores a 30 de junic de 2014 incluye basicamente el impore de IVA
aplazado a Hacienda Publica consecuencia en su mayor parte de las ventas a entidades financieras
de los procesos de refinanciacion de la deuda de la compafia {(21.061 miles de euros), asi como la
pericdificacion  del ingreso relacionado con la dacién de activos inmobiliarios, comentada
anteriormente, por importe de 65416 miles de euros y cuyo ingreso se reconocerd cuando se
traspasen los riesgos y beneficios de dichos inmuebles a las entidades financieras.

La deuda remanente del actual crédito sindicado se estructura en 45.316 miles de euros de préstamo

participativo y 5.134 miles de euros del reste del crédito.

2, Evolucion previsible de los negocios

Con auto de aprobacién del Juzgado Mercantil n®9 de Barcelona de la propuesta de convenio de
acreedores de Grupo Renta Corporacion en fecha 8 fecha de julio, se resolvid la principal
incertidumbre en cuanto a la viabilidad del negocio. La aprobacidon del convenio significa haber
alcanzado un acuerdo con los acreedores, principalmente las entidades financieras y la Agencia
Tributaria, que permite reducir de forma sustancial las deudas de la compariia por la via de las
daciones en pago y el establecimiento de quitas quedando la deuda pendiente con un calendario de
pago a largo plazo.

A partir de este momento, se desencadenaran los efectos del convenio en los proximos meses. Gon
fecha 8 de junio se aprob6 el auto de adjudicacion por dacién en pago con la entrega de 7 solares por
un precio de 98.561 miles de eurcs. De los cuales, 65.416 miles de euros como importe de los actives
y 33.145 miles de euros como condonacion de deuda. El perfeccionamiento de este hecho, la entrega
de la propiedad de los mismos, tendré lugar antes del 15 de octubre de 2014 tal y como se refleja en
el auto de adjudicacion.

Otro efecto def convenio es la fusidn de 3 sociedades del Grupo. En fecha 14 de julio de 2014 fue
aprobado el proyecto de fusién por absorcidn entre las sociedades del Grupo, Renta Gorporacion
Real Estate ES, S.A.U, de las sociedades Renta Corporacion Real Estate Finance, S.L.U. y de Renta
Corporacién Real Estate Core Business, S.L.U. Previsiblemente, la escritura de fusion deberia estar
firméandose durante el préximo mes de septiembre una vez haya transcurrido el mes de oposicion a fa
misma. Con ellp, se busca optimizar los recursos del Grupo y simplificar la estructura societaria del
mismo.
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3. Principales riesqos e incertidumbres del negocio

La situacion econdmica continlla siendo un importante factor de incertidumbre sobre las perspectivas
de la economia espaficla. El mercado laboral contindia en una situacién preocupante derivada de una
altlsima tasa de paro, una inexistente capacidad de ahorro de los hogares que deriva en una
restriccion relevante en el peder adguisitivo y por ende, un consumo débil que no permite activar el
crecimiento de la economia. Por otro lado, se mantiene la restriccion al crédito v el endurecimiento en
las condiciones de concesion del mismo, tanto a empresas como particulares.

Dada la apatia de los mercados financieros, la liquidez constituye uno de los elementos mas criticos
de la gestion del Grupo. Las vias que el Grupo estudia de forma permanente son el uso de la opcion,
la obtencion de préstamos hipotecarios bilaterales, los cash flows positives de la actividad ordinaria,
las joint-ventures con socios financieros y eventualmente, si las condiciones son propicias, aumentos
de capital.

El sector inmobiliario sigue ocupando un papel protagonista en esta deprimida situacién econdomica
general, caracterizado por una importante falta de crédito y una significativa disminucion de la
actividad marcada per el decremento en el nimero de operaciones y en el inicio de nuevos proyectos.
El sector terciario, carrelacionade directamente con el P.1.B., se basa en operaciones especulativas
por fondos atraidos por rentabilidades importantes previendo una recuperacion econdmica en el
futuro. El mercado residencial, que es el Unico que ofrece algo de liguidez, se centra en la venta
fraccionada, a la que acceden principalmente clientes finalistas. El mercado de suelo sigue muy
paralizado y se mueve Udnicamente por operacicnes oportunistas o de compensacion con las
entidades financieras.

4, Investigacion y desarrollo

Debido a las caracteristicas de la actividad del Grupo, no se han realizadio inversiones en materia de
investigacion y desarrollo durante los seis primeros meses del afic 2014.

5. Acciones propias

No se han producido variaciones en las acciones propias durante los seis primeros meses del afio
2014,

6. Hechos posteriores

Con fecha 8 de julio de 2014, el Juzgade Mercantil n° 9 de Barcelona procedio a la aprobacién de la
propuesta de convenio conjunto presentada por Grupo Renta Corporacion. Concursalmente, desde la
fecha de la sentencia, se despliegan todos los efectos del convenio y cesan todos los efectos de la
declaracién del concurse, asi como a la administracién concursal en su cargo.

El plazo de oposicion a la propuesta del convenio de acreedores aprobada sera hasta el proximo 8 de
septiembre de 2014, dando firmeza a la sentencia en tal fecha.

El 13 de junio de 2014 se celebrd la junta de acreedores, habiéndose adheride a la propuesta de

convenio, acreedores gue representaban un 96,3% del pasive ordinario. Tal propuesta se
estructuraba en funcién de Ia diferente clasificacidn de los créditos.
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Para los créditos con privilegio especial de las enlidades financieras, se planteaba la adjudicacidn a
favor exclusivo del acreedor que gozara del primer rango hipotecario de los activos libres de cargas,
una dacién en pago a cambio del 66% de la deuda con esle privilegio. Tal adjudicacién se realizo el
11 de junio de 2014 a peticién del banco agente del crédite sindicado (Bankia), y de Banco Popular,
en virtud del acuerdo bilateral suscrito con las sociedades de Grupo Renta Corporacion. La
cancelacién de deuda resultante fue de 98.561 miles de euros con la entrega de actives por valor de
65.416 miles de euros y una condonacion de 33.145 miles de euros.

Citar gque con fecha 2 de junio de 2014, la Agencia Tributaria impugné la modificacion de las listas de
acreedores definitivas con motivo de la adjudicacién de activos realizada el 11 de junio a favor de las
entidades financieras, donde sus créditos pasaban a fener calificacién de créditos ordinarios. Su
peticion, una vez perdido el privilegio especial, es que se le reconociera expresamente que un 50%
del principal de su crédito quedara como privilegiado, el otro 50% reslante como crédito ordinario y
sus intereses como crédito subordinado. El importe tolal sobre el que se presenta la alegacién es de
9.946 miles de euros.

Con fecha 16 de julio de 2014, Grupo Renia Corporacion contestd a la demanda incidental de
impugnacién de fa Agencia Tributaria por la modificacion de la lista de acreedores alegando que no
s ha infringido ninguna norma, sine un cumplimiento estricto del procedimiento de modificacion del
texto definitivo de la lista de acreedores tal y como establece la Ley Concursal, quedando pendiente
de resolucion judicial del contencioso detallado.

Los créditos con privilegio general, se pagaran, tal como reflgja la Ley Concursal, el primer 50% a la
fecha de la sentencia de aprobacién de la propuesta de convenio vy el otro 50% quedara transformado
en crédito ordinario regutado con las diferentes alternativas propuestas en el convenio de acreedores.

Para los créditos ordinarios y subordinados se planeaban tres alternativas diferentes.

° La alternativa A, se fundamenta en quitas y esperas. A los créditos afectos por la presente
alternativa se les aplicara una quita progresiva en funcion de su importe, con quitas que van
desde el 10% hasta el 85% para imporles mayores de 50 miles de eurgs. El calendario de
pagos para todos los tramos eslablece un afio de carencia y un pago amortizado creciente
para los siguientes 7 afios. Los acreedores subordinados a los que se aplique esta alternativa
quedan afectos a los porcentajes de quita citados pero los plazos de espera se computaran a
pariir el integro cumplimento del convenio en la presente alternativa respecto de estos dltimos.

e En la alternativa B, los crédilos acogidos a esta alternativa seran satisfechos en un 70% de su
importe mediante conversidn en acciones de Renta Corporacion Real Estate, S.A. a tfravés de
una ampliacién de capital por compensacion de créditos, a un canje de 5,9 euros de deuda por
1 accion de Renta Corporacion Real Estate, S.A. que se realizara en el Gltimo trimestre del afio
2014. La parte no capitalizada, permanecerd como deuda participativa con vencimiento Unico a
los 8 afios, siempre que hayan sido satisfechos los pagos ordinarios de la alternativa A. La
parte de deuda no capitalizada contara con una garantia hipotecaria de primer rango sobre un
aclive por importe de 15.000 miles de euros. Existe posibilidad de amortizacion anticipada
sobre esta parte de la alternativa B con un porcentaje de caja generado con la venta de dos
actives: Pere IV y Canoves, y con un barrido sobre el sobrante de caja libre al final de cada
ejercicio detraidos todos los costes operativos y una caja minima de seguridad.

e La alternativa C: conversion o mantenimiento de créditos participativos sin amortizaciones
intermedias. Dichos créditos seran satisfechos en un Unico pago no antes del 31 de diciembre
de 2022. El referido pago solo se efectuard si las deudoras dispusieran de Caja Libre
Disponible suficiente para satisfacerlo integramente. £n caso conirario, los acreedores no
tendran nada mas que pedir ni reclamar a las deudoras.
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La fecha para acogerse a las diferentes alternativas venci¢ el 22 de julio de 2014. La mayoria de los
acreedores se han acogidos a la alternativa A, con excepcion de las entidades financieras gue se han
acogido a la alternativa B. Por lo tanto, a fecha de formulacidn de estos estados financieros
intermedios resumidos consolidados al 30 de junio de 2014 solamenie queda pendiente de determinar
la categorizacién final del crédito con la Agencia Tributaria, por impugnacidn mencicnada
anteriormente.

El convenio aprobado contempla la fusidon por absorcion de Renta Corporacion Real Estate ES,
S.AU. (Sociedad absorbente} con las sociedades Renta Corporacién Real Estate Finance, S.L.U. y
de Renta Corporacién Real Estate Core Business, S.L.U. {(Scciedades absorbidas). El objetivo de
dicha fusion es la concentraciéon de los bienes, derechos y obligacicnes de que son titulares las
anteriores sociedades en una sola, Renta Corporacién Real Estate ES, S.A.U. Los principales
heneficios que se obtienen de este proceso de reestructuracion empresarial son la mejora de la
capacidad operativa del Grupo; la simplificacién de la estructura societaria y ahcrro de costes
operativos; la racionalizacion de los servicios de direccion, administrativos y de gestion; la
simplificacién de la estructura financiera de las sociedades y adecuacién a la actividad empresarial
gue desarrollan en la actualidad; consolidacion y dimensionamienio del Grupo en el mercado;
consolidacidn del patrimonio neto de la sociedad resultante de la fusidén y por Gltimo, la oplimizacién
de las pérdidas fiscales acumuladas en las diferentes sociedades del grupo. £l 14 de julio de 2014 fue
aprobado el proyecto de fusidn, iniciandose el mes de oposicidn en la fecha de publicacion del dltimo
anuncio de la fusién. Previsiblemente se obtendra la esciitura de fusion durante el proximo mes de
sepliembre.

El resultado final de los efectos concursales, se podran establecer una vez finalizado el plazo de
cposicien a la aprobacion de la propuesta del convenio de acreedores, y una vez se chtenga la
resolucion judicial de contencioso con la Agencia Tributaria, ambos aspectos antes mencionados.

7. Recursos Humanos

E!l equipo profesional del Grupo destaca por su alto grado de formacion y profesionalidad. Para el
Grupa, las personas constiluyen su verdadera base de creacion de valor y la clave para el logro de
su excelencia empresarial. Desde sus inicios se ha reconocido y cuidado como factor clave de éxito
la contribucién de los profesionales que integran las distintas sociedades del Grupo. En esie
contexto, se dedica especial atencién a disponer de una organizacion efectiva, agil y flexible, con un
entorno de trabajo profesionalizado en procedimientos y sistemas, con un facil acceso al
conocimiento, y facilitando en la medida de lo posible la conciliacién laboral y familiar de sus
empleados, recogido en su politica de recursos humanos.
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8. Medio ambiente

El Grupo ha adoptade las medidas oportunas en relacién con la proteccion y mejora del medio
ambiente y la minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo cen la normativa
vigente al respecto. No se ha considerado necesario registrar ninguna dotacién para riesgos y gastos
de caracter medicambiental al no existir contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del
medio ambiente, ni responsabilidades de naturaleza medioambiental.
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El Consejo de Administracién de la sociedad Renta Corporacién Real Estate, S.A. en fecha 23 de julio
de 2014, y en cumplimiento de la normativa mercantil vigente, procede a formular los estados
financieros intermedios resumidos consclidados al 30 de junio de 2014 de Renta Corporacion Real
Estate, S.A. v sus sociedades dependientes, y el informe de gestion del periodo comprendido entre el
1 de enero y el 30 de junio de 2014, los cuales vienen constituidos por los documentos gue precaden
a este escrito, cuyas hojas se presentan numeradas correlativamente de la 1 a la 41 ambas inclusive,
firmadas, a efectos de identificacién, por el Secretario del Consejo de Administracion de la Sociedad,
D. Javier Carrasco Brugada.
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