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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Euro
Perfil de Riesgo: 2 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales ( art. 8 Reglamento (UE)
2019/2088).

Fondo Etico

Se aplican criterios de inversion socialmente responsable (ISR):ademas de criterios financieros se siguen criterios éticos y
de responsabilidad social corporativa.

El ideario ético del Fl se basa en criterios:

-Excluyentes: impiden invertir en compafias que vulneren derechos fundamentales del hombre o contrarias al medio
ambiente, la justicia o la paz.

-Valorativos: evallan la actuacion de una empresa (respeto a derechos de trabajadores y al medio ambiente, fomentar
empleo).

Se invierte 50-100% del patrimonio en IIC financieras ISR (de listas de agencias reconocidas), activo apto, armonizadas o
no (maximo 30% en IIC no armonizadas), del grupo o no de la gestora.

Se invierte, directa o indirectamente, 0-25% de la exposicidn total en renta variable y el resto en activos de renta fija
publica/privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos), de
emisores/mercados OCDE, sin predeterminacion por paises, divisas, rating emisién/emisor, duracion media cartera renta
fija, capitalizacion o sectores.

Suma de inversiones en renta variable de emisores no euro mas exposicion a riesgo divisa: menor al 30%.

La inversion directa sera en renta fija o variable de emisores del EuroStoxx Sustainability Index u otro indice ético
reconocido, o deuda publica de paises sin pena de muerte, con protocolo de Kioto y leyes contra discriminacién y
explotacion infantil.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacion de la cartera 0,12 0,13 0,12 0,32
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 3,95 3,86 3,95 3,29

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 2.935.209,94 3.284.134,08
N° de Participes 623 731
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00
Inversiéon minima (EUR) | 0

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 21.519 7,3313
2023 23.793 7,2447
2022 25.353 6,8913
2021 33.264 8,0659
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,75 0,00 0,75 0,75 0,00 0,75 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Rentabilidad IIC 1,20 -0,37 1,57 4,93 -1,20 5,13 -14,56 2,17 5,26

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,56 02-04-2024 -0,56 02-04-2024 -1,08 13-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,50 15-05-2024 0,50 15-05-2024 1,17 10-11-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado = o : : :
2024 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 3,30 3,55 3,02 3,94 3,97 3,87 5,47 2,77 2,80
Ibex-35 13,19 14,40 11,83 12,11 12,15 13,96 19,45 16,25 12,41
Letra Tesoro 1 afio 0,48 0,41 0,54 0,44 0,47 1,09 0,86 0,23 0,17
25%BL.EUR.NR+75%
3,17 3,47 2,81 3,04 3,97 3,56 6,36 3,78 3,17
BL.BAR.SP1-3Y
VaR histérico del
L 3,95 3,95 3,95 3,95 3,94 3,95 3,91 2,51 2,40
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 1,01 0,51 0,50 0,51 0,50 1,99 2,03 2,07 1,92

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 5.345.134 377.816 0,74
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 1.246.477 94.227 1,29
Renta Fija Mixta Internacional 737.136 69.850 0,65
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 2.048.580 107.108 2,85
Renta Variable Euro 1.738.586 291.453 6,61
Renta Variable Internacional 4.889.196 657.675 9,13
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 705.330 20.546 1,84
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 567.061 91.015 -5,05
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 503.722 11.193 1,46
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 4.657.967 105.524 1,22
Total fondos 22.439.190 1.826.407 3,25

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 20.967 97,43 22.541 94,74
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 20.967 97,43 22.525 94,67
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 16 0,07
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 522 2,43 1.286 5,40
(+/-) RESTO 30 0,14 -34 -0,14
TOTAL PATRIMONIO 21.519 100,00 % 23.793 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

23.793
-11,29
0,00
1,17
1,99
0,14
0,77
-0,26
0,25
0,00
0,02
1,09
-0,03
0,00
-0,81
-0,75
-0,05
-0,01
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
21.519

24.805
-7,70
0,00
3,48
4,31
0,20
0,07
0,15
0,30
0,00
-0,02
3,62
0,00
0,00
-0,84
-0,76
-0,05
-0,01
0,00
-0,02
0,01
0,00
0,00
0,01
23.793

23.793
-11,29
0,00
1,17
1,99
0,14
0,77
-0,26
0,25
0,00
0,02
1,09
-0,03
0,00
-0,81
-0,75
-0,05
-0,01
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
21.519

37,43
0,00
-68,40
-56,77
-33,59
947,01
-263,41
-21,22
0,00
-162,89
-71,82
589,06
0,00
-8,63
-7,53
-7,52
-11,31
73,04
-68,40
-96,16
0,00
0,00
-96,16

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 531 2,47 1.278 5,37
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 531 2,47 1.278 5,37
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 20.438 94,99 21.246 89,28
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 20.969 97,46 22.524 94,65
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 20.969 97,46 22.524 94,65

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

IIC RV EUROPA: 9,85%

———IIC RV GLOBAL. 9,11%

—SOBERANOS: 247%

~OTROS: 3 56%

IIC RENTA FUA: 75,01%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

V/ Fut. FU. EURO

DOLAR
EURO 634 Cobertura
AUSTRALIANO
CME 240916
Total subyacente tipo de cambio 634




Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

TOTAL OBLIGACIONES 634

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XX XXX [X[X]|X]|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Hecho relevante 308524 del 06/06/2024

Nombramiento de auditor

Se comunica el nombramiento del nuevo auditor de la IIC. El nuevo auditor es: PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 116.690,30 euros,
suponiendo un 0,00%. El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es
979.469,30 euros, suponiendo un 0,02%.

Las comisiones de intermediacion percibidas por entidades del grupo han sido de 13,16 euros, lo que supone un 0,00%.




Los gastos de andlisis percibidos por entidades del grupo han sido 3,38 euros, lo que supone un 0,00%.

El fondo ha realizado otras operaciones vinculadas por importe de 11.184,14 euros, suponiendo un 0,00%.

Ademas, se han realizado operaciones repetitivas o de escasa relevancia (sometidas a un proceso de autorizacion
simplificado).

Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio
Medio de la IIC en el periodo de referencia

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre del afio ha estado de nuevo condicionado por la incertidumbre en el entorno macroeconémico y las
actuaciones de los bancos centrales. En este sentido, la inflacion se ha mostrado mas persistente de lo inicialmente
descontado, sorprendiendo incluso al alza al comienzo del semestre. Por su parte el mercado laboral y el consumo han
mantenido su relativa fortaleza, especialmente en EEUU, si bien en la parte final del periodo se ha observado un cierto
deterioro en diversos indicadores macroeconémicos que ponen de manifiesto que la economia americana no es inmune al
nivel actual de tipos de interés. En este entorno, los bancos centrales han mantenido su tono de prudencia abogando en
general por el mantenimiento de tipos altos durante un periodo mas prolongado. No obstante, en la parte final del periodo,
algunos bancos centrales (BCE, Canada, Suiza) han comenzado timidamente a recortar tasas, pero manteniendo su
discurso de prudencia. La Fed por su parte, ha continuado impasible y ha seguido sin cambiar su discurso y sin mover los
tipos de referencia. Mientras tanto en China, la economia sigue mostrando signos de debilidad y las autoridades locales
aun no han acometido medidas contundentes de expansion econdémica. Por otro lado, a lo largo del semestre, los conflictos
geopoliticos en curso (Oriente Medio, Ucrania) no han tenido repercusién alguna en el comportamiento de los activos
financieros. Sin embargo, el resultado de las elecciones europeas y la sorpresiva convocatoria electoral en Francia, se ha
convertido en un nuevo foco de volatilidad y ha impactado negativamente en los activos europeos en la parte final del
semestre.

Pasando a la evolucion de los mercados financieros, en el ambito de los activos de riesgo, el periodo ha resultado
mayoritariamente positivo para los mismos en su conjunto. Asi, en el conjunto del semestre, los indices principales de renta
variable han terminado con comportamiento alcista (S&P-500 14,48%, Nasdaq-100 16,98%, Eurostoxx-50 8,24%, Ibex-35
8,33%, Nikkei 18,28%, MSCI Emerging 6,11%). En cuanto a los activos de riesgo ligados a la renta fija, el comportamiento
ha sido mixto. Asi, la deuda corporativa ha empeorado levemente en el periodo (8 pb de ampliacién en el indice Xover),
mientras que la deuda periférica europea ha mejorado ligeramente (Espafia mejora en 5pb su diferencial de deuda a 10
afios contra Alemania, Italia mejora en 10 pb). La deuda emergente, por su parte, ha tenido un flojo comportamiento en el
periodo (57 pb de ampliacion en el indice EMBI).

En cuanto a la deuda publica, el retraso en las expectativas de bajadas de tipos ha provocado que el semestre se salde con
un notable repunte de tipos. Asi, en el bono a 10 afios, la TIR de la parte americana ha repuntado en 52 pb hasta niveles
de 4,40% mientras que en la parte alemana, ha ampliado en 48 pb, hasta niveles de 2,50%. En los tramos cortos de la
curva, también hemos visto repuntes relevantes de tipos. Asi, en EEUU el bono a 2 afios repunta en 50 pb mientras que en
Alemania el repunte ha sido de 43 pb.

Por ultimo, a nivel de divisas, el retraso en las expectativas de bajadas de tipos, especialmente por parte de la Fed, han
beneficiado al dolar frente al euro (+2,95%) y frente al yen (+14,21%).

b) Decisiones generales de inversiéon adoptadas.



A lo largo del semestre se ha mantenido la exposicion a renta variable en el 20%, nivel neutral, y se ha ido variando la
duracién del fondo para finalizar el periodo ligeramente por encima del nivel del indice de referencia.

c) indice de referencia.

La rentabilidad del fondo en el semestre ha sido inferior a la de su indice de referencia. Dos aspectos explican dicho peor
comportamiento: por un lado, la apuesta por duracién mantenida durante gran parte del periodo y la evolucién de los
activos de renta variable seleccionados, rezagados frente a las bolsas mundiales.

Este indice se utiliza solamente a efectos de medir la rentabilidad del fondo, ya que no se invierte necesariamente en los
valores que conforman dichos indices.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

En este periodo, el fondo ha tenido una bajada en el nimero de participes de 108 y una rentabilidad neta del 1,2 %, siendo
el resultado neto final al cierre del periodo una disminucién del patrimonio de 2.274 miles de euros, con lo que el patrimonio
asciende a 21.519 miles de euros.

Los gastos incurridos han supuesto un impacto en la rentabilidad de un 1,01% (los gastos directos del fondo son 0,8% y por
la inversidn en otras IIC le corresponde un gasto indirecto de 0,2%).

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad del fondo ha sido inferior a la de la media de la gestora (3,25%). La diferencia de rentabilidad se explica por
la vocacion inversora especifica del fondo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A lo largo del semestre se ha mantenido estable el nivel de renta variable, pero se ha subido la exposicién al ETF UBS
MSCI World SRI, reembolsando en su totalidad el fondo BGF World Healthscience . Del lado de la renta fija se ha procedio
a vender las posiciones en los bonos de gobierno australiano con vencimiento 2032 y se han incrementado las posiciones
en los fondos BNP Paribas Easy € Corporate Bond SRl PAB UCITS y Robeco Euro SDG Credits Aparte de ello, nada
especialmente destacable, mas alla de los movimientos habituales por entrada neta participes.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

Se han empleado instrumentos derivados con el objeto de gestionar de forma mas eficaz la cartera, cuyos resultados se
reflejan en el Estado de variacién patrimonial. El objetivo de las posiciones abiertas en Instrumentos Derivados es reducir
exposicion al délar australiano (el grado de cobertura es del 0,03%), siendo su grado de apalancamiento medio del 45,81%.
d) Otra informacion sobre inversiones.

El porcentaje en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia a 30 de junio es del 0%.

A 31 de diciembre, la inversién en IIC es del 94,98% sobre el patrimonio, representando un porcentaje significativo (+5%)
las gestionadas por JSS, BNP, Robeco e Ishares.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
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El nivel de riesgo, medido por la volatilidad, es a cierre del periodo de 3,3% frente al 3,17% del indice de referencia.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

Kutxabank Fondo Solidario es un fondo ético y ademas solidario, ya que la Sociedad Gestora dona una parte importante de
la comision de gestién (0,70%) a BBK FUNDAZIOA, KUTXA FUNDAZIOA, VITAL FUNDAZIOA, FUNDACION CAJASUR,
FUNDACION LATEGI BATUAK y GUREAK INKLUSIO FUNDAZIOA, cuyos fines son facilitar y promover actuaciones y
actividades de lucha contra las situaciones de pobreza y/o exclusion social, facilitando la insercion social y laboral de
aquellas personas o colectivos que se encuentran en tal riesgo o situacién, colaborando, igualmente con las Entidades
Sociales que trabajen con estos colectivos, empresas de insercién y de iniciativa social, asi como en proyectos de
cooperacion al desarrollo de paises pobres y otros proyectos de interés social. El montante total donado en el semestre a
las Sociedades Beneficiarias alcanzo la cifra de 78.286,05 euros.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a los proximos meses, es probable que se produzcan episodios de volatilidad mientras se mantengan los focos de
incertidumbre actuales. La evolucion de los indicadores macroecondmicos y las actuaciones de los bancos centrales, seran
los aspectos principales que condicionen de nuevo la evolucidn de los mercados. En este sentido, esperamos ver una
continuacién en la senda de moderacion de los datos de inflacion en los préximos meses, que permita a las autoridades
monetarias flexibilizar las politicas monetarias. En este entorno, seguimos esperando una relativa debilidad
macroeconémica que lleve a algunas economias a la recesién, si bien apostamos por una recesion de duracién e
intensidad limitada. Por otro lado, en la segunda mitad del afio, el proceso electoral americano podria ganar peso como
fuente de riesgo y volatilidad para los mercados bursatiles en la medida en que el desenlace final resulte incierto.

Con todo ello, a pesar de las elevadas incertidumbres existentes, cabe pensar que el actual posicionamiento moderado
seguira teniendo validez en los préximos meses (tanto en la parte de renta variable, exposicién neutra, como renta fija,
moderada duracion). Confiamos en que los impactos en crecimiento serdn manejables y no contemplamos como escenario
central una profunda recesién econdémica. En este sentido, es dificil visualizar las perspectivas y movimientos futuros del
fondo. No obstante, al igual que hemos resaltado en comentarios anteriores, la construccién de cartera persigue el mayor
equilibrio posible a nivel regional y estilos, mitigando, de esa manera, el efecto de la previsible volatilidad de los mercados.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversion y emisor Divisa Periods actual Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADwSION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
AU0000097495 - BONO|ESTADO AUSTRALIA|1,75]|2051-06-21 AUD 531 2,47 623 2,62
AU0000075681 - BONOJESTADO AUSTRALIA|1,25|2032-05-21 AUD 0 0,00 655 2,75
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 531 2,47 1.278 5,37
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 531 2,47 1.278 5,37
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 531 2,47 1.278 5,37
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
LU0950674332 - PARTICIPACIONES|UBS MSCI WORLD SRI U EUR 658 3,06 476 2,00
LU2427703074 - PARTICIPACIONES|JSS SUSTAINABLE E 11 EUR 215 1,00 249 1,05
LU2569393635 - PARTICIPACIONES|JSS SUS E.GL.DIV.110 EUR 432 2,01 482 2,02
LU2008760592 - PARTICIPACIONES|BNP CR BOND 1-3 EUR 3.657 16,99 4.532 19,05
LU1859444769 - PARTICIPACIONES|BNPPEASY EUR CORP BO EUR 2.157 10,02 1.430 6,01
IE00B52VJ196 - PARTICIPACIONES|ISHARES MSCI EUR SRI EUR 1.269 5,90 1.431 6,01
LU2076225163 - PARTICIPACIONES|JSS SUSTAINABLE BOND EUR 4.088 19,00 4.548 19,11
LU0734492860 - PARTICIPACIONES|JSS SUSTAIN BOND | EUR 2.801 13,02 3.108 13,06
LU1859215813 - PARTICIPACIONES|JSS SUSTAIN EQ-GLB M UsD 871 4,05 943 3,96
IEO0BYZTVV78 - PARTICIPACIONES|ISHARES EUR CORP ESG EUR 1.289 5,99 1.432 6,02
LU1960219571 - PARTICIPACIONES|BGF WORLD HEALTHSCIE EUR 0 0,00 232 0,97
LU0144509550 - PARTICIPACIONES|PICTET QUEST EUROPE EUR 849 3,95 952 4,00
LU0503372780 - PARTICIPACIONES|ROBECO EUR SDG CR IH EUR 2.152 10,00 1.434 6,02
TOTAL IIC 20.438 94,99 21.246 89,28
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 20.969 97,46 22.524 94,65
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 20.969 97,46 22.524 94,65

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

En el informe anual de la IIC se recogera la informacion relativa a la politica de remuneracion tal y como se establece en la
normativa.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento
total.
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