deeleo

V. NOTAS EXPLICATIVAS ESTADOS FINANCIEROS

1. En relacion a la remuneracion de la Alta Direccion (punto IV.16 ), conforme al nuevo
modelo organizativo del Grupo puesto en marcha en enero de 2012, el nimero de
miembros que integran la alta direccién es superior al del afio anterior, motivo por el
cual se produce un incremento en el importe de las retribuciones devengadas en el
afo 2012 con respecto al mismo periodo del ano anterior.
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DEOLEO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE RESULTADOS RESUMIDA CONSOLIDADA CORRESPONDBIENTE AL

PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2012

(Miles de euros)

Notas 30-06-2012 (*} | 30-08-2011 (*)

importe neto de la cifra de negocios Nota 13 399.271 464.067
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion Nota 13 11.183 {5.294)
Consumo de materias primas y consumibles Nota 13 {283.771) {341.111)
Otros ingresos de explotacion Nota 13 6.224 1.994
Gastos de personal Mota 13 (30.481) (33.684)
Dotacién a la amortizacion Nota 13 (8.659) (10.714)
Otros gastos de explotacion Nota 13 {71.398) {65.795)
RESULTADO DE LAS OPERACIONES 22.369 9.463
Ingresos financieros 12.900 5.038
Gastos financieros (26.128) (15.837)
Participacién en el resultado del ejercicio de las empresas asociadas 93 (3)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 9.234 {1.441)
Impuesto sobre 'sociedades (13.427) (7.566)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (4.193) {9.007)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS

NETO DE IMPUESTOS Nota 7 - 1.618
PERDIDAS DEL EJERCICIO (4.193) (7.389)
Atribuible a:

Accionistas de la Sociedad Dominante (4.196) (6.568)

Intereses minoritarios 3 (821)
RESULTADO BASICO POR ACCION (en euros)

Pérdida de las actividades continuadas Nota 3.2 (0.004) {0,008)

Beneficio de las actividades interrumpidas Nota 3.2 - 0,002
RESULTADO POR ACCION DILUIDAS (en euros)

Pérdida de las actividades continuadas Nota 3.2 (0,004) (0,008)

Beneficio de las actividades interrumpidas Nota 3.2 - 0,002

(*) Saldos no auditados.
(**) Se presentan Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Saldos no auditados.

Las Notas 1 a 14 descritas en la Notas explicativas adjuntas forman parte integrante de fa cuenta
de resultados resumida consolidada correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012.

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL RESUMIDO CONSOLIDADC CORRESPONDIENTE AL

PERIOCDO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2012

(Miles de euros)

Notas 30-06-2012 () | 30-06-2011 (*9)

RESULTADO DE LA CUENTA DE RESULTADOS (i) {4.193) {7.389)
OTRO RESULTADO GLOBAL:
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto-

Por cobertura de flujos de efectivo Nota 9 (4.197) -

Diferencias de conversion 1.818 (8.330)
OTRO RESULTADO GLOBAL IMPUTADO DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (1) - -
Transferencias a la cuenta de resuliados- - -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE RESULTADOS (i} - -
RESULTADO GLOBAL TOTAL (I+i+il) (6.572) {15.719)
Atribuible a:

Accionistas de la Sociedad Dominante (6.575) {14.898)

intereses minoritarios 3 (821)

(*) Saldos no auditados.
(**) Se presentan Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos. Saldos no auditados.

Las Notas 1 a 14 descritas en las Notas explicativas adjuntas forman parte integrante del estado
de resultado giobal consolidado correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012.
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DEOLEQ, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADQO DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDO CONSOLIDADO GENERADO EN EL

PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2012

(Miles de euros)

30-06-2012 (*)

30-06-2011 (%)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:

Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes al resultado-

Amortizacion del inmovilizado

Otros ajustes del resultado (netos)

Cambios en el capital corriente

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion-
Pagos de intereses

Cobros de intereses

Cobros / (Pagos) por impuesto sobre beneficios

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:

Pagos por inversiones-

Inmovilizaciones materiales, intangible e inversiones inmobiliarias
Otros activos financieros

Otros pasivos financieros

Cobros por desinversiones-

Inmovilizaciones materiales, intangible e inversiones inmobiliarias
Otros activos financieros

Otros pasivos financieros

Activos no corrientes mantenidos para la venta

FLUJOS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio-
Adquisicién de participaciones de socios externos

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero-
Emisién de deudas con entidades de crédito

Devolucién y amortizacién

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio

37.405 (22.574)
9.234 2.767
22.286 31.211
8.659 10.628
13.627 20.583
15.318 (39.647)
(2.433) (16.905)
(12.588) (27.569)
3.513 6.843
(358) 4.021
(2.486) 1.001
(8.628) (5.912)
(7.909) (3.374)
(74) (2.538)
(645) -
6.142 6.913
4523 2.580
652 885
802 317
165 3.331
(23.620) (35.743)
- (1.417)
- (1.417)
(23.620) (34.326)
470 869
(24.090) (35.195)
11,289 (57.316)
118.227 143.529
129.526 86.213

(*) Saldos no auditados.

(**} Se presentan Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Saldos no auditados.

Las Notas 1 a 14 descritas en las Notas explicativas adjuntas forman parte integrante del
estado de flujos de efectivo resumido consolidado del ejercicio terminado el 30 de junio de 2012.
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Deoleo, S. A y
Sociedades dependientes

Notas explicativas a los Estados Financieros
Intermedios Resumidos Consolidados
correspondientes al periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2012

Introduccidn, bases de presentacidon de los estados financieros intermedios

resumidos consolidados y otra informacion

1.1 Actividad de la Sociedad dominante y del Grupo y hechos relevantes

Deoleo, S.A. (en adelante, la Sociedad o Sociedad dominante) se constituyd como sociedad anénima en Bilbao
el 1 de febrero de 1955 por un periodo de tiempo indefinido bajo la denominacion de Arana Maderas, S.A.,
cambiando posteriormente su denominacién social en varias ocasiones hasta que en el gjercicio 2011 modificd
su denominacion social a la actual. En los ejercicios 1994, 2001, 2003 y 2011 la Sociedad dominante llevd a
cabo distintos procesos de fusién cuya informacion detallada se encuentra desglosada en las cuentas anuales
de dichos ejercicios. El domicilio social de la Sociedad dominante esta situado en la calle Marie Curie n° 7 en
Rivas-Vaciamadrid (Madrid).

La Sociedad dominante, junto con sus sociedades dependientes, componen el Grupo Deoleo. Las actividades
principales desarrolladas por el Grupo en 2012 consisten en la elaboracion, transformacién y comercializacion
de aceites y demas productos alimenticios y agricolas.

Las acciones de la Sociedad dominante estan admitidas a cotizacién oficial en las Bolsas de Bilbao, Madrid,
Valencia y Barcelona, asi como en el Servicio de Interconexion Bursatil. Ninguna de las sociedades
dependientes tiene admitidas sus acciones a cotizacién en los mercados de valores.

1.2 Bases de presentacion de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados bajo NIIF adoptadas por Ia Unién Europea

El marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Grupo es el establecido en:
- EI Cédigo de comercio y la restante legislacién mercantil,

- Las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) adoptadas por la Unién Europea
conforme a lo dispuesto por el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y por la Ley
62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden social, asi como en las
normas y circulares aplicables de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,

- Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de apiicacion.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011 fueron obtenidas a partir de los registros contables y de las
cuentas anuales de la Sociedad dominante y las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién y fueron
preparadas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera detallado en el parrafo anterior, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada del Grupo
al 31 de diciembre de 2011 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto consolidado y de los flujos de sfectivo consolidados que se han producido en el Grupo durante
el ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al gjercicio 2011 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas de Deoleo, S.A. celebrada el 6 de junio de 2012.

Iy



Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados se presentan de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 34, informacién Financiera Intermedia, y han sido formulados por los
Administradores de la Sociedad dominante el 30 de julio de 2012, todo elio conforme a lo previsto en el articulo
12 del Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre, por el que se desarrolla la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en relacién con los requisitos de transparencia relativos a la informacién sobre los emisores
cuyos valores estén admitidos a negociacion en un mercado secundario oficial o en otro mercado regulado de la
Unién Europea.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34 la informacion financiera intermedia se prepara Unicamente con la
intencidn actualizar el contenido de las Gltimas cuentas anuales consolidadas formuladas por el Grupo, poniendo
énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el semestre y no duplicando la
informacion publicada previamente en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011. Por lo anterior, para
una adecuada comprension de la informacién que se incluye en estos estados financieros semestrales
resumidos consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas del
Grupo correspondientes al ejercicio 2011.

Los resultados consolidados y la determinacion del patrimonio consolidado son sensibles a los principios v
politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad
dominante en la elaboracién de los estados financieros consolidados resumidos semestrales. En este sentido,
los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion utilizados se corresponden con los
aplicados en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011, excepto por las siguientes normas e
interpretaciones que entraron en vigor durante el primer semestre de 2012:

Entrada en vigor de nuevas normas contables:

Durarnite el primer semestre de 2012 han entrado en vigor la siguiente norma, modificacion de normas e
interpretaciones, que, en caso de resultar de aplicacion, han sido utilizadas por el Grupo en la elaboracién de los
estados financieros intermedios resumidos consolidados:

¢  Modificacion de la NHIF 7 —Instrumentos financieros: transferencia de activos financieros.

El contenido de esta modificacion se recogia en la Nota 2 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2011 y definitivamente su entrada en vigor no ha supuesto ningln impacto significativo para el
Grupo.

La aplicacion de estas normas, modificaciones o interpretacicnes no ha tenido un efecto significativo en los
estados financieros intermedios resumidos consolidados.

No existe ningtn principio contable o criterio de valoracion que, teniendo un efecto significativo en los estados
financieros intermedios resumidos consolidados, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

1.3 Estimaciones realizadas

En los estados financieros intermedios resumidos consolidados se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por la Direccién del Grupo para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Béasicamente, estas estimaciones, realizadas en funcién de la
mejor informacién disponible, se refieren a:

1. El gasto por impuesto sobre sociedades, que, de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en periodos
intermedios sobre la base de la mejor estimacion del tipo impositivo medio ponderado que el Grupo
espera para el periodo anual,

2. La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro del valor de los activos materiales, intangibles y fondo
de comercio,

La vida dtil de los activos materiales e intangibles,
La recuperacion de los activos por impuesto diferido,

La evaluacion de provisiones y contingencias,

3.
4.
5.



6. El valor razonable de determinados instrumentos financieros.

Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible a la fecha sobre los hechos
analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que pueden tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, conforme a lo establecido en la NIC 8.

Durante el perfodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012 no se han producido cambios significativos
en las estimaciones realizadas al clerre del ejercicio 2011.

1.4 Activos y pasivos contingentes
En la Nota 21.2 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2011 se facilita informacidn sobre los activos y pasivos contingentes a

dicha fecha.

Los cambios mas significativos ocurridos durante los seis primeros meses de 2012 en los mencionados activos y
pasivos se describen en la Nota 10.2.

1.5 Correccién de errores

Durante el primer semesire del ejercicio 2012 no se han puesto de manifiesto errores respecto al cierre de
ejercicios anteriores que requiriesen correccion.

1.6 Comparacion de la informacién

Conforme a lo exigido en las normas internacionales de informacion financiera adoptadas por la Unidn Europea,
la informacién contenida en estos estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al
30 de junio de 2012 se presenta a efecios comparativos con la informacién relativa al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2011 para la cuenta de resultados, el estado del resultado global, el estado de
cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo consclidados, vy al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2011 para el estado de situacién financiera consolidado.

1.7 Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se dedican las sociedades del Grupo, las transacciones del mismo no cuentan
con un marcado caracter ciclico o estacional. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos a este
respecto en las presentes notas explicativas a los estados financieros intermedios resumidos consolidados
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012.

1.8 Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar en las notas explicativas sobre las diferentes partidas de los estados
financieros u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia relativa en
relacion con los estados financieros resumidos consolidados del semestre.

1.9 Hechos posteriores

Con posterioridad al 30 de junio de 2012 no ha tenido lugar ningln hecho posterior relevante que requiera su
desglose en las notas explicativas a los estados financieros intermedios resumidos consolidados.

1.10 Estado de fiujos de efectivo resumidos consolidados

En el estado de flujos de efectivo resumido consolidado se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes
sentidos:

e  Flujos de efectivo son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo.

by



Actividades de explotacidn son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios
de la entidad, asi como ofras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o
financiacién.

Actividades de inversidn son las de adquisicion y disposicién de activos a largo plazo, asi como de otras
inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo.

Actividadeés de financiacidén son las actividades que producen cambios en el tamafio y composicién de
los capitales propios y de los préstamos tomados por parte de entidad.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo resumidos consolidado, se ha considerado como
"efectivo y equivalentes de efectivo” 1a caja y depdsitos bancarios a la vista, asi como aquellas inversiones a
corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando
sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Cambios en la composicion del Grupo

En la Nota 2.6 y Anexo | de las cuenias anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2011 se facilifa informacién relevante sobre las sociedades del Grupo que fueron
consolidadas a dicha fecha y sobre las valoradas por el método de la participacion.

Durante los primeros seis meses del ejercicio 2012 se han producido las siguientes variaciones en el perimetro
de consolidacién:

Dividen

La Sociedad dominante ha vendido el 50% de su participacion en Moltuandujar, S.L. a un tercero ajeno
al Grupo. El precio de la compraventa ha ascendido a 4.500 miles de euros aproximadamente, sin que
se haya puesto de manifiesto resultado alguno. Conforme a los términos de la compraventa y los
acuerdos suscritos con el tercero, Moltuandujar, S.L. es gestionada de manera conjunta por ambos
$0Ci0s.

Conforme a la normativa contable vigente, el Grupo ha optado por incorporar Moltuandujar, S.L. a los
estados financieros intermedios resumidos consolidados por el método de la participacién.

dos pagados por la Sociedad y beneficio por accién

3.1 Dividendos pagados

La Junta General de Accionistas celebrada el 8 de junio de 2012 aprob6 no repartir dividendos.

3.2 Ganancias por accion

Basicas

Las ganancias por accién basicas se calculan dividiendo el beneficio del ejercicio atribuible a los accionistas
ordinarios de la Sociedad dominante enire el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion

durante

el gjercicio, excluidas las acciones propias.

El detalle del célculo de las pérdidas por accion basicas es como sigue:

iy



30/06/2012 30/06/2011
Pérdida del ejercicio atribuible a los tenedores de instrumentos de
patrimonio neto de la Sociedad dominante (en euros) (4.196.000) (6.568.000)
N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (en titulos) 1.023.384.177 1.023.384.179
Pérdidas por accion bésicas (0,004) (0,006)

El detalle del célculo de pérdidas por accidén desglosado entre actividades continuadas e interrumpidas es como

se muestra a continuacion:

N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (en titulos)
Pérdidas por accidn bésicas de las actividades

1.023.384.177

30/06/2012 30/06/2011
Pérdida del ejercicio atribuible a los tenedores de instrumentos de
patrimonio neto de la Sociedad dominante (en euros) de las
actividades continuadas (4.196.000) (8.186.000)

1.023.384.179

continuadas (0,004) (0,008)
Beneficio del ejercicio atribuible a los tenedores de instrumentos de
patrimonio neto de la Sociedad dominante (en euros) de las
actividades interrumpidas - 1.618.000
N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién (en titulos) - 1.023.384.179
Ganancias por accion bésicas de las actividades
interrumpidas - 0,002
El nimero medio de acciones ordinarias en circulacidn se calcula como sigue:
30/06/2012 30/06/2011
Acciones ordinarias en circulacion al inicio (en titulos) 1.023.384.179 1.023.384.179
Efecto promedio de las acciones propias 2) -
Numero medio ponderado de acciones ordinarias
en circulacién al 30 de junio (en titulos) 1.023.384.177 1.023.384.179

Con fecha 30 de mayo de 2012, el Grupo recibié en donacion 9 acciones de la Sociedad dominante, que

mantiene en depdsito.al 30 de junio de 2012.

Diluidas

Las ganancias por accidn diluidas se calculan ajustando el beneficio del ejercicio atribuible a los tenedores de
instrumentos de patrimonio neto de la Sociedad dominante y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias
en circulacion por todos los efectos dilutivos inherentes a las acciones ordinarias potenciales, es decir, como si
se hubiera llevado a cabo la conversidn de todas las acciones ordinarias potencialmente dilutivas.

La Seciedad dominante no tiene diferentes clases de acciones ordinarias potencialmente dilutivas.

by




Activos intangibies v fondos de comercio

4.1 Activos intangibles

Durante los seis primeros meses del sjercicio 2012 no se ha producido ningtn deterioro significativo o reversién
del mismo relativo a activos infangibles.

El desglose de los activos intangibles por epigrafe es el siguiente:

Miles de euros
30-06-2012 | 31-12-2011

Valor neto contable:

Marcas 839.823 839.823
Programas informéticos 1.655 2.085
Otros activos intangibles 70.280 72.110

911.758 914.018

El desglose de las marcas por cada una de las unidades generadoras de efectivo con que cuenta el Grupo, es el
siguiente:

Miles de euros
30-06-2012 | 31-12-2011

Unidad generadora de efectivo:

Aceite Peninsula Ibérica 261.225 261.225
Aceite Europa 578.523 578.523
Otros 75 75

839.823 839.823

4.2 Fondos de comeicio

Durante los seis primeros meses del sjercicio 2012 no se ha producido ningin deterioro significativo del mismo
relativo a fondos de comercio.

El desglose del fondo de comercio en funcion de las sociedades dependientes que los originaron es el siguiente:

Yy
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Miles de
euros
Coste:
Deoleo Industrial México, S.A. de C.V. 1.675
Aceica Refineria, S.L. 1.700
Cogeneracién de Andgjar, S.A. 1.695
Cama, S.A. 392
Carapelli Firenze, S.p.A. 83.268
Friol, S.r.L. 251
Negocio Bertolli 122,701
Carapelli USA, LLC. 3410
215.092
Deterioro:
Deoleo Industrial México, S.A. de C.V. (1.675)
Aceica Refineria, S.L. (1.700)
Cogeneracién de Anddjar, S.A. (1.695)
Cama, S.A. (392)
Negocio Bertolli (18.693)
(24.155)
Total fondo de comercio neto: 196.937

En los 6 primercs meses del ejercicio 2012 no ha tenido lugar cambio alguno en el valor neto de los fondos de
comercio.

4.3 Deterioro de valor

Las politicas de andlisis de deterioro aplicadas por el Grupo a activos intangibles, en particular las marcas y a
sus fondos de comercio se describen en la Nota 4.5 de las cuentas anuales consolidadas del sjercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2011.

De acuerdo con los métodos aplicados y conforme a las estimaciones, proyecciones y valoraciones de que
disponen los Administradores de la Sociedad dominante, durante los seis primeros meses del ejercicio 2012 no

se ha considerado necesario realizar un ajuste de valoracién de estos activos.

Inmovilizaciones materiales

5.1 Movimiento del periodo

Durante los seis primeros meses de 2012 y 2011 se realizaron adquisiciones de elementos de inmovilizaciones
materiales por importes de 7.288 miles de euros y 3.143 miles de euros, respectivamente.

Asimismo durante los seis primeros meses de 2012 y 2011 tuvieron lugar bajas de elementos de inmovilizado
material por un valor neto contable de 34 miles de euros y 6.608 miles de euros, aproximadamente, Las bajas de

2012 han producido un resultado negativo registrado dentro del epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la
cuenta de resultados resumida consolidada al 30 de junio de 2012 por importe de 11 miles de suros.

5.2 Pérdidas por deterioro

Las politicas de andlisis de deterioro aplicadas por el Grupo a inmovilizaciones materiales se describen en la
Nota 4.5 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011.
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De acuerdo con los métodos aplicados y conforme a las estimaciones, proyecciones y valoraciones de que
disponen los Administradores de la Sociedad dominante, durante los seis primeros meses de 2012 estos activos
no han sufrido pérdidas de valor significativas.

5.3 Compromisos de compra de elementos de inmovilizado material

Al 30 de junio de 2012 y 2011 el Grupo no mantenia compromisos significativos de compra de elementos de
inmovilizaciones materiales.

5.4 Politica de seguros
La politica del Grupo es formalizar pdlizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los

diversos elementos de su inmovilizado material. Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que la
cobertura de estos riesgos al 30 de junio de 2012 es adecuada.

. Existencias

El movimiento de las provisiones por deterioro de valor de existencias tanto al 30 de junio de 2012 como al 30 de
junio de 2011 no es significativo.

No hay importes significativos de existencias valoradas cuyo coste de adquisicion sea inferior a su valor neto de
realizacion, ni compromisos de compra o venta de existencias por importes significativos.

Activos no corrientes mantenidos para la venta vy operaciones interrumpidas

7.1 Activos no corrientes mantenidos para la venta

El detalle de los epigrafes de “Activos no corrientes mantenidos para la venta” y “Pasivos vinculados a activos no
corrientes mantenidos para la venta” se detallan en la Nota 5 de la memoria consolidada de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2011. En los seis primeros meses dsl ejercicio 2012 no han tenido lugar cambios
significativos en los mismos.

7.2 Actividades interrumpidas

En relacion con las operaciones interrumpidas, la cuenta de resultados resumida consolidada al 30 de junic de
2011 recogia las operaciones de las unidades generadoras de efectivo "Arroz América — Estados Unidos de
América”, "Arroz Holanda” y “Arroz Peninsula Ibérica” cuya venta a Ebro Foods, S.A. fue completada en el
segundo semestre de 2011.

Patrimonio neto

Al 31 de diciembre de 2011 el capital social de la Sociedad dominante estaba representado por 1.023.384.179
acciones de 0,5 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y representadas por
anotaciones en cuenta.

La Junta General de Accionistas celebrada el 6 de junio de 2012 ha aprobado la reduccién del capital social en
la cifra de 4,5 euros mediante la amortizacion de 9 acciones que la Sociedad dominante ostentaba en
autocartera. Al 30 de junio de 2012 la citada reduccién de capital no se ha formalizado en su totalidad por lo que
el capital social a esta fecha esté representado por 1.023.384.179 acciones, todas ellas de la misma clase,
representadas mediante anotaciones en cuenta.

Asimismo, la citada Junta General de Accionistas aprob6 la agrupacion y cancelacion de las 1.023.384.170
acciones en que se dividira el capital social tras la formalizacion de la amortizacion para su canje por acciones
nuevas a emitir (102.338.417 acciones); en la proporcion de 1 accién nueva por cada 10 acciones antiguas, con
la consiguiente elevacién del valor nominal de las acciones desde el actual valor nominal de 0,5 euros por accién

f
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hasta el nominal de 5 euros por accién, sin aumento de capital. La Junta General de Accionistas delegd en el
Consejo de Administracion las facultades necesarias para la ejecucion del canje en un plazo no superior a seis
meses. Al 30 de junio de 2012 no ha tenido lugar la emision de las nuevas acciones y su canje por las antiguas.

Obligaciones, préstamos v otros pasivos remunerados

El detalle de estos epigrafes del estado de situacién financiera resumido consolidado al 30 de junio de 2012 y 31
de diciembre de 2011, es el siguiente:

Miles de euros
30-06-2012 | 31-12-2011

No corriente:
Valorados a coste amortizado

Préstamo sindicado 615.321 646.614
Gastos de formalizacion del préstamo sindicado {18.362) (20.444)
Total préstamo sindicado 596.959 626.170
Otras deudas con entidades de crédito 6.156 11.442
Pasivos por arrendamientos financieros 71 28
Deudas con entidades de crédito 603.186 637.640
Pasivos financieros por emisién de valores negociables 57.253 57.790
Otros pasivos financieros remunerados 4.005 3.415

664.444 698.845
Valorados a valor razonable
Instrumentos financieros derivados 38.159 33.278

702.603 732.123

Corriente:
Valorados a coste amortizado
Préstamo sindicado 33.750 12.500
Otras deudas con entidades de crédito 38.780 44517
Pasivos por arrendamientos financieros 36 17
Otros pasivos financieros remunerados 1.187 1.083
73.753 58.117
Valorados a valor razonable
Instrumentos financieros derivados - 252
73.753 58.369

Para los pasivos financieros valorados a coste amortizado, no existe diferencia significativa entre su valor
contable y su valor razonable.

El epigrafe "Préstamo sindicado” recoge el préstamo suscrito por el Grupo y sus entidades acreedoras el 29 de
diciembre de 2010 (actuando Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. como Banco Agente). En los primeros seis
meses del ejercicio 2012 el Grupo ha amortizado principal en un importe de 10.750 miles de euros,
aproximadamente. Dicho importe incluye 4.500 miles de euros obtenidos por el Grupo por la venta del 50% de
Moltuandujar, S.L. (véase Nota 2).

En relacion con el tipo de interés, éste esta vinculado al Euribor mas un margen que difiere para cada uno de los
tramos que integran el préstamo sindicado.

Finalmente, existen clausulas de esta financiacién que imponen el cumplimiento de determinados ratios
financieros calculados sobre determinadas magnitudes de los estados financieros consolidados del Grupo, De
acuerdo con los términos del contrato, el cumplimiento de dichos ratios no sera obligatorio hasta el trimestre

E
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10.

finalizado en septiembre de 2012, si bien la Sociedad dominante deberd informar trimestralmente al Banco
Agente sobre su cumplimiento. En opinién de los Administradores de la Sociedad dominante, al 30 de junio de
2012 el Grupo cumple con los ratios establecidos, y adicionalmente estiman que no existen aspectos previsibles
gue pudieran Influir negativamente sobre su cumplimiento una vez se devengue obligatorio.

El epigrafe “Otras deudas con entidades de crédito” incluye, principalmente, los compromisos por factoring del
Grupo suscritas por el Grupo con diversas entidades financieras. El nivel de disposicién de las lineas de
factoring asciende al 30 de junio de 2012 a 29.311 miles de euros (inferior en 6.696 miles de euros,
aproximadamente, respecto al 31 de diciembre de 2011). Asimismo, en dicho epigrafe se incluyen otros
préstamos bancarios con entidades financieras por importe de 13.753 miles de euros, aproximadamente.

En relacion con los instrumentos financieros derivados, la variacion negativa en el valor razonable de los mismos
habida durante los seis primeros meses del ejercicio 2012 ha ascendido a 4.545 miles de euros,
aproximadamente. De este importe, 4.197 miles de euros, aproximadamente, se han reconocido en el pafrimonio
neto como parte efectiva de las relaciones de cobertura de flujos de efectivo, vy se corresponde con el valor
intrinseco de los contratos derivados “collars” suscritos por el Grupo. El importe restante, 348 miles de euros, se
encuentran recogidos en el epigrafe “Resultados financieros” de la cuenta de resultados intermedia resumida
consolidada adjunta. Al 30 de junio de 2011 la variacién del valor razonable de los instrumentos financieros
derivados ascendié a 3.770 miles de euros, aproximadamente, y suptso un ingreso para el Grupo.

Provisiones, activos v pasivos contingentes

10.1 Provisiones

El saldo de provisiones se corresponde, principalmente, con los riesgos estimados por demandas interpuestas
contra el Grupo por parte de determinados antiguos empleados, clientes o Administraciones Pulblicas.

10.2 Activos y pasivos contingentes

En la Nota 21.2 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011 se describen los

- principales litigios a favor o en contra del Grupo a dicha fecha.

A continuacién se muestra la evolucién que los mencionados litigios han tenido durante los primeros seis meses
de 2012:

10.2.1 Reclamaciones judiciales a anteriores administradores

A la fecha de formulacién de los estados financieros intermedios consolidados resumidos no han tenido
lugar cambios significativos respecto a lo indicado en la Nota 21.2.1 de la memoria de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2011.

Todos los saldos frente a las personas a las que se ha dirigido la querella se encuentran integramente
provisionados, si bien, el Grupo, no renuncia a la recuperacion de las mismas a través de las acciones
legales seguidas ante el Juzgado Central de Instruccién de la Audiencia Nacional.

10.2.2 Requerimienios de entidades financieras alemanas
En relacién con los requerimientos realizados por las entidades financieras alemanas descritos en la Nota
21.2.2 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2011, la evolucion habida hasta la
fecha no ha modificado las estimaciones de los Administradores.
El Grupo estima que dispone de argumentos juridicos solidos para que, como resultado de las

reclamaciones recibidas de las entidades financieras alemanas, no se ponga de manifiesto quebranto
patrimonial alguno.
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10.2.3 Inspeccion fiscal en italia

En 2012 las autoridades fiscales italianas han revisado las declaraciones de diversos impuestos
presentados por las sociedades dependientes del Grupo en ltalia en los ejercicios 2007 a 2010. Como
resultado de esta revisién, con fecha 26 de junio de 2012 la Hacienda Publica italiana ha levantado actas
por determinados conceptos por un importe de 6.432 miles de euros, aproximadamenie, de los cuales
404 miles de euros, aproximadamente, corresponden a ejercicios anteriores a la incorporacion de las
sociedades dependientes italianas al Grupo Deoleo. El Grupo en base a la evaluacion de sus argumentos
y de la documentacion soporte de las transacciones que originan las contingencias, ha aceptado en
conformidad las citadas actas reconociendo su impacto en los estados financieros intermedios resumidos
consolidados al 30 de junio de 2012,

En relacidn con ofros conceptos reclamados por las autoridades fiscales italianas, por un importe de
7.212 miles de euros, aproximadamente, los Administradores consideran que el Grupo dispone de
argumentos vélidos para defender el tratamiento fiscal aplicado de forma que no tengan impacio
patrimonial alguno para el Grupo, y en consecuencia continian con el proceso tributario en el que caben
varias alternativas, incluyendo el potencial recurso en caso de que fueran levantadas actas por la

Administracion Tributaria italiana.

Saldos v transacciones con partes vinculadas

Se consideran “partes vinculadas® al Grupo, ademas de las entidades dependientes y asociadas, el “personal
clave” de la Direccion de la Sociedad (miembros de su Consejo de Administracién y los Directores, junto a sus
familiares cercanos), asi como las entidades sobre las que el personal clave de la Direccién pueda ejercer una

influencia significativa o tener su control.

11.1 Saldos con partes vinculadas

Eil detalle de los saldos deudores y acreedores con partes vinculadas al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre

de 2011, se muestra a continuacion:

Miles de euros
30-06-2012 | 31-12-2011
Deudor / (Acreedor)
Otras Partes | Otras Partes
Vinculadas, | Vinculadas,
Accionistas | Accionistas
Inversiones financieras corrientes:
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 95.055 66.104
Deudores:
Deudores varios - 1.000
Inversiones a corto plazo:
Inversiones financieras a corto plazo - 2.217
Deudas a large plazo:
Deudas con entidades de crédito (30.824) (16.621)
Derivados (3.229) (2.962)
Deudas a corto plazo:
Deudas a corto plazo (15.912) (17.091)
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar:
Acreedores varios - (3.214)

El Grupo mantiene totalmente provisionados, en diversos epigrafes, saldos a cobrar a empresas vinculadas a
anteriores Administradores de la Sociedad dominante por importe de 250.428 miles de euros al 30 de junio de

2012 y 31 de diciembre de 2011.
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11.2 Transacciones con partfes vinculadas

Los importes de las transacciones del Grupo mantenidos con partes vinculadas al 30 de junio de 2012 y 30 de

junio de 2011 son los siguientes:

Miles de euros
30 de junjo de 2012
Alta direccién
y Consejeros
de la Sociedad
Accionistas Dominante Total
Ingresos
Ventas 26 - 26
Beneficios por enajenacion de activos 94 - 94
Ingresos financieros 907 - 907
1.027 - 1.627
Miles de euros
30 de junio de 2012
Consejeros de | Alta direccioén
la Sociedad |de la Sociedad
Accionistas Dominante | Dominante (a) Total
Gastos:
Aprovisionamientos 130 - - 130
Servicios recibidos 104 - - 104
(Gastos de personal - 853 1.588 2.441
Gastos financieros 938 - - 938
1.172 853 1.588 3.613
Garantias recibidas 490 - - 490

(a) Conforme al nuevo modelo organizativo del Grupo puesto en marcha en enero de 2012, el nimero de
miembros que integran la alta direccion es superior al del afio anterior, motivo por el cual se produce al
comparar con el 30 de junio de 2011 un incremento en el importe de las retribuciones devengadas.

Miles de euros

30 de junio de 2011
Consejeros de | Alta direccion
la Sociedad | de la Sociedad
Accionistas Dominante Dominante Total
Ingresos

Ventas 5.197 392 5.589
Beneficios por enajenacion de activos 8.000 - 8.000
Ingresos financieros 1.294 - 1.294
14.491 392 14.883
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Miles de euros
30 de junio de 2011
Consejeros de la| Alta direccién
Sociedad de la Sociedad
Accionistas Dominante Dominante Total
Gastos:
Aprovisionamientos 6.140 480 - 6.620
Servicios recibidos 35 - - 35
Gastos de personal - 2.367 1.390 3.757
Gastos financieros 630 - - 630
6.805 2.847 1.390 11.042
Garantias recibidas 565 - - 565
Compromisos adquiridos 197.600 - - 197.060

Las retribuciones de los miembros del Consejo de Administracién al 30 de junio de 2012 y 2011 han sido las
siguientes:

Miles de euros
30-06-2012 | 30-06-2011
Sueldos 638 2.097
Dietas 215 270
Primas de seguros - -
Otros gastos - -
853 2.367

Al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 la Sociedad dominante no tiene obligaciones contraidas en
materia de pensiones y seguros de vida respecto de los miembros antiguos o actuales del Consejo de
Administracion, ni tiene obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia. Asimismo, no existen
saldos con los miembros del Consejo de Administracion al 30 de junio de 2012 6 31 de diciembre de 2011
distintos de los reflejados en esta Nota.

12. Plantilla media
El detalle de la plantilla media por sexos al 30 de junio de 2012 y 2011 es el siguiente:
Nimero de Empleados
30-06-2012 | 30-06-2011
Hombres 602 1.042
Mujeres 281 458
883 1.500
13. Informacién financiera por segmentos

En la Nota 31 de la memotia de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2011 se detallan los criterios utilizados por el Grupo para definir sus segmentos
operativos. No ha habido cambios significativos en los criterios de segmentacion.

A continuacion se presenta la informacion por segmentos de estas actividades:
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14. Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

Al 30 de junio de 2012, la Sociedad dominante tiene constituidos avales principaimente por préstamos
concedidos por entidades financieras, operaciones de caracter comercial y operaciones ante instituciones
publicas, por un importe pendiente a dicha fecha de 16.332 miles de euros (17.149 miles de euros al 31 de
diciembre de 2011), aproximadamente, y por los que no se estima contingencia o pérdida alguna. Asimismo,
como consecuencia del acta fiscal recurrida en relacidn con la inspeccion mencionada en la Nota 15 de la
memoria de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad dominante tiene
constituido un aval por un importe de 19.601 miles de euros sobre el que se ha solicitado su devolucién y la cual
esta atn pendiente.

Derivado de la venta en 2010 de las sociedades dependientes integradas en el denominado Proyecto Tierra, la
Sociedad dominante tiene constituido un aval por importe de 9.100 miles de euros, aproximadamente, como
garantia del cumplimiento de las condiciones contempladas en el contrato de compraventa. Con fecha 23 de
julio de 2012, la Sociedad domihante ha reducido el importe del mismo en 2.500 miles de euros, tras cumplir con
los requisitos establecidos en el contrato de compraventa, quedando el aval constituido por 6.600 miles de
euros.
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INFORME DE GESTION INTERMEDIO

1. Destacado del periodo

s En un entorno macro tremendamente complicado que afecta significativamente al
consumo, los resultados del semestre apuntan a que podremos aicanzar ios objetivos
anuales y contintian muy por encima del mismo periodo del ejercicio anterior.

= La estrategia de reduccidén de peso de las operaciones de marca blanca, buscando la
madxima rentabilidad sobre el capital empleado y la bajada del precio de materia prima
en aceite de oliva, que ha sido inferior en un 4,8% al afio pasado, han reducido las
ventas en euros un 14% comparado con el periodo anterior.

e El EBITDA se ha incrementado un 38% consolidando la mejora de margenes y las
medias de eficiencia llevadas a cabo a lo largo de 2011. Continuamos trabajando con
un margen de rentabilidad que ya estd en el 9,5% sobre ventas, muy cercano al doble
digito y tras haber invertido un 40% mads en publicidad. El EBITDA ha alcanzado los
£38,1mm frente 3 los €27,5 mm del primer semestre de 2011.

*  El BDI se ha visto afectado en €7,1 mm por el registro dei resultado de una inspeccién
fiscal en ltalia vy tras este efecto se ha situado en €-4,2 mm frente a los €-7,4 mm a
finales de junio de 2011.

e La deuda financiera neta a 30 junio es de £639 mm que representa una reduccién de
€228 mm con respecto a la misma fecha del afto anterior, con una reduccién con
respecto al 31 de diciembre 2011 en €23 mm.

2. Entorno general

= En Espafia se estd corrigiendo la tendencia bajista anotada en el primer trimestre del
afio. Hasta junio el mercado del aceite de oliva ha caido un 2,5% en volumen y un 3,5%
en valor comparado con el mismo periodo el afio pasado segiin Nielsen.

e En ltalia el mercado continla estable registrandose ligeros crecimientos a nivel global
que proceden principalmente del segmento de virgen extra.

e En EE UU el mercado del aceite de oliva que cubre Nielsen ha intensificado su
crecimiento interanual hasta el 3,8% con respecto al mismo periodo del ejercicio
anterior impulsado por la estabilidad en los precios vy el tipo de cambio.

o El mercado del aceite de girasol ha atenuado la caida que venia experimentando
situéndola en un 1,2% en Espafia y un 3% en ltalia, sin embargo en valor esta categoria
sube por el traslado de los precios.



3. Entorno Materia Prima

Aceite de Oliva

El precio del aceite de oliva se ha mantenido plano durante el primer semestre de
2012. Con respecto al ler semestre de 2011 el precio promedic para la calidad
lampante ha sido un 5,8% inferior.

Lo mds destacable es que la diferencia entre VE y lampante se estrecha ya que el
precio de VE sigue bajando y con una relativa escasez de lampante.

Debemaos esperar hasta el final del veranc para poder calibrar el efecic de lz sequia en
la préxima cosecha que en todo caso, nuestra estimacién es de una cosecha no menor
de 1.100.000 tns.
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Aceite de Semilla

El precio del aceite de soja esta en maximos debido a malas cosechas en el hemisferio
sur v al calor extremo que viven las zonas productoras en EE UU.

El precio de soja afecta también el aceite de girasol, sin embargo las muy buenas
expectativas para la cosecha de la zona del Mar Negro pesan mds y se prevé una
posible tendencia bajista en el precio del girasol para el resto del afio.

La cosecha espafiola serd inferior a la del afio anterior por lo que se espera una cierta
volatilidad.

En Espafia, los precios del aceite de girasol se han incrementado durante el primer
semestre del afic {+9,7%), comparando con el ler semestre de 2011 el precio
promedio ha sido un 5,3% inferior.




Evolucion del precio de aceite de semilla 12m 2011- 2012 (€/kg)
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4. Evolucidn de los negocios

°  Estamos mejorando nuestros margenes de venta consecuencia de un mix con mds
valor afiadido y también gracias a mejores costes de produccion.

°  Continuamos apostando por la diferenciacién buscando facilitar la vida a consumidor,
con esta premisa hemos lanzado nuesira gama de sprays de aceite de oliva con uso
para plancha o pasta y ensaladas.

= Somos los proveedores oficiales del Basque Culinary Center, una institucién de
referencia mundial en el estudio y formacion de la gastronomia.

= Hemos llegado a un acuerdo para patrocinar la escuderia espafiola HRT en Formula
Uno, esta actividad publicitaria moderniza la imagen de nuestras marcas v les da
notoriedad ya que nos permite estar presenies en un evento de maxima difusién en
los medios de todo el mundo.

°  Estamos ocupando espacio en medios de determinados paises en un esfuerzo para
revigorizar nuestra marca, €j. Francia, Espafia, EE UU etc.

= Como consecuencia del nuevo modelo organizativo hemos configurado un nuevo
sistema de reporting interno que permite analizar con mayor precision el
comportamiento de los negocios:

— Espafia
— Sur de Europa: registra la actividad en ltalia, Austria, Suiza, Francia y Bélgica.
— América: incorpora los negocios desarrollados en EE.UU, Canadé y México.

- Mercados Internacionales: anota la cuenta de resultados de nuestra actividad
en el resto de paises.



— Corporativo: recoge las actividades intragrupo de servicios centrales vy
produccién.

Venta por unidad 1 sem 2012 EBITDA por unidad Tsem 2012
8%
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° Las medidas de ajuste implementadas durante 2011 han dado lugar a que la plantilla se
haya reducido en un 60% desde el 31 de diciembre 2010.
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5. Situacidn financiera y otros acontecimientos

e

IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO 399.271 -14,0% 464.067

A continuacién se ofrecen las principales rbricas de la cuenta de resultados de los tres
tltimos ejercicios a perimetro comparable.

,3% 511.844 -11,7%

PUBLICIDAD 10.108 40,6% 7.189 -13,0% 8.266 10,6%
EBITDA 38.110 38,3% 27.553 >-28, 7% 38.620 -0,7%
% EBITDA / Importe neto negocio 9,54% 60,8% 594% -21,3% 7,55% 12,5%
BAl 9.234 na. -1.441 n.a. -33.035 n.a.
BDI -4,193 -43,3% -7.38% -63,6% -20.297 n.a.

La reduccién de los precios de la materia prima y la pérdida de volumen consecuencia
de la préctica eliminacién de las ventas de marca blanca han dado lugar a la bajada en
un 14% en la cifra de ventas.

Sin embargo la rentabilidad ha crecido sustancialmente pasando el ratio EBITDA/
Ventas del 5,9% en 2011 al 9,54% en el semestre en curso. Mas eficiencia, mas valor
afiadido y apoyo de la marca son los drivers para este importante crecimiento en la
rentabilidad.

Una parte sustancial de estas mejoras en los margenes se devuelven a las marcas via
publicidad lo que nos permite mantener nuestro liderazgo y ser la referencia cara al
consumidor.

El BDI se ha visto afectado por el registro del resultado de una inspeccién fiscal sobre
nuestras empresas en ltalia. En todo caso, hemos conseguido reducir las pérdidas que
veniamos arrastrando en anteriores ejercicios.

La deuda financiera neta (DFN) del grupo a 30 de junio de 2012 es de €639 mm lo que
supone una reduccién de €228 mm con respecto al primer semestre de 2011y de €23
mm comparado con el 31 de diciembre 2011.

A 30 de junio cumplimos los ratios establecidos en el contrato de financiacién del
grupo.
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Deuda Financiera Neta - Deoleo (€ mm)
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6. Conclusién

¢ Estamos trabajando con un nuevo concepto de compafifa, renovada, transparente e
ilusionada que en un entorno de estrés y contraccién de la economia est4 triunfando.

° Hemos trabajado y seguiremos trabajando en los costes, pero también en el | + D
acercando nuestro conocimiento al consumidor y estamos dedicando recursos para
alimentar nuestras marcas, para dar a conocer al publico la excelencia de nuestros
productos.

° Vamos a incrementar nuestra presencia en los mercados emergentes con nuevas
alianzas y con creacién de filiales, lo que nos permitird aumentar la capacidad de dar a
conocer nuestros productos a nuevos consumidores alimentando el crecimiento
futuro.

e La generacién de caja también nos esta permitiendo rebajar nuestro endeudamiento
dando de esta forma confort a nuestros acreedores bancarios que nos han apoyado.

¢ Deoleo esta convirtiéndose en un proyecto capaz de navegar como en una balsa de
aceite en medio de la tormenta en la que estamos. La fortaleza de nuestras marcas y el
empuje comercial de nuestros equipos nos permitiré hacerlo.

¢ Elafio 2012 va a ser el de la consolidacién de nuestra compafiia, un proyecto sélido y
con capacidad de crecimiento.
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7. Operaciones con partes vinculadas

En la nota 11 de las Notas Explicativas a los Estados Financieros del primer
semestre del 2012 se ofrece un detalle de las mismas durante el beriodo
analizado.

8. Principales riesgos e incertidumbres

Los principales riesgos e incertidumbres a los que ests expuesto el Grupo se detallan
en el apartado correspondiente de la Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio
2011.

Los principales riesgos e incertidumbre para el siguiente semestre a los gque se
enfrenta el Grupo son la volatilidad de los precios de la materia prima, el entorno
competitivo de precios en los clientes, el crecimiento de la marca blanca, el deterioro
de la economia doméstica e internacional con el consecuente efecto en el consumo v
la inestabilidad en los mercados financieros por la evolucién de los tipos de interés, de
cambio y la prima de riesgo.

9. Hechos posteriores

Con posterioridad al 30 de junio de 2012 no se han producido hechos posteriores
dignos de mencién en este informe.
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Anexo — Evolucién precio aceite de oliva

Evolucidn del precio de aceite de oliva 2002 - 2012 (€/kg)
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Anexo - Evolucién precio aceite de semillas

Evolucion del precio de aceite de girasol 2002- 2012 (€/kg}
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