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(O CAIXAGALICIA

D. Jose de Pablo Lopez, apoderado en virtud del Acuerdo del Consejo de
Administracion adoptado en sesion de fecha 19 de febrero de 2009, para
realizar las actuaciones que fuesen precisas para el cumplimiento de cuantos
requisitos formales fueran necesarios o simplemente convenientes para la
SEGUNDA EMISION DE BONOS SIMPLES AVALADOS POR LA
ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO CAIXA GALICIA 2009

(en adelante, la “Emision™)
CERTIFICA

Que el contenido del archivo que les facilitamos en soporte informatico
junto con la presente certificacion se corresponde total y fielmente con el
texto de la Nota de Valores de admision correspondiente a la Emison
inscrita en los Registros Oficiales de la Comision Nacional de Mercado de

Valores con fecha 31 de marzo de 2009.

Asimismo, solicita a la Comision Nacional del Mercado de Valores la
publicacion de la referida Nota de Valores en su pagina web

(www.cnmv.es).

Y para que conste y surta los efectos oportunos, se expide la presente

certificacion; emMadrid a 1 de abril de 2009.

D. José de Pablo\Lopez
Subdirector de Mercado de Capitales
Caja de Ahorros de Galicia
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NOTA DE VALORES

SEGUNDA EMISION DE BONOS SIMPLES
AVALADOS POR LA ADMINISTRACION
GENERAL DEL ESTADO

€ 100.000.000

CAJA DE AHORROS DE GALICIA

Marzo 2009

La presente Nota de Valores ha sido elaborada segtin el Anexo XIII y el Anexo VI del Reglamento (CE)
n° 809/2004 y se complementa con el Documento de Registro de Caja de Ahorros de Galicia registrado
on la Comision Nacional del Mercado de Valores el 29 de enero de 2009, y con el Documento de
Registro del Garante registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores el 20 de enero de 2009
(segiin Anexos XI y XVI del Reglamento (CE) 809/2004, respectivamente) los cuales se incorporan por
referencia a la presente Nota de Valores.
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'], Factores de riesgo relativos a 1a Emisién.

A) Pérdidas de liguidez o representatividad de los valores en el mercado.

A pesar de que CAIXA GALICIA solicitaré la admisi6n a cotizacién de la presente emisién en
ALAF. Mercado de Renta Fija, no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacién
activa de los valores de la emision en el mercado.

No estd previsto concertar ningtn contrato de liguidez con ninguna entidad de contrapartida
para esta emision.

B) Riesgo de mercado.

Una vez admitidos a negociacién en AIAF Mercado de Renta Fija los valores integrantes de la
presente emisi6n, cabe la posibilidad de que éstos sean negociados a descuento en relacién con
su precio de emisién, en funcién de las fluctuaciones que pudiesen suffir los tipos de interés y
las condiciones econdmicas generales.

C) Riesgo de cxédito:

Un empeoramiento en la calidad crediticia del emisor podria conllevar la incapacidad de éste
para hacer frente a los pagos correspondientes por principal e intereses de los valores, lo que
generarfa una disminucién en el valor de la inversion.

Fl riesgo de crédito del valor consiste en las pérdidas que pudieran derivarse del
incumplimiento por parte del emisor o del garante de sus obligaciones para atender el pago de
principal o intereses generados por el valor.

A efectos de la evaluacién de riesgo de crédito, el emisor y el avalista cuentan con calificaciones
por parte de distintas agencias internacionales, las cuales hemos recogido en el apartado 7.5.
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II. Anexo XTII del Reglamento (CE) n° 809/2004.
1. PERSONAS RESPONSABLES.

1.1, Personas responsables.

En nombre y representacién de Caja de Ahorros de Galicia (en adelante, CAIXA GALICIA), con
C.LF. G-15028947, CNAE 0065 y domidilio en Réa Nueva, 30, 15003 - LA CORUNA, asume la
responsabilidad del contenido de la presente Nota de Valores D. José de Pablo Lo6pez,
Subdirector de Mercado de Capitales de CAIXA GALICIA, mayor de edad, espafiol, vecino de
Madrid, con N.LF. ntimero 2.706.998-J, en virtud del poder expresamente conferido al efecto
por el Consejo de Administracién de CAIXA GALICIA de fecha 19 de febrero de 2009.

1.2. Declaraci6n de los responsables.

D. José de Pablo L6pez acuerda las caracterfsticas basicas de los valores objeto de esta emision,
asume la responsabilidad de su contenido y declara, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asf es, que la informaci6n contenida en la presente Nota de
Valores es, segiin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que
pudiese afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO.

A los efectos de este apartado, ver punto [ anterior.
3. INFORMACION FUNDAMENTAL.
3.1. Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emisién/oferta.

No existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas que intervienen en esta oferta
que pudiesen ser relevantes a efectos de la presente emision.

4, INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE

4.1. Importe total de los valores que se admiten a cotizacién.

La presente emisién se divide en un total de dos mil (2.000) valores, por importe nominal y
efectivo total de cien millones (100.000.000) de euros y un valor nominal y efectivo unitario de
cincuenta mil (50.000) euros cada uno de ellos.

4.2. Descripci6n del tipo y clase de valores ofertados y Cédigo ISIN.

La presente Nota de Valores se refiere a la SEGUNDA EMISION DE BONOS SIMPLES
AVALADOS POR LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO DE CAIXA GALICIA
REALIZADA en Espafia y estard sujeta a la legislacién espafiola.

Los valores de la presente emisién son bonos simples no subordinados y no garantizados con
otro tipo de garantfas distintas del aval de la Administracién General del Estado, sin incorporar
opciones ni otros instrumentos derivados.

Los bonos de tesorerfa son valores que representan una deuda para el emisor, devengan
intereses y son reembolsables a vencimiento.

El c6digo ISIN correspondiente a esta emision es el ES0314843287.

4.3. Legislacién aplicable a los valores.
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Los valores de la presente emisi6n se emitieron de acuerdo con lo dispuesto en la
legislacion espafiola aplicable al emisory a los mismos, en particular:

i. Ley211/1964, de 24 de diciembre, Regulacién de la emisién de obligaciones por
sociedades que no hayan adoptado la forma de anénimas, asociaciones u otras
personas jurfdicas y la constitucién del sindicato de obligacionistas.

i. El Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprueba
el texto refundido de la Ley de Sociedades An6nimas.

fii. Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de Valores y su normativa de
desarrollo; Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla
parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia
de admisién a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales de
ofertas publicas de venta o suscripcién y del folleto exigible a tales efectos.

iv. Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comisién de 29 de abril de 2004 relativo a la
aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento y del Consejo en cuanto a
la informacién contenida en los folletos asf como el formato, incorporacién por
referencia, publicacién de dichos folletos y difusion de publicidad.

v. Real Decreto-Ley 7/2008, de 13 de octubre, de medidas urgentes en materia
econ6mico-financiera en relacién con el plan de accién concertada de los pafses
de la Zona Euro.

44. Representacién de los valores.

Los valores ofrecidos estén representados en anotaciones en cuenta. La entidad encargada del
registro contable de las anotaciones en cuenta es la Sociedad de Gesti6n de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores (IBERCLEAR), con domicilio en Plaza de la
Lealtad 1, 28014 Madrid.

4.5. Divisa de la emisién.

Los valores de la presente emisi6n estdn denominados en euros.

4.6. Orden de prelacién.

Los valores estardn incondicional e irrevocablemente avalados por la Administracién General
del Estado en los términos de las Secciones 1y 7 de la Orden EHA/ 3364/2008.

Los inversores se situardn a efectos de prelacién en caso de situaciones concursales de CAIXA
GALICIA por detrds de los créditos con privilegio que a la fecha tenga CAIXA GALICIA
(conforme al orden de prelacién de créditos establecido por la Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal, en su versién vigente en cada momento), al mismo nivel que el resto de acreedores
comunes y por delante de los acreedores subordinados.

4.7. Descripcién_de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el
ejercicio de los mismos.

Conforme a la legislacién vigente, los valores de la presente emisién no otorgan a inversor que
los adquiera, ningtin derecho polftico presente y/o futuro sobre CAIXA GALICIA.
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Los derechos econ6micos y financieros para el inversor asociados a la adquisicién y tenencia de
los mismos, serdn los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precio de
amortizacién, que se encuentran recogidas en el epigrafe 4.8. siguiente.

Los titulares de los bonos a los que hace referencia la presente Nota de Valores tendran derecho
de voto en la Asamblea de Bonistas de acuerdo con lo previsto en el apartado 4.11. siguiente.

4.8. Tipo de interés nominal y disp osiciones relativas a los intereses pagaderos.

4.8.1, Tipo de interés nominal

Los valores de la presente emisi6n devengardn un tipo de interés fijo, igual a 1,638356% durante
el primer periodo de devengo de intereses, que comienza en la fecha de emision hasta el 12 de
noviembre de 2009, ambos inclusive, y un tipo de interés fijo, igual a 2,60% anual durante el
segundo periodo de devengo de intereses, que comienza el 13 de noviembre de 2009 hasta la
fecha de amortizacion final, el 12 de noviembre de 2010, ambos inclusive.

4.8.2. Fechas de pagoe de los intereses

El pago del primer cup6n tendré lugar el 12 de noviembre de 2009 y el pago del segundo cupén
tendra lugar en la fecha de amortizacién final, el 12 noviembre de 2010.

El abono del cup6n correspondiente a los bonistas se efectuaréd de forma automatica, mediante
el correspondiente abono en cuenta a través de las Entidades Participantes, previa certificacién
de la posicién neta de los valores anotados por IBERCLEAR.

4.8.3. Base de cilculo

La base de célculo para el devengo de intereses serd Act/Act ajustado segiin convencién del
siguiente dfa habil modificado, excepto para el dltimo cup6n. Si la fecha de pago del 1iltimo
cupén coincidiera con un dfa que no fuera dia hdbil, la fecha de pago de dicho cupon se
trasladar4 al dfa habil inmediatamente anterior.

484, Plazo vilido en el gue se pueden reclamar los_intereses y el reembolso del
principat

La acci6n para reclamar el pago de intereses prescribe a los 5 afios a contar desde la fecha de su
vencimiento, de acuerdo con lo establecido en el artfculo 1.966 del Cédigo Civil.

La accién para reclamar el pago del principal prescribe a los 15 afios a contar desde su
vencimiento, conforme a lo dispuesto por el artfculo 1.964 del Codigo Civil.

4.85. Descripcién del subyacente e informacién histérica del mismo v de cualquier episodio
de distorsién de mercado del subyacente.

No aplicable.

4.8.6. Normas de ajuste del subyacente.

No aplicable.

4.9, Precio de amortizacién y disposiciones relativas al vencimiento de los valores.

4.9.1. Precio de amortizacifn.
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El precio de reembolso serd a la par y libre de gastos para el bonista, es decir, 50.000 euros por
bono.

4.9.2. Fecha y modalidad de amortizacion.

El vencimiento de la emision y la amortizacion de todos los valores sc rea lizaré a la par el dia 12
de noviembre de 2010.

No existe la posibilidad de amortizacién anticipada de la emision a iniciativa de CAIXA
GALICIA ni a iniciativa de los bonistas.

La amorlizacion se efectuard de forma automatica, mediante el correspondiente abono en
cuenta, a través de las Entidades Participantes en IBERCLEAR, previa certificacion de la
posicion neta de los valores anotados por IBERCLEAR.

4.10. Indicacién del rendimiento y método de calculo.

Para la determinacion de la Tasa Interna de Rentabilidad se utiliza el método de cdlculo
correspondiente a la TAE o a la TIR que permite determinar la tasa que hace equivalente
financieramente el flujo de entrada (intereses y amortizacion), con el flujo de salida (desembolso
de los valores) cuya formulacion general seria:

N cn
= Y
n=1 (.l + i‘)1'\,’365
Ip = Inversion neta realizada.
Cn = Importe de cada uno de los ingresos que va a percibir
ol tomador en cada uno de los periodos, desde 1
(primera anualidad) hasta “N” (tiltimo pago).
n = Dias transcurridos entre la fecha de desembolso del

nominal hasta el pago de cada uno de los importes Cs.

[nterés efectivo anual sin considerar, en su caso, la retencién a cuenta de impuestos:

4.11, Representacion de los tenedores de valores:

Se ha procedido a la constitucioén del Sindicato de Bonistas que se regird por lo establecido en el
Reglamento del Sindicato de Bonistas, que ha sido redactado conforme a lo que establece la
legislacion vigente y que se reproduce a continuacion. El Reglamento del Sindicato de Bonistas
ha sido elaborado en uso de las facultades concedidas a D. Jose de Pablo Lopez por el acuerdo
del Consejo de Administracion de CAIXA GALICIA de fecha 19 de febrero de 2009.
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Asimismo, se ha designado como Comisario Provisional del Sindicato de Bonistas a D. Ramén
Garcia- Vilches Marin con DNI nimero 51.068.519-D, quien ha aceptado su designacién como
tal.

“REGLAMENTO DEL SINDICATO DE BONISTAS

Articulo 1% A los efectos prevenidos en la Ley 211/64, de 24 de Diciembre y disposiciones
complementarias, queda constituida esta asociacién de la que formarin parte todos los tenedores de los
valores de la emision de bonos simples a interés fijo de Caja de Ahorros de Galicia por importe méximo de
cien (100) millones de euros aprobada por el Consejo de Administracion de la entidad con fecha 19 de
febrero de 2009.

Articulo 2% El objeto del Sindicato es unificar y salvaguardar cuantos derechos y acciones corresponden
a los Bonistas para la mejor defensa de sus intereses frente ala Entidad Emisora.

Articulo 3% El domicilio del Sindicato se fija en La Corufia, calle Riia Nueva, 30.

Articulo 4% La duracién del Sindicato se establece por toda la vida de la emision hasta la total
amortizacion de los valores emitidos.

Articulo 5% La posesion de uno solo de los valores emitidos implica la completa sumision al presente
Reglamento y a los acuerdos de la Asamblea de Bonistas, vdlidamente adoptados, en los términos
previstos en la Ley de Sociedades Annimas y demds disposiciones de aplicacion.

Articulo 6% El gobierno y la administracion del Sindicato corresponde a la Asamblea General de
Bonistas y al Comisario.

Articulo 7° La Asamblea General de Bonistas podrd ser convocada por el Consejo de Administracion de
la Entidad Emisora o por el Comisario. Este iiltimo deberd convocarla necesariamente cuando lo soliciten
los Bonistas que representen, por lo menos, la vigésima parte de los titulos emitidos y no amortizados.

Articulo 8° La convocatoria habrd de hacerse de forma que asegure su conocimiento por los Bonistas.

Cuando la Asamblea haya de tratar asuntos relativos a la modificacion en las condiciones de emision u
otras de transcendencia andloga a juicio del Comisario, la convocatoria deberd hacerse mediante anuncio
en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de los diarios de mayor circulacién de la provincia.

En uno y otro caso la convocatoria deberd hacerse con una antelacion minima de un (1) mes al fijado para
Ia celebracion de la Asambles, expresindose claramente en aquellas el lugar, diay hora de celebracion, asi
como los asuntos que hayan de tratarse.

En el llamamiento podrd indicarse, igualmente, la fecha en que se reunird la Asamblea en segunda
convocatoria, caso de no obtenerse el quérum necesario en la primera.

No obstante lo dispuesto en los prrafos anteriores, si halldndose presentes los Bonistas tenedores de la
totalidad de los valores no amortizados, decidieran reunirse en Asamblea, ésta serd vdlida a todos los
efectos pese a no haber mediado convocatoria.

Articulo 9° Tendrin derecho de asistencia todos los Bonistas cualquiera que sea el mimero de valores que
posean, siempre que acrediten su condicion de tales con cinco dias de antelacion, como minimo, a aquel en
que se haya de celebrar la Asamblea mediante la forma que se determine en la convocatoria. Los Bonistas
podrin asistir a la Asamblea personalmente o mediante representacién conferida a favor de ofro Bonista.

Artculo 10° Las reuniones de la Asamblea de Bonistas se celebrarén en el domicilio del Sindicato, siendo
Presidente de la Asamblea constituyente el Comisario.
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Antes de entrar en el orden del dfa se formard la lista de asistentes con expresion del cardcter con el que
concurren y el niimero de valores propios o ajenos que representen.

La asamblea adoptard sus acuerdos en la forma prevista en el articulo 11 de la Ley 211/64 de 24 de
diciembre, entendiéndose a estos efectos que cada valor presente 0 representado da derecho a un voto. El

acta de la reunién serd aprobada en la misma Asamblea, se extenderd en el libro correspondiente e ird
autorizada con la firma del Presidente y Secretario.

Articulo 11% Los acuerdos adoptados en la forma prevenida en el articulo anterior vinculardn a todos los
Bonistas, incluso a los no asistentes y a los disidentes, pudiendo ser impugnados en los mismos casos que
establecen los articulos 301 y siguientes de la Ley de Sociedades Andnimas.

Articulo 12°% En lo no previsto por este Reglamento, el Sindicato de Bonistas se regird por lo dispuesto en
la Ley 211/64, de 24 de diciembre, Capitulo X de la Ley de Sociedades Andnimas y demds disposiciones de
aplicacién.”

4.12, Resoluciones, autorizaciones y aprebaciones en virtud e 1as cuales se emiten los valores.

Las resoluciones o acuerdos en virtud de los cuales se realiza la presente emisién son los
siguientes:
1. Dela Asamblea General de CAIXA GALICIA, celebrada el dfa 28 de junio de 2008, enla que

se acord6 facultar al Consejo de Administracion para la emision de valores de renta fija, por
un importe nominal méximo de 12.000 millones de euros.

2. Del Consejo de Administracién en sesion celebrada el 19 de febrero de 2009 que, al amparo
de la autorizacién concedida por la Asamblea General de CAIXA GALICIA, decide poner
en circulacién una emisi6n de valores con las caracteristicas que se expresan en la presente
Nota de Valores.

Se hace constar que no se ha adoptado ningin acuerdo que modifique los arriba indicados, no
existiendo ningtn tipo de circunstancias o hechos de los que resulten limitaciones o
condicionamientos para la adquisicion de los valores o el ejercicio de los derechos a ellos
incorporados.

4.13. Fecha de emisién:

La emisi6n, suscripcion y desembolso de los valores estd previsto que tenga lugar el 27 de
marzo de 2009, a un precio de emisién de 100,00%, por lo que su valor efectivo serd de
cincuenta mil euros (50.000) euros.

4.14. Restricciones a 1a libre transmisibilidad de los valores.

4.14. RestricClones a 1a 111t e . ———==

De acuerdo con la legislacién espafiola vigente, no existen restricciones particulares ni de
carécter general, a la libre transmisibilidad de los valores que se emitieron.

5. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION.,

5.1. Solicitudes de admisién a cotizacién.

De conformidad con el acuerdo del Consejo de Administracion de CAIXA GALICIA de fecha 19
de febrero de 2009, descrito en el apartado 4.12 precedente, CAIXA GALICIA ha acordado
solicitar la admision a cotizacién en A.LA.F. Mercado de Renta Fija de forma inmediata.

Estd previsto que los valores de la presente emisi6n sean admitidos a cotizacién en A.LAF.

Mercado de Renta Fija en un plazo no superior a un mes contado desde la fecha de desembolso
de la emisién. En caso de incumplimiento de este plazo, CAIXA GALICIA haria piiblicas las
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causas de retraso en el Boletin Oficial de Cotizacion AIAF, sin perjuicio de la responsabilidad
contractual que en su caso corresponda.

CAIXA GALICIA conoce y acepta los requisitos exigidos para la admision, permanencia y
exclusion de los valores en el Mercado A.LAF, segin la legislacion vigente y los
requerimientos de sus organismos rectores.

5.2. Agente de pagos:

Los pagos de los cupones y del principal de la emision a que se refiere la presente nota de
valores seran atendidos por CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE BARCELONA (“LA
CAIXA”), que dispone de la capacidad para llevar a cabo estas funciones.

6. GASTOS DE ADMISION A COTIZACION.

La prevision de gastos para la admision a cotizacion de la presente emision es:

Concepto Euros
CNMV: Admision a negociacion (Tarifa 3.000,00
4.1)

3.000,00

CNMV: Supervision del proceso de
admisién a negociacion en mercados
secundarios organizados (Tarifa 16.1)

Iberclear: Norma 15.2 Texto refundido de 500,00
Tarifas y penalizaciones de Iberclear
AIAF: Regla Tercera (c) Circular 3/2008 de 5.000,00
19 de noviembre, sobre ingresos de AIAF
Mercado de Renta Fija

1.545.369,86
Comisién correspondiente al aval del
Estado
TOTAL 1.556.869,86

7. INFORMACION ADICIONAL.

7.1. Personas v entidades asesoras en la emision.

Ninguna persona ajena a CAIXA GALICIA ha asesorado a la entidad en la realizacion de la
presente emision.

7.2. Informacién de la nota de Valores revisada por los auditores.

No aplicable.

7.3. Otras informaciones aportadas por terceros.

No aplicable.

7.4. Vigencia de las informaciones aportadas por terceros.

No aplicable.

7.5. Ratings
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ak LEGITIMACIONES 3

A la fecha de inscripcion de la presente Nota de Valores, las calificaciones crediticias que tiene
asignadas CAIXA GALICIA y el avalista son las que se detallan a continuacion:

Calificacion
; Reino de Espafia Caixa Galicia
d
AgencladeRating Largo plazo Largo Plazo Corto Plazo Perspectiva
Fitch AAA BBB+ F2 Estable
Moody’s Aana A2 P-1 Estable

La calificacion otorgada por Moody’s fue confirmada con fecha 25 de septiembre de 2008. La
calificacion otorgada por Fitch tiene fecha 13 de marzo de 2009.

La calificacion es una evaluacion de la capacidad y compromiso jurfidico de un emisor para
efectuar los pagos de intereses y amortizacion del principal en los casos previstos en las
condiciones de la emision. La funcion de las calificaciones en los mercados financieros es la de
proporcionar una medida del riesgo de incumplimiento en el pago de intereses o principal, de
una inversion de renta fija.

Esta calificacion crediticia no constituye una recomendacion para comprar, vender o suscribir
esta emision. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier
momento de forma unilateral, si asi lo creyera necesario la agencia de calificacion.

La mencionada calificacion crediticia es s6lo una estimacién y no tiene por qué evitar a los
potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios andlisis de CAIXA GALICIA o de

los valores que se emitieron.

En Madrid, a 25 de Marzo de 2009.

José de-Pablo Logez
Subdirector de Mercado de Capitales
CAJA DE AHORROS DE GALICIA
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I11. Modulo de Garantia (Elaborado conforme al Anexo VI del Reglamento (CE) n°
809/2004

1. NATURALEZA DE LA GARANTIA

Se incluye como Anexo I copia de la comunicacion de la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera de fecha 30 de diciembre de 2008, comunicando la Orden del Ministro de Economia
y Hacienda de fecha 29 de diciembre de 2008, por la que se otorga aval de la Administracion
General del Estado, a determinadas operaciones de financiacion de la entidad Caja de Ahorros
de Galicia, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-Ley 7/2008, de 13 de octubre, de
medidas urgentes en materia econémico-financiera en relacion con el plan de accion concertada
de los paises de la zona euro, y en la Orden EHA 3364/2008, de 21 de noviembre (la “Orden de
Otorgamiento”). La Orden de Otorgamiento establece el imporle maximo del aval MIL
OCHOCIENTOS CINCUENTA Y NUEVE MILLONES (1.859.000.000) DE EUROS, los requisitos
que deben cumplir las emisiones a fin de poder beneficiarse del mismo, las caracteristicas del
aval y su forma de ejecucion.

Asimismo, el texto completo de la Orden de Otorgamiento del aval descrito puede consultarse
en la pagina web de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera.
http://www.tesoro.es/sp/ Avales/ AvalesdelEstado.asp

2. ALCANCE DE LA GARANTIA

Podrén emitirse pagarés, bonos y obligaciones hasta un importe maximo de MIL
OCHOCIENTOS CINCUENTA Y NUEVE MILLONES (1.859.000.000) DE EUROS con cargo al
citado aval.

Las emisiones que se realicen con cargo al aval podréan tener calificacion crediticia (rating) de
una o varias agencias de calificacion crediticia. Dicho rating, de existir, se recogerd en la Nota de

Valores correspondiente a la emision en cuestion.

3. INFORMACION QUE DEBE INCLUIRSE SOBRE EL GARANTE

Respecto a la informacion relativa a la Administracién General del Estado en su condicion de
garante, y en aplicacion de lo previsto en el Anexo XVI del Reglamento (CE) n°809/2004 de la
Comision Europea de 29 de abril de 2004, la Comision Nacional del Mercado de Valores ha
registrado con fecha 20 de enero de 2009, el Documento de Registro del Reino de Espana como
garante, que se encuentra disponible en la pagina web de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (http://www.cnmv.es), y que se incorpora por referencia a la presente garantia.

4. DOCUMENTOS PARA CONSULTA

Ver apartado 1 del presente Anexo.
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SPCRETARIA GRESIADO
ﬁmm

mwum
¥ POUIICA FNAKCERA

Contra la presente Orden, queponefmalavla nduﬂnlmﬂva.podrﬁmm con
carécter potastativo recurso de Reposicidn, ante el Ministro de Economiay Haclenda, en
el plazo de un mes, contado @ partir del dia gigulente al de la nolificacion de ta misme,
de eonfomidadoonbpmhtoenlosalﬂuﬂos 116y117delal.ey30!1992.d026cle
noviembre, de Régimen JuddtnodetastMhmm Pt’sb‘lmwde\nmm
Administrativo Com(n; o, directamenta, recurso contencloso-administrativo, ante fa Sala
de lo Contencloso-Administrativo de la Audiencia Nacional, én el plazo de dos Ma3es,
coniados desde aammmwawmmummn.mmmmm

dispussto en el articulo 11. 1. g) y46.1de la Ley 20/1908, de 13 de julio, Regutadora
de la Juriadicoion Contancioso-Adminlatrativa.

Madrid, 30 de diciembre de 2008.

LA DIRECTORA GENERAL DEL TESORO
Y POLITICA FINANCIERA

Fdo.: Soiedad Nafiez Remos

SR D. Joss ignacio Navas Dlaz
Caja de Ahorros d@ QGaficle
Semano 41

28001 Madiid






