FAES FARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados
30 de junio de 2010

Preparados de Conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera adoptadas por la Union Europea
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FAES FARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Intermedia Resumida Consolidada
para los periodos de seis meses terminados en
30 de junio de 2009 y 2008

(Expresadas en miles de euros)

30.06.10 30.06.09
Ingresos ordinarios 105.955 102.399
Otros ingresos 2.353 1.331
Variacion de productos terminados y en curso
de fabricacion 4,740 5.312
Trabajos efectuados por el Grupo para activos no corrientes _ 1.048 1.153
Consumos de materias primas y consumibles (46.944) {45.578)
Gastos por retribuciones a los empleados (24.749) {23.391)
Gastos por amortizacion (4.458) (4.195)
Otros gastos (22.245) (21.527)
Ingresos financieros 291 551
Gastos financieros (2.353) (4.027)
Beneficio antes de impuestos 13.638 12,028
Impuesto sobre las ganancias {946} 430
Beneficio del periodo 12,692 12,458
Atribuible a:
Tenedores de instrumentos de patrimonio neto de
la dominante 12.692 12.458
Ganancias por accion bdsicas (expresado en euros) 0,07

Ganancias por accion diluidas (expresado en euros) 0,07

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados al 30 de
Jjunio de 2010,
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FAES FARMA, 8.AY SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados Intermedios Resumidos Conselidados del Resultado Global Consolidado

correspondientes a los periodos de seis ineses terminados en
30 de junio de 2009 y 2008

(Expresados en miles de euros)

30.06.10 30.06.09
Beneficio del periode 12,692 12.458
Otro Resultado Global:
Diferencias de conversion de estados financieros de negocios
en el extranjero 9 -
Activos financieros disponibles para la venta - 315
Otro resultado global del periodo (9) 315
Resultado global total del periodo 12.683 12.773
Resultado global total atribuible a:
Tenedores de instrumentos de patrimonio neto de 1a dominante 12.683 12.773
Participaciones no dominantes - -
12.683 12.773

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados af 30 de junio de 2010.




FAES FARMA, 5.A.Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujos de Efectivo Intermedios Resumidos Consolidados
(Método indirecto)
correspondientes 2 los perjodos de seis meses terminados en
30 de junio de 2010 y 2009

30.06.10 30.06.09
Flujos de efectivo de actividades de explatacion
Beneficio del pericdo 12.692 12.458
Afustes por :
Amortizaciones 4458 4.195
Variacion de provisiones 606 5E5
Pérdidas por ajustes de valor razonable de inversiones inmobiliarias 90 -
Ingresos financieros {291) (551)
Gastos financieros 2.353 4.027
Impuesto sobre las ganancias 946 (430)
20.854 20.214
Cambtos en ¢} capital circulante
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (7.687) (4.567)
Existencias (10.958) {6.839)
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 7.429 4,704
Pagos de provisiones (768} (879
Efectivo generado por las eperaciones 8.870 12633
Pagos de intereses (1.482) {2.518)
Pagos de impuesto scbre las ganancias (671) (E.160)
Efectivo neto generado por las actividades de explotacién 6117 8.955
Flujos de efectivo de actividades de inversion
Procedente de la venta de activos financieros 2.754 -
Cabros de intereses 222 551
Pagos por la adquisicidn de inmovilizado material (1.830) {2.618)
Pagos por 1a adquisicidn de activos intangibles (4.827) {4.900)
Pagos por la adquisicién de actives financieros - (1.405)
Efectivo neto generado por Ias actividades de inversién (3.681) (8.373)
Flujos de efectivo de actividades de financiacion
Cobros procedentes de préstamos y otros pasivos remunerados 4.156 3.633
Pagos procedentes del rescate de acciones propias y ofros instrumentos
de patrimonio {227) -
Pagos procedentes de otros pasivos financieros (824) {2.900)
Dividendos pagados {1.202) (6.403)
Oftros 9 28
Efectivo neto generado por actividades de financiacién {4.106) (5.642)
Disminucién neta de efectivo y otros medios liquidos equivalentes (1.070) {5.060)
Efectivo y otvos medios liquidos equivalentes al efective 2 | de enero 9.383 7.509
Efective y otros medios lquidos equivalentes a 30 de junio 8313 2449
/’/

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados al 30 de junio de 2010,
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FAES FARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

para ¢l periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2010

Naturaleza, Actividades y Composicion del Grupo

Faes Farma, S.A. (en adelante la Sociedad o la Sociedad Dominante) tiene por objeto social
la fabricacién y venta de toda clase de productos quimicos y farmacéuticos, asi como
también la adquisicion, compra, enajenacioén, inversidn, tenencia, disfrute, administracién,
gestion, negociacién y arrendamiento de sociedades, de valores mobiliarios ¢ inmuebles,
patentes, marcas y registros y participaciones sociales.

Faes Farma, S.A. fue constituida mediante escritura piblica otorgada en Bilbao el 29 de
julio de 1933, con el nombre de Fabrica Espaiiola de Productos Quimicos y Farmacéuticos,
S.A. El 6 de julio de 2001 adquiere su denominacién actual, estando su sede social en
Bilbao y sus oficinas y fabrica en Leioa (Vizcaya),

Faes Farma, S.A. es la sociedad dominante de un Grupo formado por las sociedades
dependientes que se relacionan en el Anexo I adjunto. Faes Farma, S.A. y sociedades
dependientes (en adelante el Grupo Faes o el Grupo) tienen como actividades principales la
fabricacién y venta de productos farmacéuticos. En el perfodo de seis meses terminado en
30 de junio de 2010 no se han producido variaciones en el perimetro de la consolidacion,

Faes Farma, S.A. tiene sus acciones admitidas a cotizacion en Bolsa,

Bases de Presentacion

Estos estados financieros intermedios resumidos consolidados se han formulado por los
Administradores de la Sociedad Dominante con fecha 21 de julio de 2010 a partir de los
registros contables de Faes Farma, S.A. y de las sociedades incluidas en el Grupo y se han
preparado de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y en
especial con la NIC 34 “Estados Financieros Intermedios”, adoptadas por la Unién Europea
(NIIF-UE). De acuerdo con lo establecido por dicha norma la informacién financiera
intermedia se prepara Onicamente con la intencién de poner al dia el contenido de las
altimas cuentas anuales consolidadas formuladas por el Grupo, poniendo énfasis en las
nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el semestre y no duplicando
la informacioén publicada previamente en las cuentas anuales consolidadas del ¢jercicio
2009, Por lo anterior, para una adecuada comprension de la informacion que se incluye en
estos estados financieros semestrales resumidos consolidados, los mismos deben leerse
conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas dei Grupo correspondientes al
gjercicio 2009,

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado en 31

de diciembre de 2009 han sido aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el
22 de junio de 2010. ;

(Contintia)
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FAES FARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

para el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2010

Bases de elaboracién de los Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados

Estos estados financieros intermedios se han preparado utilizando el principio de
coste histdrico con las siguientes excepceiones:

®  Inversiones inmobiliarias que se han registrado a valor razonable;

®  Los instrumentos financieros derivados, los instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en resultados y los activos financieros disponibles para la
venta que se han registrado a valor razonable.

Juicios y estimaciones contables relevantes utilizadas

La preparacién de los estados financieros intermedios resumidos consolidados de
acuerdo con NIIF-UE requiere la aplicacion de estimaciones contables relevantes y
la realizacion de juicios, estimaciones e hipotesis en el proceso de aplicacién de las
politicas contables del Grupo.

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se
han calculado en funcién de la mejor informacién disponible al 30 de junio de 2010,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su
modificacién en los préximos ejercicios. El efecto de las modificaciones que, en su
caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se
registraria de forma prospectiva.

En la preparacion de estos estados financieros intermedios no se han producido
cambios significativos en los juicios y estimaciones contables utilizadas por la
Direccion del Grupo respecto a sus cuentas anuales consolidadas del ejercicio
terminado en 31 de diciembre de 2009.

Importancia relativa
Al decidir sobre c6mo reconocer, valorar, clasificar o revelar inforinacién sobre las

partidas en los estados financieros intermedios, el Grupo ha evaluado la importancia
relativa en relacién con los datos financieros del semestre.

Principios Contables Aplicados Relevantes

Para la elaboracion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados se han
seguido los mismos principios contables y normas de valoracién detallados en las cuentas
anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2009 preparados de conformidad a
las NIIF-UE.

I
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FAES FARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

para el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2010

4, Informacién Financiera por Segmentos

Al 30 de junio de 2010, el Grupo estd compuesto por los siguientes segmentos de
explotacion, cuyos productos y servicios principales son como sigue:

- Especialidades farmacéuticas

- Nutricién y salud animal

- Materias primas farmacéuticas

- Actividades de inversion
El segmento de nutricion y salud animal, las actividades de inversion y el segmento cuyo
producto son las materias primas farmacéuticas no cumplen los criterios cuantitativos para
ser presentados separadamente.
El Grupo opera principalmente en dos dreas geograficas, identificados como nacional y
exportacion. En el mercado nacional las actividades principales se desarrollan en Espaiia y
Portugal y en el mercado de exportacién en América del Sur,
El total de activos por segmentos no han registrado variaciones significativas con respecto
a las cuentas anuales del ejercicio 2009. Un detalle de los ingresos ordinarios por

segmentos y su conciliacidén con ¢l resultado del periodo terminado en 30 de junio de 2010
y 2009 es como sigue:
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FAES FARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas a los Estados Financieros Interimedios Resumidos Consolidados

para el perfodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2010

Estacionalidad de las Transacciones del Periodo Intermedio

Como norma general las actividades del Grupo no estdn afectadas por un cardcter ciclico o
estacional relevante.

Inmovilizado Material

Durante el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2010 el Grupo ha realizado
adquisiciones de elementos de activo por 1.740 miles de euros.

No se han producido bajas significativas de activos materiales y las realizadas estaban
totalmente amortizadas.

Durante ¢l periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2010 no se han producido
pérdidas por deterioro.

El Grupo no tiene compromisos significativos de adquisicion de inmovilizados materiales.

Activos Intangibles

Durante el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2010 el Grupo ha reconocido
gastos de desarrolio relacionados con el proyecto en curso de Bilastina por un impotte de 2.351
miles de eutos.

No se han puesto de manifiesto indicios de deterioro del fondo de comercio ni de los activos
intangibles con vida 0til indefinida, dado que las operaciones realizadas durante el primer
semestre de 2010 en general, estan en linea con las estimaciones y previsiones elaboradas por
los Administradores, por lo que no se han registrado pérdidas por deterioro a 30 de junio de
2010.

Impuestos Diferidos

En el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2010 el Grupo ha reconocido activos
por impuestos diferidos por 2.650 miles de euros correspondientes, principalmente, a
deducciones por inversiones en proyectos de [+D y ha estimado la aplicacion de deducciones de
ejercicios anteriores por un importe de 1.361 miles de euros.
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FAES FARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas a fos Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

para ¢l periodo de seis meses terminado e¢n 30 de junio de 2010

9, Activos Financieros

La composicion al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009 de los activos financieros del
Grupo es comno sigue:

Miles de euros
30.06.10 31.12.09

Fianzas 147 147
Largo plazo/no corriente 147 147

Activos financieros a valor razonable con cambios en

resultados

- Fondos de inversién 5.300 5.728

- Cartera interior y exterior 3.341 5.721

Préstamos y cuentas a cobrar - 99
Corto plazo/corriente 8.041 11.548

Durante el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2010 se han puesto de manifiesto
deterioros de activos financieros por un importe de 45 miles de euros (504 miles de euros a 30
de junio de 2009)

10, Patrimonio Neto

a} Capital social

Durante el perfodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2010 la Sociedad
Dominante ha realizado una ampliacion de capital con cargo a reservas por importe de
1.501 miles de euros mediante la emisién de 15.005.017 acciones de 0,10 euros de valor
nominal cada una.

Al 30 de junio de 2010 el capital social de la Sociedad Dominante estd compuesto por
195.065.228 acciones ordinarias representadas por anotaciones en cuenta de 0,1 euros de
valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones tienen
los mismos derechos politicos y econdémicos y estan admitidas a cotizacién oficial en
Bolsa,

De estas acciones el Grupo tiene 1.931.186 acciones correspondientes a la ampliacién de
capital realizada en el Gltimo trimestre de 2006 y suscrita en su totalidad por una entidad
financiera. Esta ampliacion de capital estaba vinculada al Plan de Fidelizacion a Largo
Plazo aprobado en ejercicios anteriores y cancelado a 31 de diciembre de 2009 por no
haberse cumplido las condiciones establecidas en dicho Plan. La Sociedad se ha
comprometido a comprar la totalidad de las acciones suscritas por la entidad financiera por
lo que los importes correspondientes al nominal de dicha ampliacién de capital y a la
prima de emision estan clasificados como parte de los pasivos del balance de situacion
intermedio resumido consolidado, A 30 de junio de 2010 los Administradores no han
tomado una decision sobre el destino de las acciones emitidas asociadas a este Plan,
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FAES FARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

para ¢l periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2010

Asi mismo, a 30 de junio de 2010 el Grupo mantiene 186.921 acciones propias adquiridas
por una sociedad dependiente.

b) Dividendos satisfechos

En el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2010 la Sociedad Dominante ha
distribuido dividendos de resultados del gjercicio 2009 por 9,003 miles de euros (en 30 de
junio de 2009 8.002 miles de curos del gjercicio 2008). Adicionalmente en el gjercicio
2009 habia acordado un dividendo a cuenta de beneficios de dicho ejercicio de 7.202
miles de euros {6.402 miles de euros en el gjercicio 2008). Por lo tanto los dividendos
totales satisfechos por beneficios del ejercicio 2009 ascienden a 16.205 miles de euros,
equivalentes a 0,09 euros por accion (14.405 miles de euros en el ejercicio 2008,
equivalentes a 0,09 euros por accidn).

A 30 de junio de 2010 el importe pendiente de pago correspondiente al dividendo
distribuido del ¢jercicio 2009 asciende a 1.801 miles de euros (1.600 miles de euros a 30
de junio del 2009 del ejercicio 2008), que se encuentra registrado en Acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar.

11, Provisiones

El detalle de provisiones es como sigue:

Miles de euros
30.06.10 31.12.09

No corriente 3.389 3.389
Corriente 2.145 2.307
5.534 5.696

En el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2010 no se han producido variaciones
significativas ni en dotaciones ni en aplicaciones de provisiones.

El importe mas significativo de provisiones tanto a 30 de junio de 2010 como al 31 de
diciembre de 2009 corresponde a litigios, por un importe de 3.380 miles de euros, derivados de
una serie de actas de inspeccion firmadas en disconformidad por varias sociedades del Grupo y
que estan recurridas.
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FAES FARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

para el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2010

12. Pasivos Financieros

La composicion al 30 de junio de 2010 y 31 de diciembre de 2009 de los pasivos financieros del
Grupo es como sigue:

Miies de euros
30.06.10 31.12.09

Deudas con entidades de crédito 41.319 42.840
Otros pasivos financieros
- Acciones asociadas al Plan de Fidelizacion 1.565 1.565
- Derivados 2.043 1.835
- Otros 1.420 1.771
Deudas a largo plazo/Pasivos financieros no corrientes 46.347 48.011
Deudas con entidades de crédito 36.830 31.159
Deudas a corto plazo/Pasivos financieros corrientes 36.830 31.159

'
|

Los pasivos financieros por deudas con entidades de crédito devengan intereses a tipos
variables de mercado referenciados al Euribor mas determinados porcentajes.

13. Partes Vinculadas

Son consideradas partes vinculadas, ademds de las sociedades dependientes, los
Administradores y los Directivos, incluyendo sus familiares cercanos,

Las remuneraciones y las fransacciones realizadas con partes vinculadas son como sigue:

Miles de euros
30.06.10 30.06.09

Remuneraciones
Administradores
Retribucion fija 143 135
Retribucién variable 535 401
Dietas 29 22
Atenciones estatutarias 570 570
1277 1.128
Directivos 1.217 1,177
Transacciones

Administradores y Directivos
Contratos de gestion y colaboracién _ 45 1

]
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14, Factores de Riesgo Financiero

Los objetivos y politicas relacionados con la gestion del riesgo financiero por parte de la
Direccion son consistentes con los desglosados en las cuentas anuales consolidadas del Grupo
para el gjercicio de doce meses terininado en 31 de diciembre de 2009,

15. Hechlos Posteriores

No se han producido hechos posteriores relevantes con posterioridad a 30 de junio de 2010 hasta
la fecha de preparacion de la informacién financiera intermedia consolidada.
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Mercado farmacéutico

Si en 2009 la crisis también alcanzd al sector, durante 2010, las medidas aprobadas por el Gobierno
suponen la puntilla a una industria que va a ver como sus mérgenes quedan muy ajustados, pero que
observa como el gasto puiblico farmacéutico crece sin control por el incremento de la demanda, es
decir, por el niimero de recetas més que por el precio medio de éstas. En el periodo mayo 2009 a abril
2010, el gasto citado crecid un 4,56%, repartiéndose entre +4,8% por nimero de recetas y -0,24% por
¢l precio medio.

Es evidente el retraso historico en atajar las causas de un gasto incontrolado: el envejecimiento
poblacional, el incremento demografico por inmigracion, la cuasigratuidad del producto, la
sensibilidad con la medicina preventiva y un mayor acceso a la atencidn sanitaria. No se pueden
combatir con constantes reducciones de precios de los medicamentos, sino que deben abordarse otras
medidas que incidan en la demanda y en la productividad del sistema.

En definitiva se esta intentando cubrir un problema estructural, como es la insuficiencia presupuestaria,
con medidas coyunturales. Ademads de otras medidas, el aumento del presupuesto plblico debe ser una
de las principales, Espafia sigue estando muy por debajo del resto de los paises desarrollados, sdlo por
encima de Grecia, y proximo a paises con rentas muy inferiores como Letonia, Estonia, Portugal...

Estrategia, Inversiones, Investigacion y Perspectivas

Mantenemos nuestra estrategia basada en la diversificacién: inversiones, comercializacion e
investigacién son los tres pilares fundamentales, como ya indicamos en el informe 2009 y que no
vamos a repetir.

La unién acertada de las actividades citadas en el parrafo precedente nos permitird crecer
sostenidamente, y sortear las medidas restrictivas con las que las Administraciones plblicas insisten,
reiteradamente, con el objetivo de contener el gasto sanitario.

En este ejercicio continfia nuestro frabajo en investigacion basica y, como nota més relevante, tenemos
muy cerca la aprobacion del Registro de Bilastina en Europa.

Se mantiene el esfuerzo inversor que hemos descrito en numerosas ocasiones. El nuestro es el sector
que mis invierte en HD+i, un 18% del total de la industria manufacturera, y tiene intencién de
mantener esta politica a pesar de los efectos que van a ocasionar los Reales-Decretos Ley aprobados,
pero el dafio es tan elevado que se estima que ¢l conjunto el sector puede rebajar su inversién en 300
millones/afio, un 30% de los 1000 que invirtid en 2008. Las medidas gubernamentales castigan
principalmente a las empresas innovadoras y va a ser imposible mantener el compromiso de financiar
la investigacion en centros y universidades publicas.

El sector también es uno de los principales en exportaciones, el 5,1% del total en Espaiia, ¢l cuarto
sector en Espafia, creciendo un 5%.

El recorte en Ia facturacion del sector derivado de las medidas citadas alcanzard los 2.800 millones
de euros, estan en riesgo la viabilidad de plantas productivas y se estima una pérdida de 5.000
puestos de trabajo directos y 15 mil indirectos.
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Las perspectivas no pueden ser optimistas, las rebajas de precios y el descuento del 7,5% ataca la
rentabilidad del sector y sus expectativas, y sin expectativas no hay inversion.

Los primeros atisbos de mejora se han visto truncados y nuestras estimaciones de estabilidad y
recuperacion no se van a producir en nuestro sector.,

Evolucidn de los negocios

Crecemos un 3,5% en cifra de negocios rozando los 106 millones de euros. La estrategia de
diversificacion descrita nos permite lograr esta mejora. La partida de Otros ingresos, por Bilastina,
crece con fuerza y nos permite compensar el aumento en costes, llegando a mejorar un 1,3% el
margen de explotacién sobre el semestre del afio precedente,

Una mejora sustancial en el apartado financiero genera un crecimiento de dos digitos en el resultado
antes de impuestos, como habfamos prometido, por encima del 13% concretamente. La carga fiscal
no nos permite mantener este magnifico incremento en el beneficio neto, que deja la mejora en
+1,9%, préximo a los 12,7 millones de euros.

Piantilla

La plantilla media al cierre del primer semestre de 2010 ha sido de 792 personas, con ¢l incremento
propio de la actividad potenciada en 2010 en nuestro mercado portugués de genéricos. La industria
farmacéutica lidera el ranking de productividad en el sector manufacturero, con un 75% por encima
de la media, mejorando un 18,8% sobre ¢l afio anterior y manteniendo plantillas. Estas cifras
refuerzan nuestro objetivo de valorar al personal como activo de vital importancia en la consecucion
de metas.

Mercado de valores y capital

En cumplimiento del articulo 116 bis de la Ley del Mercado de Valores se detallan varios aspectos:

a) El capital suscrito al 30 de junio de 2010 se compone de 195.065.228 acciones ordinarias
nominativas representadas por medio de anotaciones en cuenta y totalmente suscritas de 0,1 euros
de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas. Todas las acciones constitutivas del capital
social gozan de los mismos derechos y estdn admitidas a cotizacién oficial en Bolsa.

b) No hay restricciones a la transmisibilidad de las acciones,

¢) No hay ningiin accionista cuya participacion sea considerada como significativa, y en ningtn caso
se alcanza el 3%.

d) No hay restricciones al derecho al voto.

e) Los administradores de Faes Farma, S.A, no tienen constancia de la existencia de pactos
parasociales,
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f) Citando el articulo 20 de los Estatutos Sociales: “Para ser nombrado miembro del Consejo de
Administracién se requiere poseer acciones de la Sociedad con una antigiiedad de al menos tres
aflos, o, alternativamente, ser o haber sido empleado directivo de la Sociedad o de cualquiera de
sus sociedades filiales. Se consideran empleados directivos los vinculados con la sociedad por una
relacién laboral que ostenten poderes generales de representacion de la Sociedad empleadora, Al
aceptar su nombramiento los Consejeros deberan manifestar expresamente que concurren en ellos
el requisito de la antigitedad como accionista o el de ser o haber sido empleado directivo, Para ser
nombrado Consejero independiente podra dejarse sin efecto el requisito de antigliedad, si el
nombramiento se propone o aprueba por la mayorfa de los miembros del Consejo de
Administracién”

g) Los miembros del Consejo de Administracion no tienen otorgados poderes para la compra o
emisién de acciones. La Junta de Accionistas faculté al Consejo para realizar estas operaciones
segfn se indican en los siguientes parrafos.

La Junta General de Accionistas del 23 de junio de 2009 aprobé en sus puntos tercero y sexto:

3°. Facultar al Consejo de Administracién para emitir obligaciones, bonos u otros titulos de renta
fija, no converiibles en acciones.

Facultar al Consejo de Administracién, para que, previas las correspondientes autorizaciones
administrativas y de conformidad con el T.R. de la Ley de Sociedades Andénimas, Ley del Mercado de
Valores y disposiciones concordantes, pueda, durante el plazo maximo de cinco afios a contar desde la
fecha de esta Junta, emitir, en una o varias veces, obligaciones, bonos de tesoreria o cualesquiera otros
titulos an&logos, en Euros, suscribibles en metélico o en especie, simples o con garantia de cualquier
clase, incluso hipotecaria, con warrants, con duracion temporal o indefinida, hasta un importe méximo
de 30.000.000 de euros.

Facultar, asi mismo, al Consejo de Administracion para que, en la forma que juzgue més conveniente,
pueda fijar y determinar las demds condiciones inherentes a la emision, tanto por lo que respecta al tipo
de interés, fijo, variable o vinculado, precio de emisidn, valor nominal de cada obligacién, su
representacion mediante titulos simples o multiples, o mediante anotaciones en cuenta, forma y plazo
de la amortizacion o cualquier otro aspecto de la referida emision, pudiendo asimismo, solicitar de las
Bolsas de Valores y demés Organismos competentes, la cotizacion de las obligaciones emitidas, con
sujecion a las normas sobre admision permanencia y, en su caso, exclusién de la cotizacion, prestando
cuantas garantias o compromisos sean exigidos por las disposiciones legales vigentes,

6°-  Aumento del capital social con cargo a reservas v consiguiente modificacién del Articulo 5° de
los Estatutos Sociales.

AMPLIAR el capital social en la cuantia de UN MILLON QUINIENTOS MIL QUINIENTOS UN
EUROS CON SETENTA CENTIMOS DE EURO (1.500.501,70 €), representado por QUINCE

-, MILLONES CINCO MIL DIECISIETE (15.005.017) ACCIONES de DIEZ CENTIMOS DE EURO

i (0,10 €) de nominal cada una, representadas por medio de anotaciones en cuenta. Las acciones de esta
'~ ampliacion son completamente liberadas, sin desembolso alguno para los suscriptores, a los que no se
repercutird gasto alguno, con cargo a la cuenta de Reservas voluntarias. Dichas acciones serdn
equiparadas en derechos politicos a partir del momento de su emisién a las anteriormente en
circulacién y en derechos econdmicos a partir del dia 1 de Enero del afio en que finalice el periodo de
suscripeion, siendo negociables en Bolsa los cupones resultantes de la operacion, Tendran derecho a la
asignacion gratuita de acciones quienes sean titulares de acciones al final del dia anterior al inicio del




4
FAES FARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informe de Gestidn Intermedio Consolidado

30 de junio 2010

periodo de asignacion gratuita y cualquier inversor que adquiera los derechos necesarios de asignacion
gratuita, en la proporcién de UNA accién nueva por cada grupo de DOCE antiguas de que fuesen
propietarios, dandose plenamente el derecho de agrupacion. Si se cubriere integramente la ampliacion,
el articulo 5° de los Estatutos Sociales, tendra el siguiente texto: "ARTICULO 5°- El capital social es
de DIECINUEVE MILLONES QUINIENTOS SEIS MIL QUINIENTOS VEINTIDOS EUROS CON
OCHENTA CENTIMOS DE EURO (19.506.522,80 €) totalmente suscrito y desembolsado, dividido en
CIENTO NOVENTA Y CINCO MILLONES SESENTA Y CINCO MIL DOSCIENTAS VEINTIOCHO
(195.065.228) ACCIONES de DIEZ CENTIMOS DE EURO (0,10 €), de valor nominal cada wna,
representadas por niedio de anotaciones en cuenta.”

Al 30 de junio de 2010, la ampliacién indicada en el parrafo anterior ha sido ejecutada.
La Junta General de accionistas celebrada el 22 de junio de 2010 en sus puntos quinto y sexto aprobd:

5°.- Autorizacién al Consejo de Administracidn para proceder a la adquisicion de acciones de la
propia Sociedad, directamente o a través de sus sociedades filiales, en los términos previstos
en_los Articulos 75 v siguientes del T.R. de la Ley de Sociedades Anénimas, v. en su caso,
reducir el capital social amortizando acciones propias y consiguiente modificacion del
articulo 5° de los Estatutos Sociales.

Facultar al Consejo de Administracién para poder comprar con cargo a beneficios del ejercicio y/o
reservas de libre disposicion, cuantas veces lo estime oportuno, en cualquiera de las Bolsas acciones
de la Sociedad directamente o a través de las Sociedades del Grupo, asi como a que se puedan
ehajenar o amortizar posteriormente las mismas, en las condiciones y limites establecidos en el
articulo 75 y siguientes del T.R. de la Ley de Sociedades Anénimas, dejando sin efecto la facultad
conferida en la Junta anterior celebrada ¢l 23 de junio de 2009,

Las adquisiciones podrén realizarse sumandose a las que posea la Sociedad y sus filiales, siempre
que no se sobrepase en cada momento el limite maximo permitido por la Ley y a un precio de
adquisicion minimo equivalente al valor nominal de las acciones y a un precio maximo de 20 Euros.
La auntorizacidn se concede por un plazo de dieciocho meses a partir de la fecha de Ia Junta.

Reducir el capital social, con el fin de amortizar las acciones propias de Faes Farma, S.A. que pueda
mantener en su Balance, con cargo a beneficios o reservas libres y por el importe que en cada
momento resulte conveniente o necesario, hasta el méximo de las acciones propias en cada momento
existentes.

Delegar en el Consejo de Administracion, de conformidad con el articulo 27-4° de los Estatutos
Sociales, la ejecucion del precedente acuerdo de reduccion de capital, que la podra llevar a cabo en
una o varias veces y dentro del plazo maximo de dieciocho meses, a partir de la fecha de celebracion
de la presente Junta General.

6°.- Aumento del capital social con cargo a reservas

Se acuerda aumentar el capital social con cargo a reservas, mediante una ampliacién de capital
gratuita que se iniciard en el mes de junio de 2011. La proporcién de dicha ampliacién de capital y
demas caracteristicas que sean precisas para la ejecucion de la misma, seran acordadas en la Junta
General Ordinaria de la Sociedad a celebrar en 2011,
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h) El Grupo Faes Farma no ha firmado ningin acuerdo dirigido al cambio en el control de Ia
sociedad a raiz de una oferta piiblica de adquisicidn de acciones ni de otro tipo de operacion.

i) No existen acuerdos entre ¢l Grupo y sus administradores en relacién con indemnizaciones en
caso de despido o dimision.

Durante 2010 ha continuado la volatilidad y falta de confianza en los mercados, esta inestabilidad se ha
trasladado al sector farmacéutico que se ha visto afectado por las negativas previsiones derivadas de
los recortes en sus planes de negocio.

Faes Farma, S.A. ha aumentado su capital durante el primer semestre de 2010, con la ampliacion
gratuita en proporcidn de 1 accidn nueva por cada 12 antiguas, que la Junta General Ordinaria de
Accionistas aprob6 en Junio de 2009,

Sin embargo, la retribucién al accionista no se ha visto interrumpida por estos factores externos, se ha
mantenido el segundo dividendo a cuenta abonado en marzo y la Junta del 22 de junio aprobd el
dividendo complementario, ademas la ampliacion citada aporta la retribucién habitual via derechos de
suscripcion preferente.

Al cierre del primer semestre de 2010, el Grupo Faes Farma dispone 186.921 acciones propias en la
cartera de Hispana Dos, S.A, SICAV,

Principales riesgos asociados a la actividad

No estimamos que en el primer semestre de este afio existan riesgos distintos de los explicados en
nuestro Informe de Gestion 2009 que resumimos a continuacidn:

1.- Entorno de Negocio

a} Riesgo de competencia

Competencia con las grandes multinacionales y empresas nacionales, con laboratorios que presentan
nuevos productos, avances técnicos, principios activos innovadores, genéricos o politicas de precios
agresivas, la concentracion de competidores o el vencimiento de patentes son varios de los principales
aspectos que pueden afectar a Ia cuenta de resultados del Grupo.

b) Control de precios gubernamental

Los productos farmacéuticos estan muy regulados, en los ultimos afios ya se han aplicado diversas y
significativas reducciones de precios. Ademas, las medidas que la Administracién adopta para reducir
el gasto sanitario redundan periddicamente en los mismos aspectos: aplicacion de Tasas sobre volumen
de ventas al Sistema Nacional de Salud, precios de referencia y aprobacién de genéricos.
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¢) Controles regulatorios

Los productos farmacéuticos estdn muy regulados en todos los campos: investigacion, ensayos
clinicos, aprobacién del Registro sanitario, produccién, comercializacién, promocion, logistica,
farmacovigilancia, control de calidad... Esto afecta, no sélo al coste del producto y a su
administracién, sino también, y de forma muy especial, al plazo para que un nuevo farmaco complete
su lanzamiento al mercado y, en consecuencia, a su probabilidad de éxito.

d) Accionistas

Como Sociedad cotizada en Bolsa, se mantiene un riesgo sobre la cotizacion que se podria ver
perjudicada por cualquier motivo que supusiese una pérdida de confianza sobre el valor. No se
considera probable que se inicie una OPA sobre las acciones de Faes Farma, S.A.

e) Clientes

La concentracién de las ventas en un nimero cada vez méds reducido de distribuidores podria suponer
un riesgo sobre el precio al verse presionado a la baja, y un riesgo al ampliar el crédito por cliente
individual. Se realiza un andlisis individualizado de los clientes asignando un crédito maximo.
Tambi¢n son clientes los pacientes a quienes se prescriben nuestros medicamentos, el sector
farmacéutico mantiene un riesgo importante por los efectos lesivos de su consumo. El transporte del
producto vendido esta cubierto con una péliza especifica al efecto.

) Proveedores

Se cuidan las relaciones con los distintos proveedores, exigiéndoles que cumplan nuestras
especificaciones. La concentracion de proveedores se mejora manteniendo relaciones con distintos
suministradores.

g) Comunicacién

Cuidamos que la politica de comunicacién sea la adecuada tanto a clientes como a accionistas y otros
grupos de interés.

h) Empleados

Aplicamos una politica retributiva muy interesante que elimina el riesgo de fuga de personal altamente
cualificado. Mantenemos un riguroso plan contra accidentes cumpliendo en su totalidad la legislacién
en esta materia.

i) Propiedades, planta y equipo

Mediante pdlizas de dafios y un plan exigente de mantenimiento nos cubrimos ante incidentes de
origen muy diverso (incendios, inundaciones, rayo, averia...) que pueden afectar a produccion y
almacenes, '
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2.- Operativos

a) Produccion y distribucion

El respeto a una normativa muy rigurosa promulgada por las autoridades sanitarias nacionales y
europeas nos permite pasar las auditorfas de calidad en todas nuestras plantas,

b) Marketing y ventas

Las patentes que expiran ven reducido su potencial de venta al entrar en competencia con genéricos de
precios sensiblemente més reducidos.

c) Investigacion y desarrollo de productos

Los proyectos de investigacion presentan un grado de confianza segin la fase en la que se encuentran,
fases clinicas avanzadas permiten anticipar un porcentaje de éxito elevado.

d) Legisiacion y regulacion

El Grupo cumple en todos los aspectos la legislacion vigente e intenta anticipar las medidas que
atentien los efectos de fufuros cambios norinativos.

e) Licencias otorgadas por otros laboratorios

Las licencias recibidas suponen un porcentaje importante de sus ventas. Estas cesiones se instrumentan
en contratos con periodos limitados de vigencia y clausulas de renovacion con el consiguiente riesgo al
vencimiento.

1) Licencias otorgadas a otros laboratorios

Principalmente de Bilastina, con el riesgo inherente hasta su aprobacion,

3.- Informacion

a) Sistemas

Adoptamos las medidas necesarias para no interrumpir la actividad de Sistemas, disponemos de copias
periddicas que evitan la pérdida de informacidn y de un operador informatico externo que mantiene

réplicas de nuestro sistema.

b) Gestion de la informacion

Se aplican procedimientos de comprobacidn propios de Auditoria interna para evitar que los datos que
se facilitan contengan errores.
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4.- Riesgos financieros

Nos remitimos a la nota de la memoria 2009 que lo explica en detalle,

Acontecimientos posteriores al cierre

No se ha producido ninglin hecho significativo con posterioridad al cierre del primer semestre del
ejercicio 2010.
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Declaracién de los responsables de la Informacién Semestral
al 30 de junio de 2010

Reunidos los Administradores de la Sociedad Faes Farma, S.A. el 21 de julio de 2010, y hasta donde
alcanza nuestro conocimiento, las cuentas anuales resumidas que se presentan, elaboradas con
arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del emisor, o de las empresas comprendidas en la
consolidacion tomadas en su conjunto, y el informe de gestién intermedio incluye un analisis fiel de la
informacion exigida y vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito.

D.Eduardo Fernandez de Valderrama y D. Antonio Basagoiti Garcia-Tufién
Muritlo {Vicepresidente)
(Presidente)

D. Francisco Javier Usaola Mendoza D. Ifligo Zavala Ortiz de ia Torre
(Vocal) {(Vocal)
D. Francisco Moreno de Alboran y Vierna D. Jose Ramoén Arce Gémez
(Vocal) {Vocal)
D. Gonzalo Fernandez de Valderrama D. José Anduiza Arizaga
Iribarnegaray {Vocal)
(Vocal)
D. Carmelo de las Morenas Lépez D. Mariano Ucar Angulo

(Vocal) (Secretario Consejero)




