COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Calle Edison 4

28006 Madrid

Espafia

En Madrid, a 24 de septiembre de 2025

OFERTA PUBLICA VOLUNTARIA DE ADQUISICION DE ACCIONES DE
BANCO DE SABADELL, S.A.

Muy Sres. nuestros:

En relacion con el proceso de autorizacion de la modificacién de la oferta publica
voluntaria de adquisicidon de acciones de Banco de Sabadell, S.A. formulada por Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (la “Oferta”), adjunto les remitimos el dispositivo USB
gue contiene una copia del suplemento al folleto explicativo de la Oferta, junto con todos
los documentos anexos a dicho suplemento al folleto explicativo (incluido el modelo de
anuncio), de acuerdo con lo previsto en el Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre
el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores.

El contenido del suplemento al folleto explicativo (incluido el modelo de anuncio y los
restantes anexos) que figuran en este dispositivo USB coincide integramente con el de
la ultima versiéon remitida en papel de cada uno de ellos al Registro de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

Se autoriza la difusién del contenido del suplemento al folleto explicativo y todos sus
anexos, incluido el modelo de anuncio, a través de la pagina web de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

Atentamente,

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

Dona Victoria del Castillo Marchese



Suplemento al folleto explicativo de la oferta
publica voluntaria de adquisicidn de acciones de

Banco de Sabadell, S.A.
formulada por

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

24 de septiembre de 2025

Este suplemento ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la Ley 6/2023, de 17
de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y en el Real Decreto
1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicién de valores, y
demas legislacion aplicable.
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INTRODUCCION AL SUPLEMENTO

Este suplemento (el “Suplemento”) se refiere al folleto explicativo de fecha 3 de septiembre
de 2025 (el “Folleto”) que contiene los términos y condiciones de la oferta publica voluntaria
de adquisicion formulada por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (“BBVA”) dirigida a la
totalidad de las acciones representativas del 100% del capital social de Banco de Sabadell,
S.A. (“Sabadell” o “Banco Sabadell’ y, junto con sus filiales, el “Grupo Sabadell’) (la
“Oferta”), autorizada por la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) el dia 5 de
septiembre de 2025.

Este Suplemento se refiere a la modificacion de las caracteristicas de la Oferta aprobada por
el Consejo de Administracion de BBVA consistente en la mejora de la contraprestacion
ofrecida con modificacion de su naturaleza, pasando a ser enteramente en acciones de
BBVA, anunciada mediante comunicacion de informacién privilegiada publicada en la pagina
web de la CNMV con fecha 22 de septiembre de 2025 (numero de registro 2892).

La contraprestacién mejorada de la Oferta consiste en una (1) accion ordinaria de nueva
emision de BBVA por cada cuatro coma ocho tres siete seis (4,8376) acciones ordinarias de
Banco Sabadell. Se adjunta como Anexo 1 a este suplemento copia del informe de Deloitte
Strategy Risk & Transactions, S.L.U., como experto independiente, de fecha 23 de septiembre
de 2025, a efectos de acreditar la mejora de la contraprestacion de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 31.1 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas
publicas de adquisiciéon de acciones (el “Real Decreto 1066/2007").

Este Suplemento se ha elaborado de conformidad con lo establecido en el articulo 31.3 del
Real Decreto 1066/2007 y debe leerse conjuntamente con el Folleto.

En este Suplemento se ha adaptado, en lo que resulta necesario, el contenido de los
apartados del Folleto que se ven afectados por la modificacion de la Oferta. Aquellos
apartados del Folleto que no se mencionan en este Suplemento no experimentan ninguna
variacion, resultando, por tanto, aplicables a la Oferta en sus propios términos, salvo cuando
expresamente se indique otra cosa en este Suplemento. En este sentido, el Oferente hace
constar que las manifestaciones incluidas en los apartados 1.5 (“Acuerdos sobre la Oferta y
Banco Sabadell’), 1.6.1 (“Acciones de Banco Sabadell pertenecientes a BBVA”) y 1.7
(“Operaciones con valores de Banco Sabadell”) del Folleto se extienden hasta la fecha de
este Suplemento.

Los términos con inicial en mayuscula no definidos expresamente en este Suplemento
tendran el significado que a cada uno de ellos se le atribuya en el Folleto.

La Oferta modificada continia siendo de caracter voluntario y se formula con arreglo a lo
dispuesto en el articulo 13.5 del Real Decreto 1066/2007 y, por consiguiente, la
contraprestacion no esta sujeta a las reglas sobre el precio equitativo establecidas en el
articulo 9 del Real Decreto 1066/2007. En consecuencia, BBVA no ha tomado en
consideracion los criterios y métodos de valoracién de las normas sobre el precio equitativo
para las ofertas obligatorias.

Como resultado de la mejora de la contraprestacion de la Oferta, que supone la eliminacion
de la contraprestacion en efectivo, BBVA ha retirado de la CNMV Ila documentacion
acreditativa de los depdsitos en efectivo indisponibles, de fechas 4 de noviembre de 2024 y
9 de abril de 2025, por un importe agregado maximo de 701.462.226 euros, constituidos por
BBVA como garantia de la contraprestacion en efectivo anteriormente ofrecida, con la
finalidad de cancelarlos.



El acuerdo de ampliacién de capital mediante emisién de nuevas acciones ordinarias
aprobado por la Junta General de Accionistas de BBVA el dia 5 de julio de 2024 (cuya
delegacion de facultades para su ejecucion fue renovada por la Junta General de Accionistas
Ordinaria celebrada el 21 de marzo de 2025) cubre el numero de acciones a entregar por
BBVA a los accionistas de Banco Sabadell que acepten la Oferta como resultado de la mejora
de la contraprestacién objeto de este Suplemento.

La modificacion de la Oferta objeto de este Suplemento fue aprobada por acuerdo del Consejo
de Administracion de BBVA adoptado el 21 de septiembre de 2025, que no requiere ni esta
condicionado a la obtencién de ninguna aprobacion de la Junta General de Accionistas de
BBVA, ni necesita autorizacién de ninguna entidad, autoridad u organismo publico. Se adjunta
como Anexo 2 a este Suplemento copia del acuerdo adoptado por el Consejo de
Administracién de BBVA.

La Oferta continta sujeta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 13.2.b) del Real
Decreto 1066/2007, a su aceptacion por un numero de acciones que permitan a BBVA
adquirir, al menos, mas de la mitad de los derechos de voto de las acciones de Banco
Sabadell al término del plazo de aceptacion de la Oferta excluyendo la autocartera que, en
su caso, mantenga en dicho momento. El cumplimiento de esta condicion permitira a BBVA
aplicar la excepcion a la obligacion de formular una oferta publica de adquisicion de acciones
obligatoria de conformidad con lo previsto en el articulo 8.f) del Real Decreto 1066/2007.

El plazo de aceptacién continua siendo de 30 dias naturales, de los cuales ya han transcurrido
14 dias naturales y, por lo tanto, restarian 16 dias naturales, sin perjuicio de cualquier
ampliacion del plazo de aceptacién que pudiera acordar la CNMV de conformidad con el Real
Decreto 1066/2007 y de la suspension del plazo mencionado conforme a lo sefialado en el
articulo 31.4 del Real Decreto 1066/2007.

Se hace constar que el Consejo de Administracion de BBVA ha adoptado la decision de
renunciar tanto a realizar nuevas mejoras de la contraprestacién de la Oferta, segun lo
previsto en el articulo 31.1 del Real Decreto 1066/2007, como a ampliar, al amparo del articulo
23.2 del Real Decreto 1066/2007, el plazo de aceptacion tras su reanudacion una vez
autorizada la modificacion de la Oferta por la CNMV.



1. Causas determinantes de la modificacion de la Oferta

La mejora de la contraprestacién de la Oferta, con modificacién de su naturaleza, pasando a
ser enteramente en acciones de BBVA, se produce por la voluntad de BBVA de ofrecer a los
accionistas de Banco Sabadell la posibilidad de aumentar su participacion en BBVA tras la
liquidacion de la Oferta. Ademas, la Oferta modificada, al consistir la contraprestacion
enteramente en acciones, permite a determinados accionistas de Banco Sabadell aplicar el
régimen de neutralidad fiscal si, como resultado de la liquidacion de la Oferta, BBVA alcanza
la mayoria de los derechos de voto de Banco Sabadell, tal y como se explica en el apartado
11.2.5 del Folleto en su nueva redaccion dada por este Suplemento. En caso contrario, es
decir, si BBVA no adquiere la mayoria de los derechos de voto de Banco Sabadell como
consecuencia de la Oferta, no resultara de aplicacion el referido régimen de neutralidad fiscal.

l. Persona responsable del Suplemento

Dofa Victoria del Castillo Marchese, mayor de edad y de nacionalidad espafiola, actuando en
su condicién de apoderada de BBVA, en virtud de las facultades conferidas a su favor por el
Consejo de Administracion de BBVA en su reunién de fecha 21 de septiembre de 2025,
asume la responsabilidad por el contenido de este Suplemento.

Dofa Victoria del Castillo Marchese, actuando en dicha condicion, declara que los datos y la
informacion contenidos en este Suplemento son veridicos, que no se incluyen datos e
informaciones que puedan inducir a error y que no existen omisiones susceptibles de alterar
su contenido.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 244 de la Ley del Mercado de Valores, se hace
constar expresamente que la incorporacion de este Suplemento y de la documentacién que
lo acompana a los Registros Oficiales de la CNMV implica solo un reconocimiento de que
estos documentos contienen toda la informacion requerida por las normas que fijan su
contenido, sin que, en ningun caso, determine la responsabilidad de la CNMV por la falta de
veracidad de la informacion en ellos contenida.

Ill. Acuerdos, ambito y legislacion aplicables

La modificacién de la Oferta en los términos que se indican en este Suplemento fue aprobada
por el Consejo de Administracion de BBVA el 21 de septiembre de 2025 y anunciada mediante
comunicacion de informacion privilegiada publicada en la pagina web de la CNMV con fecha
22 de septiembre de 2025 (numero de registro 2892).

La modificacion de la Oferta no requiere la adopcion de ningun acuerdo adicional por parte
de ninguna otra persona o entidad.

IV. Plazo de aceptacion de la Oferta

El plazo de aceptacion de la Oferta establecido por BBVA en 30 dias naturales, que se inicio
el 8 de septiembre de 2025 y finalizaba el 7 de octubre de 2025, no ha sido objeto de
ampliacion por parte de BBVA.

Sin perijuicio de lo anterior, de acuerdo con lo previsto en el articulo 31.4 del Real Decreto
1066/2007, el computo del referido plazo estara suspendido desde la presentacion de la
solicitud de autorizacién de la modificacion de la Oferta hasta la adopcion por la CNMV de la
resolucion relativa a su autorizacién, computo que se reanudara a partir de dicha resolucion.



En consecuencia, se pospondra la finalizacion del plazo de aceptacion en el numero de dias
que se mantenga suspendido el computo.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 23 del Real Decreto 1066/2007, la CNMV publicara
el nuevo plazo de aceptacion en su pagina web.

Se hace constar que el Consejo de Administracion de BBVA ha adoptado la decision de
renunciar tanto a realizar nuevas mejoras de la contraprestacién de la Oferta, segun lo
previsto en el articulo 31.1 del Real Decreto 1066/2007, como a ampliar, al amparo del articulo
23.2 del Real Decreto 1066/2007, el plazo de aceptacion tras su reanudaciéon una vez
autorizada la modificacion de la Oferta por la CNMV.

V. Modificacion de las caracteristicas de la Oferta

Se incluye a continuacion la nueva redaccion de los apartados del Folleto que se ven
afectados por la modificacion de la Oferta.

Salvo en aquellos casos en los que expresamente se sefale lo contrario, el nuevo texto
recogido en los apartados siguientes sustituira integramente al que se contiene en el apartado
correspondiente del Folleto.

VA1 Modificacion del apartado “Introduccién”

El texto del apartado “Introduccion” se sustituye integramente por la siguiente redaccion:

“Este folleto explicativo (el “Folleto”) y los documentos adjuntos recogen los términos y
condiciones de la oferta publica voluntaria de adquisicién formulada por Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. (‘BBVA”) dirigida a la totalidad de las acciones representativas del 100% del
capital social de Banco de Sabadell, S.A. (“Sabadell” o “Banco Sabadell” y, junto con sus
filiales, el “Grupo Sabadell’) (la “Oferta”).

La Oferta tiene la consideracion de oferta voluntaria a efectos de lo dispuesto en el articulo
117 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversién (la “Ley del Mercado de Valores”) y en el articulo 13 del Real Decreto 1066/2007,
de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores (el “Real
Decreto 1066/2007”).

El oferente es BBVA, una sociedad anénima cotizada de nacionalidad espafola, con domicilio
social en la Plaza de San Nicolas n° 4, 48005 Bilbao, Espafia, e inscrita en el Registro
Especial de Bancos y Banqueros del Banco de Esparia con el nimero 0182.

El capital social de BBVA asciende a la cantidad de 2.824.009.877,85 euros, representado
por 5.763.285.465 acciones ordinarias nominativas (5.763.285.465 derechos de voto) de 0,49
euros de valor nominal unitario, todas ellas de la misma clase y serie, totalmente suscritas y
desembolsadas y representadas mediante anotaciones en cuenta cuya llevanza corresponde
a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A. (“Iberclear”) y sus entidades participantes.

Las acciones de BBVA estan admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia (las “Bolsas de Valores Espanolas’), a través del Sistema de
Interconexién Bursatil Espariol (Mercado Continuo) (“SIBE”), asi como en las Bolsas de
Valores de Londres y Meéxico. Los American Depositary Shares (ADS) de BBVA,
representando cada ADS una accion de BBVA, se negocian en la Bolsa de Nueva York.



No existe ninguna persona fisica o juridica que ejerza el control sobre BBVA conforme al
articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores.

La sociedad afectada es Banco Sabadell, una sociedad anénima cotizada de nacionalidad
espafola, con domicilio social en Plagca de Sant Roc, n° 20, 08201, Sabadell, Barcelona,
Esparia, e inscrita en el Registro Especial de Bancos y Banqueros del Banco de Espafia con
el numero 0081.

El capital social de Banco Sabadell asciende a la cantidad de 627.959.716,50 euros,
representado por 5.023.677.732 acciones ordinarias nominativas (5.023.677 derechos de
voto, a razén de un derecho de voto por cada 1.000 acciones) de 0,125 euros de valor nominal
unitario, todas ellas de la misma clase y serie, totalmente suscritas y desembolsadas y
representadas mediante anotaciones en cuenta cuya llevanza corresponde a Iberclear y sus
entidades participantes.

Las acciones de Banco Sabadell estan admitidas a negociacién en las Bolsas de Valores
Espariolas, a través del SIBE.

No existe ninguna persona fisica o juridica que ejerza el control sobre Banco Sabadell
conforme al articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores.

La Oferta se dirige a la totalidad de las acciones emitidas de Banco Sabadell representativas
del 100% de su capital social. Es decir, la Oferta se dirige a un total de 5.023.677.732 acciones
ordinarias de Banco Sabadell.

BBVA no actua concertadamente con ninguna otra persona o entidad en relacion con la Oferta
0 con Banco Sabadell.

La Oferta se formula como permuta.

La Oferta de BBVA a los accionistas de Banco Sabadell es de una (1) accién ordinaria de
nueva emision de BBVA por cada cuatro coma ocho tres siete seis (4,8376) acciones
ordinarias de Banco Sabadell (indistintamente, la “Contraprestacion”, la “Contraprestacion
en Acciones” o la “Ecuacién de Canje”), que sera susceptible de ajuste, en su caso, de
acuerdo con lo previsto en el apartado 1.2 del Folleto.

La contraprestacion inicialmente ofrecida por BBVA a los accionistas de Banco Sabadell, que
consta en el anuncio previo de la Oferta, era de una (1) accién ordinaria de nueva emisién de
BBVA por cada cuatro con ochenta y tres (4,83) acciones ordinarias de Banco Sabadell.

Como consecuencia de (i) el dividendo a cuenta de resultados del ejercicio 2024 por importe
bruto de 0,08 euros por acciéon abonado por Banco Sabadell a sus accionistas con fecha 1 de
octubre de 2024; (ii) el dividendo a cuenta de resultados del gjercicio 2024 por importe bruto
de 0,29 euros por accion abonado por BBVA a sus accionistas con fecha 10 de octubre de
2024; (iii) el dividendo complementario por importe bruto de 0,1244 euros por acciéon abonado
por Banco Sabadell a sus accionistas con fecha 28 de marzo de 2025; (iv) el dividendo
complementario por importe bruto de 0,41 euros por accion abonado por BBVA a sus
accionistas con fecha 10 de abril de 2025, y (v) el dividendo a cuenta de resultados del
ejercicio 2025 por importe bruto de 0,07 euros por acciéon abonado por Banco Sabadell a sus
accionistas con fecha 29 de agosto de 2025, se procedi6 a ajustar la Oferta, resultando una
contraprestacion mixta de una (1) accién ordinaria de nueva emision de BBVA y 0,70 euros
en metalico por cada cinco coma cinco cuatro ocho tres (5,5483) acciones ordinarias de
Banco Sabadell.



La modificacién de la Oferta, consistente en la mejora de la contraprestacion ofrecida con
modificacion de su naturaleza, pasando a ser enteramente en acciones de BBVA, fue
aprobada por acuerdo de su Consejo de Administracion de fecha 21 de septiembre de 2025,
tal y como BBVA anuncié mediante comunicacion de informacion privilegiada publicada en la
pagina web de la CNMV con fecha 22 de septiembre de 2025 (con numero de registro 2892)
(la “Mejora’).

La Oferta modificada sigue teniendo caracter voluntario y la contraprestacion ha sido fijada
libremente por el Oferente de conformidad con lo previsto en el articulo 13.5 del Real Decreto
1066/2007. Como Anexo 1 al Suplemento, se adjunta copia del informe de Deloitte Strategy
Risk & Transactions, S.L.U., como experto independiente, de fecha 23 de septiembre de
2025, de acuerdo con dispuesto en el articulo 31.1 del Real Decreto 1066/2007, para acreditar
la mejora de la Oferta.

Mediante comunicacion de informacién privilegiada (con numero de registro 2805) de fecha
1 de julio de 2025, Banco Sabadell comunicé la suscripciéon de un contrato de compraventa
de la totalidad de las acciones de su filial TSB Banking Group plc y de otros instrumentos de
capital y valores emitidos por dicha sociedad a Banco Santander, S.A., sujeto a determinadas
condiciones suspensivas (la “Operacion de Venta de TSB’). Las Juntas Generales de
Accionistas de Banco Sabadell, de caracter extraordinario, celebradas el dia 6 de agosto de
2025 a las 10:00 y 13:00 horas respectivamente, aprobaron la Operacion de Venta de TSB y
la distribucion de un dividendo extraordinario en efectivo por importe bruto de 0,50 euros por
accion con cargo a reservas voluntarias de libre disposicion, condicionado a la ejecucion de
la Operacién de Venta de TSB y pagadero el tltimo dia habil del mes siguiente al cobro del
precio de la venta (el “Dividendo Extraordinario de Sabadell’).

BBVA comunicé mediante comunicacion de informacion privilegiada de fecha 11 de agosto
de 2025 (con numero de registro 2868) su decision de no desistir de la Oferta al amparo del
articulo 33.1.d) del Real Decreto 1066/2007 como consecuencia de la aprobacion de la
Operacion de Venta de TSB y del Dividendo Extraordinario de Sabadell por las referidas
Juntas Generales Extraordinarias de Banco Sabadell.

En caso de que el Dividendo Extraordinario de Sabadell se abone con anterioridad a la
liquidacion de la Oferta (lo que resulta improbable a la fecha actual dado que Banco Sabadell
ha estimado que la consumacion de la Operacion de Venta de TSB podria quedar concluida
dentro del primer trimestre de 2026), se ajustara la Contraprestacion de acuerdo con lo
previsto en el apartado 11.2.1 de este Folleto, con la previa autorizacién de la CNMV.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion,
supervisién y solvencia de entidades de crédito (la “LOSS”) y en el Real Decreto 84/2015, de
13 de febrero, por el que se desarrolla la LOSS (el “Real Decreto 84/2015”), la adquisicion
por parte de BBVA del control de Banco Sabadell resultante de la Oferta esta sujeta al deber
de notificacion previa al Banco de Espafia y a la obtencién de la no oposicion por parte del
Banco Central Europeo. BBVA notifico la operacion al Banco de Esparia a efectos de la
obtencién de la referida no oposicion el dia 4 de junio de 2024.

La referida no oposiciéon del Banco Central Europeo, que tiene la consideracion de
autorizacion previa a la autorizacion de la Oferta por parte de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (“CNMV”) a efectos de lo dispuesto en el articulo 26.2 del Real Decreto
1066/2007, fue obtenida el dia 5 de septiembre de 2024. El 21 de julio de 2025 se obtuvo la
extension de la referida no oposicion del Banco Central Europeo hasta el 5 de septiembre de
2026.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la
Competencia (la “LDC’), la concentracion econoémica resultante de la Oferta requiere la



autorizacion de las autoridades de defensa de la competencia espafiolas. BBVA sujet6 la
eficacia de la Oferta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 26.1 del Real Decreto
1066/2007, a la obtencion de la referida autorizacién, con los efectos previstos en dicho
articulo.

Con fecha 24 de junio de 2025, el Consejo de Ministros acord6 autorizar la concentracion
econdmica resultante de la Oferta con una condicién adicional (que se reproduce de forma
literal en el apartado IV.1 del Folleto y que supone que hasta pasados tres afios desde su
aprobacioén -plazo que podra extenderse, como maximo, por dos afios adicionales- no podra
llevarse a cabo la fusion entre BBVA y Banco Sabadell) y confirmar los compromisos
presentados por BBVA que fueron incluidos en la resolucién emitida por la Comisiéon Nacional
de los Mercados y la Competencia (“CNMC”) el 30 de abril de 2025, segun se detalla en el
apartado V.1 del Folleto.

El referido acuerdo del Consejo de Ministros puso fin al procedimiento de control de
concentraciones econémicas en Espana, teniendo BBVA la facultad de desistir de la Oferta
en virtud de lo previsto en el articulo 26.1 c) del Real Decreto 1066/2007 como consecuencia
de que la autorizacion esta sujeta a condicion. BBVA comunico mediante comunicacion de
informacién privilegiada de fecha 30 de junio de 2025 (con nuimero de registro 2801) su
decisién de no desistir de la Oferta por esta causa.

BBVA considera que la referida condicién del Consejo de Ministros no es conforme a Derecho
y, en su virtud, ha procedido a interponer ante el Tribunal Supremo el correspondiente recurso
contencioso-administrativo.

Adicionalmente, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 13.2.b) del Real Decreto
1066/2007, la Oferta esta sujeta a su aceptacion por un nimero de acciones que permitan a
BBVA adquirir, al menos, mas de la mitad de los derechos de voto de las acciones de Banco
Sabadell al término del plazo de aceptacion de la Oferta excluyendo la autocartera que, en
su caso, mantenga en dicho momento. EI cumplimiento de esta condicion permitira a BBVA
aplicar la excepcion a la obligacién de formular una oferta publica de adquisicién de acciones
obligatoria de conformidad con lo previsto en el articulo 8.f) del Real Decreto 1066/2007.

La Oferta no es de exclusion.

Sin perjuicio de ello, en el supuesto de que se cumplan los requisitos previstos en los articulos
116 de la Ley del Mercado de Valores y 47 del Real Decreto 1066/2007, BBVA ejercitara el
derecho a exigir la venta forzosa de las restantes acciones de Banco Sabadell (squeeze-out)
con la misma contraprestacion de la Oferta (ajustada, en su caso, conforme a lo previsto en
este Folleto).

La ejecucion de la operacion de venta forzosa resultante del ejercicio del referido derecho
dara lugar, de conformidad con los articulos 47 y 48 del Real Decreto 1066/2007 y
disposiciones relacionadas, a la exclusion de negociacion de las acciones de Banco Sabadell.
Dicha exclusién sera efectiva a partir de la liquidacién de la operacion.

Se hace constar que, en caso de resultado positivo de la Oferta, una vez que la condicion
impuesta por el Consejo de Ministros deje de estar en vigor, BBVA tiene intencion de
promover una fusion por absorcion de Banco Sabadell por parte de BBVA, considerando las
circunstancias existentes en ese momento.

La Seccion 5 de la U.S. Securities Act de 1933 y sus modificaciones requiere el registro con
la U.S. Securities and Exchange Commission (“SEC”) de cualquier “oferta” o “venta” de
valores que utilice “mecanismos jurisdiccionales” en los Estados Unidos de América, salvo
que dicha “oferta” o “venta” sea objeto de una exencién de registro. De acuerdo con

10



informacion a disposiciéon de BBVA con anterioridad a la publicacion del anuncio previo de la
Oferta, los accionistas de Banco Sabadell residentes en los Estados Unidos de América
mantienen un porcentaje significativo de acciones de Banco Sabadell.

Dado que (i) la contraprestacion de la Oferta consiste en acciones de BBVA, (ii) los accionistas
de Banco Sabadell residentes en los Estados Unidos de América mantienen un porcentaje
significativo de acciones de Banco Sabadell (superior al 10%) y (iii) la complejidad de
prescindir de la utilizacién de “medios jurisdiccionales” en los Estados Unidos de América (en
una oferta en la que los accionistas de Banco Sabadell residentes en los Estados Unidos de
América mantienen un porcentaje significativo de acciones de Banco Sabadell (superior al
10%), como se ha indicado), se ha registrado un documento de registro (Form F-4) con la
SEC dirigido a los accionistas e inversores de Banco Sabadell residentes en los Estados
Unidos de Ameérica para cumplir con la legislacion de dicho pais, el cual fue declarado efectivo
(effective) por la SEC el 8 de septiembre de 2025. Se recomienda a los accionistas e
inversores de Banco Sabadell residentes en los Estados Unidos de América que estudien
minuciosamente el offer to exchange/prospectus incluido en el Form F-4 (incluyendo los
documentos que se incorporen dentro de este documento por referencia) y que soliciten
asesoramiento independiente. Los accionistas de Banco Sabadell residentes en los Estados
Unidos de América podran solicitar una copia gratuita del offer to exchange/prospectus
incluido en el Form F-4 a Sodali & Co. por correo electrénico (BBVA@info.sodali.com),
teléfono ((800) 206-5881 o +1 (289) 695-3075) o correo postal (430 Park Avenue, 14th Floor,
New York, New York, 10022, United States of America). Se entendera que cualquier
accionista de Banco Sabadell residente en los Estados Unidos de América que acuda a la
Oferta ha recibido una copia del offer to exchange/prospectus incluido en el Form F-4, asi
como de cualquier suplemento a dicho offer to exchange/prospectus registrado con la SEC.
La Oferta esta siendo realizada fuera de los Estados Unidos de América de acuerdo con la
Regulation S de la U.S. Securities Act de 1933 y sus modificaciones.

Los planes e intenciones de BBVA con respecto a Banco Sabadell se describen en el Capitulo
1V de este Folleto.”

V.2  Modificacién del apartado 1.2.1 “Acuerdos adoptados por BBVA para formular la
Oferta”

El texto del apartado 1.2.1 “Acuerdos adoptados por BBVA para formular la Oferta” se
mantiene como figura en el Folleto y se anaden los tres siguientes parrafos al final de dicho

apartado:

“Adicionalmente, el Consejo de Administracion de BBVA de 21 de septiembre de 2025 decidioé
modificar la Oferta y efectuar la Mejora, en los términos que se indican en este Suplemento,
tal y como anuncié mediante comunicacion de informacion privilegiada publicada en la pagina
web de la CNMV con fecha 22 de septiembre de 2025 (con numero de registro 2892).

Aparte de la anterior decision, la modificacion de la Oferta no requiere la adopcién de ningin
acuerdo adicional por parte de ninguna otra persona o entidad. En particular, no requiere ni
esta condicionada a la obtencion de ninguna aprobacion de la Junta General de Accionistas
de BBVA, ni necesita autorizacién de ninguna entidad, autoridad u organismo publico.

Se adjunta como Anexo 2 al Suplemento copia de la documentacion acreditativa del acuerdo
del Consejo de Administraciéon de BBVA de aprobacioén de la Mejora.”
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V.3  Modificacion del apartado 1.4.1.4 “Estructura accionarial y de control de BBVA”

El texto del punto “Estructura accionarial inmediatamente posterior a la liquidacion de la
Oferta” del apartado 1.4.1.4 “Estructura accionarial v de control de BBVA” se sustituye
integramente por la siguiente redaccion:

“Estructura accionarial inmediatamente posterior a la liquidacion de la Oferta

Una vez liquidada la Oferta, en el supuesto de que acudieran a ella la totalidad de las acciones
de Banco Sabadell, con los datos sobre participaciones significativas en BBVA y Banco
Sabadell disponibles en los registros de CNMV a 1 de septiembre de 2025 y asumiendo que
no se produciran modificaciones en la estructura accionarial actual de BBVA descrita
anteriormente, la estructura accionarial de BBVA inmediatamente posterior a la liquidacion de
la Oferta seria la siguiente:

Nombre o denominacioén social del . . Porcentaje (%) sobre el
L Numero de acciones . K
accionista capital social total
Blackrock Inc. 480.329.116 7,06%
gapltal Reg)earch and Management 286.330.054 4.21%
ompany
Acciones propias © 8.211.171 0,12%
Otros accionistas (capital flotante) 6.026.880.010 88,61%
Total de acciones 6.801.750.351 100%

(W Suma de la participacion indirecta a través de diversos fondos, cuentas y carteras de activos gestionados
por gestores controlados por Blackrock, Inc. tanto en BBVA como en Banco Sabadell (en el segundo caso,
aplicando la Ecuacién de Canje a la participacion que Blackrock tiene actualmente en Banco Sabadell de
acuerdo con la informacién publica disponible). Se ha asumido que la participaciéon de Blackrock Inc. en
Banco Sabadell corresponde a 350.945.000 acciones si bien no es posible calcular el nimero exacto dado
que las notificaciones realizadas a la CNMV se refieren a derechos de voto, por lo que no se dispone del
dato exacto.

(2 Ver nota 2 de la tabla del apartado “Estructura accionarial anterior a la liquidacion de la Oferta”.
() Dato a 1 de septiembre de 2025.

4 Se hace constar que, conforme a la informacion piblica disponible, BBVA no espera que, inmediatamente
tras la liquidacion de la Oferta, haya ningun otro accionista que supere el 3% de los derechos de voto en
BBVA.”

V.4  Modificacién del apartado 11.2.1 “Contraprestacion ofrecida por accién y método
por el que se hara efectiva”

El apartado 11.2.1 “Contraprestacion ofrecida por accion y método por el que se hara efectiva”
se sustituye integramente por la siguiente redaccion:

“La contraprestacion ofrecida por BBVA a los accionistas de Banco Sabadell consiste en:

Una (1) accién ordinaria de nueva emision de BBVA por cada cuatro coma ocho tres
siete seis (4,8376) acciones ordinarias de Banco Sabadell

(indistintamente, la “Contraprestacion”, la “Contraprestaciéon en Acciones” o la “Ecuacién
de Canje’)

Si bien la equivalencia en efectivo de la Contraprestacion variara en cada momento segtn la
cotizacioén de las acciones de BBVA, el precio en efectivo equivalente que resulta de aplicar
a la Ecuacion de Canje la cotizacion media ponderada de las acciones de BBVA
correspondiente al trimestre anterior al anuncio de la Mejora, conforme a lo previsto en el
articulo 14.4 del Real Decreto 1066/2007, es de 2,9949 euros por accion de Banco Sabadell.

12



La contraprestacion inicialmente ofrecida por BBVA a los accionistas de Banco Sabadell y
que consta en el anuncio previo de la Oferta era de una (1) accién ordinaria de nueva emision
de BBVA por cada cuatro con ochenta y tres (4,83) acciones ordinarias de Banco Sabadell.

Conforme a lo previsto en el anuncio previo de la Oferta y como consecuencia del dividendo
a cuenta de resultados del ejercicio 2024 por importe bruto de 0,08 euros por accion abonado
por Banco Sabadell a sus accionistas con fecha 1 de octubre de 2024, BBVA procedio a
ajustar la Oferta. En su virtud, tras aplicar dicho ajuste en los términos previstos en el anuncio
previo, en la fecha ex-dividendo del referido dividendo a cuenta (i.e. 27 de septiembre de
2024) la contraprestacion ofrecida por BBVA a los accionistas de Banco Sabadell en virtud
de la Oferta pas6 a ser, como consecuencia del reparto del referido dividendo a cuenta de
Banco Sabadell, de una (1) accién ordinaria de nueva emision de BBVA por cada cinco coma
cero uno nueve seis (5,0196) acciones ordinarias de Banco Sabadell.

Por su parte, como consecuencia del dividendo a cuenta de resultados del ejercicio 2024 por
importe bruto de 0,29 euros por acciéon abonado por BBVA a sus accionistas con fecha 10 de
octubre de 2024, BBVA procedi6 a ajustar nuevamente la Oferta vigente a dicha fecha. De
esta forma, igualmente conforme a lo previsto en el anuncio previo, en la fecha ex-dividendo
del referido dividendo a cuenta (i.e. 8 de octubre de 2024) la contraprestacion ofrecida por
BBVA a los accionistas de Banco Sabadell en virtud de la Oferta pasé6 a ser de una (1) accion
ordinaria de nueva emision de BBVA y 0,29 euros en metalico por cada cinco coma cero uno
nueve seis (5,0196) acciones ordinarias de Banco Sabadell.

Adicionalmente, como consecuencia del dividendo complementario por importe bruto de
0,1244 euros por accién abonado por Banco Sabadell a sus accionistas con fecha 28 de
marzo de 2025, BBVA procedié a ajustar nuevamente la Oferta. En este sentido, tras aplicar
dicho ajuste en los términos previstos en el anuncio previo, en la fecha ex-dividendo del
referido dividendo complementario (i.e. 26 de marzo de 2025) la contraprestacion ofrecida por
BBVA a los accionistas de Banco Sabadell en virtud de la Oferta paso6 a ser de una (1) accion
ordinaria de nueva emisiéon de BBVA y 0,29 euros en metalico por cada cinco coma tres cuatro
cinco seis (5,3456) acciones ordinarias de Banco Sabadell.

Mas tarde, como consecuencia del dividendo complementario por importe bruto de 0,41 euros
por accién abonado por BBVA el 10 de abril de 2025, BBVA procedié a ajustar la Oferta
vigente a dicha fecha. De esta forma, conforme a lo previsto en el anuncio previo, en la fecha
ex-dividendo del referido dividendo complementario (i.e. 8 de abril de 2025), la
contraprestacion ofrecida por BBVA a los accionistas de Banco Sabadell en virtud de la Oferta
paso a ser de una (1) accién ordinaria de nueva emision de BBVA y 0,70 euros en metalico
por cada cinco coma tres cuatro cinco seis (5,3456) acciones ordinarias de Banco Sabadell.

Como consecuencia del dividendo a cuenta de los resultados de 2025 por importe bruto de
0,07 euros por acciéon abonado por Banco Sabadell a sus accionistas con fecha 29 de agosto
de 2025, BBVA procedi6 a ajustar nuevamente la Oferta. En este sentido, tras aplicar dicho
ajuste en los términos previstos en el anuncio previo, en la fecha ex-dividendo del referido
dividendo a cuenta (i.e. 27 de agosto de 2025) la contraprestacion ofrecida por BBVA a los
accionistas de Banco Sabadell en virtud de la Oferta pas6 a ser de una (1) accién ordinaria
de nueva emision de BBVA y 0,70 euros en metalico por cada cinco coma cinco cuatro ocho
tres (5,5483) acciones ordinarias de Banco Sabadell.

Finalmente, la Oferta fue modificada por acuerdo del Consejo de Administraciéon de BBVA de
fecha 21 de septiembre de 2025, mejorando la contraprestacion de la Oferta con modificacion
de su naturaleza, pasando a ser la actual Contraprestacién, enteramente en acciones de
BBVA. Se hace constar que el Consejo de Administracion de BBVA ha adoptado la decisiéon
de renunciar tanto a realizar nuevas mejoras de la contraprestacion de la Oferta, segun lo
previsto en el articulo 31.1 del Real Decreto 1066/2007, como a ampliar, al amparo del articulo
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23.2 del Real Decreto 1066/2007, el plazo de aceptacion tras su reanudaciéon una vez
autorizada la modificacién de la Oferta por la CNMV.

En el apartado IV.1 del Folleto (tal y como ha sido modificado por el Suplemento) se incluye
el detalle sobre el consumo estimado de capital de la transaccion en los escenarios de
aceptacion de la Oferta por parte del 100%, del 50,01% y del 30% de las acciones de Banco
Sabadell.

Ajuste por dividendos o distribuciones de Banco Sabadell

Si Banco Sabadell realizara cualquier ofro reparto de dividendos, reservas o cualquier otra
distribucién a sus accionistas con anterioridad a la liquidacién de la Oferta, ya sea ordinaria o
extraordinaria, a cuenta o complementaria, el canje ofrecido como contraprestacion se
ajustara nuevamente en consecuencia en una cantidad equivalente al importe bruto por
accion de Banco Sabadell del reparto o distribucion, siempre que la fecha de publicacion del
resultado de la Oferta en los boletines de cotizacion coincida o sea posterior a la fecha ex-
dividendo. No se derivara ningun ajuste a la Ecuacion de Canje de los programas de recompra
que pudiera ejecutar Banco Sabadell.

El ajuste se realizara teniendo en cuenta (i) la cotizacion media ponderada de las acciones
de BBVA correspondiente al trimestre anterior al anuncio de la Mejora (es decir, 14,4880
euros por accién de BBVA), y (ii) el precio en efectivo equivalente que resulta de aplicar la
Ecuacién de Canje, es decir, 2,9949 euros por accion de Banco Sabadell.

Mediante comunicacion de informacién privilegiada (con numero de registro 2805) de fecha
1 de julio de 2025, Banco Sabadell comunicé la suscripcion de la Operacién de Venta de TSB.
Las Juntas Generales de Accionistas de Banco Sabadell, de caracter extraordinario,
celebradas el dia 6 de agosto de 2025 a las 10:00 y 13:00 horas respectivamente, aprobaron
la Operacion de Venta de TSB y el Dividendo Extraordinario de Sabadell.

BBVA comunicé mediante comunicacion de informacion privilegiada de fecha 11 de agosto
de 2025 (con numero de registro 2868) su decisién de no desistir de la Oferta al amparo del
articulo 33.1.d) del Real Decreto 1066/2007 como consecuencia de la aprobacion de la
Operacion de Venta de TSB y del Dividendo Extraordinario de Sabadell por las referidas
Juntas Generales Extraordinarias de Banco Sabadell.

En caso de que el Dividendo Extraordinario de Sabadell se abone con anterioridad a la
liquidacion de la Oferta (lo que resulta improbable a la fecha actual dado que Banco Sabadell
ha estimado que la consumacion de la Operacion de Venta de TSB podria quedar concluida
dentro del primer trimestre de 2026), se ajustara la Ecuaciéon de Canje de acuerdo con lo
previsto en este apartado, con la previa autorizacion de la CNMV.

Ajuste por dividendos o distribuciones de BBVA

Si BBVA realizara cualquier otro reparto de dividendos, reservas o cualquier otra distribucion
a sus accionistas con anterioridad a la liquidacion de la Oferta, la Contraprestacion sera
ajustada al alza mediante la inclusion de un pago en efectivo por cada acciéon de Banco
Sabadell que acepte la Oferta igual al importe bruto del reparto o distribucioén por accion de
BBVA en cuestion dividido por 4,8376, siempre que la fecha de publicacion del resultado de
la Oferta en los boletines de cotizacién coincida o sea posterior a la fecha ex-dividendo. No
se derivara ningun ajuste a la Ecuacion de Canje derivado de cualquier programa de
recompra que pudiera ejecutar BBVA.

Esta circunstancia, de producirse, sera publicada inmediatamente y, a requerimiento de la
CNMV, si lo considerase necesario, se publicara un suplemento a este Folleto explicativo de
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la Oferta de conformidad con el articulo 18.5 del Real Decreto 1066/2007. BBVA constituira
la correspondiente garantia a fin de cubrir el mencionado incremento de la Contraprestacion
mediante la inclusién de un pago en efectivo, conforme a lo dispuesto en el articulo 15 del
Real Decreto 1066/2007.

BBVA no realizara ningun reparto de dividendos, reservas o cualquier otra distribucion a sus
accionistas durante el periodo de aceptacion de la Oferta.”

V.5 Modificacion del apartado 11.2.2 “Justificacion de la contraprestacion”

El texto del apartado 11.2.2 “Justificacidn de la contraprestacion” se sustituye integramente por
la siguiente redaccion:

“La Oferta es voluntaria y se formula con arreglo a lo dispuesto en el articulo 13.5 del Real
Decreto 1066/2007 y, por consiguiente, la contraprestacion no esta sujeta a las reglas sobre
el precio equitativo establecidas en el articulo 9 del Real Decreto 1066/2007. En
consecuencia, BBVA no ha tomado en consideracion los criterios y métodos de valoracion de
las normas sobre el precio equitativo para las ofertas obligatorias.

Como consecuencia de que la mejora de la contraprestacion de la Oferta se ha realizado
modificando la naturaleza de parte de la misma (eliminando la contraprestacion en efectivo e
incrementando la contraprestacion en acciones), es necesaria la opinion de un experto
independiente que acredite que se ha mejorado la contraprestacion ofrecida.

A tal efecto, BBVA ha aportado un informe de Deloitte Strategy Risk & Transactions, S.L.U.
de fecha 23 de septiembre de 2025, de conformidad con lo establecido en el parrafo segundo
del articulo 31.1 del Real Decreto 1066/2007, que acredita que la Mejora acordada por el
Consejo de Administracion de BBVA el 21 de septiembre de 2025 conlleva una mejora de la
contraprestacion ofrecida.

En su informe, Deloitte Strategy Risk & Transactions, S.L.U. concluye que la contraprestacion
modificada de la Oferta mejora la contraprestacion previamente ofrecida. Para ello, Deloitte
Strategy Risk & Transactions, S.L.U. ha comprobado que el precio efectivo equivalente de la
contraprestacion modificada es superior al valor de la contraprestacion previamente ofrecida,
atendiendo a:

e La cotizacion de cierre de las acciones de BBVA en la fecha de referencia (sesion
bursatil anterior a la fecha del anuncio de la mejora de la Oferta, esto es, el dia 19 de
septiembre de 2025), de 16,4100 euros por accion, de la que resulta que el precio
equivalente en efectivo de la Contraprestacion resultante de la Mejora ofrecido por cada
accion de Banco Sabadell es de 3,3922 euros por accion, mientras que, en el caso de
la contraprestacion previamente ofrecida, el precio equivalente en efectivo era de 3,0838
euros por accion de Banco Sabadell.

e Lacotizacién media ponderada de las acciones de BBVA del trimestre anterior a la fecha
de referencia (sesion bursatil anterior a la fecha del anuncio de la mejora de la Oferta,
esto es, el dia 19 de septiembre de 2025), de 14,4880 euros por accion, de la que resulta
que el precio en efectivo equivalente de la Contraprestacion resultante de la Mejora
ofrecido por cada accion de Banco Sabadell es de 2,9949 euros por accién, mientras
que, en el caso de la contraprestacion previamente ofrecida, el precio equivalente en
efectivo era de 2,7374 euros por acciéon de Banco Sabadell.”
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V.6  Modificacion del apartado 11.2.3 “Informacion adicional cuando Ila
contraprestacion consista total o parcialmente en canje por otros valores”

El texto del apartado 11.2.3 “Informacion adicional cuando la contraprestacion consista total o
parcialmente en canje por otros valores” se sustituye integramente por la siguiente redaccion:

“La Oferta se liquidara mediante la entrega de acciones de nueva emision de BBVA con
arreglo a la Ecuacién de Canje.

Atendiendo a la naturaleza del canje ofrecido en acciones de BBVA de nueva emision,
aquellos accionistas de Banco Sabadell que acudan a la Oferta con un nimero de acciones
de Banco Sabadell que no les otorgue el derecho a recibir, al menos, una accion entera de
BBVA o tengan derecho a recibir un numero entero de acciones de BBVA pero les sobre un
numero de acciones de Banco Sabadell que no sea suficiente para tener derecho a recibir
una accion adicional de BBVA, tendran derecho a recibir una contraprestacion en efectivo
equivalente en relacién con la fraccién de accién de BBVA correspondiente a los referidos
sobrantes de acciones de Banco Sabadell («picos»). En los apartados 111.1.2.3 y 111.1.2.6 del
Folleto se explica el régimen y funcionamiento de los picos.

La Contraprestacion se abonara conforme a lo dispuesto en el Capitulo Ill del Folleto.”

V.7  Modificacién del apartado 11.2.4 “Informacién relativa a las acciones de BBVA de
nueva emision”

El segundo parrafo del apartado “Informacion relativa a las acciones de BBVA de nueva
emision” pasa a tener la siguiente redaccion:

“Para atender la Contraprestacion, asumiendo un 100% de aceptacion, BBVA tendria que
emitir 1.038.464.886 acciones, representativas de un 15,3% de su capital social tras la
ampliacion.”

V.8 Modificacion del apartado 11.2.5 “Informacién sobre la tributacion de la
contraprestacion de la Oferta”

El texto del apartado 11.2.5 “Informacién sobre la tributacién de la contraprestacion de la
Oferta” se sustituye integramente por la siquiente redaccidn:

“En el supuesto de que BBVA adquiera la mayoria de los derechos de voto de Banco Sabadell
como consecuencia de la Oferta, a esta le sera de aplicacion el régimen especial de
neutralidad fiscal correspondiente a las fusiones, escisiones, aportaciones de activos, canje
de valores y cambio de domicilio social de una Sociedad Europea o una Sociedad
Cooperativa Europea de un Estado miembro a otro de la Unién Europea, regulado en el Titulo
VII, Capitulo VIl de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, de
conformidad con lo previsto en el articulo 76 de la mencionada Ley.

En este supuesto, los accionistas de Banco Sabadell que sean residentes fiscales en Espania,
no integraran en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades o del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas las ganancias o pérdidas que obtengan como consecuencia
de la aceptacion y liquidacion de la Oferta, difiriendo dicha integracion al momento de la
transmision de las acciones recibidas en canje.

En caso contrario, es decir, si BBVA no adquiere la mayoria de los derechos de voto de Banco
Sabadell como consecuencia de la Oferta, no resultara de aplicacion el referido régimen
especial de neutralidad fiscal y, en su virtud, los accionistas de Banco Sabadell que sean
residentes fiscales en Espafia, con caracter general, deberan integrar en la base imponible
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del Impuesto sobre Sociedades o del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas las
ganancias o pérdidas que obtengan como consecuencia de la aceptacion y liquidacion de la
Oferta.”

V.9 Modificaciéon del apartado 11.5.1. “Garantias de la Oferta”

El texto del apartado 11.5.1. “Garantias de la Oferta” se sustituye integramente por la siguiente
redaccion:

“Teniendo en cuenta que la Oferta de BBVA a los accionistas de Banco Sabadell consiste en
el canje de una (1) accion ordinaria de nueva emision de BBVA por cada cuatro coma ocho
tres siete seis (4,8376) acciones ordinarias de Banco Sabadell, BBVA ha aportado, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 15.2 del Real Decreto 1066/2007, la
documentacion acreditativa de la constitucion de dos depésitos en efectivo indisponibles por
un importe de 2.300.000 euros y de 700.000 euros, con objeto de garantizar el pago en
efectivo de los picos resultantes de la Contraprestacion como consecuencia de la aceptacion
de la Oferta. Sin perjuicio del importe depositado a estos efectos, BBVA ha estimado que el
importe maximo a pagar en efectivo en virtud del régimen de picos asciende a la cantidad de
2.847.242 euros, segun las hipoétesis que se describen en el apartado 111.1.2.3 del Folleto. La
documentacion acreditativa de la constitucion del depésito en efectivo indisponible adicional,
por importe de 700.000 euros, se adjunta como Anexo 3 a este Suplemento.

El depdsito en efectivo anteriormente referido tiene la consideracion de garantia financiera a
los efectos del Real Decreto-Ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el
impulso a la productividad y para la mejora de la contratacion publica.

El importe conjunto de los depdsitos en efectivo indisponibles garantiza en su totalidad el
pago en efectivo de los picos.

Como resultado de la modificaciéon de la Oferta, que ha supuesto la eliminacién de la
contraprestacion en efectivo, BBVA ha retirado de la CNMV la documentacién acreditativa de
los depdositos en efectivo indisponibles, de fechas 4 de noviembre de 2024 y 9 de abril de
2025, por un importe agregado de 701.462.226 euros, constituidos por BBVA como garantia
de la contraprestacion en efectivo, con la finalidad de cancelarlos.

Adicionalmente, de acuerdo con lo previsto en el articulo 15.4 del Real Decreto 1066/2007,
los administradores de BBVA han actuado y continuaran actuando de modo no contradictorio
con la decision de formular la Oferta. En particular, el Consejo de Administracion de BBVA
celebrado el 8 de mayo de 2024 acordo, entre otros, la convocatoria de su Junta General de
Accionistas que habria de decidir acerca de la emision de las nuevas acciones ordinarias de
BBVA ofrecidas en contraprestacion, en cumplimiento con lo previsto en el articulo 14.5 del
Real Decreto 1066/2007. Dicha convocatoria se realiz6 mediante anuncio publicado el 31 de
mayo de 2024, celebrandose dicha Junta General Extraordinaria de Accionistas en segunda
convocatoria el 5 de julio de 2024, la cual aprobé la emision de las acciones. La Junta General
Ordinaria de Accionistas de BBVA celebrada el 21 de marzo de 2025 acordé, entre otros, la
renovacion de la delegacion de facultades en el Consejo de Administracién para ejecutar total
o parcialmente la referida emision de las nuevas acciones ordinarias de BBVA ofrecidas en
contraprestacion, en una o varias veces, por un plazo adicional de un afo desde el acuerdo
de renovacion.

El acuerdo de aumento de capital mediante emision de nuevas acciones ordinarias para
atender la contraprestacion de la Oferta aprobado por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de BBVA el dia 5 de julio de 2024 -cuya delegacion de facultades para su
ejecucion fue renovada por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 21 de
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marzo de 2025- cubre el nimero maximo de acciones a entregar por BBVA a los accionistas
de Banco Sabadell que acepten la Oferta como resultado de la mejora de la contraprestacion.

Finalmente, una vez se publique el resultado de la Oferta, si esta tiene resultado positivo y
previa emision por parte de Iberclear del certificado que acredite el numero de acciones de
Banco Sabadell que hayan aceptado la Oferta, el Consejo de Administracion de BBVA (que
tiene facultades de subdelegacion) aprobara la emisiéon del nimero exacto de acciones de
BBVA necesarias para atender la Contraprestacion.

BBVA no requiere otras autorizaciones o verificaciones administrativas para la emision de las
nuevas acciones ofrecidas en contraprestacion en la Oferta, ni la obtencién de ningtn informe
de tercero ni ningun otro acuerdo social adicional al indicado en el parrafo anterior.”

V.10 Modificacion del apartado 11.5.2 “Fuentes de financiacion de la Oferta”

El texto del apartado 11.5.2 “Fuentes de financiacion de la Oferta” se sustituye integramente
por la siguiente redaccion:

“La Contraprestacion se atendera mediante la emisién de nuevas acciones de BBVA
autorizada por la Junta General de Accionistas de BBVA celebrada el 5 de julio de 2024, y
cuya delegacion de facultades en el Consejo de Administracion de BBVA para ejecutar total
o parcialmente la referida emisién ha sido renovada, tal y como se describe en el apartado
11.5.1 del Folleto.

Para el pago de los Picos, BBVA no ha recurrido a financiacién ajena y tiene a su disposicion
los fondos necesarios para pagar el importe maximo al que ascenderian estos, a cuyos
efectos ha constituido dos depdsitos indisponibles de efectivo.”

V.11 Modificacién del apartado 11.5.3 “Efectos de la financiacion en Banco Sabadell”

El texto del apartado 11.5.3 “Efectos de la financiacion en Banco Sabadell’ se sustituye
integramente por la siguiente redaccion:

“La Oferta no requiere financiacion, por lo que no tendra ningun efecto sobre Banco Sabadell,
ya que el pago de los Picos se atendera con fondos procedentes de la tesoreria de BBVA.”

V.12 Modificacién del apartado Ill.1.1 “Plazo de aceptacion de la Oferta”

El texto del apartado 111.1.1 “Plazo de aceptacién de la Oferta” se sustituye integramente por
la siguiente redaccion:

“El plazo de aceptacion de la Oferta sera de 30 dias naturales contados a partir del dia habil
bursatil siguiente a la fecha de publicacién del primero de los anuncios a los que se refiere el
articulo 22 del Real Decreto 1066/2007, los cuales se publicaran: (i) en los boletines de
cotizacién de las Bolsas de Valores Espafiolas; y (ii) en, al menos, un periédico de difusion
nacional (a estos efectos, las publicaciones en la prensa digital no tendran la consideracion
de periodicos de difusién nacional). Se tomara como fecha de publicacion de los anuncios en
los boletines de cotizacion la fecha de la sesion bursatil a la que estos se refieran.

A los efectos del computo del referido plazo de 30 dias naturales se incluiran tanto el dia
inicial como el dltimo dia del plazo. Si el primer dia del plazo fuese inhabil a efectos bursatiles,
dicho plazo dard comienzo el primer dia habil bursatil siguiente. Si el tltimo dia del plazo
fuese inhabil a efectos bursétiles, el plazo de aceptacion se extendera hasta el primer dia
habil bursatil siguiente a tales efectos. El plazo de aceptacion finalizara en todo caso a las
23:59:59 horas del ultimo dia del citado plazo.
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Se hace constar que el Consejo de Administracion de BBVA ha adoptado la decision de
renunciar tanto a realizar nuevas mejoras de la contraprestacion de la Oferta, segun lo
previsto en el articulo 31.1 del Real Decreto 1066/2007, como a ampliar, al amparo del articulo
23.2 del Real Decreto 1066/2007, el plazo de aceptacion tras su reanudaciéon una vez
autorizada la modificacion de la Oferta por la CNMV.

El modelo de anuncio que debe publicarse en los boletines de cotizacion de las Bolsas de
Valores Esparfiolas y, al menos, en un periddico de difusion nacional se adjunta como
Anexo 4 a este Suplemento.

La carta de BBVA en relacion con la publicidad de la Oferta se adjunta como Anexo 6 al
Folleto.”

V.13 Modificacion del apartado Illl.1.2 “Formalidades que deben cumplir los
destinatarios de la Oferta para manifestar su aceptacion, asi como la formay el
plazo en el que recibiran la contraprestaciéon”

El texto del apartado 1ll.1.2 “Formalidades que deben cumplir los destinatarios de la Oferta
para manifestar su aceptacién, asi como la forma y el plazo en el que recibiran la
contraprestacion” se sustituye integramente por la siguiente redaccion:

“Para la entrega de la Contraprestacion y el pago de los Picos, sera necesaria la intervencion
de una entidad participante en Iberclear.

Al ser BBVA una entidad de crédito legalmente habilitada para realizar las funciones propias
de agente y tratarse de una entidad miembro de las Bolsas de Valores Espariolas y entidad
participante en Iberclear, BBVA se encargara de intervenir y liquidar las adquisiciones
derivadas de la Oferta, realizando las funciones propias de entidad agente.”

V.14 Modificacién del apartado 111.1.2.3 “Régimen y funcionamiento de los Picos”

El texto del apartado [1l.1.2.3 “Régimen vy funcionamiento de los Picos” se sustituye
integramente por la siguiente redaccion:

“BBVA ha establecido un mecanismo para asegurar que aquellos accionistas de Banco
Sabadell que acudan a la Oferta con un numero de acciones de esta que no les otorgue el
derecho a recibir, al menos, una accion entera de BBVA o tengan derecho a recibir un nimero
entero de acciones de BBVA pero les sobre un numero de acciones de Banco Sabadell que
no sea suficiente para tener derecho a recibir una accioén adicional de BBVA, puedan recibir
el importe en efectivo correspondiente a la fraccion de acciéon de BBVA no entregadas a los
accionistas de Banco Sabadell en atencion a la Ecuaciéon de Canje correspondiente a sus
acciones sobrantes de Banco Sabadell (el “Pico” o los “Picos”).

Teniendo en consideracion la Ecuaciéon de Canje, solamente se podra generar un Pico por
cada uno de los accionistas de Banco Sabadell que acudan a la Oferta con un nimero no
multiplo de 6.047 acciones de Banco Sabadell.

Todos los accionistas de Banco Sabadell que formulen una declaracién de aceptacion
conforme al apartado 111.1.2.2 del Folleto y lo hagan con un nimero no multiplo de 6.047
acciones de Banco Sabadell se acogeran al procedimiento de abono del Pico descrito en este
apartado. Se entendera que cada accionista de Banco Sabadell que acepte la Oferta se acoge
al procedimiento de abono del Pico aqui descrito, sin que sea necesario que remita
instrucciones a la entidad participante en Iberclear depositaria de las acciones que acudan a
la Oferta.
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Las condiciones de ejecucion del compromiso asumido por BBVA en relacién con los Picos
son las siguientes:

()  BBVA adquirira de los accionistas aceptantes de la Oferta todas las acciones de Banco
Sabadell incluidas en las declaraciones de aceptacion de la Oferta presentadas por las
entidades depositarias correspondientes y de acuerdo con el calendario previsto en el
apartado I11.1.2.7 siguiente.

(i)  BBVA abonara a los accionistas aceptantes de la Oferta, ademas de Ia
Contraprestacion, si procede, el dinero correspondiente a su respectivo Pico. El precio
del Pico se calculara, en funcién de la Ecuacion de Canje, sobre la base del precio
medio ponderado de cotizacién de las acciones de BBVA en las dltimas 15 sesiones
bursatiles del plazo de aceptacion de la Oferta (incluido el dltimo dia de dicho plazo de
aceptacion). El precio resultante de cada Pico se redondearéa a la centésima de euro
mas proxima y, en caso de la mitad de una centésima de euro, a la centésima de euro
inmediatamente supetrior.

(i)  El pago en dinero correspondiente a los Picos se realizaré en la misma fecha en que se
inscriban por Iberclear, a favor de BBVA, las acciones de Banco Sabadell que se
entreguen y que se correspondera con la fecha de liquidacion de la Oferta.

Aquellos accionistas de Banco Sabadell que acudan a la Oferta con menos de cinco acciones
de Banco Sabadell no recibiran ninguna accién de BBVA en contraprestacion, sino el Pico
correspondiente. Aquellos accionistas de Banco Sabadell que acudan a la Oferta con un
numero de acciones multiplo de 6.047, recibiran las acciones de nueva emision
correspondientes de BBVA en contraprestacion y no recibiran ningun pago en efectivo en
concepto de Pico.

Para una mejor comprension del funcionamiento del pago de los Picos, y sin perjuicio de la
posibilidad que tiene cualquiera de los accionistas de Banco Sabadell de vender o adquirir
acciones en el mercado para ajustar el numero de acciones de Banco Sabadell de las que
son titulares a efectos de la Ecuacion de Canje, de no aceptar la Oferta o de aceptarla
parcialmente, se recogen a continuacion tres supuestos practicos en los que se asume, a
modo de hipodtesis, que el precio de las acciones de BBVA que sirve de referencia para el
calculo del precio de los Picos es 14,4880 euros por accion de BBVA (valor que se
corresponde con el precio medio ponderado de cotizacion de la accion de BBVA durante el
trimestre anterior al anuncio de la mejora de la Oferta):

(i)  Aceptacion de la Oferta por una unica accion de Banco Sabadell: En este supuesto, la
declaracion de aceptacion no conllevara el derecho a recibir accion alguna de BBVA,
pero se generara un Pico de 0,206714 acciones de BBVA. En su virtud, el accionista
recibira en efectivo el importe de dicho Pico, que ascenderia a la cantidad de 3,00 euros
(resultado de multiplicar 0,206714 por 14,4880 euros, redondeado a la centésima de
euro mas proxima).

(i) Aceptacion de la Oferta por 6.047 acciones de Banco Sabadell: En este supuesto, la
declaracion de aceptacién conllevara el derecho a recibir 1.250 acciones de BBVA, no
generandose ningun Pico.

(iii)  Aceptacion de la Oferta por 1.000 acciones de Banco Sabadell: En este supuesto, la
declaracion de aceptacion conllevara el derecho a recibir 206 acciones de BBVA,
generandose un Pico de 0,714073 acciones de BBVA. En su virtud, el accionista recibira
en efectivo el importe de dicho Pico, que ascenderia a la cantidad de 10,34 euros
(resultado de multiplicar 0,714073 por 14,4880 euros, redondeado a la centésima de
euro mas proxima).
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Los anteriores ejemplos son una simulacion y se entienden sin perjuicio de cualesquiera
impuestos, tasas, comisiones u otros gastos que sean aplicables en cada caso.

El precio de referencia para el calculo de los Picos sera el que conste en el certificado a emitir
por la Bolsa de Bilbao, a solicitud de BBVA, sobre el precio medio ponderado de cotizacion
de las acciones de BBVA en las ultimas 15 sesiones bursatiles del plazo de aceptacion de la
Oferta (incluido el dltimo dia de dicho plazo de aceptacion de la Oferta). BBVA solicitara la
emision de este certificado no mas tarde del ultimo dia del plazo de aceptacion y prevé que
sea emitido no mas tarde del tercer dia habil bursatil siguiente. Dicho precio de referencia lo
dara a conocer BBVA mediante una comunicacion de otra informacion relevante en la pagina
web de la CNMV.

De acuerdo con la informacién de la que dispone BBVA y sobre la base de la existencia de
un numero aproximado de 196.497 accionistas de Banco Sabadell (segin el dato sobre
accionistas de Banco Sabadell a junio de 2024 disponible en su pagina web) y (i) teniendo en
cuenta que el Pico maximo por cada accionista de Banco Sabadell que acuda a la Oferta sera
de 0,99983 acciones de BBVA; y (i) asumiendo que el precio medio ponderado de las
acciones de BBVA en las 15 sesiones bursétiles anteriores a la fecha de finalizacion del plazo
de aceptacion de la Oferta fuera 14,4880 euros por accion (valor que se corresponde con el
precio medio ponderado de cotizacion de la accion de BBVA durante el trimestre anterior al
anuncio de la mejora de la Oferta), el importe global estimado de los Picos ascenderia a un
importe preliminar maximo de 2.847.242 euros.”

V.15 Modificacion del apartado IlI1.1.2.5 “Intervencién, liquidacion y pago de la
contraprestacion de la Oferta en relacidon con la parte consistente en acciones
de nueva emisiéon de BBVA”

El primer parrafo del apartado 111.1.2.5 “Intervencion, liquidacion y pago de la contraprestacion
de la Oferta en relacion con la parte consistente en acciones de nueva emision de BBVA” se
sustituye por la siguiente redaccidn:

“De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 37.2 del Real Decreto 1066/2007, al consistir la
contraprestacion de la Oferta integramente en un canje de valores, su liquidacion se producira
en la forma prevista en este Folleto y segun se indica en este apartado.”

V.16 Modificaciéon del apartado 111.1.2.6 “Liquidacién de la Oferta en relacién con la
Contraprestacion en Efectivo y los Picos”

El titulo del apartado 111.1.2.6 “Liguidacion de la Oferta en relacién con la Contraprestacion en
Efectivo v los Picos” se sustituye por el siquiente:

111.1.2.6 “Liquidacion de la Oferta en relacion con los Picos”

Asimismo, el texto del apartado 111.1.2.6 “Liquidacién de la Oferta en relacion con los Picos”
se sustituye integramente por la siguiente redaccion:

“La liquidacion de los Picos se intermediara y se realizara por BBVA, en su condicién de
miembro del mercado y como entidad participante en Iberclear.

La liquidacion y pago de los Picos se producira, siguiendo el procedimiento establecido al
efecto por Iberclear, de manera simultanea a la liquidacion de la Contraprestacion, esto es,
en la fecha de inscripcion en los registros de Iberclear de las acciones de nueva emision de
BBVA.”
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V.17 Modificacion del apartado 111.1.2.7 “Calendario de plazos maximos relativos a la
Oferta”

El cuadro del apartado 111.1.2.7 “Calendario de plazos maximos relativos a la Oferta” se
sustituye integramente por el siguiente cuadro:

Plazo méaximo (" Evento

D-7 Finalizacién del plazo de aceptacién de la Oferta.

D-1 Comunicacioén por las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores a
la CNMV del nimero de valores comprendidos en las declaraciones de
aceptacion.

D Publicacién del resultado de la Oferta en los Boletines de
Cotizacién.
D+1 Calculo por BBVA del numero de acciones de BBVA a emitir.
D+3 Emisién por Iberclear del certificado que acredite el saldo de las

acciones de Banco Sabadell objeto de aceptacion de la Oferta puestas
a disposicion de BBVA.

D+5 Ejecucion del aumento del capital social de BBVA acordando la
adjudicacion de las nuevas acciones ordinarias de BBVA a los
aceptantes de la Oferta, en atencioén a la Ecuacion de Canje prevista y
al nimero de acciones de Banco Sabadell con el que los aceptantes
hayan acudido a la Oferta.

D+6 Otorgamiento de la escritura de elevacién a publico de los acuerdos
sociales de BBVA relativos al aumento de su capital social.

Publicacién por BBVA en la pagina web de la CNMV mediante
comunicacion de otra informacion relevante del acuerdo de ejecucion
del aumento de capital.

D+38 Presentacion a inscripcion del aumento del capital social de BBVA en
el Registro Mercantil de Bizkaia.

D+ 100 Inscripcién del aumento del capital social de BBVA en el Registro
Mercantil de Bizkaia.

D+ 13 Inscripcién por Iberclear y sus entidades participantes de las acciones
de nueva emisién emitidas por BBVA como anotaciones en cuenta en
los registros contables y a nombre de los aceptantes de la Oferta.

Fecha de liquidacién de la Contraprestacion y pago de los Picos.

Publicacién por BBVA en la pagina web de la CNMV mediante
comunicacion de otra informacion relevante de la liquidacién de la
Oferta.

D+ 15 Admision a negociacion de las acciones de nueva emision emitidas por
BBVA en las Bolsas de Valores Espariolas.

() Todas las referencias deberan entenderse como dias habiles bursatiles en las Bolsas de Valores Espafiolas.
2 De acuerdo con el articulo 39 del Reglamento del Registro Mercantil, las inscripciones se practicaran dentro
de los quince dias siguientes al de la fecha del asiento de presentacion.

V.18 Modificacion del apartado 1lIl.1.3 “Gastos de aceptaciéon y liquidacion de la
Oferta”

El texto del apartado [1l.1.3 “Gastos de aceptacion y liquidacion de la Oferta” se sustituye
integramente por la siguiente redaccion:
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“Todos los gastos derivados del aumento de capital de BBVA seran por cuenta de BBVA.

Los titulares de acciones de Banco Sabadell que acepten la Oferta a través de BBVA, no
soportaran los gastos de corretaje derivados de la intervencion de un miembro del mercado
en la permuta, ni los canones de liquidacion de Iberclear, ni, en su caso, los de contratacion
de las Bolsas de Valores Espafiolas, que seran satisfechos integramente por BBVA conforme
a lo establecido en este apartado.

En el supuesto de que intervengan por cuenta del accionista aceptante de la Oferta otros
miembros del mercado distintos de BBVA, los gastos de corretaje y demas gastos de la parte
vendedora en la operacion, incluyendo los canones de liquidacion de Iberclear y de
contratacion de las Bolsas de Valores Espariolas, seran a cargo del accionista aceptante.

Los gastos en los que incurra BBVA para la adquisicion de las acciones y su liquidacion,
incluido cualquier gasto derivado del pago de los Picos, seran satisfechos por BBVA.

BBVA asumira las eventuales comisiones que las entidades depositarias y administradoras
de acciones patrticipantes de Iberclear puedan repercutir a sus clientes por la tramitacion de
las declaraciones de aceptacion de la Oferta y por la propia liquidacién de la Oferta, de
aquellos accionistas de Banco Sabadell que presenten su declaraciéon de aceptacion ante
BBVA, como entidad agente, conforme al procedimiento descrito en el apartado 111.1.2.2
anterior. No obstante, BBVA no asumira en ningun caso las comisiones o gastos que dichas
entidades puedan cobrar cuando la aceptacion de la Oferta se realice exclusivamente a través
de otra entidad participante en Iberclear donde estén depositadas las acciones ni comisiones
que estas entidades carguen a sus clientes por administracion, custodia de valores o por el
mantenimiento de saldos de valores, ni nuevas comisiones que las entidades puedan
establecer con posterioridad a la fecha de este Folleto.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 33.5 del Real Decreto 1066/2007, una vez
publicado el desistimiento de la Oferta o la causa que la deje sin efecto, segun sea el caso,
devendran ineficaces las aceptaciones que se hubieran presentado, corriendo a cargo de
BBVA los gastos ocasionados a los accionistas de Banco Sabadell por su aceptacion de la
Oferta. Asimismo, de conformidad con el articulo 39.1 del Real Decreto 1066/2007, en caso
de resultado negativo de la Oferta, las entidades o personas que reciban las aceptaciones
por cuenta de BBVA estaran obligadas a devolver los documentos acreditativos de la
titularidad de las acciones que hubieran sido entregados por los accionistas aceptantes.
Todos los gastos generados por dicha devolucion correran a cargo de BBVA.

Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente resefiados seran asumidos por quien
incurra en ellos.”

V.19 Modificacion del apartado 1ll.2.2 “Procedimiento, plazos y liquidaciéon de la
operacion de venta forzosa”

El texto del apartado 111.2.2 “Procedimiento, plazos y liquidacion de la operacion de venta
forzosa” se sustituye integramente por la siguiente redaccion:

“En el caso de que se cumplan los requisitos indicados en el apartado 11.2.1 del Folleto, BBVA
gjercitara el derecho de venta forzosa frente a los restantes accionistas de Banco Sabadell a
la mayor brevedad posible tras la liquidacion de la Oferta y a tal efecto, dentro de los tres dias
habiles bursatiles siguientes al de la publicacion del resultado de la Oferta por la CNMV en
su pagina web, BBVA comunicara a la CNMV para su difusién publica si se han cumplido o
no los requisitos para las compraventas forzosas.
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En dicha comunicacién o como maximo durante los dos dias habiles burséatiles siguientes,
mediante una nueva comunicacion de BBVA a la CNMV, que sera difundida publicamente,
BBVA dara a conocer la fecha en la que haya decidido realizar la operacion de venta forzosa.
De conformidad con el articulo 48.4 del Real Decreto 1066/2007, dicha fecha se fijara entre
los 15 y 20 dias habiles siguientes a esta ultima comunicacion. La decision de BBVA sera
irrevocable. Tan pronto como sea posible y siempre dentro de los cinco dias habiles bursatiles
siguientes a la ultima comunicacion mencionada, BBVA dara difusién publica y general de las
caracteristicas de la venta forzosa por medios analogos a los de la Oferta, de conformidad
con lo previsto en el articulo 22 del Real Decreto 1066/2007.

Con caracter previo a la fecha de la operacion de venta forzosa, BBVA acreditara ante la
CNMV la constitucion de las garantias que aseguren el cumplimiento de las obligaciones
resultantes de la operacion de venta forzosa para hacer frente al pago de los Picos
correspondientes y emitira las acciones necesarias para atender la parte de Ila
contraprestacion de la operaciéon de la venta forzosa mediante acciones de BBVA de nueva
emision.

Ademas, en caso de darse los requisitos mencionados que permitan a BBVA ejercer el
derecho de venta forzosa, convirtiéndose en accionista tnico de Banco Sabadell (al tiempo
que todos los accionistas de Banco Sabadell que hayan recibido acciones de BBVA se
convierten en accionistas de BBVA), BBVA solicitara la admisién a negociacién de las
acciones de BBVA en las Bolsas de Valores Espariolas, a través del SIBE, y en las Bolsas de
Valores de México y Londres, en las que ya cotizan las acciones de BBVA.

Los accionistas de Banco Sabadell deberan tener presente que los requisitos para que nazca
el derecho de BBVA a exigir la venta forzosa de las acciones de los accionistas de Banco
Sabadell que no hayan aceptado la totalidad de las acciones de las que fueran titulares son
los mismos que los exigidos por la normativa para que nazca el derecho de los restantes
accionistas de Banco Sabadell a exigir la compra forzosa.

Adicionalmente, teniendo en cuenta que la contraprestacion de las compraventas forzosas
consiste en la entrega de acciones de BBVA de nueva emision, todas las solicitudes de
compra forzosa recibidas por BBVA antes de la fecha de la operacion de venta forzosa seran
atendidas en la propia operacion de venta forzosa y, en consecuencia, todos los gastos
derivados de la compraventa, canje y liquidacion de las acciones en la operacion de venta
forzosa correran por cuenta de BBVA.

La venta forzosa estara sujeta al régimen de Picos descrito en el apartado Ill.1.2.3 anterior,
que sera de aplicacion para aquellos accionistas de Banco Sabadell que posean un nimero
de acciones no multiplo de 6.047 en el momento de la venta forzosa.

La liquidacioén de la Contraprestacion y el pago de los Picos de la venta forzosa se hara de la
misma manera y en igual plazo que la liquidacién de la Oferta, segun se describe en los
apartados 111.1.2.5, 111.1.2.6 y 11l.1.2.7 anteriores, contado a partir de la fecha de la operacion
de venta forzosa, todo ello de conformidad con el calendario tentativo previsto en este
apartado 111.2.2.”

Calendario tentativo de plazos relativo a Ia operacion de venta forzosa

Plazo maximo (" Evento

D-7 Finalizacion del plazo de aceptacion de la Oferta.

Publicacion del resultado de la Oferta en los Boletines de

= Cotizacion.
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Plazo maximo ("

Evento

D+3

Comunicacién de BBVA a la CNMV del cumplimiento de los requisitos
para el ejercicio del derecho de venta forzosa.

D +5 (“X’)

Comunicacién de otra informacién relevante por parte de BBVA sobre
su decisiéon de ejercitar el derecho de venta forzosa frente a los
restantes accionistas de Banco Sabadell y las principales
caracteristicas de la operacion (en particular, la fecha de operacion de
la compraventa forzosa).

X+5

Difusién publica y general de las caracteristicas de la venta forzosa.

HastaY -1

Constitucion de las garantias que aseguren el cumplimiento de las
obligaciones resultantes del ejercicio del derecho de venta forzosa.

Emisiéon por Iberclear del certificado de las acciones de Banco Sabadell
objeto de la venta forzosa.

Ejecucion del aumento del capital social de BBVA necesario para
atender la contraprestacion de la venta forzosa, acordando Ila
adjudicacién de las acciones ordinarias de BBVA a los titulares de las
acciones objeto de las ventas forzosas, en atencién a la Ecuacioén de
Canje prevista y al nimero de acciones de Banco Sabadell de la que
estos sean titulares.

Otorgamiento de la escritura de elevacién a publico de los acuerdos
sociales de BBVA relativos al aumento de su capital social.

Inscripcion del aumento del capital social de BBVA en el Registro
Mercantil de Bizkaia.

Publicacién por BBVA en la pagina web de la CNMV mediante
comunicacion de otra informacién relevante del acuerdo de ejecucion
del aumento de capital.

Y
(entre X+15 y
X+20)

Fecha de operacioén de la venta forzosa.

Apartirde Y + 1

Inscripcién por Iberclear y sus entidades participantes de las acciones
de nueva emision emitidas por BBVA como anotaciones en cuenta en
los registros contables y a favor de los accionistas de Banco Sabadell
titulares de acciones objeto de la venta forzosa.

Fecha de liquidacién de la contraprestacion de la venta forzosa y pago
de los Picos.

Publicacién por BBVA en la pagina web de la CNMV de una
comunicacion de otra informacion relevante comunicando la liquidacion
de la venta forzosa.

Admisién a negociacion de las acciones de nueva emision emitidas por
BBVA en las Bolsas de Valores Espariolas.

Exclusién de negociacién en las Bolsas de Valores Espafiolas de las
acciones de Banco Sabadell.

(M Salvo que expresamente se indique lo contrario, todas las referencias deberan entenderse como dias habiles

bursatiles en las Bolsas de Valores Espafiolas.

Antes de la fecha de operacién de la venta forzosa, BBVA ejecutara el aumento de capital
necesario para atender el pago de la Contraprestacion correspondiente, adjudicando las
acciones ordinarias de BBVA a los titulares de las acciones objeto de las ventas forzosas, en
atencioén a la Ecuacion de Canje y al nimero de acciones de Banco Sabadell de las que estos
sean titulares. Iberclear emitira un certificado que, para BBVA, tendra la consideracién de
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entrega a los efectos de este aumento de capital, de modo que se entendera suscrito y
desembolsado dicho aumento de capital mediante la aportacion de las mencionadas acciones
de Banco Sabadell objeto de las ventas forzosas. BBVA comunicara en el mismo dia
mediante comunicacion de otra informacién relevante el acuerdo de ejecucion del aumento
de capital, que sera objeto de elevacion a publico y presentacion para su inscripcion en el
Registro Mercantil de Bizkaia dentro del dia habil bursatil siguiente a la fecha de ejecucion
del aumento de capital.

Una vez formalizada la correspondiente escritura de aumento de capital e inscrita en el
Registro Mercantil de Bizkaia, se procedera a incluir las acciones de nueva emision en los
registros de Iberclear y sus entidades participantes a nombre de los accionistas de Banco
Sabadell. En la misma fecha se transmitiran las acciones de Banco Sabadell a BBVA y se
liquidaran los Picos.

La realizacién de la operacion de venta forzosa que resulte del ejercicio del derecho
anteriormente referido dara lugar a su vez, de acuerdo con lo establecido en el articulo 48 del
Real Decreto 1066/2007 y en la normativa aplicable, a la exclusiéon de negociacion en las
Bolsas de Valores Espafiolas de las acciones de Banco Sabadell. Dicha exclusién de
negociacion sera efectiva a partir de la liquidaciéon del canje de acciones resultante de la
Contraprestacion.

BBVA se compromete a realizar sus mejores esfuerzos para que el procedimiento de
ejecucion del aumento de capital, la liquidacion de los Picos y la posterior admision a
negociacion en las Bolsas de Valores Espariolas de las acciones de nueva emision emitidas
de BBVA tenga lugar a la mayor brevedad posible y en un plazo méaximo de 20 dias habiles
bursatiles desde la fecha de la operacion. En el caso de que el referido plazo no se cumpliera,
BBVA comunicara mediante una notificacion de otra informacion relevante los motivos de
dicho retraso.

Asimismo, BBVA se compromete a realizar sus mejores esfuerzos, en colaboracion con las
autoridades regulatorias correspondientes para que las acciones de nueva emision de BBVA
sean admitidas a negociacion a la mayor brevedad posible desde la fecha de publicacion del
resultado de la Oferta en las Bolsas de Valores de México y Londres.

De conformidad con lo previsto en el articulo 116 de la Ley del Mercado de Valores, si las
acciones de Banco Sabadell objeto de venta forzosa se encontrasen embargadas como
consecuencia de actos administrativos o resoluciones judiciales, o existiera sobre ellas algun
tipo de carga, incluyendo gravamenes, derechos reales limitados o garantias financieras, las
referidas acciones se enajenaran libres de dichas cargas, pasando estas a constituirse sobre
la parte de la contraprestacion en efectivo de las compraventas forzosas, las nuevas acciones
de BBVA entregadas como contraprestacion y el pago de los Picos (cuando sea de aplicacion
de conformidad con lo dispuesto en el apartado Il.1.2.3). El depositario de las acciones estara
obligado a mantener en depdsito las acciones de BBVA y el efectivo entregado como
consecuencia de los Picos, poniendo en conocimiento de la autoridad judicial o administrativa
que hubiera ordenado los embargos, o del titular de cualesquiera ofras cargas o derechos, la
aplicacion de este procedimiento. Si, una vez aplicado lo dispuesto en este parrafo, existiera
una parte de la contraprestacion que resultase innecesaria para la satisfaccion de las
obligaciones garantizadas con el embargo o embargos practicados, o con las cargas
existentes sobre las acciones, ésta se pondra inmediatamente a disposicion del titular.”

V.20 Modificacion del apartado IV.1.2 “Justificacion estratégica de la Oferta”
En el texto del apartado 1V.1.2 “Justificacidn estratégica de la Oferta” se sustituye el romanillo

(ii) v la seccion de “Impacto de la Operacion de Venta de TSB y del Dividendo Extraordinario
de Sabadell” por la siguiente redaccion:
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“(ii) A cierre de 2024, la consolidacion de los resultados financieros de BBVA (con un resultado
atribuido de 10.054 millones de euros, una rentabilidad (ROTE) del 19,7%, una ratio de mora
del 3,0%) con los de Banco Sabadell (con un resultado atribuido de 1.827 millones de euros,
una rentabilidad (ROTE) del 14,9%, una ratio de mora del 2,84%) dara lugar a un grupo
consolidado con un ROTE 2024 estimado del 20,7%. Por otro lado, a junio de 2025, la
consolidacion de los resultados financieros de BBVA (con un resultado atribuido de 5.447
millones de euros, una rentabilidad (ROTE) del 20,4%, una ratio de mora del 2,9%) con los
de Banco Sabadell (con un resultado atribuido de 975 millones de euros, una rentabilidad
(ROTE) del 15,3%, una ratio de mora del 2,47%) dara lugar a un grupo consolidado con un
ROTE 2025 estimado del 20,2%’. En términos de capital, BBVA cuenta con una ratio CET1
del 13,34% y Banco Sabadell del 13,56%, lo que resultara en una ratio CET1 del grupo
consolidado estimado del 13,13%? (cifras todas ellas a finales de junio de 2025).”

73

‘“Impacto de la Operacion de Venta de TSB y del Dividendo Extraordinario de Sabadel

Mediante comunicacién de informacion privilegiada (con nimero de registro 2805) de fecha
1 de julio de 2025, Banco Sabadell comunicé la suscripcion de la Operacion de Venta de TSB.
Las Juntas Generales de Accionistas de Banco Sabadell, de caracter extraordinario,
celebradas el dia 6 de agosto de 2025 a las 10:00 y 13:00 horas respectivamente, aprobaron
la Operacion de Venta de TSB y el Dividendo Extraordinario de Sabadell.

BBVA comunicé mediante comunicacion de informacién privilegiada de fecha 11 de agosto
de 2025 (con numero de registro 2868) su decisiéon de no desistir de la Oferta al amparo del
articulo 33.1.d) del Real Decreto 1066/2007 como consecuencia de la aprobacién de la
Operacion de Venta de TSB y del Dividendo Extraordinario de Sabadell por las referidas
Juntas Generales Extraordinarias de Banco Sabadell.

A este respecto, tras los correspondientes analisis, BBVA considera que la eventual ejecucion
de la Operacion de Venta de TSB y la distribucion del Dividendo Extraordinario de Sabadell
no afectan sustancialmente a la justificacion estratégica de la Oferta y que la toma de control
de Banco Sabadell y su integraciéon en el Grupo BBVA seguira creando valor para los
accionistas de ambas entidades, no alterandose de forma significativa las manifestaciones
realizadas anteriormente en este apartado 1V.1.2 y sin que tenga impacto alguno en las cifras
de negocio de ambas entidades en Espafa.

La eventual Operacion de Venta de TSB y el reparto del Dividendo Extraordinario de Sabadell,
en caso de ejecutarse efectivamente, podria tener, con base en informacion publica, el
siguiente impacto marginal en las cifras del grupo consolidado que se indican a continuacion:

° Activos totales combinados: 981.019 millones de euros a junio de 2025 y 957.814
millones de euros a diciembre de 2024, una reduccion de 46.134 millones y 48.356
millones, respectivamentes.

' Dato anualizado calculado a partir de la informacion contenida en el informe semestral correspondiente al
segundo trimestre de 2025 de BBVA y Banco Sabadell.

2 Calculado a partir de la informacion contenida en el informe semestral correspondiente al segundo trimestre de
2025 de BBVA y Banco Sabadell.

Nétese que, en todos los calculos de consumo de capital, el programa de recompra de acciones de BBVA por
importe de 993 millones de euros ya esta provisionado en el CET1 de partida, si bien su ejecuciéon adn no ha
comenzado.

3 Datos de activos totales de TSB Banking Group plc reportados en las cuentas consolidadas de Banco Sabadell
a las respectivas fechas neteados por la caja que se recibiria por la venta de TSB Banking Group plc a 3.098
millones de euros.
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° Resultado neto agregado: 6.319 millones de euros a junio de 2025 y 11.753 millones
de euros a diciembre de 2024, una reduccion de 171 millones y 253 millones,
respectivamente’.

° ROTE consolidado neto: 19,5% (desde 20,2%) a junio de 2025 y 20,1% (desde 20,7%)
a diciembre de 2024.

o CET1 combinado: 13,74% a junio de 2025 en caso de aceptacion del 100% (+61 puntos
basicos de diferencia en el impacto sin ajustar por la Operacién de Venta de TSB y la
distribucién del Dividendo Extraordinario de Sabadell).”

V.21 Modificacién del apartado IV.1.3 “Impacto de la operacion en la ratio CET1”

El texto del apartado 1V.1.3 “Impacto de la operacién en la ratio CET1” se sustituye
integramente por la siguiente redaccion:

“Se presenta a continuacion la estimacion del impacto de la operacién en la ratio CET1 a nivel
consolidado del Grupo BBVA en dos escenarios: (i) aceptacion de la Oferta por parte del
100% de las acciones de Banco Sabadell; y (iij) aceptacion por parte del 50,01% de las
acciones de Banco Sabadell.

Ademas, se presenta un tercer escenario para el caso de que, de acuerdo con lo expuesto
en apartado 11.4.3 de este Folleto, BBVA renunciara a la Condicién de Aceptacion Minima
conforme al articulo 33.3 del Real Decreto 1066/2007 y adquiriera como resultado de la Oferta
una participacion del 30% de los derechos de voto de Banco Sabadell.

En el calculo de los impactos de la Oferta en la ratio CET 1, en los distinfos escenarios
previstos en este apartado IV.1.3, no se han considerado los costes de reestructuracion (dado
que surgen en el momento de la fusion posterior conforme se describe en el apartado IV.1.4)
ni se han considerado las sinergias.
(i)  Escenario de aceptacion por el 100% del capital de Banco Sabadell
En el caso de que el 100% del capital de Banco Sabadell aceptara la Oferta, BBVA
estima que la transaccién habria tenido un impacto de unos -21 puntos basicos en la
ratio CET1 de BBVA a 30 de junio de 2025.

Esta cifra es el resultado neto de impactos negativos que se compensarian
parcialmente con otros impactos positivos.

Especificamente, los impactos negativos consideran:

a) unos -226 puntos basicos derivados de la consolidacion de los activos ponderados
por riesgo (APRs) de Banco Sabadell;

b) -52 puntos basicos de activos intangibles; y

c) -15 puntos basicos de otras deducciones prudenciales.

4 Datos de resultado neto atribuido de TSB Banking Group plc reportados en las cuentas consolidadas de Banco
Sabadell a las respectivas fechas.
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Por el lado de los impactos positivos se generan +273 puntos basicos que es el
resultado conjunto del fondo de comercio (independientemente de que sea negativo o
positivo) y del incremento de capital (resultado del canje de acciones).

La penalizacion financiera ocasionada por el potencial coste de ruptura de las alianzas
indicadas en el apartado IV.2 del Folleto esta recogida en los impactos del fondo de
comercio y en las deducciones de capital mencionadas anteriormente.

De esta forma, la ratio de capital CET1 estimada, calculada a cierre de junio de 2025,
habria sido del 13,13%, si bien el dato exacto tnicamente podra calcularse tras la
liquidacion de la Oferta.

El impacto estimado de la Oferta sobre la ratio de capital CET1 ha sido elaborado por
BBVA en base a una serie de hipétesis (incluyendo el pago de los dividendos de 0,08
euros brutos por accién de Banco Sabadell abonado el 1 de octubre de 2024, 0,29 euros
brutos por accion de BBVA abonado el 10 de octubre de 2024, 0,1244 euros brutos por
accion de Banco Sabadell abonado el 28 de marzo de 2025, 0,41 euros brutos por
accion de BBVA abonado el 10 de abril de 2025 y 0,07 euros brutos por accion de Banco
Sabadell abonado el 29 de agosto de 2025, respectivamente). Dado que BBVA no ha
tenido acceso a informacién no publica relativa a Banco Sabadell, la capacidad de
BBVA para estimar con exactitud las pérdidas, costes y otros pasivos en que se pudiera
incurrir en relacion con la Oferta es necesariamente limitada. Adicionalmente, cualquier
error u omisién en la informacién publica disponible relativa a Banco Sabadell podria
afectar el analisis y las estimaciones de BBVA del impacto de la Oferta en esta ratio. En
consecuencia, el impacto de la Oferta sobre la ratio de capital CET1 podria diferir del
estimado por BBVA.

La ejecucion de la Operacion de Venta de TSB y el pago del Dividendo Extraordinario
de Sabadell con posterioridad a la liquidacion de la Oferta, tendra un impacto positivo
en capital estimado de +61 puntos basicos en este escenario de aceptacion por el 100%
del capital de Banco Sabadell. Asi, el impacto total de la Oferta seria de +40 puntos
basicos positivos, resultando en un CET1 estimado a 30 de junio de 2025 de 13,74%.

A continuacion, se expone una tabla explicativa de los anteriores impactos®:

(puntos basicos)

%CET1 a 30 de junio de 2025 pre-Oferta 13,34%

Impacto total -21
del que consumo de APRs -226
del que activos intangibles -52
del que otras deducciones prudenciales -15
del que incremento de capital + fondo de +273
comercio

%CET1 estimado a 30 de junio de 2025 13,13%

5 Los datos incluidos en esta tabla tienen en cuenta la ejecucion completa del programa de recompra de acciones
de Banco Sabadell finalizado el 1 de agosto de 2025 y el impacto del programa de recompra de acciones por
importe de 993 millones de euros anunciado por BBVA y pendiente de ejecucion, puesto que, a efectos de
solvencia, la ratio CET1 de BBVA ya deduce este importe.
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(ii)

Impacto en capital estimado de la venta de TSB +61
y la distribucién del Dividendo Extraordinario de

Sabadell con posterioridad a la liquidacion de la

Oferta

%CET1 estimado a 30 de junio de 2025 13,74%
(asumiendo la venta de TSB y la distribucion del

Dividendo Extraordinario de Sabadell con

posterioridad a la liquidacion de la Oferta)

Impacto total de la Oferta (asumiendo la venta +40
de TSB y la distribucion del Dividendo

Extraordinario de Sabadell con posterioridad a

la liquidacién de la Oferta)

Escenario de aceptacion por el 50,01% del capital de Banco Sabadell

En caso de que el 50,01% del capital de Banco Sabadell aceptara la Oferta, BBVA
estima que la transaccion tendria un impacto de unos -41 puntos basicos en la ratio
CET1 de BBVA a 30 de junio de 2025.

Esta cifra es el resultado neto de impactos negativos que se compensarian
parcialmente con otros impactos positivos.

Especificamente, los impactos negativos consideran:

a) unos -226 puntos basicos derivados de la consolidacion de los activos ponderados
por riesgo (APRs) de Banco Sabadell;

b) -39 puntos basicos de activos intangibles; y

c) -18 puntos basicos de otras deducciones prudenciales.

Por el lado de los impactos positivos se generan:

a) unos +137 puntos basicos que agregan el fondo de comercio (independientemente
de que sea negativo o positivo) y el incremento de capital (resultado del canje de
acciones); y

b) unos +106 puntos basicos de intereses minoritarios.

La penalizacién financiera ocasionada por el potencial coste de cambio de control de

las alianzas indicadas en el apartado V.2 del Folleto esta recogida en los impactos del

fondo de comercio y en las deducciones de capital mencionadas anteriormente.

De esta forma, la ratio de capital CET1 estimada, calculada a cierre de junio de 2025,

habria sido del 12,93%, si bien el dato exacto tnicamente podra calcularse tras la

liquidacion de la Oferta.

Para estos calculos se han utilizado las mismas hipdotesis que las descritas en el
apartado anterior.

La ejecucion de la Operacion de Venta de TSB y el pago del Dividendo Extraordinario
de Sabadell con posterioridad a la liquidacion de la Oferta, tendra un impacto positivo
en capital estimado de +37 puntos basicos en este escenario de aceptacion por el
50,01% del capital de Banco Sabadell. Asi, el impacto total de la Oferta seria de -4
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puntos basicos negativos, resultando en un CET1 estimado a 30 de junio de 2025 de
13,30%.

A continuacion, se expone una tabla explicativa de los anteriores impactos®:

(puntos basicos)

%CET1 a 30 de junio de 2025 pre-Oferta 13,34%
Aceptacion de la Oferta por parte del 50,01% de -41
las acciones de Banco Sabadell
del que consumo de APRs -226
del que activos intangibles -39
del que deducciones prudenciales -18
del que incremento de capital + fondo de +137
comercio
del que intereses minoritarios +106
%CET1 estimado a 30 de junio de 2025 12,93%
Impacto en capital estimado de la venta de TSB +37

y la distribucion del Dividendo Extraordinario de
Sabadell con posterioridad a la liquidacion de la
Oferta

%CET1 estimado a 30 de junio de 2025 13,30%
(asumiendo la venta de TSB y la distribucién del

Dividendo Extraordinario de Sabadell con

posterioridad a la liquidacion de la Oferta)

Impacto de la Oferta (asumiendo la venta de -4
TSB 'y la (distribucion del Dividendo

Extraordinario de Sabadell con posterioridad a

la liquidacién de la Oferta)

(iii) Escenario de aceptacion por el 30% del capital de Banco Sabadell y renuncia a la
Condicion de Aceptacion Minima

En el escenario de que el 30% del capital de Banco Sabadell aceptara la Oferta, BBVA
renunciara a la Condicién de Aceptacion Minima y BBVA no alcanzara su control
efectivo como resultado de la Oferta, BBVA estima que la transaccion tendria un
impacto de unos 21 puntos basicos positivos en la ratio CET1 de BBVA a 30 de junio
de 2025, dado que la participacion se contabilizaria por puesta en equivalencia y el
consumo de capital se calcularia con una ponderacion del 250% sobre los activos
ponderados por riesgo (APRs) de la participacion adquirida hasta rebasar los umbrales
de participaciones permitidos (una vez superados estos, la participacion adquirida
empezaria a deducir directamente de la base de capital, pudiendo llegar este impacto

6 Los datos incluidos en esta tabla tienen en cuenta la ejecucion completa del programa de recompra de acciones
de Banco Sabadell finalizado el 1 de agosto de 2025 y el impacto del programa de recompra de acciones por
importe de 993 millones de euros anunciado por BBVA y pendiente de ejecucion, puesto que, a efectos de
solvencia, la ratio CET1 de BBVA ya deduce este importe.
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a ser de 0 puntos basicos en la ratio CET1 de BBVA a 30 de junio de 2025 en un
escenario de deduccion de la totalidad de la participacion de la base de capital).

Tras la Operacion de Venta de TSB y la distribucién del Dividendo Extraordinario de
Sabadell, BBVA estima que, en este escenario, el impacto seria de unos 42 puntos
basicos positivos en la ratio CET1 de BBVA a 30 de junio de 2025, pudiendo llegar a
ser de 22 puntos basicos positivos si la participacion adquirida dedujera en su totalidad
de la base de capital.

BBVA estima que la implementacion de los Compromisos de la CNMC y la Condicion del
Consejo de Ministros no deberian tener un impacto significativo en su estimacion de la ratio
de capital CETT1 tras la liquidacién de la Oferta, en ninguno de los escenarios anteriormente
contemplados.

Los impactos estimados anteriormente en la ratio CET1 del Grupo BBVA a 30 de junio de
2025 pueden verse afectados negativamente como consecuencia de la oferta publica de
adquisicion de acciones de Banco Sabadell que BBVA vendria obligado a formular a
continuacion en caso de adquisicion de una participacion de entre el 30% y el 50% de los
derechos de voto de Banco Sabadell como resultado de la Oferta, estando el alcance de dicho
impacto principalmente afectado en funcién del numero de acciones de Banco Sabadell
adquiridas en virtud de dicha oferta publica de adquisicion obligatoria, la contraprestacion (en
efectivo o en acciones, en su caso) y el computo de los intereses minoritarios.”

V.22 Modificaciéon del apartado IV.1.6 “Situaciéon accionarial como resultado de la
Oferta”

El texto del apartado IV.1.6 “Situacidn accionarial como resultado de la Oferta” se sustituye
por la siguiente redaccion:

“Como resultado de la Oferta, asumiendo un 100% de aceptacion, los accionistas de Banco
Sabadell alcanzarian aproximadamente el 15,3% de participaciéon en el capital social y los
derechos de voto de BBVA, y los actuales titulares de acciones de BBVA poseeran
aproximadamente una participacion del 84,7%.

En la tabla comparativa siguiente, en linea con los supuestos mencionados en el parrafo
anterior, se muestra la participaciéon que alcanzarian tras la Oferta los accionistas de Banco
Sabadell y los accionistas actuales de BBVA en el capital social y los derechos de voto de
BBVA segun diferentes niveles de aceptacion’:

% de aceptacion 100,00% 50,01% 30,00%

Participacion
accionistas Banco 15,3% 7,6% 4,6%
Sabadell

Participacion
accionistas actuales 84,7% 92,4% 95,4%
de BBVA

" No se tiene en cuenta el impacto del programa de recompra de acciones por importe de 993 millones de euros
anunciado por BBVA y pendiente de ejecucion, pues BBVA no va a ejecutar dicho programa hasta después de la
terminacion de la Oferta.
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V.23 Modificacion del apartado IV.13 “En la medida en que BBVA se vea afectado por
la Oferta, inclusién de las mismas informaciones referidas a BBVA y su grupo”

Los tres primeros parrafos del apartado 1V.13 “En la medida en que BBVA se vea afectado
por la Oferta, inclusion de las mismas informaciones referidas a BBVA vy su grupo’ se
sustituyen por la siguiente redaccion:

“La contraprestacion de la Oferta consiste en acciones de nueva emision de BBVA a entregar
conforme a la Ecuacion de Canje ofrecida. En el escenario de que la Oferta fuera aceptada
por el 100% del capital social de Banco Sabadell, se requerira un aumento de capital social
de BBVA en un importe nominal maximo de 508.847.794,14 euros, mediante la emision y
puesta en circulacion de hasta 1.038.464.886 acciones ordinarias de 0,49 euros de valor
nominal cada una de ellas, para atender integramente la Contraprestacion ofrecida en la
Oferta. A estos efectos, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de BBVA celebrada el
5 de julio de 2024 aprobo¢ la correspondiente ampliacion de capital y, posteriormente, la Junta
General Ordinaria de Accionistas de BBVA celebrada el 21 de marzo de 2025 aprob¢ la
renovacion de la delegacion de facultades en relacion con la ejecucion de dicho aumento de
capital, en los mismos términos, por un plazo adicional de un afio desde la adopcion del
acuerdo de renovacion.

Como resultado de la Oferta, los accionistas actuales de BBVA reduciran su participacion
hasta un maximo de aproximadamente el 84,7% de BBVA, mientras que los accionistas de
Banco Sabadell recibirian aproximadamente el restante 15,3%, asumiendo un 100% de
aceptacion.

Por su parte, el pago en dinero correspondiente al régimen de Picos se atenderéa con tesoreria
disponible de BBVA, sin que BBVA haya recurrido a financiacién ajena.”

V.24 Modificacion del apartado IV.14 “Impacto de la Oferta y su financiacion sobre las
principales magnitudes financieras de BBVA”

El apartado IV.14 “Impacto de la Oferta y su financiacion sobre las principales magnitudes
financieras de BBVA” se sustituye por la siguiente redaccion:

“IV.14.1 Descripcion de la transaccién

La transacciéon se formula como una oferta publica voluntaria de adquisicién por parte de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (“BBVA”) dirigida a la totalidad de las acciones
representativas del 100% del capital social de Banco de Sabadell, S.A. (“Sabadell” o “Banco
Sabadell” y, junto con sus filiales, el “Grupo Sabadell’).

La Ecuacién de Canje ofrecida por BBVA a los accionistas de Sabadell es de una accién
ordinaria de nueva emisién por cada 4,8376 acciones ordinarias de Banco Sabadell. La Oferta
se dirige a la totalidad de las acciones emitidas de Banco Sabadell representativas del 100%
de su capital social. Es decir, la Oferta se dirige a un total de 5.023.677.732 acciones
ordinarias de Banco Sabadell, de 0,125 euros de valor nominal cada una, pertenecientes a
una misma y unica clase y serie.

A efectos de la elaboracion de la informacion financiera proforma adjunta, se han considerado
las anteriormente mencionadas 5.023.677.732 acciones ordinarias de Banco Sabadell.

En relacién al precio de la acciéon de BBVA, y a efectos de la elaboracion de la informacion

financiera proforma adjunta, se ha considerado la cotizacion al cierre del dia 30 de junio de
2025 que ascendio a 13,055 euros por accion.
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Las caracteristicas concretas de la transaccién se encuentran descritas a lo largo del presente
Folleto. Igualmente, el detalle de las autorizaciones necesarias y los plazos estimados de las
mismas se encuentran descritas en el Capitulo V del Folleto.

Asimismo, se adjunta como Anexo 5 al Suplemento copia del Informe Especial del Auditor
Independiente sobre la Compilaciéon de la Informacion Financiera Combinada Resumida
proforma incluida en el suplemento del folleto explicativo de la oferta publica voluntaria de
adquisicion de acciones de Banco de Sabadell, S.A. formulada por Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. emitido por el auditor de BBVA.

IV.14.2 Propésito de la informacioén financiera proforma

El presente apartado de “Informacién Financiera proforma” del Grupo BBVA ha sido
preparado en cumplimiento del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 14 de junio de 2017 y sus sucesivas actualizaciones. Su propdésito es el de reflejar
el impacto estimado de la Oferta bajo las hipotesis de que sean adquiridas: (i) el 100% de las
acciones de Banco Sabadell; o (ij) el nimero de acciones de Banco Sabadell necesario para
cumplir la Condicién de Aceptacion Minima (justo mas de la mitad de los derechos de voto de
las acciones de Banco Sabadell excluyendo la autocartera que, en su caso, mantenga Banco
Sabadell al término del periodo de aceptacion de la Oferta — en lo sucesivo, y a los efectos
de este apartado V.14, se hara referencia a este escenario como el de “adquisiciéon del
50%”); y comprende: un balance consolidado combinado resumido proforma no auditado del
Grupo consolidado BBVA a 30 de junio de 2025, que resultaria de la combinacion, segun las
hipotesis de resultados de la oferta publica de adquisicion (“OPA”) y la participacion resultante
establecidas, del balance del Grupo consolidado Sabadell con el balance del Grupo
consolidado BBVA a dicha fecha; y unas cuentas de resultados combinadas no auditadas
proforma del Grupo consolidado BBVA para los periodos de seis meses terminado el 30 de
junio de 2025 y de doce meses terminado el 31 de diciembre de 2024, respectivamente, que
resultaria de combinar, segun las hipotesis de resultados de la OPA y la participacion
resultante establecidas, el resultado del Grupo consolidado Sabadell con el resultado del
Grupo consolidado BBVA para dichos periodos, reflejando la asuncion de que la OPA, y el
cambio de control, se hubieran consumado el 1 de enero de 2024 para ambas cuentas de
resultados proforma, y el 30 de junio de 2025 para el balance consolidado proforma.

La informacién financiera proforma contenida en el presente apartado no esta auditada y se
presenta unicamente a efectos ilustrativos. Debido a su naturaleza, esta informacion trata de
una situacion hipotética y no representa la posicion financiera o los resultados reales del
Grupo BBVA y/o Grupo Sabadell, no es necesariamente indicativa de cual habria sido
realmente la situacion financiera o los resultados de BBVA si la combinacién de negocios con
el Grupo Sabadell se hubiera consumado el 30 de junio de 2025 a efectos de balance
consolidado proforma o el 1 de enero de 2024 a efectos de las cuentas de resultados
proforma, ni pretende proyectar la situacion financiera o los resultados futuros de la entidad
combinada. Dada la naturaleza de esta informacion financiera proforma, podra modificarse
en la fecha de la toma de control y por tanto, esta informacién podria actualizarse en el futuro.

En todo caso, la lectura de la informacion financiera proforma y sus notas explicativas
(apartados IV.14.1 a IV.14.7), debe realizarse junto con sus respectivas Cuentas Anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio anual 2024 y Estados Financieros Intermedios
resumidos consolidados correspondientes al primer semestre de 2025 tanto del Grupo BBVA
como del Grupo Sabadell. Dichas Cuentas Anuales consolidadas y Estados Financieros
Intermedios resumidos consolidados del Grupo BBVA y del Grupo Sabadell estan auditados
y a disposicién publica en la pagina web de la CNMV, y de las respectivas paginas web de
BBVA y de Sabadell.
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IV.14.3 Fuentes de informacion

La informacién financiera proforma resumida no auditada refleja la combinacién de negocios
del Grupo BBVA y el Grupo Sabadell utilizando, exclusivamente, la informacion publica
disponible de Sabadell correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2025 y al ejercicio 2024 (principalmente, sus Estados Financieros Intermedios resumidos
consolidados correspondientes al primer semestre de 2025 y a sus Cuentas Anuales
consolidadas a 31 de diciembre de 2024 auditadas), asi como la informacién publica
divulgada principalmente sobre autocartera y dividendos del Grupo Sabadell durante 2025.
Asi mismo, se ha utilizado la informacién publica del Grupo BBVA correspondiente al periodo
de seis meses finalizado el 30 de junio de 2025 y al ejercicio 2024 (principalmente, sus
Estados Financieros Intermedios resumidos consolidados correspondientes al primer
semestre de 2025 y a sus Cuentas Anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2024
auditadas), asi como la informacion publica divulgada principalmente sobre autocartera y
dividendos del Grupo BBVA durante 2025.

IV.14.4 Bases de presentacion

La preparacion de la informacion financiera proforma se ha basado en la informacion
financiera publica de los grupos encabezados por BBVA y Sabadell (informacién financiera
histérica), que esta preparada en ambos casos de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera adoptadas en la Unién Europea (NIIF-UE).

La Informacién financiera proforma se ha elaborado sobre la base de la informacién financiera
publica de junio 2025 y del ejercicio 2024, y se compone de:

e Un balance consolidado combinado resumido proforma no auditado basado en los
balances histéricos auditados de BBVA y Sabadell a 30 de junio de 2025; sobre el que
se han realizado ajustes preliminares de valor razonable en el balance consolidado
combinado resumido proforma bajo la hipotesis de que la OPA, y el cambio de control,
se hubieran consumado el 30 de junio de 2025.

e Una cuenta de resultados consolidada combinada proforma no auditada correspondiente
al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2025 basada en los estados
financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al primer semestre de
2025 de BBVA y de Sabadell que muestra los efectos sobre la misma como si la
transaccion, y el cambio de control, se hubieran consumado el 1 de enero de 2024.

e Una cuenta de resultados consolidada combinada proforma no auditada correspondiente
al gjercicio 2024 basada en las cuentas de resultados para el afio terminado el 31 de
diciembre de 2024 auditadas de BBVA y Sabadell que muestra los efectos sobre la
misma como si la transaccion, y el cambio de control, se hubieran consumado el 1 de
enero de 2024.

e Unas notas explicativas que describen las fuentes de informacién, hipotesis y asunciones
utilizadas para su elaboracion (apartados IV.14.1 a IV.14.7).

Para la elaboracion de la informacién financiera proforma resumida de la entidad combinada
se ha tenido en consideracion lo establecido en la NIIF 3, “Combinaciéon de Negocios”. No
obstante, no constituye una valoracion completa ni ajustada a todos los requerimientos de
dicho estandar. Por ofro lado, para poder completar dicha valoracion y con ello ajustar los
impactos de la combinaciéon de negocios de acuerdo con los parrafos 45 y B67 de la norma
indicada, existe la posibilidad de ampliar el periodo de valoracién a un afio desde la fecha en
la que se produce la adquisicion.
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IV.14.5 Hipétesis utilizadas

Los estados financieros proforma incluidos en el presente apartado reflejan la adquisicién por
BBVA del capital social de Sabadell considerando los escenarios de (i) adquisicion del 100%
de las acciones ordinarias de Banco Sabadell; y (ii) adquisicion del 50% de las acciones
ordinarias de Banco Sabadell; en ambos casos sin contemplar la fusion de las entidades y
siendo la contraprestacion la Ecuacion de Canje (ver apartado 1V.14.1 del Folleto). Asimismo,
los ajustes incluidos en la informacion financiera proforma no auditada adjunta se
circunscriben exclusivamente a lo requerido en las directrices de divulgacion al respecto, por
lo que solo se incluyen aquellos que son demostrables fehacientemente con la Informacién
Publica disponible.

Las principales hipotesis utilizadas han sido las siguientes:

Las acciones en circulaciéon de Banco Sabadell sujetas a la Oferta corresponden a las
reportadas por la entidad a la CNMV a 1 de septiembre de 2025 que ascenderian a
5.023.677.732 acciones (ver apartado IV.14.1).

La ampliacion de capital de BBVA se realiza en la proporcion de 1 accién de BBVA por
4,8376 acciones de Sabadell. Por tanto, el numero de acciones de BBVA a emitir serian
aproximadamente 1.038 millones de acciones y 519 millones de acciones para los
escenarios de adquisicion del 100% y del 50%, respectivamente. El coste de adquisicion
de la combinacion de negocios se determinara de acuerdo con la cotizacion de las
acciones de BBVA que se entreguen a los accionistas de Sabadell de acuerdo con la
ecuacion de canje a la fecha de la toma efectiva de control. El valor estimado de dicha
ampliacion para los escenarios de adquisicion del 100% y del 50% asciende,
aproximadamente, a 13.557 millones de euros y 6.779 millones de euros,
respectivamente, aplicando un precio de 13,055 euros por accion de BBVA (valor que se
corresponde con el precio de cotizacion de la accion de BBVA a 30 de junio de 2025; y
que tras aplicar la ecuacion de canje de 4,8376x, corresponde a 2,6987 euros por accion
de Sabadell). Este valor corresponde con el coste estimado de la transaccion
considerado en los estados financieros proforma.

En relacion con los programas de recompra de acciones anunciados por BBVA y
Sabadell solo se han considerado, a efectos de elaborar la informacién financiera
proforma, la parte de los programas efectivamente ejecutada conforme a la informacion
remitida a la CNMV a 4 de agosto de 2025. A dicha fecha, se ha ejecutado la totalidad
de los programas de recompra anunciados por Banco Sabadell pero no se ha iniciado el
anunciado por BBVA por importe de 993 millones de euros (que BBVA no va a ejecutar
hasta después de la terminacioén de la Oferta).

Por otro lado, no se han considerado, por ser poco significativos, los costes asociados a
la transaccion ni el pago en efectivo que pudiera corresponder a la liquidacién de los
“picos”.

Los estados financieros consolidados combinados resumidos proforma no auditados no
reflejan ningan ahorro de costes, sinergias de financiacion ni costes de reestructuracion
derivados o resultantes de la operacion que se materializaran en el futuro en el caso de
prosperar la Oferta. Del mismo modo, tampoco incluye el posible impacto de otros efectos
adversos que pudieran derivarse de la operacion, como impuestos extraordinarios (por
ejemplo, gravamenes al sector bancario), cancelaciéon de contratos o efectos sobre la
base de clientes (incluyendo duplicidades, erosiéon de marca o de lealtad). Aunque se
preveé incurrir en costes relacionados con la operacion, estos se reconoceran
contablemente en el momento en el que se devenguen.
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e No se han identificado transacciones o saldos entre BBVA y Sabadell que pudieran tener
un impacto significativo sobre la informacion financiera proforma, por tanto, no se incluye
ninguna eliminacion o ajuste por este concepfto.

e Los estados financieros combinados resumidos no auditados proforma se preparan
considerando a BBVA como adquirente. Por ello, los ajustes incluyen la eliminacién del
patrimonio neto de Sabadell y el valor estimado de la contraprestacion que se pagaria en
la transaccion.

e A los efectos de elaborar las cuentas de resultados proforma correspondientes al periodo
de seis meses finalizado el 30 de junio de 2025 y al ejercicio 2024, se han considerado
los ajustes del balance calculados con la informacion disponible al 30 de junio de 2025.
El resultado atribuido del Grupo reflejado en el balance resumido proforma no coincidiria
con el resultado atribuido del Grupo reflejado en la cuenta de resultados resumida
proforma.

e No se han realizado ajustes por homogeneizacion de politicas contables dado que sélo
se ha utilizado informacion publica y esta no permite evaluar adecuadamente los
potenciales ajustes, silo hubiera, por ello, se asume que no existen diferencias relevantes
entre ambos Grupos, al presentar tanto BBVA como Sabadell su informacién financiera
de acuerdo con las NIIF-UE y considerando lo establecido en la Circular 4/2017 del Banco
de Espana.

e [a operacion supondra el reconocimiento de determinados costes de asesoramiento,
juridicos, contables, de valoracion y otros honorarios profesionales, asi como otros costes
de registro y emision de titulos de patrimonio, que seran reconocidos de acuerdo con la
NIIF 3 “Combinaciones de negocio”, la NIIF 9 “Instrumentos financieros” y la NIC 32
“Instrumentos financieros: presentacion”. A la fecha de elaboracion de la presente
informacién financiera consolidada proforma, estos costes no se han incurrido en su
mayoria y, en todo caso, no se estiman significativos, por lo que no se han tenido en
consideracion en la preparacion de la informacion financiera proforma.

e La informacién financiera proforma no refleja ningtn ajuste que pudiera surgir como
resultado de la ejecuciéon de la venta de TSB Banking Group plc ni del dividendo
extraordinario aprobados por la Junta General de Accionistas de Banco Sabadell
celebrada el 6 de agosto de 2025.

Los ajustes proforma no auditados, la determinacion de la contraprestacion ofrecida (valor
estimado de la ampliacién de capital), la asignacién contable segun NIIF 3 “Combinaciones
de negocio” del precio de compra, asi como las estimaciones de valor razonable de los
activos, pasivos y pasivos contingentes a adquirir son preliminares y estan sujetos a cambios,
dado que se han basado exclusivamente en la informacion financiera publica de Sabadell
correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2025 y al ejercicio 2024.
Por ello, esta informacién financiera proforma podria diferir de la informacion proporcionada
previamente por BBVA al mercado o en otros apartados de este Folleto respecto a los
impactos financieros de la operacién basados, en parte, en informacién prospectiva y
estimaciones realizadas en funcién de la experiencia propia en transacciones previas de
adquisicion de entidades y en practicas y metodologias observadas en el mercado. Estas
diferencias podrian afectar, principalmente, a la valoracion de la cartera de préstamos, al valor
de las relaciones con clientes (posibles intangibles relacionados con depdsitos a la clientela),
al valor del software, a la valoracion de participaciones e indemnizaciones por ruptura de
acuerdos con terceros, a la valoracion de inmuebles y a potenciales contingencias. En estos
casos, en la elaboracién de los estados financieros proforma se ha considerado el valor
contable como la mejor referencia dada la ausencia de informacion adicional, actualmente no
disponible para BBVA. Cuando la informacién pertinente esté disponible, las estimaciones
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finales del valor razonable podrian diferir materialmente de aquellas estimadas en la
informacién financiera proforma.

El resultado final del ejercicio de asignaciéon de precio podria diferir del reflejado en estos
estados financieros combinados resumidos proforma no auditados adjuntos, cuando se
determine el valor de la contraprestacion en el momento de la toma de control y se hayan
completado los analisis de valoracién necesarios para finalizar el ejercicio de asignacion de
precio, identificando cualquier cambio contable necesario u otros ajustes relacionados con la
adquisicion. En cualquier caso, de acuerdo con la NIIF 3 “Combinaciones de negocio”, BBVA
dispondra de un afio para finalizar el ejercicio de asignacioén de precio, una vez se produzca
la toma de control efectiva.

Las diferencias entre estas estimaciones preliminares utilizadas para la elaboracion de la
informacién financiera proforma y la contabilizacion final de la transacciéon podrian ser
significativas.

IV.14.6 Principales ajustes a la informacién financiera proforma

Los estados financieros proforma incluidos en el presente apartado reflejan la adquisicion por
BBVA del capital social de Sabadell considerando los escenarios de adquisicion del 100% y
50% mediante acciones ordinarias de nueva emision de BBVA, segtn ecuacion de canje.

La asignacion del precio de compra provisional implicito en la ecuacion de canje e incluido en
la informacién financiera proforma es preliminar, sujeta a posteriores ajustes, otra informacion
disponible y otros andlisis adicionales que sean realizados en la fecha de cierre de la
transaccion, y unicamente se ha realizado con el propoésito de preparar la informacion
financiera combinada proforma no auditada adjunta.

A continuacién, se presentan los estados financieros proforma con el desglose de los
principales ajustes incluidos tomando en consideracion unicamente la informacion publica de
Sabadell correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2025 y al
gjercicio 2024. Las cuentas de resultados consolidadas combinadas proforma se
corresponden con el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2025 y con el gjercicio
2024, suponiendo que la adquisicion se hubiera realizado el 1 de enero de 2024. Los ajustes
incluidos en la informacién financiera proforma no auditada se circunscriben exclusivamente
a lo requerido en las directrices de divulgacion al respecto, incluyéndose aquellos que son
demostrables fehacientemente con la Informacion Publica disponible.

Para presentar los importes en millones de euros, los saldos contables han sido objeto de
redondeo tanto de la informacién financiera de BBVA como la de Sabadell cuyas cuentas
anuales y estados financieros intermedios resumidos consolidados muestran los saldos en
miles de euros; por ello, es posible que los importes que aparezcan en la informacion
financiera proforma no sean la suma aritmética exacta de las cifras que los preceden.
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BALANCE CONSOLIDADO COMBINADO RESUMIDO NO AUDITADO
CORRESPONDIENTE A JUNIO 2025

A continuacién, se muestra el Balance consolidado proforma no auditado como si la

transaccion se hubiera consumado el 30 de junio de 2025 bajo las hipdtesis de
adquisicién del 100% y 50%.

(A) (B) (C)=(A)+(B) (D) (E)=(C)*+(D) (F) (G)=(C)*(F)

Proforma Proforma
Ajustes Balance Ajustes Balance
proforma Combinado proforma Combinado
BBVA (30-  SABADELL (adquisici (adquisicio (adquisicio (adquisicio
(millones €) 06-25) (30-06-25) Agregado o6n 100%) 100%) 50%) 50%)

EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO
EN BANCOS CENTRALES Y
OTROS DEPOSITOS A LA VISTA 40.017  26.359 66.376 (712) i) 65.664 (712) ) 65.664

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR
RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADOS 118.217  3.927 122.144 0 122.144 0 122.144

ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR
RAZONABLE CON CAMBIOS EN

OTRO RESULTADO GLOBAL 58.182 6.473 64.655 0 64.655 0 64.655

ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE

AMORTIZADO 523.662 201.363 725.025 (627) a) 724.398 (627) a) 724.398

ACTIVOS INTANGIBLES 2.563 2.556 5.119 562 5.681 (228) 4.891
de los que Fondos de Comercio 680 1.018 1.698 562 ii) 2.260 (228) if) 1.470
de los que Otros activos intangibles 1.883 1.538 3.421 0 3.421 0 3.421

RESTO DE ACTIVOS 34.333 11.694 46.027 320 d) 46.348 320 d) 46.348

TOTAL ACTIVOS 776.974 252.373 1.029.347 (458) 1.028.889 (1.248) 1.028.099

PASIVOS FINANCIEROS

MANTENIDOS PARA NEGOCIAR 82.995 2.068 85.063 0 85.063 0 85.063

PASIVOS FINANCIEROS A COSTE

AMORTIZADO 588.469 233.787 822.256 421 b) 822.678 421 b) 822.678

RESTO PASIVOS 44.624 2.027 46.651 19 c) 46.670 19 c) 46.670

TOTAL PASIVOS 716.088 237.882 953.970 440 954.410 440 954.410

FONDOS PROPIOS 75.724 14.996 90.720 (1.439) 89.281 (8.218) 82.503

Capital 2.824 661 3.485 (162) 3.333 (407) 3.078

Prima de emision 19.184 7.355 26.539 5.693 32.232 (831) 25.708

Resultado del periodo atribuido a los

propietarios de la dominante 5.447 975 6.422 (975) 5.447 (975) 5.447

- del que Fondo de comercio
negativo reconocido en
resultados - - - 0 0 0 0

Reservas y otros componentes de los
fondos propios 48.269 6.005 54.274 (6.005) 48.269 (6.005) 48.269
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OTRO RESULTADO GLOBAL

ACUMULADO (18.896)  (541)  (19.437) 541 (18.896) 541 (18.896)
INTERESES MINORITARIOS 4.059 36 4.095 0 4.095 5.989 10.083
TOTAL PATRIMONIO NETO 60.887 14.491 75378  (898) i)  74.480 (1.688) i)  73.690
TOTAL PATRIMONIO NETO Y

PASIVO 776.974 252.373 1.029.347 (458) 1.028.889  (1.248) 1.028.099

i) Efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista

El siguiente cuadro muestra una conciliaciéon del epigrafe de ‘efectivo en bancos
centrales y otros depdésitos a la vista’ con el detalle de los ajustes realizados sobre los
saldos agregados:

Millones de euros 100% 50%

Balance agregado 66.376 | 66.376

Dividendos pagados a accionistas de Sabadell después de 30/06/25
(correspondientes a 0,07 euros por los 4.997 millones de acciones de Banco
Sabadell una vez excluida la totalidad de su autocartera a la fecha) (350) (350)

Programas de recompra ejecutados por Sabadell después de 30/06/25 (segtn la
informacion reportada por Banco Sabadell a la CNMV a fecha 4 de agosto de
2025) (362) (362)

Balance proforma combinado 65.664 65.664

ii) Fondos de Comercio

En cuanto al valor de los fondos de comercio de combinaciones de negocio previas
desglosado en los Estados financieros intermedios resumidos consolidados
correspondientes al primer semestre de 2025, se ha considerado su baja de balance,
dado que no representan un activo identificable que seria adquirido en la nueva
combinacion de negocios en base a lo establecido por la NIIF 3 — Combinaciones de
negocio. Por tanto, debe ser eliminado del balance de la entidad adquirida antes de
calcular el nuevo fondo de comercio resultante de la combinacion de negocios actual.
El ajuste negativo realizado asciende a 1.018 millones de euros.

Adicionalmente, con base en los estados financieros resumidos proforma elaborados a
30 de junio de 2025 y considerando los ajustes descritos en este apartado, la diferencia
entre el precio de adquisicion y el patrimonio neto ajustado a dicha fecha resultaria, de
forma provisional, al reconocimiento de un fondo de comercio en el balance de 1.580 y
790 millones de euros para los escenarios de adquisicion del 100% y del 50%,
respectivamente, que se refleja en el balance proforma. A continuacién, se muestra de
forma resumida su calculo:

Millones de euros 100% 50%
Coste estimado de la transaccion 13.557 6.779
Reconocimiento de intereses minoritarios n/a 5.989
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Valor razonable estimado de los activos y pasivos adquiridos 11.977 11.977

- Patrimonio atribuido al Grupo Sabadell 13.743 13.743
Patrimonio de Sabadell a 30/06/25 14.491 14.491
Intereses minoritarios a 30/06/25 (36) (36)

Dividendos pagados a accionistas de Sabadell después de 30/06/25
(correspondientes a 0,07 euros por los 4.997 millones de acciones) (350) (350)

Programas de recompra ejecutados por Sabadell después de 30/06/25 (segtn la
informacién reportada por Banco Sabadell a la CNMV a fecha 4 de agosto de

2025) (362) (362)

- Ajustes estimados de valor razonable (1.766) (1.766)
Activos financieros a coste amortizado (renta fija) (627) (627)

Pasivos financieros a coste amortizado (emisiones) (421) (421)

Activos intangibles (fondo de comercio) (1.018) (1.018)
Provisiones (contingencias) (19) (19)

Efectos fiscales (resto de ajustes) 320 320

Fondo de comercio resultante 1.580 790

iii) Patrimonio Neto

Segun se informa en el apartado 1V.14.1, se ha establecido la ecuacién de canje de
4,8376 acciones de Sabadell por cada accion de BBVA. En la elaboracion de la presente
informacién financiera consolidada proforma se ha considerado como hipotesis central
para determinar el coste de la combinacion de negocios el precio de las acciones de
BBVA al 30 de junio de 2025.

Considerando el numero total de acciones en circulacion reportadas por el Banco
Sabadell a la CNMV a 1 de septiembre de 2025 (esto es, 5.023.677.732 acciones, de
0,125 euros de valor nominal cada una), el numero de acciones de BBVA a emitir para
atender el canje asciende a la cantidad de 1.038 y 519 millones de acciones ordinarias
de BBVA de 0,49 euros de valor nominal cada una de ellas para los escenarios de
adquisicion del 100% y del 50%, respectivamente.

Tomando el referido numero maximo de acciones del aumento del capital y la cotizacion
de BBVA a 30 de junio de 2025, el coste estimado de la transaccion o de la combinacion
de negocios ascenderia a 13.557 y 6.779 millones de euros para los escenarios de
adquisicion del 100% y del 50%, respectivamente. Dicho coste variara en funcién de la
cotizacion de BBVA a la fecha de adquisicion.

Los ajustes proforma incorporados en el balance consolidado proforma reflejan un
incremento del capital social por importe de 509 y 254 millones de euros para los
escenarios de adquisicion del 100% y del 50%, respectivamente, correspondientes al
valor nominal de las nuevas acciones emitidas por BBVA, y un incremento de Prima de
Emisién por importe de 13.048 y 6.524 millones de euros, como diferencia entre el precio
de cotizacion y el valor nominal de las nuevas acciones emitidas para los escenarios de
adquisicién del 100% y del 50%, respectivamente. Dichos ajustes se han registrado con
abono al epigrafe “Fondos propios - Capital” y “Fondos propios - Prima de emision” del
patrimonio neto del balance consolidado proforma adjunto.
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Por su parte, el epigrafe “Fondos Propios — Reservas y otros componentes de los fondos

propios” se ve afectado por los siguientes ajustes:

Millones de euros

100%

50%

- Reclasificacién del resto de partidas del patrimonio atribuido de Sabadell (incluye fondos
propios y otro resultado global acumulado)

- Eliminacién del Patrimonio atribuido al Grupo Sabadell

8.450

(13.743)

8.450

(13.743)

- Dividendos pagados y programas de recompra ejecutados por Sabadell desde el 30 de
Junio de 2025 por importes de 350 y 362 millones de euros, respectivamente

(712)

(712)

Movimiento de reservas y otros componentes de los fondos propios

(6.005)

(6.005)

Adicionalmente, se reconocen unos ‘Intereses minoritarios” medidos por el valor
razonable de 5.989 millones de euros para el escenario de adquisicion del 50%.

El cuadro siguiente muestra una conciliacion del Patrimonio neto agregado con el

Patrimonio neto combinado proforma a 30 de junio de 2025:

Millones de euros 100% 50%
Patrimonio neto agregado 75.378 75.378
- Coste estimado de la transaccién 13.557 6.779
- Eliminacién del Patrimonio atribuido al Grupo Sabadell (13.743) (13.743)
- Reconocimiento de intereses minoritarios - 5.989
- Dividendos pagados a accionistas de Sabadell después de 30/06/25 (350) (350)
- Programas de recompra ejecutados por Sabadell después de 30/06/25 (362) (362)
Patrimonio neto combinado proforma 74.480 73.690

NOTAS SOBRE LOS AJUSTES AL BALANCE CONSOLIDADO COMBINADO
PROFORMA NO AUDITADO POR PUESTA A VALOR RAZONABLE TANTO PARA EL
ESCENARIO DE ADQUISICION DEL 100% COMOQO DEL 50%

a) Carteras de Renta Fija (incluido en “Activos financieros a coste amortizado”)

Las carteras de renta fija son instrumentos financieros que en su mayoria corresponden
a nivel 1 en la jerarquia de valor razonable; es decir, que su valor razonable es
directamente observable en el mercado. Por ello, el ajuste realizado esta basado en el
valor razonable desglosado en los Estados financieros intermedios resumidos
consolidados publicados por el Grupo Sabadell correspondientes al primer semestre de
2025. El ajuste a la cartera de renta fija de activo ascenderia a (627) millones de euros.
El valor razonable de estos activos podria fluctuar dependiendo de la evolucion de los
tipos de interes, de la prima por riesgo de crédito y por la reduccion de la duracion, por
lo que el ajuste que finalmente se realice una vez completada la transacciéon podria
variar significativamente.

b) Emisiones de valores (incluido en “Pasivos financieros a coste amortizado”)
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Las emisiones propias son instrumentos financieros que en su mayoria corresponden a
nivel 1 en la jerarquia de valor razonable; es decir, que su valor razonable es
directamente observable en el mercado. Por ello, el ajuste realizado esta basado en el
valor razonable desglosado en los Estados financieros intermedios resumidos
consolidados publicados por el Grupo Sabadell correspondientes al primer semestre de
2025. El ajuste correspondiente a las emisiones de pasivo ascenderia a 421 millones de
euros. El valor razonable de estos pasivos podria fluctuar dependiendo de la evolucion
de los tipos de interés, de la prima por riesgo de crédito y por la reduccion de la duracion,
por lo que el ajuste que finalmente se realice una vez completada la transaccién podria
variar significativamente.

¢) Contingencias (incluido en ‘Resto de pasivos’)

Se ha estimado el importe maximo de las contingencias por clausulas suelo, no cubierto
con provisiones, que ascenderia a 19 millones de euros segun se detalla en los estados
financieros consolidados del Grupo Sabadell a 31 de diciembre de 2024.

d) Efectos fiscales (incluido en “Resto de activos”)

Los ajustes anteriormente descritos darian lugar, en su caso, a sus correspondientes
efectos fiscales habiéndose calculado considerando el tipo general del impuesto sobre
sociedades vigente en Espafia para las entidades de crédito (30%). Por ajuste, el
desglose seria el siguiente, respecto a los activos (incluidos en ‘Resto de activos’):
carteras de renta fija 188 millones de euros, emisiones de valores 126 millones de euros
y contingencias legales 6 millones de euros.

Otros aspectos a considerar

Tal y como se indica en el apartado 1V.16.5 del Folleto, los ajustes se han basado
exclusivamente en la informacion financiera publica disponible. Por ello, esta
informacion financiera proforma podria diferir de la informacién proporcionada
previamente por BBVA al mercado, la incluida en el apartado IV.1 de este folleto
respecto a la finalidad perseguida con la adquisicion y del resultado final del ejercicio de
asignacion de precio cuando se determine el valor de la contraprestacion en el momento
de la toma de control y se hayan completado los anélisis de valoracion necesarios para
finalizar el ejercicio de asignacion de precio, identificando cualquier cambio contable
necesario u otros ajustes relacionados con la adquisicion. Entre las principales partidas
identificadas que se incluyen en este proceso de valoracién se encuentran la cartera de
préstamos, la cartera de titulos, emisiones de valores, las relaciones con clientes
(posibles intangibles relacionados con depdsitos a la clientela), las participaciones, los
inmuebles, los activos intangibles y las potenciales contingencias, entre otros. En el
supuesto de que el valor razonable de cualquiera de estas partidas fuera inferior o
superior al considerado en los estados financieros combinados proforma no auditados,
podria dar lugar a un ajuste negativo o positivo en el fondo de comercio resultante, con
el consiguiente impacto en la ratio de capital CET1 del Grupo BBVA estimado tras la
operacion pudiendo afectar al exceso de capital sobre el 12% de la ratio CET1 sobre el
que el Grupo BBVA mantiene el compromiso de distribuir a sus accionistas, pero no se
estima que el fondo de comercio resultante de la transaccién pudiera afectar a la politica
de dividendos futura de BBVA, en tanto que la contabilizacion de dicho fondo de
comercio no modifica el beneficio ordinario consolidado de BBVA, parametro en funcion
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del cual se determinan los dividendos de BBVA conforme a lo descrito en el apartado

IV.7.2 anterior.

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA COMBINADA RESUMIDA NO
AUDITADA CORRESPONDIENTE A LOS SEIS MESES TERMINADOS EN JUNIO DE

2025

A continuacién, se muestra la cuenta de resultados consolidada proforma no auditada
correspondiente a los seis primeros meses de 2025 como si la transaccion se hubiera
consumado el 1 de enero de 2024 bajo las hipotesis de adquisicion del 100% y 50%.

(A)

(B)

(C)=(A)+(B)

(D)

(E)=(C)*+(D)

(F)

(G)=(C)*(F)

Proforma Proforma
Ajustes Ajustes P&G
SABADE P&G )
BBVA proforma . proforma combinad
LL Agregado s combinada .
(6M25) (6M25) (adquisicio (adquisicién (adquisici a
n 100%) ;70 0%) on 50%) (adquisici
(millones €) ? 6n 50%)
MARGEN DE
INTERESES 12.607 2.425 15.032 97 a) 15.129 97 a) 15.129
Resultados de
entidades valoradas
por el método de la
participacion &
Ingresos por
dividendos 106 102 208 - 208 - 208
Comisiones Netas 4.011 694 4.705 - 4.705 - 4.705
RoF y Diferencias de
Cambio (neto) 1.431 29 1.460 - 1.460 - 1.460
Otros ingresos y gastos
de explotacion y por
actividad de seguros (120) (39) (155) - (155) - (155)
MARGEN BRUTO 18.034 3.214 21.248 97 21.345 97 21.345
Gastos de
administracion y
amortizacion (6.787) (1.510) (8.297) - (8.297) - (8.297)
Provisiones o reversion
de provisiones (133) 3) (136) - (136) - (136)
Deterioro del valor o
reversion del deterioro
del valor de activos
financieros no
valorados a valor
razonable con cambios
en resultados y
pérdidas o ganancias
netas por modificacién (2.761) (218) (2.979) - (2.979) - (2.979)
Fondo de comercio
negativo reconocido en
resultados 0 - 0 - 0
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Otros Ingresos (gastos) 71 (53) 18 - 18 -

GANANCIAS
(PERDIDAS) ANTES DE

IMPUESTOS

PROCEDENTES DE

LAS ACTIVIDADES

CONTINUADAS 8.424 1.431 9.855 97 9.951 97

Gastos o ingresos por

impuestos sobre las

ganancias de las

actividades

continuadas (2.626) (454) (3.080) (29) b) (3.109) (29) b)

RESULTADO DEL
EJERCICIO 5.798 976 6.774 68 6.842 68

ATRIBUIBLE A

INTERESES

MINORITARIOS

(PARTICIPACIONES NO

DOMINANTES) 351 1 352 - 352 522

ATRIBUIBLE A LOS
PROPIETARIOS DE LA
DOMINANTE 5.447 975 6.422 68 6.490 (454)

NOTAS SOBRE LOS AJUSTES A LA CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA
COMBINADA PROFORMA NO AUDITADA

a) Valoracion de activos y pasivos clasificados a coste amortizado.

Como consecuencia del cambio de la valoracién de los activos (y pasivos) clasificados
a coste amortizado, se modifica el devengo de los intereses, registrandose como un
mayor ingreso financiero, 44 millones de euros asociados a las carteras de renta fija y
53 millones de euros a las emisiones de valores.

b) Efectos fiscales

Los ajustes anteriormente descritos, darian lugar, en su caso, a sus correspondientes
efectos fiscales calculados al tipo general del impuesto sobre sociedades para las
entidades de crédito (30%).

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA COMBINADA RESUMIDA NO
AUDITADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EN DICIEMBRE DE
2024

A continuacién, se muestra la cuenta de resultados consolidada proforma no auditada

correspondiente al ejercicio 2024 como si la transaccion se hubiera consumado el 1 de
enero de 2024 bajo las hipdtesis de adquisicion del 100% y 50%.
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(A)

(B)

(C)=(A)+(B)

(D)

(E)=(C)*(D)

(F)

(G)=(C)+(F)

(millones €)

BBVA
(2024)

SABADEL

L
(2024)

Agregado

MARGEN DE
INTERESES

Resultados de entidades
valoradas por el método
de la participacion &
Ingresos por dividendos

Comisiones Netas

RoF y Diferencias de
Cambio (neto)

Otros ingresos y gastos
de explotacién y por
actividad de seguros

MARGEN BRUTO

Gastos de administraciéon
y amortizacion

Provisiones o reversion
de provisiones

Deterioro del valor o
reversion del deterioro
del valor de activos
financieros no valorados
a valor

razonable con cambios
en resultados y pérdidas
0 ganancias netas por
modificacion

Fondo de comercio
negativo reconocido en
resultados

Otros Ingresos (gastos)

GANANCIAS
(PERDIDAS) ANTES DE
IMPUESTOS
PROCEDENTES DE
LAS ACTIVIDADES
CONTINUADAS

Gastos o ingresos por
impuestos sobre las
ganancias de las
actividades continuadas

RESULTADO DEL
EJERCICIO

25.267

160

7.988

3.913

(1.846)

35.481

(14.193)

(198)

(5.745)

61

15.405

(4.830)

10.575

5.021

166

1.357

87

(294)

6.337

(3.084)

(44)

(592)

(104)

2.514

(685)

1.829

Ajustes
proforma
(adquisicio
n 100%)

Proforma
P&G
combinada
(adquisicion
100%)

326

9.344

4.000

(2.140)

(17.277)

(241)

(6.337)

(43)

(5.516)
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193

193

(58)

135

a)

b)

326

9.344

4.000

(2.140)

(17.277)

(241)

(6.337)

(43)

(5.574)

Ajustes
proforma
(adquisici

on 50%)

193

193

193

(58)

135

Proforma
P&G
combinad
a
(adquisici
on 50%)

a)

326

9.344

4.000

(2.140)

(17.277)

(241)

(6.337)

(43)

b (5.574)



ATRIBUIBLE A

INTERESES

MINORITARIOS

(PARTICIPACIONES NO

DOMINANTES) 521 2 523 - 523 982

ATRIBUIBLE A LOS
PROPIETARIOS DE LA
DOMINANTE 10.054 1.827 11.881 135 12.016 (847)

NOTAS SOBRE LOS AJUSTES A LA CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA
COMBINADA PROFORMA NO AUDITADA

a) Valoracion de activos y pasivos clasificados a coste amortizado.

Como consecuencia del cambio de la valoracion de los activos (y pasivos) clasificados
a coste amortizado, se modifica el devengo de los intereses, registrandose como un
mayor ingreso financiero, 88 millones de euros asociados a las carteras de renta fija y
106 millones de euros a las emisiones de valores.

b) Efectos fiscales

Los ajustes anteriormente descritos darian lugar, en su caso, a sus correspondientes
efectos fiscales calculados al tipo general del impuesto sobre sociedades vigente en
Espana para las entidades de crédito (30%).

IMPACTO DE OTRAS SITUACIONES POTENCIALES EN LA INFORMACION
CONSOLIDADA COMBINADA PROFORMA NO AUDITADA

La sensibilidad del fondo de comercio, estimado de acuerdo con las hipdtesis e
informacion descrita anteriormente a una variacién positiva o negativa de 50 céntimos
en la cotizacion de BBVA es de +/- 520 millones de euros, aproximadamente. Si se
hubiera utilizado el valor de cotizacion de 10,24 euros por accion (valor que se
corresponde con el precio medio ponderado de cotizacion de la accion de BBVA durante
el trimestre anterior al anuncio previo de la Oferta y, equivalente a 2,1168 euros por
accion de la Sociedad Afectada conforme la ecuaciéon de canje indicada en el apartado
IV.14.1 del Folleto), se generaria una diferencia negativa de consolidacién que se
reconoceria en la cuenta de resultados por un importe de aproximadamente (1.343)
millones de euros y (672) millones de euros considerando los escenarios de adquisicion
del 100% y del 50%, respectivamente.

IV.14.7 Impacto contable y en la informacion financiera proforma del escenario
de adquisicion de una participacion entre el 30% y el 50%

La forma en que Banco Sabadell se incorpore a los estados financieros consolidados
del Grupo BBVA dependera del resultado final de la Oferta y del analisis de los hechos
y las circunstancias existentes en cada fecha de reporte financiero con el fin de
determinar, conforme a las NIIF, si existe o no control efectivo sobre Banco Sabadell.

e Se entendera que existe control conforme a la NIIF 10 “Estados Financieros
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Consolidados” y, por tanto, Banco Sabadell se incorporara en los estados
financieros consolidados del Grupo BBVA por el método de integracion global, en
caso de que BBVA obtenga una patrticipacion de entre el 30% y el 50% de los
derechos de voto pero que sea tal que le otorgue el control efectivo de Banco
Sabadell y, con él, el poder para dirigir sus actividades relevantes y la capacidad de
gjercer dicho poder para afectar los rendimientos variables que obtendra de su
participacion. En este escenario, dado que BBVA no ostentaria una participacion
mayoritaria, no se presupone automaticamente la existencia de control en virtud de
la NIIF 10, por tanto seria necesaria evidencia adicional que lo demuestre; para lo
cual, asumiendo la dispersion de la estructura accionarial que tiene Banco Sabadell
a la fecha de este Folleto, y el quérum medio histérico de asistencia a las Juntas
Generales de accionistas de Banco Sabadell de los ultimos diez afnos, seria
plausible que con determinadas participaciones de entre el 30% y el 50% en Banco
Sabadell, BBVA alcanzara su control efectivo.

e Si, por el contrario, BBVA no alcanzara el control efectivo pero mantuviera una
influencia significativa sobre Banco Sabadell, la participacion debera contabilizarse
como una inversion en una entidad asociada, aplicando el método de la
participacion de acuerdo con la NIC 28 ‘Inversiones en entidades asociadas y en
negocios conjuntos’.

La principal diferencia entre ambos métodos contables radica en el grado de
incorporacion de los activos, pasivos, ingresos y gastos: bajo la consolidacion global, se
integran linea a linea en los estados financieros del Grupo, mientras que bajo el método
de la participacion, la inversion se presenta como una unica partida en el balance,
ajustada periédicamente por la parte proporcional del resultado neto y otros cambios en
el patrimonio de la asociada.

En términos de impacto contable en el balance proforma, y considerando las hipdétesis
anteriormente mencionadas en este apartado, si BBVA adquiere una participacion de
entre el 30% y el 50% y se concluye que existe control, las diferencias mas relevantes
frente a los escenarios de adquisicion del 50% o 100%, se observarian en los
componentes del activo consolidado, principalmente en el reconocimiento del fondo de
comercio, y en el patrimonio consolidado, especialmente en la contabilizacion de
intereses minoritarios, derivados del menor porcentaje de participacion. Si por el
contrario, no se pudiera concluir que existe control, la integracion en el balance
combinado seria mediante la incorporacioén de la participacién en Sabadell como parte
de las inversiones permanentes del activo consolidado.

A continuacion, se muestra a efectos exclusivamente ilustrativos, de forma resumida, un

balance proforma considerando una participacion del 30% bajo un escenario sin control
efectivo:

(A) (B) (C)=(A)*+(B)

Proforma Balance
Ajustes proforma Combinado (adquisicion

(millones €) BBVA (30-06-25) (adquisicién 30%) 30%)
EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO EN BANCOS CENTRALES
Y OTROS DEPOSITOS A LA VISTA 40.017 - 40.017
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ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON

CAMBIOS EN RESULTADOS 118.217 - 118.217
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN OTRO RESULTADO GLOBAL 58.182 - 58.182
ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 523.662 - 523.662
ACTIVOS INTANGIBLES 2.563 - 2.563
de los que Fondos de Comercio 680 - 680
de los que Otros activos intangibles 1.883 - 1.883
INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS Y
ASOCIADAS (i) 998 4.067 5.065
RESTO DE ACTIVOS 33.335 - 33.335
TOTAL ACTIVOS 776.974 4.067 781.041
PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR 82.995 - 82.995
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 588.469 - 588.469
RESTO PASIVOS 44.624 - 44.624
TOTAL PASIVOS 716.088 - 716.088
FONDOS PROPIOS 75.724 4.067 79.791
Capital 2.824 153 2.977
Prima de emision 19.184 3.914 23.098
Resultado del periodo atribuido a los propietarios de la dominante 5.447 - 5.447

- del que Fondo de comercio negativo reconocido en resultados - - =

Reservas y otros componentes de los fondos propios 48.269 48.269
OTRO RESULTADO GLOBAL ACUMULADO (18.896) - (18.896)
INTERESES MINORITARIOS 4.059 - 4.059

TOTAL PATRIMONIO NETO (ii) 60.887 4.067 64.954
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 776.974 4.067 781.041

i) Inversiones en negocios conjuntos y asociadas

En caso de no tener el control, el epigrafe recogeria el coste estimado de la transaccion
por 4.067 millones de euros.

Segun se informa en el apartado 1V.14.1, se ha establecido la ecuacién de canje de
4,8376 acciones de Sabadell por cada accion de BBVA. En la elaboracién de la presente
informacioén financiera consolidada proforma se ha considerado como hipotesis central
para determinar el coste de la combinacion de negocios el precio de las acciones de
BBVA al 30 de junio de 2025.

49



Considerando el numero total de acciones en circulacion reportadas por el Banco
Sabadell a la CNMV a 1 de septiembre de 2025 (esto es, 5.023.677.732 acciones, de
0,125 euros de valor nominal cada una), el numero de acciones de BBVA a emitir para
atender el canje asciende a la cantidad de 312 millones de acciones ordinarias de BBVA
de 0,49 euros de valor nominal cada una de ellas para el escenario de adquisicion del
30%.

Tomando el referido numero maximo de acciones del aumento del capital y la cotizacion
de BBVA a 30 de junio de 2025, el coste estimado de la transaccién o de la combinacion
de negocios ascenderia a 4.067 millones de euros para el escenario de adquisicion del
30%. Dicho coste variara en funcion de la cotizacion de BBVA a la fecha de adquisicion.

iii) Patrimonio Neto

Los ajustes proforma reflejan un incremento del capital social por importe de 153
millones de euros para el escenario de adquisicion del 30%, correspondientes al valor
nominal de las nuevas acciones emitidas por BBVA, y un incremento de Prima de
Emisién por importe de 3.914 millones de euros, como diferencia entre el precio de
cotizacion y el valor nominal de las nuevas acciones emitidas para el escenario de
adquisicion del 30%. Dichos ajustes se han registrado con abono al epigrafe “Fondos
propios - Capital” y “Fondos propios - Prima de emisién” del patrimonio neto del balance
consolidado proforma adjunto.

En cuanto a la cuenta de resultados proforma, si BBVA adquiere una participacion de
entre el 30% y el 50% y se concluye que existe control, las diferencias frente a los
escenarios de adquisicion del 50% o 100%, se observarian en los componentes del
resultado atribuible a intereses minoritarios y a los propietarios de la entidad dominante.
Si por el contrario, no se pudiera concluir que existe control, la integraciéon de los
resultados de Sabadell se realizaria mediante la incorporacion de la parte proporcional
de su resultado en el epigrafe de ‘Resultados de entidades valoradas por el método de
la participacion’.

A continuacién, se muestra a efectos exclusivamente ilustrativos, de forma resumida,
unas cuentas de resultados proforma considerando una participacién del 30% sin control
efectivo. El resultado atribuido bajo el método de la participacion podria diferir, entre
otros factores, por el distinto grado de acceso a la informacién financiera de la
participada o por limitaciones en la aplicacion de ciertos ajustes contables.

Seis meses terminados el 30 de junio de 2025

(A) (B) (C)=(A)*+(B)

Ajustes proforma el ud I
1?5\2/5/): (ald uisifién 30%) combinada
(millones €) q9 ° (adquisicion 30%)
MARGEN DE INTERESES 12.607 - 12.607
Resultados de entidades valoradas por el método de la
participacion & Ingresos por dividendos 106 292 398
Comisiones Netas 4.011 - 4.011
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RoF y Diferencias de Cambio (neto) 1.431 - 1.431
Otros ingresos y gastos de explotacion y por actividad de
seguros (120) - (120)
MARGEN BRUTO 18.034 292 18.326
Gastos de administracién y amortizacion (6.787) - (6.787)
Provisiones o reversioén de provisiones (133) - (133)
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de
activos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en resultados y pérdidas o ganancias netas por
modificacion (2.761) - (2.761)
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados - 0
Otros Ingresos (gastos) 71 - 71
GANANCIAS (PERDIDAS) ANTES DE IMPUESTOS
PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES
CONTINUADAS 8.424 292 8.716
Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de
las actividades continuadas (2.626) - (2.626)
RESULTADO DEL EJERCICIO 5.798 292 6.090
ATRIBUIBLE A INTERESES MINORITARIOS
(PARTICIPACIONES NO DOMINANTES) 351 - 351
ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA
DOMINANTE 5.447 292 5.739
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024
(A) (B) (C)=(A)+(B)
Proforma P&G
BBVA Ajustes proforma combinada
(12M25) (adquisicion 30%) (adquisicion

(millones €) 30%)
MARGEN DE INTERESES 25.267 - 25.267
Resultados de entidades valoradas por el método de la
participacion & Ingresos por dividendos 160 547 707
Comisiones Netas 7.988 - 7.988
RoF y Diferencias de Cambio (neto) 3.913 - 3.913
Otros ingresos y gastos de explotacion y por actividad de
seguros (1.846) - (1.846)
MARGEN BRUTO 35.481 547 36.028
Gastos de administracién y amortizacion (14.193) - (14.193)
Provisiones o reversioén de provisiones (198) - (198)
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de (5.745) - (5.745)
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activos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en resultados y pérdidas o ganancias netas por

modificacion
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados - 0
Otros Ingresos (gastos) 61 - 61

GANANCIAS (PERDIDAS) ANTES DE IMPUESTOS
PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES

CONTINUADAS 15.405 547 15.952
Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de

las actividades continuadas (4.830) - (4.830)
RESULTADO DEL EJERCICIO 10.575 547 11.122
ATRIBUIBLE A INTERESES MINORITARIOS

(PARTICIPACIONES NO DOMINANTES) 521 - 521
ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA

DOMINANTE 10.054 547 10.601

V.25 Modificaciéon del apartado V.3 “Informacién adicional equivalente a la del
folleto informativo”

Se introduce el siguiente parrafo al final del apartado V.3 “Informacién adicional
equivalente a la del folleto informativo”:

“Asimismo, se hace constar que, como consecuencia de la modificacion de la Oferta en
virtud de la Mejora, BBVA publicara de forma separada en su pagina web un suplemento
al documento de exencién, que no constituye un folleto a los efectos del Reglamento
(UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo y que no resulta necesario que
sea revisado ni aprobado por ninguna autoridad y, concretamente, no sera aprobado ni
registrado ante la CNMV. BBVA dara a conocer la fecha de publicacion del suplemento
al documento de exencion mediante una comunicacion de otra informacién relevante
dirigida a la CNMV para su publicacion en su pagina web, en la que constara un enlace
a la pagina web de BBVA que contendra dicho suplemento al documento de exencion y
en la que se hara constar que dicho suplemento al documento de exencion no ha sido
analizado o autorizado por la CNMV. La publicaciéon del suplemento al documento de
exencion se realizara al tiempo de la autorizacion de la modificacion de la Oferta por
parte de la CNMV.”

V.26 Modificacién del apartado V.6 “Informacion para los accionistas residentes
en Estados Unidos de América”

Se sustituye el parrafo tercero del apartado V.6 “Informaciéon para los accionistas
residentes en Estados Unidos de América” por la siguiente redaccion:

“Dado que (i) la contraprestacion de la Oferta consiste en acciones de BBVA, (ii) los
accionistas de Banco Sabadell residentes en los Estados Unidos de América mantienen
un porcentaje significativo de acciones de Banco Sabadell (superior al 10%) y (iii) la
complejidad de prescindir de la utilizacion de “medios jurisdiccionales” en los Estados
Unidos de América (en una oferta en la que los accionistas de Banco Sabadell

52



residentes en los Estados Unidos de América mantienen un porcentaje significativo de
acciones de Banco Sabadell (superior al 10%), como se ha indicado), se ha registrado
un documento de registro (Form F-4) con la SEC dirigido a los accionistas e inversores
de Banco Sabadell residentes en los Estados Unidos de América para cumplir con la
legislacion de dicho pais, el cual fue declarado efectivo (effective) por la SEC el 8 de
septiembre de 2025. Se recomienda a los accionistas e inversores de Banco Sabadell
residentes en los Estados Unidos de América que estudien minuciosamente el offer to
exchange/prospectus incluido en el Form F-4 (incluyendo los documentos que se
incorporen dentro de este documento por referencia) y que soliciten asesoramiento
independiente. Los accionistas de Banco Sabadell residentes en los Estados Unidos de
Ameérica podran solicitar una copia gratuita del offer to exchange/prospectus incluido en
el Form F-4 a Sodali & Co. por correo electronico (BBVA@info.sodali.com), teléfono
((800) 206-5881 o +1 (289) 695-3075) o correo postal (430 Park Avenue, 14th Floor,
New York, New York, 10022, United States of America). Se entendera que cualquier
accionista de Banco Sabadell residente en los Estados Unidos de América que acuda a
la Oferta ha recibido una copia del offer to exchange/prospectus incluido en el Form F-
4 asi como de cualquier suplemento a dicho offer to exchange/prospectus registrado con
la SEC. La Oferta estéa siendo realizada fuera de los Estados Unidos de América de
acuerdo con la Regulation S de la U.S. Securities Act de 1933 y sus modificaciones.”

VI. Lugares donde podra consultarse el Suplemento y los documentos

que lo acompanan

Este Suplemento, junto con sus anexos, estaran disponibles en las paginas web de la
CNMV (www.cnmv.es), de Banco Sabadell (www.grupbancsabadell.com) y de BBVA
(accionistaseinversores.bbva.com) al menos a partir del dia siguiente a la publicacion
del primero de los anuncios previstos en el articulo 22.1 del Real Decreto 1066/2007.

Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 22.3 del Real Decreto
1066/2007, el Suplemento y la documentacion que lo acompana estaran a disposicion
de los interesados al menos desde el dia siguiente a la publicacion del primero de los
anuncios a los que se refiere el articulo 22.1 del Real Decreto 1066/2007 en las
siguientes direcciones:

Direccion

Entidad
Sociedades Rectoras de las Bolsas de

Valores

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores

de Madrid

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores
de Barcelona

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores
de Bilbao

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores
de Valencia

Comision Nacional del Mercado de

Plaza de la Lealtad, 1, 28014 Madrid

Passeig de Gracia, 19, 08007 Barcelona

Calle José Maria Olabarri, 1, 48001 Bilbao

Calle Isabel La Catdlica, 8, 42 planta, 46004
Valencia
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Valores (CNMV)

CNMV Madrid Calle Edison, 4, 28006 Madrid

CNMV Barcelona Carrer de Bolivia, 56, 08018 Barcelona
Plaza de San Nicolas, 4, 48005 Bilbao

BBVA .
Ciudad BBVA, calle Azul, 4, 28050 Madrid
Plaga de Sant Roc, n° 20, 08201, Sabadell,
Barcelona

Banco Sabadell
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Este Suplemento esta visado en todas sus paginas y ha sido firmado el dia 24 de
septiembre de 2025.

Firmado en representacién de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
P.p.

Dona Victoria del Castillo Marchese
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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Calle Edison 4

28006 Madrid

Espafia

En Madrid, a 3 de septiembre de 2025

OFERTA PUBLICA VOLUNTARIA DE ADQUISICION DE ACCIONES DE
BANCO DE SABADELL, S.A.

Muy Sres. nuestros:

Adjunto les remitimos el folleto explicativo de la oferta publica voluntaria de adquisicién
de acciones de Banco de Sabadell, S.A. formulada por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A., junto con todos los documentos anexos a dicho folleto explicativo.

El contenido del folleto explicativo (incluido el modelo de anuncio y los restantes anexos)
coincide integramente con el de la ultima version remitida al Registro de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

Se autoriza la difusion del contenido del folleto explicativo y todos sus anexos, incluido
el modelo de anuncio, a través de la pagina web de la Comisiéon Nacional del Mercado
de Valores.

Atentamente,

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

Dona Victoria del Castillo Marchese



Folleto explicativo de la oferta publica voluntaria
de adquisicion de acciones de

Banco de Sabadell, S.A.
formulada por

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

3 de septiembre de 2025

Este folleto explicativo ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la Ley 6/2023, de
17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y en el Real Decreto

1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicién de valores, y
demas legislacion aplicable.
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Anexo 1

Anexo 2

Anexo 2 bis

Anexo 3

Anexo 4

Anexo 5

Anexo 6

Anexo 7

Anexo 8

Anexo 9

Anexo 10

Anexo 11

LISTADO DE ANEXOS

Documentacion acreditativa de los acuerdos de BBVA aprobando la
formulacion de la Oferta, la convocatoria de su Junta General
Extraordinaria de Accionistas y la delegacion de facultades a favor de
la persona responsable del Folleto.

Copia de la certificacion de los acuerdos adoptados por la Junta
General Extraordinaria de BBVA celebrada el 5 de julio de 2024.

Copia de la certificacion del acuerdo de renovacion de delegacion de
facultades en relacion con la ejecucion del aumento de capital
adoptado por la Junta General Ordinaria de BBVA celebrada el 21 de
marzo de 2025.

Copia del acuerdo adoptado por el Consejo de Ministros autorizando
la concentracion econdmica resultante de la Oferta y que incorpora la
condicion adicional a la que se sujeta dicha autorizacion, de fecha 24
de junio de 2025.

Documentacion acreditativa de la constitucion de los depdsitos en
efectivo.

Modelo de anuncio de la Oferta a publicar por BBVA conforme a lo
dispuesto en el articulo 22 del Real Decreto 1066/2007.

Carta de BBVA en relacion con la publicidad de la Oferta.

Informe especial del auditor independiente sobre la compilacion de la
informacioén financiera combinada resumida proforma incluida en el
Folleto emitido con fecha 3 de septiembre de 2025.

Copia de la resolucién de la Comision Nacional de los Mercados y la
Competencia autorizando la concentracién econémica resultante de la
Oferta, de fecha 30 de abril de 2025, y que incorpora los compromisos
asumidos por BBVA en el marco de la referida autorizacion.

Copia de la documentacion acreditativa de la autorizacion en materia
de concentraciones por parte de la Comisién Federal de Competencia
Econdémica de México (COFECE) de fecha 19 de diciembre de 2024 y
del documento de extensién de la referida autorizacién de fecha 30 de
mayo de 2025.

Copia de la documentacion acreditativa de la presentacion de la
solicitud de autorizacion ante el Federal Trade Commission y el
Department of Justice — Antitrust Division, junto con su traduccién al
castellano.

Copia de la documentacion acreditativa de la autorizacion en materia
de concentraciones por parte de la Autorité de la Concurrence



Anexo 12

Anexo 13

Anexo 14

Anexo 15

Anexo 16

Anexo 17

Anexo 18

Anexo 19

francesa, de fecha 9 de julio de 2024, junto con su traduccion al
castellano.

Copia de la documentacion acreditativa de la autorizacion en materia
de concentraciones por parte de la Autoridade da Concorréncia de
Portugal, de fecha 10 de julio de 2024, junto con su traduccién al
castellano.

Copia de la documentacion acreditativa de la autorizacion en materia
de concentraciones por parte del Conseil de la Concurrence marroqui,
de fecha 24 de julio de 2024, junto con su traduccion al castellano.

Copia de la documentacion acreditativa de la presentacion de la
solicitud de autorizacién ante la Competition and Markets Authority de
Reino Unido.

Copia de la documentacion acreditativa de la no oposicion por parte
del Banco Central Europeo a la adquisicion por parte de BBVA del
control de Banco Sabadell resultante de la Oferta, junto con el
documento de extension de la referida autorizacion, y a la adquisicion
del control indirecto de Sabadell Consumer Finance, S.A.U., de fecha
5 de septiembre de 2024, junto con sus respectivas traducciones al
castellano.

Copia de la documentacion acreditativa de la autorizacion expresa de
la Prudential Regulation Authority (PRA) del Reino Unido, a la
adquisicion del control indirecto de TSB Bank plc, filial bancaria de
Banco Sabadell en el Reino Unido, de fecha 2 de septiembre de 2024,
y de los documentos de extension de la referida autorizacion, de
fechas 2 de diciembre de 2024, 28 de febrero de 2025, 28 de mayo de
2025 y 19 de agosto de 2025, junto con sus respectivas traducciones
al castellano.

Copia de la documentacion acreditativa de la autorizacion por el Banco
Central Europeo en relacion con la adquisicion del control indirecto de,
o la adquisicion indirecta de una participacion significativa en, las
siguientes filiales y participadas extranjeras de Banco Sabadell: TSB
Bank plc (Reino Unido), Banco Sabadell, S.A., Institucién de Banca
Multiple (México), Sabcapital, S.A de C.V., SOFOM, E.R. (México) y
Banco Atlantico (Bahamas) Bank & Trust Ltd. (en liquidacion)
(Bahamas) y Financiera Iberoamericana, S.A. (Cuba), de fecha 5 de
septiembre de 2024, junto con su traduccién al castellano.

Copia de la documentacién acreditativa de la no oposicién del Banco
de Espana a la adquisicion del control indirecto de Paycomet, S.L. por
parte de BBVA, de fecha 23 de julio de 2024.

Copia de la documentacion acreditativa de la no oposicion de la CNMV
en relacién con la adquisicion del control indirecto de Urquijo Gestion,
S.A.U,, S.G.LI.C., de fecha 26 de septiembre de 2024.



Anexo 20

Anexo 21

Anexo 22

Anexo 23

Anexo 24

Anexo 25

Copia de la documentacion acreditativa de la no oposicion de la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones en relaciéon con
la adquisicion indirecta de una participacion significativa Bansabadell
Seguros Generales, S.A. de Seguros y Reaseguros y Bansabadell
Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros de fecha 7 de octubre de 2024.

Copia de la documentacion acreditativa de la presentacion de la
notificacion ante la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones en relacion con la adquisicion indirecta de una participaciéon
significativa en Bansabadell Pensiones, E.F.G.P, S.A.

Copia de la documentacion acreditativa de la no oposicion de la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones en relaciéon con
la adquisicion del control indirecto de Bansabadell Mediacion,
Operador de Banca-Seguros vinculado del Grupo Banco Sabadell,
S.A. de fecha 4 de octubre de 2024.

Copia de la documentacion acreditativa de la autorizacion por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores de México en relacion con
la adquisicion del control indirecto en Banco Sabadell, S.A., Institucion
de Banca Muiltiple de fecha 11 de febrero de 2025.

Copia de la documentacién acreditativa de la autorizacion del Bank Al
Maghrib por el cambio de control indirecto en la sucursal de Banco
Sabadell en Casablanca (Marruecos) de fecha 13 de marzo de 2025,
junto con su traduccion al castellano.

Copia de la documentacion acreditativa de la autorizacion por parte de
la Comisién Europea en relacion con lo dispuesto en el Reglamento
(UE) 2022/2560 del Parlamento Europeo y del Consejo de 14 de
diciembre de 2022 sobre las subvenciones extranjeras que
distorsionan el mercado interior, de fecha 26 de noviembre de 2024,
junto con su traduccion al castellano.



INTRODUCCION

Este folleto explicativo (el “Folleto”) y los documentos adjuntos recogen los términos y
condiciones de la oferta publica voluntaria de adquisicion formulada por Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. (“‘BBVA”) dirigida a la totalidad de las acciones representativas
del 100% del capital social de Banco de Sabadell, S.A. (“Sabadell’ o “Banco Sabadell’
y, junto con sus filiales, el “Grupo Sabadell”) (la “Oferta”).

La Oferta tiene la consideracion de oferta voluntaria a efectos de lo dispuesto en el
articulo 117 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los
Servicios de Inversion (la “Ley del Mercado de Valores”) y en el articulo 13 del Real
Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de
adquisicion de valores (el “Real Decreto 1066/2007").

El oferente es BBVA, una sociedad andnima cotizada de nacionalidad espafola, con
domicilio social en la Plaza de San Nicolas n° 4, 48005 Bilbao, Espana, e inscrita en el
Registro Especial de Bancos y Banqueros del Banco de Espana con el nimero 0182.

El capital social de BBVA asciende a la cantidad de 2.824.009.877,85 euros,
representado por 5.763.285.465 acciones ordinarias nominativas (5.763.285.465
derechos de voto) de 0,49 euros de valor nominal unitario, todas ellas de la misma clase
y serie, totalmente suscritas y desembolsadas y representadas mediante anotaciones
en cuenta cuya llevanza corresponde a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A. (“Iberclear”) y sus entidades
participantes.

Las acciones de BBVA estan admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia (las “Bolsas de Valores Espaiolas”), a través del
Sistema de Interconexion Bursatil Espanol (Mercado Continuo) (“SIBE”), asi como en
las Bolsas de Valores de Londres y México. Los American Depositary Shares (ADS) de
BBVA, representando cada ADS una accion de BBVA, se negocian en la Bolsa de
Nueva York.

No existe ninguna persona fisica o juridica que ejerza el control sobre BBVA conforme
al articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores.

La sociedad afectada es Banco Sabadell, una sociedad andénima cotizada de
nacionalidad espanola, con domicilio social en Plaga de Sant Roc, n° 20, 08201,
Sabadell, Barcelona, Espafia, e inscrita en el Registro Especial de Bancos y Banqueros
del Banco de Espana con el numero 0081.

El capital social de Banco Sabadell asciende a la cantidad de 627.959.716,50 euros,
representado por 5.023.677.732 acciones ordinarias nominativas (5.023.677 derechos
de voto, a razén de un derecho de voto por cada 1.000 acciones) de 0,125 euros de
valor nominal unitario, todas ellas de la misma clase y serie, totalmente suscritas y
desembolsadas y representadas mediante anotaciones en cuenta cuya llevanza
corresponde a Iberclear y sus entidades participantes.

Las acciones de Banco Sabadell estan admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores
Espafiolas, a través del SIBE.



No existe ninguna persona fisica o juridica que ejerza el control sobre Banco Sabadell
conforme al articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores.

La Oferta se dirige a la totalidad de las acciones emitidas de Banco Sabadell
representativas del 100% de su capital social. Es decir, la Oferta se dirige a un total de
5.023.677.732 acciones ordinarias de Banco Sabadell.

BBVA no actua concertadamente con ninguna otra persona o entidad en relacién con la
Oferta o con Banco Sabadell.

La Oferta se formula como permuta e incluye un componente en metalico
correspondiente a los ajustes compensatorios por el dividendo a cuenta pagado por
BBVA el 10 de octubre de 2024 y el dividendo complementario pagado por BBVA el 10
de abril de 2025.

La contraprestacion inicialmente ofrecida por BBVA a los accionistas de Banco Sabadell,
que consta en el anuncio previo de la Oferta, era de una (1) accion ordinaria de nueva
emision de BBVA por cada cuatro con ochenta y tres (4,83) acciones ordinarias de
Banco Sabadell. Como consecuencia de (i) el dividendo a cuenta de resultados del
ejercicio 2024 por importe bruto de 0,08 euros por accion abonado por Banco Sabadell
a sus accionistas con fecha 1 de octubre de 2024; (ii) el dividendo a cuenta de resultados
del ejercicio 2024 por importe bruto de 0,29 euros por accion abonado por BBVA a sus
accionistas con fecha 10 de octubre de 2024; (iii) el dividendo complementario por
importe bruto de 0,1244 euros por accion abonado por Banco Sabadell a sus accionistas
con fecha 28 de marzo de 2025; (iv) el dividendo complementario por importe bruto de
0,41 euros por accion abonado por BBVA a sus accionistas con fecha 10 de abril de
2025, y (v) el dividendo a cuenta de resultados del ejercicio 2025 por importe bruto de
0,07 euros por accién abonado por Banco Sabadell a sus accionistas con fecha 29 de
agosto de 2025, se procedio a ajustar la Oferta de acuerdo con lo previsto en el apartado
[1.2 del Folleto.

De conformidad con lo expuesto, la Oferta de BBVA a los accionistas de Banco Sabadell
es de una (1) accion ordinaria de nueva emision de BBVA (la “Contraprestacion en
Acciones”) y 0,70 euros en metalico (la “Contraprestacion en Efectivo”) por cada
cinco coma cinco cuatro ocho tres (5,5483) acciones ordinarias de Banco Sabadell
(conjuntamente, la “Ecuaciéon de Canje”), que sera susceptible de ajuste, en su caso,
de acuerdo con lo previsto en el apartado 1.2 del Folleto.

Mediante comunicacion de informacion privilegiada (con nimero de registro 2805) de
fecha 1 de julio de 2025, Banco Sabadell comunicé la suscripcion de un contrato de
compraventa de la totalidad de las acciones de su filial TSB Banking Group plc y de
otros instrumentos de capital y valores emitidos por dicha sociedad a Banco Santander,
S.A,, sujeto a determinadas condiciones suspensivas (la “Operacion de Venta de
TSB”). Las Juntas Generales de Accionistas de Banco Sabadell, de caracter
extraordinario, celebradas el dia 6 de agosto de 2025 a las 10:00 y 13:00 horas
respectivamente, aprobaron la Operacion de Venta de TSB y la distribucion de un
dividendo extraordinario en efectivo por importe bruto de 0,50 euros por acciéon con
cargo a reservas voluntarias de libre disposiciéon, condicionado a la ejecucion de la
Operacion de Venta de TSB y pagadero el ultimo dia habil del mes siguiente al cobro
del precio de la venta (el “Dividendo Extraordinario de Sabadell”).



BBVA comunicé mediante comunicacién de informacion privilegiada de fecha 11 de
agosto de 2025 (con numero de registro 2868) su decisién de no desistir de la Oferta al
amparo del articulo 33.1.d) del Real Decreto 1066/2007 como consecuencia de la
aprobacién de la Operacion de Venta de TSB y del Dividendo Extraordinario de Sabadell
por las referidas Juntas Generales Extraordinarias de Banco Sabadell.

En caso de que el Dividendo Extraordinario de Sabadell se abone con anterioridad a la
liquidacion de la Oferta (lo que resulta improbable a la fecha actual dado que Banco
Sabadell ha estimado que la consumacién de la Operaciéon de Venta de TSB podria
quedar concluida dentro del primer trimestre de 2026), se ajustara la Ecuacién de Canje
de acuerdo con lo previsto en el apartado 11.2.1 de este Folleto, con la previa autorizacion
de la CNMV.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion,
supervision y solvencia de entidades de crédito (la “LOSS”) y en el Real Decreto
84/2015, de 13 de febrero, por el que se desarrolla la LOSS (el “Real Decreto 84/2015”),
la adquisicién por parte de BBVA del control de Banco Sabadell resultante de la Oferta
esta sujeta al deber de notificacion previa al Banco de Espafia y a la obtencion de la no
oposicion por parte del Banco Central Europeo. BBVA notificd la operacion al Banco de
Espafia a efectos de la obtencion de la referida no oposicion el dia 4 de junio de 2024.

La referida no oposicion del Banco Central Europeo, que tiene la consideracion de
autorizacion previa a la autorizacion de la Oferta por parte de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (“CNMV”) a efectos de lo dispuesto en el articulo 26.2 del Real
Decreto 1066/2007, fue obtenida el dia 5 de septiembre de 2024. El 21 de julio de 2025
se obtuvo la extension de la referida no oposicion del Banco Central Europeo hasta el 5
de septiembre de 2026.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la
Competencia (la “LDC”), la concentracion econémica resultante de la Oferta requiere la
autorizacion de las autoridades de defensa de la competencia espafiolas. BBVA sujeté
la eficacia de la Oferta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 26.1 del Real
Decreto 1066/2007, a la obtencion de la referida autorizacion, con los efectos previstos
en dicho articulo.

Con fecha 24 de junio de 2025, el Consejo de Ministros acord6 autorizar la
concentracién econdémica resultante de la Oferta con una condicién adicional (que se
reproduce de forma literal en el apartado IV.1 del Folleto y que supone que hasta
pasados tres afios desde su aprobacion -plazo que podra extenderse, como maximo,
por dos afos adicionales- no podra llevarse a cabo la fusién entre BBVA y Banco
Sabadell) y confirmar los compromisos presentados por BBVA que fueron incluidos en
la resolucion emitida por la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia
(“CNMC”) el 30 de abril de 2025, segun se detalla en el apartado V.1 del Folleto.

El referido acuerdo del Consejo de Ministros puso fin al procedimiento de control de
concentraciones econdmicas en Espafia, teniendo BBVA la facultad de desistir de la
Oferta en virtud de lo previsto en el articulo 26.1 c) del Real Decreto 1066/2007 como
consecuencia de que la autorizacion esta sujeta a condicién. BBVA comunicé mediante
comunicacion de informacion privilegiada de fecha 30 de junio de 2025 (con numero de
registro 2801) su decision de no desistir de la Oferta por esta causa.



BBVA considera que la referida condicion del Consejo de Ministros no es conforme a
Derecho y, en su virtud, ha procedido a interponer ante el Tribunal Supremo el
correspondiente recurso contencioso-administrativo.

Adicionalmente, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 13.2.b) del Real Decreto
1066/2007, la Oferta esta sujeta a su aceptacion por un numero de acciones que
permitan a BBVA adquirir, al menos, mas de la mitad de los derechos de voto de las
acciones de Banco Sabadell al término del plazo de aceptacién de la Oferta excluyendo
la autocartera que, en su caso, mantenga en dicho momento. El cumplimiento de esta
condicion permitira a BBVA aplicar la excepcién a la obligacion de formular una oferta
publica de adquisicion de acciones obligatoria de conformidad con lo previsto en el
articulo 8.f) del Real Decreto 1066/2007.

La Oferta no es de exclusion.

Sin perjuicio de ello, en el supuesto de que se cumplan los requisitos previstos en los
articulos 116 de la Ley del Mercado de Valores y 47 del Real Decreto 1066/2007, BBVA
ejercitara el derecho a exigir la venta forzosa de las restantes acciones de Banco
Sabadell (squeeze-out) con la misma contraprestacion de la Oferta (ajustada, en su
caso, conforme a lo previsto en este Folleto).

La ejecucion de la operacion de venta forzosa resultante del ejercicio del referido
derecho dara lugar, de conformidad con los articulos 47 y 48 del Real Decreto
1066/2007 y disposiciones relacionadas, a la exclusion de negociacion de las acciones
de Banco Sabadell. Dicha exclusion sera efectiva a partir de la liquidacion de la
operacion.

Se hace constar que, en caso de resultado positivo de la Oferta, una vez que la condicién
impuesta por el Consejo de Ministros deje de estar en vigor, BBVA tiene intencion de
promover una fusién por absorciéon de Banco Sabadell por parte de BBVA, considerando
las circunstancias existentes en ese momento.

La Seccioén 5 de la U.S. Securities Act de 1933 y sus modificaciones requiere el registro
con la U.S. Securities and Exchange Commission (“SEC”) de cualquier “oferta” o “venta”
de valores que utilice “mecanismos jurisdiccionales” en los Estados Unidos de América,
salvo que dicha “oferta” o “venta” sea objeto de una exencién de registro. De acuerdo
con informacion a disposicion de BBVA con anterioridad a la publicacion del anuncio
previo de la Oferta, los accionistas de Banco Sabadell residentes en los Estados Unidos
de América mantienen un porcentaje significativo de acciones de Banco Sabadell.

Dado que (i) la contraprestacion de la Oferta consiste en acciones de BBVA, (ii) los
accionistas de Banco Sabadell residentes en los Estados Unidos de América mantienen
un porcentaje significativo de acciones de Banco Sabadell (superior al 10%) vy (iii) la
complejidad de prescindir de la utilizacion de “medios jurisdiccionales” en los Estados
Unidos de América (en una oferta en la que los accionistas de Banco Sabadell
residentes en los Estados Unidos de América mantienen un porcentaje significativo de
acciones de Banco Sabadell (superior al 10%), como se ha indicado), es necesario que
se registre un documento de registro (Form F-4) con la SEC dirigido a los accionistas e
inversores de Banco Sabadell residentes en los Estados Unidos de América para
cumplir con la legislacién de dicho pais, el cual se registré (con sus respectivas
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modificaciones) con fechas 31 de julio de 2024, 20 de septiembre de 2024, 15 de octubre
de 2024 y 26 de febrero de 2025. Se recomienda a los accionistas e inversores de Banco
Sabadell residentes en los Estados Unidos de América que estudien minuciosamente el
offer to exchange/prospectus incluido en el Form F-4 (incluyendo los documentos que
se incorporen dentro de este documento por referencia) y que soliciten asesoramiento
independiente. Los accionistas de Banco Sabadell residentes en los Estados Unidos de
América podran solicitar una copia gratuita del offer to exchange/prospectus incluido en
el Form F-4 a Sodali & Co. por correo electrénico (BBVA@info.sodali.com), teléfono
((800) 662-5200 o +1 (203) 658-9400) o correo postal (430 Park Avenue, 14th Floor,
New York, New York, 10022, United States of America). Se entendera que cualquier
accionista de Banco Sabadell residente en los Estados Unidos de América que acuda a
la Oferta ha recibido una copia del offer to exchange/prospectus incluido en el Form F-
4. La Oferta esta siendo realizada fuera de los Estados Unidos de América de acuerdo
con la Regulation S de la U.S. Securities Act de 1933 y sus modificaciones.

Los planes e intenciones de BBVA con respecto a Banco Sabadell se describen en el
Capitulo IV de este Folleto.
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Capitulo |

1.1. Persona responsable del Folleto

Dofa Victoria del Castillo Marchese, mayor de edad y de nacionalidad espafiola,
actuando en su condicion de apoderada de BBVA, en virtud de las facultades conferidas
a su favor por el Consejo de Administracion de BBVA en su reunion de fecha 8 de mayo
de 2024, asume la responsabilidad por el contenido de este Folleto, que ha sido
redactado de conformidad con lo dispuesto en el articulo 18 y en el Anexo del Real
Decreto 1066/2007.

Dona Victoria del Castillo Marchese, actuando en dicha condiciéon, declara que los datos
y la informacién contenidos en este Folleto son veridicos, que no se incluyen datos e
informaciones que puedan inducir a error y que no existen omisiones susceptibles de
alterar su contenido.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 244 de la Ley del Mercado de Valores,
se hace constar expresamente que la incorporacién de este Folleto y de la
documentacion que lo acompafa a los Registros Oficiales de la CNMV implica solo un
reconocimiento de que estos documentos contienen toda la informacién requerida por
las normas que fijan su contenido, sin que, en ningun caso, determine la responsabilidad
de la CNMV por la falta de veracidad de la informacioén en ellos contenida.

1.2. Acuerdos, ambito y legislacion aplicables

.2.1 Acuerdos adoptados por BBVA para formular la Oferta

La decision de formular la Oferta fue acordada por unanimidad por el Consejo de
Administracion de BBVA en su reunion celebrada el 8 de mayo de 2024.

Asimismo, el Consejo de Administracion de BBVA faculté expresamente, entre otros, a
la persona firmante de este Folleto indicada en el apartado 1.1 anterior, a fin de que,
actuando solidariamente, en nombre y representacion de BBVA, pudiera realizar
cuantos actos o0 negocios juridicos y adoptar cuantas decisiones fueran necesarias o
convenientes para la formulacion, anuncio, desarrollo, ejecucion y liquidacién de la
Oferta, fijando y desarrollando sus términos y condiciones en todo lo no previsto
expresamente por el Consejo de Administracién, y para iniciar y seguir, en toda su
extensién y hasta su completa resolucion, los tramites para la autorizacion de la Oferta,
para redactar, suscribir, presentar y publicar el Folleto en su condicion de persona
responsable, asi como cualquier modificacion o actualizacién de este, en su caso, y la
restante documentacién que resulte necesaria o conveniente en virtud de lo dispuesto
en la Ley del Mercado de Valores, el Real Decreto 1066/2007 o en la demas legislacion
aplicable.

En esa misma sesion, el Consejo de Administracion de BBVA acordd igualmente,
conforme a lo previsto en el articulo 14.5 del Real Decreto 1066/2007, la convocatoria
de su Junta General Extraordinaria de Accionistas para decidir acerca de la emision de
las nuevas acciones ordinarias de BBVA ofrecidas en contraprestacion conforme a lo
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que se expone en el apartado 1.2 de este Folleto, delegandose en el Presidente, el
Secretario y la Vicesecretaria del Consejo de Administracion las facultades necesarias
para proceder a la determinacién de la fecha, hora y lugar (dentro del municipio de
Bilbao) de su celebracion.

Asimismo, conforme a lo previsto en el articulo 14.5 del Real Decreto 1066/2007, BBVA
publico el anuncio de convocatoria de dicha Junta General Extraordinaria de Accionistas
el 31 de mayo de 2024, que se celebrd en segunda convocatoria el 5 de julio de 2024.

Se adjunta como Anexo 1 a este Folleto la documentacién acreditativa de los acuerdos
de BBVA aprobando la formulacion de la Oferta, la convocatoria de su Junta General
Extraordinaria de Accionistas y la delegacion de facultades a favor de la persona
responsable del Folleto.

La referida Junta General Extraordinaria de Accionistas aprobd el aumento de capital
social de BBVA en un importe nominal maximo de 551.906.524,05 euros, mediante la
emision y puesta en circulacion de hasta 1.126.339.845 acciones ordinarias de 0,49
euros de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las actualmente
en circulacion, representadas mediante anotaciones en cuenta, con prima de emision,
con cargo a aportaciones no dinerarias consistentes en acciones de Banco Sabadell y
con posibilidad de suscripcion incompleta. Dicho acuerdo fue adoptado con el voto a
favor de 3.914.675.047 acciones, el voto en contra de 88.609.683 acciones y la
abstenciéon de 74.037.526 acciones, representativas de un 96,01%, 2,17% y 1,82%,
respectivamente, de las acciones presentes y representadas en la Junta General de
Accionistas celebrada el 5 de julio de 2024.

Dicha Junta General Extraordinaria de Accionistas aprobo, asimismo, facultar al Consejo
de Administracion en los mas amplios términos, autorizandole para subdelegar en la
Comision Delegada Permanente (a su vez, con facultades de subdelegacion), en el
Presidente del Consejo de Administracion, en el Consejero Delegado, y en cualquier
otra persona a la que el Consejo apodere expresamente al efecto, para ejecutar total o
parcialmente el referido aumento de capital, en una o varias veces, dentro del plazo de
un (1) afo desde la adopcion del acuerdo, y fijar sus términos y condiciones en todo lo
no previsto por la Junta General, en la forma que juzgue mas conveniente. La Junta
General Ordinaria de Accionistas de BBVA celebrada el 21 de marzo de 2025 aprob¢ la
renovacion de la referida delegacion de facultades, en los mismos términos, por un plazo
adicional de un (1) afo desde la adopcion del acuerdo de renovacion.

Se adjunta como Anexo 2 a este Folleto copia de la certificacion del referido acuerdo
de aumento de capital y delegacion de facultades adoptado por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de BBVA celebrada el 5 de julio de 2024.

Se adjunta como Anexo 2 bis a este Folleto copia de la certificacion del referido acuerdo
de renovacién de la delegacion de facultades adoptado por la Junta General Ordinaria
de Accionistas de BBVA celebrada el 21 de marzo de 2025.

La formulacién de la Oferta no requiere la adopcion de ningun acuerdo adicional por
parte de ninguna otra persona o entidad.
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1.2.2 Ambito de la Oferta, legislacién aplicable y autoridad competente
La Oferta es una oferta publica de adquisicion voluntaria.

Ha sido formulada por BBVA y se dirige a la totalidad de las acciones emitidas por Banco
Sabadell representativas del 100% de su capital social, en los términos y condiciones
establecidos en este Folleto y la documentacion que lo acompana, y se lleva a cabo de
acuerdo con lo previsto en la Ley del Mercado de Valores, el Real Decreto 1066/2007 y
demas legislacion aplicable.

Los términos de la Oferta son idénticos para la totalidad de las acciones de Banco
Sabadell a las que se dirige la Oferta.

Todas las acciones de Banco Sabadell estan admitidas a negociacion en las Bolsas de
Valores Espanolas, e integradas en el SIBE. Las acciones de Banco Sabadell no estan
admitidas a negociacién en otros mercados regulados en un Estado miembro de la
Union Europea o en otros paises no pertenecientes a la Union, incluidos los Estados
Unidos de América.

En consecuencia, dado que Banco Sabadell es una sociedad espafnola y sus acciones
estan admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores Espafiolas, la autoridad
competente para aprobar el Folleto y autorizar la Oferta es la CNMV, sin perjuicio de lo
que se expone en los apartados V.5 y V.6 de este Folleto en relacion con los accionistas
de Banco Sabadell residentes en Estados Unidos de América.

La Oferta es irrevocable y cualquier modificacion, desistimiento o cese de efectos
unicamente tendra eficacia en los supuestos y en la forma previstos en el Real Decreto
1066/2007.

.2.3 Mercados en los que se formula la Oferta

La Oferta se formula exclusivamente en el mercado espafiol, ya que es el Unico mercado
regulado en el que cotizan las acciones de Banco Sabadell, y se dirige a todos los
accionistas de Banco Sabadell, con independencia de su nacionalidad o lugar de
residencia.

Con respecto a los accionistas de Banco Sabadell que no residen en Espana y, en
particular, los accionistas de Banco Sabadell residentes en los Estados Unidos de
América, véase los apartados V.5 y V.6 de este Folleto.

.2.4 Legislacion nacional que regira los contratos celebrados entre BBVA y
los titulares de acciones de Banco Sabadell como consecuencia de la
Oferta

Los contratos celebrados entre BBVA y los accionistas de Banco Sabadell como
consecuencia de la Oferta y los efectos que de ella se deriven se regiran por la
legislacion comun espafiola, sin perjuicio de lo previsto en los apartados V.5 y V.6 en
relaciéon con los accionistas residentes en los Estados Unidos de América de Banco
Sabadell.
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Asimismo, los érganos jurisdiccionales competentes para conocer de cualquier cuestion
relacionada con dichos contratos seran los juzgados y tribunales espafioles que
correspondan de conformidad con la normativa espafiola aplicable en materia de
enjuiciamiento civil.

1.3. Informacion sobre Banco Sabadell

1.3.1 Denominacion social y comercial. Domicilio social y direccion

Banco de Sabadell, S.A. es una sociedad andnima cotizada de nacionalidad espaniola,
con domicilio social en Plaga de Sant Roc, n° 20, 08201, Sabadell, Barcelona, Espafia,
y numero de identificacion fiscal (N.LF.) A-08000143 vy cdédigo LEI
SI5SRG2MOWQQLZCXKRM20. Banco Sabadell esta inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona, tomo/I.R.U.S. 1000152932861, folio 873, folio 873, hoja n® B-1561, y en el
Registro Especial de Bancos y Banqueros del Banco de Espana con el nimero 0081.

El ejercicio social de Banco Sabadell coincide con el afio natural, es decir, comienza el
1 de enero y termina el 31 de diciembre de cada afo.

Los Estatutos Sociales de Banco Sabadell y cualquier otra informacion societaria relativa
a Banco Sabadell pueden consultarse en su pagina web corporativa
(www.grupbancsabadell.com).

De conformidad con lo previsto en el articulo 4 de sus Estatutos Sociales, el objeto social
de Banco Sabadell es el siguiente:

“Articulo 4°. Podran ser objeto del Banco los negocios y operaciones siguientes:

(i) Descontar letras, pagarés y otros documentos analogos; llevar cuentas
corrientes; conceder creditos; recibir en depdsito voluntario y necesario, valores
y metalico; establecer cuentas de ahorro; negociar cupones; comprar y vender
valores; y en general dedicarse a todas las operaciones de banca que realizan o
puedan realizar las Sociedades de Crédito con arreglo a la legislacion vigente.

(ii) Realizar compras y ventas de primeras materias, artefactos, maquinaria, frutos,
caldos y toda clase de bienes por cuenta propia o ajena.

(iii) En las operaciones de esta clase por cuenta ajena, podra o no garantizarse el
resultado y anticiparse o no el pago del precio al vendedor, con las condiciones
que estime mas utiles.

(iv)  Prestar sobre primeras materias; efectos publicos, acciones u obligaciones,
géneros, frutos, cosechas, fincas, fabricas, buques y sus cargamentos y otros
valores.

(v) Crear toda clase de empresas o tomar participaciones en ellas para el comercio
de primeras materias industriales, establecimiento de fabricas, prestacion de
servicios, alumbramiento, abasto de aguas, seguros en todas sus ramas, docks,
y otras que correspondan o faciliten la mejor explotacion de las expresadas o
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estén relacionadas con la financiacién en sus modernas técnicas, como leasing,
factoring, financieras y fiduciarias, entre otras.

(vi)  Administrar, recaudar o arrendar toda clase de contribuciones y tomar empresas
de obras publicas y ceder o ejecutar los contratos suscritos al efecto.

(vii)  Suscribir o contratar empréstitos con el Gobierno, Comunidades Auténomas,
Diputaciones Provinciales y con las Corporaciones Municipales y encargarse de
abrir la suscripcion a dichas operaciones, sea cual fuese su objeto, bien en
comision o por cuenta de dichas Entidades u otras Compafiias.

(viii)  Emitir bonos de Tesoreria y obligaciones, al portador o nominativos, que podran
ser o no convertibles en acciones en las condiciones que en cada caso
establezca la Junta General de Accionistas.”

1.3.2 Composicion del capital social de Banco Sabadell. Mercados en los que
se encuentran admitidas a negociacion las acciones

El capital social de Banco Sabadell asciende a 627.959.716,50 euros, representado por
5.023.677.732 acciones ordinarias nominativas, con un valor nominal de 0,125 euros
cada una de ellas, pertenecientes todas ellas a una misma clase y serie, totalmente
suscritas y desembolsadas. Las acciones de Banco Sabadell estan representadas por
anotaciones en cuenta, cuya llevanza corresponde a lberclear y sus entidades
participantes autorizadas, y estan admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores
Espafolas, e integradas en el SIBE.

El 29 de enero de 2025, el Consejo de Administracion de Banco Sabadell comunicé que,
conforme a la autorizacion del Banco Central Europeo, habia acordado la ejecucion del
acuerdo de reduccion de su capital social mediante la amortizacion de las 52.531.365
acciones propias (representativas de, aproximadamente, el 0,97% del capital social)
adquiridas en virtud del programa de recompra de acciones propias anunciado mediante
comunicacion de informacion privilegiada de fecha 25 de abril de 2024 (con numero de
registro 2203), hasta su suspension el 9 de mayo de 2024.

Asimismo, con fecha 29 de mayo de 2025, el Consejo de Administracién de Banco
Sabadell acordd, conforme a la autorizacion del Banco Central Europeo, la ejecucion
del acuerdo de reduccién de su capital social mediante la amortizacion de las
99.460.820 acciones propias (representativas de, aproximadamente, el 1,85% del
capital social) adquiridas en virtud del programa de recompra de acciones propias
anunciado mediante comunicacién de informacion privilegiada de fecha 25 de abril de
2024 (con numero de registro 2203), suspendido el 9 de mayo de 2024 y que fue
reanudado con fecha 29 de marzo de 2025 (mediante comunicacion de otra informacion
relevante realizada el 28 de marzo de 2025 (con numero de registro 33739) tras su
reactivacion aprobada por la Junta General Ordinaria de Accionistas de Banco Sabadell
celebrada el 20 de marzo de 2025, y cuya terminacion fue comunicada por Banco
Sabadell mediante comunicacion de otra informacion relevante de fecha 8 de mayo de
2025 (con numero de registro 34671).

El 6 de agosto de 2025, Banco Sabadell comunicé que su Consejo de Administracion
habia acordado ejecutar el acuerdo de reduccion de su capital social mediante la
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amortizacién de las 264.551.530 acciones propias (representativas en dicho momento
de, aproximadamente, el 5,003% del capital social) adquiridas en el marco del programa
de recompra por un importe maximo de 755 millones aprobado por la Junta General de
Accionistas de Banco Sabadell celebrada el 20 de marzo de 2025, y cuya terminacion
fue comunicada por Banco Sabadell mediante comunicaciéon de otra informacién
relevante de fecha 4 de agosto de 2025 (con numero de registro 36309).

El 1 de septiembre de 2025, Banco Sabadell comunicd, mediante otra informacion
relevante (con numero de registro 36507) la inscripcion en el Registro Mercantil de
Barcelona del acuerdo de reduccion de capital social mediante la amortizacion de las
264.551.530 acciones propias adquiridas en el marco del programa de recompra por un
importe maximo de 755 millones aprobado por la Junta General de Accionistas de Banco
Sabadell celebrada el 20 de marzo de 2025.

De conformidad con lo establecido en el articulo 37 de los Estatutos Sociales de Banco
Sabadell, cada mil acciones confieren a su titular un voto en la Junta General de
Accionistas.

De conformidad con la informacién publica disponible, a fecha de este Folleto, Banco
Sabadell no tiene emitidas acciones sin voto o de clases especiales, ni tampoco tiene
emitidos derechos de suscripcion preferente, bonos convertibles o canjeables por
acciones ni otros valores o instrumentos financieros similares que pudieran dar derecho,
directa o indirectamente, a la suscripcion o adquisicion de acciones de Banco Sabadell.
Por consiguiente, Banco Sabadell no tiene otros valores aparte de las acciones objeto
de la Oferta a los que ésta pudiera dirigirse.

Segun la informacion reportada por Banco Sabadell a la CNMV, a fecha 1 de septiembre
de 2025, Banco Sabadell era titular de 26.320.329 acciones propias, representativas del
0,52% de su capital social total.

La informacion disponible sobre los planes de retribucion en acciones o vinculados al
valor de las acciones de Banco Sabadell puede consultarse en su informe anual sobre
remuneraciones de los consejeros del ejercicio 2024 disponible en su pagina web
corporativa (www.grupbancsabadell.com) y en la pagina web de la CNMV
(www.cnmv.es).

1.3.3 Estructura de los 6rganos de administracion, direccion y control de
Banco Sabadell

De conformidad con lo previsto en el articulo 50 de sus Estatutos Sociales, Banco
Sabadell esta regida y administrada por un Consejo de Administracion compuesto por
un minimo de 11 y un maximo de 15 consejeros.

Toda la informacién sobre la composicion, organizacién y funciones del Consejo de
Administracion de Banco Sabadell y de sus Comisiones se prevé en sus Estatutos
Sociales, Reglamento del Consejo de Administracion, Reglamentos de las respectivas
Comisiones e informes anuales de gobierno corporativo, que estan disponibles para su
consulta en su pagina web corporativa (www.grupbancsabadell.com).
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Actualmente, el Consejo de Administracion de Banco Sabadell esta integrado por 15
miembros. De conformidad con lo previsto en el articulo 50 de los Estatutos Sociales de
Banco Sabadell, la duracion del cargo de los consejeros es de cuatro afios, pudiendo
ser reelegidos por periodos de igual duracién maxima.

De conformidad con lo previsto en el segundo parrafo del articulo 60 de los Estatutos
Sociales de Banco Sabadell, los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de los
consejeros concurrentes, personalmente o por delegacion, a la sesion, decidiendo el
Presidente en caso de empate.

Segun la informacién publica disponible a 1 de septiembre de 2025, la composicion del
Consejo de Administracion de Banco Sabadell es la siguiente (se indica asimismo el
numero de acciones de su titularidad y el porcentaje del capital social de Banco Sabadell
que representan):

Accioni Nul_nero de Porcentaje (%)

. ccionista acciones de p

Nombre Cargo Categoria del capital
representado Banco social ®

Sabadell
Josep Oliu Creus(" Pregden}e no Otro externo - 8.027.832 0,16%
ejecutivo

Pedro Fontana Garcia = Vicepresidente Independiente - 219.582 0,00%

César Gonzalez- Consejero . . o

Bueno Mayer Delegado Ejecutivo - 1.901.237 0,04%

Consejero
Crme Panel Independiente Independiente - 0 0,00%
Johnston IlI ;
Coordinador

Aurora Catéa Sala Consejera Independiente - 25.438 0,00%

Lluis Deulofeu Fuguet Consejero Independiente - 105.445 0,00%

Mireya Giné Torrens Consejera Independiente - 54.000 0,00%

) . Fintech
gﬁ‘;ﬁxﬁg'"ez Consejero Dominical Europe S.a.r.l 194.083.117 3,86%
(FE)

iz Joss Cae Consejera Otra externa - 821.995 0,02%

Beato

Maria Gloria . . o

Hernandez Garcia Consejera Independiente - 0 0,00%

Ana Colonques . ) o

Garcia-Planas @ Consejera Independiente - 186.514 0,00%

Ma‘rga\rlta SEIVEDS Consejera Independiente - 0 0,00%

Puigbo

Manuel Valls Morat6® Consejero Independiente - 239.041 0,00%

S ez Consejero Ejecutivo - 732.681 0,01%

igueras
Pedro Vifiolas Serra Consejero Independiente - 0 0,00%
Total 206.396.882 4,11%

Fuente: Informacion publica disponible en la pagina web de Banco Sabadell (www.grupbancsabadell.com)
y de la CNMV (www.cnmv.es) a fecha 1 de septiembre de 2025.

M Titular directo de 5.427.832 acciones y titular indirecto de 2.600.000 acciones.

@ Titular directo de 16.518 acciones vy titular indirecto de 194.066.599 acciones a través de Fintech
Europe S.a.r.l. (“FE”). FE es propiedad al 100% de Fintech Investment Ltd. (“FIL”) que es el fondo de

18



inversion gestionado por Fintech Advisory Inc. (“FAI”). FAI es propiedad al 100% de David Martinez
Guzman. En consecuencia, la participacion que ostenta FE se considera controlada por David
Martinez Guzman.

@) Titular directo de 186.259 acciones y titular indirecto de 255 acciones.
@) Titular directo de 119.521 acciones y titular indirecto de 119.520 acciones.

) Porcentajes calculados sobre el total de las acciones de Banco Sabadell (5.023.677.732). Las
acciones agregadas de los consejeros Pedro Fontana Garcia, Aurora Cata Sala, Lluis Deulofeu
Fuguet, Mireya Giné Torrens, Ana Colonques Garcia-Planas y Manuel Valls Morat6 representan un
0,01% sobre el total de las acciones de Banco Sabadell.

El Secretario y el Vicesecretario (no consejeros) del Consejo de Administracion de
Banco Sabadell son Miquel Roca i Junyent y Gonzalo Barettino Coloma,
respectivamente.

De conformidad con lo previsto en el articulo 62 de los Estatutos Sociales y el articulo
13 del Reglamento del Consejo de Administracion de Banco Sabadell, y segun la
informacion publica disponible, el Consejo de Administracién ha constituido las seis
comisiones siguientes: la Comisién de Estrategia y Sostenibilidad, la Comision
Delegada de Créditos, la Comision de Auditoria y Control, la Comision de
Nombramientos y Gobierno Corporativo, la Comision de Retribuciones y la Comisién de
Riesgos.

Conforme a dicha informacién, la composicidon de cada una de las Comisiones del
Consejo de Administracién de Banco Sabadell es la que se indica a continuacion:

(i)  Comision de Estrategia y Sostenibilidad

Nombre Cargo Categoria
Josep Oliu Creus Presidente Otro externo
Lluis Deulofeu Fuguet Vocal Independiente
Pedro Fontana Garcia Vocal Independiente
Maria José Garcia Beato Vocal Oftra externa
George Donald Johnston IlI Vocal Independiente
César Gonzalez-Bueno Mayer Vocal Ejecutivo

El Secretario no consejero de la Comision de Estrategia y Sostenibilidad es Miquel Roca
i Junyent.

(i)  Comision Delegada de Créditos

Nombre Cargo Categoria
Pedro Fontana Garcia Presidente Independiente
Lluis Deulofeu Fuguet Vocal Independiente
Mireya Giné Torrens Vocal Independiente
César Gonzalez-Bueno Mayer Vocal Ejecutivo
Pedro Vifiolas Serra Vocal Independiente

El Secretario no consejero de la Comision Delegada de Créditos es Gonzalo Barettino
Coloma.
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(i) Comisién de Auditoria y Control

Nombre Cargo Categoria
Manuel Valls Moraté Presidente Independiente
Ana Colonques Garcia-Planas Vocal Independiente
Maria Gloria Hernandez Garcia Vocal Independiente
Margarita Salvans Puigbd Vocal Independiente

El Secretario no consejero de la Comision de Auditoria y Control es Miquel Roca i
Junyent.

(iv) Comision de Nombramientos y Gobierno Corporativo

Nombre Cargo Categoria
Pedro Fontana Garcia Presidente Independiente
Aurora Catéa Sala Vocal Independiente
Ana Colonques Garcia-Planas Vocal Independiente
Maria José Garcia Beato Vocal Otra externa
Pedro Vifiolas Serra Vocal Independiente

El Secretario no consejero de la Comision de Nombramientos y Gobierno Corporativo
es Miquel Roca i Junyent.

(v) Comisidon de Retribuciones

Nombre Cargo Categoria
Mireya Giné Torrens Presidente Independiente
Ana Colonques Garcia-Planas Vocal Independiente
Margarita Salvans Puigbo Vocal Independiente ‘

El Secretario no consejero de la Comision de Retribuciones es Gonzalo Barettino
Coloma.

(vi) Comision de Riesgos

Nombre Cargo Categoria
George Donald Johnston I Presidente Independiente
Aurora Catéa Sala Vocal Independiente
Manuel Valls Morato Vocal Independiente
Maria Gloria Hernandez Garcia Vocal Independiente

El Secretario no consejero de la Comision de Riesgos es Gonzalo Barettino Coloma.

La organizacion y las funciones de estas Comisiones se regulan de forma general en el
Reglamento del Consejo de Administracién de Banco Sabadell y de manera especifica
en sus respectivos Reglamentos, todos ellos disponibles en la pagina web de Banco
Sabadell (www.grupbancsabadell.com).
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1.3.4 Estructura accionarial y de control de Banco Sabadell y pactos
parasociales

1.3.4.1 Estructura accionarial
De acuerdo con la informacion publica disponible a 1 de septiembre de 2025 (en la

pagina web de la CNMV sobre accionistas significativos de Banco Sabadell), la
estructura accionarial de Banco Sabadell es la siguiente:

Nombre o denominacién social del accionista Derec:?assdaec\g;t:eastr(iguidos
Blackrock Inc. (" 6,99%
Zurich Insurance Group LTD 4,95%
David Martinez Guzman @ 3,86%
Dimensional Fund Advisors LP ©) 3,02%
Norges Bank ¢ 2,29%
UBS Group AG ® 2,25%
Vanguard Total International Stock Index Fund 1,45%
Amundi 1,34%
DWS Investment GmbH © 1,30%
JP Morgan Chase & Co " 0,95%
The Goldman Sachs Group Inc. ® 0,77%
BNP Paribas © 0,65%
Morgan Stanley (19 0,58%
Acciones propias (" 0,52%
Otros accionistas (capital flotante) 69,08%

Fuente: Informacion publica disponible en las paginas web de Banco Sabadell
(www.grupbancsabadell.com) y de la CNMV (www.cnmv.es) a 1 de septiembre de 2025.

(M Participacion indirecta a través de diversos fondos, cuentas y carteras de activos gestionados por
gestores controlados por Blackrock, Inc. Adicionalmente, Blackrock Inc. tiene instrumentos financieros
que atribuyen una exposicion econdémica equivalente al 0,03%.

@) Participacion directa del 0,0001% y participacion indirecta del 3,86% a través de FE (conforme a la
pagina web de Banco Sabadell (www.grupbancsabadell.com), que no coincide con la informacion
publica disponible en la CNMV). Segun la informacion publica disponible, FE es propiedad al 100% de
FIL que es el fondo de inversidon gestionado por FAI. FAI es propiedad al 100% de David Martinez
Guzman.

@) Participacion indirecta a través de fondos y cuentas gestionados por Dimensional Fund Advisors LP o
por sus empresas filiales. Ni Dimensional Fund Advisors LP ni sus empresas filiales tienen la propiedad
efectiva de las acciones y/o los derechos de voto de Sabadell.

“)  Norges Bank tiene instrumentos financieros que atribuyen una exposicién econémica equivalente al
0,28%.

®)  Participacion indirecta a través de sociedades pertenecientes al grupo de UBS Group AG.
Adicionalmente, UBS Group AG tiene instrumentos financieros que atribuyen una exposicién
economica equivalente al 0,79%.

®)  Participacion indirecta a través de diversos fondos, SICAVs y Exchange Traded Funds (ETFs)
gestionados por DWS Investment GmbH.

(™ Participacion indirecta a través de J.P. Morgan Securities plc. Adicionalmente, J.P. Morgan Chase &
Co tiene instrumentos financieros que atribuyen una exposicién econémica equivalente al 0,04%.

@) Participacion indirecta a través de sociedades pertenecientes al grupo de The Goldman Sachs Group
Inc. Adicionalmente, The Goldman Sachs Group, Inc. tiene instrumentos financieros que atribuyen una
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exposicién econdmica equivalente al 0,76%.

(®)  BNP Paribas tiene instrumentos financieros que atribuyen una exposicién econémica equivalente al
0,55%.

(19 Participacion indirecta a través de diversos fondos y cuentas gestionados por gestores controlados
por Morgan Stanley. Adicionalmente, Morgan Stanley tiene instrumentos financieros que atribuyen una
exposicién econdémica equivalente al 0,93%.

(1) Segun la informacién reportada por Banco Sabadell a la CNMV a fecha 1 de septiembre de 2025,
Banco Sabadell es titular de 26.320.329 acciones propias, representativas del 0,52% de su capital
social total.

(120 Porcentajes calculados sobre el total de las acciones de Banco Sabadell (5.023.677.732).
[.3.4.2 Estructura de control

De acuerdo con la informacion publica disponible, no existe ninguna participacién de
control por parte de ninguna persona fisica o juridica, de forma individual o conjunta con
otros, en Banco Sabadell, tal y como esta se define en el articulo 4 de la Ley del Mercado
de Valores, el articulo 4 del Real Decreto 1066/2007 y el articulo 42 del Real Decreto,
de 22 de agosto de 1885, por el que se publica el Codigo de Comercio (el “Cédigo de
Comercio”).

1.3.4.3 Pactos parasociales

De acuerdo con la informacion publica disponible, no existen pactos parasociales de los
descritos en el articulo 530 y siguientes del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “Ley de
Sociedades de Capital’) en relaciéon con Banco Sabadell.

Ni BBVA ni ninguna de sus filiales es parte ni tiene conocimiento sobre ninguna
actuacion concertada relativa a Banco Sabadell conforme a la definicion del articulo 5
del Real Decreto 1066/2007.

1.3.5 Limitaciones a los derechos de voto y restricciones de acceso a los
oérganos de administracion

De conformidad con lo establecido en el articulo 37 de los Estatutos Sociales de Banco
Sabadell, para que un accionista pueda asistir a la Junta General de Accionistas, con
voz y voto, debera tener sus acciones inscritas en el libro registro de las acciones con
cinco dias de antelacion a aquél en que haya de celebrarse la Junta General de
Accionistas y obtener la tarjeta de admision, la cual se expedira en secretaria hasta
cinco dias antes de la fecha de celebracién, en cuya tarjeta constara el nimero de votos
que le corresponda a razoén de uno por cada mil (1.000) acciones.

Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 38 de los Estatutos Sociales
de Banco Sabadell, para la asistencia a la Junta General de Accionistas y ejercitar en
ella el derecho de voto los accionistas deberan acreditar la posesion o representaciéon
de, al menos, mil (1.000) acciones. Los accionistas que sean titulares de acciones que
no alcancen dicho niumero minimo podran agruparse hasta constituirlo y conferir su
representacion a cualquiera de ellos o a otra persona que, aunque no sea accionista
pueda, de conformidad con lo previsto en el referido articulo, asistir a aquélla.
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Ademas de las restricciones legales en materia de incompatibilidad o prohibiciéon de
consejeros, incluyendo las restricciones legales relativas al nombramiento de miembros
de los 6rganos de administracion de entidades de crédito, el articulo 59 de los Estatutos
Sociales de Banco Sabadell establece que no podran ser nombrados consejeros:

(i) Los menores de edad;

(i) Las personas sometidas a interdiccion, los quebrados y concursados no
rehabilitados, los condenados a penas que lleven anejas la inhabilitacion para el
ejercicio de los cargos publicos, los que hubiesen sido condenados por grave
incumplimiento de leyes o disposiciones sociales y aquéllos que por razén de su
cargo no puedan ejercer el comercio;

(iii) Las personas que sean funcionarios al servicio de la administracion con
funciones a su cargo que se relacionen con las actividades propias de Banco
Sabadell;

(iv) Las personas que estén al descubierto con Banco Sabadell por obligaciones
vencidas; y

(v) Las personas incursas en cualesquiera de las prohibiciones, causas de
incompatibilidad o limitacion previstas por la ley, los Estatutos Sociales de Banco
Sabadell o el Reglamento del Consejo de Banco Sabadell para el ejercicio del
cargo.

Adicionalmente, en la Junta General de Accionistas de Banco Sabadell celebrada el
pasado 20 de marzo de 2025, se aprob6é una modificacion del articulo 50 de sus
Estatutos Sociales en virtud de la cual, no podran ser consejeros independientes de
Banco Sabadell aquellas personas que ocupen cargos de administracion o puestos
directivos en entidades de crédito, empresas de seguros o reaseguros, 0 sus matrices,
espafnolas o de la Unién Europea, o en entidades analogas de aquellas otras geografias
en que opere Banco Sabadell o su grupo consolidado.

El articulo 50 de los Estatutos Sociales de Banco Sabadell queda como sigue tras la
modificacion acordada:

“Articulo 50°. EI Consejo de Administracion se compondra de hasta un maximo de 15y
un minimo de 11 Vocales nombrados por la Junta General, los cuales ejerceran el cargo
durante cuatro afios y podran ser reelegidos, por periodos de igual duracion maxima,
quedando relevados de prestar garantias y desempefiaran su cargo con la diligencia de
un ordenado empresario y representante, obrando de buena fe y en el mejor interés de
la sociedad, y deberan guardar secreto sobre los datos, informes o antecedentes de
caracter confidencial que conozcan, o hayan tenido acceso en el desemperio del mismo,
aun después de cesar en sus funciones.

Los Consejeros tienen el deber de evitar situaciones de conflicto de interés en los
términos definidos en la Ley de Sociedades de Capital, incluso en el caso de que el
beneficiario de los actos o de las actividades prohibidas sea una persona vinculada al
administrador.
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No podran ser Consejeros independientes los que ocupen cargos de administraciéon o
puestos directivos en entidades de crédito, empresas de seguros o reaseguros, 0 SUs
matrices, espafiolas o de la Union Europea, o en entidades analogas de aquellas otras
geografias en que opere Banco Sabadell o su grupo consolidado. Las vacantes que
ocurran en el Consejo de Administracion se proveeran en la Junta General, salvo que el
Consejo de Administracion en interés de la Entidad, se acoja a lo preceptuado en la Ley
de Sociedades de Capital.

Las acciones que se agrupen en la forma y requisitos previstos en el articulo 243 de la
Ley de Sociedades de Capital tendran derecho a designar los Administradores
correspondientes. La separacion de los consejeros podra ser acordada en cualquier
momento por la Junta General. El cargo de Consejero es compatible con cualquier otro
cargo o funcién ejecutiva en la Sociedad y con las remuneraciones que, previa
propuesta de la Comision de Retribuciones y por acuerdo del Consejo de
Administracién, se consideren procedentes por el desemperio en la Sociedad de dichas
otras funciones de acuerdo con el sistema retributivo previsto en la Politica de
Remuneraciones de los Consejeros aprobada por la Junta General.

Adicionalmente, y en concepto de retribucién a largo plazo, previo acuerdo de la Junta
General, los consejeros que desarrollen funciones ejecutivas podran participar
adicionalmente de planes de incentivos aprobados para los directivos del Banco,
consistente en entrega de acciones, reconocimiento de derechos de opcion sobre éstas
o retribucion referenciada al valor de las acciones.”

1.3.6 Acuerdos relativos a la aplicacion de las medidas de neutralizacion y
compensaciones previstas por Banco Sabadell

De acuerdo con la informacion publica disponible, Banco Sabadell no ha adoptado
ningun acuerdo societario relativo a la adopcién de las medidas de neutralizacion y
compensacion a que se refieren el articulo 115 de la Ley del Mercado de Valores y el
articulo 29 del Real Decreto 1066/2007.

1.4. Informacién sobre BBVA y su grupo

.4.1 Informacién sobre BBVA
1.4.1.1  Denominacion y domicilio social

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. es una sociedad andnima cotizada de
nacionalidad espafola, con domicilio social en la Plaza de San Nicolas n°® 4, 48005
Bilbao, Espafia, con NIF A-48265169 y cédigo LEI KBMS7FD7N5Z2WQ51AZ71. BBVA
esta inscrito en el Registro Mercantil de Bizkaia, en la hoja n® BI-17 A, y en el Registro
Especial de Bancos y Banqueros del Banco de Espafa con el nimero 0182.

El ejercicio social de BBVA coincide con el afo natural, es decir, comienza el 1 de enero
y termina el 31 de diciembre de cada afio.

Los Estatutos Sociales vigentes de BBVA se encuentran disponibles en los registros
oficiales de la CNMV y en la pagina web corporativa de BBVA (www.bbva.com).
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De conformidad con el articulo 3.° de sus Estatutos Sociales, el objeto social de BBVA
es el siguiente:

“Articulo 3.° Objeto social

El Banco tiene por objeto la realizacién de toda clase de actividades, operaciones, actos,
contratos y servicios propios del negocio de Banca o que con él se relacionen directa o
indirectamente, permitidos o no prohibidos por las disposiciones vigentes y actividades
complementarias.

Se comprenden también dentro de su objeto social la adquisicion, tenencia, disfrute y
enajenacion de titulos valores, oferta publica de adquisicion y venta de valores, asi como
toda clase de participaciones en cualquier sociedad o empresa.”

1.4.1.2 Capital social. Derechos de voto de los valores. Mercados en los que cotizan
las acciones de BBVA

El capital social de BBVA asciende a 2.824.009.877,85 euros, representado por
5.763.285.465 acciones ordinarias nominativas, con un valor nominal de 0,49 euros
cada una de ellas, pertenecientes todas ellas a una misma clase y serie, totalmente
suscritas y desembolsadas.

Las acciones de BBVA estan representadas por anotaciones en cuenta, cuya llevanza
corresponde a Iberclear y sus entidades participantes autorizadas, y estan admitidas a
negociacién en las Bolsas de Valores Espafiolas, e integradas en el SIBE. Asimismo,
se encuentran también admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Londres y
México. Los ADSs de BBVA, representando cada ADS una accion de BBVA, se
negocian en la Bolsa de Nueva York.

De conformidad con lo establecido en el articulo 31 de los Estatutos Sociales de BBVA,
cada accion de BBVA confiere a su titular un voto en la Junta General de Accionistas.

BBVA no tiene emitidas acciones sin voto o de clases especiales, ni tampoco tiene
emitidos derechos de suscripcion preferente, bonos convertibles o canjeables por
acciones ni otros valores o instrumentos financieros similares que pudieran dar derecho,
directa o indirectamente, a la suscripcion o adquisicion de acciones de BBVA.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de BBVA, celebrada el 15 de marzo de 2024,
aprobd una reduccién del capital social de hasta el 10% del capital social de BBVA a la
fecha de dicho acuerdo, correspondiente a 583.794.038 acciones ordinarias con un valor
nominal de 0,49 euros cada una de ellas, sujeta a la obtencién, en su caso, de las
correspondientes autorizaciones regulatorias. El 24 de mayo de 2024, BBVA comunico
la ejecucién parcial de dicho acuerdo de reduccién de capital social, mediante la
reduccion del capital social de BBVA en 36.580.908,35 euros y la consiguiente
amortizacion de 74.654.915 acciones ordinarias con un valor nominal de 0,49 euros
cada una de ellas, adquiridas por BBVA al amparo de un programa de recompra de
acciones propias y mantenidas en autocartera.
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A 1 de septiembre de 2025, BBVA tiene 8.211.171 acciones en autocartera,
representativas del 0,14% de su capital social. BBVA manifiesta que no utilizara las
referidas acciones propias para atender al canje resultante de la Ecuacion de Canje.

1.4.1.3 Estructura de los érganos de administracion, direccion y control de BBVA

De conformidad con lo previsto en el articulo 34 de sus Estatutos Sociales, BBVA esta
regido y administrado por un Consejo de Administracion compuesto por un minimo de
cinco y un maximo de 15 consejeros.

Toda la informacién sobre la composicion, organizacién y funciones del Consejo de
Administracién de BBVA y de sus Comisiones se prevé en sus Estatutos Sociales,
Reglamento del Consejo de Administracion, Reglamentos de las respectivas
Comisiones e informes anuales de gobierno corporativo, que estan disponibles para su
consulta en su pagina web corporativa (www.bbva.com).

Actualmente, el Consejo de Administracion de BBVA esta integrado por 15 miembros.
De conformidad con el articulo 36 de los Estatutos Sociales de BBVA, la duracion del
cargo de los consejeros es de tres anos, pudiendo ser reelegidos por periodos de igual
duracién maxima.

De conformidad con lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital, si durante el
plazo para el que fueron nombrados los consejeros se produjesen vacantes, el Consejo
de Administracién de BBVA podra designar a las personas que hayan de ocuparlas
hasta que se reuna la primera Junta General de Accionistas, salvo que ésta acuerde
ratificar el nombramiento de dicho consejero por el plazo restante del cargo del
consejero cuya vacante haya sido cubierta por cooptacion, o designar a dicho consejero
por el plazo establecido en los Estatutos Sociales de BBVA (actualmente, tres anos).
Asimismo, el accionista o grupo de accionistas que sea titular de un numero total de
acciones de BBVA igual o superior al resultado de dividir el capital social total entre el
numero de consejeros del Consejo de Administracion de BBVA, tendra derecho a
designar la correspondiente proporcién de consejeros (redondeada al numero entero
inferior mas proximo) del Consejo de Administracion.

Asimismo, de conformidad con lo establecido en los articulos 45 y 49 de los Estatutos
Sociales de BBVA, la creacion de la Comision Delegada Permanente, asi como la
designacion de uno o mas Consejeros Delegados, requeriran una mayoria reforzada de
dos tercios de los miembros del Consejo de Administracién de BBVA.

La composicion del Consejo de Administracion de BBVA es la siguiente (se indica
asimismo el numero de acciones de titularidad de cada consejero y el porcentaje del
capital social de BBVA que representan a 1 de septiembre de 2025):

Accionista Numero de Porcentaje (%)
Nombre Cargo Categoria representado acciones de del capital
P BBVA social
Carlos Torres Vila Presidente Ejecutivo - 1.887.078 0,03%
Onur Geng Consejero Ejecutivo - 1.218.789 0,02%
Delegado
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Accionista Numero de Porcentaje (%)
Nombre Cargo Categoria representado acciones de del capital

P BBVA social
Jose Mlguel AERES Vicepresidente Independiente - 10.828 0,00%
Torrecillas
Jaime Caruana . . o
ey Consejero Independiente - 45.000 0,00%
Er’1r|que CEeRLEE Consejero Independiente - 0 0,00%
Nardiz
Sonia Dula Consejera Independiente - 7.500 0,00%
Raul Galamba de Consejero . o
Oliveira Coordinador Independiente - 30.000 0,00%
Belén Garijo Lopez Consejera Externa™ - 0 0,00%
Connd  [EeeEEE Consejera Independiente - 0 0,00%
Koksbang
Lourdes Maiz Carro Consejera Independiente - 0 0,00%
iz D Pk Consejera Externa® - 357.683 0,01%
Halcon
Ana Peralta Moreno Consejera Independiente - 0 0,00%
Al " REIEE Consejera Independiente - 10.000 0,00%
Shanklin
Celiles alizrzy Consejero Externo® - 2.434.817 0,04%®
Lomelin
Jan Verplancke Consejero Independiente - 0 0,00%
Total 6.001.695 0,10%

() Tiene esta categoria por haber sido miembro del Consejo de Administracién de BBVA durante mas de
12 afios, de conformidad con lo establecido en el articulo 529 duodecies.4.i) de la Ley de Sociedades
de Capital.

@ Tiene esta categoria por haber transcurrido menos de 5 afios desde que ocup6 cargos de consejera
en algunas de las sociedades del Grupo BBVA mientras era Country Manager de Espafa y Portugal
en BBVA, por lo que, sobre la base de un criterio de prudencia, ha sido adscrita a la categoria de otra
consejera externa.

) Tiene esta categoria por haber sido consejero de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V. y
BBVA México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México desde hace mas
de 15 afios, por lo que, a pesar de la independencia demostrada, sobre la base de un criterio de
prudencia, ha sido adscrito a la categoria de otro consejero externo.

4 Participacion directa de 0,01% y participacion indirecta de 0,03% a través de Danford Investments LP
(0,025%) y Servicios Maravilla del Norte S.A. de C.V. (0,005%).

El Secretario no consejero y la Vicesecretaria no consejera del Consejo de
Administracion de BBVA son Domingo Armengol Calvo y Amaya Llovet Diaz,
respectivamente.

De conformidad con los articulos 45 y 48 de los Estatutos Sociales de BBVA y los
articulos 30 y 31.6 del Reglamento del Consejo de Administracion de BBVA, el Consejo
de Administracién ha constituido las seis comisiones siguientes: la Comision Delegada
Permanente, la Comision de Auditoria, la Comisién de Nombramientos y Gobierno
Corporativo, la Comision de Retribuciones, la Comision de Riesgos y Cumplimiento y la
Comision de Tecnologia y Ciberseguridad.

La composicién de cada una de las Comisiones del Consejo de Administracion de BBVA
es la que se indica a continuacion:
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(i)  Comisién Delegada Permanente

Nombre Cargo Categoria
Carlos Torres Vila Presidente Ejecutivo
Onur Geng Vocal Ejecutivo
José Miguel Andrés Torrecillas Vocal Independiente
Jaime Caruana Lacorte Vocal Independiente
Belén Garijo Lopez Vocal Externa

(i)  Comision de Auditoria

Nombre Cargo Categoria
José Miguel Andrés Torrecillas Presidente Independiente
Enrique Casanueva Nardiz Vocal Independiente
Sonia Dula Vocal Independiente
Connie Hedegaard Koksbang Vocal Independiente
Lourdes Maiz Carro Vocal Independiente
Ana Peralta Moreno Vocal Independiente

(i) Comisién de Nombramientos y Gobierno Corporativo

Nombre Cargo Categoria
José Miguel Andrés Torrecillas Presidente Independiente
Raul Galamba de Oliveira Vocal Independiente
Jaime Caruana Lacorte Vocal Independiente
Cristina de Parias Halcon Vocal Externa
Belén Garijo Lopez Vocal Externa

(iv) Comision de Retribuciones

Nombre Cargo Categoria
Ana Revenga Shanklin Presidente Independiente
Lourdes Maiz Carro Vocal Independiente
Ana Peralta Moreno Vocal Independiente
Carlos Salazar Lomelin Vocal Externo
Jan Verplancke Vocal Independiente

(v) Comisiéon de Riesgos y Cumplimiento

Nombre Cargo Categoria
Raul Galamba de Oliveira Presidente Independiente
Sonia Dula Vocal Independiente
Jaime Caruana Lacorte Vocal Independiente
Ana Revenga Shanklin Vocal Independiente
Enrique Casanueva Nardiz Vocal Independiente
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(vi) Comision de Tecnologia y Ciberseguridad
Nombre Cargo Categoria
Carlos Torres Vila Presidente Ejecutivo
Raul Galamba de Oliveira Vocal Independiente
Ana Revenga Shanklin Vocal Independiente
Jan Verplancke Vocal Independiente
Cristina de Parias Halcon Vocal Externa

El Secretario no consejero de cada una de las Comisiones del Consejo de
Administracion de BBVA es Domingo Armengol Calvo, a excepcion de la Comision de
Riesgos y Cumplimiento, cuya Secretaria no consejera es Amaya Llovet Diaz.

La organizacion y las funciones de cada una de estas Comisiones se regulan en el
Reglamento del Consejo de Administracion de BBVA y sus respectivos Reglamentos,
disponibles en su pagina web corporativa (www.bbva.com).

1.4.1.4 Estructura accionarial y de control de BBVA

Estructura accionarial anterior a la liquidacién de la Oferta

A 1 de septiembre de 2025, segun la informacion que consta en los registros de la CNMV
sobre accionistas significativos, la estructura accionarial de BBVA es la siguiente:

Nombre o denominacién social del . . Porcentaje (%) sobre el
P Numero de acciones . .
accionista capital social total
Blackrock Inc. (" 407.783.846 7,08%
giztal Reg)earch and Management 286.330.054 4.97%
pany
Acciones propias 8.211.171 0,14%
Otros accionistas (capital flotante) 5.060.960.394 87,81%
Total de acciones 5.763.285.465 100%

(1)

@)

(3)

Participacién indirecta a través de diversos fondos, cuentas y carteras de activos gestionados por
gestores controlados por Blackrock, Inc. Adicionalmente, se hace constar que Blackrock Inc. tiene
instrumentos financieros que atribuyen una exposicion econdémica equivalente al 0,08%.

Capital Group Companies Inc. (“CGC”) es la matriz de Capital Research and Management Company
(“CRMC”) y de Capital Bank & Trust Company (‘CB&T”). CRMC es una firma de inversion
estadounidense que actua como gestor de inversiones para la familia de fondos denominada
“American Funds”, asi como para otros vehiculos de inversion y diversos individuos y clientes
institucionales. A través de tres divisiones (Capital Research Global Investors, Capital International
Investors and Capital World Investors), CRMC y algunas de sus filiales gestionan diversos vehiculos
de inversion. CRMC es la sociedad matriz de Capital Group International, Inc. que, a su vez, es la
sociedad matriz de seis sociedades de gestidon de inversiones: (i) Capital International, Inc.; (ii) Capital
International Limited; (iii) Capital International, S.a.r.l.; (iv) Capital International K.K.; (v) Capital Group
Private Client Services Inc; y (vi) Capital Group Investment Management Private Limited. Ni CRMC ni
sus empresas filiales tienen la propiedad efectiva de las acciones y/o los derechos de voto atribuidos
a las acciones de BBVA, sino que los derechos de voto que han sido notificados se corresponden con
acciones cuya gestion discrecional corresponde a alguna de las companias indicadas anteriormente.

Dato a 1 de septiembre de 2025.

BBVA no tiene constancia de la existencia de ninguna participacion de control por parte
de ninguna persona fisica o juridica, de forma individual o conjunta con otros, en BBVA,
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tal y como esta se define en el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores, el articulo 4
del Real Decreto 1066/2007 y el articulo 42 del Codigo de Comercio.

BBVA no tiene constancia de la existencia de pactos parasociales de los descritos en el
articulo 530 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital en relacién con BBVA.

Ni BBVA ni ninguna de sus filiales es parte ni tiene conocimiento de ninguna actuacion
concertada conforme al articulo 5 del Real Decreto 1066/2007.

Estructura accionarial inmediatamente posterior a la liquidacion de la Oferta

Una vez liquidada la Oferta, en el supuesto de que acudieran a ella la totalidad de las
acciones de Banco Sabadell y asumiendo que no se produciran modificaciones en la
estructura accionarial actual de BBVA descrita anteriormente, la estructura accionarial
de BBVA inmediatamente posterior a la liquidacion de la Oferta seria la siguiente:

Nombre o denominacién social del . . Porcentaje (%) sobre el
A Numero de acciones . .
accionista capital social total
Blackrock Inc. (" 471.036.554 7,06%
gapnal Reg)earch and Management 286.330.054 4.20%
ompany
Acciones propias ©® 8.211.171 0,12%
Otros accionistas (capital flotante) ¥ 5.903.152.188 88,52%
Total de acciones 6.668.729.967 100%

(' Suma de la participacion indirecta a través de diversos fondos, cuentas y carteras de activos
gestionados por gestores controlados por Blackrock, Inc. tanto en BBVA como en Banco Sabadell (en
el segundo caso, aplicando la Ecuacién de Canje a la participacién que Blackrock tiene actualmente
en Banco Sabadell de acuerdo con la informacién publica disponible). Se ha asumido que la
participacion de Blackrock Inc. en Banco Sabadell corresponde a 350.945.000 acciones si bien no es
posible calcular el numero exacto dado que las notificaciones realizadas a la CNMV se refieren a
derechos de voto, por lo que no se dispone del dato exacto.

@ Ver nota 2 de la tabla del apartado “Estructura accionarial anterior a la liquidacion de la Oferta”.
B Dato a 1 de septiembre de 2025.

#)  Se hace constar que, conforme a la informacién publica disponible, BBVA no espera que,
inmediatamente tras la liquidacion de la Oferta, haya ningun otro accionista que supere el 3% de los
derechos de voto en BBVA.

1.4.2 Identidad de las personas que actian de forma concertada con BBVA

No existe ninguna persona fisica o juridica que actue en concierto con BBVA en relacién
con la Oferta.

1.4.3 Limitaciones a los derechos de voto y restricciones de acceso a los
oérganos de administracion

De conformidad con lo establecido en el articulo 31 de los Estatutos Sociales de BBVA,
cada accion confiere a su titular un voto en la Junta General de Accionistas.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el articulo 23 de los Estatutos Sociales de
BBVA, para asistir a sus Juntas Generales de Accionistas, tanto ordinarias como
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extraordinarias, son necesarias 500 acciones, que deberan estar inscritas, cuando
menos, con cinco dias de antelacion a aquél en que haya de celebrarse la Junta General
de Accionistas y deberan conservarse hasta su celebracién. Los titulares de un menor
numero de acciones podran agruparlas hasta completar, al menos, dicho numero,
nombrando su representante.

El articulo 11.1 del Reglamento del Consejo de Administracion de BBVA establece que
los consejeros, en el desempefio de sus cargos, estaran sometidos al régimen de
limitaciones e incompatibilidades establecido por la normativa aplicable en cada
momento y, en particular, a lo dispuesto en la Ley 10/2014 de ordenacion, supervision
y solvencia de entidades de crédito.

1.4.4 Acuerdos relativos a la aplicacion de las medidas de neutralizaciéon o
equivalentes y compensaciones previstas por BBVA

BBVA no ha adoptado ningun acuerdo relativo a la aplicacion de las medidas de
neutralizacién y compensacion a que se refieren el articulo 115 de la Ley del Mercado
de Valores y el articulo 29 del Real Decreto 1066/2007.

1.4.5 Entidades que pertenezcan al mismo grupo que BBVA, con indicacion de
la estructura del grupo

BBVA es la sociedad dominante de un grupo de sociedades en el sentido del articulo 42
del Cédigo de Comercio (el “Grupo BBVA”).

A 31 de diciembre de 2024 el Grupo BBVA estaba integrado por 174 sociedades

(incluyendo BBVA) que consolidaban por el método de integracion global y por 39
sociedades valoradas por el método de la participacion.

1.5. Acuerdos sobre la Oferta y Banco Sabadell

1.5.1 Descripcion de todos los acuerdos o pactos de cualquier tipo entre BBVA
y los accionistas y miembros de los érganos de administracién, direccion
y control de Banco Sabadell, y ventajas reservadas a dichos miembros

En el afio 2020, BBVA y Banco Sabadell mantuvieron conversaciones con respecto a
una posible fusion de ambas entidades. Dichas conversaciones finalizaron en
noviembre de 2020, sin que se alcanzara un acuerdo al respecto.

En 2024, el equipo directivo de BBVA, incluidos los consejeros ejecutivos, empezaron a
reconsiderar una posible fusion con Banco Sabadell y consideraron que el negocio de
BBVA en Espafia podria mejorar con el fortalecimiento de su posicion en el mercado
local, complementando los segmentos de negocio de BBVA con los de Banco Sabadell
y logrando al mismo tiempo una mayor escala y sinergias significativas.

A partir de marzo de 2024, miembros del equipo directivo de BBVA contactaron con UBS
Europe SE y JP Morgan SE como potenciales asesores financieros en relacién con una
potencial operacioén relacionada con Banco Sabadell. UBS Europe SE y JP Morgan SE
fueron contratados formalmente por BBVA como asesores financieros en abril de 2024.
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Asimismo, en abril de 2024, J&A Garrigues, S.L.P. y Davis Polk & Wardwell LLP fueron
igualmente contratados por BBVA como asesores legales de cara a una potencial
operacion.

El Presidente de BBVA se dirigié al Presidente de Banco Sabadell a través de un
mensaje y llamada telefénica por primera vez sobre este asunto el 15 de abril de 2024,
para proponer una reunién entre ambos para ponerse al dia y hablar sobre las opciones
que estuvieron considerando en su dia (en referencia a la fusion de 2020 que no
culmind).

Dicha reunién tuvo lugar en Barcelona el 17 de abril de 2024 y en ella el Presidente de
BBVA traslado al Presidente de Banco Sabadell el interés estratégico y financiero de
retomar una potencial fusion, que supondria la creacion de un banco con mucha mayor
escala y capacidad competitiva, subrayando la complementariedad de los negocios, las
posibles sinergias y el impacto financiero positivo de la operacion, estando en
disposicion de plantear una fusion en términos similares a los de 2020 pero con una
sustancial mejora de la oferta econdémica.

Aunque el Presidente de Banco Sabadell manifesté que su entidad estaba centrada en
su proyecto en solitario, ambos Presidentes se emplazaron para el siguiente fin de
semana para, tras la reunién del Consejo de Administracion de BBVA prevista para el
dia 18 de abril de 2024, hacer entrega de la propuesta de fusién de BBVA.

El 18 de abril de 2024, el Presidente de Banco Sabadell envié al Presidente de BBVA
un mensaje insistiendo en su preferencia inicial de continuar en solitario, a pesar de lo
cual propuso una nueva cita para el domingo 21 de abril de 2024 para hablar con mas
reflexion y dar feedback por su parte. Posteriormente, el mismo dia, el Presidente de
BBVA envi6 al Presidente de Banco Sabadell un mensaje informandole del resultado
positivo de la reunion del Consejo de Administracion y poniéndose a su disposicion para
adelantarle los principales términos de la propuesta.

El 19 de abril de 2024, el Presidente de Banco Sabadell propuso aplazar la reunion
inicialmente concertada entre ambos Presidentes para el 21 de abril de 2024, alegando
que preferia que fuera con posterioridad a las presentaciones de resultados de ambas
entidades. Finalmente, se acordd que la reunion tuviera lugar el 30 de abril de 2024.

El 30 de abril de 2024, con motivo de una filtracidon en prensa sobre las conversaciones,
el Presidente de Banco Sabadell cancelé la reunion antes de su celebracion. BBVA
publicé una comunicacién de informacién privilegiada confirmando el traslado al
Presidente del Consejo de Administracion de Banco Sabadell del interés del Consejo de
Administracién de BBVA en iniciar negociaciones para explorar una posible fusién entre
ambas entidades. Ante la imposibilidad de entregar la propuesta de fusién en mano al
Presidente de Banco Sabadell como era intencion del Presidente de BBVA y tras asi
acordarlo telefénicamente, éste la envidé por correo electronico, asi como fisicamente
ese mismo dia. Posteriormente, Banco Sabadell publicé una comunicacion de
informacion privilegiada confirmando la recepcién de la propuesta de fusion de BBVA.

El dia 1 de mayo de 2024, tras habérselo anticipado el Presidente de BBVA al Presidente
de Banco Sabadell, BBVA publicé una comunicacion de informacion privilegiada
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adjuntando el texto integro de la propuesta escrita de fusion remitida al Consejo de
Banco Sabadell, asi como una nota de prensa sobre la propuesta.

El dia 5 de mayo de 2024, el Presidente de BBVA envidé un correo electronico al
Presidente de Banco Sabadell indicandole que BBVA no tenia margen para mejorar los
términos econémicos de su propuesta de fusion.

El dia 6 de mayo de 2024, previa comunicacion entre ambos Presidentes anticipando la
noticia, Banco Sabadell public6 una comunicacién de informacion privilegiada
rechazando la propuesta de fusién de BBVA y adjuntando una nota de prensa al
respecto.

El dia 8 de mayo de 2024, el Consejo de Administraciéon de BBVA aprobd formular la
Oferta y anuncio la operacién al dia siguiente mediante la publicacion del anuncio previo.

En la mafiana del 9 de mayo de 2024, el Presidente de BBVA comunicé al Presidente
de Banco Sabadell la decisién del Consejo de Administracion de BBVA de formular la
Oferta, poco antes de que ésta se hiciera publica mediante comunicacion de informacién
privilegiada registrada en la CNMV y publicada en la pagina web de la CNMV con esa
misma fecha.

El 9 de mayo y el 25 de junio de 2024, RothschildCo Espafia S.A. y Mediobanca - Banca
di Credito Finanziario SpA, respectivamente, fueron formalmente contratados por BBVA
como asesores financieros en relacion con la Oferta y la potencial fusion prevista con
Banco Sabadell.

BBVA no tiene ningun acuerdo de ninguna naturaleza con Banco Sabadell, con
accionistas de Banco Sabadell o titulares de instrumentos financieros sobre acciones de
Banco Sabadell, con su Consejo de Administracion ni con ninguno de sus miembros en
relacion con la Oferta.

No se ha reservado ninguna ventaja a los accionistas de Banco Sabadell ni a los
miembros de su Consejo de Administracion.

1.5.2 Miembros pertenecientes a los 6rganos de administracion, direccién y
control de Banco Sabadell y de BBVA simultaneamente

No hay personas fisicas o juridicas que pertenezcan simultaneamente a los 6rganos de
administracion, direccion y control de BBVA y de Banco Sabadell, o de las sociedades
que componen sus respectivos grupos, y BBVA no ha nombrado a ningun miembro de
los érganos de administracion o direccién de Banco Sabadell.

1.5.3 Acciones de BBVA pertenecientes a Banco Sabadell
De acuerdo con la informacion publica disponible en los registros oficiales de la CNMV,
no consta que Banco Sabadell, los administradores de Banco Sabadell, las sociedades

que integran el Grupo Sabadell u otros administradores de las sociedades de su grupo
nombrados a peticién de Banco Sabadell tengan acciones de BBVA.

33



1.6. Acciones de Banco Sabadell pertenecientes a BBVA

1.6.1 Acciones de Banco Sabadell pertenecientes a BBVA

A los efectos del articulo 5 del Real Decreto 1066/2007, ni BBVA, ni los administradores
de BBVA ni, ninguna de las sociedades de su grupo, ni, segun el leal saber y entender
de BBVA, tras haber realizado las comprobaciones oportunas, ninguno de los
administradores de las sociedades de su grupo, tiene actualmente participacion alguna
en Banco Sabadell, ni valores que puedan otorgar derechos de suscripcion o adquisicion
de acciones de Banco Sabadell, cuyos derechos de voto deban atribuirse a BBVA
conforme a dicho articulo.

A 1 de septiembre de 2025, BBVA es titular de 4.464 acciones de Banco Sabadell, que
se corresponden integramente con la operativa de valores en acciones de Banco
Sabadell para cubrir posiciones de clientes de BBVA relacionadas con operaciones de
derivados.

El articulo 5 del Real Decreto 1066/2007 establece un conjunto de reglas sobre la forma
en que deben computarse los derechos de voto. A la vista de dichas reglas, no concurre
ninguno de los supuestos previstos para atribuir a BBVA los derechos de voto de las
acciones de Banco Sabadell titularidad de BBVA o sociedades de su grupo como
resultado de la operativa indicada, considerando que estas adquisiciones se derivan de
la ejecucion, liquidacion o cobertura de operaciones con clientes en el curso ordinario
de los negocios.

1.6.2 Autocartera de Banco Sabadell

Segun la informacion reportada por Banco Sabadell a la CNMV a fecha 1 de septiembre
de 2025, Banco Sabadell es titular de 26.320.329 acciones propias, representativas del
0,52% de su capital social total.

De acuerdo con la comunicacion de otra informacion relevante realizada el 28 de marzo
de 2025, Banco Sabadell comunico el inicio con fecha 31 de marzo de 2025 de un
programa de recompra por importe maximo de 247 millones de euros cuya finalidad era
reducir el capital social de Banco Sabadell mediante la amortizacion de las acciones
propias adquiridas. Banco Sabadell comunicé la terminacion de dicho programa el 8 de
mayo de 2025, al haberse alcanzado el importe maximo de 247 millones de euros
previsto, y que supuso la adquisicién de un numero total de 99.460.820 acciones
propias. En consecuencia, con fecha 29 de mayo de 2025, el Consejo de Administracion
de Banco Sabadell acordd ejecutar la reduccion de capital social de Banco Sabadell
mediante la amortizacion de las 99.460.820 acciones propias (representativas de,
aproximadamente, el 1,85% del capital social) adquiridas en el marco de dicho programa
de recompra.

Asimismo, la Junta General de Accionistas de Banco Sabadell celebrada el 20 de marzo
de 2025, aprobo la ejecucion de un programa de recompra por un importe maximo de
755 millones, con la finalidad de reducir el capital social de Banco Sabadell mediante la
amortizacién de las acciones propias adquiridas. Banco Sabadell comunicé la
terminacion de dicho programa el 1 de agosto de 2025 (mediante comunicacion de otra
informacion relevante de fecha 4 de agosto de 2025 con numero de registro 36309), al
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haberse alcanzado el importe maximo de 755 millones de euros previsto, y que supuso
la adquisicion de un numero total de 264.551.530 acciones propias (representativas
aproximadamente del 5,003% del capital social de Banco Sabadell a dicha fecha).

El 1 de septiembre de 2025, Banco Sabadell comunicd, mediante otra informacion
relevante (con numero de registro 36507) la inscripcion en el Registro Mercantil de
Barcelona del acuerdo de reduccién de capital social mediante la amortizacion de las
264.551.530 acciones propias adquiridas en el marco del programa de recompra por un
importe maximo de 755 millones aprobado por la Junta General de Accionistas de Banco
Sabadell celebrada el 20 de marzo de 2025.

1.7. Operaciones con valores de Banco Sabadell

En los 12 meses previos a la fecha del anuncio previo de la Oferta, ni BBVA, ni sus
administradores, ni ninguna de las sociedades de su grupo, ni, segun el leal saber y
entender de BBVA, tras haber realizado las comprobaciones oportunas, ninguno de los
administradores de las sociedades de su grupo, han llevado a cabo o acordado llevar a
cabo operaciones con acciones de Banco Sabadell o con valores que den derecho a la
suscripcion o adquisicion de acciones de Banco Sabadell, cuyos derechos de voto
deban atribuirse a BBVA conforme al articulo 5 del Real Decreto 1066/2007.

Asimismo, se hace constar que, con posterioridad al anuncio previo de la Oferta y hasta
la fecha de este Folleto, ni BBVA, ni sus administradores, ni ninguna de las sociedades
de su grupo, ni, segun el leal saber y entender de BBVA, tras haber realizado las
comprobaciones oportunas, ninguno de los administradores de las sociedades de su
grupo, han llevado a cabo o acordado llevar a cabo operaciones con acciones de Banco
Sabadell o con valores que den derecho a la suscripcion o adquisicion de acciones de
Banco Sabadell, cuyos derechos de voto deban atribuirse a BBVA conforme al articulo
5 del Real Decreto 1066/2007.

BBVA no ha celebrado ningun acuerdo con ninguna persona para adquirir, directa o
indirectamente, por si o por persona interpuesta, o de forma concertada, acciones de
Banco Sabadell, al margen de la Oferta. Por otra parte, BBVA no tiene intencién de
adquirir acciones de Banco Sabadell al margen de la Oferta.

Lo anterior se entiende sin perjuicio de que, teniendo en cuenta que BBVA es una
entidad de crédito que ofrece a sus clientes una gama completa de servicios bancarios
y de inversion y de gestién de activos en el curso ordinario de su actividad, la CNMV ha
comunicado unas directrices a BBVA que prohiben con caracter general la adquisicion
y transmisién de valores de Banco Sabadell por parte de las sociedades del Grupo
BBVA para su cuenta propia, excepto determinada operativa ordinaria de BBVA con
acciones de Banco Sabadell en relacién con la ejecucion, liquidacion o cobertura de
operaciones con clientes en el curso ordinario de los negocios, las cuales no darian
lugar a las consecuencias del articulo 32 del Real Decreto 1066/2007.

En relacion con la Oferta, BBVA entiende que las operaciones con acciones de Banco

Sabadell en el marco de dicha operativa no deben producir los efectos previstos en los
articulos 32.3, 32.4 y 32.7 del Real Decreto 1066/2007, teniendo en cuenta que dichas
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operaciones se derivan de la ejecucioén, liquidacion o cobertura de operaciones con
clientes en el curso ordinario de los negocios.

Previa solicitud expresa de BBVA, el tratamiento otorgado por la CNMV se basa en el
hecho de que estas operaciones de BBVA con acciones de Banco Sabadell se
enmarcan en el curso ordinario de sus negocios, de acuerdo con su practica pasada y
no con el fin de acumular acciones de Banco Sabadell o de facilitar o influir en la Oferta.
Estas excepciones estan en linea con las permitidas por la SEC de conformidad con la
normativa estadounidense, en particular en virtud de la exencion otorgada a BBVA por
la SEC el dia 29 de mayo de 2024, que se menciona en el apartado V.6 del Folleto.

En el marco de la anterior operativa ordinaria, BBVA ha llevado a cabo la siguiente
actividad sobre acciones de Sabadell derivada de dicha operativa con clientes de BBVA
en el curso ordinario de los negocios en el periodo de referencia indicado en la siguiente
tabla:

Acciones de Banco Sabadell adquiridas:

. Numero total de % de capital . .
Periodo de . Precio Precio . .
Referencia acciones de B_a_nco de Banco Maximo Minimo Precio Medio
Sabadell adquiridas Sabadell

12 meses previos a
la fecha del anuncio 122.759.031 2,26% 1,9535 0,9092 1,1684
previo de la Oferta

Desde el 9 de mayo
de 2024 hasta el 1
de septiembre de
2025

14.367.240 0,26% 1,9990 1,4000 1,7528

Acciones de Banco Sabadell transmitidas:

Numero total de 9, de capital
Periodo de acciones de Banco ° P Precio Precio . .
de Banco Precio Medio

Referencia Sabadell Maximo Minimo
o Sabadell
transmitidas

12 meses previos a
la fecha del anuncio 114.204.143 2,10% 1,9165 0,8984 1,2322
previo de la Oferta

Desde el 9 de mayo
de 2024 hasta el 1 de 24.901.757 0,46% 2,0380 1,1930 1,8273
septiembre de 2025

Los miembros del Consejo de Administraciéon de BBVA no han realizado operaciones
sobre acciones de Banco Sabadell en los periodos de referencia indicados
anteriormente. En consecuencia, el namero total de acciones de Banco Sabadell
reflejadas en la tabla anterior no incluye acciones de Banco Sabadell adquiridas y/o
transmitidas por consejeros de BBVA.

Salvo lo expuesto anteriormente, no se han realizado operaciones sobre acciones de
Banco Sabadell.

36



BBVA declara que no tiene intencion de adquirir, directa o indirectamente (a través de
ninguna sociedad del Grupo BBVA), por si o por persona interpuesta, ni de forma
concertada, acciones de Banco Sabadell fuera del procedimiento de la Oferta hasta la
fecha de publicacion de su resultado, sin perjuicio de las operaciones realizadas en el
marco de la operativa ordinaria de BBVA con acciones de Banco Sabadell en relacion
con la ejecucion, liquidacién o cobertura de operaciones con clientes en el curso
ordinario de los negocios en los términos indicados anteriormente.

No obstante lo anterior, en el supuesto de que BBVA realizara alguna adquisicion de
acciones de Banco Sabadell durante el referido periodo fuera del marco de dicha
operativa, resultara de aplicacion lo dispuesto en el articulo 32 del Real Decreto
1066/2007, que establece la comunicacién inmediata de la operacién a la CNMV, la
eliminacion de las condiciones de la Oferta y la obligacion de BBVA de ofrecer a todos
los destinatarios de la Oferta una contraprestacién en efectivo que en ningun caso podra
ser inferior al precio mas alto pagado por los valores adquiridos de aquella forma.

1.8. Actividad y situacion econémico-financiera de BBVA

BBVA es un grupo financiero global que cuenta en la actualidad con mas de 90 millones
de clientes y mas de 125.000 empleados. BBVA esta presente en mas de 25 paises,
tiene una posicion destacada en el mercado espafiol, es la mayor institucion financiera
de México y cuenta con franquicias en América del Sur y Turquia. Ademas, posee un
negocio de banca de inversion, transaccional y de mercados de capital relevante en los
Estados Unidos de América.

Toda la informacion sobre la actividad y situacién econémico-financiera de BBVA y el
Grupo BBVA se recoge en su vigente Documento de Registro Universal (incluyendo el
correspondiente suplemento), elaborado de conformidad con lo requerido por el Anexo
Il del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo y del
Reglamento Delegado (UE) 2019/980 de la Comisién, de 14 de marzo de 2019, que ha
sido aprobado e inscrito en los registros oficiales de la CNMV con fecha 4 de abril de
2024 y que esta disponible en la pagina web de BBVA (www.bbva.com) y de la CNMV
(www.cnmv.es).

Las tablas que se incluyen en los apartados 1.8.1 y 1.8.2 siguientes, recogen las
principales magnitudes financieras correspondientes a los estados financieros
intermedios resumidos consolidados auditados de BBVA y del Grupo BBVA
correspondiente al primer semestre de 2025 y los estados financieros individuales y
consolidados auditados de BBVA y del Grupo BBVA a 31 de diciembre de 2024.

Dichos estados financieros auditados estan disponibles en la pagina web de BBVA
(www.bbva.com) y de la CNMV (www.cnmv.es).

Los informes de auditoria de cuentas de los estados financieros individuales y
consolidados auditados de BBVA y del Grupo BBVA a 31 de diciembre de 2024 y de los
estados financieros intermedios resumidos consolidados e informe de gestion
intermedio consolidado correspondientes al primer semestre del ejercicio 2025,
elaborados por Ernst & Young, S.L. no contienen ninguna salvedad o parrafos de
énfasis, salvo una mencion en la auditoria del primer semestre de 2025 sobre la
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necesidad de leer los estados financieros intermedios junto con las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2024.

1.8.1 Principales magnitudes financieras de BBVA

La siguiente tabla muestra las principales cifras econdmico-financieras individuales de
BBVA a 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024 de acuerdo con los estados
financieros intermedios resumidos consolidados auditados correspondiente al primer
semestre de 2025 y los estados financieros anuales individuales auditados
correspondientes al ejercicio 2024:

Millones de Euros (€) A 30/06/2025 A 31/12/2024
Activos totales 477.777 468.295
Pasivos financieros a coste amortizado (") 354.526 349.381
Patrimonio neto 39.751 37.066
Margen bruto @ 9.310 15.373
Resultado atribuido neto del ejercicio 5.099 10.235

(M La magnitud “Pasivos financieros a coste amortizado” incluye “Depositos de bancos centrales”,

“Depositos de entidades de crédito”, “Depdsitos de la clientela”, “Valores representativos de deuda
emitidos” y “Otros pasivos financieros”.

@ La magnitud “Margen bruto” incluye “Margen de intereses”, “Ingresos por dividendos”, “Comisiones
netas”, “Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a
valor razonable con cambios en resultados, netas”, “Ganancias o pérdidas por activos y pasivos
financieros mantenidos para negociar, netas”, “Ganancias o pérdidas por activos financieros no
destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados,
netas”, “Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, netas”, “Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas,
netas”, “Diferencias de cambio, netas”, “Otros ingresos de explotacion”, “Otros gastos de explotacion”
e “Ingresos y gastos de activos y pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro”.

1.8.2 Principales magnitudes financieras del Grupo BBVA

La siguiente tabla muestra las principales cifras econdmico-financieras consolidadas del
Grupo BBVA a 30 de junio de 2025 y 31 de diciembre de 2024, respectivamente, de
acuerdo con los estados financieros intermedios resumidos consolidados auditados
correspondientes al primer semestre de 2025 y los estados financieros anuales
consolidados auditados correspondientes al ejercicio 2024:

Millones de Euros (€) A 30/06/2025 A 31/12/2024
Activos totales 776.974 772.402
Pasivos financieros a coste amortizado () 588.469 584.339
Patrimonio neto 60.887 60.014
Margen bruto 18.034 35.481
Resultado atribuido neto del ejercicio 5.447 10.054
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M La magnitud “Pasivos financieros a coste amortizado” incluye “Depésitos de bancos centrales y
entidades de crédito”, “Depdsitos de la clientela”, “Valores representativos de deuda emitidos” y “Otros
pasivos financieros”.

@ La magnitud “Margen bruto” incluye “Margen de intereses”, “Comisiones netas”, “Resultados de
operaciones financieras” y “Otros ingresos y cargas de explotacion”.

BBVA no ha publicado estados financieros ni magnitudes financieras, ni individuales ni
consolidados, posteriores a las anteriormente referidas.
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Capitulo I

1.1 Valores a los que se dirige la Oferta

La Oferta se dirige a la totalidad de las acciones emitidas de Banco Sabadell
representativas de su capital social, es decir, a un total de 5.023.677.732 acciones
ordinarias de Banco Sabadell, de 0,125 euros de valor nominal cada una, pertenecientes
a una misma y unica clase y serie, con idénticos derechos politicos y econémicos,
totalmente suscritas y desembolsadas y representadas mediante anotaciones en
cuenta, cuya llevanza corresponde a Iberclear y sus entidades participantes
autorizadas. Los términos de la Oferta son idénticos para todas las acciones de Banco
Sabadell a las que se dirige la Oferta.

De acuerdo con la informacion publica disponible, Banco Sabadell no ha emitido
acciones sin voto o de clases especiales, ni derechos de suscripcion preferente, bonos
convertibles o canjeables por acciones ni otros valores o instrumentos similares en
circulacion que pudieran dar derecho, directa o indirectamente, a la suscripcién o
adquisicion de acciones de Banco Sabadell. Por consiguiente, Banco Sabadell no tiene
otros valores, aparte de las acciones objeto de la Oferta, a los que ésta pudiera dirigirse.

La Oferta no se dirige a ningun otro valor de Banco Sabadell.

1.2 Contraprestacion ofrecida

.21  Contraprestacion ofrecida por cada accion y método por el que se hara
efectiva

La contraprestacion ofrecida por BBVA a los accionistas de Banco Sabadell es mixta y
consiste en:

Una (1) accion ordinaria de nueva emisién de BBVA y 0,70 euros en metalico por
cada cinco coma cinco cuatro ocho tres (5,5483) acciones ordinarias de Banco
Sabadell

Si bien la equivalencia en efectivo de la Contraprestacion en Acciones variara en cada
momento segun la cotizacion de las acciones de BBVA, el precio en efectivo equivalente
que resulta de aplicar a la Ecuacion de Canje la cotizacion media ponderada de las
acciones de BBVA correspondiente al trimestre anterior al anuncio previo de fecha 9 de
mayo de 2024, conforme a lo previsto en el articulo 14.4 del Real Decreto 1066/2007,
es de 1,85 euros por accion de Banco Sabadell (resultante de reducir el importe inicial
de 2,12 euros por accion conforme a la ecuacion de canje prevista en el anuncio previo
en la cantidad de (i) 0,08 euros correspondiente al dividendo bruto a cuenta por accion
pagado por Banco Sabadell el 1 de octubre de 2024, (ii) 0,1244 euros correspondiente
al dividendo bruto complementario por accion pagado por Banco Sabadell el 28 de
marzo de 2025 y (iii) 0,07 euros correspondiente al dividendo bruto a cuenta pagado por
Banco Sabadell el 29 de agosto de 2025, tal y como se explica a continuacion).
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Asimismo, si bien la equivalencia en efectivo de la Contraprestacién en Acciones variara
en cada momento segun la cotizacién de las acciones de BBVA, teniendo en cuenta el
numero total de acciones de Banco Sabadell, aplicando a la Ecuacion de Canje la
cotizacion media ponderada de las acciones de BBVA correspondiente al trimestre
anterior al anuncio previo de fecha 9 de mayo de 2024, conforme a lo previsto en el
articulo 14 del Real Decreto 1066/2007, el importe total de la Contraprestacion en
Efectivo es de 633.811.152 euros, mientras que el importe en efectivo equivalente total
de la Contraprestacion en Acciones es de 9.271.699.622 euros y, por lo tanto, el importe
en efectivo equivalente total de la contraprestacion de la Oferta asciende a
9.905.510.774 euros. En caso de calcular esta cifra con el precio de cierre de las
acciones de BBVA a 1 de septiembre de 2025, el importe total de la contraprestacion de
la Oferta asciende a 14.758.885.831 euros. Segun informacién reportada a 1 de
septiembre de 2025, en base a la proporcion entre efectivo (0,70 euros por cada 5,5483
acciones de Banco Sabadell) y acciones (1 accion de BBVA de nueva emision por cada
5,5483 acciones de Banco Sabadell), la contraprestacion de la Oferta consiste en,
aproximadamente, un 4,3% de efectivo y un 95,7% de acciones.

Asimismo, a continuacion, se expone a efectos ilustrativos una tabla comparativa del
importe en efectivo equivalente total de la Contraprestacién en Acciones y el importe
total de la Contraprestacion en Efectivo, asi como el calculo de dichas cifras con los
precios de cierre de las acciones de BBVA a 1 de septiembre de 2025.

Calculando la contraprestacion | Calculando la contraprestaciéon con
con la cotizaciéon media la cotizaciéon de BBVA a 01/09/2025
ponderada de las acciones de
BBVA del trimestre anterior al
anuncio previo (09/05/2024)

Numero total de
acciones de Banco 5.023.677.732 5.023.677.732
Sabadell

Contraprestacion en

Efectivo (€) 633.811.152 633.811.152
% de la

contraprestacion 6,4% 4,3%
recibido en efectivo

Precio por accion de

BBVA considerado (€) 10,24 15,60
CETUERRIREED O 9.271.699.622 14.125.074.679
Acciones (€)

% de la

contraprestacion 93,6% 95,7%
recibida en acciones

Agregado (€) 9.905.510.774 14.758.885.831
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La contraprestacion inicialmente ofrecida por BBVA a los accionistas de Banco Sabadell
y que consta en el anuncio previo de la Oferta era de una (1) accion ordinaria de nueva
emision de BBVA por cada cuatro con ochenta y tres (4,83) acciones ordinarias de
Banco Sabadell.

Conforme a lo previsto en el anuncio previo de la Oferta y como consecuencia del
dividendo a cuenta de resultados del ejercicio 2024 por importe bruto de 0,08 euros por
accién abonado por Banco Sabadell a sus accionistas con fecha 1 de octubre de 2024,
BBVA procedio a ajustar la Oferta. En su virtud, tras aplicar dicho ajuste en los términos
previstos en el anuncio previo, en la fecha ex-dividendo del referido dividendo a cuenta
(i.e. 27 de septiembre de 2024) la contraprestacion ofrecida por BBVA a los accionistas
de Banco Sabadell en virtud de la Oferta pas6 a ser, como consecuencia del reparto del
referido dividendo a cuenta de Banco Sabadell, de una (1) accién ordinaria de nueva
emision de BBVA por cada cinco coma cero uno nueve seis (5,0196) acciones ordinarias
de Banco Sabadell.

Por su parte, como consecuencia del dividendo a cuenta de resultados del ejercicio 2024
por importe bruto de 0,29 euros por accion abonado por BBVA a sus accionistas con
fecha 10 de octubre de 2024, BBVA procedid a ajustar nuevamente la Oferta vigente a
dicha fecha. De esta forma, igualmente conforme a lo previsto en el anuncio previo, en
la fecha ex-dividendo del referido dividendo a cuenta (i.e. 8 de octubre de 2024) la
contraprestacion ofrecida por BBVA a los accionistas de Banco Sabadell en virtud de la
Oferta paso a ser de una (1) accién ordinaria de nueva emision de BBVA y 0,29 euros
en metalico por cada cinco coma cero uno nueve seis (5,0196) acciones ordinarias de
Banco Sabadell.

Adicionalmente, como consecuencia del dividendo complementario por importe bruto de
0,1244 euros por accion abonado por Banco Sabadell a sus accionistas con fecha 28
de marzo de 2025, BBVA procedi6 a ajustar nuevamente la Oferta. En este sentido, tras
aplicar dicho ajuste en los términos previstos en el anuncio previo, en la fecha ex-
dividendo del referido dividendo complementario (i.e. 26 de marzo de 2025) la
contraprestacion ofrecida por BBVA a los accionistas de Banco Sabadell en virtud de la
Oferta paso a ser de una (1) accion ordinaria de nueva emisién de BBVA y 0,29 euros
en metalico por cada cinco coma tres cuatro cinco seis (5,3456) acciones ordinarias de
Banco Sabadell.

Mas tarde, como consecuencia del dividendo complementario por importe bruto de 0,41
euros por accion abonado por BBVA el 10 de abril de 2025, BBVA procedio a ajustar la
Oferta vigente a dicha fecha. De esta forma, conforme a lo previsto en el anuncio previo,
en la fecha ex-dividendo del referido dividendo complementario (i.e. 8 de abril de 2025),
la contraprestacion ofrecida por BBVA a los accionistas de Banco Sabadell en virtud de
la Oferta paso a ser de una (1) accién ordinaria de nueva emisién de BBVA 'y 0,70 euros
en metalico por cada cinco coma tres cuatro cinco seis (5,3456) acciones ordinarias de
Banco Sabadell.

Por ultimo, como consecuencia del dividendo a cuenta de los resultados de 2025 por
importe bruto de 0,07 euros por accién abonado por Banco Sabadell a sus accionistas
con fecha 29 de agosto de 2025, BBVA procedié a ajustar nuevamente la Oferta. En
este sentido, tras aplicar dicho ajuste en los términos previstos en el anuncio previo, en
la fecha ex-dividendo del referido dividendo a cuenta (i.e. 27 de agosto de 2025) la
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contraprestacion ofrecida por BBVA a los accionistas de Banco Sabadell en virtud de la
Oferta paso a ser de una (1) accién ordinaria de nueva emision de BBVA y 0,70 euros
en metalico por cada cinco coma cinco cuatro ocho tres (5,5483) acciones ordinarias de
Banco Sabadell.

En el apartado IV.1 de este Folleto se incluye el detalle sobre el consumo estimado de
capital de la transaccién en los escenarios de aceptacion de la Oferta por parte del
100%, del 50,01% y del 30% de las acciones de Banco Sabadell, tomando en
consideracion los ajustes en la Ecuacién de Canje actualmente ofrecida por BBVA a los
accionistas de Banco Sabadell descritos anteriormente.

Ajuste por dividendos o distribuciones de Banco Sabadell

Si Banco Sabadell realizara cualquier otro reparto de dividendos, reservas o cualquier
otra distribucion a sus accionistas con anterioridad a la liquidacion de la Oferta, ya sea
ordinaria o extraordinaria, a cuenta o complementaria, el canje ofrecido como
contraprestacion se ajustara nuevamente en consecuencia en una cantidad equivalente
al importe bruto por accion de Banco Sabadell del reparto o distribucion, siempre que la
fecha de publicacion del resultado de la Oferta en los boletines de cotizacion coincida o
sea posterior a la fecha ex-dividendo. No se derivara ningun ajuste a la Ecuacion de
Canje de los programas de recompra que pudiera ejecutar Banco Sabadell.

El ajuste se realizara teniendo en cuenta (i) la cotizacién media ponderada de las
acciones de BBVA correspondiente al trimestre anterior al anuncio previo (es decir,
10,24 euros por accion de BBVA), y (ii) el precio en efectivo equivalente que resulta de
aplicar la ecuacion de canje original de 4,83 para Banco Sabadell, es decir, 2,12 euros
por accion de Banco Sabadell. Teniendo en cuenta los dividendos de Banco Sabadell
distribuidos desde la fecha del anuncio previo, el precio en efectivo equivalente se
reduce a 1,85 euros por acciéon de Banco Sabadell (i.e., incluyendo la reduccién de 0,08
euros brutos por accién por el dividendo a cuenta distribuido el 1 de octubre de 2024, la
reduccién de 0,1244 euros brutos por accion por el dividendo complementario distribuido
el 28 de marzo de 2025 y la reduccion de 0,07 euros brutos por accion por el dividendo
a cuenta distribuido el 29 de agosto de 2025). El niumero de acciones de Banco Sabadell
en la nueva Ecuacion de Canje se redondeara al cuarto decimal mas proximo
(redondeandose 0,00005 hacia arriba).

Mediante comunicacién de informacion privilegiada (con nimero de registro 2805) de
fecha 1 de julio de 2025, Banco Sabadell comunicé la suscripcion de la Operacion de
Venta de TSB. Las Juntas Generales de Accionistas de Banco Sabadell, de caracter
extraordinario, celebradas el dia 6 de agosto de 2025 a las 10:00 y 13:00 horas
respectivamente, aprobaron la Operacién de Venta de TSB y el Dividendo Extraordinario
de Sabadell.

BBVA comunicé mediante comunicacién de informacion privilegiada de fecha 11 de
agosto de 2025 (con numero de registro 2868 ) su decision de no desistir de la Oferta al
amparo del articulo 33.1.d) del Real Decreto 1066/2007 como consecuencia de la
aprobacién de la Operacion de Venta de TSB y del Dividendo Extraordinario de Sabadell
por las referidas Juntas Generales Extraordinarias de Banco Sabadell.

43



En caso de que el Dividendo Extraordinario de Sabadell se abone con anterioridad a la
liquidacion de la Oferta (lo que resulta improbable a la fecha actual dado que Banco
Sabadell ha estimado que la consumacion de la Operacion de Venta de TSB podria
quedar concluida dentro del primer trimestre de 2026), se ajustara la Ecuacién de Canje
de acuerdo con lo previsto en este apartado, con la previa autorizacion de la CNMV.

Ajuste por dividendos o distribuciones de BBVA

Si BBVA realizara cualquier otro reparto de dividendos, reservas o cualquier otra
distribucion a sus accionistas con anterioridad a la liquidacién de la Oferta, esta sera
ajustada al alza mediante incremento de la Contraprestacién en Efectivo en un importe
igual al referido reparto o distribucion por accion de BBVA, siempre que la fecha de
publicacion del resultado de la Oferta en los boletines de cotizacién coincida o sea
posterior a la fecha ex-dividendo. No se derivara ningun ajuste a la Ecuacion de Canje
derivado de cualquier programa de recompra que pudiera ejecutar BBVA.

Esta circunstancia, de producirse, sera publicada inmediatamente y, a requerimiento de
la CNMV, si lo considerase necesario, se publicara un suplemento a este Folleto
explicativo de la Oferta de conformidad con el articulo 18.5 del Real Decreto 1066/2007.
BBVA constituira la correspondiente garantia a fin de cubrir el mencionado incremento
mediante la inclusion de un pago en efectivo, conforme a lo dispuesto en el articulo 15
del Real Decreto 1066/2007.

BBVA no realizara ningun reparto de dividendos, reservas o cualquier otra distribucion
a sus accionistas durante el periodo de aceptacion de la Oferta.

I.2.2 Justificacion de la contraprestacion

La Oferta es voluntaria y se formula con arreglo a lo dispuesto en el articulo 13.5 del
Real Decreto 1066/2007 y, por consiguiente, la contraprestacion no esta sujeta a las
reglas sobre el precio equitativo establecidas en el articulo 9 del Real Decreto
1066/2007. En consecuencia, BBVA no ha tomado en consideracion los criterios y
meétodos de valoracidon de las normas sobre el precio equitativo para las ofertas
obligatorias.

.2.3 Informacion adicional cuando la contraprestacion consista total o
parcialmente en canje por otros valores

La Oferta se liquidara mediante la entrega de acciones de nueva emision de BBVA y el
pago correspondiente en efectivo, con arreglo a la Ecuacion de Canje.

Atendiendo a la naturaleza del canje ofrecido en acciones de BBVA de nueva emision,
aquellos accionistas de Banco Sabadell que acudan a la Oferta con un nimero de
acciones de Banco Sabadell que no les otorgue el derecho a recibir, al menos, una
accioén entera de BBVA o tengan derecho a recibir un niumero entero de acciones de
BBVA pero les sobre un numero de acciones de Banco Sabadell que no sea suficiente
para tener derecho a recibir una accion adicional de BBVA, tendran derecho a recibir
una contraprestacion en efectivo equivalente en relacion con la fraccion de accion de
BBVA correspondiente a los referidos sobrantes de acciones de Banco Sabadell
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(«picos»). En los apartados 111.1.2.3 y 111.1.2.6 de este Folleto se explica el régimen y
funcionamiento de los picos.

La contraprestacion se abonara conforme a lo dispuesto en el Capitulo Il de este
Folleto.

11.2.4 Informacion relativa a las acciones de BBVA de nueva emision

Las acciones que BBVA entregara en canje a los accionistas de Banco Sabadell que
acepten la Oferta seran acciones ordinarias emitidas por BBVA, de la misma clase y
serie, y con los mismos derechos, que las actualmente en circulacion, y estaran
denominadas y se negociaran en euros.

Para atender la contraprestacion de la Oferta asumiendo un 100% de aceptacion, BBVA
tendria que emitir 905.444.502 acciones, representativas de un 13,6% de su capital
social tras la ampliacion.

Las acciones que se emitan tendran un valor nominal unitario de 0,49 euros, seran
nominativas, estaran representadas por anotaciones en cuenta y se solicitara su
admisién a negociacion en las Bolsas de Valores Espafiolas, a través del SIBE, asi como
en las restantes bolsas de valores en las que cotizan las acciones de BBVA.

El cédigo ISIN o numero internacional de identificacion de las actuales acciones de
BBVA es ES0113211835. Las acciones de nueva emision de BBVA que se emitan
tendran un codigo provisional distinto hasta que dicho codigo se equipare al de las
acciones actuales.

Las acciones de BBVA ofrecidas como contraprestacion se regiran por lo dispuesto en
la legislacién espanola y, en concreto, por las disposiciones incluidas en la Ley de
Sociedades de Capital, en la Ley del Mercado de Valores, asi como en el Real Decreto
814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros, admisién a negociacion,
registro de valores negociables e infraestructuras de mercado.

Libre transmisibilidad de las acciones ofrecidas como contraprestacion

Segun se desprende del articulo 11 de los Estatutos Sociales de BBVA, no existen
restricciones estatutarias a la libre transmisibilidad de las acciones de BBVA, por lo que
las acciones ofrecidas en contraprestacion seran libremente transmisibles con arreglo a
lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, la Ley del Mercado de Valores y demas
normativa aplicable.

Por otro lado, la adquisicion de las acciones de BBVA esta sujeta a las limitaciones
legales aplicables en cada momento.

Derechos vinculados a las acciones
En cuanto que las acciones de nueva emision seran acciones ordinarias y no existe otro
tipo o clase de acciones de BBVA, el titular de las acciones tendra los derechos y

obligaciones inherentes a su condicion de accionista de BBVA, recogidos en la Ley de
Sociedades de Capital y en los Estatutos Sociales de BBVA. Los adquirentes de las
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acciones de nueva emision obtendran la condicion de accionistas de BBVA cuando
dichas acciones sean inscritas a su nombre en los registros contables de Iberclear y sus
entidades participantes.

(i)

Derecho a dividendos

Las acciones de nueva emision de BBVA atribuiran a sus titulares los mismos
derechos econdémicos que las acciones ordinarias de BBVA actualmente en
circulacion.

a)

b)

d)

Fecha o fechas fijas en las que surgen los derechos

Las acciones de nueva emision ofrecidas como contraprestacion conferiran el
derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio
resultante de la liquidacion en las mismas condiciones que las restantes
acciones en circulacién y, al igual que las demas acciones que componen el
capital social de BBVA, no tendran derecho a percibir un dividendo minimo,
siendo todas ellas ordinarias.

Las acciones de nueva emisién ofrecidas como contraprestacion daran
derecho a la percepcion de los dividendos, a cuenta o definitivos, que sean
pagados a partir de la fecha en que queden inscritas a nombre de sus titulares
en los correspondientes registros contables de Iberclear y sus entidades
participantes.

Plazo después del cual caduca el derecho a los dividendos e indicacion de la
persona en cuyo favor actua la caducidad

Los rendimientos que produzcan las acciones de BBVA podran ser hechos
efectivos en la forma que para cada caso se anuncie, siendo el plazo de
prescripcion del derecho a su cobro el establecido en el articulo 947 del
Codigo de Comercio, es decir, cinco afios. El beneficiario de dicha
prescripcion sera BBVA.

Restricciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no
residentes

BBVA no tiene constancia de la existencia de restriccion alguna al cobro de
dividendos por parte de tenedores no residentes, sin perjuicio de las
eventuales retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de No
Residentes que puedan ser de aplicacion.

Tasa de los dividendos o método para su calculo, periodicidad y caracter
acumulativo o no acumulativo de los pagos

Las acciones de nueva emisién de BBVA no otorgaran el derecho a percibir
un dividendo minimo, siendo todas ellas ordinarias. El derecho al dividendo
de las acciones de BBVA surgira unicamente a partir del momento en que la
Junta General de Accionistas o, en su caso, su Consejo de Administracion,
acuerde un reparto de ganancias sociales.
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Derechos de voto

Las acciones de nueva emisién de BBVA conferiran a sus titulares el derecho de
asistir y votar en las Juntas Generales de Accionistas y el de impugnar los
acuerdos sociales, de conformidad con el régimen general establecido en la Ley
de Sociedades de Capital y con sujecion a las previsiones que figuran en los
Estatutos Sociales de BBVA y en la normativa aplicable, que se reflejan
seguidamente.

En particular, tal y como se ha descrito anteriormente, por lo que respecta al
derecho de asistencia a la Junta General de Accionistas, el articulo 23 de los
Estatutos Sociales y el articulo 7 del Reglamento de la Junta General de
Accionistas de BBVA establecen que podran asistir a la Junta General de
Accionistas aquellos accionistas que sean titulares de un nimero minimo de
quinientas (500) acciones, siempre que, con cinco dias de antelacién a aquél en
que haya de celebrarse la Junta General de Accionistas, las tengan inscritas en
los correspondientes registros contables, de conformidad con la Ley del Mercado
de Valores y demas disposiciones aplicables, y se conserve, al menos, ese mismo
numero de acciones hasta la celebracion de la Junta General de Accionistas.

Los accionistas que no posean acciones suficientes para asistir a la Junta General
de Accionistas, de acuerdo con lo establecido en el parrafo anterior, podran
agruparlas con las de otros accionistas que se encuentren en el mismo caso hasta
alcanzar el minimo exigido, nombrando su representante.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la
Junta General de Accionistas por medio de otra persona, aunque ésta no sea
accionista. La representacion debera conferirse por escrito o por medios de
comunicacion a distancia que cumplan con los requisitos previstos en la
legislacion vigente y con caracter especial para cada Junta General de
Accionistas. Un mismo accionista no podra estar representado en la Junta General
de Accionistas por mas de un representante, salvo en los supuestos previstos en
la Ley para las entidades intermediarias.

La representacion es siempre revocable, considerandose revocada por la
asistencia personal del representado a la Junta General de Accionistas. La
solicitud publica de representacion, la representacion familiar y la conferida a un
apoderado general para administrar todo el patrimonio, se regiran por las normas
legales vigentes y por lo establecido en el Reglamento de la Junta General de
Accionistas.

Cada accién da derecho a un voto, sin que se prevean limitaciones al numero
maximo de votos que pueden ser emitidos por cada accionista o por sociedades
pertenecientes al mismo grupo, en el caso de las personas juridicas.

Sin perijuicio de lo anterior, en determinadas circunstancias podrian ser aplicables
ciertas restricciones legales al ejercicio del derecho de voto de las acciones
ordinarias de BBVA, en la medida en que sus tenedores puedan verse afectados
por determinados conflictos de intereses previstos en el articulo 190.1 de la Ley
de Sociedades de Capital. Asimismo, de conformidad con la LOSS, el personal de
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BBVA que se encuentre directamente afectado por la aplicacion de niveles mas
altos de remuneracioén variable por realizar actividades profesionales que incidan
de manera significativa en el perfil de riesgo de la entidad, su grupo, sociedad
matriz y filiales, tiene la prohibicion de ejercer, directa o indirectamente, los
derechos de voto que pudiera tener como accionista de BBVA en los acuerdos de
la Junta General de Accionistas que se refieran a la aplicaciéon de niveles maximos
de remuneracion variable superiores al 100% del componente fijo de la
remuneracion total de cada individuo.

(i) Derechos de suscripcion preferente en las ofertas de suscripcion de valores de la
misma clase

Todas las acciones de BBVA confieren a sus titulares, en los términos establecidos
en la Ley de Sociedades de Capital, el derecho de suscripcion preferente en los
aumentos de capital con emision de nuevas acciones (ordinarias o privilegiadas)
y con cargo a aportaciones dinerarias, y en la emision de obligaciones convertibles
en acciones, salvo exclusion total o parcial del citado derecho de suscripcién
preferente de acuerdo con los articulos 308, 504, 505 y 506 (para el caso de
aumentos de capital) y 414, 417 y 511 (para emision de obligaciones convertibles).

Asimismo, todas las acciones confieren a sus titulares el derecho de asignacion
gratuita reconocido en la Ley de Sociedades de Capital en los supuestos de
aumento de capital con cargo a reservas.

(iv) Derecho de participacion en los beneficios de BBVA

Todas las acciones de BBVA confieren a sus titulares el derecho a participar en el
reparto de las ganancias sociales de manera proporcional a su valor nominal, en
los términos indicados en el apartado (i) anterior.

(v) Derecho de participacion en cualquier excedente en caso de liquidacion

Las acciones que se ofrecen en contraprestacion son acciones ordinarias de
BBVA vy, en su virtud, otorgan el derecho a participar en el patrimonio resultante
de la liquidacion en los mismos términos que las acciones ordinarias de BBVA
actualmente en circulacién, todo ello de acuerdo con la Ley de Sociedades de
Capital y los Estatutos Sociales de BBVA.

I.2.5 Informacion sobre la tributacion de la contraprestacion de la Oferta

Con ocasioén de su liquidacion, a la Oferta le seran de aplicacion, en funcion del tipo de
accionista de que se trate, los regimenes generales de tributacidon previstos en la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (la “LIS”), la Ley 35/2006,
de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y el Real
Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, del Impuesto sobre la Renta de los no
Residentes, no siendo por tanto de aplicacion el régimen especial de las fusiones,
escisiones, aportaciones de activos, canje de valores y cambio de domicilio social de
una Sociedad Europea o una Sociedad Cooperativa Europea de un Estado miembro a
otro de la Union Europea, contenido en el Titulo VII, Capitulo VII de la LIS, de
conformidad con lo previsto en el articulo 76 de la LIS, en la medida en que la
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Contraprestacién en Efectivo excede del diez por ciento del valor nominal de las
acciones de BBVA entregadas a los accionistas de Banco Sabadell como consecuencia
de la liquidacion de la Oferta.

En consecuencia, los accionistas de Banco Sabadell que sean residentes fiscales en
Espafia, con caracter general, deberan integrar en la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades o del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas las ganancias o
pérdidas que obtengan como consecuencia de su aceptacion de la Oferta y liquidacion
de la misma, al no resultar de aplicacion el régimen especial de las fusiones, escisiones,
aportaciones de activos, canje de valores y cambio de domicilio social de una Sociedad
Europea o una Sociedad Cooperativa Europea de un Estado miembro a otro de la Unién
Europea contenido en el Titulo VII, Capitulo VII, de la referida Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

1.3 Autorizacion previa conforme al articulo 26.2 del Real Decreto 1066/2007

De conformidad con lo dispuesto en la LOSS y en el Real Decreto 84/2015, la
adquisicion por parte de BBVA del control de Banco Sabadell resultante de la Oferta
esta sujeta al deber de notificacion previa al Banco de Espafia y a la obtencion de la no
oposicion por parte del Banco Central Europeo.

BBVA presento la correspondiente notificacién ante el Banco de Espafia, solicitando la
declaracién de no oposicion del Banco Central Europeo, conforme a lo indicado en el
parrafo anterior, el dia 4 de junio de 2024.

La referida no oposicion del Banco Central Europeo tenia la consideracion de
autorizacion previa a la autorizacién de la Oferta por parte de la CNMV a efectos de lo
dispuesto en el articulo 26.2 del Real Decreto 1066/2007, por lo que la CNMV no podia
autorizar la Oferta hasta que se le acreditara la obtencion, expresa o tacita, de la referida
no oposicion. Esta fue obtenida el dia 5 de septiembre de 2024 y, con fecha 21 de julio
de 2025, se obtuvo su extension hasta el 5 de septiembre de 2026.

1.4 Condiciones a las que esta sujeta la Oferta

.41 Descripcion de las condiciones a las que esta sujeta la Oferta
11.4.1.1 Condicién de aceptacion minima (articulo 13.2.b) del Real Decreto 1066/2077)

En virtud del articulo 13.2.b) del Real Decreto 1066/2007, BBVA ha sujetado la eficacia
de la Oferta al cumplimiento de la condicidon de que sea aceptada por un nimero de
acciones que permitan al Oferente adquirir, al menos, mas de la mitad de los derechos
de voto de las acciones de Banco Sabadell al término del periodo de aceptacién de la
Oferta excluyendo la autocartera que, en su caso, mantenga en dicho momento (la
“Condicion de Aceptaciéon Minima”).

El capital total con derecho de voto de Banco Sabadell asciende a 4.997.357.403

acciones ordinarias (4.997.357 derechos de voto), considerando que el capital social de
Banco Sabadell esta representado por un total de 5.023.677.732 acciones ordinarias
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(5.023.677 derechos de voto) y que tiene, segun la informacién reportada por Banco
Sabadell a la CNMV a fecha 1 de septiembre de 2025, 26.320.329 acciones propias en
autocartera. En su virtud, asumiendo que la totalidad de dichas acciones propias
notificadas por Banco Sabadell se mantienen en autocartera al término del periodo de
aceptacioén de la Oferta, la Condicion de Aceptacion Minima se entenderia cumplida si
la Oferta es aceptada por, al menos, 2.498.679.000 acciones de Banco Sabadell
(2.498.679 derechos de voto), que representarian mas de la mitad de los derechos de
voto de las acciones de Banco Sabadell.

No obstante lo anterior, en el supuesto de que al término del periodo de aceptacion
hubiese variado la autocartera de Banco Sabadell, debera entenderse cumplida la
Condicion de Aceptacién Minima si la Oferta fuera aceptada por el numero de acciones
necesario para adquirir mas del 50% de los derechos de voto de las acciones de Banco
Sabadell excluyendo las acciones que a esa fecha mantuviera en autocartera.

En caso de resultado positivo de la Oferta, BBVA promovera la amortizacién de las
acciones de Banco Sabadell en autocartera al término del plazo de aceptacién en la
primera Junta General de Accionistas de Banco Sabadell que se celebre, reduciendo el
capital social e inmovilizando entretanto dichas acciones.

El cumplimiento de la Condicién de Aceptacion Minima, en los términos descritos, hara
que resulte aplicable la excepcion a la obligacion de formular una oferta publica de
adquisicion de acciones obligatoria con arreglo al articulo 8.f) del Real Decreto
1066/2007, en la medida en que la Oferta habria sido aceptada por acciones que
representan, al menos, el 50% de los derechos de voto a los que esta se hubiera dirigido
(a cuyos efectos deberan excluirse los derechos de voto correspondientes a las
acciones de Banco Sabadell que, al término del plazo de aceptacion de la Oferta, Banco
Sabadell mantuviera en autocartera).

Tal y como constaba en el anuncio previo de la Oferta, esta quedo inicialmente sujeta a
su aceptacion por parte de, al menos 2.720.654.746 acciones de Banco Sabadell,
representativas del 50,01% de su capital social (sin tener en cuenta las reducciones de
capital social de Banco Sabadell ejecutadas en los términos indicados en el apartado
[.3.2 anterior). No obstante, el 9 de enero de 2025, mediante comunicacion de
informacion privilegiada (con numero de registro 2544), BBVA notificd su decision de
modificar la Oferta mediante la minoracion de la referida condicion de aceptacién minima
inicial conforme a lo dispuesto en el articulo 31.1 del Real Decreto 1066/2007.

11.4.1.2 Condiciones que se han cumplido

La Oferta fue presentada, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 13.2.d) del Real
Decreto 1066/2007, sujeta asimismo a las siguientes condiciones, que ya se han
cumplido:

(i) La aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas de BBVA de la
ampliacion de su capital social mediante emisiéon de nuevas acciones ordinarias
con aportaciones no dinerarias en la cuantia suficiente para atender integramente
la Contraprestacion en Acciones.
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(iii)

Esta condicién ya ha sido cumplida a fecha del presente Folleto, dado que la
referida ampliacion fue aprobada por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de BBVA celebrada el 5 de julio de 2024.

La autorizacion, expresa o tacita, de la adquisicion indirecta del control de la filial
bancaria de Banco Sabadell en el Reino Unido, TSB Bank plc, por parte de la
Prudential Regulation Authority (PRA) del Reino Unido.

Esta condiciéon ya ha sido cumplida a fecha del presente Folleto, dado que la
Prudential Regulation Authority (PRA) emitié su autorizacion expresa con fecha 2
de septiembre de 2024.La PRA notificé a BBVA las correspondientes resoluciones
de fecha 2 de diciembre de 2024, 28 de febrero de 2025, 28 de mayo de 2025 y
19 de agosto de 2025, acordando la extension de la referida autorizacion hasta el
2 de marzo de 2025, 2 de junio de 2025, el 2 de septiembre de 2025 y el 2 de
marzo de 2026, respectivamente.

La autorizacion, expresa o tacita, de la concentracion econémica resultante de la
Oferta por parte de las autoridades de defensa de la competencia espafiolas, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 26.1 del Real Decreto 1066/2007.

La CNMC autorizd, en segunda fase, la concentracion econémica derivada de la
Oferta el 30 de abril de 2025, sujeta al cumplimiento de compromisos ofrecidos
por parte de BBVA y que se detallan en el apartado V.1 siguiente. La resolucion
adoptada por la CNMC fue comunicada a la persona titular del Ministerio de
Economia, Comercio y Empresa al mismo tiempo de su notificacion a los
interesados, quien, con fecha 27 de mayo de 2025, decidi6 elevarla al Consejo de
Ministros por razones de interés general.

Con fecha 24 de junio de 2025, el Consejo de Ministros acordd autorizar la
concentracién econdmica resultante de la Oferta con una condicién adicional (que
se reproduce de forma literal en el apartado IV.1 del Folleto) y confirmar los
compromisos presentados por BBVA que fueron incluidos en la referida resolucion
de la CNMC de 30 de abril de 2025. Se incorpora a este Folleto como Anexo 3
copia del acuerdo del Consejo de Ministros.

El referido acuerdo del Consejo de Ministros puso fin al procedimiento de control
de concentraciones econémicas en Espafa, teniendo BBVA la facultad de desistir
de la Oferta en virtud de lo previsto en el articulo 26.1 c) del Real Decreto
1066/2007 como consecuencia de que la autorizacion esta sujeta a condicion.
BBVA comunicé mediante comunicacion de informacion privilegiada de fecha 30
de junio de 2025 (con numero de registro 2801) su decisiéon de no desistir de la
Oferta por esta causa.

No obstante, BBVA considera que la condicion adicional impuesta por el Consejo
de Ministros no es conforme a Derecho y, en su virtud, ha procedido a interponer
ante el Tribunal Supremo el correspondiente recurso contencioso-administrativo
al amparo de lo establecido en los articulos 25 y 45 de la Ley 29/1998, de 13 de
julio, reguladora de la Jurisdiccion Contencioso-Administrativa.
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.4.2 Restricciones a la renuncia a las condiciones en caso de que no se
cumplan

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 33.3 del Real Decreto 1066/2007, BBVA
podria renunciar a la Condicion de Aceptacion Minima hasta no mas tarde del dia habil
bursatil siguiente a aquél en que la CNMV le anticipe el nimero de declaraciones de
aceptacion de la Oferta presentadas y no revocadas.

A este respecto, BBVA cuenta con una dispensa otorgada por la SEC, tal y como se
detalla en el capitulo V.6 siguiente, para poder renunciar a la Condiciéon de Aceptacion
Minima conforme a lo previsto en el articulo 33.3 del Real Decreto 1066/2007 (puesto
que la normativa americana prevé plazos distintos para dicha renuncia), para lo que
BBVA se ha comprometido a que Uunicamente podria llegar a renunciar a la Condicion
de Aceptacion Minima si adquiriese en la Oferta, al menos, el 30% de los derechos de
voto de las acciones de Banco Sabadell al término del periodo de aceptacién de la Oferta
(excluyendo la autocartera que, en su caso, mantenga en dicho momento).

Al margen de lo anterior, BBVA no esta sujeto a ninguna limitacién o restriccién
adicional, propia o impuesta por terceros, para renunciar a la Condiciéon de Aceptacion
Minima.

Sin perjuicio de lo anterior, conforme a lo previsto en el articulo 31 del Real Decreto
1066/2007, BBVA podra modificar la Oferta para minorar o eliminar la Condicion de
Aceptacion Minima en cualquier momento anterior a los ultimos cinco dias naturales
previstos para la aceptacion de la Oferta. Sin embargo, la normativa estadounidense
establece que dicha modificacion sélo podra realizarse antes del quinto dia habil previo
al fin del plazo de aceptacion. En consecuencia, para minorar o eliminar la Condicion de
Aceptacion Minima, cumpliendo ambas normativas, BBVA debera hacerlo antes del
quinto dia habil previo al fin del plazo de aceptacién, debiendo constar en el
correspondiente suplemento a este Folleto y ser autorizada por la CNMV.

11.4.3 Previsiones de BBVA sobre la posible renuncia a las condiciones e
impacto de dicha renuncia en la Oferta, en su finalidad y en las demas
previsiones contenidas en este Folleto

BBVA no tiene intencién de renunciar a la Condicion de Aceptacion Minima conforme al
articulo 33.3 del Real Decreto 1066/2007. Sin embargo, una eventual decision de
renunciar a la Condicién de Aceptacion Minima se basaria, entre otros factores, en el
numero de acciones de Banco Sabadell que acepten la Oferta, el precio por accion de
Banco Sabadell que BBVA tendria que ofrecer en una oferta publica de adquisicion
obligatoria posterior (tal y como se menciona mas abajo), la evolucion de los negocios
y las condiciones macroecondmicas y de mercado en ese momento.

En todo caso, BBVA, conforme a lo previsto en la indicada dispensa de la SEC en virtud
de la normativa estadounidense tal y como se detalla en el capitulo V.6 siguiente, solo
podria hacer uso de dicha posibilidad de renuncia si adquiriese en la Oferta, al menos,
el 30% de los derechos de voto de las acciones de Banco Sabadell al término del periodo
de aceptacion de la Oferta excluyendo la autocartera que, en su caso, mantenga en
dicho momento.
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La renuncia a la Condicién de Aceptacion Minima conforme al articulo 33.3 del Real
Decreto 1066/2007 o, en su caso, su minoracion o eliminacion conforme al articulo 31
del Real Decreto 1066/2007, y la adquisicion por parte de BBVA de un numero de
acciones de Banco Sabadell inferior al 50% de los derechos de voto a los que se dirige
la Oferta, supondria que, si BBVA alcanza, como resultado de la Oferta, una
participacion igual o superior al 30% de los derechos de voto de Banco Sabadell, vendra
obligado a formular a continuacion una oferta publica de adquisicion de acciones
obligatoria en dinero (o, al menos, con alternativa en dinero) al precio equitativo de
acuerdo con lo previsto en el articulo 9.2.e) del Real Decreto 1066/2007 y sin
condiciones, dirigida a la totalidad del capital social de Banco Sabadell. Las necesidades
de financiacion de dicha opa obligatoria podrian variar significativamente en funcion del
numero de acciones de Banco Sabadell que acepten la Oferta y las que acepten la opa
obligatoria. BBVA financiaria una eventual opa obligatoria posterior con sus recursos
disponibles.

Como BBVA podria renunciar a la Condicion de Aceptacion Minima en el momento en
que los accionistas estadounidenses de Banco Sabadell ya no tengan derecho de
desistimiento segun la normativa norteamericana (derecho que si tendrian los
accionistas estadounidenses si la SEC no hubiera otorgado la dispensa), se advierte a
dichos accionistas que deberan considerar la conveniencia de no acudir a la Oferta si
su decision pudiera verse afectada por dicha eventual renuncia.

De conformidad con el articulo 39 del Real Decreto 1066/2007, en el caso de que la
Oferta quedara sin efecto por no haberse cumplido la Condicién de Aceptacion Minima,
BBVA, las sociedades pertenecientes a su grupo, los miembros de su 6rgano de
administracion y su equipo directivo no podran promover otra oferta publica de
adquisicion de las acciones de Banco Sabadell hasta una vez transcurridos seis meses
desde la fecha en que quede sin efecto la Oferta, ni podran adquirir valores ni incurrir
en ninguno de los supuestos que determina la obligacion de presentar una oferta publica
previstos en el Real Decreto 1066/2007.

El impacto de dicha eventual renuncia en la Oferta, en su finalidad y en las demas
previsiones contenidas en este Folleto se detalla en el capitulo IV.

1.5 Garantias y financiacion de la Oferta

11.5.1 Garantias de la Oferta

Teniendo en consideracion que la Oferta de BBVA a los accionistas de Banco Sabadell
consiste en el canje de una (1) accién ordinaria de nueva emision de BBVA 'y 0,70 euros
en metalico por cada cinco coma cinco cuatro ocho tres (5,5483) acciones ordinarias de
Banco Sabadell, BBVA ha aportado, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 15.2
del Real Decreto 1066/2007:

()  Documentacion acreditativa de la constitucién de un depdsito en efectivo
indisponible por un importe de 2.300.000 euros, con objeto de garantizar el pago
en efectivo de los picos resultantes de la Contraprestacion en Acciones como
consecuencia de la aceptaciéon de la Oferta que corresponderia a la
Contraprestacién en Acciones. Sin perjuicio del importe depositado a estos
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efectos, BBVA ha estimado que el importe maximo a pagar en efectivo en virtud
del régimen de picos asciende a la cantidad de 2.012.089 euros, segun las
hipotesis que se describen en el apartado 111.1.2.3 de este Folleto; y

(i)  Documentacion acreditativa de la constitucion de sendos depdsitos en efectivo
indisponibles, de fechas 4 de noviembre de 2024 y 9 de abril de 2025, por un
importe agregado maximo de 701.462.226 euros, con objeto de garantizar el pago
del importe al que asciende la Contraprestacion en Efectivo como consecuencia
de la aceptacion de la Oferta y de la liquidacién de la compraventa forzosa prevista
en el apartado I11.2.

Los depdsitos en efectivo anteriormente referidos tienen la consideracion de garantia
financiera a los efectos del Real Decreto-Ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas
urgentes para el impulso a la productividad y para la mejora de la contratacion publica.

El importe de ambos depdsitos indisponibles garantiza en su totalidad el pago en
efectivo de la contraprestacion de la Oferta por los picos y por la Contraprestacion en
Efectivo.

La documentacion acreditativa de la constitucion de dichos depésitos en efectivo se
adjunta como Anexo 4 a este Folleto.

Adicionalmente, de acuerdo con lo previsto en el articulo 15.4 del Real Decreto
1066/2007, los administradores de BBVA han actuado y continuaran actuando de modo
no contradictorio con la decision de formular la Oferta. En particular, el Consejo de
Administracién de BBVA celebrado el 8 de mayo de 2024 acordd, entre otros, la
convocatoria de su Junta General de Accionistas que habria de decidir acerca de la
emision de las nuevas acciones ordinarias de BBVA ofrecidas en contraprestacion, en
cumplimiento con lo previsto en el articulo 14.5 del Real Decreto 1066/2007. Dicha
convocatoria se realizd mediante anuncio publicado el 31 de mayo de 2024,
celebrandose dicha Junta General Extraordinaria de Accionistas en segunda
convocatoria el 5 de julio de 2024, la cual aprobd la emisidn de las acciones. La Junta
General Ordinaria de Accionistas de BBVA celebrada el 21 de marzo de 2025 acordo,
entre otros, la renovacién de la delegacion de facultades en el Consejo de
Administracion para ejecutar total o parcialmente la referida emision de las nuevas
acciones ordinarias de BBVA ofrecidas en contraprestacion, en una o varias veces, por
un plazo adicional de un afo desde el acuerdo de renovacion.

Finalmente, una vez se publique el resultado de la Oferta, si esta tiene resultado positivo
y previa emision por parte de lberclear del certificado que acredite el numero de
acciones de Banco Sabadell que hayan aceptado la Oferta, el Consejo de
Administracién de BBVA (que tiene facultades de subdelegacion) aprobara la emisién
del numero exacto de acciones de BBVA necesarias para atender la Contraprestacion
en Acciones de la Oferta.

BBVA no requiere otras autorizaciones o verificaciones administrativas para la emision
de las nuevas acciones ofrecidas en contraprestacion en la Oferta, ni la obtencién de
ningun informe de tercero ni ningun otro acuerdo social adicional al indicado en el
parrafo anterior.
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11.5.2 Fuentes de financiacion de la Oferta

Dado que la Oferta incluye una Contraprestacién en Acciones y una Contraprestacion
en Efectivo, la parte que conlleva la emisién de nuevas acciones de BBVA se atendera
mediante la emision de dichas nuevas acciones autorizada por la Junta General de
Accionistas de BBVA celebrada el 5 de julio de 2024, y cuya delegacion de facultades
en el Consejo de Administracion de BBVA para ejecutar total o parcialmente la referida
emision ha sido renovada, tal y como se describe en el apartado 11.5.1 anterior.

Para la Contraprestacion en Efectivo y para el pago de los Picos, BBVA no ha recurrido
a financiacion ajena y tiene a su disposicion los fondos necesarios para pagar el importe
maximo al que ascenderia la Contraprestacion en Efectivo y los Picos, a cuyos efectos
ha constituido un depésito indisponible de efectivo.

I.L5.3 Efectos de la financiacién en Banco Sabadell
La Oferta no requiere financiacion, por lo que no tendra ningun efecto sobre Banco

Sabadell, ya que el pago de la Contraprestacion en Efectivo y de los Picos se atendera
con fondos procedentes de la tesoreria de BBVA.

55



Capitulo Il

1.1 Procedimiento de aceptacion y liquidaciéon de la Oferta

ll.1.1  Plazo de aceptacion de la Oferta

El plazo de aceptacién de la Oferta sera de 30 dias naturales contados a partir del dia
habil bursatil siguiente a la fecha de publicaciéon del primero de los anuncios a los que
se refiere el articulo 22 del Real Decreto 1066/2007, los cuales se publicaran: (i) en los
boletines de cotizacién de las Bolsas de Valores Espanolas; y (ii) en, al menos, un
periddico de difusion nacional (a estos efectos, las publicaciones en la prensa digital no
tendran la consideracion de periddicos de difusion nacional). Se tomara como fecha de
publicacion de los anuncios en los boletines de cotizacion la fecha de la sesion bursatil
a la que estos se refieran.

A los efectos del computo del referido plazo de 30 dias naturales se incluiran tanto el
dia inicial como el ultimo dia del plazo. Si el primer dia del plazo fuese inhabil a efectos
bursatiles, dicho plazo dara comienzo el primer dia habil bursatil siguiente. Si el ultimo
dia del plazo fuese inhabil a efectos bursatiles, el plazo de aceptacion se extendera
hasta el primer dia habil bursatil siguiente a tales efectos. El plazo de aceptacion
finalizara en todo caso a las 23:59:59 horas del ultimo dia del citado plazo.

BBVA podra ampliar el plazo de aceptacion de la Oferta una o mas veces de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 23 del Real Decreto 1066/2007, siempre que
no se supere el limite maximo de 70 dias naturales y que se comunique la prérroga
previamente a la CNMV. La ampliacion del plazo de aceptacion, si la hubiere, debera
anunciarse en los mismos medios en los que se hubiera publicado el anuncio de la
Oferta, con una antelacion minima de, al menos, tres dias naturales a la fecha de
finalizacion del plazo inicial o de la prorroga aplicable, con indicacion de las
circunstancias que la motiven.

El modelo de anuncio que debe publicarse en los boletines de cotizacion de las Bolsas
de Valores Espariolas y, al menos, en un periddico de difusién nacional se adjunta como
Anexo 5 a este Folleto.

La carta de BBVA en relacion con la publicidad de la Oferta se adjunta como Anexo 6
a este Folleto.

ll.1.2 Formalidades que deben cumplir los destinatarios de la Oferta para
manifestar su aceptacion, asi como la forma y el plazo en el que recibiran
la contraprestacion

Para la entrega de la Contraprestacion en Acciones y el pago de la Contraprestacion en
Efectivo y de los Picos, sera necesaria la intervencion de una entidad participante en
Iberclear.

Al ser BBVA una entidad de crédito legalmente habilitada para realizar las funciones

propias de agente y tratarse de una entidad miembro de las Bolsas de Valores
Espafiolas y entidad participante en Iberclear, BBVA se encargara de intervenir y liquidar
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las adquisiciones derivadas de la Oferta, realizando las funciones propias de entidad
agente.

111.1.2.1 Declaraciones de aceptacion de la Oferta

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta por parte de los accionistas de Banco
Sabadell se realizaran de acuerdo con el procedimiento sefialado en este Folleto y con
la instruccién operativa que sera publicada por la Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Valores (la “Instruccion Operativa”).

Dichas declaraciones de aceptacién de la Oferta por los accionistas de Banco Sabadell
se admitirdan desde el primer dia del plazo de aceptacién hasta el ultimo, ambos
incluidos. Las declaraciones de aceptacion de la Oferta remitidas por sus destinatarios
con posterioridad al ultimo dia del plazo de aceptacion no seran validas, por lo que no
se computaran en el resultado de la Oferta. Asimismo, careceran de validez las
declaraciones de aceptacion de la Oferta relativas a acciones de Banco Sabadell cuyas
fechas de contratacion sean posteriores al ultimo dia del plazo de aceptacion de la
Oferta.

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta seran revocables en cualquier momento
antes del ultimo dia de dicho plazo y careceran de validez si se someten a condicién, de
conformidad con lo previsto en el articulo 34 del Real Decreto 1066/2007.

111.1.2.2  Procedimiento de aceptacion de la Oferta

Para la entrega de declaraciones de aceptacion, los accionistas de Banco Sabadell que
deseen aceptar la Oferta podran:

(i) presentar por escrito su declaracion de aceptacién a la entidad participante en
Iberclear donde tengan depositadas sus acciones de Banco Sabadell, ya sea de
forma presencial, por medios electronicos o por cualesquiera otros medios
admitidos por dichas entidades depositarias; o

(i) presentar su declaracion de aceptacién ante BBVA, como entidad agente, de
modo presencial en cualquier oficina de BBVA o por medios electronicos, siempre
y cuando tengan sus acciones de Banco Sabadell directamente depositadas en
una entidad participante en Iberclear (es decir, quedando excluidos de esta
modalidad aquellos accionistas que mantengan sus acciones de Banco Sabadell
en entidades extranjeras que no sean entidades participantes en Iberclear).

La entidad agente, como miembro del mercado, recogera tales declaraciones y
diariamente remitira informacion sobre las mismas a las Sociedades Rectoras de
las Bolsas de Valores. Una vez recibida tal informacion, las Sociedades Rectoras
de las Bolsas de Valores la trasladaran, a diario y también al final del plazo de
aceptacién de la Oferta a cada entidad participante en Iberclear depositaria de
acciones sobre las que los aceptantes hubieran cursado declaraciones de
aceptacioén, a los efectos del bloqueo previsto en el apartado 111.1.2.5 y de la
posterior liquidacion de la Oferta conforme a las declaraciones cursadas.
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En todo caso, BBVA, como entidad agente en este proceso, se responsabilizara
de la correcta gestion de las declaraciones de aceptacién que reciba en dicha
condicion y del cuadre de la informacion de las referidas declaraciones de
aceptacion conforme a la Instruccién Operativa, solventando con los accionistas
que hubieran cursado las correspondientes declaraciones las incidencias que se
pudieran producir.

En este proceso las entidades participantes se atendran a lo previsto en la
correspondiente la Instruccion Operativa de las Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Valores y a las comunicaciones relativas a la Oferta emitidas a través de Iberclear (en
particular, tramitando, comprobando y confirmando los datos correspondientes a las
declaraciones de aceptacion con respeto de los plazos, ficheros y formas de actuar
fijadas en dicha Instruccion Operativa y comunicaciones).

La Instruccion Operativa de las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores ha sido
contrastada con el Comité Técnico de Valores de la Asociacion Espafiola de Banca.

Los destinatarios de la Oferta podran aceptarla por la totalidad o por una parte de las
acciones de Banco Sabadell de las que sean titulares, desde el primer dia del plazo de
aceptacion hasta el ultimo dia de dicho plazo, ambos inclusive. Toda declaracién de
aceptacién debera comprender, al menos, una accién de Banco Sabadell.

Las acciones de Banco Sabadell respecto de las cuales se acepte la Oferta
comprenderan todos los derechos econdmicos y politicos, cualquiera que sea su
naturaleza, que les sean inherentes. Dichas acciones de Banco Sabadell deberan ser
transmitidas a favor de BBVA (i) con todos los derechos econémicos y politicos que les
correspondan, (ii) libres de cargas, gravamenes y derechos a favor de terceros que
limiten sus derechos econdmicos y politicos o su libre transmisibilidad, y (iii) por persona
legitimada para transmitirlas segun los asientos del correspondiente registro contable,
de forma que BBVA adquiera la propiedad irreivindicable sobre las acciones de
conformidad con lo establecido en el articulo 11 de la Ley del Mercado de Valores.

De conformidad con lo establecido en el articulo 34.2 del Real Decreto 1066/2007,
durante el plazo de aceptacion de la Oferta, las entidades depositarias que reciban las
declaraciones de aceptacion de la Oferta de sus destinatarios, ya sea directamente o a
través de las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores Espafolas por haber sido
recogidas por BBVA como miembro del mercado y en su condicion de entidad agente,
remitiran diariamente a BBVA y a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores
Espafiolas, todas estas declaraciones de aceptacion presentadas y no revocadas.

Las entidades depositarias, incluyendo BBVA como miembro del mercado y entidad
participante de Iberclear que actia en su condicidon de entidad agente, que hubieran
comunicado declaraciones conjuntas de aceptacion de destinatarios de la Oferta que,
con posterioridad, revoquen sus aceptaciones, deberan presentar nuevas declaraciones
conjuntas que modifiquen y sustituyan a las anteriores.

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta remitidas por sus destinatarios con
posterioridad al ultimo dia del plazo de aceptacion no seran validas, por lo que se
rechazaran y no se computaran como aceptacion ni por lo tanto en el resultado de la
Oferta.
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Las comunicaciones de las declaraciones de aceptacién deberan realizarse por las
entidades participantes en Iberclear a BBVA, cuyos datos a los efectos de las
comunicaciones de dichas declaraciones de aceptacion son los siguientes:

Entidad: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BIC: BBVAESMM)
Direccion: Plaza San Nicolas, niumero 4, 48005 Bilbao

A la atencién de: Alfonso Barandica

Correo electrénico: bancoagente@bbva.com

BBVA y las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores Espafiolas facilitaran a la
CNMV, cuando ésta lo solicite, informaciéon sobre el numero de aceptaciones de la
Oferta recibidas y no revocadas de las que tengan conocimiento.

Una vez finalizado el plazo de aceptacion de la Oferta y dentro del plazo establecido en
la instruccion operativa emitida y publicada por las Bolsas de Valores Espafiolas, las
aceptaciones validas de la Oferta seran cursadas por las entidades participantes en
Iberclear receptoras (ya las hubieran recibido directamente o a través de las Sociedades
Rectoras por haber sido recogidas por BBVA como miembro del mercado y en su
condicion de entidad agente) a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores
Espanolas, a través de las entidades depositarias participantes en Iberclear en las que
se encuentren depositadas las acciones de Banco Sabadell correspondientes y de
BBVA como miembro del mercado y entidad participante de Iberclear que actua en su
condicién de entidad agente, quienes se encargaran de recoger dichas aceptaciones de
la Oferta por escrito de forma presencial, por medios electrénicos, o por cualesquiera
otros medios admitidos por las entidades depositarias y responderan, en el caso de las
entidades depositarias participantes en Iberclear en las que se encuentren depositadas
las acciones de Banco Sabadell correspondientes, de acuerdo con sus registros de
detalle, de la titularidad y tenencia de las acciones de Banco Sabadell a las que se
refieran las aceptaciones, asi como de la inexistencia de cargas y gravamenes o
derechos a favor de terceros que limiten los derechos politicos o0 econémicos de dichas
acciones o su libre transmisibilidad.

Las declaraciones de aceptacién de la Oferta de los titulares de acciones de Banco
Sabadell se acompanaran de la documentacion suficiente para que pueda procederse
a la transmision a favor de BBVA de las acciones de Banco Sabadell objeto de dichas
declaraciones de aceptacion y deberan incluir todos los datos identificativos que la
normativa aplicable exige para este tipo de operaciones incluyendo, a titulo enunciativo
pero no limitativo: (i) nombre completo o denominacion social; (ii) domicilio; y (iii) nUmero
de identificacion fiscal o, en caso de accionistas que no sean residentes en Espafa y no
tengan un numero de identificacion fiscal espafiol, su nimero de pasaporte o de
identificacion, nacionalidad y lugar de residencia.

En ningun caso aceptara BBVA declaraciones de aceptacion de la Oferta relativas a
acciones de Banco Sabadell cuya fecha de contratacion sea posterior al ultimo dia del
plazo de aceptacién de la Oferta, ni declaraciones de aceptacién remitidas por los
destinatarios de la Oferta a la entidad participante en Iberclear donde tengan
depositadas sus acciones de Banco Sabadell (0 a BBVA como miembro del mercado y
en su condicion de entidad agente y recibidas por la entidad participante a traveés de las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores) fuera de dicho plazo. Es decir, la fecha
de contratacién de las acciones de Banco Sabadell objeto de una declaracién de
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aceptacioén de la Oferta debera haber tenido lugar no mas tarde del ultimo dia del plazo
de aceptacioén de la Oferta y las declaraciones de aceptacién deberan ser remitidas por
los destinatarios de la Oferta, asimismo, en dicho plazo como maximo.

Todo lo anterior se refiere a las aceptaciones de los titulares de las acciones de Banco
Sabadell y al papel de las entidades depositarias y entidades de servicios de inversion
que las reciban en primer lugar. No afecta, por tanto, a los flujos de informacion
subsiguientes entre las entidades que las reciben, los custodios, las entidades
participantes en Iberclear y las infraestructuras del mercado para realizar los procesos
necesarios para la comunicacion a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores
Espanolas del detalle de las aceptaciones que resulten de las declaraciones u 6rdenes
de aceptacion.

La informacion sobre el numero de aceptaciones presentadas segun lo dispuesto en el
articulo 35.2 del Real Decreto 1066/2007 podra ser obtenida por los interesados durante
el plazo de aceptaciéon de la Oferta, previa solicitud e identificacion completa del
solicitante, incluida la informacién pertinente relativa a su participacion en el capital
social de Banco Sabadell, en el domicilio de BBVA.

Los miembros del mercado que intervengan en las operaciones por cuenta de los
accionistas de Banco Sabadell aceptantes de la Oferta y BBVA (como miembro del
mercado que actua en su condicion de entidad agente), asi como las entidades
depositarias de las acciones, presentaran diariamente a las Sociedades Rectoras
correspondientes y a BBVA (a través del representante indicado anteriormente) las
aceptaciones manifestadas durante el plazo de aceptacién, de conformidad con el
articulo 34.2 del Real Decreto 1066/2007.

11.1.2.3 Régimen y funcionamiento de los Picos

BBVA ha establecido un mecanismo para asegurar que aquellos accionistas de Banco
Sabadell que acudan a la Oferta con un nimero de acciones de esta que no les otorgue
el derecho a recibir, al menos, una accion entera de BBVA o tengan derecho a recibir
un numero entero de acciones de BBVA pero les sobre un nimero de acciones de Banco
Sabadell que no sea suficiente para tener derecho a recibir una accion adicional de
BBVA, puedan recibir el importe en efectivo correspondiente a la fraccion de accién de
BBVA no entregadas a los accionistas de Banco Sabadell en atencion a la Ecuacion de
Canje correspondiente a sus acciones sobrantes de Banco Sabadell (el “Pico” o los
“Picos”).

Teniendo en consideracion la Ecuacion de Canje, solamente se podra generar un Pico
por cada uno de los accionistas de Banco Sabadell que acudan a la Oferta con un
numero no multiplo de 55.483 acciones de Banco Sabadell.

Todos los accionistas de Banco Sabadell que formulen una declaracion de aceptacion
conforme al apartado 111.1.2.2 anterior y lo hagan con un nimero no multiplo de 55.483
acciones de Banco Sabadell se acogeran al procedimiento de abono del Pico descrito
en este apartado. Se entendera que cada accionista de Banco Sabadell que acepte la
Oferta se acoge al procedimiento de abono del Pico aqui descrito, sin que sea necesario
que remita instrucciones a la entidad participante en Iberclear depositaria de las
acciones que acudan a la Oferta.
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Las condiciones de ejecucién del compromiso asumido por BBVA en relaciéon con los
Picos son las siguientes:

(i)  BBVA adquirira de los accionistas aceptantes de la Oferta todas las acciones de
Banco Sabadell incluidas en las declaraciones de aceptacién de la Oferta
presentadas por las entidades depositarias correspondientes y de acuerdo con el
calendario previsto en el apartado I11.1.2.7 siguiente.

(i) BBVA abonara a los accionistas aceptantes de la Oferta, ademas de la
Contraprestacién en Acciones de BBVA y la Contraprestacién en Efectivo, si
procede, el dinero correspondiente a su respectivo Pico. El precio del Pico se
calculara, en funcion de la Ecuacion de Canje, sobre la base del precio medio
ponderado de cotizacién de las acciones de BBVA en las ultimas 15 sesiones
bursatiles del plazo de aceptacion de la Oferta (incluido el ultimo dia de dicho plazo
de aceptacion). El precio resultante de cada Pico se redondeara a la centésima
de euro mas proxima y, en caso de la mitad de una centésima de euro, a la
centésima de euro inmediatamente superior.

(iii)  El pago en dinero correspondiente a la Contraprestacion en Efectivo y a los Picos
se realizara en la misma fecha en que se inscriban por Iberclear, a favor de BBVA,
las acciones de Banco Sabadell que se entreguen y que se correspondera con la
fecha de liquidacion de la Oferta.

Aquellos accionistas de Banco Sabadell que acudan a la Oferta con menos de 6
acciones de Banco Sabadell no recibiran ninguna accién de BBVA en contraprestacion,
sino la Contraprestacion en Efectivo y el Pico correspondiente. Aquellos accionistas de
Banco Sabadell que acudan a la Oferta con un numero de acciones multiplo de 55.483,
recibiran la Contraprestacion en Efectivo correspondiente y las acciones de nueva
emision correspondientes de BBVA en contraprestacion y no recibiran ninguin pago en
efectivo en concepto de Pico.

Para una mejor comprensién del funcionamiento del pago de los Picos, y sin perjuicio
de la posibilidad que tiene cualquiera de los accionistas de Banco Sabadell de vender o
adquirir acciones en el mercado para ajustar el nUmero de acciones de Banco Sabadell
de las que son titulares a efectos de la Ecuacion de Canje, de no aceptar la Oferta o de
aceptarla parcialmente, se recogen a continuacion tres supuestos practicos en los que
se asume, a modo de hipétesis, que el precio de las acciones de BBVA que sirve de
referencia para el calculo del precio de los Picos es 10,24 euros por accion de BBVA
(valor que se corresponde con el precio medio ponderado de cotizacion de la accién de
BBVA durante el trimestre anterior al anuncio previo de la Oferta):

(i)  Aceptacion de la Oferta por una unica accion de Banco Sabadell: En este
supuesto, la declaracion de aceptacion conllevara el derecho a recibir 0,13 euros
como Contraprestacion en Efectivo (0,1262 euros, redondeado a la centésima de
euro mas préxima), pero no a recibir accion alguna de BBVA, generandose un
Pico de 0,180235 acciones de BBVA. En su virtud, el accionista recibira en efectivo
el importe de dicho Pico, que ascenderia a la cantidad de 1,85 euros (resultado
de multiplicar 0,180235 por 10,24 euros, redondeado a la centésima de euro mas
proxima). Por lo tanto, en total, recibiria 1,98 euros en efectivo.
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(i) Aceptacion de la Oferta por 55.483 acciones de Banco Sabadell: En este
supuesto, la declaracion de aceptacion conllevara el derecho a recibir 7.000 euros
como Contraprestacion en Efectivo y 10.000 acciones de BBVA, no generandose
ningun Pico.

(i)  Aceptacion de la Oferta por 1.000 acciones de Banco Sabadell: En este supuesto,
la declaracién de aceptacion conllevara el derecho a recibir 126,16 euros como
Contraprestacion en Efectivo (126,1648 euros, redondeado a la centésima de euro
mas proxima) y 180 acciones de BBVA, generandose un Pico de 0,235387
acciones de BBVA. En su virtud, el accionista recibira en efectivo el importe de
dicho Pico, que ascenderia a la cantidad de 2,41 euros (resultado de multiplicar
0,235387 por 10,24 euros, redondeado a la centésima de euro mas préxima). Por
lo tanto, en total, recibiria 128,57 euros en efectivo ademas de las 180 acciones
de BBVA.

Los anteriores ejemplos son una simulacién y se entienden sin perjuicio de cualesquiera
impuestos, tasas, comisiones u otros gastos que sean aplicables en cada caso.

El precio de referencia para el calculo de los Picos sera el que conste en el certificado
a emitir por la Bolsa de Bilbao, a solicitud de BBVA, sobre el precio medio ponderado
de cotizacion de las acciones de BBVA en las ultimas 15 sesiones bursatiles del plazo
de aceptacion de la Oferta (incluido el ultimo dia de dicho plazo de aceptacion de la
Oferta). BBVA solicitara la emision de este certificado no mas tarde del ultimo dia del
plazo de aceptacion y prevé que sea emitido no mas tarde del tercer dia habil bursatil
siguiente. Dicho precio de referencia lo dard a conocer BBVA mediante una
comunicacion de otra informacion relevante en la pagina web de la CNMV.

De acuerdo con la informacion de la que dispone BBVA y sobre la base de la existencia
de un numero aproximado de 196.497 accionistas de Banco Sabadell (segun el dato
sobre accionistas de Banco Sabadell a junio de 2024 disponible en su pagina web) y (i)
teniendo en cuenta que el Pico maximo por cada accionista de Banco Sabadell que
acuda a la Oferta sera de 0,99998 acciones de BBVA; y (ii) asumiendo que el precio
medio ponderado de las acciones de BBVA en las 15 sesiones bursatiles anteriores a la
fecha de finalizacion del plazo de aceptacion de la Oferta fuera 10,24 euros por accion
(valor que se corresponde con el precio medio ponderado de cotizacion de la accién de
BBVA durante el trimestre anterior al anuncio previo de la Oferta), el importe global
estimado de los Picos ascenderia a un importe preliminar maximo de 2.012.089 euros.

I11.1.2.4 Publicacion del resultado de la Oferta

De conformidad con lo previsto en el articulo 36 del Real Decreto 1066/2007,
transcurrido el plazo de aceptacion previsto en el apartado 111.1.1 o el que resulte, en su
caso, de su prérroga o modificacion, y en un plazo maximo de siete dias habiles
bursatiles desde esa fecha, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores
Espafiolas, publicaran dicho resultado en los Boletines Oficiales de Cotizacion en los
términos y en la sesion que indique expresamente la CNMV.

Se entendera por fecha de publicacion del resultado de la Oferta la fecha de la sesién a

la que se refieran los mencionados Boletines Oficiales de Cotizacién en que se publique
el resultado de la Oferta.
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111.1.2.5 Intervencion, liquidacién y pago de la contraprestacion de la Oferta en relacion
con la parte consistente en acciones de nueva emision de BBVA

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 37.2 del Real Decreto 1066/2007, al consistir
parte de la contraprestacion de la Oferta en un canje de valores, su liquidacion se
producira en la forma prevista en este Folleto y segun se indica en este apartado.

(i) Entidad encargada del calculo de las acciones de nueva emisién de BBVA que
sea necesario emitir, asi como de los Picos a pagar en el contexto de la Oferta

La tramitacion y liquidacion de la adquisicion de las acciones de Banco Sabadell
a favor de BBVA comprendidas en las declaraciones de aceptacion cursadas en
la Oferta la realizara BBVA.

(i)  Canje de acciones

No mas tarde del siguiente dia habil bursatil a la publicacion del resultado de la
Oferta en los Boletines de Cotizacion, BBVA calculara el numero de acciones de
BBVA a emitir, teniendo en cuenta el numero de acciones de Banco Sabadell con
las que cada accionista de Banco Sabadell ha aceptado la Oferta y los Picos
generados.

Dentro de los dos dias habiles bursatiles siguientes a la publicacion del resultado
de la Oferta en los Boletines de Cotizacion, BBVA promovera ante Iberclear la
realizaciéon de las actuaciones necesarias para la puesta a disposicion de BBVA
de las acciones de Banco Sabadell que han aceptado la Oferta hasta su efectivo
canje por las acciones de nueva emision de BBVA que deberan entregarse como
contraprestacion.

A estos efectos, Iberclear emitira en el plazo de tres dias habiles bursatiles a partir
de la fecha de publicacién del resultado de la Oferta un certificado que acredite el
saldo de las acciones de Banco Sabadell puestas a disposicién de BBVA para la
liquidacion de la Oferta y que, para BBVA, tendra la consideracion de entrega de
las acciones de Banco Sabadell aceptantes de la Oferta a los efectos del aumento
de capital que este realizara, de modo que se entendera suscrito y desembolsado
dicho aumento de capital, mediante la aportacion de las mencionadas acciones
de Banco Sabadell.

(iii)  Ejecucion e inscripcion en el Registro Mercantil del aumento de capital de BBVA.

Una vez bloqueadas y puestas a disposicion de BBVA las acciones de Banco
Sabadell objeto de aceptacién de la Oferta a favor de BBVA y emitido el certificado
correspondiente por parte de Iberclear, previsiblemente el mismo dia de la puesta
a disposicion del certificado y no mas tarde de los dos dias habiles bursatiles
siguientes, el Consejo de Administracién de BBVA o, en su caso, la persona o
personas apoderadas a tal efecto, procederan a ejecutar el aumento de capital,
acordando la adjudicacién de las nuevas acciones de nueva emision de BBVA a
los aceptantes de la Oferta, en atencion a la Ecuacion de Canje prevista y al
numero de acciones con el que los aceptantes hayan acudido a la Oferta.
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El acuerdo de ejecuciéon del aumento de capital sera comunicado a la CNMV de
forma inmediata mediante comunicacion de otra informacién relevante y sera
objeto de elevacién a publico no mas tarde de los dos dias habiles bursatiles
siguientes a la adopcion del acuerdo de ejecucion. La escritura publica del
aumento de capital sera objeto de presentacion a inscripcion en el Registro
Mercantil de Bizkaia previsiblemente el mismo dia de su otorgamiento y, en todo
caso, no mas tarde del dia habil bursatil siguiente.

Inscripcién de las acciones de nueva emision de BBVA en lberclear y sus
entidades participantes

Una vez otorgada la correspondiente escritura de aumento de capital e inscrita en
el Registro Mercantil de Bizkaia, se presentara en Iberclear y en las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Valores Espafiolas testimonio notarial o copia
electronica autorizada de dicha escritura, para que se proceda a la inscripcién de
las acciones de nueva emision de BBVA en los registros de lberclear y sus
entidades participantes a nombre de los respectivos aceptantes de la Oferta.

Iberclear y sus entidades participantes procederan a la inscripcion de las acciones
de nueva emision de BBVA como anotaciones en cuenta en los correspondientes
registros contables a favor de los aceptantes de la Oferta, inscripcion que se
intentara realizar con la mayor rapidez posible, estimandose que tenga lugar entre
el siguiente dia habil bursatil y un maximo de tres dias habiles bursatiles desde la
recepcion del testimonio de la escritura publica de aumento de capital de BBVA
debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Bizkaia.

El mismo dia de su inscripcion como anotaciones en cuenta en los registros de
Iberclear, las acciones de nueva emision de BBVA seran depositadas en las
entidades participantes en Iberclear en las que los accionistas de Banco Sabadell
aceptantes tuvieran previamente depositadas sus acciones de Banco Sabadell
con las que hubiesen acudido a la Oferta. Hasta que se inscriban las acciones de
nueva emisién de BBVA bajo la titularidad de los accionistas aceptantes, BBVA
facilitara a cada aceptante que, con posterioridad a la fecha de liquidacion de la
Oferta, asi lo solicite por escrito a BBVA, una certificacion acreditativa de la
suscripcion, si bien esta certificacion no constituird un valor negociable.

El efectivo cambio de titularidad en los registros de titularidad de Iberclear a favor
de BBVA de las acciones de Banco Sabadell que hayan sido objeto de aceptacion
de la Oferta se producira con caracter simultaneo a la inscripcion en los registros
de Iberclear y sus entidades participantes de las acciones de nueva emisién de
BBVA a nombre de los aceptantes de la Oferta.

Se considerara fecha de liquidacion de la Oferta la fecha en que se produzca la
inscripcion de la titularidad de las acciones de nueva emision de BBVA a favor de
los accionistas de Banco Sabadell que hayan aceptado la Oferta en los registros
contables de Iberclear y sus entidades participantes. Esta fecha se considerara
como la fecha de canje de las acciones de Banco Sabadell por las acciones de
nueva emisién de BBVA. BBVA comunicara a la CNMV, por medio de una
comunicacion de otra informacion relevante, la liquidacion de la Oferta.
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Admisién a negociacion

Esta previsto que las acciones de nueva emisién sean admitidas a negociacion en
las Bolsas de Valores Espafiolas en el plazo maximo de dos dias habiles bursatiles
desde la inscripcidn de los nuevos valores como anotaciones en cuenta en
Iberclear, salvo imprevistos.

BBVA se compromete a realizar sus mejores esfuerzos para que el procedimiento
de ejecucion del aumento de capital, la liquidacion de la Oferta y la posterior
admisién a negociacion en las Bolsas de Valores Espafiolas de las nuevas
acciones emitidas tenga lugar a la mayor brevedad posible y previsiblemente en
un plazo maximo de 14 dias habiles bursatiles desde la fecha de publicacion del
resultado de la Oferta. En el caso de que el referido plazo no se cumpliera, BBVA
comunicara mediante una notificacion de informacién relevante los motivos de
dicho retraso.

Asimismo, BBVA realizara sus mejores esfuerzos, en colaboracion con las
autoridades regulatorias correspondientes para que las acciones de nueva
emision de BBVA sean admitidas a negociacion a la mayor brevedad posible
desde la fecha de publicacion del resultado de la Oferta en las Bolsas de Valores
de México y Londres.

111.1.2.6 Liquidacion de la Oferta en relacién con la Contraprestacion en Efectivo y los

Picos

La liquidacion de la Contraprestaciéon en Efectivo y de los Picos se intermediara y se
realizara por BBVA, en su condicion de miembro del mercado y como entidad
participante en lberclear.

La liquidaciéon y pago de la Contraprestacion en Efectivo y de los Picos se producira,
siguiendo el procedimiento establecido al efecto por Iberclear, de manera simultanea a
la liquidacion de la Contraprestacién en Acciones, esto es, en la fecha de inscripcion en
los registros de Iberclear de las acciones de nueva emision de BBVA.

111.1.2.7 Calendario de plazos maximos relativos a la Oferta

Plazo maximo Evento

D-7 Finalizacion del plazo de aceptacion de la Oferta.

D-1 Comunicacion por las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores a
la CNMV del numero de valores comprendidos en las declaraciones de
aceptacion.

D Publicacion del resultado de la Oferta en los Boletines de
Cotizacion.
D+1 Calculo por BBVA del nimero de acciones de BBVA a emitir.
D+3 Emision por Iberclear del certificado que acredite el saldo de las

acciones de Banco Sabadell objeto de aceptacion de la Oferta puestas
a disposicion de BBVA.
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Plazo maximo (" Evento

D+5 Ejecucion del aumento del capital social de BBVA acordando la
adjudicacién de las nuevas acciones ordinarias de BBVA a los
aceptantes de la Oferta, en atencion a la Ecuacion de Canje prevista 'y
al numero de acciones de Banco Sabadell con el que los aceptantes
hayan acudido a la Oferta.

D+6 Otorgamiento de la escritura de elevacion a publico de los acuerdos
sociales de BBVA relativos al aumento de su capital social.

Publicacién por BBVA en la pagina web de la CNMV mediante
comunicacién de otra informacioén relevante del acuerdo de ejecucion
del aumento de capital.

D+8 Presentacion a inscripcion del aumento del capital social de BBVA en
el Registro Mercantil de Bizkaia.

D +10@ Inscripcién del aumento del capital social de BBVA en el Registro
Mercantil de Bizkaia.

D+13 Inscripcion por Iberclear y sus entidades participantes de las acciones
de nueva emision emitidas por BBVA como anotaciones en cuenta en
los registros contables y a nombre de los aceptantes de la Oferta.

Fecha de liquidacion de la Contraprestacién en Acciones y pago de la
Contraprestacién en Efectivo y los Picos.

Publicacién por BBVA en la pagina web de la CNMV mediante
comunicaciéon de otra informacién relevante de la liquidacion de la
Oferta.

D+15 Admision a negociacién de las acciones de nueva emision emitidas por
BBVA en las Bolsas de Valores Espafiolas.

() Todas las referencias deberan entenderse como dias habiles bursatiles en las Bolsas de Valores
Espafolas.

@ De acuerdo con el articulo 39 del Reglamento del Registro Mercantil, las inscripciones se practicaran
dentro de los quince dias siguientes al de la fecha del asiento de presentacion.

1.3 Gastos de aceptacion y liquidacion de la Oferta
Todos los gastos derivados del aumento de capital de BBVA seran por cuenta de BBVA.

Los titulares de acciones de Banco Sabadell que acepten la Oferta a través de BBVA,
no soportaran los gastos de corretaje derivados de la intervenciéon de un miembro del
mercado en la permuta, ni los canones de liquidacion de Iberclear, ni, en su caso, los de
contratacion de las Bolsas de Valores Espafiolas, que seran satisfechos integramente
por BBVA conforme a lo establecido en este apartado.

En el supuesto de que intervengan por cuenta del accionista aceptante de la Oferta otros
miembros del mercado distintos de BBVA, los gastos de corretaje y demas gastos de la
parte vendedora en la operacién, incluyendo los canones de liquidacion de Iberclear y
de contratacién de las Bolsas de Valores Espafolas, seran a cargo del accionista
aceptante.
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Los gastos en los que incurra BBVA para la adquisicion de las acciones y su liquidacion,
incluido cualquier gasto derivado del pago de la Contraprestacion en Efectivo y los
Picos, seran satisfechos por BBVA.

BBVA asumira las eventuales comisiones que las entidades depositarias y
administradoras de acciones participantes de Iberclear puedan repercutir a sus clientes
por la tramitacion de las declaraciones de aceptacion de la Oferta y por la propia
liquidacion de la Oferta, de aquellos accionistas de Banco Sabadell que presenten su
declaracién de aceptacion ante BBVA, como entidad agente, conforme al procedimiento
descrito en el apartado 111.1.2.2 anterior. No obstante, BBVA no asumira en ningun caso
las comisiones o gastos que dichas entidades puedan cobrar cuando la aceptacién de
la Oferta se realice exclusivamente a través de otra entidad participante en Iberclear
donde estén depositadas las acciones ni comisiones que estas entidades carguen a sus
clientes por administracion, custodia de valores o por el mantenimiento de saldos de
valores, ni nuevas comisiones que las entidades puedan establecer con posterioridad a
la fecha de este Folleto.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 33.5 del Real Decreto 1066/2007, una
vez publicado el desistimiento de la Oferta o la causa que la deje sin efecto, segun sea
el caso, devendran ineficaces las aceptaciones que se hubieran presentado, corriendo
a cargo de BBVA los gastos ocasionados a los accionistas de Banco Sabadell por su
aceptacion de la Oferta. Asimismo, de conformidad con el articulo 39.1 del Real Decreto
1066/2007, en caso de resultado negativo de la Oferta, las entidades o personas que
reciban las aceptaciones por cuenta de BBVA estaran obligadas a devolver los
documentos acreditativos de la titularidad de las acciones que hubieran sido entregados
por los accionistas aceptantes. Todos los gastos generados por dicha devolucion
correran a cargo de BBVA.

Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente resefiados seran asumidos por
quien incurra en ellos.

ll.1.4 Plazos paralarenuncia alas condiciones alas que, en su caso, esté sujeta
la eficacia de la Oferta

La unica condicion pendiente de cumplimiento a la que esta sujeta la Oferta es la
Condicion de Aceptacion Minima descrita en el apartado 11.4.1.1 de este Folleto.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 33.3 del Real Decreto 1066/2007, BBVA
podria renunciar a la Condicion de Aceptacion Minima hasta no mas tarde del dia habil
bursatil siguiente a aquél en que la CNMV le anticipe el numero de declaraciones de
aceptacioén de la Oferta presentadas y no revocadas.

A este respecto, BBVA cuenta con una dispensa otorgada por la SEC, tal y como se
detalla en el capitulo V.6 siguiente, para poder renunciar a la Condicion de Aceptacion
Minima conforme a lo previsto en el articulo 33.3 del Real Decreto 1066/2007 (puesto
que la normativa americana prevé plazos distintos para dicha renuncia), para lo que
BBVA se ha comprometido a que Unicamente podria llegar a renunciar a la Condicion
de Aceptacion Minima si adquiriese en la Oferta, al menos, el 30% de los derechos de
voto de las acciones de Banco Sabadell al término del periodo de aceptacion de la Oferta
(excluyendo la autocartera que, en su caso, mantenga en dicho momento).
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ll.1.5 Designacion del intermediario financiero que actia por cuenta de BBVA
en el procedimiento de aceptacion y liquidacion

BBVA sera la entidad encargada de tramitar y liquidar las operaciones de adquisicion
de acciones de Banco Sabadell, que resulten de esta Oferta, de acuerdo con lo
establecido en este Capitulo .

BBVA sera también la entidad encargada de tramitar y liquidar las operaciones de
adquisicion de aquellas acciones de Banco Sabadell que se vean afectadas por los
derechos de venta y compra forzosa. Todo ello en los términos que se describen en el
apartado siguiente para la compraventa forzosa y el apartado 1V.11 de este Folleto.

1.2 Procedimiento de compraventa forzosa

ll.2.1 Requisitos para las compraventas forzosas

De acuerdo con lo previsto en el articulo 116 de la Ley del Mercado de Valores y en el
articulo 47 del Real Decreto 1066/2007, se cumpliran los requisitos necesarios para el
ejercicio del derecho de compraventa forzosa si, en la fecha de liquidacién de la Oferta:
(i) BBVA es titular de acciones representativas de, al menos, el 90% del capital social
con derecho de voto de Banco Sabadell, y (ii) la Oferta hubiera sido aceptada por
titulares de acciones representativas de, al menos, el 90% de los derechos de voto de
Banco Sabadell a los que la Oferta se hubiera dirigido.

Por lo tanto, el ejercicio de los derechos de compraventa forzosa requerira que la Oferta
sea aceptada por, al menos, 4.497.622.000 acciones de Banco Sabadell,
representativas del 90% de su capital social con derecho de voto.

En la medida en que Banco Sabadell mantenga en autocartera en la fecha de liquidacion
de la Oferta las acciones propias, BBVA promovera dicha amortizacion en la primera
Junta General de Accionistas de Banco Sabadell que se celebre, reduciendo el capital
social de Banco Sabadell e inmovilizando entretanto las referidas acciones, y, en ese
caso, el requisito para ejercitar las compraventas forzosas se tendra por cumplido en
caso de que las declaraciones de aceptacion comprendan, al menos, el 90% de los
derechos de voto de Banco Sabadell una vez descontada igualmente la referida
autocartera.

Como se ha indicado en el apartado |.6 anterior, segun la informacién reportada por
Banco Sabadell a la CNMV a fecha 1 de septiembre de 2025, Banco Sabadell es titular
de 26.320.329 acciones propias en autocartera. Asumiendo que la totalidad de dichas
acciones se mantiene en autocartera al término del periodo de aceptacion de la Oferta,
los requisitos para las compraventas forzosas se entenderan cumplidos si la Oferta es
aceptada por, al menos, 4.497.622.000 acciones de Banco Sabadell (4.497.622
derechos de voto) que representan el 90% del capital con derecho a voto en ese
momento, descontando la autocartera de Banco Sabadell a dicha fecha, y el 85,1% del
capital social total.
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Para cualquier otra cifra de autocartera en la fecha de liquidacion de la Oferta se
realizara el correspondiente ajuste al computo a efectos de verificar el cumplimiento de
los requisitos para las compraventas forzosas.

La contraprestacion a percibir por los accionistas de Banco Sabadell por las
compraventas forzosas es igual a la contraprestacion de la Oferta (ajustada, en su caso,
conforme a lo senalado en el apartado 11.2.1 anterior en caso de reparto de dividendos
u otras distribuciones), lo que resultara también aplicable en el caso de que tales
accionistas exijan la compra forzosa.

ll.2.2 Procedimiento, plazos y liquidacién de la operaciéon de venta forzosa

En el caso de que se cumplan los requisitos indicados en el apartado 1ll.2.1 anterior,
BBVA ejercitara el derecho de venta forzosa frente a los restantes accionistas de Banco
Sabadell a la mayor brevedad posible tras la liquidacion de la Oferta y a tal efecto, dentro
de los tres dias habiles bursétiles siguientes al de la publicacion del resultado de la
Oferta por la CNMV en su pagina web, BBVA comunicara a la CNMV para su difusion
publica si se han cumplido o no los requisitos para las compraventas forzosas.

En dicha comunicacion o como maximo durante los dos dias habiles bursatiles
siguientes, mediante una nueva comunicacion de BBVA a la CNMV, que sera difundida
publicamente, BBVA dara a conocer la fecha en la que haya decidido realizar la
operacion de venta forzosa. De conformidad con el articulo 48.4 del Real Decreto
1066/2007, dicha fecha se fijara entre los 15 y 20 dias habiles siguientes a esta ultima
comunicacion. La decisién de BBVA sera irrevocable. Tan pronto como sea posible y
siempre dentro de los cinco dias habiles bursatiles siguientes a la ultima comunicacion
mencionada, BBVA dara difusion publica y general de las caracteristicas de la venta
forzosa por medios analogos a los de la Oferta, de conformidad con lo previsto en el
articulo 22 del Real Decreto 1066/2007.

Con caracter previo a la fecha de la operacion de venta forzosa, BBVA acreditara ante
la CNMV la constitucion de las garantias que aseguren el cumplimiento de las
obligaciones resultantes de la operacion de venta forzosa para hacer frente al pago de
la Contraprestacion en Efectivo y de los Picos correspondientes y emitira las acciones
necesarias para atender la parte de la contraprestacién de la operacién de la venta
forzosa mediante acciones de BBVA de nueva emision.

Ademas, en caso de darse los requisitos mencionados que permitan a BBVA ejercer el
derecho de venta forzosa, convirtiéndose en accionista unico de Banco Sabadell (al
tiempo que todos los accionistas de Banco Sabadell que hayan recibido acciones de
BBVA se convierten en accionistas de BBVA), BBVA solicitara la admision a negociacion
de las acciones de BBVA en las Bolsas de Valores Espanolas, a través del SIBE, y en
las Bolsas de Valores de México y Londres, en las que ya cotizan las acciones de BBVA.

Los accionistas de Banco Sabadell deberan tener presente que los requisitos para que
nazca el derecho de BBVA a exigir la venta forzosa de las acciones de los accionistas
de Banco Sabadell que no hayan aceptado la totalidad de las acciones de las que fueran
titulares son los mismos que los exigidos por la normativa para que nazca el derecho de
los restantes accionistas de Banco Sabadell a exigir la compra forzosa.
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Adicionalmente, teniendo en cuenta que la contraprestacion de las compraventas
forzosas consiste parte en la entrega de acciones de BBVA de nueva emision, todas las
solicitudes de compra forzosa recibidas por BBVA antes de la fecha de la operacion de
venta forzosa seran atendidas en la propia operacion de venta forzosa y, en
consecuencia, todos los gastos derivados de la compraventa, canje y liquidacion de las
acciones en la operacién de venta forzosa correran por cuenta de BBVA.

La venta forzosa estara sujeta al régimen de Picos descrito en el apartado [11.1.2.3
anterior, que sera de aplicacion para aquellos accionistas de Banco Sabadell que
posean un numero de acciones no multiplo de 55.483 en el momento de la venta forzosa.

La liquidacion de la Contraprestacion en Acciones y de la Contraprestacion en Efectivo
y el pago de los Picos de la venta forzosa se hara de la misma manera y en igual plazo
que la liquidacion de la Oferta, segun se describe en los apartados 111.1.2.5, 111.1.2.6 y
[11.1.2.7 anteriores, contado a partir de la fecha de la operacién de venta forzosa, todo
ello de conformidad con el calendario tentativo previsto en este apartado I11.2.2.

Calendario tentativo de plazos relativo a la operaciéon de venta forzosa

Plazo maximo (") Evento
D-7 Finalizacion del plazo de aceptacioén de la Oferta.
D Pub_lica_c’ién del resultado de la Oferta en los Boletines de
Cotizacion.
D+3 Comunicacién de BBVA a la CNMV del cumplimiento de los requisitos

para el ejercicio del derecho de venta forzosa.

Comunicacién de otra informacion relevante por parte de BBVA sobre
su decision de ejercitar el derecho de venta forzosa frente a los

D +5 (“X") restantes accionistas de Banco Sabadell y las principales
caracteristicas de la operacioén (en particular, la fecha de operacién de
la compraventa forzosa).

X+5 Difusién publica y general de las caracteristicas de la venta forzosa.

Constitucion de las garantias que aseguren el cumplimiento de las
obligaciones resultantes del ejercicio del derecho de venta forzosa.

Emision por Iberclear del certificado de las acciones de Banco Sabadell
objeto de la venta forzosa.

Ejecucion del aumento del capital social de BBVA necesario para
atender la contraprestaciéon de la venta forzosa, acordando la
adjudicacién de las acciones ordinarias de BBVA a los titulares de las
acciones objeto de las ventas forzosas, en atencion a la Ecuacion de
Canje prevista y al numero de acciones de Banco Sabadell de la que
estos sean titulares.

HastaY — 1

Otorgamiento de la escritura de elevacion a publico de los acuerdos
sociales de BBVA relativos al aumento de su capital social.

Inscripcién del aumento del capital social de BBVA en el Registro
Mercantil de Bizkaia.
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Plazo maximo (" Evento

Publicacién por BBVA en la pagina web de la CNMV mediante
comunicacién de otra informacion relevante del acuerdo de ejecucién
del aumento de capital.

Y
(entre X+15y Fecha de operacién de la venta forzosa.
X+20)

Inscripcion por Iberclear y sus entidades participantes de las acciones
de nueva emision emitidas por BBVA como anotaciones en cuenta en
los registros contables y a favor de los accionistas de Banco Sabadell
titulares de acciones objeto de la venta forzosa.

Fecha de liquidacion de la contraprestacion de la venta forzosa y pago
de la Contraprestacion en Efectivo y de los Picos.

A partirde Y + 1 Publicacién por BBVA en la pagina web de la CNMV de una
comunicacioén de otra informacion relevante comunicando la liquidacion
de la venta forzosa.

Admision a negociacion de las acciones de nueva emision emitidas por
BBVA en las Bolsas de Valores Espafiolas.

Exclusién de negociacién en las Bolsas de Valores Espafiolas de las
acciones de Banco Sabadell.

() Salvo que expresamente se indique lo contrario, todas las referencias deberan entenderse como dias
habiles bursatiles en las Bolsas de Valores Espafolas.

Antes de la fecha de operacion de la venta forzosa, BBVA ejecutara el aumento de
capital necesario para atender el pago de la Contraprestacion en Acciones
correspondiente, adjudicando las acciones ordinarias de BBVA a los titulares de las
acciones objeto de las ventas forzosas, en atencion a la Ecuacion de Canje y al nimero
de acciones de Banco Sabadell de las que estos sean titulares. Iberclear emitira un
certificado que, para BBVA, tendra la consideracion de entrega a los efectos de este
aumento de capital, de modo que se entendera suscrito y desembolsado dicho aumento
de capital mediante la aportacion de las mencionadas acciones de Banco Sabadell
objeto de las ventas forzosas. BBVA comunicara en el mismo dia mediante
comunicacion de otra informacion relevante el acuerdo de ejecucion del aumento de
capital, que sera objeto de elevacién a publico y presentacion para su inscripcién en el
Registro Mercantil de Bizkaia dentro del dia habil bursatil siguiente a la fecha de
ejecucion del aumento de capital.

Una vez formalizada la correspondiente escritura de aumento de capital e inscrita en el
Registro Mercantil de Bizkaia, se procedera a incluir las acciones de nueva emisién en
los registros de Iberclear y sus entidades participantes a nombre de los accionistas de
Banco Sabadell. En la misma fecha se transmitiran las acciones de Banco Sabadell a
BBVA y se liquidaran la Contraprestacion en Efectivo y los Picos.

La realizaciéon de la operacion de venta forzosa que resulte del ejercicio del derecho
anteriormente referido dara lugar a su vez, de acuerdo con lo establecido en el articulo
48 del Real Decreto 1066/2007 y en la normativa aplicable, a la exclusién de negociacién
en las Bolsas de Valores Espariolas de las acciones de Banco Sabadell. Dicha exclusion
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de negociacion sera efectiva a partir de la liquidacién del canje de acciones resultante
de la Contraprestacion en Acciones.

BBVA se compromete a realizar sus mejores esfuerzos para que el procedimiento de
ejecucion del aumento de capital, la liquidacion de la Contraprestacion en Efectivo y los
Picos y la posterior admision a negociacion en las Bolsas de Valores Espanolas de las
acciones de nueva emision emitidas de BBVA tenga lugar a la mayor brevedad posible
y en un plazo maximo de 20 dias habiles bursatiles desde la fecha de la operacion. En
el caso de que el referido plazo no se cumpliera, BBVA comunicara mediante una
notificacion de otra informacién relevante los motivos de dicho retraso.

Asimismo, BBVA se compromete a realizar sus mejores esfuerzos, en colaboraciéon con
las autoridades regulatorias correspondientes para que las acciones de nueva emision
de BBVA sean admitidas a negociacién a la mayor brevedad posible desde la fecha de
publicacion del resultado de la Oferta en las Bolsas de Valores de México y Londres.

De conformidad con lo previsto en el articulo 116 de la Ley del Mercado de Valores, si
las acciones de Banco Sabadell objeto de venta forzosa se encontrasen embargadas
como consecuencia de actos administrativos o resoluciones judiciales, o existiera sobre
ellas algun tipo de carga, incluyendo gravamenes, derechos reales limitados o garantias
financieras, las referidas acciones se enajenaran libres de dichas cargas, pasando estas
a constituirse sobre la parte de la contraprestacion en efectivo de las compraventas
forzosas, las nuevas acciones de BBVA entregadas como contraprestacion y el pago de
los Picos (cuando sea de aplicacion de conformidad con lo dispuesto en el apartado
111.1.2.3). El depositario de las acciones estara obligado a mantener en depésito las
acciones de BBVA vy el efectivo entregado como consecuencia de la Contraprestacion
en Efectivo y los Picos, poniendo en conocimiento de la autoridad judicial o
administrativa que hubiera ordenado los embargos, o del titular de cualesquiera otras
cargas o derechos, la aplicacién de este procedimiento. Si, una vez aplicado lo dispuesto
en este parrafo, existiera una parte de la contraprestacion que resultase innecesaria
para la satisfaccién de las obligaciones garantizadas con el embargo o embargos
practicados, o con las cargas existentes sobre las acciones, ésta se pondra
inmediatamente a disposicion del titular.

ll.2.3 Formalidades que deben cumplir los accionistas de Banco Sabadell para
solicitar la compra forzosa de las acciones

Se hace constar que, en el supuesto de que algun accionista de Banco Sabadell tenga
intencién de ejercitar el derecho de compra forzosa, todas las compras forzosas se
realizaran de una sola vez para todas las solicitudes de compra forzosa que se reciban,
fijdndose la fecha de las operaciones de compra forzosa en la fecha de operacion de la
venta forzosa, y dicha operacion se realizara en los términos previstos en los apartados
I11.2.1 y lll.2.2 anteriores. En consecuencia, no sera preciso que los restantes accionistas
de Banco Sabadell lleven a cabo ninguno de los tramites a los que se refiere este
apartado 111.2.3.

Una vez comunicado por BBVA el cumplimiento de los requisitos para exigir las
compraventas forzosas y, en cualquier caso, no antes de la fecha de operacion de la
venta forzosa, los accionistas de Banco Sabadell que deseen solicitar la compra forzosa
de sus acciones deberan dirigirse a la entidad participante de Iberclear en la que tengan
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depositadas sus acciones y manifestar por escrito ante la misma su solicitud de compra
forzosa de forma presencial, por medios electrénicos o por cualquier otro medio admitido
por la entidad.

Las solicitudes de compra forzosa seran cursadas por escrito a BBVA por dichas
entidades. Las entidades participantes de lberclear en las que se encuentren
depositadas las acciones responderan de acuerdo con sus registros del detalle de la
titularidad y tenencia de las acciones a las que se refieran las solicitudes de compra
forzosa. Todos los accionistas que soliciten, en su caso, la compra forzosa, deberan
incluir en sus solicitudes la totalidad de las acciones de Banco Sabadell de su titularidad.

Las entidades participantes en Iberclear en las que se encuentren depositadas acciones
de Banco Sabadell que reciban las solicitudes de compra forzosa remitiran diariamente
a BBVA los datos relativos al numero de acciones comprendidas en las solicitudes de
compra forzosa presentadas, en su caso, por los accionistas de Banco Sabadell.

Las solicitudes de compra forzosa de los titulares de acciones de Banco Sabadell se
acompanaran de la documentacién suficiente para que pueda producirse la transmision
de las acciones y deberan incluir todos los datos identificativos exigidos por la legislacion
vigente para este tipo de operaciones.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado Ill.2.2 anterior en relacién con el articulo 116
de la Ley del Mercado de Valores, las acciones de Banco Sabadell por las que se solicite
la compra forzosa deberan comprender todos los derechos politicos y econémicos que
les sean inherentes, cualquiera que sea su naturaleza para transmitirlos segun los
asientos del registro contable, de forma que BBVA adquiera una propiedad
irreivindicable de acuerdo con el articulo 11 de la Ley del Mercado de Valores.

lll.2.4 Gastos derivados de las compraventas forzosas

Los gastos derivados de la compraventa y liquidacion de las acciones transmitidas como
resultado del ejercicio del derecho de venta forzosa por BBVA correran por su cuenta.
BBVA no estara obligado en ningun caso a asumir las comisiones por administracion o
custodia de valores que las entidades depositarias y administradoras puedan cargar a
los accionistas.

Por el contrario, los gastos derivados del ejercicio de los derechos de compra forzosa
por los accionistas de Banco Sabadell correran por cuenta de estos.
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Capitulo IV

Toda la informacién indicada en este Capitulo IV sobre Banco Sabadell se ha obtenido
de fuentes publicas. BBVA no ha tenido acceso a informacion no publica de Banco
Sabadell.

V.1 Finalidad persequida con la adquisicion

IV.1.1. Finalidad perseguida

La finalidad perseguida con la Oferta es la toma de control de Banco Sabadell por parte
de BBVA a efectos de su integracion en el Grupo BBVA.

Posteriormente, tan pronto como sea posible, BBVA tiene la intencion de promover una
fusién entre ambas entidades. EI marco temporal en el que BBVA podra promover dicha
fusién ha quedado limitado por la condicion impuesta por el Consejo de Ministros en su
acuerdo de fecha 24 de junio de 2025 (que, sin embargo, no impide la toma de control
de Banco Sabadell por parte de BBVA a través de la Oferta) (la “Condicién del Consejo
de Ministros”), que dispone literalmente lo siguiente:

“1.- Autorizar la operacion de concentracion BBVA/Banco Sabadell (expediente
C/1470/24 en la CNMC y CE/022/25 en el Ministerio de Economia, Comercio y
Empresa), con una condicién fundamentada en los siguientes criterios de interés
general, distintos de los relativos a la defensa de la competencia: i) garantia de un
adecuado mantenimiento de los objetivos de la regulacién sectorial vinculada al apoyo
al crecimiento y a la actividad empresarial, ii) proteccion de los trabajadores, iii) cohesion
territorial, iv) objetivos de politica social relacionados con la obra social de las
fundaciones, la protecciéon del consumidor financiero y la vivienda asequible y v)
promocion de la investigacion y el desarrollo tecnolégico:

- Durante un periodo de tres afios desde la notificacion de este Acuerdo, BBVA y
Banco Sabadell deberan mantener personalidad juridica y patrimonio separados.
Cada entidad debera preservar la autonomia en la gestion de su actividad orientada
a la proteccion de los criterios de interés general sefialados en el parrafo anterior.
Dicha autonomia se debera concretar, al menos, en el mantenimiento de una
gestion y toma de decision autbnomas en relacion con las decisiones que afecten
a la politica de: i) financiacion y crédito, en particular a pymes, ii) recursos humanos,
iii) red de oficinas y servicios bancarios, y iv) obra social a través de sus respectivas
fundaciones.

- Alos tres afios, se evaluara la eficacia de esta condicion y el Consejo de Ministros
determinara si se amplia su duracion a dos afios mas.

2.- El 6érgano de vigilancia sera la Secretaria de Estado de Economia y Apoyo a la
Empresa (en adelante, SEEAE). La SEEAE evaluara la eficacia de la condicion
establecida. Para ello, requerira, con una antelacion de entre seis y dos meses respecto
a la fecha minima de finalizacién del plazo establecido en la condicion (tres afios):
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- Un Informe de situacion: BBVA y Banco Sabadell deberan remitir a la SEEAE un
Informe de situacion de cada una de las entidades. En dicho informe, en particular,
se detallard el modelo de gestion autbnoma que se ha llevado a cabo y su
contribucion al mantenimiento de los criterios de interés general mencionados
anteriormente.

- Plan estructural a largo plazo: cada una de las entidades debera elaborar y publicar
en su sitio web un Plan estructural a largo plazo en el que se detalle en qué medida
Su estrategia corporativa afectara, en al menos los cinco préximos ejercicios, a los
criterios de interés general identificados.

3.- Confirmar los compromisos establecidos por la Sala de Competencia de la Comision
Nacional de los Mercados y la Competencia (en adelante, CNMC) en el anexo de su
Resolucion de 30 de abril de 2025 del expediente BBVA/Banco Sabadell (C/1470/24).”

BBVA considera que la Condicion del Consejo de Ministros no es conforme a Derecho
y, en su virtud, ha procedido a interponer ante el Tribunal Supremo el correspondiente
recurso contencioso-administrativo al amparo de lo establecido en los articulos 25y 45
de la Ley 29/1998, de 13 de julio, reguladora de la Jurisdiccion Contencioso-
Administrativa.

Una vez que la Condicién del Consejo de Ministros deje de estar en vigor, lo que ocurrira
pasados tres afios desde su aprobacion (plazo que podra extenderse, como maximo,
por dos anos adicionales) o antes, en su caso, por haber sido dejada sin efecto por el
Tribunal Supremo, BBVA tiene intencién de promover la fusién por absorcion de Banco
Sabadell. Se estima que dicha fusién se completaria en un plazo de seis a ocho meses
tras la adopcién de la decisidon correspondiente por parte de los 6rganos sociales
competentes de las sociedades.

Conforme a la normativa actualmente vigente, esta fusion estaria sujeta a la obtencién
de la autorizacion de la persona titular del Ministerio de Economia, Comercio y Empresa
de conformidad con lo establecido en la disposicion adicional decimosegunda de la Ley
10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito
y normativa concordante.

Con fecha 17 de julio de 2025, la Comisién Europea decidié incoar un procedimiento de
infraccion mediante el envio de una carta de emplazamiento a Espana por incumplir el
Reglamento sobre el Mecanismo Unico de Supervision (Reglamento (UE) n.°
1024/2013) y la Directiva sobre requisitos de capital (Directiva 2013/36/UE), asi como
los articulos 49 y 63 del Tratado de Funcionamiento de la Union Europea. La Comision
sefalé que considera que determinadas disposiciones de la legislacion espafiola en
materia bancaria y de competencia, que otorgan al Gobierno espafiol poderes ilimitados
para intervenir en fusiones y adquisiciones de bancos, vulneran las competencias
exclusivas del Banco Central Europeo y de los supervisores nacionales con arreglo a la
normativa bancaria de la UE. Asimismo, la Comisién afirmd que considera que estas
amplias facultades discrecionales constituyen “restricciones injustificadas a la libertad
de establecimiento y a la libre circulaciéon de capitales.” Se concedié al gobierno espanol
un plazo de dos meses para responder a la carta de emplazamiento. De no recibir una
respuesta satisfactoria, la Comision Europea podra emitir un dictamen motivado v,
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eventualmente, remitir el asunto al Tribunal de Justicia de la Union Europea por
presuntas infracciones del Derecho de la Unién Europea.

Como consecuencia del procedimiento abierto por la Comisién Europea, Espafa podria
tener que modificar su legislacion en materia bancaria y de competencia para eliminar
todas o parte de las facultades otorgadas al Gobierno espanol para intervenir en
fusiones y adquisiciones de bancos.

IV.1.2. Justificacion estratégica de la Oferta

BBVA considera que la toma de control de Banco Sabadell y su integracién en el Grupo
BBVA crea valor para los accionistas de ambas entidades, a pesar de que la Condicion
del Consejo de Ministros retrasara la materializacion de las sinergias estimadas para la
fusién que se detallan en el apartado IV.1.4 siguiente.

En particular, BBVA considera que la toma de control de Banco Sabadell por parte de
BBVA y su integracién en el Grupo BBVA como consecuencia de la Oferta redunda en:

(i)  La consecucion de una mayor escala a nivel de grupo en un sector enormemente
competitivo, lo que permitira una mayor eficiencia (conforme a los ahorros que
podran obtenerse tanto con caracter previo a la fusion de ambas entidades como
cuando pueda acometerse esta, tal y como se detalla en el apartado 1V.1.4
siguiente). La escala es fundamental en el sector financiero para poder afrontar
unos costes fijos crecientes asociados a las inversiones en tecnologia que
deberan acometerse durante los préximos afos, ante los cambios en las
necesidades de los clientes. Asi, sera clave la incorporacion de nuevas
tecnologias como la inteligencia artificial y el machine learning; la gestién de los
riesgos tecnoldgicos, especialmente aquéllos relacionados con la resiliencia o
defensa contra amenazas externas como los ciberataques; y la adaptacion a los
nuevos entornos normativos y regulatorios que surjan precisamente a raiz de la
evolucion de estas tecnologias, teniendo en cuenta los requisitos que exige la
nueva regulacion (como el Reglamento DORA). Dicha inversion es necesaria para
poder continuar con la transformacion digital que afronta la industria y estar a la
altura de los nuevos operadores y grandes empresas tecnolégicas que tienen
estructuras de costes mas ligeras y propuestas de valor flexibles en los negocios
mas rentables.

A nivel consolidado, se lograria el segundo grupo financiero de Espafia con una
cuota de mercado combinada en préstamos cercana al 22% (14,0% BBVA'y 8,3%
Banco Sabadell (con datos a cierre de 2024))".

' Fuente: Préstamos del sistema del Banco de Espafia a diciembre de 2024 (incluye otros sectores
residentes y entidades del sector publico, Epigrafe 8.33 del documento
https://www.bde.es/webbe/es/estadisticas/otras-clasificaciones/publicaciones/boletin-estadistico/capitulo-
8.html) ; la cuota de mercado de BBVA Espafia a diciembre de 2024 se basa en los préstamos reportados
al Banco de Espafia; la cuota de mercado de Banco Sabadell se obtiene a partir de estimaciones internas
de BBVA basadas en las presentaciones de resultados del 4T24 y los informes trimestrales y anuales.
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BBVA estima que el grupo resultante alcanzaria unos activos consolidados totales
por encima del billon de euros y mas de 100 millones de clientes a nivel mundial.

(i) A cierre de 2024, la consolidacion de los resultados financieros de BBVA (con un
resultado atribuido de 10.054 millones de euros, una rentabilidad (ROTE) del
19,7%, una ratio de mora del 3,0%) con los de Banco Sabadell (con un resultado
atribuido de 1.827 millones de euros, una rentabilidad (ROTE) del 14,9%, una ratio
de mora del 2,84%) dara lugar a un grupo consolidado con un ROTE 2024
estimado del 20,7%. Por otro lado, a junio de 2025, la consolidacién de los
resultados financieros de BBVA (con un resultado atribuido de 5.447 millones de
euros, una rentabilidad (ROTE) del 20,4%, una ratio de mora del 2,9%) con los de
Banco Sabadell (con un resultado atribuido de 975 millones de euros, una
rentabilidad (ROTE) del 15,3%, una ratio de mora del 2,47%) dara lugar a un grupo
consolidado con un ROTE 2025 estimado del 20,2%2. En términos de capital,
BBVA cuenta con una ratio CET1 del 13,34% y Banco Sabadell del 13,56%, lo que
resultara en una ratio CET1 del grupo consolidado estimado del 13,00%2 (cifras
todas ellas a finales de junio de 2025).

(iii) La consolidacion de negocios muy complementarios, tanto por la diversificacion
geografica, que incrementa la exposicién a la zona Euro del Grupo BBVA
resultante en 5 puntos porcentuales en términos de activos totales* y en 9 puntos
porcentuales en términos de resultado atribuido’, como por el posicionamiento en
diferentes segmentos de clientes en Espana, donde Banco Sabadell tiene mas
peso en pequefias y medianas empresas® (con una cuota del 12,9%, versus un
12,0% de BBVA) y BBVA en el segmento minorista (con una cuota del 14,8%,
frente al 6,5% de Banco Sabadell, incluyendo hipotecas y préstamos al consumo)
y en grandes empresas. Esta mayor diversificacion geografica y por tipologia de
clientes generaria resiliencia frente a impactos macroeconémicos en el grupo
consolidado.

La integracion de Banco Sabadell en el Grupo BBVA permitira igualmente la
creacion de un grupo consolidado mas diversificado por geografias y con una
composicion de la cartera conjunta de préstamos en Espafia mas equilibrada, con

2 Dato anualizado calculado a partir de la informacidn contenida en el informe semestral correspondiente al
segundo trimestre de 2025 de BBVA y Banco Sabadell.

3 Calculado a partir de la informacién contenida en el informe semestral correspondiente al segundo
trimestre de 2025 de BBVA y Banco Sabadell.

Nétese que en todos los calculos de consumo de capital, el programa de recompra de acciones de BBVA
por importe de 993 millones de euros ya esta provisionado en el CET1 de partida, si bien su ejecucion aun
no ha comenzado.

4 Fuente: Estados Financieros 2024 de BBVA y Sabadell; exposicion atribuible a Sabadell en Reino Unido
se asigna fuera de la zona Euro.

5 Considerando las sinergias estimadas; resultado atribuible a Sabadell en Reino Unido se asigna fuera de
la zona Euro.

6 Datos referidos a préstamos a empresas no financieras con activos totales de menos de 43 millones y/o
ingresos menores a 50 millones y/o menos de 250 empleados. Fuente: Préstamos del sistema del Banco
de Espana a diciembre 2024.
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un 47% de la cartera de préstamos conjunta en el sector minorista (frente al 49%
y 44% de BBVA y Banco Sabadell, respectivamente), un 26% de la cartera de
préstamos conjunta en el sector de pequenas y medianas empresas (frente a un
23% y un 33% de BBVA y Banco Sabadell, respectivamente) y un 13% de la
cartera de préstamos conjunta en el segmento de banca corporativa y de inversion
en Espafia (frente a un 15% y 10% de BBVA y Banco Sabadell, respectivamente)’.

Ademas, ambas entidades tienen un claro foco estratégico en digitalizacion (el
66% de los nuevos clientes de BBVA en 2024 se dio de alta por canales digitales?;
por su parte, un 54% de los clientes de Banco Sabadell se dio de alta por canales
digitales en 2024°) y sostenibilidad (BBVA canaliz6 alrededor de 99.000 millones
de euros en negocio sostenible en 2024, y Banco Sabadell movilizé6 mas de 19.000
millones de euros en finanzas sostenibles en 2024, segun las presentaciones de
resultados anuales de 2024 de ambas entidades).

Los clientes de Banco Sabadell, en funcion de las decisiones de gestidon que
adopte esta, podran recibir también los servicios derivados de las capacidades
tecnoldgicas y digitales de BBVA™, que lleva afios invirtiendo en tecnologia para
mejorar la experiencia de usuario y ofrecer un asesoramiento personalizado.
Asimismo, los clientes de Banco Sabadell podran igualmente acceder no solo a
una oferta adicional de productos y servicios mas completa, sino también a otros
mercados internacionales en los paises en los que BBVA esta presente,
ampliando asi sus oportunidades de negocio.

El grupo resultante tendra la solvencia que supone un CET1 a nivel consolidado
por encima del 12% (ver el apartado IV.1.3 siguiente relativo al impacto de la
operacion en la ratio CET1) y resiliencia ante posibles impactos externos, con
menor vulnerabilidad al ciclo econdmico gracias a una mayor diversificacion.
Asimismo, el grupo resultante dispondra de una mayor capacidad para ofrecer
financiacion a particulares y empresas gracias a una mayor capacidad de generar
resultados (capacidad que variara segun se haya llevado a cabo o no la fusién de
ambas entidades, conforme se detallada en el apartado 1V.1.4 siguiente). Los
reguladores europeos, en particular el Banco Central Europeo, han sefialado en
multiples ocasiones que la consolidacion bancaria genera beneficios significativos
tanto a nivel micro como macro, mejorando la solvencia y la eficiencia de las

7 Fuente: segun el desglose de la cartera de préstamos de BBVA en Espafia de acuerdo a la presentacién
de resultados de BBVA de diciembre de 2024 y segun el desglose de la cartera de préstamos de Banco
Sabadell en Espafia de acuerdo con la informacion publica disponible.

8 Fuente: Presentacion de resultados 2024 de BBVA (pagina 9).

° Fuente: Informe financiero anual 2024 de Banco Sabadell.

10 El informe sobre experiencia digital de Forrester, “The Forrester Digital Experience Review™: European
Mobile Banking Apps, Q3 2021” identifica a los lideres en funcionalidad de banca movil y experiencia
usuario, y comparte las mejores practicas de las que los profesionales pueden aprender. En dicho informe,
Forrester sitia a BBVA como unico banco espafiol lider en experiencia digital de banca mévil.
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entidades gracias al aumento de la escala y a una mayor diversificacion de sus
ingresos?!.

La liquidacion de la Oferta también puede aumentar la importancia sistémica real
o percibida de BBVA dentro del sistema financiero espafol. Esto podria suponer
que los reguladores competentes impusieran al Grupo BBVA requisitos
adicionales de capital, apalancamiento, liquidez, MREL o resolucion tras la
finalizacion de la Oferta, o cualesquiera otros requisitos o restricciones a la
estructura u operaciones del Grupo BBVA, lo que podria dar lugar a que BBVA,
eventualmente, tuviera que realizar las actuaciones necesarias para cumplir con
dichos requerimientos.

(v) Ademas, BBVA considera que la operacién resultante de la Oferta tendra un
impacto positivo para otros grupos de interés:

a) Los clientes de ambas entidades tendran a su disposicidon una propuesta que
se caracterizara por la complementariedad de las franquicias, la mayor oferta
de productos y el alcance global del grupo resultante.

b) Los empleados de ambas entidades, en el ambito de las politicas de grupo y
respetando el marco de gestion autbnoma de cada entidad, podran acceder
a nuevas oportunidades de crecimiento profesional en un grupo global. La
operacion persigue preservar el mejor talento y cultura de ambas entidades.

c) Ademas, el grupo consolidado podria tener una mayor contribucion directa a
la sociedad a través de impuestos crecientes (contribuciéon que variara segun
se haya llevado a cabo o no la fusién de ambas entidades).

Impacto de la Operacion de Venta de TSB y del Dividendo Extraordinario de
Sabadell

Mediante comunicacién de informacion privilegiada (con nimero de registro 2805) de
fecha 1 de julio de 2025, Banco Sabadell comunicé la suscripcion de la Operacion de
Venta de TSB. Las Juntas Generales de Accionistas de Banco Sabadell, de caracter
extraordinario, celebradas el dia 6 de agosto de 2025 a las 10:00 y 13:00 horas
respectivamente, aprobaron la Operacién de Venta de TSB y el Dividendo Extraordinario
de Sabadell.

" Fuentes: Fernandez-Bollo, E., Andreeva, D., Grodzicki, M., Handal, L., y Portier, R. (2021). Euro area
bank profitability and consolidation. Revista de Estabilidad Financiera N. o 40, Banco de Espafia, p.101.
Disponible en: https://repositorio.bde.es/bitstream/123456789/16731/1/0_REF_40_Primavera_2021.pdf

Banco Central Europeo (diciembre 2023). ECB keeps capital requirements steady in 2024, refocuses
supervisory priorities. Comunicado de prensa. Disponible en:

https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2023/html/ssm.pr231219~e35067c504.en.html#:
~:text=ECB%20keeps%20capital%20requirements%20steady%20in%202024 %2C%20refocuses%20supe
rvisory%20priorities -
19%20December%202023&text=The%20European%20Central%20Bank%20(ECB,for%20the %20years%
202024%2D26.
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BBVA comunicé mediante comunicacién de informacion privilegiada de fecha 11 de
agosto de 2025 (con numero de registro 2868 ) su decision de no desistir de la Oferta al
amparo del articulo 33.1.d) del Real Decreto 1066/2007 como consecuencia de la
aprobacién de la Operacion de Venta de TSB y del Dividendo Extraordinario de Sabadell
por las referidas Juntas Generales Extraordinarias de Banco Sabadell.

A este respecto, tras los correspondientes analisis, BBVA considera que la eventual
ejecucion de la Operacion de Venta de TSB y la distribucién del Dividendo Extraordinario
de Sabadell no afectan sustancialmente a la justificacion estratégica de la Oferta y que
la toma de control de Banco Sabadell y su integracion en el Grupo BBVA seguira
creando valor para los accionistas de ambas entidades, no alterandose de forma
significativa las manifestaciones realizadas anteriormente en este apartado IV.1.2 y sin
que tenga impacto alguno en las cifras de negocio de ambas entidades en Espafia.

La eventual Operacién de Venta de TSB y el reparto del Dividendo Extraordinario de
Sabadell, en caso de ejecutarse efectivamente, podria tener, con base en informacion
publica, el siguiente impacto marginal en las cifras del grupo consolidado que se
mencionan a continuacion:

e Activos totales combinados: 981.019 millones de euros a junio de 2025 y 957.814
millones de euros a diciembre de 2024, una reduccién de 46.134 millones y 48.356
millones respectivamente’2,

e Resultado neto agregado: 6.319 millones de euros a junio de 2025y 11.753 millones
de euros a diciembre de 2024, una reduccién de 171 millones y 253 millones
respectivamente?®.

e ROTE consolidado neto: 19,5% (desde 20,2%) a junio de 2025 y 20,1% (desde
20,7%) a diciembre de 2024.

e CET1 combinado: 13,60% a junio de 2025 en caso de aceptacion del 100% (+60
puntos basicos de diferencia en el impacto sin ajustar por la Operacion de Venta de
TSB vy la distribucion del Dividendo Extraordinario de Sabadell).

Impacto de la adquisicién de una participacion de entre el 30% y el 50% de los
derechos de voto de Banco Sabadell como consecuencia de la Oferta

Si, de acuerdo con lo expuesto en apartado 11.4.3 de este Folleto, BBVA renunciara a la
Condicion de Aceptacion Minima conforme al articulo 33.3 del Real Decreto 1066/2007
y adquiriese como resultado de la Oferta un nimero de acciones de Banco Sabadell que
representen entre el 30% y el 50% de los derechos de voto de Banco Sabadell al final
del periodo de aceptacion (excluyendo las acciones propias de Banco Sabadell en ese
momento), BBVA considera que la operacién continuaria creando valor para los

12 Datos de activos totales de TSB reportados en las cuentas consolidadas de Banco Sabadell a las
respectivas fechas neteados por la caja que se recibiria por la venta de TSB € 3.098 millones.

'3 Datos de resultado neto atribuido de TSB reportados en las cuentas consolidadas de Banco Sabadell a
las respectivas fechas.
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accionistas de ambas entidades conforme a las manifestaciones realizadas
anteriormente en este apartado 1V.1.2.

Si se cumple la Condicién de Aceptacion Minima, BBVA obtendra el control de Banco
Sabadell inmediatamente después de la liquidacion de la Oferta. Sin embargo, si
eventualmente renunciara a la Condicion de Aceptacién Minima, la obtencién del control
efectivo de Banco Sabadell tras la Oferta dependera del numero de acciones de Banco
Sabadell que hayan aceptado la Oferta y de otros hechos y circunstancias existentes en
ese momento, incluyendo, entre otros, los niveles de participacion en las Juntas
Generales de accionistas de Banco Sabadell.

A la vista de la estructura accionarial que tiene Banco Sabadell a la fecha de este Folleto
y el quérum medio histdrico de asistencia a las Juntas Generales de accionistas de
Banco Sabadell de los ultimos diez afios, BBVA considera que seria posible que pudiese
promover la designacion de la mayoria de los consejeros de Banco Sabadell y, asi,
obtener el control efectivo de Banco Sabadell con una participacion inferior al 50% de
sus derechos de voto. Si este fuese el caso, tendria el control de Banco Sabadell en la
misma forma que si tuviese una participacion superior al 50% de sus derechos de voto.

De esta forma, BBVA estima que, en este escenario, como resultado de la Oferta, podria
obtener el control efectivo de Banco Sabadell en los términos anteriormente sefialados,
aunque no posea mas de la mitad de los derechos de voto, por lo que su intencion
continuaria siendo integrar a Banco Sabadell en el Grupo BBVA y materializar las
sinergias e implementar los planes relativos a la toma de control de Banco Sabadell
descritos en este Folleto y, una vez que la Condicién del Consejo de Ministros deje de
estar en vigor, promover la fusién con Banco Sabadell en los términos mencionados en
este Folleto.

En la medida en que BBVA adquiera el control efectivo de Banco Sabadell, seguiran
siendo de aplicacion los compromisos ofrecidos por BBVA e incluidos en el anexo de la
resolucion de la CNMC de 30 de abril de 2025 autorizando la Oferta, que se describen
en el apartado V.1 de este Folleto (los “Compromisos de la CNMC”), asi como la
Condicion del Consejo de Ministros.

Sin embargo, aunque BBVA estima que podria obtener el control efectivo de Banco
Sabadell como resultado de la Oferta, no existe certeza de que dicho control sera
efectivamente alcanzado. Efectivamente, no existe seguridad de que BBVA podria
promover la designacion de la mayoria de los consejeros de Banco Sabadell si
renunciara a la Condicion de Aceptacion Minima. Ademas, incluso si el control se puede
alcanzar inicialmente con menos del 50% de los derechos de voto de Banco Sabadell,
cambios en la base accionarial de Banco Sabadell y en la participacion en sus Juntas
Generales podrian eventualmente impedir que BBVA controle Banco Sabadell con
menos del 50% de los derechos de voto de Banco Sabadell.

Si BBVA no posee, al menos, el 50% de los derechos de voto de Banco Sabadell,
potencialmente otro accionista de Banco Sabadell podria adquirir con el tiempo mas
derechos de voto que BBVA 'y, por lo tanto, privar a BBVA del control de Banco Sabadell
(aunque un accionista que desee adquirir una participacién tan significativa en Banco
Sabadell tendria que cumplir numerosos requisitos, incluyendo obtener las
correspondientes autorizaciones de la CNMC, CNMV vy el Banco Central Europeo,
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formular una oferta publica de adquisicion obligatoria y obtener las aprobaciones
regulatorias/de competencia correspondientes).

Como resultado de lo anterior, controlar Banco Sabadell con menos del 50% de los
derechos de voto no es lo mismo que controlarlo con mas del 50%. BBVA no puede
asegurar que sea capaz de controlar Banco Sabadell si adquiere menos del 50% de los
derechos de voto de Banco Sabadell.

En este escenario de no alcanzar el control efectivo, BBVA ejercitara sus derechos de
voto en Banco Sabadell para procurar ejecutar los planes e intenciones relativos a
Banco Sabadell descritos en este capitulo 1V, si bien es posible que no pueda llevarlos
a cabo (total o parcialmente) o que su implementacion sufra retrasos.

Dentro de este escenario, en el caso de que BBVA no obtenga el control efectivo de
Banco Sabadell como resultado de la Oferta:

e BBVA podria no ser capaz de llevar a cabo sus planes estratégicos con respecto a
Banco Sabadell;

e BBVA podria no ser capaz de realizar las sinergias que espera obtener tras la
Oferta; y

e BBVA no podria integrar por consolidacién global la posicion financiera y los
resultados de las operaciones de Banco Sabadell dentro de sus estados financieros
consolidados. En su lugar, BBVA incluiria la posicion financiera y los resultados de
las operaciones de Banco Sabadell de acuerdo con los criterios contables aplicables
segun el porcentaje de participacion que BBVA tenga en Banco Sabadell, segun el
método de la participacion.

Como consecuencia de lo anterior, los beneficios previstos de la Oferta podrian no
materializarse hasta que BBVA obtenga el control efectivo de Banco Sabadell.

En el escenario de adquisicion de una participacion de entre el 30% y el 50% de los
derechos de votos de Banco Sabadell como resultado de la Oferta, BBVA vendra
obligado a formular a continuacion una oferta publica de adquisicion de acciones
obligatoria en dinero (o, al menos, con alternativa en dinero) al precio equitativo de
acuerdo con lo previsto en el articulo 9.2.e) del Real Decreto 1066/2007 y sin
condiciones, dirigida a la totalidad del capital social de Banco Sabadell, y es posible que,
como consecuencia de esta oferta obligatoria, alcance mas de la mitad de los derechos
de voto o una participacién que le otorgue el control efectivo a los efectos de lo
establecido en el articulo 42 del Cddigo de Comercio, lo que le permitiria ejecutar los
planes e intenciones indicados en este Folleto.

Ademas, tras la liquidacion de la referida oferta publica de adquisicién obligatoria,
conforme a la legislacion espanola, BBVA podra adquirir en el mercado o por cualquier
otro medio, acciones adicionales de Banco Sabadell, sin limitacion alguna y sin que ello
implique la obligacién de formular una nueva oferta publica de adquisicion de acciones
de Banco Sabadell. Como ya se ha expresado, la finalidad perseguida con la Oferta es
la toma de control de Banco Sabadell de tal forma que, si BBVA no alcanza el control
de Banco Sabadell tras la Oferta ni tras la referida oferta publica de adquisicion
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obligatoria, BBVA podria (pero no estaria obligado a) adquirir acciones adicionales de
Banco Sabadell, en el mercado o por cualquier otro medio, para obtener finalmente
dicho control. La ejecucion, el momento y la forma de tales adquisiciones dependeran
de muchos factores, incluidos la evolucién de los negocios y las condiciones
macroeconomicas y de mercado en cada momento.

IV.1.3. Impacto de la operacién en la ratio CET1

Se presenta a continuacion la estimacion del impacto de la operacion en la ratio CET1
a nivel consolidado del Grupo BBVA en dos escenarios: (i) aceptacion de la Oferta por
parte del 100% de las acciones de Banco Sabadell; y (ii) aceptacion por parte del 50,01%
de las acciones de Banco Sabadell.

Ademas, se presenta un tercer escenario para el caso de que, de acuerdo con lo
expuesto en apartado 11.4.3 de este Folleto, BBVA renunciara a la Condicion de
Aceptacion Minima conforme al articulo 33.3 del Real Decreto 1066/2007 y adquiriera
como resultado de la Oferta una participacion del 30% de los derechos de voto de Banco
Sabadell.

En el calculo de los impactos de la Oferta en la ratio CET 1, en los distintos escenarios
previstos en este apartado 1V.1.3, no se han considerado los costes de reestructuracion
(dado que surgen en el momento de la fusion posterior conforme se describe en el
apartado 1V.1.4) ni se han considerado las sinergias.

(i)  Escenario de aceptacion por el 100% del capital de Banco Sabadell
En caso de que el 100% del capital de Banco Sabadell aceptara la Oferta, BBVA
estima que la transaccién habria tenido un impacto de unos -34 puntos basicos en
la ratio CET1 de BBVA a 30 de junio de 2025.

Esta cifra es el resultado neto de impactos negativos que se compensarian
parcialmente con otros impactos positivos.

Especificamente, los impactos negativos consideran:

a) unos -226 puntos basicos derivados de la consolidacién de los activos
ponderados por riesgo (APRs) de Banco Sabadell;

b) -52 puntos basicos de activos intangibles; y

c) -16 puntos basicos de otras deducciones prudenciales.

Por el lado de los impactos positivos se generan +260 puntos basicos que es el
resultado conjunto del fondo de comercio (independientemente de que sea
negativo o positivo) y del incremento de capital (resultado del canje de acciones).
La penalizacién financiera ocasionada por el potencial coste de ruptura de las
alianzas indicadas en el apartado 1V.2 del Folleto esta recogida en los impactos

del fondo de comercio y en las deducciones de capital mencionadas
anteriormente.
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De esta forma, la ratio de capital CET1 estimada, calculada a cierre de junio de
2025, habria sido del 13,00%, si bien el dato exacto unicamente podra calcularse
tras la liquidacion de la Oferta.

El impacto estimado de la Oferta sobre la ratio de capital CET1 ha sido elaborado
por BBVA en base a una serie de hipotesis (incluyendo el pago de los dividendos
de 0,08 euros brutos por accién de Banco Sabadell abonado el 1 de octubre de
2024, 0,29 euros brutos por accion de BBVA abonado el 10 de octubre de 2024,
0,1244 euros brutos por accion de Banco Sabadell abonado el 28 de marzo de
2025, 0,41 euros brutos por accién de BBVA abonado el 10 de abril de 2025 y
0,07 euros brutos por accion de Banco Sabadell abonado el 29 de agosto de 2025,
respectivamente), y ha tenido en cuenta la informacién publica disponible relativa
a Banco Sabadell. Dado que BBVA no ha tenido acceso a informacion no publica
relativa a Banco Sabadell, la capacidad de BBVA para estimar con exactitud las
pérdidas, costes y otros pasivos en que se pudiera incurrir en relacion con la Oferta
es necesariamente limitada. Adicionalmente, cualquier error u omision en la
informacion publica disponible relativa a Banco Sabadell podria afectar el analisis
y las estimaciones de BBVA del impacto de la Oferta en esta ratio. En
consecuencia, el impacto de la Oferta sobre la ratio de capital CET1 podria diferir
del estimado por BBVA.

La ejecucion de la Operacion de Venta de TSB y el pago del Dividendo
Extraordinario de Sabadell con posterioridad a la liquidacion de la Oferta, tendra
un impacto positivo en capital estimado de +60 puntos basicos en este escenario
de aceptacion por el 100% del capital de Banco Sabadell. Asi, el impacto total de
la Oferta seria de +26 puntos basicos positivos, resultando en un CET1 estimado
a 30 de junio de 2025 de 13,60%.

A continuacién, se expone una tabla explicativa de los anteriores impactos®:

(puntos basicos)

o A

;:(;_E(;I’flrataw de junio de 2025 13.34%

Impacto total -34
del que consumo de APRs -226
del que activos intangibles -52
del que otras deducciones prudenciales -16
del que _incremento de capital + fondo de +260
comercio

14 Los datos incluidos en esta tabla tienen en cuenta la ejecucion completa del programa de recompra de
acciones de Banco Sabadell finalizado el 1 de agosto de 2025 y el impacto del programa de recompra de
acciones por importe de 993 millones de euros anunciado por BBVA y pendiente de ejecucion, puesto que,
a efectos de solvencia, la ratio CET1 de BBVA ya deduce este importe.

84



(ii)

(puntos basicos)

% CET1 estimado a 30 de junio de 2025 13,00%

Impacto en capital estimado de la venta de TSB
y la distribucion del Dividendo Extraordinario
Sabadell con posterioridad a la liquidacion de la
Oferta.

+60

% CET1 estimado a 30 de junio de 2025
(asumiendo la venta de TSB y la distribucion del
Dividendo Extraordinario Sabadell con
posterioridad a la liquidacion de la Oferta)

13,60%

Impacto total de la Oferta (asumiendo la venta
de TSB y la distribucién del Dividendo
Extraordinario Sabadell con posterioridad a la
liquidacion de la Oferta).

+26

Escenario de aceptacion por el 50,01% del capital de Banco Sabadell

En caso de que el 50,01% del capital de Banco Sabadell aceptara la Oferta, BBVA
estima que la transaccion tendria un impacto de unos -49 puntos basicos en la
ratio CET1 de BBVA a 30 de junio de 2025.

Esta cifra es el resultado neto de impactos negativos que se compensarian
parcialmente con otros impactos positivos.

Especificamente, los impactos negativos consideran:

a) unos -226 puntos basicos derivados de la consolidacion de los activos
ponderados por riesgo (APRs) de Banco Sabadell;

b) -39 puntos basicos de activos intangibles; y

c) -19 puntos basicos de otras deducciones prudenciales.

Por el lado de los impactos positivos, se generan:

a) unos +130 puntos basicos que agregan el fondo de comercio
(independientemente de que sea negativo o positivo) y el incremento de
capital (resultado del canje de acciones); y

b) unos +106 puntos basicos de intereses minoritarios.

La penalizacion financiera ocasionada por el potencial coste de cambio de control

de las alianzas indicadas en el apartado V.2 del Folleto esta recogida en los

impactos del fondo de comercio y en las deducciones de capital mencionadas
anteriormente.
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De esta forma, la ratio de capital CET1 estimada, calculada a cierre de junio de
2025, habria sido del 12,85%, si bien el dato exacto unicamente podra calcularse
tras la liquidacion de la Oferta.

Para estos calculos se han utilizado las mismas hipotesis que las descritas en el
escenario anterior.

La ejecucion de la Operacion de Venta de TSB y el pago del Dividendo
Extraordinario de Sabadell con posterioridad a la liquidacion de la Oferta, tendra
un impacto positivo en capital estimado de +37 puntos basicos en este escenario
de aceptacion por el 50,01% del capital de Banco Sabadell. Asi, el impacto total
de la Oferta seria de -12 puntos basicos negativos, resultando en un CET1
estimado a 30 de junio de 2025 de 13,22%.

A continuacién, se expone una tabla explicativa de los anteriores impactos?s:

(puntos basicos)

%CET1a 30 de junio de 2025 pre-Oferta 13,34%
Ace_ptacién de la Oferta por parte del 50,01% de las 49
acciones de Banco Sabadell
del que consumo de APRs -226
del que activos intangibles -39
del que deducciones prudenciales -19
del que incremento de capital + fondo de comercio +130
del que intereses minoritarios +106
% CET1 estimado a 30 de junio de 2025 12,85

Impacto en capital estimado de la venta de TSB y la
distribucion del Dividendo Extraordinario Sabadell con +37
posterioridad a la liquidaciéon de la Oferta.

% CET1 estimado a 30 de junio de 2025 (asumiendo la
venta de TSB y la distribucién del Dividendo
Extraordinario de Sabadell con posterioridad a la
liquidacion de la Oferta)

13,22%

Impacto total de la Oferta (asumiendo la venta de TSB y
la distribucion del Dividendo Extraordinario de Sabadell -12
con posterioridad a la liquidacion de la Oferta)

15 Los datos incluidos en esta tabla tienen en cuenta la ejecucion completa del programa de recompra de
acciones de Banco Sabadell finalizado el 1 de agosto de 2025 y el impacto del programa de recompra de
acciones por importe de 993 millones de euros anunciado por BBVA y pendiente de ejecucion, puesto que,
a efectos de solvencia, la ratio CET1 de BBVA ya deduce este importe.
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(iii) Escenario de aceptacion por el 30% del capital de Banco Sabadell y renuncia
a la Condicién de Aceptacion Minima

En el escenario de que el 30% del capital de Banco Sabadell aceptara la Oferta,
BBVA renunciara a la Condicion de Aceptacion Minima y BBVA no alcanzara su
control efectivo como resultado de la Oferta, BBVA estima que la transaccién
tendria un impacto de unos 16 puntos basicos positivos en la ratio CET1 de BBVA
a 30 de junio de 2025, dado que la participacion se contabilizaria por puesta en
equivalencia y el consumo de capital se calcularia con una ponderacién del 250%
sobre los activos ponderados por riesgo (APRs) de la participacion adquirida hasta
rebasar los umbrales de participaciones permitidos (una vez superados estos, la
participacién adquirida empezaria a deducir directamente de la base de capital,
pudiendo llegar este impacto a ser de 5 puntos basicos negativos en la ratio CET1
de BBVA a 30 de junio de 2025 en un escenario de deduccion de la totalidad de
la participacion de la base de capital).

Tras la Operacion de Venta de TSB y la distribucién del Dividendo Extraordinario
de Sabadell, BBVA estima que, en este escenario, el impacto seria de unos 37
puntos basicos positivos en la ratio CET1 de BBVA a 30 de junio de 2025,
pudiendo llegar a ser de 16 puntos basicos positivos si la participacion adquirida
dedujera en su totalidad de la base de capital.

BBVA estima que la implementacion de los Compromisos de la CNMC y la Condicion
del Consejo de Ministros no deberian tener un impacto significativo en su estimacién de
la ratio de capital CET1 tras la liquidacién de la Oferta, en ninguno de los escenarios
anteriormente contemplados.

Los impactos estimados anteriormente en la ratio CET1 del Grupo BBVA a 30 de junio
de 2025 pueden verse afectados negativamente como consecuencia de la oferta publica
de adquisicion de acciones de Banco Sabadell que BBVA vendria obligado a formular a
continuacion en caso de adquisicion de una participacion de entre el 30% y el 50% de
los derechos de voto de Banco Sabadell como resultado de la Oferta, estando el alcance
de dicho impacto principalmente afectado en funcién del nimero de acciones de Banco
Sabadell adquiridas en virtud de dicha oferta publica de adquisicién obligatoria, la
contraprestacion (en efectivo o en acciones, en su caso) y el computo de los intereses
minoritarios.

IV.1.4. Estimacion de las sinergias derivadas de la operacion

La Condicion del Consejo de Ministros supone que, mientras esté en vigor, BBVA y
Banco Sabadell deberan mantener personalidad juridica y patrimonio separados y una
gestion y toma de decision autonomas.

La referida Condicién del Consejo de Ministros no impide la toma de control de Banco
Sabadell por parte de BBVA y su integracién en el Grupo BBVA ni que ambas entidades
compartan mejores practicas y eficiencias operativas que maximicen su valor, todo ello
dentro del marco establecido por dicha Condicion. En este sentido, BBVA ha estimado
aquellas sinergias que se podrian materializar durante los primeros tres afios como
consecuencia de la toma de control de Banco Sabadell y aquellas que se podrian
materializar una vez que la Condicién del Consejo de Ministros deje de estar en vigor y
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se pueda llevar a cabo la fusién entre ambas entidades (transcurrido el tercer afio desde
su aprobacion o, eventualmente, el quinto, o, en su caso, si es dejada sin efecto por el
Tribunal Supremo, lo que ocurra antes).

(i)

Estimacion de sinergias derivadas de la toma de control de Banco Sabadell

BBVA estima que, durante el segundo y tercer aiio posteriores a la toma de control
de Banco Sabadell, se materializaran sinergias de costes operativos en Espafa y
México por un valor aproximado de 175 millones de euros anuales antes de
impuestos, que serian aplicables igualmente en el cuarto y quinto ano posteriores
a la toma de control en caso de que la Condicién del Consejo de Ministros
continuase en vigor.

En ese periodo, ambas entidades continuarian operando de forma auténoma
conforme a la Condicién del Consejo de Ministros. Estas eficiencias estarian
asociadas principalmente a:

a) Economias de escala y revision de condiciones contractuales con
proveedores. Durante este periodo transitorio, ambas entidades podran
comenzar a capturar eficiencias mediante una coordinacion conjunta vy
progresiva en las relaciones con terceros.

En primer lugar, a través de la revisidon de condiciones contractuales con
proveedores compartidos. Sin comprometer su autonomia operativa, podran
renegociar acuerdos relevantes —en areas como tecnologia, marketing,
servicios auxiliares o consultoria— aprovechando las mejores condiciones de
cada una de las entidades y poniendo en valor la posicion del proveedor en
el Grupo BBVA, lo que podra traducirse en mejores precios, clausulas mas
favorables o sinergias contractuales indirectas.

Asimismo, se podran unificar progresivamente proveedores en ambitos no
criticos, como servicios auxiliares y marketing, resultando en mejores
condiciones de precio por economias de escala y una mejor posicion
competitiva del proveedor en el Grupo BBVA.

Por dltimo, este enfoque permite mejoras en los procesos de
aprovisionamiento, al compartir analisis de gastos, criterios de homologacién
y evaluaciéon de proveedores, lo que facilitara la identificacion temprana de
ineficiencias estructurales, que luego alimentaran los planes definitivos de
integracion.

Todo ello dentro del marco de la gestion auténoma y maximizando el valor de
cada una de las entidades.

b) Mejoras en la productividad de las operaciones bancarias. Ambas entidades
podran, en primer lugar, impulsar de forma temprana mejoras en la
productividad mediante un proceso de analisis comparativo entre diferentes
areas que, sin comprometer su autonomia operativa, identifique brechas de
eficiencia y eficacia operativa en la comparacién de métricas clave, entre
otras, el coste por cliente u operacion, procesos realizados por empleado en
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una operacion, nivel de automatizacién y ratios de digitalizacion. Esto facilitara
la identificacion de mejores practicas operativas en cada tipo de operacion
bancaria.

En base a compartir mejores practicas, pueden implementarse iniciativas
paralelas de automatizacion en tareas administrativas o de back-office, como
validacion documental o reporte regulatorio, generando ahorros en cada
entidad. Igualmente, se podra optimizar el uso de capacidad de proveedores
en los back-offices centralizados a medida que las nuevas tecnologias, en
particular la aplicacion puntera de la inteligencia artificial, permitan una mayor
automatizaciéon en los procesos, capturando mejoras de eficiencia sin
necesidad de reestructurar sus areas de operaciones.

c) La aplicacién de mejores practicas derivadas de formar parte de un grupo
global de mayor escala. Esto incluye la adopcion voluntaria de metodologias
avanzadas en materias como gestion de riesgos, resiliencia y ciberseguridad,
prevencion del fraude y gestion de alertas de prevencién de blanqueo de
capitales, productividad en el desarrollo de software, computacion en la nube,
sostenibilidad (ESG), experiencia de cliente, gobierno de los datos y
aplicacion practica de las nuevas tecnologias (en particular la inteligencia
artificial, la computacion cuantica y el blockchain y la tokenizacion de activos
digitales), mediante comités conjuntos o equipos técnicos transversales, sin
comprometer la autonomia operativa de cada entidad.

Ademas, podran alinearse de forma progresiva sus culturas organizativas,
estilos de liderazgo y programas de talento mediante iniciativas compartidas
de formacion, desarrollo y planificacion de sucesién, ofreciendo mayores
oportunidades a sus empleados y reforzando su compromiso con el Grupo
BBVA, dentro del marco de la gestion auténoma y maximizando el valor de
cada una de las entidades.

BBVA estima que para la obtencion de estas sinergias de costes operativos no
sera necesario incurrir en costes de reestructuracion significativos.

Las principales hipotesis que BBVA ha utilizado en la elaboracion de estas
estimaciones de ahorro de costes operativos incluyen hipétesis sobre el alcance y
la cuantia de los contratos con proveedores que pueden renegociarse para
obtener mejores condiciones a la vista de la mayor capacidad negociadora del
grupo consolidado; el nivel de mejora de la productividad derivado de la aplicacién
de las mejores practicas identificadas; y la capacidad de BBVA para identificar y
aplicar las mejores practicas en todo el grupo una vez alcanzado el control de
Banco Sabadell.

Estas hipotesis se basan en la experiencia de BBVA en operaciones anteriores.
Sin embargo, la informacién utilizada por BBVA a estos efectos puede no ser
correcta y las circunstancias concurrentes en la Oferta pueden no ser comparables
con ninguna de las operaciones anteriores de BBVA, lo que puede dar lugar a que
BBVA no logre las sinergias descritas anteriormente o incurra en costes
adicionales.
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Con el objetivo principal de anticipar la consecucion de las sinergias derivadas de
la fusidon que BBVA tiene intencion de promover una vez que la Condicion del
Consejo de Ministros deje de estar en vigor, BBVA estima, basandose en su
experiencia en operaciones de adquisicion previas, que sera necesario adelantar
costes de reestructuracion (que soélo afectan a los resultados de BBVA) por un
total aproximado de 60 millones de euros antes de impuestos para el conjunto del
periodo (independientemente de que la Condicion del Consejo de Ministros esté
en vigor durante tres afios o su vigencia se extienda después del 24 de junio de
2028 por un periodo adicional de dos afios). Estos costes incluirian principalmente
inversiones en tecnologia destinadas a facilitar la obtencion de ahorros durante el
proceso de integracion de ambas entidades, una vez formalizada la fusion.

Ademas, BBVA considera que la integracion de Banco Sabadell en el Grupo BBVA
permitira la obtencién de ahorros de costes de financiacion, que ha estimado en
base a las diferencias entre los spreads de nueva emisién de los distintos
instrumentos y vencimientos de la financiacion mayorista de BBVA y las
condiciones en las emisiones de Banco Sabadell vigentes a cierre del ejercicio
2024 (partiendo de informacién publica) y de las estimaciones realizadas por los
asesores financieros de BBVA, con un calendario de implementacién que se ira
materializando en funcién de las fechas de vencimiento de las emisiones
existentes de Banco Sabadell y su renovacién bajo nuevas condiciones de BBVA.
BBVA estima que las sinergias de costes de financiacion alcancen,
aproximadamente, 75 millones de euros anuales antes de impuestos en el tercer
afno de la toma de control de Banco Sabadell. Estos ahorros podrian verse
afectados por las variaciones en el rating de ambas entidades.

En caso de ejecutarse la Operacion de Venta de TSB, BBVA estima que las
sinergias de costes de financiacion antes sefalados ascenderian a
aproximadamente 60 millones de euros anuales antes de impuestos en el tercer
ano de la toma de control de Banco Sabadell, mientras que las sinergias de costes
no se verian afectadas.

Asi, BBVA estima que para el tercer afio desde la toma de control, el total de los
ahorros de costes y de financiacién se situaran en aproximadamente 250 millones
de euros anuales antes de impuestos (235 millones de euros anuales antes de
impuestos en caso de ejecutarse la Operacion de Venta de TSB).

Las estimaciones anteriores de sinergias no contemplan ningun impacto asociado
a sinergias de ingresos, ni en sentido positivo (como incrementos por venta
cruzada, mayor productividad derivada de mejores practicas, etc.) ni negativo
(como posibles pérdidas de negocio por solapamiento de clientes, entre otros), las
cuales no han sido cuantificadas por BBVA. No obstante, la experiencia de BBVA
en operaciones similares sugiere que las sinergias positivas de ingresos suelen
superar a las negativas, especialmente considerando que ambas entidades
operaran de forma independiente durante, al menos, los tres primeros anos, lo que
contribuird a mitigar de manera significativa cualquier riesgo relacionado con
sinergias negativas.

BBVA estima que las sinergias netas positivas de ingresos podrian comenzar a
materializarse ya en el primer afio tras la liquidacion de la Oferta, impulsadas por
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(ii)

la implementacion progresiva, conforme a las decisiones de gestién que, en su
caso, adopte de forma autébnoma cada entidad, de las mejores practicas
comerciales entre ambas entidades. Estas sinergias estaran fundamentadas,
principalmente, en las oportunidades de negocio derivadas de la combinacion de
sus capacidades complementarias y en el alcance internacional de BBVA como
grupo financiero.

Finalmente, cabe sefalar que, con los datos disponibles a la fecha actual, la toma
de control de Banco Sabadell por parte de BBVA se traduciria en mas capacidad
de financiacion para la sociedad en su conjunto, estimando BBVA que, el conjunto
de ambas entidades tendria una capacidad adicional de concesién de crédito a
familias y empresas en Espafa de aproximadamente 1.000 millones de euros en
el segundo ano de dicha toma de control y 1.500 millones de euros anuales a partir
del tercer afo (inclusive) de dicha toma de control (calculada siguiendo la misma
metodologia descrita en el punto (i) siguiente con base en las sinergias
anteriormente descritas) hasta que, una vez que la Condicion del Consejo de
Ministros deje de estar en vigor, se complete la fusion de ambas entidades.

Estimacion de las sinergias derivadas de la fusion de BBVA y Banco
Sabadell

Una vez que la Condicién del Consejo de Ministros deje de estar en vigor
(transcurrido el tercer afio desde su aprobacién o, eventualmente, el quinto, o, en
su caso, si es dejada sin efecto por el Tribunal Supremo, lo que ocurra antes), y
completada la fusion entre BBVA y Banco Sabadell, y con base en la informacién
disponible a la fecha, BBVA estima que la operacion podria alcanzar sinergias
totales en ahorros de costes operativos por un importe anual de aproximadamente
835 millones de euros antes de impuestos para Espafa y México. Estos ahorros
se distribuirian en, aproximadamente, unos 510 millones de euros antes de
impuestos derivados de reducciones en gastos generales (principalmente en
administracion y tecnologia) y unos 325 millones de euros antes de impuestos
procedentes de sinergias en gastos de personal.

En relacion con los ahorros en gastos generales, la fusidbn supondria la
incorporacion del volumen de clientes, operaciones y actividad incremental de
Banco Sabadell bajo la red tecnolégica, de sistemas e infraestructura de BBVA, lo
que permitira tener una plataforma tecnoldgica (de core banking) unica, generando
ahorros al evitar duplicidades de inversiones y gastos en transformacion,
adaptaciones regulatorias y normativas, ciberdefensa, seguridad, proteccion de
fraudes y desarrollo de plataformas para nuevos negocios, asi como también al
evitar duplicidades en la operativa de centros de datos. Adicionalmente, BBVA
estima que se podria producir una mayor eficiencia en las funciones de servicios
centrales para Espafia y México.

BBVA estima que, en el momento de la fusion, podria llevarse a cabo una
racionalizacion de la red de sucursales en Espafia, limitada a menos del 10% de
la red combinada. Esta racionalizacion equivaldria al cierre de aproximadamente
300 de las 683 oficinas identificadas con una proximidad inferior a 300 metros en
la red de la entidad resultante.
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Ademas, BBVA estima que para el momento en que ambas entidades se fusionen,
los ahorros de costes de financiacion alcanzarian los 85 millones de euros anuales
antes de impuestos, calculados en la forma indicada en el punto (i) anterior segun
el calendario de amortizaciéon de las emisiones actualmente en vigor. Estos
ahorros podrian verse afectados por las variaciones en la calificaciéon crediticia
(rating) de ambas entidades.

En caso de ejecutarse la Operacion de Venta de TSB, BBVA estima que las
sinergias de costes de financiacion ascenderian a aproximadamente 65 millones
de euros anuales antes de impuestos, mientras que las sinergias de costes no se
verian afectadas.

BBVA espera obtener la totalidad de los anteriores 920 millones de euros antes
de impuestos de ahorros estimados (900 millones si se consuma la Operacion de
Venta de TSB) desde el primer afo a partir de la fusion, al poder realizar una
planificacion y trabajos de preparacion de esta durante el periodo transitorio, lo
que permitird una consecucion inmediata tras la fusién. Estos ahorros estimados
incluyen los 250 millones de euros antes de impuestos de ahorros estimados (o
235 millones si se consuma la Operacion de Venta de TSB) derivados de la toma
de control conforme al punto (i) anterior.

Para alcanzar estas sinergias de ahorros, BBVA ha estimado que serian
necesarios unos costes de reestructuracion que tienen en cuenta el cierre de
oficinas, la reduccion de personal, los costes de desvinculacion y otros gastos
necesarios para la integracion de ambas entidades (todas estas hipotesis
consideran su experiencia previa en operaciones de integracion).

Estos costes, en su conjunto, ascenderian a, aproximadamente, 1.390 millones de
euros antes de impuestos (adicionales a los 60 millones de euros antes de
impuestos de costes de reestructuracién referidos en el apartado 1V.1.4(i) anterior)
y se registrarian en la cuenta de resultados del primer afio una vez se haya
aprobado el plan de reestructuracion por parte de los érganos sociales de la
entidad fusionada. Adicionalmente, se estiman con caracter extraordinario 48
millones de euros anuales antes de impuestos en amortizaciones por un periodo
de cinco anos desde la fusion, proveniente principalmente de las inversiones
necesarias para la integracion.

Las estimaciones anteriores de sinergias no contemplan ningun impacto asociado
a sinergias de ingresos, ni en sentido positivo (como incrementos por venta
cruzada, mayor productividad derivada de mejores practicas, etc.) ni negativo
(como posibles pérdidas de negocio por solapamiento de clientes, entre otros), las
cuales no han sido cuantificadas por BBVA. No obstante, la experiencia de BBVA
en operaciones similares sugiere que las sinergias positivas de ingresos suelen
superar a las negativas.

Finalmente, cabe senalar que, con los datos disponibles a la fecha actual, la fusion
de ambas entidades se traduciria en mas capacidad de financiacion para la
sociedad en su conjunto, estimando BBVA que la entidad resultante tendra una
capacidad adicional de concesion de crédito a familias y empresas en Espafia de
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aproximadamente 5.400 millones de euros al ano desde el momento en que se
ejecute dicha fusién.

La capacidad adicional de financiacion que podra ofrecer la entidad fusionada se
ha calculado con base en las sinergias que anteriormente descritas, cuya
consecucion permitiria generar aproximadamente 644 millones de euros anuales
de beneficios adicionales después de impuestos. De estos beneficios adicionales
netos, tras aplicar la politica de distribucién de dividendos descrita en el apartado
IV.7 siguiente (que contempla una distribucién méaxima del 50% de dichos
beneficios de acuerdo con la politica de dividendos de BBVA), 322 millones se
reinvertirian como capital. Este capital adicional, manteniendo una ratio de capital
CET1 del 12%, permitiria al grupo aumentar sus activos ponderados por riesgo en
aproximadamente 2.700 millones de euros.

Asumiendo que los nuevos préstamos tendran una ponderacién de riesgo
promedio estimada del 50% (en linea con el promedio del crédito para hogares y
empresas de BBVA en Espana), el incremento en aproximadamente 2.700
millones de activos ponderados por riesgo se traduciria en una capacidad anual
para conceder financiacion adicional de aproximadamente el doble, esto es, en
una capacidad adicional de financiacion de aproximadamente 5.400 millones de
euros.

Aunque no es posible predecir la demanda de crédito futura y, por tanto, qué
porcentaje de dicha capacidad adicional de financiacion se convertiria en nuevo
crédito, ni el impacto exacto que ello tendria en el precio del crédito, es razonable
esperar que la entidad resultante realice un uso eficiente de este incremento de
capital (mediante el aumento del crédito u otras inversiones que mejoren la
propuesta de valor de sus clientes). Todo ello redundaria en beneficio del
consumidor final gracias a una mayor oferta crediticia y competitividad.

La implementacion de los Compromisos de la CNMC no deberia tener un impacto
significativo en las sinergias sefialadas en los puntos (i) y (ii) anteriores de este apartado
IV.1.4.

Por otra parte, estas estimaciones no han tenido en cuenta la actividad de Banco
Sabadell en el Reino Unido, por lo que la eventual Operacion de Venta de TSB, en caso
de ejecutarse efectivamente, no tendria ningun impacto en las estimaciones de sinergias
anteriormente descritas, salvo los impactos indicados en las sinergias de costes de
financiacion.

En todo caso, cabe sefalar que todo el analisis expuesto en los puntos (i) y (ii) anteriores
de este apartado IV.1.4 se basa exclusivamente en la informacion publica disponible
sobre Banco Sabadell, por lo que cualquier hipotesis y/o asunciéon debera ser validada
una vez que, tras la toma de control, se pueda revisar en detalle la informacion completa.

Finalmente, el caso de que, de acuerdo con lo expuesto en apartado 11.4.3 de este
Folleto, BBVA renunciara a la Condicién de Aceptacion Minima conforme al articulo 33.3
del Real Decreto 1066/2007 y adquiriese como resultado de la Oferta una participacion
de entre el 30% y el 50% de los derechos de voto de Banco Sabadell, BBVA estima que,
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como resultado de la Oferta, podra alcanzar una participacion en Banco Sabadell que le
otorgue el control efectivo de la entidad, tal y como se indica en el apartado 1V.1.2.

De esta forma, desde el momento en el que obtenga el control efectivo de Banco
Sabadell, BBVA estima que podra implementar los planes descritos en el punto (i)
anterior de este apartado IV.1.4 y, en su virtud, obtener las sinergias derivadas de la
toma de control de Banco Sabadell y su integracion en el Grupo BBVA contempladas
en dicho punto.

Si BBVA no obtuviera el control efectivo de Banco Sabadell tras la liquidacion de la
Oferta, no podria asegurar la completa implementacion de los planes descritos en este
apartado 1V.1.4 ni, por tanto, la obtencion de las sinergias derivadas de la toma de
control de Banco Sabadell. En este escenario, al no poder asegurarse la realizacion de
la fusion entre BBVA y Banco Sabadell, tampoco podria asegurarse la obtencion de las
sinergias derivadas de dicha fusion. En el caso de que BBVA no obtuviera el control
efectivo de Banco Sabadell no podra consolidarse por integracion global en el Grupo
BBVA, aunque si por el método de la participacion.

IV.1.5. Potenciales incertidumbres asociadas a las manifestaciones anteriores

Lo expuesto en los puntos anteriores de este apartado 1V.1 esta sujeto a las potenciales
incertidumbres siguientes:

(i) Las sinergias de costes se han estimado sin tener acceso a informacion no publica
de Banco Sabadell y, por tanto, a partir de la volumetria de empleados, oficinas,
clientes y transaccionalidad de Banco Sabadell, pero considerando los costes
unitarios de produccion, las condiciones con proveedores estratégicos y la
eficiencia de los procesos de BBVA. En la estimacién de estas sinergias no se ha
tenido en consideracion ninguna otra metodologia ni informacion adicional. Las
magnitudes relativas de los ahorros resultantes se han contrastado con ahorros
conseguidos en transacciones comparables y con la propia experiencia de BBVA.

(i) Las estimaciones de sinergias del apartado 1V.1.4 se han elaborado conforme a
la informacién y circunstancias conocidas a la fecha de este Folleto. En
consecuencia, las sinergias que finalmente se materialicen tras la fusion de ambas
entidades, en un plazo de tres o cinco afios, podrian diferir de las estimaciones
realizadas por BBVA.

(i) Dado que BBVA no ha tenido acceso a informacién no publica relativa a Banco
Sabadell, la capacidad de BBVA para estimar con exactitud estas sinergias es
necesariamente limitada y las sinergias y otros ahorros que finalmente se
obtengan tras la liquidacion de la Oferta y su plazo de obtencién, asi como los
costes asociados en los que se incurran, pueden diferir de las estimaciones.
Adicionalmente, cualquier error u omisién en la informacién publica disponible
relativa a Banco Sabadell podria afectar al analisis y las estimaciones de BBVA
de dichas sinergias.

(iv) BBVA no puede asegurar que se alcancen algunos o todos los beneficios

esperados con la operacién, incluidos la reduccion de costes y las sinergias de
financiacion.
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(vii)

(viii)

Las adquisiciones son inherentemente arriesgadas por las dificultades que pueden
surgir en la integracion del personal, de las actividades y las tecnologias (a partir
del momento que sea posible considerando la vigencia de la Condicion del
Consejo de Ministros), y no es posible garantizar que los negocios que el Grupo
BBVA adquiera puedan integrarse con éxito o que, una vez integrados, tengan
una evolucion positiva, o que BBVA, en la medida permitida por la Condicion del
Consejo de Ministros, consiga coordinar los negocios de BBVA y Banco Sabadell,
racionalizar las funciones administrativas duplicadas o generar ahorros en costes
de financiacion. Asimismo, los resultados de explotacion del Grupo BBVA podrian
verse perjudicados por contingencias y gastos relacionados con la adquisicion y
podrian darse potenciales impactos negativos derivados de la pérdida de clientes
como consecuencia de su solapamiento y las estrategias de captacién de clientes
por parte de competidores.

La operacién podria también dar lugar a potenciales saneamientos o tener
consecuencias que afecten adversamente a los resultados de explotacion del
Grupo BBVA. Por ejemplo, la incertidumbre sobre el efecto de la Oferta en los
empleados y en los clientes de BBVA y/o Banco Sabadell podria afectar
negativamente a la capacidad de BBVA y/o Banco Sabadell de retener y motivar
a su personal clave, tanto con caracter previo como posterior a la liquidacién de la
Oferta, y podria provocar que los clientes, proveedores, socios y otros terceros
que tienen relacién con BBVA y/o Banco Sabadell decidan, por ejemplo, postergar
la celebracién de contratos con BBVA y/o Banco Sabadell o tomen otras
decisiones que afecten adversamente al Grupo, incluyendo la terminacién de las
relaciones comerciales existentes. No obstante lo anterior, la obligacion de
mantener personalidad juridica y patrimonio separados y una gestién y toma de
decision auténomas, derivada de la Condicion del Consejo de Ministros, mitiga de
manera significativa estos riesgos durante el periodo en el que esté en vigor.

La integracion operativa de Banco Sabadell (incluida la migracion del sistema
informatico de Banco Sabadell a BBVA) derivada de la fusién (una vez que deje
de estar en vigor la Condicion del Consejo de Ministros) podria resultar
especialmente dificil y compleja, podria desviar sustancialmente el tiempo, la
atencion y los recursos de la direccion, y podria suponer mas costes, requerir mas
tiempo y recursos de lo previsto. Concretamente, podrian surgir dificultades en
relaciéon con la integracion del personal, las operaciones y los sistemas, la
coordinacién de los centros corporativos dispersos geograficamente, la desviaciéon
de la atencion por parte de la direccion y los empleados de las operaciones y los
cambios en la cultura corporativa, la retencion de los clientes existentes y la
captacién de nuevos clientes, el mantenimiento de las relaciones comerciales y
las ineficiencias asociadas a la integracion de las operaciones. Podria también
darse un potencial impacto negativo derivado de la racionalizacion de las redes
de oficinas, una vez que deje de estar en vigor la Condicién del Consejo de
Ministros y sin perjuicio de las decisiones de gestién que de forma auténoma
pudiesen adoptar las dos entidades para la maximizacion de su valor.

Finalmente, las agencias de rating podrian reevaluar a la baja las calificaciones
BBVA, lo que podria suponer un incremento de los costes de financiacion, afectar
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a la capacidad de BBVA para competir en el mercado e influir en la disposicién de
las contrapartes para negociar con BBVA.

IV.1.6. Situacion accionarial como resultado de la Oferta

Como resultado de la Oferta, asumiendo un 100% de aceptacion con la Ecuacion de
Canje actual, los accionistas de Banco Sabadell alcanzarian aproximadamente el 13,6%
de participacion en el capital social y los derechos de voto de BBVA, y los actuales
titulares de acciones de BBVA poseeran aproximadamente una participacion del 86,4%.

En la tabla comparativa siguiente, en linea con los supuestos mencionados en el parrafo
anterior, se muestra la participacién que alcanzarian tras la Oferta los accionistas de
Banco Sabadell y los accionistas actuales de BBVA en el capital social y los derechos
de voto de BBVA segun diferentes niveles de aceptacion’e:

% de aceptacion 100,00% 50,01% 30,00%

Participacion
accionistas Banco 13,6% 7,3% 4,5%
Sabadell

Participacion
accionistas actuales 86,4% 92,7% 95,5%
de BBVA

V.2 Planes estratégicos e intenciones sobre las actividades futuras y la
localizacién de los centros de actividad de Banco Sabadell y su grupo
para un horizonte temporal minimo de 12 meses

Tras la toma de control de Banco Sabadell, se mantendra la continuidad de sus
actividades mientras siga en vigor la Condicion del Consejo de Ministros. Esto implica,
entre otras medidas:

(i)  El mantenimiento del domicilio social de Banco Sabadell en el municipio de
Sabadell.

(i)  ElI mantenimiento de los centros de actividad de Banco Sabadell.

(i)  La utilizacion de la marca Banco Sabadell.

(iv) Desarrollar las diversas lineas de negocio de Banco Sabadell.

(v) Adicionalmente, en cumplimiento de los Compromisos de la CNMC: a) el

mantenimiento de las lineas de circulante (financiacion con plazo igual o inferior a
un afio), incluyendo las destinadas a importacion y exportacion de productos, que

"6 No se tiene en cuenta el impacto del programa de recompra de acciones por importe de 993 millones de
euros anunciado por BBVA y pendiente de ejecucion, pues BBVA no va a ejecutar dicho programa hasta
después de la terminacion de la Oferta.
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tengan contratadas todas las pymes con Banco Sabadell; b) el mantenimiento de
las lineas de crédito y lineas destinadas a la importacion y exportacion de
productos, con plazo igual o inferior a un afio, que tengan contratadas todos los
autonomos con Banco Sabadell; c) el mantenimiento del volumen de crédito total
de las pymes cuya cuota CIRBE (Central de Informacion de Riesgos del Banco de
Espafia) agregada de BBVA y Banco Sabadell sea al menos del 85% (de acuerdo
con la informacion a 30 de abril de 2025); y d) en aquellas comunidades
auténomas en las que la cuota en el segmento de crédito a pymes de la entidad
resultante sea superior al 30% con una adicién superior al 10% (en este caso,
Cataluia y Baleares), el mantenimiento del volumen de crédito total de las pymes
cuya cuota CIRBE agregada de BBVA y Banco Sabadell sea al menos del 50%.
La CNMC evaluara la eficacia de estas medidas a los tres afios y determinara si
amplia su duracion a dos afios mas.

(vi) Continuar proporcionando apoyo a compafias de nueva creaciéon con un alto
componente de innovacion, comunmente conocidas como “start-ups”. BBVA vy
Banco Sabadell cuentan con unidades de negocio especializadas en ayudar a
estas compafiias a escalar sus negocios a través de servicios financieros y de
deuda (BBVA Spark y BStartup, respectivamente), proporcionandoles apoyo
financiero integral en todas sus fases de crecimiento'”. BBVA tiene intencién de
reforzar el papel de Barcelona como “hub” europeo para empresas innovadoras a
través de la combinacién de las iniciativas de ambas entidades, que contaran con
una presencia reforzada en esta ciudad, asi como con la promocién de eventos
como "4 Years From Now" o "BBVA Spark Summit" que contribuyan a posicionar
a Barcelona como la ciudad de referencia en el ecosistema tecnoldgico y un polo
de atraccion para companias e inversores de toda Europa.

Todo ello, que es plenamente compatible con la Condicion del Consejo de Ministros,
conllevara el mantenimiento del compromiso y arraigo en los territorios, especialmente
aquellos donde Banco Sabadell tiene mayor presencia, como son Catalufa y la
Comunidad Valenciana.

Una vez que la Condicion del Consejo de Ministros deje de estar en vigor y tras la fusion
de ambas entidades, BBVA tiene intencion de mantener su compromiso y arraigo en los
referidos territorios y, en particular, considerara mantener una doble sede operativa en
Espafa, una de ellas en el centro corporativo de Banco Sabadell en Sant Cugat
(mientras que la otra permaneceria en la sede actual de BBVA en Madrid), utilizar la
marca Banco Sabadell, de manera conjunta con la marca BBVA, en aquellos territorios
0 negocios en los que pueda tener un interés comercial, y continuar proporcionando
apoyo a las “start-ups” en los términos descritos en el punto (vi) anterior, ademas, por
supuesto, de seguir cumpliendo con los Compromisos de la CNMC mientras sigan
siendo de aplicacion.

Por otro lado, segun la informacion publica disponible, Banco Sabadell ha suscrito
diversas alianzas con Zurich (en lo relativo a la distribucion de productos de seguros y
pensiones), y acuerdos comerciales con Amundi (para productos de gestién de activos),

17 Fuente: Informe Financiero Anual 2023 de Sabadell e Informe Financiero Anual 2023 de BBVA.
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BNP Paribas (para servicios de depositaria y custodia) y Ayvens (anteriormente ALD
Automotive, para productos de autorenting).

BBVA ha realizado una estimacion, en base a la informaciéon publica disponible de
Banco Sabadell, del potencial coste de ruptura de estas alianzas derivado del cambio
de control. En este sentido, siguiendo un criterio de prudencia, BBVA ha incluido en sus
céalculos de consumo de capital dicho coste, asi como los correspondientes ajustes a
valor razonable de las participaciones existentes y sin tener en cuenta la posible
recompra de la parte de estas alianzas que esta en manos de los respectivos socios.
En relacién con los costes de ruptura de dichas alianzas, en la medida en que Banco
Sabadell no ha indicado en su informacion publica que cuente con contratos
significativos que contengan clausulas de cambio de control, la estimacion de los
correspondientes costes de ruptura considerados por BBVA se ha realizado
considerando los términos y condiciones aplicados en alianzas similares — segun la
experiencia de BBVA —, condiciones de mercado y estimaciones realizadas por sus
asesores financieros.

La intencion de BBVA en relacion con estas alianzas y acuerdos comerciales es
promover la toma de las decisiones que generen mas valor para los accionistas y los
clientes, cumpliendo en todo caso con el marco de gestion auténoma vy el criterio de
maximizar el valor de ambas entidades.

BBVA considera que la implementacion de los Compromisos de la CNMC no tendra un
impacto significativo en los planes estratégicos e intenciones sobre las actividades
futuras y la localizacioén de los centros de actividad de Banco Sabadell y su grupo.

Finalmente, en el caso de que, de acuerdo con lo expuesto en apartado 11.4.3 de este
Folleto, BBVA renunciara a la Condicién de Aceptacion Minima conforme al articulo 33.3
del Real Decreto 1066/2007 y adquiriese como resultado de la Oferta una participacion
de entre el 30% y el 50% de los derechos de voto de Banco Sabadell, BBVA estima que,
como resultado de la Oferta, podra alcanzar una participacion en Banco Sabadell que le
otorgue el control efectivo de la entidad, tal y como se describe en el apartado 1V.1.2
anterior, lo que le permitiria promover la implementacion de los planes descritos
anteriormente en el marco de la toma de control de Banco Sabadell.

Si BBVA no obtuviera el control efectivo de Banco Sabadell tras la liquidacion de la
Oferta, no podria asegurarse la implementacion de los planes descritos anteriormente.
En este escenario, BBVA no podria asegurar la integracion de Banco Sabadell en su
Grupo.

V.3 Planes estratégicos e intenciones respecto al mantenimiento de los
puestos de trabajo de Banco Sabadell y su grupo, incluyendo cualquier
cambio _importante en las condiciones de trabajo para un horizonte
temporal minimo de 12 meses

Mientras la Condicion del Consejo de Ministros siga en vigor, cada entidad debera
mantener una gestion y toma de decision auténomas. Es por ello que BBVA no tiene
planes ni intenciones concretas en relacién con el mantenimiento de puestos de trabajo
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del personal y directivos de Banco Sabadell, ni respecto de sus condiciones laborales,
para los proximos 12 meses.

Una vez que la Condiciéon del Consejo de Ministros deje de estar en vigor, BBVA tiene
intencién de implementar un proceso de integracion que, en lo que se refiere a las
decisiones en materia de personal, buscara preservar el mejor talento y cultura de
ambas entidades. BBVA considera que tanto su personal como el personal de Banco
Sabadell son uno de sus principales activos, siendo la gestion del talento una prioridad
fundamental para mantener las ventajas competitivas de la entidad combinada.

En relacién con las sinergias de personal en la fusion, BBVA contempla realizar ajustes
a la plantilla de ambas entidades, a cuyo fin procedera a una evaluacion estratégica y
objetiva del negocio, actividades, puestos de trabajo y condiciones laborales de Banco
Sabadell en ese momento. Como resultado de dicha revisién, BBVA analizara qué
cambios le permiten evitar duplicidades innecesarias de funciones, mejorar la eficiencia
operacional y optimizar recursos. En ese momento, BBVA tiene intencion de formar un
comité de integracion con representantes de ambas organizaciones, con el fin de
disenar el mejor proceso de integracion, buscando potenciar al maximo el talento de
ambas entidades. En la integracion de las plantillas se respetaran en todo caso los
principios de competencia profesional y mérito, con medidas acordadas y sin que
afecten singularmente a los empleados con origen en una de las dos entidades.

En el proceso de integracion, BBVA iniciara un periodo de consultas con los
representantes de los trabajadores para minimizar en todo caso el impacto del ajuste,
priorizando, en la medida de lo posible, las salidas voluntarias y recolocaciones.
Asimismo, BBVA tiene previsto, durante el periodo de consultas con los representantes
de los trabajadores, el inicio de negociaciones con el fin de alinear las politicas de
recursos humanos de ambas entidades, lo que podria implicar en ese momento cambios
en las condiciones laborales de empleados y directivos de Banco Sabadell.

Finalmente, la eventual renuncia de BBVA a la Condicion de Aceptacion Minima
conforme al articulo 33.3 del Real Decreto 1066/2007 y la adquisicion de una
participacion de entre el 30% y el 50% de los derechos de voto de Banco Sabadell como
resultado de la Oferta no tendria impacto alguno en la manifestacién realizada en el
primer parrafo de este apartado 1V.3.

En relacion con las restantes manifestaciones del apartado, si BBVA no obtuviera el
control efectivo de Banco Sabadell tras la liquidacion de la Oferta, y no pudiera llevar a
cabo la fusion, no podria asegurarse la implementacion de los planes descritos
anteriormente ni, por tanto, promover las sinergias de personal descritas en este
apartado.

V.4 Planes relativos a la_utilizacion o disposicion de activos de Banco
Sabadell y variaciones previstas en su endeudamiento financiero neto

IV.4.1 Planes relativos a la utilizacion o disposicién de activos de Banco
Sabadell
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BBVA no tiene plan o previsidon concreto alguno en relacion con la utilizacion o
disposicién de los activos de Banco Sabadell, Io que se analizara en todo caso tras la
liquidacion de la Oferta y respetando, en cualquier caso, la legalidad vigente y lo
dispuesto en la Condicién del Consejo de Ministros.

Durante el periodo de vigencia de la Condicién del Consejo de Ministros, las decisiones
de Banco Sabadell en relacion con la potencial racionalizacion u optimizacion de su red
de sucursales seran adoptadas de manera autdbnoma e independiente por su Consejo
de Administracion, velando por la maximizacion del valor individual de Banco Sabadell.

Una vez que la Condicion del Consejo de Ministros deje de estar en vigor, BBVA estima
que se podria acometer una racionalizaciéon de la red de sucursales en Espafa de
ambas entidades limitada a menos del 10% de la red combinada, equivalente, hoy en
dia, a 300 de las aproximadamente 683 oficinas identificadas con una proximidad inferior
a 300 metros en la red de la entidad resultante de la fusion.

Por su parte, tal y como se ha mencionado anteriormente, mediante comunicacion de
informacion privilegiada (con numero de registro 2805) de fecha 1 de julio de 2025,
Banco Sabadell comunicé la suscripcion de la Operacion de Venta de TSB. Esta
operacion fue aprobada por la Junta General Extraordinaria de Banco Sabadell
celebrada el dia 6 de agosto de 2025 a las 10:00, habiendo comunicado BBVA mediante
comunicacion de informacién privilegiada de fecha 11 de agosto de 2025 (con numero
de registro 2868) su decision de no desistir de la Oferta al amparo del articulo 33.1.d)
del Real Decreto 1066/2007 por esta causa.

Banco Sabadell estima que la consumacion de la Operacién de Venta de TSB podria
quedar concluida dentro del primer trimestre de 2026.

En todo caso, no existe seguridad de que la Operacion de Venta de TSB se vaya a
completar puesto que, en particular y sin perjuicio de otras vicisitudes que puedan
afectarla, la operacion esta sujeta al cumplimiento de determinadas condiciones
suspensivas. Tal y como se indica en el informe del Consejo de Administracion de Banco
Sabadell sobre la operacion, si llegado el dia 1 de julio de 2026 no se hubieran cumplido
las condiciones de la Operacion de Venta de TSB, en tal caso Banco Sabadell y el
comprador, actuando de buena fe, podran convenir, de comun acuerdo, ampliar el plazo
maximo para proceder al cierre de la operacién. En ausencia de acuerdo, el contrato de
compraventa quedara resuelto y la Operacion de Venta de TSB no tendra lugar. BBVA
no tiene intencién de adoptar ninguna actuacion para oponerse al acuerdo de la Junta
General Extraordinaria de Banco Sabadell de aprobacion de la Operacion de Venta de
TSB.

Finalmente, la eventual renuncia de BBVA a la Condicion de Aceptacion Minima
conforme al articulo 33.3 del Real Decreto 1066/2007 y la adquisicion de una
participacion de entre el 30% y el 50% de los derechos de voto de Banco Sabadell como
resultado de la Oferta no tendria impacto alguno en la manifestacion realizada en el
primer parrafo de este apartado IV.4.1.

En relacion con las restantes manifestaciones del apartado, si BBVA no obtuviera el

control efectivo de Banco Sabadell tras la liquidacion de la Oferta, no podria asegurarse
la implementacion de los planes descritos anteriormente ni, por tanto, promover las
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sinergias derivadas de la racionalizacién de la red de sucursales una vez deje de estar
vigente la Condicion del Consejo de Ministros.

IV.4.2 Variaciones previstas en el endeudamiento neto de Banco Sabadell

BBVA tiene intencién de promover la renovacion de la financiacion mayorista de Banco
Sabadell, conforme a su calendario de vencimientos, en mejores condiciones que las
actuales por la diferencia entre los spreads de nueva emisién de los distintos
instrumentos y vencimientos de la financiacion mayorista de BBVA y las condiciones en
las emisiones de Banco Sabadell.

Al margen de lo anterior, tras la liquidacion de la Oferta, BBVA llevara a cabo una
revision y analisis detallado de la estructura financiera de Banco Sabadell para, en su
caso, promover la implementacion de medidas adicionales de optimizaciéon una vez
integrada en el Grupo BBVA que coadyuven a la maximizacién del valor de Banco
Sabadell.

Al margen de lo anterior, BBVA no tiene ningun plan con respecto al endeudamiento
financiero neto de Banco Sabadell.

Estos planes no se ven afectados por la implementacion de los Compromisos de la
CNMC ni por la Condicién del Consejo de Ministros.

Finalmente, en el caso de que, de acuerdo con lo expuesto en el apartado 11.4.3 de este
Folleto, BBVA renunciara a la Condicién de Aceptacién Minima conforme al articulo 33.3
del Real Decreto 1066/2007 y adquiriese como resultado de la Oferta una participacion
de entre el 30% y el 50% de los derechos de voto de Banco Sabadell, BBVA estima que,
como resultado de la Oferta, podra alcanzar una participacion en Banco Sabadell que le
otorgue el control efectivo de la entidad, lo que le permitiria promover la implementacién
de los planes descritos anteriormente en el marco de la toma de control de Banco
Sabadell.

Si BBVA no obtuviera el control efectivo de Banco Sabadell tras la liquidacion de la
Oferta, no podria asegurar la implementacion de los planes descritos anteriormente ni,
por tanto, estar en disposicion de promover la renovacion de la financiacién mayorista
de Banco Sabadell en dichos términos.

V.5 Planes relativos a la emision de valores de cualquier clase por Banco
Sabadell y su grupo

Al margen de las operaciones propias de la gestion ordinaria del capital regulatorio y la
liquidez de una entidad bancaria y sus filiales reguladas en el curso ordinario de su
actividad, BBVA no tiene previsto promover la emisién de nuevos valores por parte de
Banco Sabadell y su grupo.

La eventual renuncia de BBVA a la Condicién de Aceptacién Minima conforme al articulo
33.3 del Real Decreto 1066/2007 y la adquisicion de una participacion de entre el 30%
y el 50% de los derechos de voto de Banco Sabadell como resultado de la Oferta no
tendria impacto alguno en esta manifestacion.
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IV.6 Reestructuraciones societarias de cualquier naturaleza previstas

IV.6.1. Revision de la estructura corporativa del grupo Banco Sabadell

Tras la liquidacion de la Oferta, BBVA tiene previsto llevar a cabo una revision y analisis
detallado de la estructura corporativa del Grupo Sabadell para identificar posibles
medidas de simplificacién y optimizacién de dicha estructura, respetando en todo caso
los Compromisos de la CNMC y la Condicion del Consejo de Ministros.

La eventual renuncia de BBVA a la Condicién de Aceptacion Minima conforme al articulo
33.3 del Real Decreto 1066/2007 y la adquisicién de una participacion de entre el 30%
y el 50% de los derechos de voto de Banco Sabadell como resultado de la Oferta pudiera
no permitir realizar la revision y el analisis indicado y, en caso de no obtener el control
efectivo de Banco Sabadell, no podria asegurarse que se lleven a cabo las medidas de
simplificacién y optimizacién de la estructura corporativa del Grupo Sabadell que, en su
caso, se puedan identificar.

IV.6.2. Fusion de BBVA y Banco Sabadell

Como se ha indicado, en el apartado 1V.1.1 anterior, una vez que la Condicién del
Consejo de Ministros deje de estar en vigor, BBVA tiene intencién de promover una
fusion por absorcion de Banco Sabadell por parte de BBVA, a cuyos efectos tomara en
cuenta las circunstancias existentes en ese momento, tales como las condiciones de
mercado, cambios en la regulacion que puedan ser relevantes para la fusion, la
evolucion del negocio de Banco Sabadell, el descubrimiento de cualquier pasivo,
contingente o de otro tipo, cuestiones operativas o de otro tipo, relativas a Banco
Sabadell que no se hayan divulgado en la informacion disponible publicamente relativa
a Banco Sabadell y que lleguen a conocimiento de BBVA.

La ecuacion de canje sera determinada en el momento de aprobacion del proyecto
comun de fusion conforme a los criterios legalmente establecidos y debera ser validada
por un experto independiente designado al efecto por el Registro Mercantil, en
cumplimiento de las disposiciones legales aplicables.

La fusién requerira la formulacién de un proyecto comun de fusién por los respectivos
Consejos de Administracion de BBVA y Banco Sabadell, su aprobacion por la Junta
General de Accionistas de BBVA y la de Banco Sabadell, asi como la obtencion de la
autorizacién de la persona titular del Ministerio de Economia, Comercio y Empresa de
conformidad con lo establecido en la disposiciéon adicional decimosegunda de la Ley
10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito
y normativa concordante. La solicitud de autorizacion debera ser resuelta dentro de los
seis meses siguientes a su recepcion en la Secretaria General del Tesoro y Financiacion
Internacional, o al momento en que se complete la documentacion exigible y, en todo
caso, dentro de los 12 meses siguientes a su recepcion. Cuando la solicitud no sea
resuelta en el plazo anterior, podra entenderse desestimada.

La eventual renuncia de BBVA a la Condicién de Aceptacién Minima conforme al articulo
33.3 del Real Decreto 1066/2007 y la adquisicion de una participacion de entre el 30%
y el 50% de los derechos de voto de Banco Sabadell como resultado de la Oferta no
afecta a la intencién de BBVA de promover la fusién con Banco Sabadell una vez que
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deje de estar en vigor la Condicion del Consejo de Ministros, si bien BBVA podria no
estar en disposicién de promover la formulacién de un proyecto comun de fusion por
parte del Consejo de Administraciéon de Banco Sabadell o, en caso de que este se
formulara, podria no obtener una mayoria suficiente en la Junta General de Accionistas
de Banco Sabadell para que se apruebe y se adopte el correspondiente acuerdo de
fusion.

Iv.7

Politica de remuneracion al accionista

IV.7.1. Politica de remuneracion al accionista de Banco Sabadell

(i)

Politica de remuneracion

Banco Sabadell ha venido pagando dividendos en efectivo y, adicionalmente, ha
ejecutado programas de recompra de acciones durante 2023 y 2024.

Anteriormente, el 6 de mayo de 2024, Banco Sabadell anuncié el compromiso de
distribuir a sus accionistas, de manera recurrente, cualquier exceso de capital por
encima del 13% de la ratio CET1 considerando Basilea V. El 23 de julio de 2024,
Banco Sabadell hizo publica su decisién de establecer el pay-out ratio de 2024 en
un 60% de su beneficio neto atribuido.

Banco Sabadell cuenta con una nueva politica de remuneracién al accionista
aprobada por su Junta General de Accionistas el 20 de marzo de 2025 que
contempla una ratio pay-out de entre el 40% y el 60% del beneficio atribuido, que
podra ser pagadero mediante dividendos u otras formas de remuneracion al
accionista (como programas de recompra) y que introduce la posibilidad de
realizar distribuciones de capital contra reservas y/o la prima de emisién de Banco
Sabadell, sin necesidad de estar vinculadas directamente a los resultados
obtenidos por el Grupo Sabadell (como en el caso de contar con un excedente de
la ratio de capital CET1 fijada por Banco Sabadell).

Adicionalmente, se contempla la posibilidad de realizar distribuciones
extraordinarias por encima del pay-out ratio anual definido (de entre el 40% vy el
60% del beneficio atribuido) o, incluso, que dicha retribucion extraordinaria pueda
realizarse con cargo a reservas de libre disposicion. Por ultimo, en relacion con la
periodicidad del pago de la remuneracion al accionista, el Consejo de
Administracion de Banco Sabadell puede acordar el pago de mas de un dividendo
a cuenta a satisfacer, en su caso, el 29 de agosto y el 29 de diciembre del ejercicio
con cargo al cual se paga. La nueva politica sera de aplicacién durante el periodo
que dure la Oferta y una vez finalizado dicho periodo, el Consejo de Administracion
de Banco Sabadell podra modificar la nueva politica de remuneracion al
accionista, de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, sin necesidad de
aprobacion de la Junta General de Accionistas.

BBVA revisara la politica de remuneracion al accionista de Banco Sabadell tras la
liquidacion de la Oferta y considerara promover la realizacion de los cambios que
en su caso correspondan atendiendo a multiples factores que deberan ser
analizados en el momento de dicha revisién y, en su caso, decisién (tales como,

103



(ii)

la posicion en capital de Banco Sabadell, sus perspectivas de crecimiento de la
actividad, previsiones de rentabilidad y beneficios, etc.). Es por ello que BBVA no
tiene planes ni intenciones en relacion con la futura politica de retribucion al
accionista, que se determinara tras la finalizacién de dicha revisién. En este
sentido, la ratio de pay-out de la politica de remuneracion al accionista de Banco
Sabadell tras la liquidacion de la Oferta podra ser inferior, igual o superior a la
establecida actualmente e indicada en este apartado.

Lo anterior no se ve afectado por la implementacién de los Compromisos de la
CNMC ni por la Condicion del Consejo de Ministros.

La eventual renuncia de BBVA a la Condicion de Aceptacion Minima conforme al
articulo 33.3 del Real Decreto 1066/2007 y la adquisicion de una participacion de
entre el 30% y el 50% de los derechos de voto de Banco Sabadell como resultado
de la Oferta no afecta a las intenciones de BBVA anteriormente manifestadas, si
bien BBVA pudiera no conseguir llevar a cabo la revision de la politica de
remuneracion al accionista y/o no poder promover los cambios que considere
necesarios.

Dividendo Extraordinario de Sabadell

Tal y como se ha mencionado anteriormente, la Junta General Extraordinaria de
Banco Sabadell celebrada el dia 6 de agosto de 2025 a las 13:00 aprob¢ la
distribucion del Dividendo Extraordinario de Sabadell a razén de 0,50 euros
(brutos) por cada accion de Banco Sabadell con derecho a percibirlo, con cargo a
reservas voluntarias de libre disposicién y sometido a la ejecucién de la Operacion
de Venta de TSB, con previsiéon de que el pago se haga efectivo el ultimo dia habil
del mes siguiente al del cobro del precio de la Operacién de Venta de TSB (sin
exceder del plazo de 12 meses desde la fecha de aprobacion del acuerdo por la
Junta General Extraordinaria).

Mediante comunicacion de informacion privilegiada de fecha 11 de agosto de 2025
(con numero de registro 2868), BBVA comunicé su decision de no desistir de la
Oferta al amparo del articulo 33.1.d) del Real Decreto 1066/2007 por esta causa.

En caso de que el Dividendo Extraordinario de Sabadell se abone con anterioridad
a la liquidacioén de la Oferta (lo que resulta improbable a la fecha actual dado que
Banco Sabadell ha estimado que la consumacién de la Operacion de Venta de
TSB podria quedar concluida dentro del primer trimestre de 2026), BBVA podra
ajustar la Ecuacion de Canje de acuerdo con lo previsto en el apartado 11.2.1 de
este Folleto, con la previa autorizacién de la CNMV.

En todo caso, aun habiendo sido aprobado por la Junta General Extraordinaria de
Banco Sabadell, no existe seguridad de que el Dividendo Extraordinario de
Sabadell se vaya a repartir efectivamente, puesto que esta sujeto a la
consumacion de la Operacion de Venta de TSB y, tal y como se ha explicado en
el apartado 1V.4.1 anterior, no existe seguridad de que esta se vaya a completar.
BBVA no tiene intencion de adoptar ninguna actuacion para oponerse al acuerdo
de la Junta General Extraordinaria de Banco Sabadell de aprobaciéon del
Dividendo Extraordinario de Sabadell.
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IV.7.2. Politica de retribucién al accionista de BBVA

La politica de retribucion al accionista aprobada por el Consejo de Administracion de
BBVA consiste en la distribucion anual de entre el 40% y el 50% del beneficio ordinario
consolidado de cada ejercicio. Esta politica se implementa normalmente mediante la
distribucion de una cantidad a cuenta del dividendo del ejercicio (que se abonaria
previsiblemente en el mes de octubre de cada ejercicio) y un dividendo complementario
(que se abonaria una vez finalizado el ejercicio y aprobada la aplicacién del resultado
por parte de la Junta General de Accionistas, previsiblemente en el mes de abril de cada
ejercicio), pudiendo combinarse los repartos en efectivo con programas de recompra de
acciones, todo ello sujeto a las autorizaciones y aprobaciones que sean de aplicacion
en cada momento.

BBVA mantiene ademas el compromiso con el mercado de distribuir a sus accionistas
en el medio plazo, todo el exceso de capital generado sobre el 12% de ratio CET18
(correspondiente a la parte alta del rango de capital objetivo en el grupo).

BBVA tiene previsto mantener la politica de retribucion al accionista de BBVA tras la
liquidacion de la Oferta.

Tal y como se publico en la pagina web de BBVA con ocasion de la publicacion de los
resultados del ejercicio 2024, las sinergias de la Oferta, en la medida en que se
materialicen tal y como estan previstas, podrian incrementar el beneficio por accién de
BBVA lo que, a su vez, permitiria incrementar la remuneracién al accionista recurrente
en la medida en que se mantenga la distribuciéon anual descrita en este apartado 1V.7.2.

IvV.8 Planes sobre la estructura, composicién y funcionamiento de los érganos
de administracion de Banco Sabadell y su grupo; Previsiones sobre la
designacion de miembros en dichos érganos por BBVA

BBVA pretende reflejar la participacién de control que alcance tras la liquidacion de la
Oferta en la composicion de los 6rganos de direccion, administracién y control de Banco
Sabadell, mediante la designacion de un numero de consejeros que se corresponda con
esa participaciéon de control (lo que implicara la designacién de mas de la mitad de los
miembros del Consejo de Administracion de Banco Sabadell, aunque no existe una
decision al respecto). BBVA también pretende reflejar la participacion de control en la
composicion de las Comisiones del Consejo de Administracion de Banco Sabadell hasta
donde sea legalmente posible. En este sentido, la Condicion del Consejo de Ministros
reconoce el derecho de BBVA a nombrar consejeros en el Consejo de Administracion
de Banco Sabadell.

BBVA no tiene planes ni intenciones concretas en relacién con la dimension del Consejo
de Administracién de Banco Sabadell y, en cualquier caso, promovera que esté en linea
con lo previsto en la Ley de Sociedades de Capital, asi como, mientras resulte aplicable,
en el Codigo de buen gobierno de las sociedades cotizadas de la CNMV, en particular,
en lo relativo al nombramiento de los consejeros independientes. Corresponde al

18 Sujeto a aprobaciones regulatorias.
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Consejo de Administracion la designacion de los cargos ejecutivos en su seno y, en
particular, del primer ejecutivo de la entidad, obrando conforme se indica en el parrafo
siguiente.

Conforme a lo dispuesto en la ley, los consejeros de Banco Sabadell, con independencia
de su origen, deberan desempefiar su cargo con la lealtad de un fiel representante,
obrando de buena fe y en el mejor interés de Banco Sabadell.

BBVA promovera la suscripcion con Banco Sabadell de un protocolo matriz-filial
conforme a la recomendacion 22 del Codigo de buen gobierno de las sociedades
cotizadas de la CNMV, tomando en consideracién la Condicion del Consejo de Ministros
mientras siga estando en vigor.

En caso de que se produzca la exclusién de negociacion de las acciones de Banco
Sabadell de las Bolsas de Valores Espafiolas como resultado del ejercicio del derecho
de venta forzosa previsto en el articulo 47 del Real Decreto 1066/2007, BBVA llevara a
cabo los cambios que estime convenientes para adaptar el Consejo de Administracion
al de una sociedad no cotizada, siempre cumpliendo con la normativa a la que Banco
Sabadell esta sujeta en su condicién de entidad de crédito, y tiene intencién de que la
presencia de consejeros independientes sea, como minimo, el numero de consejeros
independientes que exija la normativa aplicable.

La eventual renuncia de BBVA a la Condicién de Aceptacién Minima conforme al articulo
33.3 del Real Decreto 1066/2007 y la adquisicion de una participacion de entre el 30%
y el 50% de los derechos de voto de Banco Sabadell como resultado de la Oferta no
afecta a las intenciones de BBVA sobre la estructura, composicion y funcionamiento de
los 6rganos de administracion de Banco Sabadell.

A este respecto, tal y como se ha indicado anteriormente, BBVA estima que, como
resultado de la Oferta, podra alcanzar una participacién en Banco Sabadell que le
otorgue el control efectivo de la entidad, por lo que BBVA ejercitara sus derechos de
voto para procurar el nombramiento de un numero de consejeros dominicales que
permita ejercer dicho control (lo que implicaria la designacion de mas de la mitad de los
miembros del Consejo de Administracion de Banco Sabadell, aunque no existe una
decision al respecto).

Si BBVA no obtuviera el control efectivo de Banco Sabadell tras la liquidacion de la
Oferta, pudiera no poder designar el nimero de consejeros dominicales necesarios para
ejercer dicho control y, en ese caso, tendria una representacion minoritaria en el
Consejo de Administracion y en sus Comisiones Delegadas.

Iv.9 Previsiones relativas al mantenimiento o modificacion de los estatutos de
Banco Sabadell o de las entidades de su grupo

BBVA no tiene planes ni intenciones concretas respecto de la modificacién de los
estatutos sociales de Banco Sabadell dentro de los préximos 12 meses.

La eventual renuncia de BBVA a la Condicién de Aceptacién Minima conforme al articulo
33.3 del Real Decreto 1066/2007 y la adquisicion de una participacion de entre el 30%
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y el 50% de los derechos de voto de Banco Sabadell como resultado de la Oferta no
afecta a las intenciones de BBVA sobre la modificacién de los estatutos sociales de
Banco Sabadell.

IV.10 Intenciones con respecto al mantenimiento de la cotizacion de los valores
de Banco Sabadell

La Oferta no es de exclusion.

Sin perjuicio de ello, en el supuesto de que se cumplan los requisitos previstos en los
articulos 116 de la Ley del Mercado de Valores y 47 del Real Decreto 1066/2007, BBVA
ejercitara el derecho a exigir la venta forzosa de las restantes acciones de Banco
Sabadell (squeeze-out) con la misma contraprestacion de la Oferta en los mismos
importes y cantidades de efectivo y acciones de BBVA de nueva emision (ajustada, en
su caso, conforme a lo sefialado en el apartado 11.2.1 anterior en caso de reparto de
dividendos u otras distribuciones a los accionistas de Banco Sabadell o a los accionistas
de BBVA, segun sea el caso).

La ejecucion de la operacion resultante del ejercicio del citado derecho de venta forzosa
dara lugar a la exclusion de cotizacion de las acciones de Banco Sabadell de las Bolsas
de Valores Espafiolas, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 47 y 48 del Real
Decreto 1066/2007 y normativa relacionada. Dicha exclusion de cotizacion sera efectiva
a partir de la fecha de liquidacién de la operacién de venta forzosa.

En el caso de que no se cumplan los requisitos referidos anteriormente para ejercitar el
derecho de venta forzosa, BBVA no tiene intencién de promover una oferta de exclusion
sobre las acciones de Banco Sabadell en los siguientes 12 meses, por lo que estas
continuaran cotizando en las bolsas de valores donde actualmente se encuentran
admitidas a negociacion, si bien, dependiendo del numero de acciones de Banco
Sabadell que finalmente sean adquiridas por BBVA en el contexto de la Oferta, la
liquidez de las acciones de Banco Sabadell tras la Oferta se podria ver
significativamente reducida. No obstante lo anterior, dado que no se habran cumplido
los requisitos para la compraventa forzosa, Banco Sabadell contara con, al menos, un
10% de su capital social en manos de accionistas distintos de BBVA. Atendiendo a la
capitalizacion bursatil y la estructura accionarial actual que tiene Banco Sabadell, este
nivel de capital flotante minimo deberia permitir una liquidez adecuada para el
mantenimiento de sus acciones en bolsa, por lo que BBVA no tiene intencién de adoptar
medida alguna orientada al mantenimiento de la liquidez de las acciones de Banco
Sabadell.

Lo anterior no se ve afectado por la implementacién de los Compromisos de la CNMC
ni por la Condicién del Consejo de Ministros.

Todo lo anterior debe entenderse sin perjuicio de que, una vez que la Condicion del
Consejo de Ministros deje de estar en vigor, BBVA tiene intencién de promover una
fusién por absorcién de Banco Sabadell por parte de BBVA en los términos y
condiciones sefalados en el apartado IV.6.2 anterior. Dado que en virtud de esta
operacion societaria los accionistas de Banco Sabadell se convertiran en accionistas de
una sociedad cotizada (BBVA), no sera necesaria la formulacién de una oferta publica
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de adquisicion de acciones de Banco Sabadell por exclusién, conforme a lo dispuesto
en el articulo 65 de la Ley del Mercado de Valores y en el articulo 11.c) del Real Decreto
1066/2007.

V.11 Intencion de aplicar o no el derecho de venta forzosa

En el supuesto de que se cumplan los requisitos previstos en los articulos 116 de la Ley
del Mercado de Valores y 47 del Real Decreto 1066/2007 (conforme a lo expuesto en el
apartado 111.2.1 de este Folleto), BBVA ejercitara su derecho de venta forzosa (que se
ejecutara conforme a lo previsto en el apartado 111.2.2 de este Folleto), lo que conllevara
la exclusion de negociacion en las Bolsas de Valores Espariolas de las acciones de
Banco Sabadell en virtud de lo dispuesto en el articulo 48.10 del Real Decreto
1066/2007.

IV.12 Intenciones relativas a la transmision de valores de Banco Sabadell,
indicando si existe algin acuerdo a este respecto

BBVA no tiene intencién de transmitir acciones de Banco Sabadell ni existe ningun
acuerdo ni negociaciones con terceros al respecto.

IV.13 En la medida en que BBVA se vea afectado por la Oferta, inclusion de las
mismas informaciones referidas a BBVA y su grupo

La contraprestacion de la Oferta consiste en acciones de nueva emisién de BBVA a
entregar conforme a la Ecuacion de Canje ofrecida e incluye un componente en metalico
correspondiente al ajuste compensatorio por los dividendos a cuenta pagados por BBVA
el 10 de octubre de 2024 y el 10 de abril de 2025. En el escenario de que la Oferta fuera
aceptada por el 100% del capital social de Banco Sabadell, se requerira un aumento de
capital social de BBVA en un importe nominal maximo de 443.667.806 euros, mediante
la emision y puesta en circulacion de hasta 905.444.502 acciones ordinarias de 0,49
euros de valor nominal cada una de ellas, para atender integramente la contraprestacion
en acciones ofrecida en la Oferta. A estos efectos, la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de BBVA celebrada el 5 de julio de 2024 aprobd la correspondiente
ampliacion de capital y, posteriormente, la Junta General Ordinaria de Accionistas de
BBVA celebrada el 21 de marzo de 2025 aprobd la renovaciéon de la delegacién de
facultades en relacion con la ejecucion de dicho aumento de capital, en los mismos
términos, por un plazo adicional de un afio desde la adopcién del acuerdo de renovacion.

Como resultado de la Oferta, los accionistas actuales de BBVA reduciran su
participacion hasta un maximo de aproximadamente el 86,4% de BBVA, mientras que
los accionistas de Banco Sabadell recibirian aproximadamente el restante 13,6%,
asumiendo un 100% de aceptacion.

Por su parte, el pago en dinero correspondiente a la Contraprestacion en Efectivo y al

régimen de Picos se atendera con tesoreria disponible de BBVA, sin que BBVA haya
recurrido a financiacién ajena.
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El impacto de la Oferta y la ampliacién de capital sobre las principales magnitudes
financieras de BBVA, a nivel consolidado, se detalla en el apartado V.14 siguiente.

De conformidad con lo previsto en el punto (ii) del apartado IV.1.4 anterior y en el
apartado V.3 anteriores, una vez que la Condicion del Consejo de Ministros deje de
estar en vigor, la combinacién podria tener un impacto en los puestos de trabajo de
BBVA derivado de las sinergias de personal como consecuencia de la fusion de ambas
entidades. Adicionalmente, en ese momento, el cierre de oficinas y las eficiencias
previstas en servicios centrales mencionadas en el punto (ii) del apartado IV.1.4 y en el
apartado V.4 anteriores para el momento en el que la Condicién del Consejo de
Ministros deje de estar en vigor, también podrian afectar a BBVA.

BBVA considera que la implementacién de los Compromisos de la CNMC y la Condicion
del Consejo de Ministros no van a tener un impacto significativo en las sociedades del
Grupo BBVA.

Al margen de lo anterior, BBVA no prevé que la toma de control de Banco Sabadell
resultante de la Oferta y la ampliacion de capital necesaria, asi como la fusion
proyectada con Banco Sabadell (una vez que la Condicion del Consejo de Ministros deje
de estar en vigor), afecten significativamente a BBVA y su grupo en relacion con:

(i) las actividades futuras y la localizacion de los centros de actividad, las cuales no
experimentaran una modificacion significativa (mas alla del consiguiente
incremento de escala y de la racionalizacion de la red de oficinas de la entidad
combinada cuando pueda llevarse a cabo la fusion de ambas entidades a la que
se hace referencia en el punto (ii) del apartado IV.1.4 y en el apartado V.4
anteriores);

(i) la utilizacion o disposicion de activos de BBVA y de su grupo;
(iii) el nivel de endeudamiento de BBVA,;

(iv) la politica de retribucién al accionista, tal y como se ha indicado en el apartado
IV.7 anterior; y

(v) la estructura, composicion y funcionamiento de sus érganos de administracion,
direccién y control.

Las manifestaciones e intenciones anteriores pudieran llegar a no ser aplicables en el
supuesto de que BBVA renunciara a la Condicién de Aceptacion Minima conforme al
articulo 33.3 del Real Decreto 1066/2007 y adquiriera una participacion de entre el 30%
y el 50% de los derechos de voto de Banco Sabadell como resultado de la Oferta, en la
medida en que podria no llevarse a cabo la fusién prevista.
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IV.14 Impacto de la Oferta y su financiacidén sobre las principales magnitudes
financieras de BBVA

IV.14.1 Descripcion de la transaccion

La transaccién se formula como una oferta publica voluntaria de adquisicion por parte
de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (‘BBVA”) dirigida a la totalidad de las acciones
representativas del 100% del capital social de Banco de Sabadell, S.A. (“Sabadell” o
“‘Banco Sabadell” y, junto con sus filiales, el “Grupo Sabadell”).

La Ecuacion de Canje ofrecida por BBVA a los accionistas de Sabadell es de una accion
ordinaria de nueva emision y 0,70 euros en metalico por cada cinco coma cinco cuatro
ocho tres (5,5483) acciones ordinarias de Banco Sabadell. La Oferta se dirige a la
totalidad de las acciones emitidas de Banco Sabadell representativas del 100% de su
capital social. Es decir, la Oferta se dirige a un total de 5.023.677.732 acciones
ordinarias de Banco Sabadell, de 0,125 euros de valor nominal cada una, pertenecientes
a una misma y unica clase y serie.

A efectos de la elaboracién de la informacion financiera proforma adjunta, se han
considerado las anteriormente mencionadas 5.023.677.732 acciones ordinarias de
Banco Sabadell.

Si bien la equivalencia en efectivo de la Contraprestacion en Acciones variara en cada
momento segun la cotizacion de las acciones de BBVA, el precio en efectivo equivalente
que resulta de aplicar a la ecuacién de canje original la cotizacion media ponderada de
las acciones de BBVA correspondiente al trimestre anterior al anuncio previo, conforme
a lo previsto en el articulo 14.4 del Real Decreto 1066/2007, es de 2,12 euros, importe
al que deben deducirse los dividendos de 0,08, 0,1244 y 0,07 euros brutos por accion
pagados por Banco Sabadell el 1 de octubre de 2024, el 28 de marzo de 2025 y el 29
de agosto de 2025, respectivamente.

En relacién al precio de la accion de BBVA, y a efectos de la elaboracion de la
informacion financiera proforma adjunta, se ha considerado la cotizacion al cierre del dia
30 de junio de 2025 que ascendid a 13,055 euros por accion.

Precio Ajustado y Equivalencia por Ecuacion de Canje (€ / accion)
Precio de cotizacion de la acciéon de BBVA a 30/06/25 13,055
(+) Contraprestacion en Efectivo como consecuencia de los dividendos 0,70

abonados por BBVA el 10/10/24 y el 10/04/25

Precio ajustado considerado para |la operacion 13,7550

(*) Su equivalencia en acciones de Sabadell conforme a la Ecuacion de Canje asciende a 2,4791

Las caracteristicas concretas de la transaccién se encuentran descritas a lo largo del
presente Folleto. Igualmente, el detalle de las autorizaciones necesarias y los plazos
estimados de las mismas se encuentran descritas en el Capitulo V del Folleto.
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Asimismo, se adjunta como Anexo 7 copia del Informe Especial del Auditor
Independiente sobre la Compilacién de la Informacion Financiera Combinada Resumida
proforma incluida en el folleto explicativo de la oferta publica voluntaria de adquisicion
de acciones de Banco de Sabadell, S.A. formulada por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A. emitido por el auditor de BBVA.

IV.14.2 Propésito de la informacion financiera proforma

El presente apartado de “Informacion Financiera proforma” del Grupo BBVA ha sido
preparado en cumplimiento del Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 14 de junio de 2017 y sus sucesivas actualizaciones. Su propdsito es el
de reflejar el impacto estimado de la Oferta bajo las hipétesis de que sean adquiridas:
(i) el 100% de las acciones de Banco Sabadell; o (ii) el numero de acciones de Banco
Sabadell necesario para cumplir la Condicién de Aceptacion Minima (justo mas de la
mitad de los derechos de voto de las acciones de Banco Sabadell excluyendo la
autocartera que, en su caso, mantenga Banco Sabadell al término del periodo de
aceptacioén de la Oferta — en lo sucesivo, y a los efectos de este apartado IV.14, se hara
referencia a este escenario como el de “adquisicion del 50%”); y comprende: un
balance consolidado combinado resumido proforma no auditado del Grupo consolidado
BBVA a 30 de junio de 2025, que resultaria de la combinacién, segun las hipétesis de
resultados de la oferta publica de adquisicion (“OPA”) y la participacion resultante
establecidas, del balance del Grupo consolidado Sabadell con el balance del Grupo
consolidado BBVA a dicha fecha; y unas cuentas de resultados combinadas no
auditadas proforma del Grupo consolidado BBVA para los periodos de seis meses
terminado el 30 de junio de 2025 y de doce meses terminado el 31 de diciembre de
2024, respectivamente, que resultaria de combinar, segun las hipotesis de resultados
de la OPA y la participacion resultante establecidas, el resultado del Grupo consolidado
Sabadell con el resultado del Grupo consolidado BBVA para dichos periodos, reflejando
la asuncion de que la OPA, y el cambio de control, se hubieran consumado el 1 de enero
de 2024 para ambas cuentas de resultados proforma, y el 30 de junio de 2025 para el
balance consolidado proforma.

La informacion financiera proforma contenida en el presente apartado no esta auditada
y se presenta Unicamente a efectos ilustrativos. Debido a su naturaleza, esta
informacion trata de una situacién hipotética y no representa la posicion financiera o los
resultados reales del Grupo BBVA y/o Grupo Sabadell, no es necesariamente indicativa
de cual habria sido realmente la situacion financiera o los resultados de BBVA si la
combinacion de negocios con el Grupo Sabadell se hubiera consumado el 30 de junio
de 2025 a efectos de balance consolidado proforma o el 1 de enero de 2024 a efectos
de las cuentas de resultados proforma, ni pretende proyectar la situacion financiera o
los resultados futuros de la entidad combinada. Dada la naturaleza de esta informacion
financiera proforma, podra modificarse en la fecha de la toma de control y por tanto, esta
informacion podria actualizarse en el futuro.

En todo caso, la lectura de la informacion financiera proforma y sus notas explicativas
(apartados 1IV.14.1 a IV.14.7), debe realizarse junto con sus respectivas Cuentas
Anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual 2024 y Estados Financieros
Intermedios resumidos consolidados correspondientes al primer semestre de 2025 tanto
del Grupo BBVA como del Grupo Sabadell. Dichas Cuentas Anuales consolidadas y
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Estados Financieros Intermedios resumidos consolidados del Grupo BBVA y del Grupo
Sabadell estan auditados y a disposicion publica en la pagina web de la CNMV, y de las
respectivas paginas web de BBVA y de Sabadell.

IV.14.3 Fuentes de informacion

La informacion financiera proforma resumida no auditada refleja la combinacion de
negocios del Grupo BBVA y el Grupo Sabadell utilizando, exclusivamente, la informacion
publica disponible de Sabadell correspondiente al periodo de seis meses finalizado el
30 de junio de 2025 y al ejercicio 2024 (principalmente, sus Estados Financieros
Intermedios resumidos consolidados correspondientes al primer semestre de 2025 y a
sus Cuentas Anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2024 auditadas), asi como la
informacion publica divulgada principalmente sobre autocartera y dividendos del Grupo
Sabadell durante 2025. Asi mismo, se ha utilizado la informacioén publica del Grupo
BBVA correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2025 y al
gjercicio 2024 (principalmente, sus Estados Financieros Intermedios resumidos
consolidados correspondientes al primer semestre de 2025 y a sus Cuentas Anuales
consolidadas a 31 de diciembre de 2024 auditadas), asi como la informacion publica
divulgada principalmente sobre autocartera y dividendos del Grupo BBVA durante 2025.

IV.14.4 Bases de presentacion

La preparacion de la informacion financiera proforma se ha basado en la informacion
financiera publica de los grupos encabezados por BBVA y Sabadell (informacion
financiera historica), que esta preparada en ambos casos de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacioén Financiera adoptadas en la Unién Europea (NIIF-UE).

La Informacién financiera proforma se ha elaborado sobre la base de la informacion
financiera publica de junio 2025 y del ejercicio 2024, y se compone de:

e Un balance consolidado combinado resumido proforma no auditado basado en los
balances historicos auditados de BBVA y Sabadell a 30 de junio de 2025; sobre el
que se han realizado ajustes preliminares de valor razonable en el balance
consolidado combinado resumido proforma bajo la hipétesis de que la OPA, vy el
cambio de control, se hubieran consumado el 30 de junio de 2025.

e Una cuenta de resultados consolidada combinada proforma no auditada
correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2025 basada
en los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al
primer semestre de 2025 de BBVA y de Sabadell que muestra los efectos sobre la
misma como si la transaccion, y el cambio de control, se hubieran consumado el 1
de enero de 2024.

e Una cuenta de resultados consolidada combinada proforma no auditada
correspondiente al ejercicio 2024 basada en las cuentas de resultados para el afio
terminado el 31 de diciembre de 2024 auditadas de BBVA y Sabadell que muestra
los efectos sobre la misma como si la transaccion, y el cambio de control, se
hubieran consumado el 1 de enero de 2024.
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e Unas notas explicativas que describen las fuentes de informacién, hipdtesis y
asunciones utilizadas para su elaboracion (apartados 1V.14.1 a IV.14.7).

Para la elaboracién de la informacion financiera proforma resumida de la entidad
combinada se ha tenido en consideracion lo establecido en la NIIF 3, “Combinacion de
Negocios”. No obstante, no constituye una valoracién completa ni ajustada a todos los
requerimientos de dicho estandar. Por otro lado, para poder completar dicha valoracion
y con ello ajustar los impactos de la combinacion de negocios de acuerdo con los
parrafos 45 y B67 de la norma indicada, existe la posibilidad de ampliar el periodo de
valoraciéon a un afno desde la fecha en la que se produce la adquisicion.

IV.14.5 Hipétesis utilizadas

Los estados financieros proforma incluidos en el presente apartado reflejan la
adquisicion por BBVA del capital social de Sabadell considerando los escenarios de (i)
adquisicion del 100% de las acciones ordinarias de Banco Sabadell; y (ii) adquisicién
del 50% de las acciones ordinarias de Banco Sabadell; en ambos casos sin contemplar
la fusion de las entidades y siendo la contraprestacién la Ecuacion de Canje (ver
apartado 1V.14.1 del Folleto). Asimismo, los ajustes incluidos en la informacion
financiera proforma no auditada adjunta se circunscriben exclusivamente a lo requerido
en las directrices de divulgacion al respecto, por lo que solo se incluyen aquellos que
son demostrables fehacientemente con la Informacion Publica disponible.

Las principales hipotesis utilizadas han sido las siguientes:

e Las acciones en circulacion de Banco Sabadell sujetas a la Oferta corresponden a
las reportadas por la entidad a la CNMV a 1 de septiembre de 2025 que ascenderian
a 5.023.677.732 acciones (ver apartado IV.14.1).

e La ampliacion de capital de BBVA se realiza en la proporcion de 1 accion de BBVA
por 5,5483 acciones de Sabadell. Por tanto, el nimero de acciones de BBVA a
emitir serian aproximadamente 905 millones de acciones y 453 millones de
acciones para los escenarios de adquisicion del 100% y del 50%, respectivamente.
El coste de adquisicion de la combinacién de negocios se determinara de acuerdo
con la cotizacion de las acciones de BBVA que se entreguen a los accionistas de
Sabadell de acuerdo con la ecuacién de canje a la fecha de la toma efectiva de
control. El valor estimado de dicha ampliacién para los escenarios de adquisicion
del 100% y del 50% asciende, aproximadamente, a 11.821 millones de euros y
5.910 millones de euros, respectivamente, aplicando un precio de 13,055 euros por
accion de BBVA (valor que se corresponde con el precio de cotizacién de la accion
de BBVA a 30 de junio de 2025; y que tras aplicar la ecuacion de canje de 5,5483x,
corresponde a 2,3530 euros por accion de Sabadell).

e Adicionalmente, los ajustes proforma incluyen la Contraprestacion en Efectivo
(como consecuencia de los dividendos pagados por BBVA el 10 de octubre de 2024
y el 10 de abril de 2025) que ascenderia a 634 millones de euros y 317 millones de
euros considerando los escenarios de adquisicion del 100% y del 50%,
respectivamente (0,70 euros en efectivo por cada 5,5483 acciones de Banco
Sabadell). Por tanto, el coste estimado de la transaccion considerado en los estados
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financieros proforma ascenderia a 12.454 millones de euros y 6.227 millones de
euros para los escenarios de adquisicion del 100% y del 50%, respectivamente.

En relacién con los programas de recompra de acciones anunciados por BBVA y
Sabadell solo se han considerado, a efectos de elaborar la informacién financiera
proforma, la parte de los programas efectivamente ejecutada conforme a la
informacion remitida a la CNMV a 4 de agosto de 2025. A dicha fecha, se ha
ejecutado la totalidad de los programas de recompra anunciados por Banco
Sabadell pero no se ha iniciado el anunciado por BBVA por importe de 993 millones
de euros (que BBVA no va a ejecutar hasta después de la terminacién de la Oferta).

Por otro lado, no se han considerado, por ser poco significativos, los costes
asociados a la transaccion ni el pago en efectivo que pudiera corresponder a la
liquidacion de los “picos”.

Los estados financieros consolidados combinados resumidos proforma no
auditados no reflejan ningun ahorro de costes, sinergias de financiacion ni costes
de reestructuracion derivados o resultantes de la operacién que se materializaran
en el futuro en el caso de prosperar la Oferta. Del mismo modo, tampoco incluye el
posible impacto de otros efectos adversos que pudieran derivarse de la operacion,
como impuestos extraordinarios (por ejemplo, gravamenes al sector bancario),
cancelacion de contratos o efectos sobre la base de clientes (incluyendo
duplicidades, erosion de marca o de lealtad). Aunque se prevé incurrir en costes
relacionados con la operacion, estos se reconoceran contablemente en el momento
en el que se devenguen.

No se han identificado transacciones o saldos entre BBVA y Sabadell que pudieran
tener un impacto significativo sobre la informacion financiera proforma, por tanto,
no se incluye ninguna eliminacion o ajuste por este concepto.

Los estados financieros combinados resumidos no auditados proforma se preparan
considerando a BBVA como adquirente. Por ello, los ajustes incluyen la eliminacion
del patrimonio neto de Sabadell y el valor estimado de la contraprestacion que se
pagaria en la transaccion.

A los efectos de elaborar las cuentas de resultados proforma correspondientes al
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2025 y al ejercicio 2024, se han
considerado los ajustes del balance calculados con la informacion disponible al 30
de junio de 2025. El resultado atribuido del Grupo reflejado en el balance resumido
proforma no coincidiria con el resultado atribuido del Grupo reflejado en la cuenta
de resultados resumida proforma.

No se han realizado ajustes por homogeneizacién de politicas contables dado que
so6lo se ha utilizado informacién publica y esta no permite evaluar adecuadamente
los potenciales ajustes, si lo hubiera, por ello, se asume que no existen diferencias
relevantes entre ambos Grupos, al presentar tanto BBVA como Sabadell su
informacion financiera de acuerdo con las NIIF-UE y considerando lo establecido
en la Circular 4/2017 del Banco de Espafia.
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e La operacién supondra el reconocimiento de determinados costes de
asesoramiento, juridicos, contables, de valoracion y otros honorarios profesionales,
asi como otros costes de registro y emision de titulos de patrimonio, que seran
reconocidos de acuerdo con la NIIF 3 “Combinaciones de negocio”, la NIIF 9
“Instrumentos financieros” y la NIC 32 “Instrumentos financieros: presentacion”. A
la fecha de elaboracion de la presente informacion financiera consolidada proforma,
estos costes no se han incurrido en su mayoria y, en todo caso, no se estiman
significativos, por lo que no se han tenido en consideracion en la preparacion de la
informacion financiera proforma.

e Lainformacion financiera proforma no refleja ningun ajuste que pudiera surgir como
resultado de la ejecucion de la venta de TSB Banking Group plc ni del dividendo
extraordinario aprobados por la Junta General de Accionistas de Banco Sabadell
celebrada el 6 de agosto de 2025.

Los ajustes proforma no auditados, la determinacién de la contraprestacion ofrecida
(valor estimado de la ampliacién de capital), la asignacion contable segun NIIF 3
“Combinaciones de negocio” del precio de compra, asi como las estimaciones de valor
razonable de los activos, pasivos y pasivos contingentes a adquirir son preliminares y
estan sujetos a cambios, dado que se han basado exclusivamente en la informacion
financiera publica de Sabadell correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30
de junio de 2025y al ejercicio 2024. Por ello, esta informacion financiera proforma podria
diferir de la informacién proporcionada previamente por BBVA al mercado o en otros
apartados de este Folleto respecto a los impactos financieros de la operacion basados,
en parte, en informaciéon prospectiva y estimaciones realizadas en funcion de la
experiencia propia en transacciones previas de adquisicién de entidades y en practicas
y metodologias observadas en el mercado. Estas diferencias podrian afectar,
principalmente, a la valoracién de la cartera de préstamos, al valor de las relaciones con
clientes (posibles intangibles relacionados con depésitos a la clientela), al valor del
software, a la valoracion de participaciones e indemnizaciones por ruptura de acuerdos
con terceros, a la valoracion de inmuebles y a potenciales contingencias. En estos
casos, en la elaboracion de los estados financieros proforma se ha considerado el valor
contable como la mejor referencia dada la ausencia de informacion adicional,
actualmente no disponible para BBVA. Cuando la informacién pertinente esté
disponible, las estimaciones finales del valor razonable podrian diferir materialmente de
aquellas estimadas en la informacién financiera proforma.

El resultado final del ejercicio de asignacién de precio podria diferir del reflejado en estos
estados financieros combinados resumidos proforma no auditados adjuntos, cuando se
determine el valor de la contraprestacién en el momento de la toma de control y se hayan
completado los analisis de valoracion necesarios para finalizar el ejercicio de asignacion
de precio, identificando cualquier cambio contable necesario u otros ajustes
relacionados con la adquisicion. En cualquier caso, de acuerdo con la NIIF 3
“Combinaciones de negocio”, BBVA dispondra de un afio para finalizar el ejercicio de
asignacion de precio, una vez se produzca la toma de control efectiva.

Las diferencias entre estas estimaciones preliminares utilizadas para la elaboracion de

la informacién financiera proforma y la contabilizacion final de la transaccion podrian ser
significativas.
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IV.14.6 Principales ajustes a la informacién financiera proforma

Los estados financieros proforma incluidos en el presente apartado reflejan la
adquisicion por BBVA del capital social de Sabadell considerando los escenarios de
adquisicion del 100% y 50% mediante acciones ordinarias de nueva emision de BBVA,
segun ecuacion de canje.

La asignacién del precio de compra provisional implicito en la ecuacién de canje e
incluido en la informacion financiera proforma es preliminar, sujeta a posteriores ajustes,
otra informacion disponible y otros analisis adicionales que sean realizados en la fecha
de cierre de la transaccién, y unicamente se ha realizado con el propdésito de preparar
la informacion financiera combinada proforma no auditada adjunta.

A continuacion, se presentan los estados financieros proforma con el desglose de los
principales ajustes incluidos tomando en consideracion Unicamente la informacion
publica de Sabadell correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio
de 2025 y al ejercicio 2024. Las cuentas de resultados consolidadas combinadas
proforma se corresponden con el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2025 y con el ejercicio 2024, suponiendo que la adquisicion se hubiera realizado el 1 de
enero de 2024. Los ajustes incluidos en la informacion financiera proforma no auditada
se circunscriben exclusivamente a lo requerido en las directrices de divulgacién al
respecto, incluyéndose aquellos que son demostrables fehacientemente con la
Informacién Publica disponible.

Para presentar los importes en millones de euros, los saldos contables han sido objeto
de redondeo tanto de la informacion financiera de BBVA como la de Sabadell cuyas
cuentas anuales y estados financieros intermedios resumidos consolidados muestran
los saldos en miles de euros; por ello, es posible que los importes que aparezcan en la
informacion financiera proforma no sean la suma aritmética exacta de las cifras que los
preceden.
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BALANCE CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE A JUNIO 2025

COMBINADO

RESUMIDO

NO

AUDITADO

A continuacion, se muestra el Balance consolidado proforma no auditado como si la
transaccién se hubiera consumado el 30 de junio de 2025 bajo las hipétesis de adquisicion

del 100% y 50%.

(A) (B) (C)=(A)+(B) (D) (E)=(C)+(D) (F) (G)=(C)+(F)
Proforma Proforma
Ajustes Balance Ajustes Balance
proforma Combinado proforma Combinado
BBVA (30-  SABADELL (adquisici (adquisicion (adquisicion (adquisicion
(millones €) 06-25) (30-06-25) Agregado 6n 100%) 100%) 50%) 50%)
EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO
EN BANCOS CENTRALES Y
OTROS DEPOSITOS A LA VISTA 40.017  26.359 66.376  (1.346) i) 65.030 (1.029) i) 65.347
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR
RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADOS 118.217 3.927 122.144 0 122.144 0 122.144
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR
RAZONABLE CON CAMBIOS EN
OTRO RESULTADO GLOBAL 58.182 6.473 64.655 0 64.655 0 64.655
ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE
AMORTIZADO 523.662 201.363  725.025 (627) a) 724.398 (627) a) 724.398
ACTIVOS INTANGIBLES 2.563 2.556 5.119 (541) 4.578 (780) 4.340
de los que Fondos de Comercio 680 1.018 1.698 (541) i) 1.157 (780) ii) 919
de los que Otros activos intangibles 1.883 1.638 3.421 0 3.421 0 3.421
RESTO DE ACTIVOS 34.333 11.694 46.027 320 d) 46.348 320 d) 46.348
TOTAL ACTIVOS 776.974 252.373 1.029.347 (2.194) 1.027.153 (2.116) 1.027.231
PASIVOS FINANCIEROS
MANTENIDOS PARA NEGOCIAR 82.995 2.068 85.063 0 85.063 0 85.063
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE
AMORTIZADO 588.469 233.787  822.256 421 b) 822.678 421 b) 822.678
RESTO PASIVOS 44.624 2.027 46.651 19 c) 46.670 19 c) 46.670
TOTAL PASIVOS 716.088 237.882 953.970 440 954.410 440 954.410
FONDOS PROPIOS 75.724 14.996 90.720 (3.176) 87.545 (9.086) 81.634
Capital 2.824 661 3.485 (217) 3.268 (439) 3.046
Prima de emisién 19.184 7.355 26.539 4.022 30.561 (1.667) 24.872
Resultado del periodo atribuido a los
propietarios de la dominante 5.447 975 6.422 (975) 5.447 (975) 5.447
- del que Fondo de comercio
negativo reconocido en
resultados - - - 0 0 0 0
Reservas y otros componentes de los
fondos propios 48.269 6.005 54.274  (6.005) 48.269 (6.005) 48.269
OTRO RESULTADO GLOBAL
ACUMULADO (18.896)  (541)  (19.437) 541 (18.896) 541 (18.896)
INTERESES MINORITARIOS 4.059 36 4.095 0 4.095 5.989 10.083
TOTAL PATRIMONIO NETO 60.887 14.491 75.378 (2.635) iii) 72.743 (2.556) iii) 72.821
TOTAL PATRIMONIO NETO Y 776.974 252.373 1.029.347 (2.194) 1.027.153 (2.116) 1.027.231
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PASIVO

i) Efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista

El siguiente cuadro muestra una conciliacién del epigrafe de ‘efectivo en bancos centrales y
otros depdsitos a la vista’ con el detalle de los ajustes realizados sobre los saldos agregados:

Millones de euros 100% 50%
Balance agregado 66.376 | 66.376

Contraprestacion en Efectivo como consecuencia de los dividendos abonados

por BBVA el 10/10/24 y el 10/04/25 (correspondientes a 0,70 euros por las 905 y
453 millones de nuevas acciones a emitir para los escenarios de adquisicion del
100% y del 50%, respectivamente) (634) (317)

Dividendos pagados a accionistas de Sabadell después de 30/06/25
(correspondientes a 0,07 euros por los 4.997 millones de acciones de Banco
Sabadell una vez excluida la totalidad de su autocartera a la fecha) (350) (350)

Programas de recompra ejecutados por Sabadell después de 30/06/25 (segtin la
informacién reportada por Banco Sabadell ala CNMV a fecha 4 de agosto de
2025) (362) (362)

Balance proforma combinado 65.030 65.347

ii) Fondos de Comercio

En cuanto al valor de los fondos de comercio de combinaciones de negocio previas
desglosado en los Estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes
al primer semestre de 2025, se ha considerado su baja de balance, dado que no representan
un activo identificable que seria adquirido en la nueva combinacion de negocios en base a lo
establecido por la NIIF 3 — Combinaciones de negocio. Por tanto, debe ser eliminado del
balance de la entidad adquirida antes de calcular el nuevo fondo de comercio resultante de
la combinacion de negocios actual. El ajuste negativo realizado asciende a 1.018 millones de
euros.

Adicionalmente, con base en los estados financieros resumidos proforma elaborados a 30 de
junio de 2025 y considerando los ajustes descritos en este apartado, la diferencia entre el
precio de adquisicion y el patrimonio neto ajustado a dicha fecha resultaria, de forma
provisional, al reconocimiento de un fondo de comercio en el balance de 477 y 239 millones
de euros para los escenarios de adquisicion del 100% y del 50%, respectivamente, que se
refleja en el balance proforma. A continuacién, se muestra de forma resumida su calculo:

Millones de euros 100% 50%
Coste estimado de la transaccién 12.454 6.227
Reconocimiento de intereses minoritarios n/a 5.989
Valor razonable estimado de los activos y pasivos adquiridos 11.977 11.977

- Patrimonio atribuido al Grupo Sabadell 13.743 13.743
Patrimonio de Sabadell a 30/06/25 14.491 14.491
Intereses minoritarios a 30/06/25 (36) (36)
Dividendos pagados a accionistas de Sabadell después de 30/06/25
(correspondientes a 0,07 euros por los 4.997 millones de acciones) (350) (350)
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Programas de recompra ejecutados por Sabadell después de 30/06/25 (segtn la
informacién reportada por Banco Sabadell a la CNMV a fecha 4 de agosto de
2025) (362) (362)
- Ajustes estimados de valor razonable (1.766) (1.766)
Activos financieros a coste amortizado (renta fija) (627) (627)
Pasivos financieros a coste amortizado (emisiones) (421) (421)
Activos intangibles (fondo de comercio) (1.018) (1.018)
Provisiones (contingencias) (19) (19)
Efectos fiscales (resto de ajustes) 320 320
Fondo de comercio resultante 477 239

iii) Patrimonio Neto

Segun se informa en el apartado 1V.14.1, se ha establecido la ecuacion de canje de 5,5483
acciones de Sabadell por cada accion de BBVA. En la elaboracion de la presente informacion
financiera consolidada proforma se ha considerado como hipétesis central para determinar el
coste de la combinacién de negocios el precio de las acciones de BBVA al 30 de junio de
2025.

Considerando el numero total de acciones en circulacion reportadas por el Banco Sabadell a
la CNMV a 1 de septiembre de 2025 (esto es, 5.023.677.732 acciones, de 0,125 euros de
valor nominal cada una), el numero de acciones de BBVA a emitir para atender el canje
asciende a la cantidad de 905 y 453 millones de acciones ordinarias de BBVA de 0,49 euros
de valor nominal cada una de ellas para los escenarios de adquisicion del 100% y del 50%,
respectivamente.

Tomando el referido nimero maximo de acciones del aumento del capital, la cotizacion de
BBVA a 30 de junio de 2025 y la Contraprestacién en Efectivo a abonar como consecuencia
del pago de los dividendos de BBVA, el coste estimado de la transaccion o de la combinacion
de negocios ascenderia a 12.454 y 6.227 millones de euros para los escenarios de
adquisicion del 100% y del 50%, respectivamente. Dicho coste variara en funcion de la
cotizacion de BBVA a la fecha de adquisicion.

Los ajustes proforma incorporados en el balance consolidado proforma reflejan un incremento
del capital social por importe de 444 y 222 millones de euros para los escenarios de
adquisicion del 100% y del 50%, respectivamente, correspondientes al valor nominal de las
nuevas acciones emitidas por BBVA, y un incremento de Prima de Emisién por importe de
11.377 y 5.688 millones de euros, como diferencia entre el precio de cotizacién y el valor
nominal de las nuevas acciones emitidas para los escenarios de adquisicién del 100% y del
50%, respectivamente. Dichos ajustes se han registrado con abono al epigrafe “Fondos
propios - Capital” y “Fondos propios - Prima de emision” del patrimonio neto del balance
consolidado proforma adjunto.

Por su parte, el epigrafe “Fondos Propios — Reservas y otros componentes de los fondos
propios” se ve afectado por los siguientes ajustes:

Millones de euros 100% 50%

- Reclasificacion del resto de partidas del patrimonio atribuido de Sabadell (incluye fondos 8.450 8.450
propios y otro resultado global acumulado)

- Eliminacién del Patrimonio atribuido al Grupo Sabadell (13.743) (13.743)

- Dividendos pagados y programas de recompra ejecutados por Sabadell desde el 30 de (712) (712)
junio de 2025 por importes de 350 y 362 millones de euros, respectivamente
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Movimiento de reservas y otros componentes de los fondos propios

(6.005)

(6.005)

Adicionalmente, se reconocen unos “Intereses minoritarios” medidos por el valor razonable

de 5.989 millones de euros para el escenario de adquisicion del 50%.

El cuadro siguiente muestra una conciliacion del Patrimonio neto agregado con el Patrimonio

neto combinado proforma a 30 de junio de 2025:

Millones de euros

100%

50%

Patrimonio neto agregado

75.378

75.378

Coste estimado de la transaccion

Eliminacion del Patrimonio atribuido al Grupo Sabadell

- Reconocimiento de intereses minoritarios

Dividendos pagados a accionistas de Sabadell después de 30/06/25

Programas de recompra ejecutados por Sabadell después de 30/06/25

Contraprestacién en Efectivo como consecuencia de los dividendos abonados por BBVA el
10/10/24 y el 10/04/25

12.454
(13.743)

(350)
(362)

(634)

6.227
(13.743)
5.989
(350)
(362)

(317)

Patrimonio neto combinado proforma

72.743

72.821

NOTAS SOBRE LOS AJUSTES AL BALANCE CONSOLIDADO COMBINADO PROFORMA
NO AUDITADO POR PUESTA A VALOR RAZONABLE TANTO PARA EL ESCENARIO DE
ADQUISICION DEL 100% COMO DEL 50%

a) Carteras de Renta Fija (incluido en “Activos financieros a coste amortizado”)

Las carteras de renta fija son instrumentos financieros que en su mayoria corresponden a
nivel 1 en la jerarquia de valor razonable; es decir, que su valor razonable es directamente
observable en el mercado. Por ello, el ajuste realizado esta basado en el valor razonable
desglosado en los Estados financieros intermedios resumidos consolidados publicados por
el Grupo Sabadell correspondientes al primer semestre de 2025. El ajuste a la cartera de
renta fija de activo ascenderia a (627) millones de euros. El valor razonable de estos activos
podria fluctuar dependiendo de la evolucién de los tipos de interés, de la prima por riesgo de
crédito y por la reduccion de la duracion, por lo que el ajuste que finalmente se realice una
vez completada la transaccion podria variar significativamente.

b) Emisiones de valores (incluido en “Pasivos financieros a coste amortizado”)

Las emisiones propias son instrumentos financieros que en su mayoria corresponden a nivel
1 en la jerarquia de valor razonable; es decir, que su valor razonable es directamente
observable en el mercado. Por ello, el ajuste realizado esta basado en el valor razonable
desglosado en los Estados financieros intermedios resumidos consolidados publicados por el
Grupo Sabadell correspondientes al primer semestre de 2025. El ajuste correspondiente a
las emisiones de pasivo ascenderia a 421 millones de euros. El valor razonable de estos
pasivos podria fluctuar dependiendo de la evolucion de los tipos de interés, de la prima por
riesgo de crédito y por la reduccion de la duracion, por lo que el ajuste que finalmente se
realice una vez completada la transaccion podria variar significativamente.

¢) Contingencias (incluido en ‘Resto de pasivos’)

Se ha estimado el importe maximo de las contingencias por clausulas suelo, no cubierto con
provisiones, que ascenderia a 19 millones de euros segun se detalla en los estados
financieros consolidados del Grupo Sabadell a 31 de diciembre de 2024.

d) Efectos fiscales (incluido en “Resto de activos”)
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Los ajustes anteriormente descritos darian lugar, en su caso, a sus correspondientes efectos
fiscales habiéndose calculado considerando el tipo general del impuesto sobre sociedades
vigente en Espafa para las entidades de crédito (30%). Por ajuste, el desglose seria el
siguiente, respecto a los activos (incluidos en ‘Resto de activos’): carteras de renta fija 188
millones de euros, emisiones de valores 126 millones de euros y contingencias legales 6
millones de euros.

Otros aspectos a considerar

Tal y como se indica en el apartado 1V.16.5 del Folleto, los ajustes se han basado
exclusivamente en la informacion financiera publica disponible. Por ello, esta informacion
financiera proforma podria diferir de la informacion proporcionada previamente por BBVA al
mercado, la incluida en el apartado 1V.1 de este folleto respecto a la finalidad perseguida con
la adquisicion y del resultado final del ejercicio de asignacion de precio cuando se determine
el valor de la contraprestacién en el momento de la toma de control y se hayan completado
los analisis de valoracion necesarios para finalizar el ejercicio de asignacion de precio,
identificando cualquier cambio contable necesario u otros ajustes relacionados con la
adquisicion. Entre las principales partidas identificadas que se incluyen en este proceso de
valoraciéon se encuentran la cartera de préstamos, la cartera de titulos, emisiones de valores,
las relaciones con clientes (posibles intangibles relacionados con depdsitos a la clientela), las
participaciones, los inmuebles, los activos intangibles y las potenciales contingencias, entre
otros. En el supuesto de que el valor razonable de cualquiera de estas partidas fuera inferior
o superior al considerado en los estados financieros combinados proforma no auditados,
podria dar lugar a un ajuste negativo o positivo en el fondo de comercio resultante, con el
consiguiente impacto en la ratio de capital CET1 del Grupo BBVA estimado tras la operacion
pudiendo afectar al exceso de capital sobre el 12% de la ratio CET1 sobre el que el Grupo
BBVA mantiene el compromiso de distribuir a sus accionistas, pero no se estima que el fondo
de comercio resultante de la transaccién pudiera afectar a la politica de dividendos futura de
BBVA, en tanto que la contabilizacion de dicho fondo de comercio no modifica el beneficio
ordinario consolidado de BBVA, parametro en funcién del cual se determinan los dividendos
de BBVA conforme a lo descrito en el apartado 1V.7.2 anterior.

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA COMBINADA RESUMIDA NO AUDITADA
CORRESPONDIENTE A LOS SEIS MESES TERMINADOS EN JUNIO DE 2025

A continuacién, se muestra la cuenta de resultados consolidada proforma no auditada
correspondiente a los seis primeros meses de 2025 como si la transaccion se hubiera
consumado el 1 de enero de 2024 bajo las hipotesis de adquisicion del 100% y 50%.

(A) (B) (C)=(A)+(B) (D) (E)=(C)+(D) (F) (G)=(C)+(F)
Proforma LG
Ajustes Ajustes P&G
BBVA SABADE proforma Pst proforma combinad
LL Agregado L combinada .
(6M25) (6M25) (adquisicio (adquisicién (adquisici a
n 100%) 100%) 6n 50%) (adquisici
(millones €) o6n 50%)
MARGEN DE
INTERESES 12.607 2.425 15.032 97 a) 15.129 97 a) 15.129
Resultados de
entidades valoradas
por el método de la
participacion &
Ingresos por
dividendos 106 102 208 - 208 - 208

Comisiones Netas 4.011 694 4.705 - 4.705 - 4.705
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RoF y Diferencias de
Cambio (neto)

Otros ingresos y gastos
de explotacion y por
actividad de seguros

MARGEN BRUTO

Gastos de
administracién y
amortizacion

Provisiones o reversion
de provisiones

Deterioro del valor o
reversion del deterioro
del valor de activos
financieros no
valorados a valor
razonable con cambios
en resultados y
pérdidas o ganancias
netas por modificacién

Fondo de comercio
negativo reconocido en
resultados

Otros Ingresos (gastos)

GANANCIAS
(PERDIDAS) ANTES DE
IMPUESTOS
PROCEDENTES DE
LAS ACTIVIDADES
CONTINUADAS

Gastos o ingresos por
impuestos sobre las
ganancias de las
actividades
continuadas

RESULTADO DEL
EJERCICIO

ATRIBUIBLE A
INTERESES
MINORITARIOS
(PARTICIPACIONES NO
DOMINANTES)

ATRIBUIBLE A LOS
PROPIETARIOS DE LA
DOMINANTE

1.431

(120)

18.034

(6.787)

(133)

(2.761)

71

8.424

(2.626)

5.798

351

5.447

29

(35)

3.214

(1.510)

@)

(218)

(53)

1.431

(454)

976

975

1.460

(155)

21.248

(8.297)

(136)

(2.979)

18

9.855

(3.080)

6.774

352

6.422

97

97

(29)

68

68

1.460

(155)

21.345

(8.297)

(136)

(2.979)

18

9.951

b) (3.109)

6.842

352

6.490

97

97

(29)

68

522

(454)

1.460

(155)

21.345

(8.297)

(136)

(2.979)

18

9.951

b)  (3.109)

6.842

874

5.968

NOTAS SOBRE LOS AJUSTES A LA CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

COMBINADA PROFORMA NO AUDITADA

a) Valoracion de activos y pasivos clasificados a coste amortizado.

Como consecuencia del cambio de la valoracion de los activos (y pasivos) clasificados a coste
amortizado, se modifica el devengo de los intereses, registrandose como un mayor ingreso
financiero, 44 millones de euros asociados a las carteras de renta fija y 53 millones de euros
a las emisiones de valores.

b) Efectos fiscales
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Los ajustes anteriormente descritos, darian lugar, en su caso, a sus correspondientes efectos
fiscales calculados al tipo general del impuesto sobre sociedades para las entidades de

crédito (30%).

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA COMBINADA RESUMIDA NO AUDITADA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EN DICIEMBRE DE 2024

A continuacién, se muestra la cuenta de resultados consolidada proforma no auditada
correspondiente al ejercicio 2024 como si la transaccidn se hubiera consumado el 1 de enero

de 2024 bajo las hipétesis de adquisicion del 100% y 50%.

(A) (B) (C)=(A)+(B) (D) (E)=(C)+(D) (F) (G)=(C)*(F)
Proforma e T
Ajustes P&G Ajustes P&G
SABADEL -
BBVA L Agregado pr0fc?rr_n?' combinada profo.rn.1a_ combinad
(2024) (adquisicio . . ., (adquisici a
(2024) (adquisicion s
n 100%) 100%) 6n 50%) (adquisici
(millones €) . 6n 50%)
MARGEN DE
INTERESES 25.267 5.021 30.288 193 a) 30.481 193 a) 30.481
Resultados de entidades
valoradas por el método
de la participacion &
Ingresos por dividendos 160 166 326 - 326 - 326
Comisiones Netas 7.988 1.357 9.344 - 9.344 - 9.344
RoF y Diferencias de
Cambio (neto) 3.913 87 4.000 - 4.000 - 4.000
Otros ingresos y gastos
de explotacién y por
actividad de seguros (1.846) (294) (2.140) - (2.140) - (2.140)
MARGEN BRUTO 35.481 6.337 41.818 193 42.012 193 42.012
Gastos de administracion
y amortizacion (14.193)  (3.084) (17.277) - (17.277) - (17.277)
Provisiones o reversion
de provisiones (198) (44) (241) - (241) - (241)
Deterioro del valor o
reversion del deterioro
del valor de activos
financieros no valorados
a valor
razonable con cambios
en resultados y pérdidas
0 ganancias netas por
modificaciéon (5.745) (592) (6.337) - (6.337) - (6.337)
Fondo de comercio
negativo reconocido en
resultados 0 - 0 - 0
Otros Ingresos (gastos) 61 (104) (43) - (43) - (43)
GANANCIAS
(PERDIDAS) ANTES DE
IMPUESTOS
PROCEDENTES DE
LAS ACTIVIDADES
CONTINUADAS 15.405 2.514 17.919 193 18.113 193 18.113
Gastos o ingresos por (4.830) (685) (5.516) (58) b) (5.574) (58) b) (5.574)
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impuestos sobre las
ganancias de las
actividades continuadas

RESULTADO DEL
EJERCICIO 10.575 1.829 12.404 135 12.539 135 12.539

ATRIBUIBLE A

INTERESES

MINORITARIOS

(PARTICIPACIONES NO

DOMINANTES) 521 2 523 - 523 982 1.505

ATRIBUIBLE A LOS
PROPIETARIOS DE LA
DOMINANTE 10.054 1.827 11.881 135 12.016 (847) 11.034

NOTAS SOBRE LOS AJUSTES A LA CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA
COMBINADA PROFORMA NO AUDITADA

a) Valoracion de activos y pasivos clasificados a coste amortizado.

Como consecuencia del cambio de la valoracion de los activos (y pasivos) clasificados a coste
amortizado, se modifica el devengo de los intereses, registrandose como un mayor ingreso
financiero, 88 millones de euros asociados a las carteras de renta fija y 106 millones de euros
a las emisiones de valores.

b) Efectos fiscales

Los ajustes anteriormente descritos darian lugar, en su caso, a sus correspondientes efectos
fiscales calculados al tipo general del impuesto sobre sociedades vigente en Espafa para las
entidades de crédito (30%).

IMPACTO DE OTRAS SITUACIONES POTENCIALES EN LA INFORMACION
CONSOLIDADA COMBINADA PROFORMA NO AUDITADA

La sensibilidad del fondo de comercio, estimado de acuerdo con las hipotesis e informacion
descrita anteriormente a una variacion positiva o negativa de 50 céntimos en la cotizacion de
BBVA es de +/- 450 millones de euros, aproximadamente. Si se hubiera utilizado el valor de
cotizacion de 10,24 euros por accion (valor que se corresponde con el precio medio
ponderado de cotizacién de la accién de BBVA durante el trimestre anterior al anuncio previo
de la Oferta) teniendo en consideracion la Contraprestacién en Efectivo a abonar como
consecuencia de los pagos de los dividendos de BBVA (en conjunto equivalente a 1,9718
euros por acciéon de la Sociedad Afectada tras el ajuste en la ecuacion de canje indicado en
el apartado 1V.14.1 del Folleto), se generaria una diferencia negativa de consolidacion que se
reconoceria en la cuenta de resultados por un importe de aproximadamente (2.072) millones
de euros y (1.036) millones de euros considerando los escenarios de adquisicion del 100% y
del 50%, respectivamente.

IV.14.7 Impacto contable y en la informacién financiera proforma del escenario de
adquisicion de una participacion entre el 30% y el 50%

La forma en que Banco Sabadell se incorpore a los estados financieros consolidados del
Grupo BBVA dependera del resultado final de la Oferta y del analisis de los hechos y las
circunstancias existentes en cada fecha de reporte financiero con el fin de determinar,
conforme a las NIIF, si existe o no control efectivo sobre Banco Sabadell.

e Se entendera que existe control conforme a la NIIF 10 “Estados Financieros
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Consolidados” y, por tanto, Banco Sabadell se incorporara en los estados financieros
consolidados del Grupo BBVA por el método de integracién global, en caso de que BBVA
obtenga una participacion de entre el 30% y el 50% de los derechos de voto pero que
sea tal que le otorgue el control efectivo de Banco Sabadell y, con él, el poder para dirigir
sus actividades relevantes y la capacidad de ejercer dicho poder para afectar los
rendimientos variables que obtendra de su participacion. En este escenario, dado que
BBVA no ostentaria una participacion mayoritaria, no se presupone automaticamente la
existencia de control en virtud de la NIIF 10, por tanto seria necesaria evidencia adicional
que lo demuestre; para lo cual, asumiendo la dispersién de la estructura accionarial que
tiene Banco Sabadell a la fecha de este Folleto, y el quérum medio histérico de asistencia
a las Juntas Generales de accionistas de Banco Sabadell de los ultimos diez afios, seria
plausible que con determinadas participaciones de entre el 30% y el 50% en Banco
Sabadell, BBVA alcanzara su control efectivo.

e Si, por el contrario, BBVA no alcanzara el control efectivo pero mantuviera una influencia
significativa sobre Banco Sabadell, la participacién debera contabilizarse como una
inversion en una entidad asociada, aplicando el método de la participacion de acuerdo
con la NIC 28 ‘Inversiones en entidades asociadas y en negocios conjuntos’.

La principal diferencia entre ambos métodos contables radica en el grado de incorporacion
de los activos, pasivos, ingresos y gastos: bajo la consolidacion global, se integran linea a
linea en los estados financieros del Grupo, mientras que bajo el método de la participacion,
la inversion se presenta como una unica partida en el balance, ajustada periédicamente por
la parte proporcional del resultado neto y otros cambios en el patrimonio de la asociada.

En términos de impacto contable en el balance proforma, y considerando las hipotesis
anteriormente mencionadas en este apartado, si BBVA adquiere una participacién de entre
el 30% y el 50% y se concluye que existe control, las diferencias mas relevantes frente a los
escenarios de adquisicion del 50% o 100%, se observarian en los componentes del activo
consolidado, principalmente en la caja asociada a la Contraprestacion en Efectivo y en el
reconocimiento del fondo de comercio, y en el patrimonio consolidado, especialmente en la
contabilizacion de intereses minoritarios, derivados del menor porcentaje de participacion. Si
por el contrario, no se pudiera concluir que existe control, la integracion en el balance
combinado seria mediante la incorporacion de la participacion en Sabadell como parte de las
inversiones permanentes del activo consolidado.

A continuacidon, se muestra a efectos exclusivamente ilustrativos, de forma resumida, un

balance proforma considerando una participacion del 30% bajo un escenario sin control
efectivo:

(A) (B) (C)=(A)+(B)

Proforma Balance
Ajustes proforma Combinado (adquisicion

(millones €) BBVA (30-06-25) (adquisicion 30%) 30%)

EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO EN BANCOS CENTRALES
Y OTROS DEPOSITOS A LA VISTA (i) 40.017 (190) 39.827
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN RESULTADOS 118.217 - 118.217
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN OTRO RESULTADO GLOBAL 58.182 - 58.182
ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 523.662 - 523.662
ACTIVOS INTANGIBLES 2.563 - 2.563

de los que Fondos de Comercio 680 - 680
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de los que Otros activos intangibles 1.883 - 1.883
INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS Y

ASOCIADAS (ii) 998 3.736 4.734

RESTO DE ACTIVOS 33.335 - 33.335
TOTAL ACTIVOS 776.974 3.546 780.520
PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR 82.995 - 82.995
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 588.469 - 588.469
RESTO PASIVOS 44.624 - 44.624
TOTAL PASIVOS 716.088 - 716.088
FONDOS PROPIOS 75.724 3.546 79.270
Capital 2.824 133 2.957

Prima de emisién 19.184 3.413 22.597
Resultado del periodo atribuido a los propietarios de la dominante 5.447 - 5.447

- del que Fondo de comercio negativo reconocido en resultados - - =

Reservas y otros componentes de los fondos propios 48.269 48.269
OTRO RESULTADO GLOBAL ACUMULADO (18.896) - (18.896)
INTERESES MINORITARIOS 4.059 - 4.059

TOTAL PATRIMONIO NETO (jii) 60.887 3.546 64.433
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 776.974 3.546 780.520

i) Efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista

En caso de no tener el control, el epigrafe se veria afectado unicamente por los 190 millones
de euros correspondientes a la Contraprestacion en Efectivo como consecuencia de los
dividendos abonados por BBVA el 10 octubre de 2024 y el 10 de abril de 2025
(correspondientes a 0,70 euros por las 272 millones de nuevas acciones a emitir para el
escenario de adquisicion del 30%).

ii) Inversiones en neqocios conjuntos y asociadas

En caso de no tener el control, el epigrafe recogeria el coste estimado de la transaccién por
3.736 millones de euros.

Segun se informa en el apartado IV.14.1, se ha establecido la ecuacién de canje de 5,5483
acciones de Sabadell por cada accion de BBVA. En la elaboracion de la presente informacion
financiera consolidada proforma se ha considerado como hipétesis central para determinar el
coste de la combinacién de negocios el precio de las acciones de BBVA al 30 de junio de
2025.

Considerando el numero total de acciones en circulacion reportadas por el Banco Sabadell a
la CNMV a 1 de septiembre de 2025 (esto es, 5.023.677.732 acciones, de 0,125 euros de
valor nominal cada una), el numero de acciones de BBVA a emitir para atender el canje
asciende a la cantidad de 272 millones de acciones ordinarias de BBVA de 0,49 euros de
valor nominal cada una de ellas para el escenario de adquisicion del 30%.

Tomando el referido nimero maximo de acciones del aumento del capital, la cotizacion de
BBVA a 30 de junio de 2025 y la Contraprestacién en Efectivo a abonar como consecuencia
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del pago de los dividendos de BBVA, el coste estimado de la transaccion o de la combinacién
de negocios ascenderia a 3.736 millones de euros para el escenario de adquisicion del 30%.
Dicho coste variara en funcion de la cotizacion de BBVA a la fecha de adquisicion.

iii) Patrimonio Neto

Los ajustes proforma reflejan un incremento del capital social por importe de 133 millones de
euros para el escenario de adquisicion del 30%, correspondientes al valor nominal de las
nuevas acciones emitidas por BBVA, y un incremento de Prima de Emisién por importe de
3.413 millones de euros, como diferencia entre el precio de cotizacion y el valor nominal de
las nuevas acciones emitidas para el escenario de adquisicion del 30%. Dichos ajustes se
han registrado con abono al epigrafe “Fondos propios - Capital” y “Fondos propios - Prima de
emision” del patrimonio neto del balance consolidado proforma adjunto.

En cuanto a la cuenta de resultados proforma, si BBVA adquiere una participacion de entre
el 30% y el 50% y se concluye que existe control, las diferencias frente a los escenarios de
adquisicion del 50% o 100%, se observarian en los componentes del resultado atribuible a
intereses minoritarios y a los propietarios de la entidad dominante. Si por el contrario, no se
pudiera concluir que existe control, la integracion de los resultados de Sabadell se realizaria
mediante la incorporacion de la parte proporcional de su resultado en el epigrafe de
‘Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion’.

A continuacion, se muestra a efectos exclusivamente ilustrativos, de forma resumida, unas
cuentas de resultados proforma considerando una participacion del 30% sin control efectivo.
El resultado atribuido bajo el método de la participacion podria diferir, entre otros factores,
por el distinto grado de acceso a la informacién financiera de la participada o por limitaciones
en la aplicacién de ciertos ajustes contables.

Seis meses terminados el 30 de junio de 2025

(A) (B) (C)=(A)+(B)
Ajustes proforma Proforma P&G
?s?n\zlg (ajd uisi(‘:)ién 30%) combinada
(millones €) 9 °) (adquisicién 30%)
MARGEN DE INTERESES 12.607 - 12.607
Resultados de entidades valoradas por el método de la
participacion & Ingresos por dividendos 106 292 398
Comisiones Netas 4.011 - 4.011
RoF y Diferencias de Cambio (neto) 1.431 - 1.431
Otros ingresos y gastos de explotacion y por actividad de
seguros (120) - (120)
MARGEN BRUTO 18.034 292 18.326
Gastos de administracion y amortizacion (6.787) - (6.787)
Provisiones o reversién de provisiones (133) - (133)
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de
activos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en resultados y pérdidas o ganancias netas por
modificacion (2.761) - (2.761)
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados - 0
Otros Ingresos (gastos) 7 - 7
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GANANCIAS (PERDIDAS) ANTES DE IMPUESTOS
PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES

CONTINUADAS 8.424 292 8.716
Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de
las actividades continuadas (2.626) - (2.626)
RESULTADO DEL EJERCICIO 5.798 292 6.090
ATRIBUIBLE A INTERESES MINORITARIOS
(PARTICIPACIONES NO DOMINANTES) 351 - 351
ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA
DOMINANTE 5.447 292 5.739
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024
(A) (B) (C)=(A)+(B)
Proforma P&G
BBVA Ajustes proforma combinada
(12M25) (adquisicion 30%) (adquisicién

(millones €) 30%)
MARGEN DE INTERESES 25.267 - 25.267
Resultados de entidades valoradas por el método de la
participacion & Ingresos por dividendos 160 547 707
Comisiones Netas 7.988 - 7.988
RoF y Diferencias de Cambio (neto) 3.913 - 3.913
Otros ingresos y gastos de explotacion y por actividad de
seguros (1.846) - (1.846)
MARGEN BRUTO 35.481 547 36.028
Gastos de administracion y amortizacion (14.193) - (14.193)
Provisiones o reversion de provisiones (198) - (198)
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de
activos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en resultados y pérdidas o ganancias netas por
modificacién (5.745) - (5.745)
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados - 0
Otros Ingresos (gastos) 61 - 61
GANANCIAS (PERDIDAS) ANTES DE IMPUESTOS
PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES
CONTINUADAS 15.405 547 15.952
Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de
las actividades continuadas (4.830) - (4.830)
RESULTADO DEL EJERCICIO 10.575 547 11.122
ATRIBUIBLE A INTERESES MINORITARIOS
(PARTICIPACIONES NO DOMINANTES) 521 - 521
ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA
DOMINANTE 10.054 547 10.601
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VA

Capitulo V

Autorizaciones en materia de competencia

La concentracion econdmica resultante de la Oferta requiere la autorizacion de las
siguientes autoridades de defensa de la competencia:

(i)

Las autoridades espafiolas de defensa de la competencia con arreglo a lo
dispuesto en la LDC.

El Consejo de la CNMC autorizd, en segunda fase, la concentraciéon econémica
derivada de la Oferta el 30 de abril de 2025 subordinada al cumplimiento de una
serie de compromisos asumidos por BBVA (los “Compromisos de la CNMC”),
los cuales se resumen a continuacion:

a)

En relacion con la inclusiéon financiera, la cohesién territorial y la
proteccion de clientes vulnerables, BBVA se compromete a: (i) no cerrar
oficinas cuando no haya otra (de BBVA o Banco Sabadell) a menos de
300 metros de distancia [Compromiso 4.3]; (ii) no cerrar oficinas en
aquellos codigos postales con un nivel de renta per capita inferior a
10.000 euros (205 codigos postales) [Compromiso 4.4]; (iii) no abandonar
municipios (ni sustituir las oficinas por un agente, autobuis bancario u
otros medios) en los que haya menos de tres competidores (49
municipios) [Compromiso 4.1]; (iv) a los clientes de estos municipios se
les ofrecera el servicio Correos Cash de manera gratuita para realizar dos
operaciones a la semana de un importe inferior a 2.500 euros cada una
[Compromiso 4.8]; (v) no cerrar oficinas en municipios de menos de 5.000
habitantes donde al menos una de las dos entidades esta presente (140
municipios) [Compromiso 4.5]; (vi) no cerrar ninguna oficina de Banco
Sabadell especializada en empresas en todo el territorio nacional
[Compromiso 4.6]; (vii) mantener el servicio de caja con el mismo horario
comercial en todas las oficinas de BBVA y Banco Sabadell [Compromiso
4.7]; (viii) crear una cuenta para clientes vulnerables, sin comision de
apertura ni de administracion y mantenimiento, una tarjeta de débito
gratuita y transferencias en canales digitales gratuitas e ilimitadas, y con
exencién de comisiones por envio de divisas, entre otras condiciones
[Compromiso 2]; (ix) no cerrar los cajeros sin oficina en codigos postales
donde unicamente esté presente un competidor adicional o ninguno
(actualmente 11 cajeros de BBVA, a los que se afiadiran los de Banco
Sabadell) [Compromiso 4.10]; (x) mantener el acceso al parque de los
cajeros de Banco Sabadell a los clientes de las entidades pertenecientes
a red Euro 6000 y Cardtronics en las mismas condiciones que tenian con
Banco Sabadell durante un periodo de 18 meses [Compromiso 6.1]; y (xi)
mantener sin cambios la politica de comisiones vigente de Banco
Sabadell para retiradas en cajeros con tarjetas de otras entidades durante
un periodo de 18 meses o hasta la fusion [Compromiso 6.2].
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b) En relacién con el mantenimiento de crédito a pymes y autbnomos, BBVA
se compromete a lo siguiente: (i) mantener las lineas de circulante
(financiacién con plazo igual o inferior a un afo), incluyendo las
destinadas a importacion y exportacion de productos, que tengan
contratadas todas las pymes con Banco Sabadell [Compromiso 8.1]; (ii)
mantener las lineas de crédito y lineas destinadas a la importacion y
exportacion de productos, con plazo igual o inferior a un afio, que tengan
contratadas todos los auténomos con Banco Sabadell [Compromiso 8.1];
(iii) mantener el volumen de crédito total de las pymes cuya cuota CIRBE
(Central de Informacion de Riesgos del Banco de Espafna) agregada de
BBVA y Banco Sabadell sea al menos del 85% [Compromiso 8.2]; (iv) en
aquellas comunidades auténomas en las que la cuota en el segmento de
crédito a pymes de la entidad resultante sea superior al 30% con una
adicion superior al 10% (en este caso, Catalufia y Baleares), mantener el
volumen de crédito total de las pymes cuya cuota CIRBE agregada de
BBVA y Banco Sabadell sea al menos del 50% [Compromiso 8.2].

La CNMC evaluara la eficacia de estas medidas a los tres afios y
determinara si amplia su duracion a dos afios mas [Compromiso 14.7].

c) En relacién con el mantenimiento de las condiciones comerciales de
clientes particulares, pymes y auténomos, BBVA se compromete a: (i)
mantener las condiciones comerciales en los codigos postales en los que
haya menos de cuatro entidades financieras (174 codigos postales)
[Compromiso 5.1]; (ii) ademas, para las pymes y auténomos de estos
cbdigos postales, los precios del nuevo crédito no excederan los precios
medios aplicados a nivel nacional para cada nivel de ‘rating’ y producto
de financiacién que se conceda (174 codigos postales) [Compromiso 5.4];
y (iii) mantener las condiciones de los servicios de adquirencia (TPVs)
que los clientes pymes y auténomos tuvieran contratados con BBVA y/o
con Banco Sabadell [Compromiso 9].

Asimismo, BBVA se ha comprometido, en linea con operaciones precedentes, a
desinvertir los excesos de participaciones estatutarias en sociedades de gestion
de pagos (Redsys, Sistema de Tarjetas y Medios de Pago, Bizum y Servired)
[Compromiso 7].

Los Compromisos de la CNMC tendran una duracion maxima de tres afios, si
bien, transcurrido dicho plazo, la CNMC podra prorrogar los compromisos
asumidos en relacién con el mantenimiento del crédito (Compromisos 8.1y 8.2)
por un maximo de dos afios adicionales.

Se incorpora a este Folleto como Anexo 8 la copia de la resolucién de
autorizaciéon de la CNMC, que incorpora el texto completo de los Compromisos
de la CNMC.

La resolucidon adoptada por la CNMC fue comunicada a la persona titular del
Ministerio de Economia, Comercio y Empresa al mismo tiempo de su notificacion
a los interesados, quien decidid elevar la decisién al Consejo de Ministros el
pasado 27 de mayo de 2025 de acuerdo con lo previsto en la LDC.
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(ii)

(iif)

Con fecha 24 de junio de 2025, el Consejo de Ministros acordd autorizar la
concentracién econdémica resultante de la Oferta con una condicion adicional
(que se reproduce de forma literal en el apartado 1V.1 del Folleto) y confirmar los
Compromisos de la CNMC.

El referido acuerdo del Consejo de Ministros puso fin al procedimiento de control
de concentraciones econdmicas en Espafia, teniendo BBVA la facultad de
desistir de la Oferta en virtud de lo previsto en el articulo 26.1 c) del Real Decreto
1066/2007 como consecuencia de que la autorizacion esta sujeta a condicion.
BBVA comunicé mediante comunicacién de informacién privilegiada de fecha 30
de junio de 2025 (con numero de registro 2801) su decision de no desistir de la
Oferta por esta causa.

BBVA considera que la Condicion del Consejo de Ministros no es conforme a
Derecho vy, en su virtud, el 15 de julio de 2025 procedi6é a interponer ante el
Tribunal Supremo el correspondiente recurso contencioso-administrativo al
amparo de lo establecido en los articulos 25 y 45 de la Ley 29/1998, de 13 de
julio, reguladora de la Jurisdiccion Contencioso-Administrativa. A la fecha de este
Folleto, el recurso esta pendiente de resolucidén y no hay garantia de que el
Tribunal Supremo falle a favor de BBVA. BBVA espera que la impugnacion sea
resuelta en un plazo de entre 18 meses y dos afios.

En el caso de que, de acuerdo con lo expuesto en apartado 11.4.3 de este Folleto,
BBVA renunciara a la Condicién de Aceptacién Minima conforme al articulo 33.3
del Real Decreto 1066/2007 y adquiriese como resultado de la Oferta una
participacion de entre el 30% y el 50% de los derechos de voto de Banco
Sabadell, en la medida en que BBVA adquiera el control efectivo de Banco
Sabadell seguiran siendo de aplicacion los Compromisos de la CNMC vy la
Condicion del Consejo de Ministros. La Comisién Federal de Competencia
Econdmica de México (la “COFECE”), con arreglo a la Ley Federal de
Competencia Econémica de México (la “LFCE”).

La COFECE autorizd la concentracion econdmica derivada de la Oferta, sin
imponer condiciones, con fecha 19 de diciembre de 2024. Asimismo, con fecha
30 de mayo de 2025, la COFECE remiti6 a BBVA una resolucion acordando la
extensién de la referida autorizacion hasta el 8 de enero de 2026. Se adjunta
como Anexo 9 al Folleto copia de la documentacion acreditativa de la
autorizacién en materia de concentraciones por parte de la COFECE y del
documento de extension de la referida autorizacion.

La Federal Trade Commission y el Department of Justice — Antitrust Division
estadounidenses, con arreglo a la Hart-Scott-Rodino Antitrust Improvements Act
of 1976 de los Estados Unidos de América.

BBVA presentd ante la Federal Trade Commission y el Department of Justice —
Antitrust Division la solicitud de autorizacion pertinente el 3 de junio de 2024,
cuyo plazo de espera de 30 dias con el que cuenta la Federal Trade Commission
o el Department of Justice — Antitrust Division para hacer preguntas u oponerse
a la solicitud de autorizacion expiré el 3 de julio de 2024. Dicha autorizacion
cuenta con un plazo de vigencia hasta el 3 de julio de 2025.
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(iv)

(v)

(vi)

Dado el plazo de vigencia de la referida autorizacion, el pasado 26 de mayo de
2025, BBVA presentd ante la Federal Trade Commission y el Department of
Justice — Antitrust Division una nueva solicitud de autorizacion. El plazo de
espera de 30 dias con el que cuenta la Federal Trade Commission o el
Department of Justice — Antitrust Division para hacer preguntas u oponerse a la
nueva solicitud de autorizacion expird el 26 de junio de 2025.

En consecuencia, la concentracion econdmica resultante de la Oferta se
entiende autorizada tacitamente por parte de dicha autoridad. Se adjunta como
Anexo 10 al Folleto copia de la documentacion acreditativa de la presentacion
de la referida solicitud de autorizacion, junto con su traduccién al castellano.

La Autorité¢ de la Concurrence francesa (la “AdIC”), con arreglo a las
disposiciones aplicables del Cddigo de Comercio francés.

La AdIC autorizé la concentracién econdmica derivada de la Oferta, sin imponer
condiciones, con fecha 9 de julio de 2024. Se adjunta como Anexo 11 al Folleto
copia de la documentacion acreditativa de la autorizacion en materia de
concentraciones por parte de la AdIC, junto con su traduccion al castellano.

La Autoridade da Concorréncia de Portugal (la “AdC”), con arreglo a la linea c)
del n.° 1 del articulo 37.° de la Ley n.° 19/2012, de 8 de Mayo (la “Ley de
Competencia portuguesa”).

La AdC autorizé la concentracion econdmica derivada de la Oferta, sin imponer
condiciones, con fecha 10 de julio de 2024. Se adjunta como Anexo 12 al Folleto
copia de la documentacion acreditativa de la autorizacion en materia de
concentraciones por parte de la AdC, junto con su traduccion al castellano.

Al Conseil de la Concurrence marroqui (el “CdIC”), con arreglo al articulo 11.3
de la Ley n°. 104-12, sobre la libertad de precios y de competencia (la “Ley de
Competencia marroqui”).

El CdIC autorizé la concentracion econdmica derivada de la Oferta, sin imponer
condiciones, con fecha 24 de julio de 2024 Se adjunta como Anexo 13 al Folleto
copia de la documentacion acreditativa de la autorizacion en materia de
concentraciones por parte del CdIC, junto con su traduccion al castellano.

La concentracion econdmica resultante de la Oferta se ha comunicado también, de
forma voluntaria, a la Competition and Markets Authority de Reino Unido con arreglo a
la Competition Act 1998. Dicha comunicacion se realizé el 29 de mayo de 2024. Se
adjunta como Anexo 14 al Folleto copia de la documentacion acreditativa de la referida
comunicacion. El 7 de junio de 2024, la Competition and Markets Authority de Reino
Unido confirmd que no necesitaba mas informacién sobre la concentracion econémica
resultante de la Oferta y no tenia la intencion de revisarla formalmente.
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V.2 Otras autorizaciones o verificaciones administrativas

V.21 No oposicion del Banco Central Europeo

De conformidad con lo dispuesto en la LOSS y en el Real Decreto 84/2015, la
adquisicion por parte de BBVA del control de Banco Sabadell resultante de la Oferta
esta sujeta al deber de notificacion previa al Banco de Espana y a la obtencion de la no
oposicion por parte del Banco Central Europeo.

La citada declaracion de no oposicion del Banco Central Europeo, que tiene la
consideracion de autorizacion previa a la autorizacion de la Oferta por parte de la CNMV
a efectos de lo dispuesto en el articulo 26.2 del Real Decreto 1066/2007, fue acordada
por el Banco Central Europeo el 5 de septiembre de 2024, sin imponer condiciones. El
21 de julio de 2025, el Banco Central Europeo notificé a BBVA la extensién de la validez
de la referida declaracion de no oposicidon hasta el 5 de septiembre de 2026. Se adjunta
como Anexo 15 al Folleto copia de la documentacién acreditativa de la referida no
oposicion del Banco Central Europeo y de su extension hasta el 5 de septiembre de
2026, junto con sus respectivas traducciones al castellano.

V.2.2 Autorizaciones de otros organismos supervisores competentes

De acuerdo con la informacién disponible, Banco Sabadell es titular del control o de
participaciones significativas en entidades reguladas tanto en Espana como en otras
jurisdicciones.

La adquisicion por parte de BBVA del control de Banco Sabadell como consecuencia de
la Oferta determinara la adquisicion indirecta del control o de participaciones
significativas en dichas entidades reguladas filiales o participadas de Banco Sabadell,
que pueden requerir, conforme a la normativa aplicable en cada caso, la obtencién de
la autorizacion o no oposicion de los organismos supervisores competentes espafioles
o de otras jurisdicciones distintas de Espafia que corresponda.

En consecuencia, y de acuerdo con la informacion publica disponible, la adquisicion
indirecta del control o de participaciones significativas por BBVA en sociedades filiales
0 participadas de Banco Sabadell requeria la autorizacion o no oposiciéon de los
siguientes organismos supervisores competentes:

(i) De la Prudential Regulation Authority (PRA) del Reino Unido en relacién con la
adquisicion del control indirecto de TSB Bank plc, filial bancaria de Banco
Sabadell en el Reino Unido, con arreglo a Financial Services and Markets Act
2000 (FSMA).

La Prudential Regulation Authority (PRA) remitié a BBVA su autorizacion expresa
en relacién con la adquisicion del control indirecto de TSB Bank plc, filial bancaria
de Banco Sabadell en el Reino Unido, con fecha 2 de septiembre de 2024. Con
fechas 2 de diciembre de 2024, 28 de febrero de 2025 y 28 de mayo de 2025, la
PRA notific6 a BBVA la extension de la referida autorizacion hasta,
respectivamente, el 2 de marzo de 2025, el 2 de junio de 2025 y el 2 de
septiembre de 2025. Finalmente, el 19 de agosto de 2025, la PRA notifico a
BBVA la extension de la autorizaciéon hasta el 2 de marzo de 2026. Se adjunta
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(ii)

(iif)

(iv)

(v)

como Anexo 16 al Folleto copia de la documentacion acreditativa de la referida
autorizacién y de las mencionadas extensiones, junto con sus respectivas
traducciones al castellano.

Del Banco Central Europeo en relaciéon con la adquisicion del control indirecto de
Sabadell Consumer Finance, S.A.U., filial bancaria espafiola de Banco Sabadell,
con arreglo a la LOSS y al Real Decreto 84/2015.

El Banco Central Europeo acordd la no oposicion, sin condiciones ni
compromisos, el 5 de septiembre de 2024 junto con la no oposicion a la que se
refiere el apartado V.2.1 anterior, cuya documentacién acreditativa se adjunta
como Anexo 15 al Folleto junto con su traduccion al castellano.

Del Banco Central Europeo en relacién con la adquisicién del control indirecto
de, o la adquisicion indirecta de una participacion significativa en, las siguientes
filiales y participadas extranjeras de Banco Sabadell: TSB Bank plc (Reino
Unido), Banco Sabadell, S.A., Institucion de Banca Multiple (México), Sabcapital,
S.Ade C.V., SOFOM", E.R. (México) y Banco Atlantico (Bahamas) Bank &Trust
Ltd. (en liquidacion) (Bahamas) y Financiera Iberoamericana, S.A. (Cuba), con
arreglo a la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia
de entidades de crédito y al Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero, por el que
se desarrolla la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supervisiéon y
solvencia de entidades de crédito.

El Banco Central Europeo acordd la referida autorizacion de control, sin
condiciones ni compromisos, con fecha 5 de septiembre de 2024. Se adjunta
como Anexo 17 al Folleto copia de la documentacién acreditativa de la referida
autorizacion, junto con su traduccion al castellano.

Del Banco de Espafa en relacion con la adquisicion del control indirecto de
Paycomet, S.L., entidad de pago espafiola filial de Banco Sabadell, con arreglo
al Real Decreto-Ley 19/2018, de 23 de noviembre, de servicios de pago y otras
medidas urgentes en materia financiera, a la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacioén, supervision y solvencia de entidades de crédito y al Real Decreto
84/2015, de 13 de febrero, por el que se desarrolla la Ley 10/2014, de 26 de
junio, de ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito.

El Banco de Espafa acordd, con fecha 23 de julio de 2024, no oponerse a la
adquisicion de Paycomet, S.L. por parte de BBVA como consecuencia de la
Oferta.

Se adjunta como Anexo 18 al Folleto copia de la documentacién acreditativa de
la referida no oposicion.

De la CNMV en relacion con la adquisicion del control indirecto de Urquijo
Gestiéon, S.A.U., S.G.l.1.C., gestora de instituciones de inversién colectiva

9 En el afo 2025, la sociedad Sabcapital, S.A. de C.V., SOFOM, E.R., ha sido absorbida por Banco
Sabadell, S.A., Institucion de Banca Multiple.
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(vi)

(vii)

(viii)

espafnola filial de Banco Sabadell, con arreglo a la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva (la “Ley 35/2003).

La CNMV acordd no oponerse a la referida adquisicion de control indirecto, sin
condiciones ni compromisos, el 26 de septiembre de 2024. Se adjunta como
Anexo 19 al Folleto copia de la documentacion acreditativa de la referida no
oposicion de la CNMV.

De la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones en relacion con la
adquisicion indirecta de una participacion significativa Bansabadell Seguros
Generales, S.A. de Seguros y Reaseguros y Bansabadell Vida, S.A. de Seguros
y Reaseguros, aseguradoras espafolas en las que Banco Sabadell tiene una
participaciéon significativa, con arreglo a la Ley 20/2015, de 14 de julio, de
ordenacién, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras vy
reaseguradoras.

La Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones acordé con fecha 7 de
octubre de 2024 la no oposicion, sin condiciones ni compromisos, a la
adquisicion indirecta de una participacion significativa en Bansabadell Seguros
Generales, S.A. de Seguros y Reaseguros y en Bansabadell Vida, S.A. de
Seguros y Reaseguros. Se adjunta como Anexo 20 al Folleto copia de la
documentacién acreditativa de la referida no oposicién de la Direccién General
de Seguros y Fondos de Pensiones.

Mera notificacion de la operacion a la Direccion General de Seguros y Fondos
de Pensiones en relacion con la adquisicion indirecta de una participacion
significativa en Bansabadell Pensiones, E.F.G.P, S.A., gestora de fondos de
pensiones en la que Banco Sabadell tiene una participacion significativa, con
arreglo al Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de
Pensiones.

BBVA presenté ante la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones el
4 de junio de 2024 la preceptiva comunicacién informando sobre la adquisicion
indirecta de una participacion significativa en Bansabadell Pensiones E.F.G.P.
Se adjunta como Anexo 21 al Folleto copia de la documentacion acreditativa de
la presentacion de la referida comunicacion, siendo suficiente dicha
comunicacion y sin que sea necesaria ninguna autorizacion o declaracion al
respecto por parte de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones.

De la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones en relacién con la
adquisicion del control indirecto de Bansabadell Mediacion, Operador de Banca-
Seguros vinculado del Grupo Banco Sabadell, S.A., operador de banca-seguros
espanol filial de Banco Sabadell, con arreglo al Real Decreto-ley 3/2020, de 4 de
febrero, de medidas urgentes por el que se incorporan al ordenamiento juridico
espafiol diversas directivas de la Unién Europea en el ambito de la contratacion
publica en determinados sectores; de seguros privados; de planes y fondos de
pensiones; del ambito tributario y de litigios fiscales (“Real Decreto-ley 3/2020").
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(ix)

(x)

(xi)

La Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones acordé con fecha 4 de
octubre de 2024 la no oposicion por la adquisicién del control indirecto de
Bansabadell Mediacion, Operador de Banca-Seguros vinculado del Grupo Banco
Sabadell, S.A, sin condiciones ni compromisos. Se adjunta como Anexo 22 al
Folleto copia de la documentacion acreditativa de la referida no oposicion de la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones.

De la Comision Nacional Bancaria y de Valores de México (“CNBV”) en relacion
con la adquisicion del control indirecto en Banco Sabadell, S.A., Instituciéon de
Banca Multiple, institucion de banca multiple mexicana filial de Banco Sabadell,
con arreglo a Ley del Mercado de Valores publicada en el Diario Oficial de la
Federacion del 30 de diciembre de 2005 y demas disposiciones aplicables.

La CNBYV autorizo la adquisiciéon del control indirecto de Banco Sabadell, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, sin condiciones ni compromisos, el 11 de febrero
de 2025. Se adjunta como Anexo 23 al Folleto copia de la documentacion
acreditativa de la referida autorizaciéon de la CNBV.

Del Bank Al Maghrib (Banco Central de Marruecos) por el cambio de control
indirecto en la sucursal de Banco Sabadell en Casablanca (Marruecos).

El Bank Al Maghrib autorizé el cambio de control indirecto en la sucursal de
Banco Sabadell en Casablanca (Marruecos), sin compromisos ni condiciones, el
13 de marzo de 2025. Se adjunta como Anexo 24 al Folleto copia de la
documentacién acreditativa de la referida autorizacion del Bank Al Maghrib, junto
con una traduccion al castellano.

De la Financial Industry Regulatory Authority (FINRA) de los Estados Unidos de
América en relacién con la adquisicion del control indirecto en Sabadell
Securities USA Inc., broker dealer estadounidense filial de Banco Sabadell (el
“U.S. Broker Dealer de Banco Sabadell”).

Segun conversaciones informales entre los representantes de BBVA y la FINRA
en mayo de 2024, BBVA entiende que dicha solicitud de autorizacion unicamente
puede ser presentada por el propio U.S. Broker Dealer de Banco Sabadell
conforme a lo previsto en la normativa aplicable y que, ante la eventual falta de
presentacion de la solicitud antes de la liquidacion de la Oferta por parte del U.S.
Broker Dealer de Banco Sabadell, BBVA tendria que hacer que el U.S. Broker
Dealer de Banco Sabadell presente la solicitud tan pronto como sea posible tras
la liquidacion de la Oferta. Como se comentd con la FINRA en mayo de 2024,
BBVA no puede tomar medidas adicionales, antes de la consumaciéon de la
Oferta, para hacer que el U.S. Broker Dealer de Banco Sabadell presente a
FINRA la solicitud de autorizacion. Una vez que la Oferta se consuma y BBVA
se convierta en titular indirecto del U.S. Broker Dealer de Banco Sabadell, BBVA
puede, y tiene la intencion de, hacer que el U.S. Broker Dealer de Banco
Sabadell presente la solicitud. BBVA no tiene conocimiento de que el U.S. Broker
Dealer de Banco Sabadell haya solicitado o recibido autorizacion de la FINRA.

En caso de que la Oferta se consume sin la presentacion previa de una solicitud
a la FINRA, el U.S. Broker Dealer de Banco Sabadell podria verse sujeto al
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(xii)

régimen sancionador establecido por parte de la FINRA previsto en la FINRA
Rule 1017 y en las FINRA Sanction Guidelines aplicables, incluyendo la
suspension y expulsion del U.S. Broker Dealer de Banco Sabadell como miembro
de la FINRA. En el eventual caso de que la FINRA iniciara un procedimiento
contra el U.S. Broker Dealer de Banco Sabadell por no haber presentado la
solicitud en incumplimiento de la normativa aplicable, el U.S. Broker Dealer de
Banco Sabadell podria estar sujeto a una sancidon monetaria, suspension o,
incluso, la expulsién. En el caso de una sancién monetaria, la FINRA podria
imponer una multa de entre $5,000 y $200,000, en funcién de la gravedad del
incumplimiento. En el caso de una suspension, el U.S. Broker Dealer de Banco
Sabadell podria ser suspendido, como miembro de la FINRA, con respecto a
determinadas lineas de negocio o actividades relevantes por un periodo de hasta
seis meses. En el caso de expulsion, el U.S. Broker Dealer de Banco Sabadell
tendria que cesar sus actividades como broker en los Estados Unidos.

No obstante, de acuerdo con las conversaciones entre los representantes de
BBVAYy la FINRA, en el supuesto de que BBVA hiciera que el U.S. Broker Dealer
presentara la solicitud tan pronto como fuera posible tras la toma de control de
Banco Sabadell, y teniendo en cuenta las circunstancias particulares de este
caso, BBVA considera poco probable que la FINRA inicie un procedimiento o
que, eventualmente, llegue a imponer sanciones.

De la Florida Division of Securities del estado de la Florida, Estados Unidos, en
relacion con la adquisicion del control indirecto en el U.S. Broker Dealer de Banco
Sabadell.

Dicha solicitud de autorizacién corresponde al U.S. Broker Dealer de Banco
Sabadell conforme a lo previsto en la normativa aplicable. Ante la eventual falta
de presentacion de la solicitud antes de la consumacién de la Oferta por parte
del U.S. Broker Dealer de Banco Sabadell, la Florida Division of Securities indico
informalmente a BBVA que ésta presentase una mera notificacion previa (que no
requiere autorizacion) con, al menos, 30 dias de antelacion a la liquidacion de la
Oferta. De esta forma, BBVA realiz6 dicha notificacion previa el 13 de diciembre
de 2024. EI 20 de enero de 2025 la Florida Division of Securities confirmé a BBVA
que no exigira a Banco Sabadell presentar una nueva solicitud de registro en
relacion con la adquisicion del control indirecto en el U.S. Broker Dealer de Banco
Sabadell.

Se hace constar que la eficacia de la Oferta no ha quedado sujeta a la condicion de la
obtencion de la autorizacién regulatoria pendiente mencionada en el punto (xi) anterior.
En su virtud, la Oferta surtira plenos efectos, aunque cualquiera de dichos supervisores
deniegue su autorizacion, la otorgue sujeta a condiciones o no la haya otorgado al
término del plazo de aceptacion. En todo caso, BBVA considera que podra obtener todas
las autorizaciones antes de la liquidacion de la Oferta.

Tras completar los analisis correspondientes, BBVA considera que no es preciso
solicitar autorizacion o no oposicion en relacion con la Oferta de ninguna otra autoridad.

En relacion con la autorizacion de la CNMV para la adquisicion del control indirecto en
el U.S. Broker Dealer de Banco Sabadell, a la que se hacia referencia en la solicitud de
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autorizaciéon de la Oferta presentada por BBVA ante la CNMV el dia 24 de mayo de
2024, que fue difundida como otra informacion relevante en la misma fecha, se deja
constancia de que el dia 30 de mayo de 2024 la Direccién General de Entidades de la
CNMV ha confirmado a BBVA que dicha autorizacion no es necesaria como
consecuencia de la Oferta.

V.2.3 Autorizacion de la Comision Europea de acuerdo con el Reglamento de
Subvenciones Extranjeras

El 26 de noviembre de 2024, la Comisién Europea declaré que la concentracion
econdmica resultante de la Oferta es compatible con el mercado comun de la Unién
Europea en relacion con lo dispuesto en el Reglamento (UE) 2022/2560 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 14 de diciembre de 2022 sobre las subvenciones extranjeras
que distorsionan el mercado interior. Se adjunta como Anexo 25 al Folleto copia de la
documentacion acreditativa de la referida autorizacion, junto con su traduccion al
castellano.

V.3 Informacion adicional equivalente a la del folleto informativo

BBVA no precisa la obtencion de ninguna autorizacién o verificacién administrativa para
la emision de las acciones para atender la Ecuacion de Canje, ni la obtencién de ningun
informe de tercero o del Consejo de Administracion de BBVA.

BBVA no emitira ningun folleto informativo, a los efectos del Reglamento (UE)
2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, en relacién a las acciones ordinarias
que debe emitir para atender la contraprestacion ofrecida a los accionistas de Banco
Sabadell ni para su admisidon a negociacion en las Bolsas de Valores Espafolas, a
través del SIBE, que sera solicitada por BBVA en el marco de la liquidacion de la Oferta
(y, en su caso, de la operacion de venta forzosa), dado que BBVA ha optado por
acogerse a las exenciones para las ofertas de canje establecidas en los apartados 4.f)
y 5.e) del articulo 1 del Reglamento 2017/1129. A tal efecto, BBVA publicara de forma
separada en su pagina web (www.bbva.com) un documento de exencion, de
conformidad con los requisitos del Reglamento Delegado 2021/528.

No resulta necesario que el mencionado documento de exencion sea revisado ni
aprobado por ninguna autoridad y, concretamente, no sera aprobado ni registrado ante
la CNMV. BBVA dara a conocer la fecha de publicacion del documento de exencion
mediante una comunicacion de otra informacion relevante dirigida a la CNMV para su
publicacion en su pagina web, en la que constara un enlace a la pagina web de BBVA
que contendra dicho documento de exencion y en la que se hara constar que dicho
documento de exencién no ha sido analizado o autorizado por la CNMV. La publicacién
del documento de exencion se realizara al tiempo de la autorizacién de la Oferta por
parte de la CNMV.
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V.4 Lugares donde podra consultarse el Folleto y los documentos que lo

acompaian

Este Folleto, junto con sus anexos, estaran disponibles en las paginas web de la CNMV
(www.cnmv.es), de Banco Sabadell (www.grupbancsabadell.com) y de BBVA
(accionistaseinversores.bbva.com) al menos a partir del dia siguiente a la publicacion
del primero de los anuncios previstos en el articulo 22.1 del Real Decreto 1066/2007.

Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 22.3 del Real Decreto
1066/2007, el Folleto y la documentacion que lo acompana estaran a disposicion de los
interesados al menos desde el dia siguiente a la publicacion del primero de los anuncios
a los que se refiere el articulo 22.1 del Real Decreto 1066/2007 en las siguientes
direcciones:

Entidad Direccidn

Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Valores

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores
de Madrid

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores

Plaza de la Lealtad, 1, 28014 Madrid

de Barcelona

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores
de Bilbao

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores
de Valencia

Comision Nacional del Mercado de
Valores (CNMV)

CNMV Madrid
CNMV Barcelona

Passeig de Gracia, 19, 08007 Barcelona

Calle José Maria Olabarri, 1, 48001 Bilbao

Calle del Pintor Sorolla, 23, Ciutat Vella,
46002 Valencia

Calle Edison, 4, 28006 Madrid
Carrer de Bolivia, 56, 08018 Barcelona

Plaza de San Nicolas, 4, 48005 Bilbao
Ciudad BBVA, calle Azul, 4, 28050 Madrid

Plaga de Sant Roc, n° 20, 08201, Sabadell,
Barcelona

BBVA

Banco Sabadell

V.5 Restriccion territorial

La Oferta se dirige exclusivamente a los titulares de acciones de Banco Sabadell en los
términos previstos en este Folleto, sin que el Folleto o su contenido constituyan una
extensién de la Oferta a cualquier otra jurisdiccién donde la Oferta pudiera constituir una
violacion de la legislacion aplicable a dicha jurisdiccion o donde la Oferta exija la
distribucion o registro de documentacion adicional a este Folleto.

Se advierte a los accionistas de Banco Sabadell que residan fuera de Espafia y decidan

acudir a la Oferta de que ésta puede encontrarse sujeta a restricciones legales y
reglamentarias distintas de las contempladas en la legislacion espafiola. A todos los
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efectos permitidos en Derecho, BBVA no ha confirmado el cumplimiento, ni prevé llevar
a cabo ninguna actuacion para cumplir, cualesquiera leyes relativas a la verificacion,
aplicabilidad e implicaciones de la Oferta, salvo conforme a lo previsto en este Folleto.

Las acciones de BBVA no seran ofrecidas, vendidas o, en forma alguna, transmitidas
en los Estados Unidos de América sin haber sido previamente registradas o salvo que
la Oferta sea objeto de una exencion de registro o no esté sujeta a la obligacion de
registro conforme a la U.S. Securities Act de 1933 y sus modificaciones. Esta previsto
que se registre un documento de registro (Form F-4) con la SEC dirigido a los accionistas
o inversores residentes en los Estados Unidos de América.

La Oferta esta siendo realizada fuera de los Estados Unidos de América de acuerdo con

Regulation S de la U.S. Securities Act de 1933 y sus modificaciones.

V.6 Informacién _para los accionistas residentes en Estados Unidos de
América

Este Folleto no ha sido revisado por la SEC y no constituye una oferta o invitacion a una
compra de valores en los Estados Unidos de América. Ninguna copia de este Folleto
puede ser enviada, comunicada o distribuida en los Estados Unidos de América o a
accionistas o inversores residentes en los Estados Unidos de América por ningun medio.

La Seccion 5 de la U.S. Securities Act de 1933 y sus modificaciones requiere el registro
con la SEC de cualquier “oferta” o “venta” de valores que utilice “mecanismos
jurisdiccionales” en los Estados Unidos de América salvo que dicha “oferta” o “venta”
sea objeto de una exencion de registro. De acuerdo con informacion a disposiciéon de
BBVA con anterioridad a la publicacion del anuncio previo de la Oferta, los accionistas
de Banco Sabadell residentes en los Estados Unidos de América mantienen un
porcentaje significativo de acciones de Banco Sabadell.

Dado que, (i) la contraprestacion de la Oferta incluye acciones de BBVA, (ii) los
accionistas de Banco Sabadell residentes en los Estados Unidos de América mantienen
un porcentaje significativo de acciones de Banco Sabadell y (iii) la complejidad de
prescindir de la utilizacién de “medios jurisdiccionales” en los Estados Unidos de
América (en una oferta en la que los accionistas de Banco Sabadell residentes en los
Estados Unidos de América mantienen un porcentaje significativo de acciones de Banco
Sabadell, como se ha indicado), es necesario que se registre un documento de registro
(Form F-4) con la SEC dirigido a los accionistas e inversores de Banco Sabadell
residentes en los Estados Unidos de América para cumplir con la legislacion de dicho
pais. Se recomienda a los accionistas e inversores de Banco Sabadell residentes en los
Estados Unidos de América que estudien minuciosamente el offer fo
exchange/prospectus incluido en el Form F-4 (incluyendo los documentos que se
incorporen dentro de este documento por referencia) y que soliciten asesoramiento
independiente. Los accionistas de Banco Sabadell residentes en los Estados Unidos de
Ameérica podran solicitar una copia gratuita del offer to exchange/prospectus incluido en
el Form F-4 a Sodali & Co. por correo electronico (BBVA@info.sodali.com), teléfono
((800) 662-5200 o +1 (203) 658-9400) o correo postal (430 Park Avenue, 14th Floor,
New York, New York, 10022, United States of America). Se entendera que cualquier
accionista de Banco Sabadell residente en los Estados Unidos de América que acuda a
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la Oferta ha recibido una copia del offer to exchange/prospectus incluido en el Form F-
4.

En relacién con el régimen de operaciones con valores de Banco Sabadell descrito en
el apartado 1.7 anterior, se hace constar que, de conformidad con lo previsto en la
normativa estadounidense en materia del mercado de valores, cualquier adquisicion de
acciones de Banco Sabadell (o de valores inmediatamente convertibles, canjeables o
ejercitables por dichas acciones) realizada antes de la finalizacién del plazo de
aceptacion, se hara de conformidad con la exencién al cumplimiento de la Rule 14e-5
prevista en el U.S. Exchange Act de 1934 otorgada por la SEC a BBVA con fecha 29 de
mayo de 2024.

Finalmente, en relacion con la posibilidad de renunciar a la Condicion de Aceptacion
Minima conforme al articulo 33.3 del Real Decreto 1066/2007, la normativa
estadounidense en materia del mercado de valores establece que dicha renuncia no
podra producirse tras el quinto dia habil en Estados Unidos anterior al fin del plazo de
aceptacion de la Oferta (lo que impediria renunciar a dicha condicion tras la finalizacion
del plazo de aceptacion, como permite el articulo 33.3 del Real Decreto 1066/2007).

A este respecto, la SEC concedid, con fecha 2 de septiembre de 2025, la dispensa
solicitada por BBVA del referido requisito temporal de la normativa americana para
renunciar a la Condicién de Aceptacién Minima, de tal forma que BBVA podra renunciar
a dicha condicion conforme a lo previsto en la normativa espafiola (articulo 33.3 del Real
Decreto 1066/2007), tal y como se describe en el apartado 11.4 de este Folleto, pero
sujeto a la condicion establecida en la dispensa de la SEC de que BBVA adquiera en la
Oferta, al menos, el 30% de los derechos de voto de las acciones de Banco Sabadell al
término del periodo de aceptacion de la Oferta (excluyendo la autocartera que, en su
caso, mantenga en dicho momento).

Como BBVA podria renunciar a la Condicién de Aceptacion Minima en el momento en
que los accionistas estadounidenses de Banco Sabadell ya no tengan derecho de
desistimiento segun la normativa norteamericana (derecho que si tendrian los
accionistas estadounidenses si la SEC no hubiera otorgado la dispensa), se advierte a
dichos accionistas que deberan considerar la conveniencia de no acudir a la Oferta si
su decision pudiera verse afectada por dicha eventual renuncia.

*k%*

141



Este Folleto esta visado en todas sus paginas y ha sido firmado el dia 3 de septiembre
de 2025.

Firmado en representacién de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
P.p.

Dona Victoria del Castillo Marchese
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