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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversion Libre  Vocacion inversora: Renta fija internacional  Perfil de Riesgo:

6

Descripcién general

Politica de inversion: Renta fija internacional. El FIL invertira un 50%-100% de la exposicion total en emisiones de renta fija
publica cotizada en mercados regulados emitidas por Brasil, denominadas en reales brasilefios con una duracion media
entre los 3y 7 afos. El resto de la exposicién total (0-50%) podra invertirse en activos liquidos cotizados.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacién més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto

informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos

2.1.a) Datos generales
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Participaciones, participes y patrimonio

Beneficios Patrimonio (en miles)
Ne de N° de brutos
A=t i A=f distribuidos i D
participaci | participes . Inversién | Distribuye .
CLASE Divisa A final del | i i .
GES & i i por minima | dividendos ‘ Diciembre | Diciembre | Diciembre
participacion perlodo 20 20 20




Beneficios Patrimonio (en miles)
N° de N° de brutos
participaci | participes . distribuidos | |nyersién | pistribuye :
CLASE Divisa A final del | pyin; i i
ones a fin afin particpi(:)racién minima | dividendos - Diciembre | Diciembre | Diciembre
periodo periodo (periodo 20__ 20__ 20__
actual)
CLASE A 61.337 8 EUR 0 NO 6.213
CLASE L 1.000 2 EUR 0 NO 929

Valor liquidativo (*)

uitimo valgr liquidativo Ultimo valor liquidativo definitivo Valor liquidativo definitivo
estimado
CLASE Divisa Estimacion
Fecha Importe Fecha Importe que se 2025 20 20
realizod
CLASE A EUR 30-06-2026 | 101,2857 0,0000
CLASE L EUR 30-06-2026 | 99,1687 0,0000

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.
(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion

sobre resultados:)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE . cobrado Be}se de

Imputac. ) célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A | al fondo 0,41 0,41 0,41 0,41 patrimonio 0,03 0,03 Patrimonio
CLASE L | al fondo 0,10 0,10 0,10 0,10 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio

El sistema de imputacion de la comisién sobre resultados es fondo




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

CLASE A .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2026 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » » » »
. L Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
1,29

El tltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2026

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo
actual trim (0)

Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
Afo t-1 Afo t-2 Afio t-3 Afo t-5

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2026

Ratio total de gastos (iv) 1,67

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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CLASE L .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2026 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » 5 ~ ~
. . Afio t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
-0,83

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2026

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo
actual trim (0)

Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2026

Ratio total de gastos (iv) 1,67

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

LETRA DEL TESORO A 1 ARO Rentabilidad 1€

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 6.266 99,27
* Cartera interior 0 0,00
* Cartera exterior 6.251 99,03
* Intereses de la cartera de inversion 15 0,24
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 62 0,98
(+/-) RESTO -16 -0,25
TOTAL PATRIMONIO 6.312 100,00 % 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 0 0
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 82,61 82,61 0,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,93 0,93 0,00
(+) Rendimientos de gestion 0,12 0,12 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,37 -0,37 0,00
- Comision de gestion -0,30 -0,30 0,00
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos -0,07 -0,07 0,00
(+) Ingresos 1,18 1,18 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 6.312 6.312

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.




3. Inversiones financieras

[Sin clave

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No Aplicable
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. X
h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X
i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL) X
j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X
Al final del periodo
k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actlle como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 2.025.714,87 euros que supone el 32,09% sobre el
patrimonio de la IIC.
a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 2.974.279,82 euros que supone el 47,12% sobre el
patrimonio de la IIC.




8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Las circunstancias internas, sin embargo, han sido bastante volatiles y poco favorables a la inversion en deuda publica. La
implicacién del candidato Flavio Bolsonaro con un banquero detenido ha reducido el apoyo previsto a una alternativa al
presidente Lula. La proximidad de las elecciones (octubre) y el cierre de varios plazos para presentar otros candidatos van
a impedir que los grupos de centro derecha puedan construir una propuesta alternativa. Bolsonaro ha reiterado que se
presentara. Las bolsas han caido en el trimestre un 8% y las rentabilidades de la deuda publica de duracion media han
subido unos 30 puntos bésicos. En este contexto vale la pena sefialar que la divisa, tradicionalmente correlacionada con los
movimientos de los precios, se ha movido en esta ocasién a la inversa, mitigando las caidas de los precios y sumando
rentabilidad a las inversiones con origen no brasilefio.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

N/A

c) Indice de referencia.

N/A

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El primer trimestre de nuestro fondo se ha saldado con una apreciacion del 1.29%. Esta cifra recoge dos efectos
contrapuestos en los mercados brasilefios de deuda publica: un cupon alto y unos precios en ligero descenso. La
aportacion conjunta de cupoén y precio ha sido de 1.06% en el trimestre. Ademas, la divisa local se ha apreciado respecto al
euro en un 0.7%. El resto recoge los efectos de las comisiones que deducen 0.46%. Estos resultados estan alineados con
las expectativas iniciales en el momento de lanzamiento del fondo.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de los fondos de la gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El FIL invertird un 50%-100% de la exposicion total en emisiones de Renta Fija publica cotizada en mercados regulados
emitidas por

Brasil, denominadas en Reales Brasilefios, con duracion media entre los 3 y los 7 afios.

El resto de la exposicion total (0-50%) podra invertirse en activos liquidos cotizados consistentes en: a) renta fija publica de
emisores y

mercados de la UE (con calidad crediticia igual o superior a la del Reino de Espafia), b) depésitos bancarios de entidades
de Brasil de al

menos baja calidad (minimo BB), o de la UE de alta calidad (minimo A). Estos activos tendran un vencimiento y duracion
inferior a 1 afio.

La inversion en activos de baja calidad crediticia puede influir negativamente en la liquidez del fondo.

Riesgo divisa: 0%-100% de la exposicién total.

No existen limites de concentracidn por activo si bien el FIL cumplird con los principios de liquidez, transparencia y
diversificacion del

riesgo del articulo 23 de la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva.

El FIL podra emplear instrumentos financieros derivados, contratados en mercados organizados y no organizados, con la
finalidad de

cobertura. El riesgo de contrapartida con la misma entidad sera como maximo del 100% del patrimonio.

El FIL podra endeudarse hasta un 50% del patrimonio para la gestion de la tesoreria con caracter extraordinario y temporal
ylo el

aprovechamiento de situaciones estratégicamente favorables. EL apalancamiento sera unicamente el derivado del



endeudamiento.

No se han firmado acuerdos de garantia financiera
Operativa de préstamo de valores.

N/A

b) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
N/A

¢) Otra informacién sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

1. Tipo de interés. Variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés que afectan al precio de los activos de renta fija.

2. Crédito. Riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando resulten pagaderos.

3. Tipo de cambio. Riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de cambio entre la divisa de denominacion de las
participaciones (Euro)

y de los activos (Real Brasilefio).

4. Inversion en paises emergentes. Las inversiones en mercados emergentes pueden ser mas volatiles que las inversiones
en mercados

desarrollados.

5. Concentracion geogréfica. Riesgo derivado de la localizacion de los activos del FIL en la misma jurisdiccion (Brasil).

6. Apalancamiento. Resultante del endeudamiento del FIL, que multiplica por el propio factor de apalancamiento todos los
riesgos

propios de la inversion.

7. Otros: inversién en el extranjero, de fraude, fiscal y regulatorio. Riesgos derivados de la inversién en el extranjero
(normativa, situacion

politica, ineficiencia en los mercados), riesgo de fraude, fiscal y regulatorio (cambios normativos).

8. Riesgos por inversion en instrumentos financieros derivados. El uso de derivados como cobertura conlleva riesgos, como
la posibilidad

de correlaciones imperfectas entre el derivado y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que ésta no
tenga todo el

éxito previsto. Asimismo, la operativa con derivados no contratados en mercados organizados conlleva riesgos adicionales,
como el de

contrapartida, dada la inexistencia de una camara de compensacion.

9. Riesgo de liquidez: al consistir en emisiones de baja calidad crediticia, los activos del FIL podrian presentar dificultades
para su venta

0 que ésta se encuentre asociada a pérdidas en precio. En algunas circunstancias ello podria implicar la necesidad de que
la gestora

articule medidas que limiten transitoriamente el derecho al reembolso de los inversores.

10. Riesgo de sostenibilidad. Ver apartado otros datos de interés.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No se han recibido advertencias de CNMV.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El Fondo Monetario Internacional elevo su prevision de crecimiento econémico para Brasil al 2,4% en 2026, superando el
promedio de la region.

Afio electoral: El calendario politico limita el margen de maniobra del gobierno para aplicar recortes o un ajuste fiscal
significativo a corto plazo.



11. INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE REMUNERACION

10. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

10



