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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 12/09/1988

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 2 en una escala del 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversioén: El fondo invertird entre un 50%-100% del patrimonio a través de IIC financieras que sean activo apto
armonizado o no, no pertenecientes al Grupo de la Gestora. Podra invertirse, directa o indirectamente, 0-100% de la
exposicion total en renta variable o en activos de renta fija publica/privada (incluyendo depdsitos e instrumentos e
instrumentos del mercado monetario no cotizados, liquidos).La exposicion al riesgo divisa puede alcanzar el 100%.

El Fondo realiza una gestion activa y flexible, lo que podria implicar una alta rotacion de la cartera del fondo, tanto en la
parte de inversién en IIC como en la parte de inversion directa en otros activos. Dicha rotacion podria conllevar el
consiguiente incremento de gastos de compra y venta de posiciones.

En la inversion directa/indirecta no hay predeterminacion por emisores (publicos/privados), rating de emisién/emisor
aunque siempre estaran calificados podria estar hasta el 100% en baja calidad crediticia) duracién, capitalizacién, divisa,
sectores o paises, buscando alta exposicién a renta variable en ciclos alcistas de la bolsa y reduciéndola en los bajistas.
Emisores y mercados: OCDE o emergentes, sin limitacion y puntualmente podrd haber concentracion geografica o
sectorial.

No cumple la Directiva 2009/65/CE.

La posibilidad de invertir en activos de baja capitalizacion y de baja calificacion crediticia puede influir negativamente en la
liquidez del fondo.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Cdad.
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia. Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian
introducir un mayor riesgo.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,47 0,47 0,47 0,83
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,33 1,20 1,33 1,42

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior

N° de Participaciones 1.135.807,78 1.169.450,32
N° de Participes 143 143
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00
Inversiéon minima (EUR) | .00 EUR

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 28.622 25,1995
2025 28.396 24,2813
2024 28.465 22,2137
2023 28.243 20,6182

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,25 0,25 0,25 0,25 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,03 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad IIC 3,78 3,41 0,36 2,65 3,58 9,31 7,74 6,33 7,12

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,74 05-06-2026 -1,12 19-03-2026 -1,57 04-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 1,23 08-04-2026 1,23 08-04-2026 0,83 09-04-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : :
2026 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 574 5,48 6,01 3,90 2,51 4,12 2,99 3,13 3,78
Ibex-35 19,18 18,66 19,66 11,49 12,59 16,18 13,31 13,84 15,40
Letra Tesoro 1 afio 0,09 0,11 0,08 0,07 0,07 0,08 0,11 0,13 0,02
VaR histérico del
o 3,32 3,32 3,32 2,92 2,92 2,92 4,51 4,51 4,20
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,48 0,24 0,24 0,24 0,23 0,93 0,95 0,77 1,20

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios

1225 )
120.0 W M
s 1’

115.0

/

;"‘v
» WV
W \'Jh -\M\U.f"w-f ny

01-01-2022  01-01-2023  01-01-2024

— VL — LETRA afl0

01-01-2025  01-01-2026

B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad semestral de los dltimos 5 afios

:.,uLLLLLL

o A0

T 1Y A% A
: q,n\“(’\" q,x\\w q,n\Qﬁ

A
XS

Wl
m VL m LETRA ARO

2

A

A - %\1.“" /\\1.“’}'v1 ie
AT AT gl

S 3
PTAY X
FOCNTL

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Vocacion inversora

gestionado* (miles

Patrimonio
Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)

Renta Fija Euro

Renta Fija Internacional

Renta Fija Mixta Euro

Renta Fija Mixta Internacional

Renta Variable Mixta Euro

Renta Variable Mixta Internacional

Renta Variable Euro

Renta Variable Internacional

IIC de Gestién Pasiva

Garantizado de Rendimiento Fijo

Garantizado de Rendimiento Variable

De Garantia Parcial

Retorno Absoluto

Global

28.789 143 3,78

FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable

FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad

FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro Corto Plazo

IIC que Replica un indice

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado

Total fondos

28.789 143 3,78

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 28.631 100,03 27.760 97,76
* Cartera interior 5.253 18,35 5.294 18,64




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 23.207 81,08 22.240 78,32
* Intereses de la cartera de inversion 171 0,60 226 0,80
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 42 0,15 118 0,42
(+/-) RESTO -52 -0,18 518 1,82
TOTAL PATRIMONIO 28.622 100,00 % 28.396 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

28.396
-2,92
0,00
3,71
4,04
0,42
0,00
-0,08
0,00
0,00
-0,01
3,78
0,03
-0,09
-0,33
-0,25
-0,03
-0,01
0,00
-0,04
0,00
0,00
0,00
0,00
28.622

28.175
-5,34
0,00
6,13
6,49
0,42
0,00
-0,04
0,00
0,00
0,01
6,21
-0,01
-0,10
-0,36
-0,25
-0,03
-0,01
0,00
-0,06
0,00
0,00
0,00
0,00
28.396

28.396
-2,92
0,00
3,71
4,04
0,42
0,00
-0,08
0,00
0,00
-0,01
3,78
0,03
-0,09
-0,33
-0,25
-0,03
-0,01
0,00
-0,04
0,00
0,00
0,00
0,00
28.622

-43,79
0,00
-37,84
-36,01
1,93
0,00
107,07
0,00
0,00
-270,53
-37,49
-381,32
-0,27
-4,86
1,07
1,07
3,04
120,02
-37,43
-67,26
0,00
-48,67
-100,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 5.253 18,36 5.294 18,64
TOTAL RENTA FIJA 5.253 18,36 5.294 18,64
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.253 18,36 5.294 18,64
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.482 12,16 2.885 10,16
TOTAL RENTA FIJA 3.482 12,16 2.885 10,16
TOTAL IlIC 19.725 68,93 19.355 68,18
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 23.207 81,09 22.240 78,34
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 28.461 99,45 27.534 96,98

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

[#1ICs @ RENTA FIjA & OTROS|

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

P4
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

XX XXX [X|X[X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Modificacion del lugar de publicacion del VL del fondo Fonmaster 1,FI con ndmero registro fondo CNMV 119
Numero de registro: 311665

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO




SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X

del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Existe un participe significativo con un volumen de inversion de 13.004.218,06 euros que representa el 45,43% del
patrimonio del Fondo.

Durante el periodo se realizaron 5 operaciones de compraventa de divisas con el Depositario (CACEIS Bank Spain SAU),
por un importe de 1.487 miles de euros. Asimismo, se efectuaron suscripciones y reembolsos en fondos de inversion por
importes equivalentes a 3.230.221,11 EUR y 5.139.753,85 EUR, respectivamente.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados

El primer semestre de 2026 estuvo marcado por dos grandes fuerzas que condicionaron el comportamiento de los
mercados: la evolucidn del conflicto en Oriente Medio y la consolidacion del ciclo de inversion asociado a la inteligencia
artificial (1A).

Los primeros meses del afio estuvieron dominados por un fuerte incremento de la incertidumbre geopolitica tras el estallido
del conflicto entre Israel e Iran, que impulso el precio del petréleo Brent hasta los 120 ddélares por barril y elevé el temor a
un repunte de la inflaciéon y a una desaceleracién del crecimiento econémico. Sin embargo, conforme avanz6 el segundo
trimestre, la progresiva desescalada del conflicto y la expectativa de una reapertura del estrecho de Ormuz propiciaron una
fuerte caida del precio del crudo, reduciendo significativamente las preocupaciones sobre el impacto econémico del
conflicto.

Al mismo tiempo, el principal soporte de los mercados continu6 siendo el extraordinario ciclo de inversion en inteligencia
artificial. Los grandes proveedores estadounidenses de servicios en la nube (hyperscalers) siguieron incrementando sus
planes de inversion en centros de datos e infraestructura de IA, elevando el gasto de capital previsto para 2026 hasta
aproximadamente 700.000 millones de dolares. Esta fortaleza de la inversion tecnoldgica impuls6 una revisién muy
significativa al alza de las expectativas de beneficios empresariales, especialmente en el sector tecnoldgico y en toda la
cadena de suministro asociada a la IA.

En este contexto, la renta variable registr6 un comportamiento muy positivo durante el semestre. Las bolsas de los
mercados desarrollados avanzaron apoyadas por la mejora de las expectativas de beneficios, mientras que los mercados
emergentes protagonizaron uno de los mejores periodos de su historia reciente, impulsados por el extraordinario



comportamiento de los fabricantes asiaticos de semiconductores y componentes tecnoldgicos. Corea del Sur y Taiwan
lideraron las subidas gracias al fuerte crecimiento de compafias como SK Hynix y Samsung Electronics, principales
beneficiarias de la creciente demanda de memoria y chips para aplicaciones de inteligencia artificial.

En Estados Unidos, la temporada de resultados confirmé la fortaleza del ciclo empresarial. La inversién en inteligencia
artificial ya no solo favorece a las grandes compafiias tecnolégicas, sino que comienza a trasladarse a otros sectores como
el financiero, beneficiado por el incremento de la actividad en mercados de capitales, o el industrial, impulsado por la
elevada demanda de equipamiento eléctrico para centros de datos.

En Europa, la mejora del sentimiento econémico y la moderacion del riesgo geopolitico favorecieron una recuperacion de
las bolsas, apoyadas ademas por unos indicadores manufactureros que permanecieron en zona de expansién. Japon
también obtuvo un comportamiento destacado, respaldado por la debilidad del yen y una curva de tipos mas pronunciada,
factores que beneficiaron tanto a las compafiias exportadoras como al sector financiero.

Los mercados de renta fija mostraron un comportamiento mas contenido. La elevada incertidumbre sobre la evolucion de la
inflacion y la politica monetaria limité el potencial de los bonos soberanos, aunque la mejora del entorno macroeconémico y
la solidez de los beneficios empresariales permitieron un estrechamiento de los diferenciales de crédito, favoreciendo
especialmente a la deuda corporativa y a la deuda emergente.

Por su parte, las materias primas ofrecieron un comportamiento dispar. Tras el fuerte repunte registrado al inicio del
conflicto, el petréleo corrigié con fuerza durante el segundo trimestre a medida que disminuian los riesgos sobre el
suministro energético. El oro también cedi6 parte de las ganancias acumuladas al reducirse la demanda de activos refugio,
mientras que los metales industriales continuaron mostrando fortaleza gracias a la elevada demanda derivada de las
inversiones en infraestructuras tecnolégicas.

En conjunto, el primer semestre finalizé con un tono claramente favorable para los activos de riesgo. A pesar de que
persisten incertidumbres geopoliticas y unas valoraciones exigentes en determinados segmentos del mercado, el sélido
crecimiento de los beneficios empresariales, el dinamismo del ciclo de inversion en inteligencia artificial y unas perspectivas
econdmicas que contindan siendo razonablemente favorables permitieron sostener el optimismo de los inversores y apoyar
la continuidad del mercado alcista.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

A medida que han ido venciendo bonos de la cartera, se han ido comprando bonos, tanto corporativos cdmo de Gobierno,
aunque en plazos muy conservadores (2-5 afios), no aumentando la duracion de la cartera de renta fija significativamente.

Se han seguido manteniendo elevadas posiciones en fondos monetarios.

Aprovechando la revalorizacion de la renta variable, se ha ido ajustando el posicionamiento para mantener estable la
exposicion en un 30%.

c)indice de referencia

El Fondo no tiene ningln indice de referencia predeterminado, siendo el Comité de Inversiones quien revisa semanalmente
los criterios de seleccidn de los activos elegibles. Por consiguiente, el Fondo realiza una gestion activa y flexible, lo que
podria implicar una alta rotacién de la cartera del fondo.

d)Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del Fondo en el semestre aumenta un 0,80% hasta los 28.622.000 euros, mientras que el numero de
participes se mantiene en 143.

La rentabilidad durante este semestre ha sido de 3,78%. Destacamos la maxima rentabilidad diaria durante el semestre,
que fue del 1,23%, registrada el 8 de abiril, y de -0,74% a la baja, registrada el 5 de junio. Con una volatilidad promedio del
3,6% durante el segundo semestre, siendo la volatilidad en el afio del 5,74. La periodicidad de valoracion de la cartera es
diaria.



El comportamiento del Fondo esta en linea con el mercado. En un entorno de subidas generalizadas de practicamente
todos los tipos de activo, especialmente los de renta variable, la cartera se ha apreciado de forma generalizada.

Los activos de renta fija han aportado valor durante el semestre. Ha aportado valor estar en duraciones cortas. La
diversificacidon con exposicién a deuda emergente latinoamericana ha aportado un valor diferencial.

Buen semestre también para la Renta Variable. Una elevada diversificacion geogréafica, destacando una relevante
sobreponderacion a emergentes, especialmente a la regién asiatica, ha sido un motor de rentabilidad relevante.

La posicion en oro ha tenido una contribucion negativa a la rentabilidad global del fondo, corrigiendo tras un periodo de
elevada apreciacion.

El fondo obtuvo una rentabilidad inferior al IBEX 35 de 8,72% durante el semestre debido al perfil defensivo del Fondo y su
posicionamiento objetivo en renta variable, que ronda el 30%.

Por otro lado, los gastos totales soportados por el fondo fueron de 0,48% durante el periodo (apartado 2.2. Gastos).
Respecto a estos gastos, los gastos directos en el semestre han supuesto el 0,28%, siendo el resto gastos indirectos por la
inversién en las IIC subyacentes. La cartera ha tenido una rotacion del 0,47 en el afio.

e)Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la Gestora
No aplica. Actualmente la gestora no gestiona otros fondos.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES
a)lnversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el periodo se han realizado mdltiples operaciones en base a lo mencionado en el apartado 9, punto 1.B, pero
manteniendo el posicionamiento agregado de la cartera estable. De modo que la posicidn en renta fija se encuentra en el
50%. En renta variable la posicion es del 30%. Asimismo, la posicion en fondos de gestidn alternativa es del 6%. La
exposicion a commodities es del 6%. El resto del fondo se mantiene liquido en cuenta corriente y a través de fondos
monetarios.

Los cambios destacables han sido:

Se ajustan varias posiciones a su ponderacién previa tras un buen performance: es el caso de Asia y del oro tras el rally
acumulado en enero.

Incremento de exposicion a energia a través renta variable.

Con el repunte de tipos fruto del conflicto bélico en Irdn, se aprovecha para alargar duracion.

Este fondo puede invertir un porcentaje del 100% en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia, por lo que tiene un
riesgo de crédito muy elevado. A la fecha de referencia el fondo mantiene una cartera de bonos corporativos y letras y
bonos del tesoro, todos tienen rating Investment Grade, con una vida media de 2,44 afios y con una TIR media bruta (esto
es sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado del 2,80%. Esta cartera de bonos supone
aproximadamente el 30% del fondo.

b) Operativa de préstamo de valores

No aplicable.

¢)Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El Fondo no ha realizado operaciones con derivados a lo largo del periodo

d)Otra informacion sobre inversiones

MDEF Gestefin, SAU SGIIC ha llegado a acuerdos con distintas gestoras para que sus clientes accedan a clases
institucionales a pesar de que no lleguen al importe minimo requerido, con el consiguiente beneficio para los participes.
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El Fondo mantiene inversion en otras 1ICs gestionadas, entre otras, por las siguientes gestoras: Amundi, Groupama,
Muzinich, BlackRock, AXA, Canepa, DPAM, Man, Magallanes, Bluebox, Konwave, Metropolis, Hermes, Life Cycle,
Schroder, Pacific N/S, Guinness, RWC, Goehring & Rozencwajg y DWS. El porcentaje total invertido en otras 1IC supone el
68,93% de los activos de la cartera del Fondo.

Durante el semestre, el fondo ha mantenido una posicién en el ETF ZKB GOLD ETF AAH EUR (ISIN CH0103326762), que
representa aproximadamente un 4% del patrimonio. Este instrumento, al no estar armonizado ni negociado en un mercado
regulado o sistema multilateral de negociacion reconocido, ha sido reportado en la clave 510 del estado reservado M04.
La inversion en este ETF responde a la estrategia de diversificaciéon del fondo, en linea con su politica de inversion, que
permite una exposicién indirecta a materias primas en este caso, el oro como activo refugio ante escenarios de
incertidumbre econdémica y tensiones inflacionarias. Esta posicion se considera adecuada por su capacidad de proteger
parcialmente el valor de la cartera frente a movimientos adversos en los mercados financieros, aportando estabilidad y
descorrelacion respecto a otros activos tradicionales como renta variable o renta fija.

A pesar de tratarse de un instrumento no armonizado, su ponderacion se ha mantenido por debajo del limite del 10%
establecido en el articulo 48.1.j) del Reglamento de IIC, cumpliendo asi con los requisitos normativos. En este sentido, se
incluye esta explicacion cualitativa para garantizar la coherencia con la informacion recogida en el modelo M04 y conforme
a los principios de transparencia y rendicion de cuentas exigidos por la CNMV.

El Fondo cuenta con una inversién en proceso de litigio afectada por el escandalo financiero Madoff. Se trata del activo
LUX INVEST FD-US EQUITY PLUS-D (LU0225434587), valorado a cero. El depositario de la posicion ha confirmado la
existencia de un acuerdo de liquidacién; sin embargo, la nota contractual ain no ha sido generada.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplica. El Fondo no tiene un objetivo concreto de rentabilidad.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

El fondo no tiene definido un presupuesto de riesgo, si bien cabe destacar que el VaR histérico del fondo es 3,32% y la
volatilidad 5,74% para el semestre.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

De acuerdo con la Politica de Implicacion de la Gestora, la Gestora no ejerce los Derechos Politicos al considerar que ya
defiende los intereses de sus inversores mediante el dialogo activo con las sociedades en que invierte.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

No aplicable.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

No aplicable.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

No aplicable.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

No aplicable.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

Durante el primer semestre del ejercicio, los entornos financieros globales han mostrado un comportamiento constructivo,

caracterizado por una notable resiliencia econémica y el dinamismo en las cotizaciones de los principales activos. De cara
a los proximos meses, las perspectivas van a estar estrechamente condicionadas a la confirmacién de unos extraordinarios
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resultados empresariales que validen las valoraciones actuales, asi como al rumbo que adopte la politica monetaria. Esta
Ultima se mantiene muy vinculada a la evolucion de la inflacién, la cual sigue fuertemente condicionada, por ende, debido a
la persistente incertidumbre geopolitica global.

En este escenario, la estrategia de inversion del fondo mantendrd como pilares fundamentales una gestién activa, flexible y
diversificada, orientada a capturar oportunidades de crecimiento al tiempo que se monitorizan y gestionan los riesgos de

volatilidad.

El objetivo prioritario seguird siendo optimizar el binomio rentabilidad-riesgo, adaptando con agilidad la estructura
patrimonial para preservar el capital de nuestros participes.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012G26 - RFIJA|SPAIN GOVERNMENT]0.80]2027-07-30 EUR 1.505 5,30
ES00000127A2 - RFIJA|SPAIN GOVERNMENT]|1.95|2030-07-30 EUR 771 2,70 775 2,73
ES0000012F43 - RFIJA|SPAIN GOVERNMENT]|0.60|2029-10-31 EUR 1.255 4,38
ES0000012F76 - RFIJA|]SPAIN GOVERNMENT]0.50]2030-04-30 EUR 732 2,56
ES0000012E51 - RFIJA|SPAIN GOVERNMENT]|1.45]2029-04-30 EUR 1.128 3,94 1.139 4,01
ES0000012B39 - RFIJA|SPAIN GOVERNMENT]|1.40|2028-05-02 EUR 956 3,34 965 3,40
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 4.842 16,92 4.384 15,44
ES0000012779 - RFIJA|[SPAIN GOVERNMENT]1.95|2026-04-30 EUR 497 1,75
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 497 1,75
XS2806471368 - RFIJA|IBANCO SANTANDER|3.88|2029-04-22 EUR 411 1,44 413 1,45
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 411 1,44 413 1,45
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 5.253 18,36 5.294 18,64
TOTAL RENTA FIJA 5.253 18,36 5.294 18,64
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 5.253 18,36 5.294 18,64
XS2530034649 - RFIJA|CAIXABANK,S.A.|3.75]|2029-09-07 EUR 612 2,14
XS3081333547 - RFIJAJUNILEVER NV|2.75|2030-05-22 EUR 396 1,38 398 1,40
XS1411401083 - RFIJA|SHELL INTERNATIO|1.25|2028-05-12 EUR 479 1,67 481 1,69
XS2553817680 - RFIJA|GSK CAPITAL BV 3]3.00|2027-11-28 EUR 499 1,74 502 1,77
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.986 6,93 1.381 4,86
XS1112678989 - RFIJA|COCA COLA CO/THE|1.88]2026-09-22 EUR 389 1,36 390 1,37
FR001400D6M2 - RFIJAJELECTRICITE DE F|3.88|2027-01-12 EUR 605 2,11 609 2,15
XS2583741934 - RFIJA|INTERNATIONAL BU|3.38|2027-02-06 EUR 503 1,76 505 1,78
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 1.496 5,23 1.504 5,30
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.482 12,16 2.885 10,16
TOTAL RENTA FIJA 3.482 12,16 2.885 10,16
IEOOBVYPNZ31 - PARTICIPACIONES|GUINNESS GLOBAL EQUITY | EUR 512 1,79 469 1,65
IEOOBFYV9065 - PARTICIPACIONES|CONCISE S/T HY FUND-I2 E EUR 724 2,53 724 2,55
IEOOBLNMYC90 - PARTICIPACIONES|X(IE)-S+P 500 E.WGHT 1CD EUR 455 1,59 510 1,80
IEO006UIVA78 - PARTICIPACIONES|MFP-MAN GLG ASIA CRE OPP EUR 832 2,91 824 2,90
FR0010251660 - PARTICIPACIONES|AMUNDI CASH CORPORATE-IC EUR 895 3,13 784 2,76
LU0326949186 - PARTICIPACIONES|SCHRODER ISF ASIAN TOTAL UsD 540 1,88 531 187
LU0885728401 - PARTICIPACIONES|SCHRODER GAIA SIRIOS C E EUR 802 2,80 783 2,76
CHO0103326762 - PARTICIPACIONES|ZKB GOLD ETF AAH EUR(ZGL EUR 1.190 4,16 1.569 5,52
IE00B83XD802 - PARTICIPACIONESI|FD HR ASIA EX-JP E-F-AE EUR 444 155 514 1,81
IEO0BJCX8K53 - PARTICIPACIONES|MUZIN-GLOB SHT DUR INV G EUR 901 3,15 894 3,15
LU1333146287 - PARTICIPACIONES|MIMOSA CAP-AZVALOR INTL- EUR 389 1,37
LU0907928062 - PARTICIPACIONES|DPAM L-BONDS EMK SUTAINA EUR 747 2,61 712 2,51
LU1965309831 - PARTICIPACIONES|RWC NEXT G EMK EQ B EUR EUR 456 1,59 442 1,56
LU1425270227 - PARTICIPACIONES|JB MULTIPARTNER SICAV KO EUR 359 1,25 374 132
LU1330191385 - PARTICIPACIONES|MAGALLANES VALUE INST. U EUR 671 2,34 638 2,25
IEO008UEVOEO - PARTICIPACIONES|ACC ISHRS IBND DEC28 COR EUR 569 1,99 564 1,99
LU2214500949 - PARTICIPACIONES|ELEVATION SICAV LIGHTMAN EUR 254 0,89
IE00BM8QS764 - PARTICIPACIONES|PACIFIC-PAC NO/SO EMA IE EUR 473 1,65 458 161
LU0463469121 - PARTICIPACIONES|SCHRODER GAIA EGERTON EQ EUR 883 3,09 1171 4,13
XS2425848053 - PARTICIPACIONES|WT ENERGY TRANSITION MET EUR 567 1,98 544 1,92
FR0000989626 - PARTICIPACIONES|GROUPAMA TRESORERIE-M EUR 1.118 3,91 1.002 3,53
IEO0B3RMVW88 - PARTICIPACIONES|VERITAS GLOBAL FCS FD-AC UsD 510 1,80
LU1793346666 - PARTICIPACIONES|BLUEBOX GLOBAL TEC FD-I UsD 808 2,82 620 2,18
LU0274209237 - PARTICIPACIONES|DB X-TRACKERS MSCI EUROP EUR 446 1,56 402 142
IEOOB6R51718 - PARTICIPACIONES|ISHARES OIL & GAS EXPL&P EUR 297 1,04
IE0000Y4WE95 - PARTICIPACIONES|GOEH ROZENC RES FN-C EUR EUR 396 1,38
IE0004P6GJR7 - PARTICIPACIONES|LF CYC GLB EQ UCITS I1ER EUR 651 2,28 596 2,10
IE00B4L5Y983 - PARTICIPACIONES|ISHARES CORE MSCI WORLD EUR 794 2,78
LU0194345913 - PARTICIPACIONES|AXA IM FIIS US SHORT DUR EUR 1.281 4,48 1.573 5,54
LU1673806201 - PARTICIPACIONES|DWS FLOATING RATE NOTES- EUR 601 2,10
IEOOOKLS6DO2 - PARTICIPACIONES|POLAR CAPITAL JAPAN VALU UsD 394 1,38 565 1,99
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. . X ) - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU2225826366 - PARTICIPACIONES|EDMOND R-BIG DARA-P EUR EUR 577 2,03
IEO0BK77C746 - PARTICIPACIONES|BROWN ADV GLB VALU USDBA USD 665 2,32 614 2,16
TOTAL IIC 19.725 68,93 19.355 68,18
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 23.207 81,09 22.240 78,34
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 28.461 99,45 27.534 96,98

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Sin informaciAn

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Sin informaciA3n
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