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Principales conclusiones resultados 2T19

Crecimiento del 5,4% en los ingresos del 2T19 hasta alcanzar un
€2 0 8 ’ 6 Mn nuevo maximo historico.

Crecimiento de los ingresos liderado nuevamente por la fortaleza de
Norteameérica y Latinoamérica.

El EBITDA recurrente crece un 0,7/% en un contexto de mayores costes
€48 9Mn salariales y de energia. Incluyendo el resultado no recurrente registrado en
! 2018 por la indemnizacién por infraccién de patente y por la huelga en USA en

2019 el EBITDA reportado decrece un 14,2% frente al afio anterior.

Nueva tecnologia en Caseda. Realizada la puesta en marcha de nuevos maédulos de
produccion que permitiran obtener ahorros a partir de la segunda mitad del
ejercicio.
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Nuevo maximo histérico trimestral de ingresos...
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...impulsado por la mejora en el mix de precio y tipos de cambio.

INGRESOS. Contribucion trimestral al crecimiento

L vs. 2T18 Comparable’
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1 Comparable: El crecimiento comparable excluye el impacto de la variacién de los diferentes tipos de cambio a 2019 y los impactos no recurrentes del negocio..
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Crecimientos en todas las areas de reporte en un contexto de debilidad de
mercado, principalmente en la region de Europa y Asia.
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1 Comparable: El crecimiento comparable excluye el impacto de la variacién de los diferentes tipos de cambio a 2019 y los impactos no recurrentes del negocio.
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Ingresos impulsados por la mejora del mix de precios, el fortalecimiento de la

divisa y la incorporacién de Globus.
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1 Comparable: El crecimiento comparable excluye el impacto de la variacion de los diferentes tipos de cambio a 2019 y los impactos no recurrentes del negocio.
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Reforzando nuestra posicion competitiva en todas las areas de reporte.
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2 Comparable: El crecimiento comparable excluye el impacto de la variacién de los diferentes tipos de cambio a 2019 y los impactos no recurrentes del negocio.
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Crecimiento de ingresos en un contexto de mayores costes de energia e inflacion salarial
y resultados no recurrentes.

PyG 1519. % Variacion interanual
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T Comparable: El crecimiento comparable excluye el impacto de la variacion de los diferentes tipos de cambio a 2019 y los impactos no recurrentes del negocio.
2 Gastos por consumo = Aprovisionamientos +/- Variacion de productos terminados y en curso.
3 Resultados recurrentes: a) En 2019 excluye el impacto de €1,9 millones de gastos no recurrentes ocasionados por la huelga en la planta de Danville (EEUU). b) En 2018 la cifra excluye el impacto de €15,4 millones

de euros registrado en Otros Ingresos de Explotacion correspondiente a la conclusion del litigio contra Mivisa Envases S.A. neta en €0,9 millones registrados en Otros gastos de explotacion relacionados con asesorias
y abogados de dicho litigio y la adquisicion de companiias. Del total neto de €14,5 millones, €8,2 millones corresponden al 1T18 y €6,3 millones al 2T18.
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Entorno adverso de costes contrarrestado por un entorno favorable de las
divisas.

EBITDA recurrente’ 1519. Contribucion al crecimiento (Millones €)
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1 Resultados recurrentes: a) En 2019 excluye el impacto de €1,9 millones de gastos no recurrentes ocasionados por la huelga en la planta de Danville (USA). b) En 2018 la cifra excluye el impacto de
€15,4 millones de euros registrado en Otros Ingresos de Explotacion correspondiente a la conclusion del litigio contra Mivisa Envases S.A. neta en €0,9 millones registrados en Otros gastos de
explotacion relacionados con asesorias y abogados de dicho litigio y la adquisicion de companias. Del total neto de €14,5 millones, €8,2 millones corresponden al 1T18 y €6,3 millones al 2T18

2 Comparable: El crecimiento comparable excluye el impacto de la variacién de los diferentes tipos de cambio a 2019 y los impactos no recurrentes del negocio.
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Menores necesidades de inversion con una base industrial renovada...

-

CAPEX 1519 (Millones €)
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ﬁ\lueva tecnologia de celulésica
en Caseda

V Nuevos médulos instalados en abril y
junio de 2019. 70% del proyecto

V Curva de aprendizaje en linea con lo
previsto

V' Mejora en la velocidad productiva y
reduccién de costes

V' A partir de 1519 la planta cuenta con
escala suficiente para reducir el coste
unitario de produccion

\_

\

/
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... financiandose principalmente con el flujo de caja operativo, sin renunciar a
dividendos crecientes.

DEUDA BANCARIA NETA' Evolucién (Millones €)

+/9,/ -92,9
+44,2 -3,4 +73,0
Forexy
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Deuda 2 ., Deuda
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ar.
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pagados

1 Deuda bancaria neta = Deudas con entidades de crédito no corrientes + Deudas con entidades de crédito corrientes — Efectivo y otros medios liquidos equivalentes.
2 Se corresponde con el dividendo complementario del ejercicio 2018 de €0,95 por accién pagado en junio 2019.
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Estimaciones (millones de €)
2019e

€825/840Mn £193/200Mn €95/102Mn
+5%/7% +2%/5% -12%/-6%

Ingresos EBITDA recurrente’ Resultado Neto
recurrente’

Guidance nuevo

€833/850Mn €208/215Mn €11/7/124Mn
Guidance inicial +6%/8% +10%/13% +8%/14%

Ingresos EBITDA recurrente? Resultado Neto
recurrente!

1 Resultados recurrentes: a) En 2019 excluye el impacto de €1,9 millones de gastos no recurrentes ocasionados por la huelga en la planta de Danville (EEUU). b) En 2018 la cifra excluye el impacto de €15,4 millones
de euros registrado en Otros Ingresos de Explotacion correspondiente a la conclusion del litigio contra Mivisa Envases S.A. neta en €0,9 millones registrados en Otros gastos de explotacion relacionados con
asesorias y abogados de dicho litigio y la adquisicion de compahias.
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CONCLUSIONES

V Crecimiento de ingresos en todas las regiones de reporte, destacando
Latinoameérica y Norteameérica frente a un menor crecimiento en Europa y Asia
provocado por la reduccion del mercado (ASF, entorno competitivo).

V Mayores costes operativos por la incorporacion de Globus, costes de energia y
salarios, y huelga en EEUU.

V' Plan de inversiones y puesta en marcha de la nueva tecnologia en linea con el
plan estratégico.

V Ahorros procedentes de los nuevos modulos en Espafia y aceleracion de
volumenes prevista en 2519.

V Revision de Guidance para ajustarse al entorno de mercado en el que Viscofan
sigue reforzando su liderazgo y sus perspectivas de crecimiento futuro.
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Anexo. 2T19. Principales resultados financieros. Millones €

Recurrente

2119

Ingresos 208,6

EBITDA 48,9

Margen EBITDA 23,4%

31,2
24,3

B° de explotacion

Resultado Neto

de de litigio la

Var %
+5.4%

+0,/%
-1,1 p.p.

-5,0%
-17,6%

de

% Var

Comparable?

+3,3%

-1,7%

-1,1 p.p.

de

2119

208,6

47,0

22,5%

millones

29,3
22,9

2 Comparable: El crecimiento comparable excluye el impacto de la variacién de los diferentes tipos de cambio a 2019 y los impactos no recurrentes del negocio.

Reportado

Var %
+5,4%

-14,2%
-5,2p.p.

-25,0%
-32,6 %

1 Resultados recurrentes: a) En 2019 excluye el impacto de €1,9 millones de gastos no recurrentes ocasionados por la huelga en la planta de Danville (EEUU). b) En 2018 la cifra excluye el
impacto de €15,4 millones de euros registrado en Otros Ingresos de Explotacion correspondiente a la conclusion del litigio contra Mivisa Envases S.A. | R

Otros
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