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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Garantizado de Rendimiento Variable
Perfil de Riesgo: 3 en una escala de 7, en la que 3 significa un riesgo medio bajo

Descripcion general
Politica de inversion: Garantiza al fondo a vencimiento (18.09.26) el 100% del valor liquidativo inicial a 13.05.22 mas, en el
caso de ser positiva, el 20% de la variacion punto a punto del indice Euro Stoxx 50 entre el13.05.22 y el 17.08.26..

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,01 0,00 0,01 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 7,20 8,98 7,20 9,39

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 4.700.775,55 4.800.926,71
N° de Participes 495 516
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Una participacion

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 30.201 6,4247
2024 29.850 6,2175
2023 45.265 5,9406
2022 45.954 5,56175
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

Comision de gestion 0,17 0,00 0,17 0,17 0,00 0,17 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 3,33 1,09 2,22 0,00 2,31 4,66 7,67

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,51 07-04-2025 -1,51 07-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,93 10-04-2025 0,93 10-04-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : . .
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,27 5,20 3,09 2,99 3,59 3,18 4,19

Ibex-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,05 13,23 13,97

Letra Tesoro 1 afio 0,46 0,44 0,48 0,64 0,35 0,54 3,08
VaR histérico del

T 3,32 3,32 3,45 3,56 3,69 3,56 4,53

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,39 0,12 0,27 0,10 0,10 0,40 0,40 0,27

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 101.280 2.933 0,27
Renta Fija Internacional 76.413 849 -6,70
Renta Fija Mixta Euro 184.271 7.850 0,22
Renta Fija Mixta Internacional 273.241 3.627 -0,08
Renta Variable Mixta Euro 206.604 3.915 1,45
Renta Variable Mixta Internacional 393.342 6.014 -0,23
Renta Variable Euro 28.307 1.177 21,47
Renta Variable Internacional 623.589 7.795 -4,67
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 652.160 19.569 1,36
Garantizado de Rendimiento Variable 411.858 7.554 3,01
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 296.001 6.279 -0,49
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 173.665 11.209 0,90
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 3.420.731 78.771 -0,12

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 29.681 98,28 29.576 99,08
* Cartera interior 15.964 52,86 15.686 52,55




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 13.185 43,66 13.446 45,05
* Intereses de la cartera de inversion 531 1,76 444 1,49
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 534 1,77 286 0,96
(+/-) RESTO -14 -0,05 -12 -0,04
TOTAL PATRIMONIO 30.201 100,00 % 29.850 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

29.850
-2,12
0,00
3,28
3,69
1,59
0,00
0,32
0,00
0,00
1,78
0,00
0,00
0,00
-0,41
-0,17
-0,02
-0,01
-0,19
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
30.201

45.458
-39,51
0,00
2,20
2,41
1,59
0,00
1,70
0,00
0,00
-0,88
0,00
0,00
0,00
-0,21
-0,18
-0,02
0,00
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
29.850

29.850
-2,12
0,00
3,28
3,69
1,59
0,00
0,32
0,00
0,00
1,78
0,00
0,00
0,00
-0,41
-0,17
-0,02
-0,01
-0,19
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
30.201

-96,10
0,00
8,20
11,13
-27,52
0,00
-86,18
0,00
0,00
-246,82
0,00
0,00
0,00
39,91
-28,55
-28,55
34,52
4.190,04
59,57
-99,95
0,00
0,00
-99,95

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 13.178 43,64 13.592 45,54
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 13.178 43,64 13.592 45,54
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 13.178 43,64 13.592 45,54
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 13.185 43,66 13.446 45,05
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 13.185 43,66 13.446 45,05
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 13.185 43,66 13.446 45,05
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 26.364 87,30 27.038 90,59

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

BANKING:
ook

TESORERIA:
1271%

_ LiauiEz:
1271%

RENTAFWA:
e720%

SOVEREIGN,
70.54%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
C/ Opc. CALL
INDICE EUROSTOXX50 17/08/2026 OPCION CALL 220 Inversion
S/ICAICFG26
C/ Opc. CALL
INDICE EUROSTOXX50 17/08/2026 OPCION CALL 498 Inversion
S/BBVCFG26
Total subyacente renta variable 718
. Swaps SWAP L,
Sin nombre 4.255 Inversion
CAIX3FG3-102
. Swaps SWAP L,
Sin nombre 4.255 Inversion
BBVA3FG3-102
Total otros subyacentes 8511




Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 9228
. Swaps SWAP L
Sin nombre 2.816 Inversion
CAIX3FG3-F02
Swaps SWAP L
BO. REP. ITALIA 3,1% IPC 09/26 2.816 Inversion

BBVA3FG3-F02
Total otros subyacentes 5632
TOTAL OBLIGACIONES 5632
4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones
SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) Participaciones significativas

CARTERA MAPFRE:

Las entidades con participacion significativa sobre el patrimonio del fondo al dltimo dia del periodo, segun la definicion
recogida en el articulo 31 del RIIC, son las que a continuacidon se enumeran:




Participacion directa: Volumen 6.425 miles de euros (21,2731% sobre patrimonio)
Participacion indirecta: Volumen 9.937 miles de euros (32,9019% sobre patrimonio)

h) Otras informaciones u operaciones vinculadas

La gestora dispone de un procedimiento para evitar los conflictos de interés en las operaciones vinculadas.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

A pesar de las tensiones geopoliticas y comerciales presentes durante el primer trimestre de 2025, lo que se reflejé en las
fuertes caidas de los indices bursétiles, el comportamiento de las bolsas internacionales en el primer semestre del afio ha
sido muy positivo, gracias a la conjugacién de varios factores, que han impulsado a la renta variable internacional. Entre los
mismos destacan los avances en las negociaciones entre EEUU y sus principales socios comerciales para rebajar los
aranceles, la mediacién de EEUU en los conflictos bélicos activos, mas relevantes, la firma del nuevo plan de rearme de la
OTAN para invertir en defensa el 5,0% del PIB y la moderacion de las tasas de inflacion en la Zona Euro, lo que ha
permitido al BCE a continuar recortando los tipos de interés en otros 25 puntos basicos, aunque parece que el proceso de
recortes de tipos llega a su fin, los analistas esperan otro recorte mas a lo largo del segundo semestre de 2025: La
Reserva Federal, por el contrario, ha mantenido los tipos de interés oficiales en EEUU sin cambios, a la espera de evaluar
el impacto de los aranceles sobre la inflacion estadounidense, pero con expectativas de que la FED baje los tipos de interés
oficiales en EEUU.

Aunque el euro se ha apreciado en el semestre, la renta variable europea ha estado impulsada por la politica monetaria
expansiva del BCE, la aprobacion de un paquete de incentivos fiscales para las empresas alemanas, con bajadas de
impuestos, cuyo fin es el de facilitar la inversion en defensa, infraestructuras y medioambiente en el sector privado, lo que
unido a la recuperacién de los datos macroeconémicos y la atenuacion de la guerra de Ucrania, han generado la salida de
grandes flujos de dinero de la renta variable norteamericana a favor de la del “viejo continente” (mas infraponderada). El
EURO STOXX 50 haya avanzado un 8,53% en dicho periodo, impulsado por los indices de renta variable de Espafia,
Alemania e ltalia, que han subido un 19,53%, un 19,01% y un 12,8%, respectivamente, mientras que el FTSE 100y el CAC
40 francés sélo han subido un 7,24% y un 4,23%.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Las inversiones del fondo estan dirigidas a la consecucién del objetivo de rentabilidad recogido en su folleto informativo:
garantizar a vencimiento (18.09.26) el 100% del valor liquidativo inicial (13.05.22) mas una posible rentabilidad variable
ligada al Eurostoxx 50.

c) indice de referencia.

No aplica.

d) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Durante el periodo considerado, el patrimonio del fondo registré una variacion del 1, situdndose a la fecha del informe en

30.201 miles de euros. El nimero de participes del fondo ascendia a 495 frente a los 516 del periodo anterior. La
rentabilidad del fondo en el periodo considerado fue del 3,33% tras haber soportado unos gastos totales del 0,39%.



Por otra parte, esta rentabilidad ha resultado superior a la del indice de referencia como consecuencia de la diferente
exposicién al riesgo de crédito y de tipo de interés

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad del fondo se sitla por encima de la media de rentabilidad de las clases de los fondos con la misma
categoria gestionados por MAPFRE ASSET MANAGEMENT, SGIIC, SA debido a la diferente composicion de la carteray a
los gastos soportados.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el periodo se ha mantenido la estructura de la cartera, materializada en Deuda Publica de Estados de la UE, un
swap y una OTC con el propésito de conseguir a vencimiento del fondo (18.09.26), el objetivo de rentabilidad fijado en el
folleto.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplica.

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

En la cartera del fondo hay unas OTC contratadas para alcanzar el elemento variable del objetivo de rentabilidad fijado en
el folleto del fondo. El fondo mantiene en cartera posiciones de un contrato de permuta financiera o swap, emitido por
BBVA y CaixaBank, que actian como contrapartida.

BBVA pone como colateral para cubrir el riesgo de OTC y Swap, Deuda Publica Italiana por importe nominal de 1.402.000

euros y por su parte CaixaBank pone como colateral para cubrir el riesgo de OTC y Swap, efectivo por importe de 915.000
euros, para garantizar el buen fin de las citadas operaciones.

No se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos.

d) Otra informacion sobre inversiones.

No aplica.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

La variacion del valor liquidativo en el periodo del 3,33% es debida a una fuerte revalorizacién del indice bursatil
subyacente en los derivados de la cartera del fondo que se ha visto aumentada por la evolucion favorable de las posiciones
de Renta Fija. Por otra parte, indicar que desde el inicio de la garantia la variacion obtenida por el indice subyacente ha
sido del 43,2%, mientras que la del valor liquidativo ha sido del 7,08%.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Reflejo de la estructura y composicién de la cartera es su volatilidad histérica medida como la desviacion tipica de la
rentabilidad diaria del fondo calculada para un periodo de 365 dias- se sita en 4,27% vs 0,46% del indice de referencia.

5. EJERCICIO DE LOS DERECHOS POLITICOS.
Esta informacion se cumplimenta en el informe correspondiente al segundo semestre del ejercicio.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.



No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplica.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En este escenario, se espera que durante los proximos meses la economia crezca a un ritmo potencialmente moderado,
afectado por el impacto de las politicas comerciales de la Administracién Trump, que se prevé que impongan un arancel
medio de entre el 10-15% a sus socios comerciales.

Un factor que se debe tenerse muy en cuenta a la hora de analizar la posible evolucion de los mercados, son las tensiones
geopoliticas. La tendencia a generar politicas proteccionistas, impulsaria la inflacion a la alza, frenando a la Reserva
Federal a recortar los tipos de interés. Como conclusién, en un entorno de elevada incertidumbre, la clave para tener éxito
en el mundo de las inversiones para los proximos meses, es hacerlo a través de una cartera diversificada con un
posicionamiento cauto, con exposiciones a renta fija de calidad y duraciones cortas. En renta variable, preferimos situarnos
en Europa, donde las valoraciones, la situacién macroeconémica es mas estable y el reciente incremento de la confianza la
hace mas atractiva.

Ventanas de liquidez abiertas en el periodo siguiente:

Existe un periodo de recepcion de 6rdenes de venta entre las siguientes fechas: Del 24 de octubre al 7 de noviembre
(ambos incluidos) con fecha de aplicacion del valor liquidativo del 14 de noviembre de 2025.

Operaciones que no se tienen en cuenta para el calculo del compromiso por derivados

La institucién realiza operaciones con diferimiento entre el momento de la contratacion y el del pago, aunque el mercado no

las considera a plazo.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversion y emisor

Divisa

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

ES00000127Z9 - BONO|TESORO]1,95|2026-04-30

EUR

0,00

8

0,03

ES0000012L29 - BONO|TESORO|2,80]2026-05-31

EUR

0,00

3.037

10,17

ES00000128H5 - BONO|TESORO]|1,30|2026-10-31

EUR

22,60

6.990

23,42

ES0000012J15 - BONO|TESORO]3,40[2027-01-31

11,53

3.557

11,92

[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

34,13

13.592

45,54

ES0000012729 - BONO|TESORO]1,95/2026-04-30

0,03

0

0,00

ES0000012L.29 - BONO|TESORO|2,80|2026-05-31

9,48

o

0,00

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio

9,51

0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

0,00

0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio

0,00

0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

43,64

.
w

45,54

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA

0,00

0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION

0,00

0,00

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

0,00

0,00

TOTAL RENTA FIJA

43,64

.
w

45,54

TOTAL RV COTIZADA

0,00

0,00

TOTAL RV NO COTIZADA

0,00

olo|nl|o oo |n|o |o|o

0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 13.178 43,64 13.592 45,54
1T0004735152 - BONO|ITALIA|3,10]2026-09-15 EUR 8.120 26,89 8.233 27,58
1T0005170839 - BONOJITALIA|1,60]2026-06-01 EUR 0 0,00 5 0,02
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 8.120 26,89 8.238 27,60
1T0005170839 - BONOJITALIA|1,60]2026-06-01 EUR 5 0,02 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 5 0,02 0 0,00
XS1426022536 - BONO|SUMI|1,55|2026-06-15 EUR 0 0,00 1.632 5,47
FR0013486701 - BONO|SOCIETE|0,13|2026-02-24 EUR 0 0,00 1.487 4,98
XS1748456974 - BONO|BNPPARIS|1,13|2026-06-11 EUR 0 0,00 1.603 5,37
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 4.722 15,82
XS1426022536 - BONO|SUMI|1,55|2026-06-15 EUR 1.647 5,45 0 0,00
XS2168647357 - BONO|SANT INT DEB|1,38|2026-01-05 EUR 293 0,97 485 1,63
FR0013486701 - BONO|BRO_SOCGE_FR|0,13]2026-02-24 EUR 1.500 4,97 0 0,00
XS1748456974 - BONO|BRO_BNPPA_FR|1,13|2026-06-11 EUR 1.620 5,36 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 5.060 16,75 485 1,63
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 13.185 43,66 13.446 45,05
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 13.185 43,66 13.446 45,05
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 13.185 43,66 13.446 45,05
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 26.364 87,30 27.038 90,59

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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