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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Internacional
Perfil de Riesgo: 3 en una escala de 7, en la que 3 significa un riesgo medio bajo

Descripcion general

Politica de inversion: El fondo invierte su patrimonio directa o indirectamente a través de 1ICs, en renta fija publica y
privada, fundamentalmente denominada en USD y el resto en euros, diversificando entre distintos emisores y
vencimientos. Los mercados de inversién y los emisores perteneceran a paises de la OCDE. No se invertira en paises
emergentes. La exposicidn a riesgo-divisa distinto del euro oscilara entre el 50 y el 100% del patrimonio

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,44 1,72 0,44 2,69
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,45 3,22 2,45 3,28

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
P e P P - . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
2.723.576,5 | 2.863.526,9 Una
CLASE R 843 826 EUR 0,00 0,00 . . NO
7 3 participacion
500.000
CLASE A 0,00 0,00 0 0 EUR 0,00 0,00 NO
euros
CLASE C | 818.715,66 0,00 11 0 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
CLASE R EUR 20.602 24.144 25.343 29.569
CLASE A EUR 0 0 0 0
CLASE C EUR 6.203 0 0 0

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
CLASER EUR 7,5645 8,4316 7,7245 7,7642
CLASE A EUR 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
CLASE C EUR 7,5764 0,0000 0,0000 0,0000

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE R 0,87 0,00 0,87 0,87 0,00 0,87 patrimonio 0,03 0,03 Patrimonio
CLASE A 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE C 0,04 0,00 0,04 0,04 0,00 0,04 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE R .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Rentabilidad IIC -10,28 -7,15 -3,37 7,29 -2,54 9,15 -0,51 5,01 -8,74

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,24 03-04-2025 -2,24 03-04-2025 -1,77 14-12-2023
Rentabilidad maxima (%) 1,34 12-05-2025 1,34 12-05-2025 1,85 24-02-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2025 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 9,04 9,67 8,39 5,98 4,47 5,34 7,44 8,97 7,14
Ibex-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,05 13,23 13,97 19,41 34,37
Letra Tesoro 1 afio 0,46 0,44 0,48 0,64 0,35 0,54 3,08 0,87 0,44
Dolar/euro 9,25 9,69 8,85 7,42 1,73 5,88 7,83 10,34 7,28
VaR histérico del
o 4,88 4,88 4,52 4,32 4,42 4,32 4,37 4,01 4,48
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.




Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,91 0,46 0,46 0,46 0,49 1,94 1,97 1,96 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Rentabilidad IIC 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad maxima (%) 0,00 0,00 0,00

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s . : .
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Ibex-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,05 13,23 13,97 19,41 34,37

Letra Tesoro 1 afio 0,46 0,44 0,48 0,64 0,35 0,54 3,08 0,87 0,44
Dolar/euro 9,25 9,69 8,85 7,42 1,73 5,88 7,83 10,34 7,28
VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.




Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE C .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
Rentabilidad IIC -11,15 -11,15 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -8,08 20-05-2025 -8,08 20-05-2025 -1,62 24-09-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,60 06-06-2025 0,60 06-06-2025 1,85 24-02-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . .
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 25,52 25,52 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

lbex-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,05 13,23 13,97 19,41

Letra Tesoro 1 afio 0,46 0,44 0,48 0,64 0,35 0,54 3,08 0,87
Dolar/euro 9,25 9,69 8,85 7,42 1,73 5,88 7,83 10,34
VaR histérico del

o 6,92 6,92 2,81 2,69 2,69 2,69 2,69 0,00
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,06 0,05 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 101.280 2.933 0,27
Renta Fija Internacional 76.413 849 -6,70
Renta Fija Mixta Euro 184.271 7.850 0,22
Renta Fija Mixta Internacional 273.241 3.627 -0,08
Renta Variable Mixta Euro 206.604 3.915 1,45
Renta Variable Mixta Internacional 393.342 6.014 -0,23
Renta Variable Euro 28.307 1.177 21,47
Renta Variable Internacional 623.589 7.795 -4,67
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 652.160 19.569 1,36
Garantizado de Rendimiento Variable 411.858 7.554 3,01
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 296.001 6.279 -0,49
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 173.665 11.209 0,90
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 3.420.731 78.771 -0,12

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 18.726 69,86 23.604 97,76
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 18.518 69,08 23.215 96,15
* Intereses de la cartera de inversion 208 0,78 389 1,61
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 8.164 30,46 583 2,41
(+/-) RESTO -85 -0,32 -43 -0,18
TOTAL PATRIMONIO 26.805 100,00 % 24.144 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 24.144 25.086 24.144
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 19,54 -8,12 19,54 -426,82
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -11,77 4,38 -11,77 -464,67
(+) Rendimientos de gestion -11,09 5,36 -11,09 -381,10
+ Intereses 1,96 2,39 1,96 11,36
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -8,00 2,94 -8,00 -469,09
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -3,85 -0,04 -3,85 11.988,65
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,15 -0,20 0,15 -199,78
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados -1,35 0,26 -1,35 -794,93
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,67 -0,98 -0,67 -6,74
- Comision de gestion -0,63 -0,88 -0,63 -3,40
- Comision de depositario -0,03 -0,07 -0,03 -31,20
- Gastos por servicios exteriores 0,00 -0,01 0,00 3,09
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 0,00 -0,01 341,91
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,02 0,00 -100,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -99,10
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -99,10
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 26.805 24.144 26.805




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 18.505 69,02 23.215 96,16
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 18.505 69,02 23.215 96,16
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 18.505 69,02 23.215 96,16
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 18.505 69,02 23.215 96,16

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

Distribucion Sectores

FINANCE &

7 a
p

TECHNOLOGY 2

ELECTRO, y \

15.49% *

SOVEREIGN: _Y
2384%

INVESTMENT: ————

TESORERIA:

0ge% @.04%

Distribucién Tipo Activo

LigupEz:

RENTA FLIA:

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)
Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
LETRA REPUBLICA FRANCIA 31/12/2025 C/ Plazo 360 Inversion
LETRA REP. ITALIA 06/26 C/ Plazo 5.225 Inversion
LETRA REP. ITALIA 12/25 V/ Plazo 360 Inversion
Total subyacente renta fija 5945
DOLAR USA V/ Plazo 6.000 Inversion
Total subyacente tipo de cambio 6000
TOTAL OBLIGACIONES 11945
4. Hechos relevantes
SI NO

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

11




SI NO

X

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

¢) Reduccion superior al 20% del patrimonio.

El 24 de junio de 2025 se aplicaron varios reembolsos solicitados por diversas compafiias del Grupo MAPFRE, que
ocasionaron la reduccién del patrimonio del fondo en un 67,85%, respecto a su volumen del 23 de junio

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha "

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) Participaciones significativas

Las entidades con participacién significativa sobre el patrimonio del fondo al dltimo dia del periodo, segln la definicion
recogida en el articulo 31 del RIIC, son las que a continuacion se enumeran:

MAPFRE VIDA:
Participacion directa: Volumen 7.614 miles de euros (35,7726% sobre patrimonio)
g) Ingresos percibidos por entidades del grupo de la gestora

Los ingresos percibidos por MAPFRE INVERSION, S.V., S.A. que tienen su origen en comisiones o gastos satisfechos por
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el fondo a la gestora, en concepto de comisiones de comercializacion, suponen un 0,70% sobre el patrimonio medio de la
clase R en el periodo.

h) Otras informaciones u operaciones vinculadas

Durante el periodo de referencia, se han efectuado operaciones de compra/venta de divisa entre el fondo y una entidad del
Grupo BNP PARIBAS por importe de 361.399,38 euros (compras) y 361.399 euros (ventas).

La gestora dispone de un procedimiento para evitar los conflictos de interés en las operaciones vinculadas.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

A pesar de las tensiones geopoliticas y comerciales presentes durante el primer trimestre de 2025, lo que se reflejé en las
fuertes caidas de los indices bursétiles, el comportamiento de las bolsas internacionales en el primer semestre del afio ha
sido muy positivo, gracias a la conjugacion de varios factores, que han impulsado a la renta variable internacional. Entre los
mismos destacan los avances en las negociaciones entre EEUU y sus principales socios comerciales para rebajar los
aranceles, la mediacion de EEUU en los conflictos bélicos activos, mas relevantes, la firma del nuevo plan de rearme de la
OTAN para invertir en defensa el 5,0% del PIB y la moderacion de las tasas de inflaciéon en la Zona Euro, lo que ha
permitido al BCE a continuar recortando los tipos de interés en otros 25 puntos basicos, aunque parece que el proceso de
recortes de tipos llega a su fin, los analistas esperan otro recorte mas a lo largo del segundo semestre de 2025: La
Reserva Federal, por el contrario, ha mantenido los tipos de interés oficiales en EEUU sin cambios, a la espera de evaluar
el impacto de los aranceles sobre la inflacién estadounidense, pero con expectativas de que la FED baje los tipos de interés
oficiales en EEUU.

En este contexto y dentro de la deuda publica, los precios de los bonos soberanos de EEUU, Alemania, Espafia, Italia y
Portugal a 2 afios han subido: En el plazo 10 afios, los precios de los bonos emitidos por EEUU e Italia también han subido,
mientras que los del bund, Espafa y Portugal han bajado.

b) Decisiones generales de inversiéon adoptadas.

La primera mitad del afio se ha caracterizado por el dispar comportamiento de los tipos de interés a ambos lados del
Atlantico. En el corto plazo, el BCE, con la inflacion controlada, ha reducido sus tipos de interés 100 p.b. para estimular el
débil crecimiento econémico. Sin embargo, la Reserva Federal mantuvo su politica monetaria sin cambios ante la amenaza
de las consecuencias de la politica comercial para la inflacién y especialmente, por la resiliencia del mercado laboral
norteamericano. En el largo plazo, las mayores necesidades de financiacion derivadas del gasto en defensa y expansion
fiscal han determinado un peor comportamiento de las rentabilidades negociadas en Europa. Durante el periodo
contemplado el euro se ha apreciado mas de un 12% frente al délar. En este contexto, la duracién del fondo se sitta en 0,5
afios. La exposicién de la cartera al délar se ha reducido hasta el 70%. Se ha seguido primando la incorporacion a la
cartera de activos liquidos de elevada calificacion crediticia. Dentro de la renta fija, ha sido el crédito corporativo el que
durante este semestre ha registrado un mejor comportamiento relativo respecto a la deuda publica.

c) indice de referencia.

El folleto del fondo contempla un indice o un conjunto de indices de referencia que se utiliza(n) en términos meramente
informativos o comparativos, con el proposito de ilustrar al participe sobre la rentabilidad de la IIC. Esta circunstancia no
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condiciona la libertad del gestor a la hora de tomar las decisiones de inversion.

d) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

FONDMAPFRE RENTADOLAR F.I.CL R

Durante el periodo considerado, el patrimonio del fondo asignado a esta clase registré una variacion del -15%, situandose a
la fecha del informe en 20.602 miles de euros. El nUmero de participes del fondo asignado a esta clase ascendia a 843
frente a los 826 del periodo anterior. La rentabilidad de la clase en el periodo considerado fue del -10,28% tras haber

soportado unos gastos totales del 0,91%.

Por otra parte, esta rentabilidad ha resultado superior a la del indice de referencia Dolar/euro como consecuencia de la
diferente exposicion al dolar.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

FONDMAPFRE RENTADOLAR F.I.

La rentabilidad de esta clase se sitla por debajo de la media de rentabilidad de las clases de los fondos con la misma
categoria gestionados por MAPFRE ASSET MANAGEMENT, SGIIC, SA debido a la diferente composicion de la carteray a
los gastos soportados

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el semestre, se han renovado los vencimientos de Letras del Tesoro norteamericano y se han adquirido bonos de
emisores corporativos como Caterpilar, HP, IBM, Oracle, General Motors o Siemens entre otros. La liquidez en euros se ha
invertido en Letras del Tesoro italianas y francesas.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplica.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

A lo largo del periodo el fondo ha operado en mercados organizados de derivados con la finalidad de inversion. Su nivel
medio de apalancamiento sobre el patrimonio fue del 0,55%. No se han realizado operaciones de adquisicién temporal de
activos.

d) Otra informacion sobre inversiones.

A 30 de junio de 2025, la exposicién de la cartera de RF en valores con rating entre BBB+ y BBB- supera el limite del 25%.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

FONDMAPFRE RENTADOLAR F.I. CLR

Reflejo de la estructura y composicién de la cartera es su volatilidad histérica-medida como la desviacion tipica de la
rentabilidad diaria de la clase calculada para un periodo de 365 dias- se sitla en 9,04% vs 6,28% del indice de referencia.

FONDMAPFRE RENTADOLAR F.I. CLASE C
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Reflejo de la estructura y composicién de la cartera es su volatilidad histérica-medida como la desviacion tipica de la
rentabilidad diaria de la clase calculada para un periodo de 365 dias- se sita en 25,52% vs 6,28% del indice de referencia.

5. EJERCICIO DE LOS DERECHOS POLITICOS.

Esta informacion se cumplimenta en el informe correspondiente al segundo semestre del ejercicio.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplica.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En este escenario, se espera que durante los proximos meses la economia crezca a un ritmo potencialmente moderado,
afectado por el impacto de las politicas comerciales de la Administracién Trump, que se prevé que impongan un arancel
medio de entre el 10-15% a sus socios comerciales.

Un factor que se debe tenerse muy en cuenta a la hora de analizar la posible evolucién de los mercados, son las tensiones
geopoliticas. La tendencia a generar politicas proteccionistas, impulsaria la inflacion a la alza, frenando a la Reserva
Federal a recortar los tipos de interés. Como conclusién, en un entorno de elevada incertidumbre, la clave para tener éxito
en el mundo de las inversiones para los proximos meses, es hacerlo a través de una cartera diversificada con un
posicionamiento cauto, con exposiciones a renta fija de calidad y duraciones cortas. En renta variable, preferimos situarnos
en Europa, donde las valoraciones, la situacién macroeconémica es mas estable y el reciente incremento de la confianza la
hace mas atractiva.

Tir media bruta del fondo

A la fecha de referencia (30/06/2025) el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 2,99
afios y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de
4,08%.

Operaciones que no se tienen en cuenta para el calculo del compromiso por derivados

La institucién realiza operaciones con diferimiento entre el momento de la contratacion y el del pago, aunque el mercado no
las considera a plazo.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

o |o |o e |e
o |o |o |e |o
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor Divisa PP — - O — 7
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
US91282CBH34 - BONO|TESOROAMERI|0,38|2026-01-31 USD 0 0,00 5.997 24,84
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 5.997 24,84
1T0005655037 - ACTIVOS|ITALIA|1,98|2026-06-12 EUR 1.104 4,12 0 0,00
1T0005655037 - ACTIVOS|ITALIA|1,94|2026-06-12 EUR 613 2,29 0 0,00
FR0128984004 - ACTIVOS|FRANCIA|1,93]2026-05-20 EUR 452 1,68 0 0,00
1T0005627853 - ACTIVOS|ITALIA|1,95|2025-12-12 EUR 183 0,68 0 0,00
1T0005627853 - ACTIVOS|ITALIA|1,95]2025-12-12 EUR 173 0,65 0 0,00
US912797NP82 - ACTIVOS|TESOROAMERI|4,36|2025-06-05 UsD 0 0,00 350 1,45
1T0005621401 - ACTIVOS|ITALIA|2,39]2025-11-14 EUR 0 0,00 166 0,69
US912797KJ59 - ACTIVOS|TESOROAMERI|4,48|2025-03-20 UsD 0 0,00 6.968 28,86
FR0128227800 - ACTIVOS|FRANCIA|2,96|2025-01-29 EUR 0 0,00 45 0,19
FR0128227800 - ACTIVOS|FRANCIA|3,01]2025-01-29 EUR 0 0,00 75 0,31
FR0128227800 - ACTIVOS|FRANCIA|3,02|2025-01-29 EUR 0 0,00 55 0,23
FR0128227800 - ACTIVOS|FRANCIA|3,10]2025-01-29 EUR 0 0,00 318 1,32
FR0128537190 - ACTIVOS|FRANCIA|2,87|2025-02-12 EUR 0 0,00 100 0,41
US91282CBH34 - BONO|TESOROAMERI|0,38]2026-01-31 UsD 3.863 14,41 0 0,00
US912828XZ81 - BONO|TESOROAMERI|2,75|2025-06-30 USD 0 0,00 6.024 24,95
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 6.389 23,83 14.099 58,41
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
US742718FL83 - BONO|PROCTER]|0,55|2025-10-29 UsD 755 2,82 0 0,00
US68389XCF06 - BONO|ORACLE|5,80|2025-11-10 UsD 1.627 6,07 0 0,00
US17275RBP64 - BONO|CISCO|4,90|2026-02-26 UsD 1.254 4,68 0 0,00
US37045XDZ69 - BONO|GENMOTFINANC|6,05|2025-10-10 UsD 856 3,19 0 0,00
US61690U4T48 - BONO|MORGANSTNA|4,75]|2026-04-21 UsD 641 2,39 0 0,00
US855244BE89 - BONO|STARBUCKSCOR|4,75|2026-02-15 UsD 853 3,18 0 0,00
US459200JZ55 - BONO|IBM|3,30]2026-05-15 UsD 843 3,15 0 0,00
US20030NBS99 - BONO|COMCAST]3,15|2026-03-01 UsD 844 3,15 0 0,00
US92826CAD48 - BONO|VISA|3,15|2025-12-14 UsD 845 3,15 239 0,99
US68389XBT19 - BONO|ORACLE|2,50/2025-04-01 UsD 0 0,00 240 0,99
US20030NCS80 - BONO|COMCAST]3,95|2025-10-15 UsD 212 0,79 240 0,99
US06051GFS30 - BONO|BOAM|3,88|2025-08-01 UsD 212 0,79 240 0,99
US037833DX52 - BONOJAPPLEINC|0,55/2025-08-20 UsD 208 0,77 235 0,97
US023135CN43 - BONOJAMAZON|4,60|2025-12-01 UsD 214 0,80 242 1,00
US713448FV55 - BONO|PEPSICO|5,25|2025-11-10 UsD 215 0,80 243 1,01
US6174467X10 - BONO|MORSTAN|5,00[2025-11-24 UsD 214 0,80 242 1,00
US24422EWJ45 - BONO|JOHN DEERE|4,05]2025-09-08 UsD 851 3,17 241 1,00
US459200KS93 - BONO|IBM|4,00]2025-07-27 UsD 212 0,79 240 1,00
US14913R2H93 - BONO|CATERFINSERV|0,80|2025-11-13 UsD 834 3,11 233 0,97
US172967HB08 - BONO|CITIGROUPINC|5,50|2025-09-13 UsD 214 0,80 243 1,00
US025816CY33 - BONOJAMEEXP|3,95[2025-07-01 USD 213 0,79 240 1,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 12.116 45,19 3.118 12,91
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 18.505 69,02 23.215 96,16
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 18.505 69,02 23.215 96,16
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 18.505 69,02 23.215 96,16
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 18.505 69,02 23.215 96,16

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion
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No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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