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Asunto: BBVA CONSUMO 3 Fondo de Titulizacién de Activos

Con relacién a la constitucion del Fondo BBVA CONSUMO 3 Fondo de Titulizacién de Activos yala
emision con cargo al mismo de bonos de titulizacion, a los efectos oportunos les adjuntamos los
siguientes documentos relacionados con la citada operacién

+ Copia autorizada de la escritura publica de constitucion del Fondo otorgada ante el
Notario D. Roberto Parejo Gamir el dia 14 de abril de 2008.

¢ Original de la carta de Moody’s Investors Service Espafia por la que comunica la
asignacion de las calificaciones finales de las Series Ay B.
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CONSTITUCION DE BBVA CONSUMO 3 FONDO DE

TITULIZACION DE ACTIVOS Y EMISION DE BONOS DE

TITULIZACION =~ - - oo oo me el

NUMERO OCHOCIENTOS SESENTA.

En Madrid, mi residencia, a catorce de abril
de dos mil ocho. --------o o __
Ante mi, ROBERTO PAREJO GAMIR, Notario Madrid
y de su Ilustre Colegio, personado en la Oficina de
"Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.7, sita en
el Paseo de 1la Castellana, ntGmero 81, de Madrid,

previo requerimiento especial, al efecto, ---------

DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad, con

domicilio profesional en Madrid,

DONA ANA FERNANDEZ MANRIQUE, mayor de edad, y
ecina de Madrid, con domicilio profesional en
Paseo de la Castellana,
DON JAIME AMADO DOMINGUEZ, mayor de edad, vy
vecino de Madrid, con domicilio profesional en

Madrid,

ROBERTO PAREJO GAMIR

YOS
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————————————————— _ INTERVIENEN------=--=-===--~

Don Mario Masid Vicente, en nombre Y
representacién de EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACI(DN (en
adelante la "Sociedad Gesﬁdra") con domicilio en
Madrid, calle Lagasca 120 Yy C.I.F. n° A-80514466
entidad constituida de coﬁfb}midad con lo dispuesto
en el articulo sexto de’ 1a Ley 19/1992, de 7 de

julio, sobre Régimen de las Sociedades Y Fondos de

Inversién Inmobiliaria Y sobre Fondos de
Titulizacidn Hipotecaria (en adelante la "Ley
19/19%92"), en virtud de autorizacidén otorgada

mediante 0.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante
escritura otorgada el 19 de enero de 1993 ante el
Notario de Madrid D. Roberto Blanquer Uberos, con
el nUmero 117 de su protoéolo e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro
0, folio 49, Seccidn B,QQOja M-89355, inscripcidn
1*. con fecha 11 de marzo de 1993. Posteriormente
transformada en Sociedad cestora de Fondos de
Titulizacién conforme a lo dispuesto en el capitulo
TI vy en la disposicidn transitoria tnica del Real

Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se€
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regulan los fondos de titulizacidén de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacién, en
virtud de la autorizacién otorgada por la O.M. de 4
de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el
25 de octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D.
Luis Felipe Rivas Recio con el nfimero 3.289 de su
protocolo, que causd la inscripeién 33 de la hoja
abierta a la Sociedad en dicho Registro Mercantil.
Asimismo, la Sociedad Gestora esta inscrita en el
Registro especial abierto al efecto por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores con el nimero 2. -
El objeto social de 1la Sociedad Gestora,
establecido en el articulo segundo de sus
Estatutos, se transcribehalcontinuacién: ——————————
"La Sociedad tendrd por objeto exclusivo la
constitucidn, administracién, y representacién
legal tanto de 1los fondos de titulizacién de
activos como de los fondos de titulizacién
hipotecaria. Asimismo, y de conformidad con 1la
normativa legal aplicable, le corresponderd, en
calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacion y defensa de los intereses de los

titulares de los valores emitidos con cargo a los

3083902094
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fondos que administre Yy de los restantes acreedores

A) .- Del acuerdo adoptado por la Comisidn
Delegada del Consejo de'’ Administracién de la
Sociédad cestora de fecha 17 de diciembre de 2007,
segin consta en 1la certificacién de acuerdo
expedida por la cecretaria del Consejo de
Administracién con el V©. B°. del Presidente de
fecha 22 de febrero de 2008, copia de la cual se

B).- Y de los apbdérémientos a su favor
otorgados en escrituras ante los Notarios de Madrid
D. Roberto Blanguer Uberos Yy D. Felipe Rivas Recio
con fechas 11 de marzo de 1993 y 16 de febrero de
2000, respectivamente. ExHibe en este acto copias
autorizadas y debidamente inscritas en el Registro
Mercantil de dichos apoderamientos, considerando
yo, el Notario, guficientes las facultades
conferidas para los actos formalizados en esta
eSCritura, —---------=------sS-SoSsoSTToSTITITETIT

DONA ANA FERNANDEZ:| MANRIQUE, en nombre Y
representacién de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA

S.A., con domicilio en Bilbao, plaza de San
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Nicolas, 4, con C.T.F. A-48265169.---mm-meccmomomu-
Su legitimacidén para este acto resulta: -----
A) .- Del acuerdo adoptado por la Comisién
Delegada Permanente de BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A., en su reunidn celebrada el dia 22
de octubre de 2007, seglin consta en la
certificacién de acuerdos expedida el dia 22 de
febrero de 2008 el Secretario del Consejo de
Administracién Don José Maldonado Ramos, con el V°.
B°. del Pregidente, Don Francisco Gonzalez
Rodriguez. Original de la citada certificacién
queda unida a esta matriz como ANEXO 2.-----~v-w---
B) .- Y del poder otorgado a su favor ante el
Notario de Madrid, Don Ramén Corral Beneyto con
fecha 26 de julio de 2006 con el nimero 3.964 de su
protocolo. Exhibe en este acto copia autorizada y
debidamente inscrita en el Registro Mercantil de
dicho apoderamiento, considerando yo, el Notario,
suficientes las facultades conferidas para los
actos formalizados en esta escritura.--------------
DON JAIME AMADO DOMINGUEZ ' en nombre vy
representacién de FINANZIA, BANCO DE CREDITO, S.A.,

con domicilio en Madrid, inscrita en el Registro

808902095




Mercantil de Madrid, Tomo 691, Folio 183, Hoja M-
14,196, inscripcién 12y 2°, con C.IL.F. A-
37001815, -~ =--=--=--m--=-==----So---==oSooS oS ooTES
Su legitimacién para este acto resulta: -----
A) .- Del acuerdo adoptado por el Consejo de
Administracién de FINANZIA, BANCO DE CREDITO, S.A.
(en lo sucesivo también “BBVA FINANZIA”), en su
reunidén celebrada el diag}s"ﬂe enero de 2008, segin
consta en la certificaciéh%ée'acuerdos expedida el
dia 5 de febrero de 2008 el Secretario del Consejo
de Administracién Don Vicente ganchez Murillo, con
el V°. B°. del Presidente, Don Francisco Javier
Argenté Arifio. original de la citada certificacidn
queda unida a esta matriz como ANEXO 2.------=----7°
B).- Y del poder otorgado a su favor ante el
Notario de Madrid, Don Gabriel Baleriola Lucas con
fecha 29 de octubre de 2002-con el numero 4.856 de
su protocolo. Exhibe en este acto copia autorizada
y debidamente inscrita en. el Registro Mercantil de
dicho apoderamiento, cdﬁéiéérando yo, el Notario,
cuficientes las facultades conferidas para 1los
actos formalizados en esta escritura.---------77°7"°7
Asevera cada uno de los comparecientes la

total vigencia y subsistencia de sus poderes. -=-----
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Les conozco, vy, tienen a mi juicio, segin
respectivamente actan, capacidad para este acto vy,
—————————————————— EXPONEN: - ------- o e e

I. Que la Sociedad Gestora esta facultada
para constituir Fondos de Titulizacién de Activos
Y, en consecuencia, para ejercer la administracidn
y representacidén legal de los mismos, al amparo de
lo previsto por el articulo 12.1 del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo,:por el que se regulan los
fondos de titulizacién de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacioén (el *“Real
Decreto 926/1998”) y por la Ley 19/1992, de 7 de
julio, scobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversidén Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulacidén
Hipotecaria (la “Ley 19/1992"), en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacidn.-------------o L _____

IT. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacidén de Activos de
acuerdo con el régimgn\lggal previsto por el Real
Decreto 926/1998, por la Ley 19/1992, en cuanto a
lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en

tanto resulte de aplicacidén, la Ley 3/1994, y en la

308902096




Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de

Valores, Yy Llas demas disposiciones legales Y

reglamentarias en vigor que ‘resulten de aplicacion
en cada momento bajo la denominacién de “BBVA
CONSUMO 3 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” de
acuerdo con el régimen'p%gvfﬁto en el Real Decreto
926/1998 y en los articulos 5 V¥ 6 de 1la Ley
19/1992, en tanto resulten de aplicacidén.----=------

se adjunta como ANEXO 1 a la presente
Escritura, certificacidén de los acuerdos adoptados
por la Comisién Deleéada del Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora en sesidn
celebrada con fecha 17 de diciembre de 2007
relativo a la constitucién del Fondo de
Titulizacidn de Activos.-----=--=----"=°""T"TTTTTOTT

TIT. Que BBVA y BBVA FINANZIA (las “Entidades
Cedentes”) son Entidadesﬂée crédito con una extensa
cartera de préstamos en su activo y desean ceder
determinados préstamos para que constituyan 1los
activos agrupados en el Fondo.---=-----=------=""7°"7""

A estos efectos simultdneamente a la firma de
la presente Escritura, BBVA y la Sociedad Gestora Yy
BBVA FINANZIA y la Sociedad Gestora suscriben dos

pblizas intervenidas de cesidn de derechos de
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crédito (las “P&lizas de Cesién”), en virtud de las
cuales se llevan a cabo una primera cesién de
derechos de crédito a favor del Fondo (los
“Derechos de Crédito Iniciales”). Asimismo, dado
que el Fondo es de caracter abierto por el activo,
dicho activo se renovard durante el Periodo de
Restitucidn, mediante la adquisicidén por el Fondo
de derechos de crédito adicionales (los “Derechos
de Crédito Adicionales”), de acuerdo con 1lo
previsto en la presente Escritura y en las Pdlizas
de Cesidn.—----remo oo

IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucién de un .Fgndo de Titulizacién de
Activos, y actuando como representante legal en
nombre y representacidn del mismo, procede a llevar
a cabo una emisidén de . Bonos de Titulizacién (en lo
sucesivo los “Bonos”) que se integraran en el
pasivo del mencionado Fondo de Titulizacién de
ACLIVOS.  mmmmmmmm oo

V. Que se ha llevado a cabo la verificacién de
una serie de atributos de los préstamos
seleccionados de la cartera de las Entidades

Cedentes dque son en su mayor parte cedidos al

3
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Fondo, mediante una auditoria elaborada segin la
técnica de muestreo aleé%%rio. La citada auditoria
ha gido realizada por 1la firma Deloitte S.L.
(“Deloitte”), inscrita en el Registro Oficial de
auditores de Cuentas (R.O.A.C.) con el nimero S0622
y domicilio social en Madrid, Plaza Pablo Ruiz
Picasso, s/n (Torre Picasso), segin se acredita por
el informe de auditoria de los préstamos, copia del
cual se adjunta como ANEXO 3 a la presente
Egcritura.------ ----=---- ettt

vI. Que el registro previo por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, se ha efectuado
con fecha 8 de abril de 2008 segin se acredita
mediante el oportuno escrito de inscripciodn,
suscrito por el citado Organismo, copia del cual se
adjunta como ANEXO 4 a la presente Escritura. -----

VvII. Que tal y como prevé el articulo 5.9 de
la Ley 19/1992, la escriﬁura de constitucién del
Fondo de Titulizacién de Activos serd la escritura
por la gue los Bonos, emitidos con cargo al Fondo,
se representen mediante anqtgciones en cuenta. ----

VITI. La Emisién de Bonos se realiza con la
intencién de ser suscrita en su integridad por las

Entidades Cedentes BBVA .y.-BBVA FINANZIA con el




objeto de disponer de activos liquidos que puedan
ser enajenados en el mercado o ser utilizados como
garantia en operaciones con el Eurosistema, y, en
consecuencia, las coﬁdi&iones de 1la Emisidén de
Bonos no constituyen una estimacién de los precios
a que estos instrumentos podrian venderse en el
mercado secundario ni- de las valoraciones que,
eventualmente, pueda realizar el Eurosistema a
efectos de su utilizacidn como instrumentos de
garantia en sus operaciones de préstamo al sistema
banCario. ~=----m o e .

En base a los antecedentes expuestos, las
partes acuerdan el otorgamiento de 1la presente
Escritura de Constitucidén del Fondo de Titulizacién
de Activos, en losilgérminos previstos en el
articulo 6 del Real Decreto 926/1998; escritura
publica a la que se incorporan, formando parte
integrante de la misma, los Anexos del 1 al 13 gque
en la misma se citan y que se regird por las

siguientes -------------mmmm .

Seccidén I: CONSTITUCION DEL FONDO BBVA CONSUMO

3 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. —eccccmrmmeao——

i
m
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1. CONSTITUCION DEL FONDO.------=-------=-=-""

La Sociedad Gestora en el presente acto
constituye un Fondo de Titulizacién de Activos con
la denominacién de “BBVA CONSUMO 3 FONDO DE
TITULTIZACION DE ACTIVOS” (en lo sucesivo el
nFondo") que se regird: ---dl--------o---o----mooos

(i) en primer lugar, por la presente Escritura
piblica de constitucién del Fondo (en lo sucesivo
la “Escritura”).-------- el

(ii) en segundo lugar, Ppor el Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
fondog de titulizacidén deé activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacién (el “Real
Decreto 926/1998"”) y disposiciones que lo
desarrollen, (ii) la Ley 19/1992, de 7 de Jjulio.
sobre Régimen de Sociedades ¥y Fondos de Inversidn
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién
Hipotecaria (la “Ley 19/19927), en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
regulte de aplicacién, (d4ii) la Ley 3/1994, de 14
de abril, por la gque se adapta la legislacidn
espafiola en materia de entidades de crédito a la
Segunda Directiva de Coordinacidén Bancaria y se

introducen otras modificaciones relativas al
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sistema financiero (“Ley 3/19947), (iv) 1la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
su redaccidén vigente, en lo referente a su
supervisidn, inspeccidn Yy sancidn, (v) el
Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comisidén, de 29
de abril de 2004, y (vi) las demas disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de
aplicacidon en cada momentQ.------------“--c----—----

La constitucidén del Fondo, de acuerdo con el
articulo 5.1 del Real Decreto 926/1998, ha sido
objeto de registro por la Comisidén Nacional del
Mercado de Valores (en adelante “CNMV”) con las
condiciones y requisitos recogidos en la Ley del
Mercado de Valores y el Real Decreto 1310/2005, la
Orden EHA/3537/2005 y demds normativa vigente. EI
Folleto de congtituciédn del Fondo y de emisién de
los Bonos fue registradoLpor la CNMV con fecha 8 de
abril de 2008. Fotocopia del escrito de inscripcidn

de la CNMV se adjunta a la presente Escritura como

La Sociedad Gestora manifiesta que el
contenido de la presente Escritura y de las Pdlizas

de Cesgidn coincidiran con los proyectos de sendos




documentos que ha entregado a la CNMV, sin que, en
ningin caso, los términos de la presente Escritura
ni de las Po6lizas de Cesidn contradigan,
modifiguen, alteren o invaliden el contenido del
FolletO.----—=—————~— -t s mmmm—m oo sm— oo

Ni la presente Escritura ni las Pélizas de
Cesién podran sufrir modificacién sino en supuestos
excepcionales, siempre que conforme a las
disposiciones legales y reglamentarias vigentes en
cada momento no concurrieran circunstancias que lo
impidieran. En cualquier caso tales actuaciones
requerirdn la comunicacién de la Sociedad Gestora a
la CNMV u organismo administrativo competente, y su
autorizacién previa caso de ser necesaria, y Su
notificacién a las Agencias de Calificacidn, Yy
siempre que con tales actuaciones no se perjudigue
la calificacién otorgada .a los Bonos por las
Agencias de Calificacidr. .La presente Escritura
también podré ser objeto de subsanacidn a instancia
de la CNMV,---~---r-sm - o - s s s mmmmm— s —m o mm o oS

2. NATURALEZA DEL FONDO,.,==rm-----=r----cw-—--—-==-

El Fondo constituye un patrimonio separado,
carente de personalidad Jjuridica, que tiene el

caridcter de abierto y renovable por el activo, de
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conformidad con el articulo 4 del Real Decreto
926/1998, y cerrado por el pasivo, integrado, en
cuanto a su activo, por los Derechos de Crédito
Iniciales que adquiere y agrupa en el momento de su
constitucién y, como renovacién por amortizacidn de
. los Derechos de Crédito, por los Derechos de
Crédito Adicionales que adquiera en cada Fecha de
Page durante el Periodo’ de Restitucidn, por la
Cuenta de Tesoreria, incluido el Fondo de Reserva,
y por la Cuenta de Principales, y en cuanto a su
pasivo, por los Bonos que emite, los Préstamos
Subordinados y los Préstamos para Gastos Iniciales.
Adicionalmente el Fondo concierta la Permuta
Financiera que figurara .en cuentas de orden. -----
La duracidén del Fondo sera hasta el 22 de
febrero de 2022 o, si este dia no fuera Dia Habil,
el siguiente Dia H&abil, (la “Fecha de Vencimiento
Final”) de la Emisién de Bonos, salvo que con
anterioridad se hubie:é‘Procedido a la Liquidacién
Anticipada que se contempla en la Estipulacidén 3 o
concurriera cualquiera de los supuestos
contempladogs en la Estipulacién 3.2 de esta

ESCritura., rwr-------c-em e e et mda s, —




2.1 Fondo de Reserva.--===---===m--s=-=-=--=----r

La Sociedad Gestora constituird en la Fecha de
Desembolso un Fondo de Reserva Inicial con cargo a
la disposicién de la totalidad del principal de los
Préstamos Subordinados yﬁ.pbsteriormente, en cada
Fecha de Pago mantendrd su dotacidén en el importe
del Fondo de Reserva Requerido y de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos del Fondo. -----=------

Las caracteristicas del Fondo de Reserva seran

2.1.1 Importe del Fondo de Reserva.-----------
1. El Fondo de Reserva se constituira en la
Fecha de Desembolso por un importe de veintidds
millones cuatrocientos veinticinco mil
(22.425.000,00) euros (“Fondo de Reserva Inicial”).
2. Posteriormente 4 su constitucidn, en cada
Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotara hasta
alcanzar el importe del Fondo de Reserva Requerido
que se establece a continuacidn con cargo a los
Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos del Fondo.----==-=---=-=---=----=°~
El importe del Fondo de Reserva requerido en
cada Fecha de Pago (el “Fondo de Reserva

Requerido”) serd la menor de las siguientes
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cantidades: -—---—- - - e e mmmm e mmm e

(1) Veintidés millones cuatrocientos

veinticinco mil (22.425.000,00) euros. --------—----
(11) La cantidad mayor entre: -------—-—-—--
a) El1 4,60% del Saldo de Principal Pendiente
de la Emisién de BOnosS. -—=-c-cccmmmmmm oo
b) Once millones doscientos doce mil
quinientos (11.212.500,00) eUroS: -----=--==-=-=u-——-

3. No obstante lo anterior, el Fondo de

+ i
E i

Reserva Requerido no se reducird en la Fecha de
Pago gue corresponda y permanecera en el importe
del Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago

precedente, cuando en la Fecha de Pago concurra

i) Que en la Fecha de Determinacidén
precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el
importe a gque ascienda el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito Morosos fuera superior al 1,00%
del Saldo Vivo de 1los Derechos de Crédito no

. Dudeosos.------~---------- B
ii) Que en la F‘e_cﬁaa de Pago precedente, el
Fondo de Reserva no hubiera sido dotado en el

importe del Fondo de Reserva Requerido a esa Fecha



de Pago, © si no se pudiera dotar en la Fecha de
Pago correspondiente.---------=----=--------=-oomoT
iii) Que no hubierad®transcurrido dos (2) afios
desde la fecha de constitucidn del Fondo.----------
2.1.2 Rentabilidad.------=----=w---m-—-==~-=--~-~-
El importe de dicho Fondo de Reserva
permanecerd depositado en la Cuenta de Tesoreria,
remunerada en los términos ' del Contrato de Apertura
de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesorerig) .—=---=--=-=-=—-====—-=---------=----=---=--oo-
2.1.3 Degtino.~---=r---sm-m-mmm oo s mm o mm o
El Fondo de Reserva se aplicara en cada Fecha
de Pago al cumplimiento de obligaciones de pago del
Fondo de acuerdo con el dfden de Prelaciédn de Pagos
vy el Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn.---
2.2 Operaciones de cobertura de riesgos y de
Sservicios. =----m--mme-memrm s mm— o m e
La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, procederda en el acto de otorgamiento de la
presente Escritura, a formalizar los contratos de
operaciones para la cobertura de riesgos

financieros y la prestacidon de servicios gue se

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de

ESN
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Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).---------

(ii) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de

Interés Garantizado (Cuenta de Principales).-------

(iii) Contratos de Préstamos Subordinado.-----

(iv) Contratos de Prégtamos para Gastos

: Iniciales.———---——-----j ———————————————————————————
(v) Contrato de Permuta Financiera.-----------

(vi) Contrato de Administracién de los

Derechos de Crédito.-—----rremmmmcma oo

(vii) Contrato de Direccidén y Suscripcidén de

la Emisidn de Bonos.-=-=-- e

i

(viii) Contrato de Agencia de Pagos de los

(ix) Contrato de Intermediacidén Financiera.-----

La descripcién de los términos mas relevantes

del Contrato de Direccidén y Suscripcién de 1la

Emisidén de Bonos y del Contrato de Administracidn

de los Derechos de ‘Crédito se realiza en las
Estipulaciones 12.2 vy 10 de &esta Escritura,

. respectivamente. La descripcién del resto de los
contratos citados se realiza en la Estipulacién 17

de la presente Egeritura,---------——---——c-wu ---

La Sociedad Gestora podra prorrogar o}



modificar los contratos Q@éihaya suscrito en nombre
del Fondo y sustituir, eh'su caso, a cada uno de
los prestadores de los servicios al Fondo en virtud
de los mismos e, incluso, caso de ser necesario,
podrd celebrar contratos adicionales, siempre que
conforme a las disposiciones legales vigentes en
cada momento no concurrieran circunstancias que lo
impidieran. En cualquier caso tales actuaciones
requerirédn la comunicacidén previa de la Sociedad
Gestora a la CNMV u organismo administrativo
competente, © su autorizacidn previa caso de ser
necesaria, y su notiffgédi@n a las Agencias de
Calificacidén, vy siempré'ﬁue con tales actuaciones
no se perjudigque la calificacidn otorgada a 1os
Bonos por las Agencias de Calificaciébn.------------

La celebracién de estas operaciones de
cobertura de riesgos y de prestacidn de servicios
con BBVA y BBVA FINANZIA no pueden ser entendidas
en ninguna medida como una garantia de estas
entidades sobre el reembolso del principal Yy el
pago de intereses de los Bgnos. ————————————————————

2.3 Criterios contables del Fondo.---------=--

Los ingresos y Jastos se reconoceran por el

R
B 5 A,
Fondo siguiendo el principio de devengo, €8 decir,
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en funcidén de la corriente real que tales ingresos
y gastos representan, con independencia del momento
en gue se produzca Su COPro y pago.----====-=--=-=---
El ejercicio econdmico del Fondo coincidira
con el afo natural. Sin embargo y por excepcidn, el
primer ejercicio econdmico se iniciard en la fecha
de constitucidén del Fondo, y el ultimo ejercicio
econdmico finalizard en la fecha en que tenga lugar
la extincidn del Fondo.-----=-«-m------mommmmmm o
2.4 Auditoria de cuentas del Fondo.-------==-
Las cuentas anuales del Fondo seran objeto
de verificacidén y revisidn anualmente por auditores
de cuentas. Las cuenpqﬁ anuales del Fondo y el
informe de auditoria de las mismas seran
depositados en el Registro Mercantil conforme a las
disposiciones legales vigentes en dicha materia y
en la CNMV.-----+----- - m o oo mmm o — -
La Sociedad Gestora procederd a designar,
por periodos maximos de tres (3) aflos, al auditor
de cuentas que lleve a cabo, durante ese periodo de
tiempo, la auditoria de las cuentas anuales del
Fondo, informando de tal designacidén a la Comisidn

Nacional del Mercado de Va_lores (la “CNMV”). La

808902103




designacién de un auditor de cuentas durante un
periodo determinado no impogibilitard su
designacién para los periodos posteriores,
respetando, en todo caso;"las disposiciones legales
vigentes en dicha materia.-----------------------=-

3. LIQUIDACI()N Y EXTINCION DEL FONDO.--~----=--

3.1 Liquidacidén Anticipada del Fondo.---------

3.1.1 La Sociedad Gestora, previa comunicacion
a la CNMV, estard facultada para proceder a la
liquidacién anticipada ' (*Liguidacién Anticipada”)
del Fondo y con ello a ia amortizacién anticipada
de la totalidad de la Emisi6én de  Bonos
(“Amortizacién Anticipada”) en cualquiera de los
siguientes supuestos (“Supuestos de Liquidacidn

Anticipada”), en una fecha que no tendrad por qué

(1) Ccuando el importe del Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito pendientes de reembolso sea
inferior al diez (10) por ciento del Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito Iniciales en la
constitucidn del Fondor,¥5$iempre que puedan ser
atendidas vy cancelada;h én su totalidad las
obligaciones de pago derivadas de los Bonos de cada

Serie pendiente de reembolso de acuerdo con el
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Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidén.--------
Se entendera, en todo caso, cComo
obligaciones de pago derivadas de los Bonos de cada
Serie en la fecha de Liquidacién Anticipada del
Fondo, el Saldo de Principal Pendiente de la Serie
en esa fecha mas los intereses devengados y no
pagados hasta esa fecha, cantidades que a todos los
efectos legales se reputaran en esa fecha, vencidas
y exigibles.-----—------- e -
(ii) Cuando por razén de algln evento o
circunstanc%a de cualquier indole ajeno al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una
alteracién sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo
requerido por el articqiq 11.b) del Real Decreto
926/1998. Se incluyen en este supuesto
circunstancias tales como la existencia de una
modificacidn en la normativa o desarrollos
legislativos complementariocs, el establecimiento de
obligaciones de retencién o demas situaciones gue
de modo permanente pudieran afectar al equilibrio
financiero del Fondo. -=-~-----------commmmmo oo

(iid) En el supuesto de que la Sociedad

8083902104




cestora fuera declarada en concurso o hubiera sido
revocada su autorizacién administrativa para actuar
como Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidén vy,
habiendo transcurrido el plazo que
reglamentariamente estuviera establecido al efecto
o, en su defecto, cuatro[ meses, sin haber sido
designada una nueva sociedad gestora, de acuerdo
con lo establecido en 1la' Estipulacién 4.1 de la
presente Escritura. VS 5. SRS EpR

(iv) Cuando se = produzca un impago
indicativo de un desequilibrio grave y permanente
en relacidén con alguno de los Bonos emitidos o se
prevea que se va a producir.----=--------------o-o s

(v) En el supuesto de que la Sociedad
Gestora cuente con el consentimiento Yy la
aceptacién expresa de la totalidad de los tenedores
de los Bonos de todas y cada una de las Series y de
todas las contrapartes de los contratos en vigor
con el TFondo, tanto ep“‘relacién al pago de
cantidades  que dicha;:‘ﬁiquidacién Anticipada
implique como en relacidn .al procedimiento en que
vaya a llevarla a cabo.----~--=--=----=---="""777°7"

(vi) Cuando hubieren transcurrido

dieciocho (18) meses desde la fecha del Gltimo
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vencimiento de los Derechos de Crédito, aungue se

encontraran atn débitos vencidos pendientes de

3.1.2 Seran requisitos necesarios para

proceder a dicha Liquidacién Anticipada del Fondo,

(1) Que se proceda a la comunicacidén a los
tenedores de los Bonos, en la forma prevista en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura y con una
antelacién de al menos quince (15) Dias Habiles,
del acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la
ligquidaciédn anticipada del Fondo.------------------

(ii) Que la Sociedad Gestora 1lo haya puesto
previamente en conocimiento de la CNMV u organismo
administrativo competente, o© haya obtenido su
autorizacidn previa caso de ser necesaria, y de las
Agencias de Calificacidn:--------------—--------~----

(iii) La comunicacién del acuerdo de la
Sociedad Gestora de proceder a la Liquidacidn
Anticipada del Fondo deberd contener la descripcién
(i) del supuesto o supuestos por los que se procede
a la Liquidacidén Anticipada del Fondo, (ii) del

procedimiento para llevarla a cabo, y (iii) de 1la



forma en gque se va a proceder para atender Yy
cancelar las obligaciones de pago derivadas de los
Bonos de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos
de Liquidacién.------------=fs--------=-----mTmoTET

3.1.3 Con el objeto de que el Fondo, a
través de su Sociedad Gestora, lleve a cabo 1la
Liquidacién Anticipada d& Fondo vy la Amortizacidn
Anticipada de 1la Emisién de Bonos, la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo: --------

(i)Sin perjuicio de lo previsto en el
apartado (iv) siguiente, ‘procederd a vender los
Derechos de Crédito remanentes en el Fondo a un
precio de valor de mercado razonable, inicialmente
no inferior a la suma del principal pendiente de
reembolso mas los intereses devengados y IO
cobrados de los Derechos de Crédito
correspondientes.------=------------------oooooo T

(ii) Procedera a ca%célar aquellos contratos
que no resulten necesarios para el proceso de
ligquidacién del Fondo.-------=---------------"=°="°°°7

(iii)Estara facultada para concertar una
1inea de crédito que se destinard integramente a la
amortizacién anticipada de los Bonos pendientes de

reembolso. E1I pago de los gastos financieros
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devengados y el reembolso del principal de dicha
linea de crédito se efectuara de acuerdo con el
Orden de Prelacidn de Pagos de Liquidacidn.--------

(iv) Finalmente, tanto porque las actuaciones
anteriores fueran insuficientes como por 1la
existencia de Derechos de Crédito u otros activos
remanentes en el Fondo, la Sociedad Gestora

i

procederd a venderlos, para lo que recabara oferta
de al menos cinco (5) entidades que, a su juicio,
puedan dar valor de mercado. La Sociedad Gestora
estara obligada a aceptar la mejor oferta recibida
por los Derechos de Crédito y activos ofertados.
Para la fijacidn del valor de mercado razonable, la
Sociedad Gestora podra obtener los informes de
valoracidén que juzgue necesarios.-----------=-~=----

Para las actuaciones (i), (iii) vy (iv)
anteriores, las Entidades Cedentes gozaran de un
derecho de tanteo de talj forma que podran adquirir
con preferencia a teréerés los Derechos de Crédito
por cada una de ellas cedidos u otros activos
remanentes que permanezcan en el activo del Fondo,
y/o para otorgar al Fondo la 1linea de c¢rédito

destinada a la amortizacidn anticipada de los Bonos




pendientes de reembolso. Con tal finalidad, la
Sociedad Gestora remitird a las Entidades Cedentes
relacidén de los activos y de las ofertas recibidas
de terceros, pudiendo é&sta hacer uso del mencionado
derecho, respecto de todg?”lOs Derechos de Crédito
U otros activos remanéntes ofertados por la
Sociedad Gestora o de la linea de crédito, dentro
de los c¢inco (5) Dias Habiles siguientes a la
recepcién de la mencionada comunicacidén y siempre
gque su oferta iguale, al menos, la mejor de las
efectuadas por terceros. ------=------~----------=-

3.1.4 La Sociedad Gestora aplicara
inmediatamente todas las cantidades gue vaya
obteniendo por la enajenacién de los activos del
Fondo al pago de los diferentes conceptos, en la
forma, cuantia y en el_wgrden gque corresponda de
acuerdo con el Orden dé 'ﬁrelacién de Pagos de
Liguidacién, salvo las cantidades dispuestas de la
l1inea de crédito concertada, en su caso, Jue Se€
destinaran integramente a la amortizacidn
anticipada de los Bonos pendientes de reembolso.---

3.2 Extincién del Fondo.---------=---------~=

El Fondo se extinguird en tedo caso, y tras

el pertinente trédmite juridico, a consecuencia de
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las siguientes circunstancias: -------------—-—------
(1) Por la amortizacién
integra de los Derechos de Crédito que agrupa.-----
(ii) Por la amortizacidn
integra de los Bonos emitidos.---------------------
. (iii) Por la finalizacidén del
procedimiento de Liquidacidén Anticipada que se
contempla en la Estipulgcién 3.1 de 1la presente
Escritura.------------ ;-:? —————————————————————————
(iv) Por la 1liquidacién definitiva
del Fondo en la Fecha de Vencimiento Final el 22 de
febrero de 2022 o, si éste no fuera un Dia Habil,
el siguiente Dia Habil.------------“---------------
(v) Por resolucidén de la
constitucién del Fondo en caso de que las Agencias
de Calificacidén no confirmaran cualesquiera de las
calificaciones asignadas, con caracter provisional,
como finales antes de las 13:00 horas CET del dia
15 de abril de 2008, En este caso, la Sociedad
. Gestora resolverd la"c§pstitucién. del Fondo, la
cesién al Fondo de los Derechos de Crédito
Iniciales y la emisidn de los Bonos.-----------~-~

La resolucidén de la constitucidn del Fondo



se pondra en conocimiento de la CNMV tan pronto
ésta fuera confirmada y se harad plblica por el
procedimiento sefialado en la Estipulacién 20 de la
presente Escritura. En el 'plazo méximo de un mes
desde el acaecimiento de la causa de resolucidén, la
sociedad Gestora, otorgara acta notarial declarando
liquidadas y resueltas las obligaciones del Fondo y
extinguido el mismo. Ello no obstante, la Sociedad
cestora atendera los gastos de constitucidn del
Fondo exigibles con 1los Préstamos para Gastos
Tniciales, cuyos contratos no quedardn resueltos,
sino que se cancelard una vez satisfechas las
citadas obligaciones quedando subordinado el
reintegro del principal al cumplimiento de las
demias obligaciones contraidas por la Sociedad
Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo. -

En el supuesto de que a la liguidacidén del
Fondo y una vez realizados los pagos debidos a los
diferentes acreedores mediante la distribucidn de
los Fondos Disponibles de Liquidacién conforme al
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn
establecido, existiera algln remanente, éste sera a
favor de las Entidades Cedentes segilin les

corresponda en las condiciones que establezca la



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

808902108

016

1272007

Sociedad Gestora para la liquidacién. En el
supuesto de que el remanente no fuera una cantidad
liquida, por corresponder a Derechos de Crédito que
se encontrasen pendientes de resolucidn de
procedimientos judiciales o notariales iniciados
como consecuencia del impago por el Deudor del
Derecho de Crédito, tanto su continuacidn como el
producto de su resolucién seran a favor de las
Entidades Cedentes segln les corresponda.----------

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando
por cuenta y representacién del Fondo, no procedera
a la extincién del Fondo y a la cancelacidn de su
inscripcién en los registros administrativos due
corresponda hasta que no haya procedido a la
liquidacién de los Derechos de Crédito y de los
activos remanentes del Fondo y a la distribucidn de
los Fondos Disponibles de Liquidacién siguiendo el
Orden de Prelacidn de Pagos de Liquidacién.--------

Transcurride un plazo de seis (6) meses
desde la liquidacién de los activos remanentes del
Fondo y la distribucién de los Fondos Disponibles
de Liquidacién, la Sgéigdad Gestora otorgard acta

notarial declarando (i) extinguido el Fondo, asi




como las causas que motivaren su extincién, (ii) el
procedimiento de comuniggcdéh. a los tenedores de
los Bonos y a la CNMV llevado a cabo vy (iii) la
distribucidn de los Fondos Disponibles de
Ligquidacién, siguiendo el Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacién; lo que anunciard en un diario
de difusién nacional y dara cumplimiento a los
demas tramites administrativos que resulten
procedentes. Dicho documento notarial sera remitido
por la Sociedad Gestora a la"CNMV.-----------=-=----
3.3 Régimen fiscal del Fondo.-----------=~-----

De acuerdo con l1ld establecido en el apartado

2 del articulo 1 del Redl ‘Decreto 926/1998, en el
articulo 5.10 de la Ley 19/1992; en el articulo
7.1.h) del Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo; en el articulo
20.Uno.18° de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre,
del Impuesto sobre el Valor Afiadido; en el articulo
59 k) del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades,
aprobado por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de
julio; en el articulo 45.1.B).15 del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre

B

Transmisiones Patrimonidles y Actos Juridicos
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Documentados, aprobado = por el Real Decreto
Legislativo 1/1993, de é4 de septiembre, y en la
disposicién adicional quinta de la Ley 3/1994, de
14 de abril, y la Ley 35/2006, de 28 de noviembre,
del impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
y de modificacidén parcial de las leyes de los
impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes hY% sobre el Patrimonio, las
caracteristicas propias del régimen fiscal vigente
del Fondo son las siguientes: --------------—-----~--

(i) La constitucidén del Fondo esta exenta del

concepto de "operaciones societarias", del Impuesto

sobre Transmisiocnes Patr;moniales y Actos Juridicos
Documentados . — === = - s

(ii) La emisidn, suscripcidn, transmisidn
y amortizacidn de los Bonos estd exenta del
Impuesto sobre el Valor Aafiadido y del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.-~----=--«=-«- ; --------------------------

(iid) El Fondo estada sujeto al Impuesto
sobre Sociedades, determinando su base imponible
conforme a lo dispuesto en el Titulo IV de la Ley

1]

del Impuesto sobre . . Sogiedades, y siendo de

808902109




aplicacién el tipo general vigente en cada momento
que en la actualidad se encuentra fijado en el 30%,
y sujeto a las normas comunes sobre deducciones en
la cuota, compensacién- de pérdidas vy demas
elementos sustanciales de 1la configuracién del
impuesto.-----=---r-s----r-------soooooo-- oo T

(iv) Respecto a los rendimientos de
cualesquiera derechos de ‘¢rédito que constituyan
ingreso del Fondo, no existira obligacién de
retener ni de ingresar a cuenta del Impuesto sobre

F R

Sociedades. -----m-mmmm e Rl e

(v)Los servicios de gestidén vy depdsito
prestados al Fondo por la Sociedad Gestora estan
exentos del Impuesto sobre el Valor Afadido.-------

(vi) La cesién de los Derechos de Crédito
al Fondo es una operacién sujeta y exenta del
Impuesto sobre el Valor Afiadido.------=----=--==--~

(vii) Al Fondo le seradn de aplicacidén el
cumplimiento de 1las obligaciones de informacidén
establecidas por la Disposicidédn Adicional Segunda
de la Ley 13/1985, de Coeficientes de Inversién,
Recursos Propios y Obliﬁgciones de Informacidn de
los Intermediarios Financieros. ------------------~-

El procedimiento para cumplir con las
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citadas obligaciones de informacién ha sido

desarrollado por el Real Decreto 1065/2007, de 27

(viii) Los pagos recibidos por el Fondo
como consecuencia del Contrato de Permuta
Financiera tributaran con arreglo a las normas del
Impuesto sobre Sociedades y no estaran sujetos a
retencidén a cuenta.-------------------"-"--"“—~“——~--~

4. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO. -

La administracidén y representacidén legal del
Fondo corresponderan a la Sociedad Gestora, EUROPEA
DE TITULIZACION en los términos previstos en el
Real Decreto 926/1998, en la Ley 19/1992, en cuanto
a lo no contemplado en éi Real Decreto 926/1998 y
en tanto resulte de aplicacidédn, y demas normativa
aplicable, asi como en los términos de la presente
Escritura y el Folleto. -------------comommommm oo

La Sociedad Gestora desempefiard para el Fondo
aquellas funciones que se le atribuyen en el Real
Decreto 926/1998. -——--- e m e -

Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora,
en calidad de gestora de negocios ajenos, la

representacién y defensa de los intereses de los

808902110




titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo
y de los restantes acreedores ordinarios del mismo.
En consecuencia, la Sociedad Gestora debera
supeditar sus actuaciones a la defensa de los
mismos y ateniéndose a las disposiciones que se
establezcan al efecto en cada momento. Los
titulares de los Bonos y los restantes acreedores
ordinarios del Fondo no dispondrdn de mas acciones
contra la Sociedad Ges;pra’ del Fondo, gque las
derivadas por incumplimiento de sus funciones O
inobgervancia de lo dispuesto en la presente
Escritura y el Folleto.-------------—-----===---=-=-~-

4.1 Renuncia y sustitucién de la Sociedad
Gestora. --—--——=--- - " M- mm-- oo - o mm—o s oo oo TS

La Sociedad Gestora serd sustituida en la
administracién y representacién del Fondo, de
conformidad con los articulos 18 y 19 del Real
Decreto 926/1998 que se recogen a continuvacién y
con las dispogiciones posteriores | que se

establezcan reglamentariamente al efecto. ---------

I
Renuncia.----=----------- S L L
(i) La Sociedad Gestora podrd renunciar

a su funcién de administracién y representacidn

legal de todos o parte de los fondos que gestione
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cuando asi lo estime pertinente, solicitando su
sustitucidén, mediante escrito dirigido a la CNMV,
en el que hara constar‘la designacién de sociedad
gestora sustituta. A taiﬁescrito se acompafara el

de la nueva sociedad gestora, en el que é&sta se

declare dispuesta a aceptar tal funcidn e interese

la correspondiente autorizacibn.-------------------
(ii) La autorizacidn de 1la sustitucidn

por parte de la CNMV estara condicicnada al

{(a) La entrega a la nueva sociedad gestora

de los registros contables e informaticos por la

Sociedad Gestora sustituida. S6lo se entendera

producida tal entrega cuando la nueva sociedad

gestora pueda asumip.;plenamente su funcién vy

comunique esta circunstancia a la CNMV.------------

(b) La calificacidédn otorgada a los Bonos por

las Agencias de Ccalificacién no deberd disminuir

como consecuencia de la sustitucién propuesta.-----

3 (1iii) En ninglin caso podrad la Sociedad
Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones
mientras no se hayan cumplido todos los requisitos

y tramites para que su sustituta pueda asumir sus



fUNCiones.—--——--====----=<-c-m-------os--s-o oo
(iv) Los gastos que origine la
sustitucién serdn a costa de la Sociedad Gestora

renunciante, y en ningGn caso podran imputarse al

(v) La sustitucién deberd ser publicada,
en el plazo de quince dias, mediante un anuncio en
dos diarios de difusiéﬂgéaéional y en el boletin
del mercado secundario organizado en que coticen
los Bonos emitidos por el Fondo. Asimismo, la
Sociedad Gestora deberd notificar dicha sustitucidn
a las Agencias de Calificacién. --------------=~="-~

Sustitucidn forzoSa.------=---==---==--="~==-

(i) cuando la Sociedad Gestora hubiera
sido declarada en concurso deberd proceder a
encontrar una sociedad gestora gque la sustituya,
seglin lo previsto en el epigrafe anterioy.---------

(ii) Siempre que en el caso previsto en
el apartado anterior hubiéggn transcurrido cuatro
meses desde Jue tuvo 1uéér el evento determinante
de la sustitucién y no se hubiere encontrado una
nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la
gestién se procederd a la liquidacién anticipada

del Fondo y a la amortizacidn de los Bonos emitidos
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con cargo al mismo y de los Derechos de Crédito, de
acuerdo con lo previsto en el Folleto.-------------
La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los
documentos publicos Yy privados que fueran
necesarios para proceder a su sustitucidn por otra
sociedad gestora, de conformidad con el régimen
previsto en los parrafos anteriores de este
apartado. La sociedad gestora sustituta debera
quedar subrogada en los derechos y obligaciones
que, en relacidén con el Folleto, correspondan a la
Sociedad Gestora. Asimismo, la Sociedad Gestora
debera entregar a la sociedad gestora sustituta
cuantos documentos 3 registros contables e
informaticos relativos al Fondo obren en su poder.
4.2 Remuneracidén a favor de 1la Sociedad
Gestora por el desempefio de sus funciones.---------
En contraprestacién por las funciones a
desarrollar por la Sociedad Gestora, el Fondo
satisfard a la misma una comisién de administracidn
compuesta por: =------------------- - - - - - se--o----o--
(i) Comisidén inicial por importe de setenta
mil (70.000,00) euros que sera devengada a la

constitucidén del Fondo y satisfecha en la Fecha de
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Desembolso. R e

(ii) Comisién periédica igual al 0,0155% anual
que se devengara  sobre los dias efectivos
transcurridos de cada Periodo de Devengo de
Intereses, desde la fecha de constitucidn del Fondo
hasta la extincién del mismo, y se pagara
trimestralmente  por P%?iddos de Devengo de
Intereses vencidos en cadaf'una. de las Fechas de
Pago, calculandose sobre el Saldo de Principal
Pendiente de la Emisién de Bonos a la Fecha de Pago
anterior a la Fecha de Pago correspondiente. La
comisién periédica correspondiente a la primera
Fecha de Pago se devengard desde 1la fecha de
constitucién del Fondo y se calculard sobre el
importe nominal de la Emisién de Bonos. -------=--"-

El calculo de la comigién a pagar en una Fecha
de Pago determinada se realizara con arreglo a la

siguiente férmula:

00155 d

C=Bx7150 %360
donde :---=-----=-------s---- - -m—s—o oo mm
C= Comisién a pagar en una Fecha de Pago
determinada.~----------"-=------------s-------os- o
B = Saldo de Principal Pendiente de la

Emisién de Bonos a la Fecha de Pago anterior.-----
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d = Namero de dias transcurridos durante el
Periodo de Devengo de Intereses gque corresponda.---

En todo caso, el importe de 1la comisidn
periédica en cada una de las Fechas de Pago no
podrd ser inferior al importe minimo de seis mil
(6.000,00) euros. En el caso de que durante el
periodo de vigencia del_Fondo, el Indice Nacional
General de Precios al Consumo publicado por el
Instituto Nacional de Estadistica correspondiente a
cada aflo natural, experimentara una variacidn
positiva, el importe minimo se revisara anual y
acumulativamente en la misma proporcidn, a partir
del afio 2009 inclusive y con efectos desde el dia 1
de enero de cada afo. --------------s------=-----o-

Si en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la comisidn
citada, la cantidad debida generara un interés
igual al Tipo de Interésgée Referencia de los Bonos
para el Periodo de Devengo de Intereses
correspondiente. El importe no pagado y el interés
devengado se acumulard para su pago a la comisidn
que corresponda pagar en la siguiente Fecha de

Pago, a no ser gue se mantuviera dicha situacidén de
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iliquidez en cuyo caso losa importes debidos se
irdn acumulando hasta su pago total de conformidad
con el Orden de Prelacién de Pagos o, 1llegado el
caso, en el Orden de Prelacidn de pagos de
Liquidacién.—-----------=&Cit .o

Seccién II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL

5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO.-----=-=-—=wc=r=--—-

5.1 Clase de activos: Derechos de Crédito.----

El activo del Fondo estard integrado por
derechos de crédito de titularidad y que figuren en
el activo de BBVA y BBVA FINANZIA derivados de
préstamos concedidos a personas fisicas de
nacionalidad espaficla o residentes en Esgpafia (los
“Deudores”) para financiar operaciones de consumo o
de compra de mercancias) bienes (incluyendo
automéviles), o servicios, en el caso de BBVA, Yy
operaciones de adquisicidén de automéviles nuevos o
usades, en el caso de BBVA FINANZIA, (los "“Derechos
de Crédito”), 1integrados por 1los Derechos de
Crédito adguiridos por el Fondo en este momento
(log “Derechos de C(Crédito Iniciales”) y los
Derechos de Crédito adgquiridos ulteriormente

durante el Periodo de Restitucidn (los “Derechogs de
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Crédito Adicionales”) .----~------=----------------
Los requisitos que han de reunir los Derechos
de Crédito para su cesién al Fondo, el régimen de
las sucesivas cesiones de Derechos de Crédito
Adicionales durante el Periodo de Restitucidn y los
términos y condiciones de la cesiln de los Derechos
de Crédito se establecen en las P&lizas de Cesidn y
en los apartados siguientes de la presente
Estipulacidn.--—---------=-----------=----------ooos
Segun manifiesta BBVA una parte de los
Préstamos estan formalizados mediante poOliza
intervenida por fedatario plblico, mientras que
otros, los gque no superan cierto importe y plazo,
estan formalizados en documento privado.-----------
Segin manifiesta BBVA FINANZIA una parte de
los Préstamos estdn formalizados mediante poéliza
intervenida por fedatario pGblico, mientras dque
otros, los gue no superan los treinta mil euros,
estan formalizados en dqﬁumento privado.--~-------
Por medio de 1la Pdlizas de Cesidén que la
Sociedad Gestora, en nombre y representacidn del
Fondo, y BBVA y BBVA FINANZIA (las *“Entidades

Cedentes”) otorgan con cardcter simultaneo y en




unidad de acto a la presente Escritura, las partes
formalizan el acuerdo de cesgsidén al Fondo de
Derechos de Crédito, vy 1os_términos y condiciones
de la cesién de los mismgH.--- -------------------o

5.1.1 Saldo Viveo de los Derechos de Crédito.--

El saldo vivo de un Derecho de Crédito sera la
suma del capital o principal pendiente de vencer y
del capital o principal vencido no ingresado al
Fondo del Préstamo correspondiente a una fecha.----

El Saldo Vivo de los Derechos de Crédito a una
fecha sera la suma del saldo vivo de todos y cada
uno de los Derechos de Crédito a esa fecha.--------

Se consideraréan Derechés de Crédito Morosos,
logs Derechos de Crédito que se encuentren a una
fecha en morosidad por un periodo de mas de tres
(3) meses de retraso” eﬁl el pago de débitos
vencidos, excluidos los Derechos de Crédito
Dudosos. Se consideraran Derechos de Crédito no
Morosos los Derechos de Crédito que a una fecha no
se encuentren considerados ni como Derechos de
Crédito Morosos ni como Derechos de Crédito
DUdoSOS .~ —- - mm - m e e e e m oo oo — oo e mm

Se consideraran Derechos de Crédito Dudosos,

los Derechos de C(rédito lque a una fecha se
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encuentren en morosidad por un periodo igual o
mayor de doce (12) meses de retraso en el pago de
débitos vencidos o que se clasifiquen como fallidos
por la Sociedad Gestora porque presenten dudas
razonables sobre su reembolso total segln las
indicaciones e} informaciones obtenidas del
Administrador Se considerarén Derechos de Crédito
no Dudosos, los Derechos de Crédito que a una fecha
no se encuentren considerados como Derechos de
Crédito DudoSOS. - -—-—--——===-==—=---------=------=---oo -
5.2 Importe Méximé de los Derechos de Crédito.
El importe maximo del Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito agrupados en el Fondo serad
novecientos setenta- Yy ¢inco millones
(975.000.000,00) de euros (el “Importe Maximo de
los Derechos de Crédito”), equivalente al valor
nominal de la Emisidn de Bonos.-------~------
5.3 Derechos de Crédito Injciales.--------=----
BBVA y BBVA FINANZIA son titulares, entre
otros, de los sesenta y cinco mil trescientos
treinta (65.330) Préstamos relacionados en el ANEXO
5 de la presente Escritura en la que se recogen las

caracteristicas concretas mds relevantes de los
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mismos, y que se han extraido de una seleccidn de
91.143 préstamos de BBVA__J""Y'H'BBBA FINANZIA a 21 de
febrero de 2008 para su.éé;iéh al Fondo a que hace
referencia el apartado 2 del Médulo Adicional del
Folleto. Los sesenta y c¢inco mil trescientos
treinta (65.330) Préstamos relacionados,
representan a la fecha de’ hoy, un principal total
pendiente de reembolso de novecientos setenta y
cuatro millones novecientos mnoventa y nueve mil
novecientos noventa y nueve euros con noventa y dos
céntimos (974.999.999,92 €UIOS) .---=------~-~ -~~~

El ANEXO 3 a la presente Escritura contiene
fotocopia del informe  -de’ auditoria sobre la
seleccidn de los 91.143 pféstamos de la cartera de
BBVA y BBVA FINANZIA gue son en su mayor parte
cedidos al Fondo en este acto, constituyendo los
Derechos de Crédito Iniciales. Dicho informe ha
sido elaborado por la firma Deloitte.--------------

La citada auditoria se ha realizado utilizando
técnicas de muestreo mediante el andlisis de un
nimero de operaciones inferior (muestra) al del
conjunto de la seleccidn de préstamos (poblacidn)
gque permiten obtener una conclusién sobre dicha

poblacidén. La verificacidn versa sobre una serie de
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atributos tanto cuantitativos como cualitativos
sobre las operaciones de la muestra y, en concreto,
sobre: formalizacidén del préstamo, naturaleza del
préstamo y deudor, politica de concesion,
naturaleza e identificacién del deudor, fecha de
formalizacién del préstamo, fecha de vencimiento
del préstamo, importe inicial del préstamo, saldo
actual del préstamo, tipo de interés, garantia,
retrasos en el pago y transmisidén de los préstamos.
Logs préstamos seleccionados con errores detectados
en la verificacién de la muestra no seran cedidos
al Fondo por las Entidadeg Cedentes.---------------
Los resultados de la auditoria se recogen en
un informe elaborado por Deloitte gue es uno de los
documentos para consulta.-------==-=--------~----—-
5.4 Derechos de Crédito Adicionales.--------
Trags su constitucién, el Fondo, representado
por la Sociedad Gestora, realizara en cada Fecha de
Pago durante el Periodo de Restitucidn, sucesivas
adquigiciones de Derechos de Crédito Adicionales
para reemplazar la disminucién del Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito hasta el Importe Maximo de

los Derechos de Crédito. -----=-=-----------~------
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5.4.1 Periodo de Restitucidbn.-------=«r----=----

La Sociedad Gestora, en nombre Y
representacién del Fondo, realizard adgquisiciones
trimestrales de Derechos de C(Crédito Adicionales,
destinadas a reemplazar la disminucién del Saldo
Vivo de los Derechos de Crédito hasta el Importe
Méximo de los Derechos de Crédito, en cada una de
las Fechas de Pago del periodo de tiempo
comprendido entre la primera Fecha de Pago, 22 de
mayo de 2008, y la Fecha ﬁevPago correspondiente al
22 de febrero de 2010,'é£ga§jincluidas (el “Periodo
de Restitucién”). ------- e

Se producira la finalizacién anticipada Yy
definitiva del Periodo de Restitucidn, a partir de
la Fecha de Pago del Periodo de Restitucidn,
inclusive, en la que hubiera tenido lugar, si fuera
el caso, cualquiera de las siguientes
circunstancias: -------=---—---"---------s---——---- -

a) Que, en la Fecha de
Determinacién precedente, el Saldo Vivo acumulado
de los Derechos de Créditq Dudososg, computados por
el importe del Salddﬁg Vivo a la fecha de

clasificacién del Derecho de Crédito Dudoso, desde

la fecha de constitucién del Fondo sea superior al
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valor de referencia (el “Valor de Referencia”)
aplicado sobre el Saldo,Vivo de los Derechos de
Ccrédito a la constitucién del Fondo. El1 Valor de
Referencia, determinado en la Fecha de
Determinacién precedente a la Fecha de Pago
correspondiente, serd el resultado de multiplicar
0,375% por el nimero de Fechas de Determinacidn
transcurridas desde la fecha de constitucién del
Fondo, incluyendo la Fecha de Determinacidn
precedente a la Fecha de Pago correspondiente.-----

b) Que, en la Fecha de Determinacidn
precedente, el Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito Morosos sea superior al 2,20% del Saldo
Vivo de los Derechos de Crédito.--------------=~---

c) Que durante dos (2) Fechas de Pago
consecutivas y precedentes, el Saldo Vivo de 1los
Derechos de Crédito no Dudosos sea inferior al
90,00% del Saldo de Principal Pendiente de la
Emigidn de BONOS.-----—-—---—-— - —-----—mmo—emm—

d) Que los intereses devengados de los
Bonos de las Series A o B fueran impagados por
insuficiencia de Fondos Disponibles en la Fecha de

Pago correspondiente.---=-~-----------soo-oo-mmeoo-
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e) Que el importe del Fondo de Reserva

no se pudiera dotar en el importe del Fondo de

Reserva Requerido en la Fecha de Pago
correspondiente. -----------resmomm o mn oo m oo o
£) Que se hubiera producido la

resolucién del Contrato de Permuta Financiera y no
se hubiera formalizado un nuevo contrato de permuta

financiera en sustitucién en el plazo de guince

g) Que BBVA o BBVA FINANZIA hubieran
sido declarados en concurso, en liguidacidn o en
situacién que pudiera conducir a la revocacidn de
su autorizacién como entidad de crédito. ----------

h) Que BBVA o BBVA FINANZIA hubieran
sido sustituidos como Administrador en virtud del
Contrato de Administracién de los Derechos de
Crédito., —~--m=—— - s s m e o mmmm o — o ——m— o

i) Que se hubiera modificado la
normativa fiscal espafiola de tal forma que la
cesién de Derechos de Cré&dito Adicionales resultase
excesivamente gravosa paré ias Entidades Cedentes.

j) Que, en la Fecha de Pago precedente,
el Saldo Vivo de Derechos de Crédito no Dudosos

hubiera sido inferior al ochenta por ciento
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(80,00%) del Saldo de Principal Pendiente de 1la
Emisidn de BONOS.-=------ro- oo e e oo

k) Que las cuentas anuales auditadas de BBVA
o BBVA FINANZIA cerradas al 31 de diciembre del afio
anterior presentaran alguna salvedad relativa a su
respectiva solvencia.--—-—--~------- - --mm oo

5.4.2 Importe de Adquisicidén.-----ceccecwaauanao

El importe maximo (el “Importe de
Adguisicidén”) que la Sociedad Gestora, en nombre vy
representacidén del Fondo, destinarda, con cargo a
los Fondos Disponibles de Principales en cada Fecha
de Pago del Periodo de Restituciédn, a la
adquisicidén de Derechos de Crédito Adicionales seréa
el importe a que ascienda la diferencia entre:-----

(1) el Importe Maximo de los Derechos de

(ii) el Saldo Vivo de 1los Derechos de
Crédito a la Fecha de Determinacidn precedente a la
Fecha de Pago correspondiente,----------~-—--—-~—~-——----

El importe remanente de Fondos Disponibles de
Principales no wutilizado para la adgquisicidén de
Derechos de Crédito - Adicionales, permanecera

depositado en la Cuenta de Principales.------------

ﬂ:




5.4.3 Requisitos de Eleccibn.--=-=--------=-----
Para su cesidén e inco¥poracién al Fondo, los
Derechos de Crédito Adicionales tendran que cumplir
en la fecha de cesién respectiva todos los
requisitos de eleccién que se establecen en este
apartado (los “Requisitos de Eleccibn”) .-----------
1. Requisitos Individuales -----------------
Los Requisitos de Eleccién que deberdn cumplir
individualmente cada uno de los Derechos de Crédito

Adicionales  para su cesién al Fondo (los

1. Que el Deudor sea persona fisica de
nacionalidad espafiola o residente en Espafla, Do
siendo empleados, directivos © administradores de
las Entidades Cedentesg.-------------~-=-=-------==--~

2. Que el Préstamo esté denominado en euros.

3. Que el Préstamo no haya vencido antes de
la fecha de cesién al Fondo, ni su vencimiento
final coincida con ésta .y, que medien al menos doce
(12) meges entre la feché éé cesién al Fondo y la
fecha de vencimiento final del Préstamo.----~------

4. Oue el principal del Préstamo haya sido
ya dispuesto en su totalidad.-----------------"°-°-"°

5. Que el saldo vivo de principal del
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préstamo se encuentre entre quinientos (500) vy
sesenta y cinco mil (65.000) euros, ambos incluidos
y en el caso de Préstamos formalizados bajo
contrato marco el saldo inicial de principal del

préstamo sea igual o superior a diez mil (10.000)

6. Que el Préstamo tenga establecido un tipo
de interés £ijo.----------~-------------sso----s-o-
7. Que el Préstamo haya tenido al menos el
vencimiento de wuna (1) cuota gue no estuviere
impagada.-----------------s------sm-----omo-oo oo
8. Que el Préstamo no tenga débitos vencidos

pendientes de cobro por un plazo superior a treinta

9. Que la fecha de vencimiento final del
Préstamo no sea posteriof'al 31 de enero de 2020.-
10. Que 1la periodicidad de las cuotas de

intereses y de amortizacién del Préstamo sea

11. Que el sistema de amortizacidn del
principal del Préstamo gea  un sistema de
amortizacién por cuotas periddicas tales como el

método francés, el método de c¢uotas variables de




amortizacién en progresién geométrica o aritmética

o el método de cuotas de amortizacidén iguales vy

constantes. —--------"--- e
12. Que el Préstamo no se encuentre en
periodo de carencia de intereses ni de

amortizacidén.-~---------- B e

13. Que el Préstamd ‘ﬁc contemple cliusulas
que permitan el diferimiento en el pago periddico
de 1los intereses vy en la amortizacidédn del
principal.------------ S

2. Requisitos Globales. ---------------—~-~--

Ademas del cumplimiénto de los Requisitos
Individuales, los Requisitos de Eleccidn que
deberdn cumplir agregadamente los Derechos de
Crédito, incluidos los ' Derechos de Crédito
Adicionales a ser adguiridos por el Fondo en la

fecha de cesién (los “Requisitos Globales”) son los

1. Que en la fecha de cesidén el Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito cedidos por BBVA no sea
inferior al veinticinco por c¢iento (25,00%) ni
superior al treinta y siete por ciento (37,00%) del
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.-------------

2. Que en la fecha de cesidén el tipo de
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interés medio de los Derechos de Crédito ponderado
por el Saldo Vivo de cada Derecho de Crédito no sea
inferior al 5,00%.-—---------——-+s---------—-- -~
3. Que en la fecha de cesidn Yy
exclusivamente referido a los Derechos de Crédito
‘ Adicionales que fueran cedidos en esa fecha, el
plazo medio transcurrido desde la fecha de
formalizacidn de los Derechos de Crédito
Adicionales hasta la fecha de cesidédn ponderado por
el Saldo Vivo de cada Derecho de Crédito Adicional
no sea inferior a tres (3) meses.----------------—~
4. Que en la fecha de cesién Yy

exclusivamente referido a los Derechos de Crédito

Adicionales que fueran cedidos en esa fecha, la

vida media de los Derechos de Crédito Adicionales

desde la fecha de cesién ponderada por el Saldo

vVivo de cada Derecho de Crédito Adicional no sea

superior a 3,85 afios, asumiendo una TACP del 0%.---

5. Que en la fecha de cesidén el plazo medio

. restante hasta la fecha de vencimiento final de los
Derechos de Crédito ponderada por el Saldo Vivo de

cada Derecho de Crédito no sea superior a siete (7)



6. Oue en la fecha de cesidén el Saldo Vivo
de los Derechos de Crédito correspondientes a los
Deudores con domicilio en una misma Comunidad
Auténoma no supere el veinticinco por ciento
(25,00%) del total del Saldo Vivo de los Derechos
de Crédito.-------=-=-=-- L e

7. Que en la fecha dé cesién el plazo medio
transcurrido desde la fecha de formalizacidn de los
Derechos de Crédito hasta la fecha de cesidn
ponderado por el Saldo Vivo de cada Derecho de
Crédito no gea inferior a sSeis (6) meses.----------

8. Que en la fecha de cesién el Saldo Vivo
de los Derechos de Crédito correspondientes a los
Deudores con domicilio en las tres (3) Comunidades
Autdnomas con mayor representacidén (Saldo Vivo) no
supere el sesenta]l por ciento (60,00%) del total
del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.---------

9, Que en la fecha de cesidén el Saldo Vivo
de los Derechos de C(Crédito correspondientes a la
adquigicién de vehiculos usados no supere el diez
por ciento (10,00%) del total del Saldo Vivo de los
Derechog de Crédito. ------==--=--c---------=----

10. Que en 1la fecha de cesidén (i) el Saldo

Vivo de los Derechos de Crédito correspondientes a
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un mismo Deudor no supere el 0,0091% del total del
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito, y (ii) que
la suma del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
del conjunto formado por los diez deudores con
mayores importes no supere el 0,07% del total del
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.---------

6. CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO.------w---

Por medio de las Pdlizas de Cesidn que la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo
y las Entidades Cedentes otorgan con caracter
simultdneoc y en unidad de acto a la presente
Escritura, las partes formalizaran el acuerdo de

cesion al Fondo de Derechos de Crédito con las

(i) Cesgibdn al Fondo por las Entidades
Cedentes de los Derechos de Crédito Iniciales.-----

(ii) Establecimiento de la obligacidn de las
Entidades Cedentes p3354@§der al Fondo en cada una
de las Fechas de Pago del Periodo de Restitucidn,
los Derechos de Crédito Adicionales seleccionados
por la Sociedad Gestora por importe no superior al
Importe de Adquisicidén de entre los que le hubieren

sidec ofertados por las Entidades Cedentes, que
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cumplan los Requisitos de Eleccibn.----=---=----=-~

6.1 CESI6N DE LOS' DERECHOS DE CREDITO
INICIALES. - ———w-- - mmm e mmmrmmmmmr - —om— s oo

Por medio de las Pélizas de Cesidn las
Entidades Cedentes venden a'‘la Sociedad Gestora que
en nombre y por cuenta del Fondo, adquiere los
Derechos de Crédito sobre los sesenta y C1lnco mil
trescientos treinta (65.330) Préstamos por un
capital total de novecientos setenta y cuatro
millones novecientos nb&enta Yy nueve mil
novecientos noventa y nueve euros con noventa y dos
céntimos (974.999.999,92 euros) (los “Derechos de
crédito Iniciales”) que corresponden al 100 por
ciento del capital vivo pendiente de reembolso de
cada uno de los Préstamos cuyos derechos son, en su
mayor parte, cedidos, con sujeci6n a los términos vy
condiciones que se recogen en la Pdliza de Cesidn.
Se adjunta como ANEXO 5 a la presente Escritura la
relacién de los sesenta y cinco mil trescientos
treinta (65.330) Derechos de Crédito Iniciales dque
ge ceden y trasmiten en Virtud de lag Polizas de
Cesién, en la que se recogen las caracteristicas
concretas mas relevantes de los mismos gque permiten

gu identificacidn.---------m-=-----------=---------
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lLa cesién de los Derechos de Crédito Iniciales
sera efectiva desde esta misma fecha de
otorgamiento de las Pdlizas de Cesidn. -----------
A esta misma fecha de otorgamiento de la
presente Escritura las Entidades Cedentes han
: remitido a la Sociedad Gestora por via informatica

el fichero informdtico, previsto en el ANEXO 6 a la
presente Escritura contei detalle y caracteristicas
de los Préstamos correspondientes a los Derechos de
Crédito Iniciales.---------------------=---~
6.2 Precio.  -------------s-ommmmm s mmmmm
El precio de venta o cesién de los Derechos de
Crédito Iniciales serd a la par del capital o
principal de cada uno de los sesenta y cinco mil
trescientos treinta (65.330) Préstamos
correspondientes. El importe total que el Fondo
debera pagar a cada FEntidad Cedente por la
adquisicién de los Derechos de Crédito Iniciales
serd el importe equiﬁalente a la suma de (i) el
. valor nominal del capital o principal pendiente de
reembolgo de cada uno de los Préstamos, y (ii) los
intereses ordinarios devengados y no vencidos y, en

su caso, los intereses vencidos y no satisfechos de




-
cada uno de 1los Préstamos a la fecha del
otorgamiento de la Péliza de Cesidn (los “intereses

COTTiAOE” ) . mmmmmmmm e m o e o

vk

6.2.1 Pago del precié.““ _____________________

El pago del importe total por la adgquisicién
de los Derechos de Crédito Iniciales lo abonara la
Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, a cada
Entidad Cedente de la siguiente forma: ------------

1. La parte por 'importe de novecientos
setenta y cuatro millones novecientos noventa Yy
nueve mil novecientos noventa y nueve euros con
noventa y dos céntimos (974.999.999,92 euros) a que
asciende el wvalor nominal del capital de los
sesenta y cinco mil trescientos treinta (65.330)
Préstamos, epigrafe (i) de la Estipulacién 6.2
anterior, la satisfard el Fondo integramente en la
Fecha de Desgembolso de los Bonos, valor ese mismo
dia, una vez quede efectuado el desembolso por la
suscripcién de la Emisién de Bonos, mediante orden
cursada por la S8Sociedad Gestora a BBVA para due
procedan a cargar en la Cuenta de Tesoreria ablerta
a nombre del Fondo. BBVA y BBVA FINANZIA no
percibiran intereses por el aplazamiento del pago

hasta la Fecha de Desembolso.------=-==--=--—-==-=-=---—~
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2. La parte correspondiente al pago de los
intereses corridos correspondientes a cada uno de
los sesenta y c¢inco mil trescientos treinta
(65.330) Derechos de Crédito Iniciales, epigrafe
(ii) de la Estipulacién 6.2 anterior, la satisfara
el Fondo en cada una de las fechas de cobro
correspondientes a la primera fecha de liquidacidn

de intereses de cada uno ellos, sin sujecidén al

Orden de Prelacidén de Pagos del Fondo.

En caso de resolucidn de la constitucidn del

Fondo vy, consecuentemente, de la cesidén de los
Derechos de Crédito 1Iniciales, conforme a 1lo
previsto en la Estipulacidén 3.2 (v) de la presente
Escritura, (i) se extinguird la obligacidén de pago
de la cesidén por parte del Fondo y (ii) la Sociedad
Gestora vendra obligada a restituir a BBVA y a BBVA
FINANZIA en cualesquiera derechos que se hubieran
devengado a favor del Fondo por la cesidn de los
Derechos de Crédito Iniciales.---------------------
. 6.3 CESION DE . LOS DERECHOS DE CREDITO
ADICIONALES.--=-==v-n- U
Cada nueva adquisicidén por el Fondo de

Derechos de Crédito Adicionales se formalizard en




pélizas intervenidas otorgadas por la Sociedad
Gestora, en nombre y reg;éseﬁtacién del Fondo, Yy
las Entidades Cedentes ehﬁcgda fecha de cesién. ---
Todos los gastos e impuestos que se generen
con ocasién de la formalizacién de las sucesivas
cesiones de Derechos de Crédito Adicionales seran a
cargo del Fondo. -=-------=------—s-----omoom oo
Se adjunta como ANEXO 8 a la presente
Escritura una pro forma de la péliza de cesidn.----
En cada nueva adquisicién de Derechos de

crédito Adicionales, la Sociedad Gestora debera

(1) Las pdlizas intervenidas de cesidn en la
e

gue se detallarén cadat’unb de 1los Derechos de
Crédito Adicionales c¢edidos al Fondo con SUs
caracteristicas principales que permitan su
identificacién. Las Entidades Cedentes ratificaran
en cada pdliza intervenida de cesidn en relacidn
con las propias Entidadés Cedentes y con los
Derechos de Crédito Adicionales que sean objeto de
cesién en virtud de dichas pélizas intervenidas, al
momento de dichas cesiones, las declaraciones Y

garantias recogidas en la Estipulacién 8 de la

presente Escritura. ------- S emmm—no——oom—— -
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(1i) Declaracidn escrita de la Sociedad
Gestora, suscrita también por las Entidades
Cedentes, de que los Derechos de Crédito
Adicionales cumplen todos los Requisitos de
Eleccién (Individuales y Globales) establecidos
para su cesidn al Fondo.----------=-----=-=---------

6.3.1 Fechas de Oferta.-----=~--r--c=--r---w-o---

cerdn “Fechas de 8olicitud de Oferta”, 1las
fechas correspondientes al sexto (6°) Dia Habil
anterior a cada una dgy las Fechas de Pago del
Periodo de Restitucidn én las gue fuera procedente
la adquisicién de Derechos de Crédito Adicionales.-

Seran “"Fechas de Oferta” las fechas
correspondientes al cuarto (4°) Dia HAabil anterior
a cada una de las Fechas de Pago del Periodo de
Restitucidén en las «que fuera procedente la
adgquisicién de Derechos de Crédito Adicionales.----

Procedimiento para la adquisicidén de Derechos
de Crédito Adicionales.-----------cmmmr----mom-———-

1. En cada Fecha de Solicitud de Oferta, la
Sociedad Gestora remitiré. a cada Entidad Cedente
comunicacién escrita d;. demanda de cesién de

Derechos de Crédito Adicionales para el Fondo con

808902124




indicacidén del Importe deQAdquisicién estimado vy la
Fecha de Pago en que égffesponderé efectuar la
cesidén al Fondo y el pago por la cesidn.-----------

2. Antes de las 09:00 horas (hora CET) de la
Fecha de Oferta, cada Entidad Cedente remitira a la
Sociedad Gestora comunicacidén escrita de oferta de
cesidén de  Derechos de Crédito Adicionales,
acompafiada de un archivo informdtico previsto en el
ANEXO 7 de la presente Escritura con el detalle de
los préstamos seleccionados y sus caracteristicas
que integran la oferta de cesidén y que habran de
cumplir los Requisitos Individuales y las restantes
caracteristicas contenidas ‘en la Estipulacién 8.2
de la presente Escritura.-----------------=-------~

3. Antes del segundo (2°) Dia Habil anterior
a la Fecha de Pago, la Sociedad Gestora remitira a
cada Entidad Cedente comunicacidén escrita de
aceptacién de cesién de Derechos de Crédito
Adicionales, acompafiada de un archivo informético
con el detalle de 1los Derechos de Crédito
Adicionales aceptados y las caracteristicas de los
mismos que fueron comunicadas por la Entidad
Cedente. ---------===--- i el

Para la determinacidén de los Derechos de
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cegsidn,
(i) Verificarad que los Préstamos que integran
la oferta de «cesidn cumplen los Requisitos

Individuales numerados de 2 a 12 y los Requisitos

Globales establecidos en la Estipulacidn 5.4.3

conforme a las caracteristicas comunicadas por la

Entidad Cedente, gsin que ello implicue la
verificacidén del cumplimiento del resto de las
caracteristicas de los Préstamos contenidas en la
Estipulacién 8.2 de la presente Escritura que seran
ratificadas por cada ﬁntidad Cedente en la pobliza
de adquisicidn de Derechos de Crédito Adicionales.
(ii)Determinard los Derechos de Crédito
Adicionales gque son aceptados y aptos para su
cesién al Fondo por un importe total igual o lo mas
préximo posible al Importe de Adquisicién.---------
6.3.2 Precio, -----------mrmmme e

El precio de venta o cesidén de los Derechos de

Crédito Adicionales serd a la par del valor nominal
del capital de los Préstamos correspondientes. E1
importe total que el Fgndo deberda pagar a cada

Entidad Cedente por la adquisicién de los Derechos



L

de Crédito Adicionales.seré'el importe equivalente
a la suma de (i) el valor nominal del capital o
principal pendiente de reembolso de cada uno de los
Préstamos, Yy (ii) los intereses ordinarios
devengados y no vencidos y, en su caso, los
intereses vencidos y no satisfechos de cada uno de
los Préstamos a la fecha de cesidn (los “intereses
COYridos”) . ---------r oo mssmemoo oo oo ———eoo— e
6.3.2.1 Pago del precio. ------------“------—--
El pago del importe total por la adgquisicidn
de los Derechos de Crédfﬁ&”Adicionales lo abonara
la Sociedad Gestora,\pbr;éﬁenta del Fondo, a cada
Entidad Cedente de la siguiente forma: ------------
1. La parte correspondiente al pago del valor
nominal de los Derechos de Crédito Adicionales,
epigrafe (i) de la Estipulacién 6.3.2 anterior,
serd integramente satisfecho en la correspondiente
Fecha de Pago en la que se realice la cesibn, valor
ese mismo dia, mediante cargo efectuado en la
Cuenta de Tesoreria abiert; é nombre del Fondo. --
2. La parte correspondiente al pago de los
intereses corridos corregpondientes a cada uno de
los Derechos de Créditoﬂgd;cionales, epigrafe (ii)

de la Estipulacién 6.3.2 anterior, la satisfara el
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Fondo en cada una -.de. las fechas de cobro

correspondientes a la primera fecha de liquidacidn
de intereses de cada uno ellos, sin sujecidén al
Orden de Prelacién de Pagos del Fondo.-------------

6.3.3 Auditoria anual de los Derechos de
Crédito Adicionales. =  ------r--------rrenomoooo-

Anualmente la Sociedad Gestora encargara, por
cuenta del Fondo, la realizacidén de una auditoria,
utilizando técnicas de muestreo, scbre los Derechos
de Crédito Adicionales adgquiridos durante cada uno
de los afios 2008, 2009 y 2010, correspondientes al
Periodo de Restitucidn, que permanezcan vivos al 31
de diciembre de cada uno.de estos afies.-~----=-------

La verificacién de 1los Derechos de Crédito
Adicionales de la muestra versara sobre los mismos
atributos que la auditoria efectuada de los
préstamos seleccionados para su cesidén al Fondo en
esta fecha de constitucién, cuya fotocopia se
recoge en el ANEXO 3 a la presente Escritura.------

Dicha verificacidén serd realizada por una
firma de auditoria inscrita en el Registro Oficial
de Auditores de Cuentas (R.0.A.C.) y enviada a la

CNMV adicionalmente al ipforme de auditoria de las

808902126




cuentas anuales del Fondo.-------~~==--=---—-=-------

7. TERMINOS DE LA CESION DE LOS DERECHOS DE
CREDITO. ~ = — = — s mmmm e m oo oo e ee oo

7.1.1. La cesién de los Derechos de Crédito
en las pdélizas intervenidas de cesidn sera plena e
incondicional vy ©por la totalidad del plazo
remanente hasta el vencimiento de cada Préstamo.---

7.1.2. Cada Entidad Cedente respondera ante
el Fondo de la existencia y legitimidad de los
Derechos de Crédito en larmisma medida que seflalan
los articulos 348 del Cédi&b‘de Comercio y 1.529
del Cédigo Civil.------=sm--mommmmm oo m e

7.1.3. Lag Entidades Cedentes no corren con
el riesgo de impago de los Derechos de Crédito vy,
por tanto, no asumen responsabilidad alguna por el
impago de los Deudores, ya sea de principal, de los
intereses o de cualquier otra cantidad gque los
mismos pudieran adeudar en virtud de los Préstamos,
ni asumen la eficacia de lés garantias accesorias a
log mismos ni la accesibilidad ni efectos, en su
caso, del proceso cambiario. Tampoco asumiran, en
cualquier otra forma, resporsabilidad en garantizar
directa o indirectamente el Dbuen fin de la

operacién, ni otorgardn garantias o avales, ni
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incurriran en pactos de sustitucidén o de recompra

de los Derechos de Crédito, excepcidn hecha de 1lo

previsto en la Estipulacién 9 de presente
Escritura.--------=--s-----SS-SSoSTsoooSToTTmTETTeeT
7.1.4. La cesién de los Derechos de Crédito

: de cada Préstamo se realizard por la totalidad del

capital vivo pendiente de reembolso a la fecha de

cesién y por la totalidad de los

intereges

ordinarios y de demora de cada Préstamo, asi como

por la totalidad de los derechos

derivados de

cualgquier derecho accesorio a los Préstamos y de

1os derechos derivados de las reservas de dominio y

de los contratos de seguro de fallecimiento y de

invalidez absoluta y permanente, aparejados, en su

caso, a los Préstamos.-----------""""7°"7°

Fn concreto y sin que ello tenga caracter

limitativo sino meramente enunciativo,

la cesidn de

los Derechos de crédito conferira al Fondo 1los

siguientes derechos en relacién con cada u

no de 1los

(i) A percibir la totalidad de las cantidades

que se devenguen por el reembolso del capital o

principal de los Préstamos.-------"-"~"~
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(i1) A percibir la totalidad de las cantidades
que se devenguen por los intereses ordinarios sobre
el capital de los Préstaméé. ———————————————————————

(iii) A percibir la totalidad de las cantidades
que se devenguen por los intereses de demora de los
Préstamos.------=-----u____ e i

(iv) A percibir cualesquiera otras cantidades,
bienes o derechos que sean‘percibidos en pago de
principal, intereses o gddtos de los Préstamos.----

(v) A percibir todos los posibles derechos o
indemnizaciones por 1los Préstamos que pudieran
resultar a favor de la Entidad Cedente derivadas de
los mismos, incluyendo los derivados de cualquier
derecho accesorio a los Préstamos, incluyendo la
totalidad de los derechos derivados de las reservas
de dominio y de los contratos de seguro de
fallecimiento y de invalidez absoluta y permanente,
y de los pagos efectuados, en su caso, por los
terceros garantes, quedando excluidas las
comisiones por amordizaéién o cancelacién
anticipada que pudieran estar establecidas para
cada uno de los Préstamos, que permaneceran en
beneficio de las Entidades Cedentes.-----=------=oc-

Todos los derechos anteriormente mencionados
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gse devengan & favor del Fondo desde 1a respectiva
fecha de cesién de 108 Derechos de crédito. LoOS
intereses incluiran ademas’ los intereses devengados
y no vencidos desde 1a ultima fecha de liquidacidn
de intereses de cada uno de los Préstamos, anterior
o igual a 1la fecha de cesion Y. en su caso, 108

intereses vencidos y DO satisfechos a €sa misma

Los rendimientos de los Préstamos que
constituyan ingresos del Fondo 1o estaran sujetos a
retencidn a cuenta del Impuesto sobre Sociedades
tal y como 8S€ establece €n el Real Decreto
1777/2004, de 30 de julio, PoTr el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto.ﬁgbre gociedades.---"""7777

7.1.5. Los derechos del Fondo resultantes
de los Derechos de Crédito estén vinculados a los
pages realizados Por los Deudores, Y por tanto
guedan directamente afectados Ppor 1a evolucidn,
retrasos, anticipos © cualquier otra incidencia de
R

7.1.6. geran de cuenta del Fondo todos los
posibles gastos © costas que fueran gatisfechos por

la Entidad Cedente derivados de 1las actuaciones

808902128



Tecuperatorias en caso de incumplimiento de las
obligaciones Por parte de los Deudores, incluida el

ejercicio de 1a accidén que corresponda contra

7.1.7. En caso de renegociacién consentida
por la Sociedad Gestora, en teépresentacidén y por
cuenta del Fondo, de los. Préstamos, o de sus
vencimientos, 1a modiff@&cian de 1las condiciones
afectara al Fondo. ---oooo.o

8. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE BBVA y BBVA
FINANZIA COMO ENTIDADES CEDENTES.-- ... _______

8.1 Manifestaciones de las Entidadesg
Cedentes.----__________ R

BBEVA vy BBvVA FINANZTIA, como titulares de 1los
Préstamos hasta su cesién al Fondo Y como Entidades
Cedentes, declaran a la . Sociedad Gestora, en
Tebresentacion del Fondo:-----o._.___________

1. En relacién con cada Entidad Cedente. --..

(1) Que cada Entidad. |Cedente es una entidad
de crédito debidamente constituida en Espafia de
acuerdo con la legislacién vigente y ge halla
inscrita en el Registro Mercantil Y en el Registro
de Entidades de Crédito del Banco de Espafia.-------

(2) Que ni a 1a fecha de hoy, ni en ningtan
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momento desde su constitucioén, ninguna de ellas ha
sido declarada en COnNcurso, quiebra o suspensioén de
pagos, ni en ninguna situacidn dque, dando lugar a
responsabilidad, pudiere:conducir a la revocacidn
de la autorizacidn como eﬁtidad de crédito.--------

(3) Que cada una de ellas ha obtenido todas
las autorizaciones necesarias, incluidas las
correspondientes de sus érganos sociales y, en su
caso, de terceras partes a las que pueda afectar la
cesién de los Derechos de Crédito al Fondo, para
comparecer validamente en el otorgamiento de la
presente Escritura Y de la Pbéliza de Cesidn de
Derechos de Crédito Iniciales y en el otorgamiento
de las ulteriores pdlizas de cesidn de Derechos de
crédito Adicionales, lqs contratos correspondientes
relacionados con la cénstitucién del Fondo Y
cumplir los compromisos asumidos.-----------=------

(4) Que cada una de ellas dispone de cuentas
anuales auditadas de los tres Gltimos ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2007, 2006 y 2005,
en el caso de BBVA, y el 31 de diciembre de 2006,
2005 y 2004, en el caso de BBVA FINANZIA. EIl

informe de auditoria de las cuentas anuales

808902129
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correspondientes a los ejercicios 2007, para BBVA,
y 2006, para BBVA FINANZIA, no presenta salvedades.
Las cuentas anuales auditadas correspondientes a
los citados ejercicios han sido depositadas en 1la
CNMV y en el Registro Mercantil.---------—ceoooooo
2. En relacidén con los Préstamos y con los
Derechos de Crédito deri@gdds de los mismos objeto
de cesibén al Fondo por cadé Entidad Cedente.-------
(1) Que la concesién de los Préstamos y todos
los aspectos con ella relacionados se ha realizado
y se realizard segln criterios de mercado. -------
(2) Que los Préstamos existen, son validos y
exigibles de acuerdo con la legislacidén aplicable. -
(3) Que cada Entidad Cedente es titular, sin
limitacién alguna, en pleno dominio de la totalidad
de los Préstamos, libre de cargas y reclamaciones.-
(4) Que los datos relativos a los Préstamos
que se incluyen en loéhrénexos de la presente
Escritura Publica v en‘ la pdliza de cesidn de
Derechos de Crédito Iniciales y en las ulteriores
pbélizas de cesidn, reflejan y reflejardn fiel vy
exactamente la situacidén de dichos Préstamos a la
fecha de CeSIBM. - ===~ mmcoimm o oomelo oo

(5) Que del cumplimiento de los Préstamos
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responde el Deudor o Deudores con todos sus bienes

presentes y futuros, estando alguno de ellos

témbién. garantizados mediante fianza o aval

otorgado por persona distinta del Deudor O

Deudores. Algunos de los Préstamos con la finalidad

: de financiar la compra de automdviles estan
garantizados con una clausula de reserva de
dominio.---====-----=-=--s----m---—----So-—ooSmm oo
(6) Que los Préstamos se encuentran
debidamente documentados % estan en parte
formalizados en pdliza intervenida por fedatario
piblico, mientras que otros estdn formalizados en
documento  privado. Algunos de estos (ltimos
formalizados en documento privado incluyen en el
condicionado una clausula que establece la emisidn
de un pagaré en blanco por el Deudor prestatario,
no a la orden, haciendo entrega del mismo a la
Entidad Cedente correspondiente y facultandola
expresamente para dque al vencimiento final o
anticipado, en su caso, lo complete con la cantidad
que resulte de la suma de una serie de conceptos a
log efectos de servir de instrumento de ejecucidn a

1a Entidad Cedente correspondiente en el supuesto
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de incumplimiento por parte del Deudor de las
condiciones pactadas en el correspondiente
Préstamo. Una parte de los Préstamos estan
formalizados bajo las condiciones generales de un
contrato marco de operaciones de préstamo

formalizado en pdliza .ihtexrvenida por fedatario

(7) Que las pbélizas o documentos privados gue
documentan los Préstamos no contienen cliusulas que
impidan su cesién o en las que se exija alguna
autorizacién o comunicacién para llevar a cabo la
cesidn del Préstamo.--------------sem oo

(8) Que todos los Deudores por los Préstamos
gon personas fisicas de nacionalidad espafiola o
residentes en Egpafia, .no siendo empleados,
directivos o administradores de las Entidades
Cedentes.-~------------- it el et

(9) Que los Préstamos han sido concedidos por
lag Entidades Cedentes con la finalidad de
financiar a @personas fisicas de nacionalidad
espafiola o residentes en Espafila operaciones de
consumo o de compra de mercancias, bienes
(incluyendo automdviles), o servicios o de compra

de automdviles nuevos o usados.--=-—--—-—=~-———---—-——===
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(10) Que los Préstamos concedidos por la
Entidad Cedente BBVA han sido concedidos
directamente a los Deudores.-------------~"--"~-"-°°°7

(11) Que en 1la fecha de cesidn al
Fondo, las Entidades Cedentes no han tenido noticia
de que cualquiera de los Deudores haya sido
declarado en Concurso.---------------"------------=-

(12) Que todos los Préstamos estan
denominados y son pagaderos exclusivamente en
euros, estando el capital o principal dispuesto en
su totalidad.-------=-=-----%==----------=---~---—-----

(13) Que las obligaciones de pago de
todos los Préstamos se realizan mediante
domiciliacién en una cuenta en la propia Entidad
cedente o en otra entidad de crédito.--------------

(14) Que, en el dia de la cesidn al
Fondo, ninguno los Préstamos tiene débitos vencidos

pendientes de cobro por un plazo superior a treinta

(30) dias.=-----~-----=F-f--r----o-so——oom--oooooo s
(15) Que, en la concesién de los
Préstamos, las Entidades Cedentes han seguido

fielmente 1los c¢riterios de concesidén de crédito

vigentes en cada momento que les fuera de

808902131



aplicacién, descritos en el ANEXO 9 a la presente
Escritura.------------- o oo
(16) Que todas las pdlizas y documentos

privados de formalizacién de los Préstamos estén

len' los archivos de las

debidamente depositadas
Entidades Cedentes adecuados al efecto, a
disposiciodn de la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, y todos los
Préstamos estan claramente‘identificados, tanto en
soporte informatico como por sus pdlizas o
documentos privadoS.------—~-—-"---- - mo—— - -

(17) Que el saldo vivo de capital de cada
uno de los Préstamos es equivalente a la cifra de
capital por el que se cede al Fondo. -------=-------

(18) Que la fecha de vencimiento final de
los Préstamos no es en ningﬁn caso posterior al 31
de enero de 2020.- -~~~ o mm o e mmm

(19) Que desde el momento de su
concesisdén, log Prégtamosg han sido administrados y
estdn siendo administrados por las Entidades
Cedentes de acuerdo con los procedimientos
habituales que tienen establecidosg.----------------

(20) Que las Entidades Cedentes no tienen

conocimiento de la existencia de 1litigios de
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cualgquier tipo en relacién con los Préstamos dque

puedan perjudicar la validez y exigibilidad de los

mismos o que puedan dar lugar a la aplicacién del

articulo 1.535 del Cddigo Civil.---------==----==----~

(21) Que todos 1los Préstamos tienen

‘ establecido un tipo de interés fijo.---------------
(22) Que en el dia de cesidén de los

Derechos de Crédito, cada uno de los Préstamos ha

tenido al menos el vencimiento de una (1) cuota que

no estuviere impagada. ---------------------=------

(23) Que niﬁguna persona tiene derecho

preferente al Fondo éﬁ cuanto titular de los

Derechos de Crédito de los Préstamog.---------~-----

(24) Que las Entidades Cedentes no han

recibido de log Deudores ninguna notificacién de

amortizacién anticipada total de los Préstamos.----

(25) Que el Préstamo no ha vencido antes

de la fecha de cesién al Fondo, ni su vencimiento

final coincide con ésta.--------=------------------

. (26) Que el saldo vivo de principal del
Préstamo se encuentra entre quinientos (500) vy
sesenta y cinco mil . (65.000) euros, ambos

Ky

incluidos, y en el caso de Préstamos formalizados



bajo contrato marco el saldo inicial de principal
del Préstamo sea igual .o. superior a diez mil
(10.000) euroS.----------&ob o
(27) Que la periodicidad de las cuotas de
intereses vy de amortizacidén del Préstamo es
mensual . ~- -+ - - - e e
(28) Que el sistema de amortizacidén del
principal del Préstamo  es un sistema @ de
amortizacidén por cuotas periddicas tales como el
método francés, el método de cuotas variables de
amortizacién en progresidn 'deométrica o aritmética
o el método de cuotas de amortizacidén iguales vy
constantes.--~----~-~--~- '-:j_: ——————————————————————
(29) Que ningﬁﬁo de los Préstamos
contemplan clausulas que permitan el diferimiento
en el pago periddico de intereses vy en la
amortizacidén del principal, distinto de la carencia
del reembolso del principal que pudiera existir a
la fecha de formalizacién de cada Préstamo.-------
(30) Que no tienen conocimiento de gue
ninguno de los Deudores de 1los Préstamos sea
titular de ninglin derecho de c¢rédito frente a las
Entidades Cedentes por el que le confieran el

derecho a ejercitar la compensacién que pudiera
S A
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afectar negativamente a los derechos atribuidos al

Fondo por la cesidén de los Préstamos.--------------~

(31) Que 105 Préstamos no SsSon operaciones

de arrendamiento financiero.-------------“----------

(32) Que todos los Derechos de Crédito cumplen

en el momento de su cesién los Requisitos de

Eleccidn establecidos.----==----=------=-=------=-=---=~-

9. Reglas previstas para la sustitucidén de los

Derechos de Crédito o, en su defecto, reembolso al
FondQ.  ———-—====--=-------=-----s-----&s---oooos

1. En el supuesto de amortizacidén anticipada

de los Derechos de Crédito por reembolso anticipado

del capital del Préstamo correspondiente, no tendra

lugar la sustitucidn directa de los Derechos de

crédito afectados, sin perjuicio de la adquisicidn

por el Fondo de los Derechos de Crédito Adicionales

durante el Periodo de Restitucidn.----------=-----=~

2. En el supuesto de que se detectara

durante toda 1la vigencia de 1los Derechos de

crédito, que alguno de ellos no se ajustd en la

fecha de cesidn a las declaraciones contenidas en

la Estipulacién 8.2 de la presente Escritura, cada

Entidad Cedente se compromete, respecto a los



Derechos de Crédito gue hubiera cedido y previa
conformidad de la Sociedad Gestora, a proceder de
modo inmediato a su subsanacién y, de no ser
posible, a la sustitucidén o al reembolso de los
Derechos de Crédito afectados no sustituidos
mediante la resgolucidn automatica de la cesidn de

los Derechos de Crédito afectados con sujecidn a

a) La parte que tuviera conocimiento de 1la
existencia de un Derechb:.. de Crédito en tal
circunstancia, sea una Fntidad Cedente o la
Sociedad Gestora, lo pondra en conocimiento de 1la
otra parte. Las Entidades Cedentes dispondran de un
plazo médximo de quince (15) Dias Habiles desde la
referida notificacidén para remediar tal
circunstancia en el caso de que fuera susceptible
de subsanacién o para proceder a su sustitucidn.---

b) La sustitucién se realizara por el
capital pendiente de reembolso mas los intereses
devengados y no satisfechos, y cualquier cantidad
que le pudiera correspogder al Fondo hasta esa
fecha por el Derecho; de Crédito objeto de
sustitucidén.-----=---------m e e e

Para proceder a la sustitucidén, la Entidad
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Cedente comunicard a la Sociedad Gestora las
caracteristicas de los Préstamos que propone ceder
gue cumplieran las declaraciones contenidas en la

Estipulacién 8.2 de la presente Escritura y los

Requisitos de Eleccidn (Individuales y Globales) Yy
. fueran de caracteristicas homogéneas en términos de
finalidad, plazo, tipo de interés y saldo vivo de
principal. Una vez haya tenido lugar la
comprobacién por parte de la Sociedad Gestora del
cumplimiento  de los Requisitos de Eleccidn
(Individuales y Globales) y habiendo manifestado
aquella a la Entidad Cedente de forma expresa la
idoneidad de los Préstamos que pretende ceder, la
Entidad Cedente procedera a resolver la cesidn del
Derecho de Crédito afectado y a la cesidn de nuevo

o nuevos Derechos de Crédito en sustitucibn.------
Tanto la sustitucién de Derechos de Crédito
Iniciales como la sustitucién de Derechos de
crédito Adicionales se realizardn mediante pbdliza,
. con las mismas formalidades establecidas para la
cesién de Derechos de Crédito Adicionales y ambas
serdn comunicadas a la CNMV y a las Agencias de

Calificacidn.-——=-=--=--====-=---—-=----<-----------ooc



c) En el supuesto de no procederse a la
sustitucién de algtn Derecho de Crédito en las
condiciones que se establecen en la regla b) del
presente apartado, la Entidad Cedente procederd a
la resolucidbn automdtica de! la cesién del Derecho
de Crédito afectado no sustituido. Dicha resolucién
se efectuara mediante el reembolso en efectivo al
Fondo del capital pendiente" de reembolso, de los
intereses devengados y mno satisfechos, asi como
cualquier cantidad que le pudiera corresponder al
Fondo hasta esa fecha en wvirtud del Derecho de
Crédito correspondiente, que sgera depositado en la
Cuenta de Tesoreria.------ R R T T T T yeyeyupupapap——

d) En caso de resolucidén de 1la cesibédn de
Derechos de Crédito tanto por razén de sustitucidn
como por reembolso, corresponderdn a la Entidad
Cedente todos los derechos provenientes de estos
Derechos de Crédito que se devenguen desde la fecha
de resolucidn o qgue sewrﬂgpieran devengado vy no
hubieran vencido o no hubieran sido satisfechos a
esa misma fecha.------------"-"“~-~~“-“- -

3. En particular la modificacidén por el
Administrador, durante la vigencia de log Derechos

de Crédito, de las condiciones de éstos sin
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sujecién a los limites establecides en la
legislacién especial aplicable y en especial a los
términos pactados entre el Fondo, representado por
la Sociedad Gestora, Y la; Entidades Cedentes en el
Folleto, en la presente Escritura y en el Contrato
' de Administracién, vy, por tanto, absolutamente
excepcional, supondria un incumplimiento unilateral
de la Entidad Cedente de sus obligaciones como
Administrador que no debe ser soportado por el

Fondo ni por la Sociedad Gestora.---------------""-

Ante dicho incumplimiento, el Fondo, a través
de 1la Sociedad Gestora, podra (i) exigir la
correspondiente indemnizacidn por dafios Yy
perjuicios e (ii) instar la sustitucidén o reembolso
de los Derechos de . Crédito afectados, de
conformidad con el procedimiento dispuesto en el
punto 2 anterior de la presente Estipulacidén, no
suponiendo ello que el Administrador garantice el
buen fin de la operaciodn, sino la necesaria

. reparacién de 1los efectos producidos por el
incumplimiento de sus obligaciones, de conformidad
con el articulo 1.124 del Cbédigo Civil.------=------

Los gastos gque las actuaciones para remediar



el incumplimiento de la Ehtidad_ Cedente originen
deben  ser soportados por @ ésta, sin  poder
repercutirse al Fondo o a la Sociedad Gestora. La
Sociedad Gestora comunicard-a la CNMV cada una de
las sustituciones de 1los Derechos de Crédito
consecuencia del incumplimiento de 1las Entidades
Cedentes.-—-~=~~=~===~-——~ Q;Lil———w—————f ————————————

Seccidén III: ADMINiSTRACIéN Y CUSTODIA DE LOS
DERECHOS DE CREDITO. -----cr-remmemmmmmm e e

10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS DERECHOS
DE CREDITO. ----------=-msmca oo mmmeme—————m— ==

BBVA y BBVA FINANZIA, Entidades Cedentes de
los Derechos de Crédito a ser adquiridos por el

Fondo, de conformidad con lo establecido en el

articulo 2.2.b) del Real Decreto 926/1998,
conservararn, como mandatarios de la Sociedad
Gestora, la administracidén y gestidn de los

Préstamos cedidos por .. cada una de ellas,
reguldndose por el Contrato de Administracidn de
los Derechos de Crédito (el “Contrato de
Administracidn”), las relaciones entre BBVA y BBVA
FINANZIA, y el Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, en cuanto a la custodia, administracién y

gestién de los Préstamos que correspondan a los
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cedido al Fondo. -------=-----=-=---------------ooooT
BBVA y BBVA FINANZIA (en cuanto a este
Contrato el/los “Administrador(es)”) y BBVA, como

posible sustituto en determinadas circunstancias de

: BBVA FINANZIA, aceptaran el mandato recibido de la

gociedad Gestora y, por razdén a dicho mandato, se

(i) A ejercer la administracién vy
gestién de los Préstamos que correspondan a los
Derechos de Crédito que respectivamente hubieran
cedido al Fondo en los términos del régimen Yy

procedimientos ordinarios de administracidén y

gestion egstablecidos en el Contrato de
Administracién.-------==--------=---=-----=------ToC
(11) A seguir administrando los Préstamos

que correspondan a los Derechos de Crédito dque
regpectivamente hubieran cedido al Fondo, dedicando
el mismo tiempo y atencidn a los mismos que el que
dedicarian y ejercerian en la administracién de sus
propios préstamos y, en cualquier caso, en los
términos previstos en el Contrato de

Administracidn.-----=----===-~-----=---=--------oo-os



(iii) A gue los procedimientos que aplica
y aplicarid para la administracién y gestién de los
Préstamos son Yy Seguirdn siendo conformes a las
leyes y normas legales en vigor gque sean
aplicablegs.------------- et T T T
(iv) A cumplif?iag instrucciones que le
imparta la Sociedad Gestora con la debida lealtad.
(v) A indemnizar al Fondo por los dafios
y perjuicios que 'puedan derivarse del
incumplimiento de las obligaciones contraidas, si
bien el Administrador nb' serda responsable de
aquellas actuaciones efectuadas siguiendo
instrucciones concretas de la Sociedad Gestora.----
Los Administradores renuncian en cualquier
caso a los privilegios y facultades que la ley les
confieren en su condicién de gestores de cobros del
Fondo, de administradoreé' ae los Préstamos y de
depositarios de los corréspondientes contratos, v,
en particular, a los que disponen los articulos
1730 y 1780 del Cbébdigo Civil y 276 del Cddigo de
COMEY IO, —— ==~ e oo oo e
10.1 Custodia de pdlizas, contratos privados,
documentos y archivos. ----cccmmmmmm e iaanan

Cada Administrador mantendra todas las
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pdlizas, contratos privados, documentos Yy registros
informaticos relativos a los Préstamos bajo custodia
segura y no abandonara la posesién, custodia o
control de los mismos si no media el previo
consentimiento escrito de la Sociedad Gestora al
efecto, salvo cuando un .documento le fuere requerido
para iniciar procedimieéntos para la ejecucién de un
pPréstamo, o le fuere exigido por cualquier autoridad
competente informando a la Sociedad Gestora.--------
cada Administrador facilitard razonablemente

el acceso, en todo momento, a dichas pblizas,

contratos privados, documentos Yy registros, a la

Sociedad Gestora o a los auditores del Fondo,

debidamente autorizados por ésta. Asimismo, si asi

lo solicita la Sociedad Gestora, facilitara, dentro

de los dos (2) Dias Habiles siguientes a dicha

solicitud y libre de gastos, copia o fotocopia de

cualquiera de dichas §élizas, contratos privados Yy

documentOg. ——=-=--—-----—-=----- S - -=--—------ - ---- o=

10.2 Gestién de cobros. --=-----------=--------

cada Administrador continuard con la gestiodn

de cobro de todas las cantidades que corresponda

satisfacer a los Deudores derivadas de los

808902137
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Préstamos, tanto principal o intereses como
cualquier otro concepto. Cada Administrador pondré
la debida diligencia para que los pagos que deban
realizar los Deudores, sean*gobrados de acuerdo con
los términos y condiciofes” contractuales de los
Préstamos. ----------“ - -
Las cantidades que cada Administrador reciba
derivadas de los Préstamos que correspendan al
Fondo las ingresarda en su integridad al Fondo en la
Cuenta de Tesoreria el sépfimo dia posterior al dia
en que fueren recibidos por el Administrador, o, en
caso de no ser agquel un dia habil, el siguiente dia
hdbil, valor ese mismo dia, segin los términos y
condiciones establecidos. A estos efectos, se
consideraran dias habiles todos los que lo sean con
arreglo al sector de banca d; la ciudad de Madrid.
No obstante, en caso de que la calidad
crediticia un Administrador pudiera dar lugar a un
descenso en las calificaciones otorgadas por las
Agencias de Calificacidn a cada una de las Series
de Bonos, la Sociedad Gestora, mediante
comunicacién esgcrita dirigida al Administrador, le
cursaréd instrucciones para que dichas cantidades

las ingrese con anterioridad en la Cuenta de
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Tesoreria pudiendo llegar a ser incluso en el dia
inmediatamente posterior al dia en que fueren
recibidas por el Administrador. A estos efectos, se
consideraran dias habiles todos los que lo sean con
arreglo al sector de banca de la ciudad de Madrid.
En caso de un descenso de la calificacidén de
la deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada de BBVA por debajo de P-1 o de A-2,
segin las escalas de calificacién de Moody's Yy de
S&P, respectivamente, las cantidades recibidas por
cada Administrador derivadas de los Derechos de
crédito las ingresaran al Fondo en la Cuenta de
Tesoreria el primer dia posterior al dia en dgue
fueren recibidas por cada Administrador, o, en caso
de no ser aquel un dia habil, el siguiente dia
habil, valor ese mismo dia. ------------=----------
gi el descenso de calificacién de BBVA por
debajo de A-2, seglin la escalas de calificacidn de
S&P, pudiera dar lugar a un descenso en las

calificaciones otorgadas por S&P a cada una de las

Series de Bonos, BEVA 1;evaré a cabo alguna de las
siguientes acciones: (i) obtener de una entidad,

con calificacién crediticia minima de su deuda a




corto plazo no subordinada‘&wno garantizada de A-1,
seglin la escala de calificacidén de S&P, en un plazo
méximo de treinta (30) dias a contar desde el
momento que tenga lugaf“'d&cha circunstancia, un
aval a primer requerimiento, que cumpla con los
criterios de S&P vigentes en cada momento, por un
importe tal que permita mantener las calificaciones
otorgadas a los Bonos ' por las Agencias de
Calificacidén;o (ii) constituir un depdsito en
efectivo a favor del Fondo para gque no se
perjudique la calificacién otorgada a los Bonos por
S&P, en un plazo maximo de'diez (10) dias a contar
desde el momento gque tenga lugar la mencionada
circunstancia, en una entidad con una calificacidén
crediticia minima de su déuda a corto plazo de A-1,
seglin la escala de calificacidén de S&P, por un
importe equivalente al importe estimado agregado de
las c¢uotas de amortizaciédn y de intereses due
generarian los Derechos de Crédito durante un mes
desde la fecha de pérdida de A-2, segln la escala
de calificacién de S&P, y a una TACP basada en la
TACP histérica de los Derechos de Crédito de los
Préstamos cedidos al Fondo. El1 Fondo Unicamente

podra disponer del importe de dicho depdsito en el
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importe de las cantidades que dejase de percibir,
en su caso, que correspondan al Fondo y gque cada
Administrador reciba derivadas de 1los Préstamos.
Todog los costes, gastos e impuestos en gue se
incurran por la realizacidn y formalizacién de las
anteriores opciones seran por cuenta de los
Administradores.-—-----=-=--—--------------s--oossooo

El Administrador en ningin caso abonara
cantidad alguna al Fondo gque no hubiere recibido
previamente en pago de los Préstamos.----~=---------

10.3 Informacidn. -----------=---=-----=°-—---=-

Cada Administrador debera comunicar
periédicamente a la Sociedad Gestora la informacidn
relacionada con las caracteristicas individuales de
cada uno de los Préstamos, con el cumplimiento por
los Deudores de las obligaciones derivadas para
ellog de los Préstamos, con la situacidén de
morosidad y con las modificaciones habidas en las
caracteristicas de los Préstamos Yy con las
actuaciones en caso_ydq; demora, las actuaciones
judiciales y subasta de bienes, todo ello por los
procedimientos y con la periodicidad establecidos

en el Contrato de Administracidén. -----------------



Asimismo, cada Administrador debera preparar y
entregar a la Sociedad kbestora la. informacién
adicional que, en relacidn ‘con los Préstamos o los
derechos derivados de los mismos, la Sociedad
Gestora razonablemente solicite y, en especial, la
documentacién precisa para el inicio, en su caso,
por la Sociedad Gestora, de acciones judiciales.

10.4 Facultades y actuaciones en relacién con
procesos de renegociacidén de los Préstamos.-------

Cada Administrador no podrda voluntariamente
condonar los Préstamos en” todo o en parte o©
prorrogarlos, ni en general realizar cualquier acto
que disminuya la eficacia juridica o el wvalor
econdémico de los Préstamos,- sin perjuicio de que
proceda a atender las peticiones de les Deudores
con igual diligencia y procedimiento que de si de
préstamog que no hubieran sido objeto de cesidén se
tratase.~=-----------"" """ e —m s —

La Sociedad Gestora, en su calidad de gestor
de negocios ajenos, podrada dar instruccicnes al
Administrador o autorizarle con caridcter previo
para que acuerde con el Deudor los términos Yy
condiciones para la novacidén modificativa de los

Préstamos en cuestidn.------------------bmmmmom oo




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

. /5. ROB
dbo —%ﬁ%k\

- O
o,

808902140

1272007

No obstante, 1la Sociedad Gestora autorizara
inicialmente a los Administradores a entablar y a
aceptar renegociaciones del tipo de interés vy
alargamiento del plazo de vencimiento de los
Préstamos, sin necesidad de consentimiento de la

. Sociedad  Gestora, sujetas a los siguientes

1. En ningdn ° caso, 1os Administradores
podran entablar por su propia iniciativa, sin gque
medie solicitud del Deudor, renegociaciones del
tipo de interés que puedan resultar en una
disminucién del tipo de interés aplicable a un
préstamo. En cualquier caso toda renegociacién del
tipo de dinterés de los Préstamos esté o no
habilitada genéricamente, debera acometerse Yy

resolverse teniendo en cuenta 1los intereses del

2. Sin perjuicio de lo que se determina en
el namero siguiente, log. Administradores deberan
observar al renegociar ‘la clausula del tipo de
interés de los Préstamos que las nuevas condiciones

cean exclusivamente a un tipo de interés fijo de



mercado y no sean distiﬁtéS'a las gue el propio
Administrador estuviefg . aplicando en la
renegociaciédn o en la concesidn de sus préstamos a
tipo de interés fijo. A estos efectos, se
considerard tipo de interés fijo de mercado el tipo
de interés fijo ofrecido por el Administrador en el
mercado espafiol para préstamos sin garantia
hipotecaria concedidos para la financiacidén al
consume o de compra de mercancias, Dbienes o
servicios o la adquisicién de automdviles de
personas fisicas con importes y condiciones
sustancialmente similares "al Préstamo objeto de
renegociacién.--------- Sl L e

3. En ningan caso se procedera la
renegociacidén a la baja del tipo de interés fijo de
un Préstamo en el caso de que el tipo de interés
medio de todos los Préstamos correspondientes a un
Administrador ponderado por el principal pendiente
de vencimiento de cada uno de los Préstamos sea
inferior al 5,00%.------------------mo o mmmmm

b) Alargamiento del ‘plazo de vencimiento.

1. En ningGn caso los Administradores podran
entablar por su propia iniciativa, es decir, sin

que medie solicitud del Deudor, la modificacidén de
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1a fecha del vencimiento final del Préstamo, de la
que pueda resultar un alargamiento del plazo mismo.
Los Administradores sin incentivar el alargamiento
del plazo, deberan actuar en relacidén con dicho
alargamiento teniendo siempre presentes los
intereses del Fondo y con arreglo a las siguientes
reglas y limitaciones: ------------=-----=------=---
2. Por cada Administrador, el importe a que
ascienda la suma del capital o principal cedido al
Fondo de los Préstamos sqbre los que se produzca el
alargamiento del plazo de vencimiento no podra
superar el 10,00% del importe nominal de la Emisidn
de BONOS.-==-——=—--r—==-m-- - mm oo oo
3. El alargamiento del plazo de un Préstamo

concreto se podra llevar a cabo siempre dque se

a) Que, en todo caso, se mantenga o se reduzca
la periodicidad de las cuotas de amortizacidén del
capital o principal del Préstamo, pero manteniendo
el mismo sistema de amortizagibn.-----------------

b) Que la nueva ﬁeqpa de vencimiento final o©
dltima amortizacién, sea como maximo el 31 de enero

de 2020.-----—==----------- oo - oo -so SN oo TS mmooes

808902141



La Sociedad Gestofd%ffén representacién del
Fondo, podra en cualqﬁief momento durante la
vigencia del Contrato de Administracién, cancelar,
dejar en suspenso o modificar los requisitos de la
habilitacidén para la renegociacién del tipo de
interés o el alargamiento del plazo de vencimiento
por parte de los Administradores que hubiere
previamente determinado.--------------------n---—--

En caso de 1llegar a producirse cualquier
renegociacidén del tipo de interés de un Préstamo, o
de sus vencimientos, se procederd por parte del
correspondiente Administr¥ador a la comunicacién
inmediata a la Sociedad Gestora de las condiciones
resultantes de cada renegociacidn. Dicha
comunicacidén se efectuard a través del fichero
légico o informatico previsto para la actualizacidn
de las condiciones de los Derechos de Crédito.
Tanto las pdlizas como los contratos privados
corregspondientes a la novacidén de condiciones de
los Derechos de Crédito serdn custodiados por el
correspondiente Administrador, de conformidad con
lo establecido en el ntmero 1 de 1la presente
Estipulacibn.------------ e i R

10.5 Accidén contra 'los Deudores en caso de
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incumplimiento de pago'dé los Préstamos. ---=-------

Actuaciones en caso de demora. ---------------

Cada Administrador aplicara la misma
diligencia y el mismo procedimiento de reclamacién
de las cantidades debidas y no satisfechas de los
Préstamos que los gque aplica al resto de los
préstamos de su cartera. --------------------------

En caso de incumplimiento de las obligaciones
de pago por el Deudor, cada Administrador llevara a
cabo las actuaciones descritas en el Contrato de
Administracidn, adoptando_al efecto las medidas que
ordinariamente tomarié éivse tratara de préstamos
de su cartera y de conformidad con los buenos usos
y practicas bancarias para el cobro de las
cantidades adeudadas, viniendo obligado a anticipar
aquellos gastos que sean necesarios para llevar a
cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de su
derecho a ser reembolsado por el Fondo. Quedan
incluidas en dichas actuaciones todas las
judiciales y extrajudiciales que el Administrador
considere necesarias para la reclamacidén y cobro de
las cantidades adeudadas.por los Deudores.---------

Actuaciones judiciales.-=---+v----==------~o----
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Cada Administrador, en virtud del Contrato de

Administracidén o en virtud del poder que se cita en
el parrafo siguiente, ejercitard las acciones
correspondientes contra los Deudores que incumplan
sus obligaciones de pago derivadas de los Préstamos
y, en su caso, contra los fiadores o avalistas. .
Dicha accién deberd ejercitarse por los tramites :
del procedimiento judicial de ejecuciédn que
corregponda, ya sea el ejecutivo, el cambiario o,
en su caso, a través del correspondiente
procedimiento declarativd&ﬁ—J ——————————————————————
A los efectos anteriorés y en relacién con los
Préstamos formalizados en pdliza intervenida por
fedatario pUblico, a los efectos de lo previsto en
los articulos 581.2 vy 686.2 de 1la Ley de
Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto que
fuese necesario, la Sociedad Gestora en la
Escritura de Constitucién otorgarda un poder tan
amplio y bastante como sea requerido en Derecho a
favor de los Administraaores para que éstos,
actuando a través de cualesquiera de sus apoderados
con facultades bastantESJa.tales fines, pueda, de
TN
acuerdo con las instrucciones de la Sociedad

Gestora, en nombre y por cuenta de ésta, o bien en
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nombre propio pero por. cuenta de 1la Sociedad
Gestora  como represen£ante legal del Fondo,
requerir por cualquier medio judicial o
extrajudicial al Deudor de cualquiera de los
Préstamos vy, en su caso, a los fiadores o
avalistas, el pago de su deuda Yy ejercitar la
accién judicial contra los mismos, ademas de otras
facultades requeridas para el ejercicio de sus
funciones como Administradores. Estas facultades
podran ampliarse y modificarse mediante otra
escritura en el caso de que fuere necesario.------
En relacién a los .Préstamos formalizados en
contrato privado con pagaré en blanco no a la
orden, la Sociedad Gestora, en representacidén del
Fondo, otorgard en la Escritura de Constitucidén un
mandato a BBVA para gque éste actle en su propio
nombre pero por cuenta del Fondo en la recuperacidn
de los importes debidos por el Deudor, en su caso,
mediante la consignacién de los datos necesarios
para la ejecucidén de dicho pagaré.------=-------=----
Cada Administrador, con caracter general,
deberia iniciar el procedimiento Jjudicial que

corresponda si, durante un periodo de tiempo de
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seis (6) meses, el Deudor de un Préstamo que
hubiera incumplido sus obligaciones de pago no
reanudase los pagos o el Administrador, y éste con
el consentimiento de la Sociedad Gestora, no
lograra un compromiso de pago satisfactorio para
los intereses del Fondo. A efectos de agilizar los
procedimientos de reclamacidn, la Sociedad Gestora
podra otorgar autorizaciones de forma general a
favor del Administrador, en los términos y con los
limites que considere opb;&uﬂos. ——————————————————

Si hubieran trascurgidé mdgs de geis (6) meses
desde el impago maés antiguo sin que el Deudor
reanudase los pagos o sin acuerdo de
reestructuracién de la deuda, y el Administrador
demorara la presentaciéh de la demanda que
corresponda en cada caso sin motivo suficiente que
lo justificara, la Sociedad Gegtora, en
representacién del Fondo, procedera directamente al
inicio del procedimiento judicial correspondiente
para la reclamacidén total de la deuda. Asimismo, en
caso de paralizacidn deldprocedimiento seguido por
el Administrador sin m%ﬁiQO suficiente que lo

justificara, la Sociedad Gestora, en representacidn

del Fondo, podrd, en su caso, asumir la posicidn de




052

1272007

PAPEL £XCLUSIVO FARA DOCUMEN1OS NOTARIAL ES

aquel y continuar con el procedimiento judicial,
mediante la notificacién al correspondiente Deudor
Yy, en su caso, a log fiadores o avalistas.--------
A estos efectos, los Administradores otorgan
en la presente Escritura las mé&s amplias facultades
que en derecho sean necesarias para que la Sociedad
Gestora, en representacién del Fondo, pueda
notificar la cesidén a los Deudores de cualquiera de
los Préstamos vy, €n su caso, a los fiadores o©
avalistas, en el momento que lo estime oportuno.
Adicionalmente, los Administradores
facilitaran a la Sociedad Gestora toda la
documentacién que ésta le pueda solicitar en
relacién con los Préstamos y, en especial, la
documentacidén precisa para el inicio, en su caso,
por la Sociedad Gestora de acciones judiciales.----
10.6 Compensgsacidén. -------==-----=-----—-=------=
En el supuesto excepcional, y pese a lo
manifestado en 1la Estipulacidén 8 de la presente
Escritura, de gue alguno de los Deudores por 1los
Préstamos mantuviera un derecho de crédito liguido,
vencido y exigible frente a un Administrador vy,

dado que la cesién se realiza sin conocimiento del

bty
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Deudor, resultara que alguno de los Préstamos fuera
compensado, total o parcialmente, contra tal
crédito, el Administrador procedera a Iingresar al
Fondo el importe que hubiera sido compensado mas
los intereses devengados que le hubieren

correspondido al Fondo hasta el dia en que efectie

el ingreso, calculados de acuerdo con las

condiciones aplicables al Préstamo
i -

correspondiente.------- R T T

10.7 Subcontratacidn.-------—-—-----c-------

Los Administradores podran subcontratar
cualquiera de los servicios que se haya
comprometido a prestar en virtud del Contrato de
Administracién, salvo aquéllos que fueran
indelegables de acuerdo con la legislacién vigente.
Dicha subcontratacién no podréd en ningan caso
suponer ningin coste o gasto adicional para el
Fondo © la Sociedad Gestora, y no podra dar lugar a
una revisién a la baja de la calificacidn otorgada
a cada una de las Seriéé ;de los Bonos por las
Agencias de Calificaciéﬁ. No obstante cualquier
subcontratacién o delegacidén, los Administradores

no quedardn exonerados ni liberados, mediante tal

subcontrato o delegacidén, de ninguna de las
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responsabilidades asumidas en virtud del Contrato
de Administracién que legalmente les fueren
atribuibles o exigibles.--------=-----------°"~---"--°<
10.8 Seguros de fallecimiento © invalidez
absoluta y permanente de'los Deudores.------------
Algunos de los Préstamos formalizados por BBVA
FINANZIA llevan aparejados contratos de seguro de
fallecimiento y de invalidez absoluta y permanente.
BEVA FINANZIA no debera tomar ni omitir la
adopcién de ninguna medida cuyo resultado sea la
anulacién de cualquier pdliza de seguro de
fallecimiento o invalidez absoluta y permanente de
los Deudores o que reduzca el importe a pagar en
cualquier reclamacién sobre la misma. BBVA FINANZIA
deberd poner la debida diligencia y, en cualquier
caso, ejercitar los dgrechos que las pdlizas de
seguro le confieran al objeto de mantener en vigor
y con plenos efectos dichas pSlizas en relacidén con
cada DeudOY.-—~-=-=--—-—-—--==----s-- - oS- -- oo oo - o omme e
Siempre gue BBVA FINANZIA tuviera conocimiento
de que el pago de las primas referidas a las
p6lizas que no hayan sido satisfechas por algin

Deudor, procederd a requerir al Deudor el pago de
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las mismas e incluso contratar el seguro de
fallecimiento o invalidez absoluta y permanente por
cuenta del Deudor anticipando el pago de las primas
sin perjuicio de obtener el reembolso del Deudor de
las cantidades satisfechag.-~--~--rrmommmmmcme oo
BBVA FINANZIA, en caso de siniestro, deberid
coordinar las actuaciénésv-para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pdlizas de seguro
de fallecimiento o invalidez absoluta y permanente
de acuerdo con los términos y condiciones de las
propias pdélizas, abonando al Fondo las cantidades
cobradas. —-r----m - oo oo oo
10.9 Duracién y susgtitucibn.-------------—-—--—-
Los servicios seré&n prestados por <cada
Administrador hasta gue, una vez amortizada la
totalidad de los Préstamos bajo su administracién,
se extingan todas las obligaciones asumidas por el
Administrador en cuantbiv Entidad  Cedente de
aquéllos, o cuando concluya la liquidacién del
Fondo una vez extinguido éste, sin perjuicio de 1la
posible revocacidén anticipada de su mandato de
conformidad con los términos del Contrato de
AGMINISETACLOM. === === = === = mmmm o m e e

En caso de incumplimiento de un Administrador
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de cualquiera de las obligaciones que el Contrato
de Administracién le impone al mismo, la Sociedad

Gestora tendra derecho a exigir del Administrador

el cumplimiento de lo acorxdado o, si fuera el caso

y legalmente posible y previa comunicacidén a las

‘ Agencias de Calificacién, la resolucidn del
Contrato de Administracién sin perjuicio de la
responsabilidad contractual en la que el
Administrador hubiera podido incurrir como
consecuencia del citado incumplimiento. Asimismo,

tanto por incumplimiento como por cambio en su

gsituacién financiera gque supongan un perjuicio ©

riesgo para la estructura financiera del Fondo O

que puedan perjudicar las calificaciones otorgadas

a los Bonos por las Agencias de Calificacidn, 1la

Sociedad Gestora tendra derecho, si fuera

legalmente posible, aﬁ;xesolver el Contrato de
Administracidén con el Administrador. --------------

En caso de resolucién del Contrate de

. Administracién con BBVA FINANZIA, la Sociedad
Gestora designara a BBVA como nuevo Administrador
de los Préstamos. En este supuesto, BBVA como nuevo

Administrador, a requerimiento por escrito de la



Sociedad Gestora se hard cargo de las funciones de
administracién y gestidén de los Préstamos que BBVA
FINANZIA tuviera bajo su administracidn en
idénticos términos y condiciones a los contemplados
en el Contrato de Administracién. A estos efectos,
las partes se comprometen a formalizar los
documentos que fueran necesarios. De 1la misma
manera, v cuando concurran las circunstancias
previstas en el parrafo segundo de este apartado,
BBVA  debera ser igualﬁente sustituido como
Administrador, designadndose nuevo Administrador
conforme a los criterios establecidos en este
apartado. ~---- e e
Asimismo, en caso de concurseo, o indicios del
mismo, de intervencién por el Banco de Espafia, de
liquidacidén o de sustitucién del Administrador o
porque la Sociedad Gestdf; lo estime razonablemente
justificado, podra requerir al Administrador para
que notifique a los Deudores y, en su caseo, a los
fiadores o avalistas, la transmisidén al Fondo de
los Préstamos pendientes de reembolso, asi como que
los pagos derivados de los mismos sdélo tendran
cardcter liberatorio si se efectian en la Cuenta de

Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obstante,
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tanto en caso de que el Administrador no hubiese
cumplido la notificacién a los Deudores dentro de
jos cinco (5) Dias Habiles siguientes a la
recepcién del requerimiento como en caso de
concurso o liquidacién del Administrador, sera la
propia Sociedad Gestora, directamente o, en su
. y
caso, a través de un nuevo Administrador que
hubiere designado, la que efectiie la notificacidén a
los Deudores Yy, en su caso, a los fiadores ©
avalistas. De igual forma y en las mismas
circunstancias, la Sociedad Gestora podrd requerir
a BBVA FINANZIA para que se efectlen las gestiones
necesarias para lograr 1la inscripcidn de las
cesiones de Derechos de Crédito sujetos a reservas

de dominio, en el Registro de Bienes Muebles.------

Producida la terminacién anticipada del

Contrato de Administracién, el Administrador
saliente pondra a  disposicién del nuevo
Administrador, a reguerimiento de la Sociedad

Gestora y en la forma que la misma determine, 1los
documentos y registros informaticos que tuviere
para que el nuevo Administrador desarrolle las

actividades que le correspondan.----------------=--
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El Contrato de Administracién quedard resuelto
de pleno derecho en el casé de que las Agencias de
Calificacién no confirmaran antes de las 13:00
horas CET del dia 15 '‘deabril de 2008, como
finales, las calificacioﬁes“aéignadas con caracter
provisional a cada una de las Series.-----------

10.10 Responsabilidad de los
Administradores e indemnizacién.--------------~==~--

En ningun caso log Administradores tendran
responsabilidad alguna en relacidén con las
obligaciones de la Sociedad Gestora en su condicidn
de administrador del Fondo vy gestor de los
intereses de los titulares de los Bonos, ni en
relacidén con las obligaciones de los Deudores
derivadas de los Préstamos, ¥ ello sin perjuicio de
las responsabilidades por ellos asumidas en cuanto
Entidades Cedentes de los Derechos de Crédito de
los PréstamOsS. ———===-m- s - - e e mm e -

Cada Administrador asume la obligacidén de
indemnizar al Fondo o a  su Sociedad Gestora de
cualguier dafio, pérdida o gasto en el que éstos
hubieran incurrido por razétmn del incumplimiento por
parte del Administrador de sus obligaciones de

custodia, de administracidén e informaciédn de los
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Préstamos, establecidas en virtud del Contrato de

Administracidén o en caso de incumplimiento segin lo

establecido en el punto 3 de la Estipulacién 9 de

la presente Escritura.---------------------""--"°"°°°

La Sociedad Gestora, en representacidn y por

: cuenta del Fondo, tendra accidén contra el
Administrador cuando .Q; incumplimiento de la

obligacién de pago de cuantas cantidades sean

satisfechas por los Deudores derivadas de los

Préstamos, tanto en concepto de reembolso del

principal y de intereses, como por cualquier otro

concepto que corresponda al Fondo, no sea
consecuencia de la falta de pago de los Deudores Yy

sea imputable al Administrador. -------------------

Extinguidos los Préstamos, el Fondo, a través

de su Sociedad Gestora, conservard accién contra el
Administrador hasta el cumplimiento de sus
obligaciones.---------- mmmm - mmmmss——mom—--oeoo

Ni los titulareé /dé los Bonos ni cualguier

. otro acreedor del Fondo dispondran de accidn
\ directa contra el Administrador, siendo la Sociedad
Gestora, como representante del Fondo, quien

ostentard dicha accién en los términos descritos en



el presente apartado.

10.11 Remuneracidén de los Administradores.----

Como contraprestacidn por la custodia,
administracién vy gestiéﬁfhdé los Préstamos, cada
Administrador tendra derecho a recibir por periodos
vencidos en cada una de las Fechas de Pago vy
durante el periodo de vigencia del Contrato de
Administracién, una comisidn de administracién

igual al 0,01% anual, IVA' incluido en caso de no

exencién, que se devengarad sobre los dias efectivos

transcurridos en cada Periodo de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago y sobre el Saldo Vivo
medio diario de los Derechos de Crédito gque
administre durante dicho Periodo de Determinacidn.
5i un Administrador fuerafsustituido en dicha labor
de administracidn, la  Sociedad Gestora estara
facultada para modificar el porcentaj<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>