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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 07/05/2021

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Euro
Perfil de Riesgo: 2 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general




g%ll’(;ii%%sde inversion: Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo inferior

Objetivo de gestion: El fondo se gestionara con un objetivo de volatilidad méaxima inferior al 5% anual.
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- Las acciones y participaciones de las entidades de capital riesgo reguladas, que sean transmisibles, gestionadas o no
por entidades del mismo grupo de la Sociedad Gestora del Fondo.

El Fondo cumple con la Directiva 2009/65/CE.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,17 0,16 0,17 0,58
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,37 3,43 2,37 2,98

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A | 279.135,82 | 222.855,95 58 59 EUR 0,00 0,00 0 NO
CLASE B | 301.279,55 | 232.984,44 143 137 EUR 0,00 0,00 0 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
CLASE A EUR 2.832 2.229 1.740 2.396
CLASE B EUR 3.026 2.310 2.193 2.225

Valor liquidativo de la participacion (*)

Diciembre 2022

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE A EUR 10,1468 10,0020 9,6168 9,0205
CLASE B EUR 10,0448 9,9138 9,5558 8,9857

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 0,17 0,00 0,17 0,17 0,00 0,17 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE B 0,30 0,00 0,30 0,30 0,00 0,30 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,45 1,76 -0,30 0,29 3,02 4,01 6,61 -9,49

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,45 07-04-2025 -0,91 05-03-2025 -1,10 13-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,36 14-04-2025 0,50 15-01-2025 0,95 02-02-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . ~
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,80 2,42 3,13 2,63 2,36 2,84 3,66 4,18

Ibex-35 19,70 24,03 14,39 12,96 13,62 13,17 13,95 19,34

Letra Tesoro 1 afio 0,54 0,46 0,61 0,70 1,36 0,85 0,85 0,82
VaR histérico del

R 2,77 2,77 2,86 2,90 2,93 2,90 3,25 3,51

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,37 0,18 0,19 0,20 0,19 0,76 0,74 0,88 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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A) Individual CLASE B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,32 1,69 -0,37 0,23 2,96 3,75 6,34 -9,72

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,45 07-04-2025 -0,91 05-03-2025 -1,10 13-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,36 14-04-2025 0,49 15-01-2025 0,95 02-02-2023

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . .
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,80 2,42 3,13 2,63 2,36 2,84 3,66 4,18

lbex-35 19,70 24,03 14,39 12,96 13,62 13,17 13,95 19,34

Letra Tesoro 1 afio 0,54 0,46 0,61 0,70 1,36 0,85 0,85 0,82
VaR histérico del

o 2,84 2,84 2,94 2,98 3,02 2,98 3,37 3,71

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,49 0,24 0,25 0,27 0,25 1,01 0,99 1,12 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 306.545 4.300 1,78
Renta Fija Internacional 41.891 243 1,94
Renta Fija Mixta Euro 5.418 196 1,38
Renta Fija Mixta Internacional 41.369 674 1,07
Renta Variable Mixta Euro 35.353 146 3,43
Renta Variable Mixta Internacional 25.525 739 0,41
Renta Variable Euro 118.664 739 15,08
Renta Variable Internacional 483.734 2.164 -3,46
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 15.997 138 -0,27
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 209.914 2.505 1,69
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.284.409 11.844 0,99

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 5.460 93,19 4.004 88,21
* Cartera interior 231 3,94 356 7,84
* Cartera exterior 5.229 89,25 3.648 80,37
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 389 6,64 537 11,83
(+/-) RESTO 10 0,17 2 -0,04
TOTAL PATRIMONIO 5.859 100,00 % 4.539 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 4539 4.053 4.539
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 22,87 8,34 22,87 250,77
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,49 3,13 1,49 -39,07
(+) Rendimientos de gestion 1,84 3,52 1,84 -33,07
+ Intereses 0,08 0,07 0,08 47,76
+ Dividendos 0,31 0,30 0,31 30,91
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,08 0,13 0,08 -15,12
+ Resultado en IIC (realizados o no) 1,37 3,02 1,37 -42,09
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,35 -0,38 -0,35 16,07
- Comision de gestion -0,24 -0,24 -0,24 26,54
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,02 26,00
- Gastos por servicios exteriores -0,05 -0,06 -0,05 7,34
- Otros gastos de gestién corriente -0,02 -0,03 -0,02 -5,15
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,03 -0,02 -35,29
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 561,33
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 40,93
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 5.859 4.539 5.859




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 231 3,94 356 7,83
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 231 3,94 356 7,83
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 5.229 89,27 3.648 80,38
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 5.229 89,27 3.648 80,38
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 5.460 93,21 4.004 88,21

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

_———FONDOS R.V.: 7,30%

JTESORER\A 6,74%
FONDOS RETORNO ABS

me%

OTROS: 0,06%

FONDOS R.FIJA: 84,23% —

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Fut. FUT
BONO NOCIONAL ITALIANO 3A 6% - EURO-BTP EURO-BTP 216 Inversion
BTSU5 08092025
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Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de lainversion

BONO NOCIONAL ALEMAN 10A 6% - BUND

C/ Fut. FUT DTB
EURO BUND
RXUS5 08092025

131

Inversion

Total subyacente renta fija

347

TOTAL OBLIGACIONES

347

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X[X|X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) En este fondo existe una persona juridica, cuyo volumen de inversion representa un 30,15%, ademas posee de forma
indirecta un 17,87%

del patrimonio del fondo

e) Durante el semestre el fondo ha suscrito participaciones del siguiente fondo gestionado por la misma Gestora, que no
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ha conllevado gastos:

« De Santalucia Renta Fija Corto Plazo Euro FI por un importe de total de 75.000,00 euros, que ha supuesto un 1,38%
sobre el patrimonio medio del fondo en el periodo

Estas han sido las Unicas operaciones vinculadas de esta tipologia realizadas en el periodo, y no han conllevado gastos.

La Gestora dispone de un procedimiento formal para cerciorarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés
exclusivo de la institucién de inversion colectiva y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado.

h) Otras operaciones vinculadas:

La remuneracion de las cuentas corrientes del fondo mantenidas en el depositario ha sido del STR -850 pbs, suponiendo
en el periodo 4.008,01 euros.

El fondo ha realizado operaciones de divisa con el depositario Cecabank SA, para convertir a euros los importes
resultantes de la liquidacién de las compras de valores denominados en divisas distintas al euro, por un importe de
277.536,70 dolares USA y de la venta de valores por 67.947,61 délares USA.

Durante el semestre el fondo ha reembolsado participaciones de los siguientes fondos gestionados por la misma Gestora,
que no han conllevado gastos:

« De Santalucia Renta Fija Corto Plazo Euro FI por un importe de total de 204.000,00 euros, que ha supuesto un 3,77%
sobre el patrimonio medio del fondo en el periodo

El fondo mantiene al final del semestre participaciones en otros fondos gestionados por la misma Gestora por los
siguientes importes efectivos: 23.431,00 euros en Santalucia Quality Acciones Europeas Fl y 207.470,42 euros en
Santalucia Renta Fija Corto Plazo Euro FI.

La Gestora dispone de un procedimiento para el control de las operaciones vinculadas en el que verifica, entre otros
aspectos, que éstas se realizan a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado, existiendo para
aquellas operaciones que tienen la consideracién de operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia (por
ejemplo operaciones de compraventa de repos con el Depositario, remuneracion de las cuentas corrientes, etc.), un
procedimiento de autorizacién simplificado en el que se comprueba el cumplimiento de esos dos aspectos
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8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Este fondo puede invertir un porcentaje del 25% en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia, por lo que tiene un
alto riesgo de crédito.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora sobre la situacion de los mercados

El primer semestre de 2025 ha estado marcado por una combinacién de resiliencia econdémica global, reactivacion del ciclo
de inversion puablica en Europa y un entorno geopolitico muy complejo que ha puesto a prueba, sin quebrar, el apetito por el
riesgo de los inversores.

El hecho mas relevante se produjo el 15 de abril, con el llamado “Liberation Day”. El presidente Trump anuncio oficialmente
la reintroduccion de una bateria de aranceles sobre productos de todos los paises del mundo, bajo el argumento de
proteger sectores estratégicos y recuperar el control de las cadenas de suministro. Los miedos iniciales, que llevaron a
fuertes caidas de las bolsas, se fueron calmando segin la implementacién se fue poniendo en pausa y abriéndose periodos
de negociacién que parecen ir llegando a buen puerto.

En junio, Estados Unidos lanzé un ataque directo contra instalaciones nucleares iranies, tras semanas de tensiones
crecientes entre Iran e Israel. Aunque el evento provoc6 una fuerte reaccion inicial —el petréleo subié un +11?%, el oro
alcanz6 nuevos maximos y las bolsas retrocedieron brevemente—, el conflicto no escalé y desemboc6 en un alto el fuego a
finales de mes. El precio del crudo se estabilizé en torno a los 67—68?%/barril, y los indices bursatiles recuperaron
rapidamente sus niveles previos.

En Europa, la agenda politica ha estado dominada por dos movimientos clave. Primero, el anuncio por parte de la Comision
Europea del plan Readiness 2030, dotado con mas de 800.000 millones de euros, para reindustrializar y rearmar el
continente. Este programa, que implica suspender temporalmente las reglas fiscales, ha sido refrendado por los Estados
miembros y acelerara el gasto en defensa, inteligencia, ciberseguridad y equipamiento estratégico. Segundo, Alemania
—tras las elecciones federales celebradas en marzo— ha constituido un nuevo gobierno de coalicién que ha reformado el
marco fiscal constitucional para permitir una inversién adicional de 400.000 millones de euros en defensa e infraestructura
energética, apoyando la actividad industrial y reforzando el impulso econémico del niicleo europeo.

En politica monetaria, el BCE ha continuado su senda de descenso de tipos de interés con cuatro bajadas de 25pbs cada
una en la primera mitad de afio, llevando el precio del dinero al 2%. En EE.UU la Reserva Federal se esta mostrando mas
reticente. La incertidumbre que causan las negociaciones arancelarias y la reforma fiscal que pretende llevar a cabo el
ejecutivo no permiten una vision clara sobre la inflacién al otro lado del charco. El mercado sigue descontando bajadas de
tipos de interés en 2025.

A nivel de mercados financieros, el semestre se ha saldado con una evolucion positiva en la mayoria de las bolsas, aunque
con comportamientos regionales muy diferenciados. El Ibex?35 ha liderado con una subida del +20,677?%, su mejor
arranque de afio desde 1998, impulsado por los bancos. El Eurostoxx?50 ha subido un +8,32?7%, reflejando el optimismo
derivado de la expansion fiscal alemana y del rearme europeo. En Estados Unidos, el S&P?500 ha avanzado un +5,50?%,
con cierta rotacion desde las tecnolégicas hacia sectores industriales, energia y defensa.

En materias primas, el oro se ha comportado como refugio (+25,86%), beneficiado por la caida del délar y por la busqueda
de coberturas frente a riesgo geopolitico. El cobre ha subido un +23,51%, impulsado por la mejora del ciclo industrial global.
El crudo, tras un repunte transitorio, cerré el semestre con una caida del 9,41% en la referencia del Brent.

Desde un punto de vista sectorial europeo, han destacado positivamente los sectores de bancos, utilities y materiales de
contruccién. En cambio, los sectores mas sensibles al ciclo —autos, materias primas y consumo discrecional— han tenido
el comportamiento mas negativo. Las empresas expuestas a inversion publica en y defensa se han beneficiado de un fuerte
re-rating.

En conjunto, el primer semestre de 2025 ha confirmado el escenario de crecimiento moderado con politica monetaria mas
laxa, acompafiado de una transformacién estructural en Europa via rearme, gasto fiscal y relocalizacién industrial. Las
valoraciones en muchos activos siguen exigentes, pero la mejora de beneficios, el soporte politico y la desinflacién ofrecen
soporte.

La filosofia del Santalucia Seleccion Patrimonio es la de seleccionar los mejores fondos de inversion por cada tipo de activo
e intentar contribuir de manera positiva a través de decisiones del asset allocation respetando el perfil de riesgo de
producto.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas
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La duracién del fondo se ha mantenido en el rango de los 4,5 — 4,8 afios, por encima del territorio neutral, debido a que la
mayor parte del semestre los tipos estuvieron en niveles atractivos. Actualmente se encuentra en 4,8. En la parte de renta
fija corporativa, seguimos prefiriendo el crédito de calidad. Hemos incorporado una posicion en ABS AAA debido al nivel de
carry.

En renta variable hemos terminado el semestre al 50% del rango 0%-15%, tras estar la mayoria del tiempo del tiempo al
60%. Hemos ido reduciendo el nivel a medida que el mercado se fue recuperando tras la caida del ‘Liberation Day’.
Geogréaficamente estamos neutrales por regiones.

Aparte, hemos incluido una estrategia de bonos catastrofe debido a su descorrelacidn con los activos tradicionales y su
atractivo nivel de rentabilidad.

Durante el periodo no se han producido modificaciones en el rating

c) indice de referencia.

El Fondo, SANTALUCIA SELECCION PATRIMONIO, FI, no tiene indice de referencia segun se especifica en folleto

A 30/06/2025, la Letra del Tesoro a 1 afio tuvo una rentabilidad de un 0,21% y el Ibex (total return) una rentabilidad del
23,45%. El Fondo tuvo frente a la Letra del Tesoro 1 afio y al Ibex (total return) respectivamente, en la Clase A, una
rentabilidad superior de un 1,24%, y una rentabilidad inferior de un -22,01%. En la Clase B, una rentabilidad superior de un
1,11%, y una rentabilidad inferior de un -22,13%. La diferencia se debe a que el fondo tiene una menor exposicion a renta
variable, sumado a la gestién activa de los fondos subyacentes.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El fondo cerré el periodo con un patrimonio total de 5.859 miles de euros frente a los 4.539 miles de euros de 31/12/2024.
Por clases, en la Clase A se produjo un incremento del 27,05 % pasando de 2.229 miles de euros a 2.832 miles de euros.
En la Clase B se produjo un incremento del 31 % pasando de 2.310 miles de euros a 3.026 miles de euros.

El nimero de participes al 31/12/2024 y a cierre del periodo son respectivamente, 59 y 58 para la Clase A. 137 y 143 para
la Clase B.

La rentabilidad obtenida por el fondo en el periodo ha sido de un 1,45% para la Clase Ay de un 1,32% para la Clase B.

Los gastos acumulados soportados por el fondo incluyen la comisién de gestion, la comision del depositario, y otros gastos
de gestién corriente. Estos gastos han sido de un 0,37% para la Clase A y de un 0,49% para la Clase B. Por otro lado,
puesto que el fondo invierte mas del 10% de su patrimonio en otras IIC, de los gastos acumulados, los soportados
indirectamente derivados de las inversiones en IIC suponen el 0,11%.

Con efectos desde 1 de marzo de 2024, inclusive, se reduce la comisién de depdésito del fondo y todas sus clases de
participaciones, de 0,055% anual sobre patrimonio (hasta 100 millones de euros) y 0,050% anual sobre patrimonio (méas de
100 millones de euros) al 0,045%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

En cuanto a la comparativa la rentabilidad media de la gestora en el periodo ha sido del 0,99%. Los fondos de la misma
categoria Renta Fija Mixta Euro gestionados por Santalucia Asset Management SGIIC, S.A.U. tuvieron una rentabilidad
media de 1,38% en el periodo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La duracién del fondo se ha mantenido en el rango de los 4,5 — 4,8 afios, por encima del territorio neutral, debido a que la
mayor parte del semestre los tipos estuvieron en niveles atractivos. Actualmente se encuentra en 4,8. En la parte de renta
fija corporativa, seguimos prefiriendo el crédito de calidad. Hemos incorporado una posicion en ABS AAA (M&G Senior
Asset Back Credit) debido al nivel de carry.

En renta variable hemos terminado el semestre al 50% del rango 0%-15%, tras estar la mayoria del tiempo del tiempo al
60%. Hemos ido reduciendo (SPDR S&P500, JPM US REI, Lyxor Core EuroStoxx 600) el nivel a medida que el mercado se
fue recuperando tras la caida del ‘Liberation Day’. Geograficamente estamos neutrales por regiones.

Aparte, hemos incluido una estrategia de bonos catastrofe (Franklin K2 Cat Bond) debido a su descorrelacién con los
activos tradicionales y su atractivo nivel de rentabilidad.

El fondo no cuenta con inversiones de las incluidas en el art. 48.1.)).

El fondo no ha invertido en productos estructurados.

En cuanto a las mayores posiciones en fondos de terceras gestoras destacamos ETF ISHARES € GOVT BOND 5-7 YR la
gestora BlackRock (18,29%), ETF XTRACKERS Il EUROZONE GOVER BOND 7-10 de la gestora DWS (12,76%) y el ETF
AMUNDI INDEX EURO AGG CORPORATE SRI de la gestora Amundi (8,41%). Sobre el patrimonio total del fondo, estas 3
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posiciones representan un 38,45%. A cierre del periodo el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 93,21%.

Las posiciones que mas han contribuido de manera positiva a la rentabilidad del fondo en el periodo han sido el ETF
ISHARES EUR GOVT BOND 5-7YR UCITS (0,34%), el ETF AMUNDI STOXX EUROPE 600 - UCITS ETF (0,23%) y el ETF
SPDR S&P 500 ETF TRUST (0,20%). Los vehiculos que menos han contribuido en el periodo han sido el FUT DTB EURO
BUND RXU5 08092025 (-0,02%), el ETF SPDR S&P 500 UCITS EUR (-0,10%) y el ETF JPMORGAN US RESEARCH
ENHANCED INDEX (-0,11%).

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo aplica la metodologia del compromiso para todos los instrumentos derivados con los que opera, tanto de cobertura
como de inversién. Durante el periodo de referencia, la IIC ha operado con instrumentos derivados con la finalidad de
inversién

En concreto se han comprado y vendido futuros sobre el EURO-BTP y el EURO BUND, cuyo subyacente es el bono
nocional italiano 3 afios y alemén 10 afios. El resultado de esta operativa es de 4.540,00 euros.

Al final del periodo permanecen en cartera posiciones abiertas de futuros comprados del BONO NOCIONAL ALEMAN 10A
y del BONO NOCIONAL ITALIANO 3A 6%, con la finalidad de inversion

El importe nominal comprometido es de 347,00 miles de euros.

El grado de apalancamiento medio del fondo, segun el método de compromiso de derivados, durante el periodo ha sido de
un 92,32%.

d) Otra informacion sobre inversiones

El fondo no cuenta con inversiones en litigio ni en default.

No existen incumplimientos sobrevenidos a fecha del informe

El indice de rotacién de la cartera y la rentabilidad media de la liquidez anualizada han sido durante el periodo de un 0,17%
y de un 2,37% respectivamente.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad anualizada del fondo (entendiendo por volatilidad histérica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor
volatilidad mayor riesgo) ha sido del 2,8% mientras que la Letra del Tesoro y el Ibex han sido del 0,54% y 19,7%
respectivamente. La diferencia se debe a la mayor diversificacion por las estrategias de gestion alternativa y al asset
allocation del fondo en comparacién a los activos tradicionales como por ejemplo el Ibex 35.

El fondo se gestionara con el objetivo de que la volatilidad sea inferior al 5%. En el periodo se encuentra dentro de la
volatilidad objetivo

El VAR hist6rico de la cartera indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1
mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios. El VAR acumulado es un 2,77% para la Clase Ay un
2,84% para la Clase B

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

Santalucia Asset Management, S.G.1.I.C. S.A. cuenta con una Politica de Implicacién a largo plazo y voto, desarrollada por
la propia Sociedad Gestora, que explica como integra en la gestion diaria de las Instituciones de Inversion Colectiva el
ejercicio de los derechos de voto y la toma de decisiones que puedan afectar a las compafiias en las que invierte, de
manera que siempre se pueda respetar el principio de actuar en los mejores intereses de los participes de los fondos.
La Politica de Implicacion de la Gestora se puede consultar en su pagina web, accediendo al siguiente enlace:
https://www.santaluciaam.es/wp-content/uploads/2021/08/xj93cm4hmice.pdf

En 2024 la Gestora ha revisado su Politica de implicacién a largo plazo y voto. Entre otras cuestiones, se ha actualizado el
procedimiento operativo debido al cambio de depositario de los fondos gestionados. La politica concreta de voto no ha
sufrido modificaciones en 2024, ni en el primer semestre de 2025.

Para el ejercicio de los derechos de voto en las Juntas de Accionistas de las compafiias en las que invierten los vehiculos
gestionados por Santalucia Asset Management, la Gestora no se ha apoyado en la figura del asesor de voto. Es la propia
Gestora, a través de un andlisis interno la que ha tomado las decisiones pertinentes sobre la direccién del voto, votando
siempre en interés exclusivo de los participes de los vehiculos de inversién colectiva.

Adicionalmente, con periodicidad anual la sociedad gestora publica en su pagina web un Informe de Implicacién, que
también podra ser consultada accediendo al siguiente enlace:
https://www.santaluciaam.es/wp-content/uploads/2025/03/12Informedelmplicacion_LargoPlazo2024.pdf

Durante el periodo no se han celebrado juntas de los valores en los que esté invertido el Fondo, por lo que no ha ejercitado
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sus derechos para formar parte de la votacion de hechos relevantes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

A fecha de referencia (30/06/2025), el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 3,76 afios
y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de
2,94%.

Este fondo puede invertir un porcentaje del 25% en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia, por lo que tiene un alto
riesgo de crédito.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

Para este ejercicio el importe presupuestado de estos gastos es de 56,26 euros.

Los gastos correspondientes al servicio de analisis financiero sobre inversiones soportados por el Fondo son de 28,88 €.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Esperamos un segundo semestre donde se disipe la incertidumbre provocada por las tarifas de Trump. Seguimos viendo
un cuadro macroecondémico sélido por lo que no creemos que se produzca una recesion, esto deberia seguir soportando a
los activos riesgo, aunque sin descartar picos de volatilidad de corto plazo. Seguiremos largos de duracion hasta que la
inflacion alcance los niveles fijados por los bancos centrales. Aprovecharemos niveles de valoracion mas atractivos para
seguir aumentando el nivel de renta variable e incrementar/reducir el peso por regiones.

Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son
susceptibles de cambio.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

ES0170156022 - PARTICIPACIONES|SL RENTA FIJA CP EUR EUR 207 3,54 332 7,32

ES0170141032 - PARTICIPACIONES|SL QUALITY ACC.EUROP EUR 23 0,40 23 0,51
TOTAL IIC 231 3,94 356 7,83
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 231 3,94 356 7,83
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

US9229083632 - PARTICIPACIONES|ETF VOO US Equity UsD 99 1,69 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU2303826544 - PARTICIPACIONES|FI FRCBUEA LX Equity EUR 54 0,92 0 0,00
LU2008182029 - PARTICIPACIONES|FI MGSQIEA LX Equity EUR 231 3,95 0 0,00
LU2501015387 - PARTICIPACIONES|FI BGFI2ER LX Equity EUR 11 0,18 11 0,24
IEOOOCN8T855 - PARTICIPACIONES|JUHE GY EUR 0 0,00 46 1,02
IE00BM98ZQ98 - PARTICIPACIONES|FI LSSCIAE ID EUR 235 4,01 196 4,32
LU0133091248 - PARTICIPACIONES|FI TRPECBI LX Equity EUR 259 4,42 194 4,28
LU2553550315 - PARTICIPACIONES|MFEIF1E LX Equity EUR 140 2,39 117 2,58
LU0248047044 - PARTICIPACIONES|JPMEACI LX Equity EUR 47 0,80 42 0,92
LU0335987698 - PARTICIPACIONES|FI SPEUMTZ LX Equity EUR 276 4,72 223 4,92
IEO0BZ005G52 - PARTICIPACIONES|AEHEUIA 1D Equity EUR 108 1,85 96 2,11
IEO0BYX5XY48 - PARTICIPACIONES|FI LGEMNEA ID Equity EUR 26 0,45 26 0,57
F14000233259 - PARTICIPACIONES|EVLI-EU HI-A-EUR EUR 110 1,88 82 1,80
LU0290357259 - PARTICIPACIONES|ETF X710 GY Equity EUR 686 11,71 381 8,40
IEOOBYWSZH19 - PARTICIPACIONES|SLAHEWP ID Equity EUR 48 0,82 39 0,85
LU0955863922 - PARTICIPACIONES|INVESCO EURO CORPORA EUR 207 3,53 174 3,83
IEO0B4WXJG34 - PARTICIPACIONES|ETF IBGY IM Equity EUR 1.069 18,25 791 17,42
LU0908500753 - PARTICIPACIONES|ETF MEUD FP Equity EUR 112 1,92 84 1,85
LU0290356954 - PARTICIPACIONES|ETF X35E GY Equity EUR 393 6,72 269 5,92
IE00B7WC3B40 - PARTICIPACIONES|FI TFREEUB ID Equity EUR 50 0,85 40 0,88
LU1437018168 - PARTICIPACIONES|ETF ECRP FP Equity EUR 492 8,40 378 8,33
IEO0BWODJK52 - PARTICIPACIONES|FI BGWEBEA ID Equity EUR 11 0,18 11 0,23
IEO0B6YX5F63 - PARTICIPACIONES|ETF SYB3 GY Equity EUR 234 4,00 172 3,80
IEO0BYYW2V44 - PARTICIPACIONES|SPDR S&P 500 UCITS EUR 0 0,00 65 144
LU1048314196 - PARTICIPACIONES|UBS FUND SERVICES LX EUR 232 3,96 151 3,33
IEOOBRKWGL70 - PARTICIPACIONES|INVSC S&P500 EUR EUR 0 0,00 61 134
US78462F1030 - PARTICIPACIONES|STATE STREET ETF/USA USD 98 1,67 0 0,00
TOTAL IIC 5.229 89,27 3.648 80,38
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 5.229 89,27 3.648 80,38
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 5.460 93,21 4.004 88,21

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

18



