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CANTABRIA CAPITAL SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A.

SOCIEDAD UNIPERSONAL

Balances de situacion resumidos al 30 de junio de 2012y 31 de diciembre de 2012

(Expresados en Miles de Euros)

ACTIVO

30/06/2012

31/12/2011

A) ACTIVO NO CORRIENTE

30.000

30.000

Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Inversiones inmobiliarias

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Inversiones financieras a largo plazo

Activos por impuesto diferido

Otros activos no corrientes

B) ACTIVO CORRIENTE

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Existencias

WNP>N.®WP9’NE

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios

b) Otros deudores

¢) Activos por impuesto corriente

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

Inversiones financieras a corto plazo

Periodificaciones a corto plazo

15

31

N|oos

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

154

154

TOTAL ACTIVO

30.169

30.185

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

30/06/2012

31/12/2011

A) PATRIMONIO NETO

127

123

A.1) FONDOS PROPIOS

127

123

1. Capital

60

60

a) Capital escriturado

60

60

b) Menos: Capital no exigido

Prima de emisiéon

29

29

Reservas

30

17

Menos: Acciones y participaciones en patrimonio propias

Resultados de ejercicios anteriores

4

Otras aportaciones de socios

Resultado del ejercicio

4
4

13

Otros instrumentos de patrimonio neto

.2) AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR

Activos financieros disponibles para la venta

Operaciones de cobertura

2
3
4
5
6
7.
8. Menos: Dividendo a cuenta
9
A
1
2
3

Otros

A.3) SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS

B) PASIVO NO CORRIENTE

1. Provisiones a largo plazo

2. Deudas a largo plazo

a) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables

b) Otros pasivos financieros

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Pasivos por impuesto diferido

Otros pasivos no corrientes

Periodificaciones a largo plazo

C) ASIVO CORRIENTE

Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta

Provisiones a corto plazo
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Deudas a corto plazo

a) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables

b) Otros pasivos financieros

4. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

5. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

a) Proveedores

b) Otros acreedores

c) Pasivos por impuesto corriente

6. Otros pasivos corrientes

7. Periodificaciones a corto plazo

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

30.169

30.185




CANTABRIA CAPITAL SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A. -
SOCIEDAD UNIPERSONAL

Cuentas de pérdidas y ganancias resumidas correspondientes a los periodos de seis
meses finalizados el 30 de junio de 2012y 2011
(Expresadas en Miles de Euros)

| 30/06/2012 | 30/06/2011 |

Importe neto de la cifra de negocios - -

Variacién de existencias de productos terminados y en curso de - -
fabricacién

Trabajos realizados por la empresa para su activo - -

Aprovisionamientos - -

Otros ingresos de explotacion - -

Gastos de personal - -

Otros gastos de explotacion (4) (6)

Amortizacién del inmovilizado - -

Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras - -

Excesos de provisiones - -

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - -

Otros resultados

RESULTADO DE EXPLOTACION @) (6)

Ingresos financieros 195 204

Gastos financieros (185) (194)
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros -

Diferencias de cambio - -

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - -

RESULTADO FINANCIERO 10 10
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 6 4
Impuesto sobre beneficios (2) ()
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES 4 3

CONTINUADAS

Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto - -
de impuestos

RESULTADO DEL EJERCICIO | 4 3]

RESULTADO DEL EJERCICIO POR ACCION | 0,0000664 | 0,0000498 |




CANTABRIA CAPITAL SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A. -
SOCIEDAD UNIPERSONAL

Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los periodos de seis
meses finalizados el 30 de junio de 2012y 2011
(Expresados en Miles de Euros)

30/06/2012 30/06/2011
A) RESULTADO DEL EJERCICIO (de la cuenta de pérdidas y 4 3
ganancias)
B) INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL - -
PATRIMONIO NETO:
1. Porvaloracion de instrumentos financieros: - -
a) Activos financieros disponibles para la venta - -
b) Otros ingresos/(gastos) - -
2. Por coberturas de flujos de efectivo - -
3. Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
4. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -
5. Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio - -
neto
6. Efecto impositivo - -
C) TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y - -
GANANCIAS:
1. Por valoracion de instrumentos financieros: - -
a) Activos financieros disponibles para la venta - -
b) Otros ingresos/(gastos) - -
2. Por coberturas de flujos de efectivo - -
3. Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
4. Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio - -
neto
5. Efecto impositivo - -
TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS 4 3




CANTABRIA CAPITAL SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A. -
SOCIEDAD UNIPERSONAL

Estados de cambios en el patrimonio neto total correspondientes a los periodos de
seis meses finalizados el 30 de junio de 2012 y 2011
(Expresados en Miles de Euros)

PERIODO ACTUAL

Fondos propios

Capital

Prima
de
emisiony
Reservas

Acciones y

particip. en

patrimonio
propias

Resultado
del
ejercicio

Resultados
de ejercicios
Anteriores

Ajustes
por
cambios
de valor

Subvenciones
donaciones
y legados
recibidos

Total
patrimonio
neto

Saldo final al 31 de
diciembre del 2011

60

46

13

123

Ajuste por cambios
de criterio contable

Ajuste por errores

Saldo inicial
ajustado

60

46

13

123

|. Total
ingresos/(gastos)
reconocidos

Il. Operaciones con
sSocios 0
propietarios

1. Aumentos/
(reducciones) de
capital

2. Conversion de
pasivos financieros
en patrimonio neto

3. Distribucion de
dividendos

4. Operaciones con
acciones 0
participaciones en
patrimonio propias

5. Incrementos/
(reducciones) por
combinacién de
negocios

6. Otras
operaciones con
SOcios 0 propietarios

Ill. Otras
variaciones de
patrimonio neto

13

(13

1. Pagos basados
en instrumentos de
patrimonio

2. Traspasos entre
partidas de
patrimonio neto

13

(13

3. Oftras variaciones

Saldo final al 30 de
junio del 2012

60

59

127




CANTABRIA CAPITAL SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A. -
SOCIEDAD UNIPERSONAL

Estados de cambios en el patrimonio neto total correspondientes a los periodos de
seis meses finalizados el 30 de junio de 2012 y 2011
(Expresados en Miles de Euros)

PERIODO ANTERIOR

Fondos propios

Capital

Prima
de
emisién
y
Reservas

Acciones
Y
particip. en
patrimonio
propias

Resultado
del
ejercicio

Resultados
de ejercicios
anteriores

Ajustes
Por
cambios
de
valor

Subvenciones
donaciones
y legados
recibidos

Total
patrimonio
neto

Saldo final al 31
de diciembre del 2010

60

46

11

121

Ajuste por
cambios de
criterio contable

Ajuste por
errores

Saldo inicial ajustado

11

121

I. Total
ingresos/(gastos)
reconocidos

Il. Operaciones
con socios o
propietarios

(1)

(11)

1. Aumentos/
(reducciones) de capital

2. Conversion
de pasivos financieros
en patrimonio neto

3. Distribucion
de dividendos

(11

(11)

4. Operaciones
con acciones o
participaciones
en patrimonio propias

5. Incrementos/
(reducciones) por
combinacién de
negocios

6. Otras operaciones
€on socios 0
propietarios

Ill. Otras variaciones
de patrimonio neto

1. Pagos
basados en
instrumentos
de patrimonio

2. Traspasos
entre partidas
de patrimonio
neto

3. Otras variaciones

Saldo final al 30
de junio del 2011

60

46

113




CANTABRIA CAPITAL SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A. -
SOCIEDAD UNIPERSONAL

Estados de flujos de efectivo correspondientes a los periodos de seis meses
finalizados el 30 de junio de 2012y 2011
(Expresados en Miles de Euros)

30/06/2012 | 30/06/2011

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1 + 2 + 3 + 4) - 12
1. Resultado antes de impuestos 6 4
2. Ajustes del resultado: (10) -
(+) | Amortizacién del inmovilizado - 3
(+/-) | Otros ajustes del resultado (netos) (10) -
3. Cambios en el capital corriente (5) 8
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién: 9 -
() | Pagos de intereses (170) -
(+) Cobros de dividendos - 3
(+) | Cobros de intereses 180 -
(+/-) | Cobros/(pagos) por impuesto sobre beneficios (1) -
(+/-) | Otros cobros/(pagos) de actividades de explotacién
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 + 2) - -
1. Pagos por inversiones: - -
() Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio - 3
() Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias - 3
() Otros activos financieros - 3
() Otros activos B 3
2. Cobros por desinversiones: - -
) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio - .
(+) Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias - )
(+) Otros activos financieros - 3
(+) Otros activos B 3
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1+2+3) - (11)
1. Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio: - -
(+) Emision - )
) Amortizacion - 3
) Adquisicion - 3
(+) Enajenacion - 3
() Subvenciones, donaciones y legados recibidos - .
2. Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero: - 3
(+) Emision - 3
() Devolucion y amortizacion - 3
3. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio - (11)
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO ' )
E) AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A +B + C + D) - 1
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 154 143
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F) 154 144

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
(+) Caja y bancos 154 144
(+) Otros activos financieros
() Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 144 144




CANTABRIA CAPITAL SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A. -
SOCIEDAD UNIPERSONAL

Formulacion de los estados financieros intermedios resumidos e informe de gestion
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2012

1. Actividad

Cantabria Capital Sociedad de Participaciones Preferentes, S.A.- Sociedad Unipersonal (en
adelante, la Sociedad) se constituyé el 2 de agosto de 2001 con duracion indefinida y
caracter de sociedad limitada exenta al amparo de las leyes de las Islas Caiman, con
namero de registro 111.985. Hasta el 31 de diciembre de 2007, estaba domiciliada en
Ungland House, P.O. Box 309, South Church Street, George Town, Grand Cayman, Islas
Caiman, Indias Occidentales Britanicas.

El accionista Unico de la sociedad acordé el 31 de diciembre de 2007:

a) Trasladar el domicilio social de la sociedad denominada “CANTABRIA CAPITAL
LIMITED”, de Ugland House, South Church Street, P.O. BOX 309, George Town,
Grand Cayman, Islas Caiman, Indias Britanicas Occidentales al actual de calle Padilla,
30, 28006, Madrid (Espafia), mediante el procedimiento estatutario denominado
“transfer by way of continuation” (transferencia de jurisdiccién), con mantenimiento de
la personalidad juridica de la sociedad y la consiguiente adaptacion subjetiva al
ordenamiento juridico espafiol.

b)  Adaptar el capital social ordinario de la sociedad y divisiébn del capital en acciones
ordinarias, con el correspondiente aumento del capital social con prima de emision,
quedando este fijado en SESENTA MIL DOSCIENTOS EUROS (60.200 €).

C) Modificar la denominacién social que pasara a ser “CANTABRIA CAPITAL SOCIEDAD
DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL".

d) Adaptar los Estatutos Sociales al Texto Refundido de la ley de sociedades andnimas y
a la Ley 19/2003, de 4 de julio, de régimen juridico de los movimientos de capitales y
transacciones econ6micas con el exterior y sobre determinadas medidas de
prevencién del blanqueo de capitales. A estos efectos, hacen constar expresamente
los sefiores comparecientes que los Estatutos Sociales han sido adaptados a la
disposicién adicional segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de
inversion, recursos propios Yy obligaciones de informaciéon de los intermediarios
financieros, en la redaccion dada por la disposicién adicional tercera de la vigente Ley
19/2003, de 4 de julio, de régimen juridico de los movimientos de capitales y de
transacciones econ6micas con el exterior y sobre determinadas medidas de
prevencion del blanqueo de capitales y, en lo no previsto, a la vigente ley de
sociedades anénimas espafola.

El objeto social exclusivo de la Sociedad consiste en la emision de participaciones
preferentes. En ningln caso se entenderan comprendidas en el objeto social aquellas
actividades para cuyo ejercicio la Ley exija cualquier clase de autorizacién administrativa de
la que no disponga la Sociedad.

La Sociedad fue creada por Caja de Ahorros de Santander y Cantabria, entonces Accionista
Unico de la Sociedad, con el objeto de ser su sociedad instrumental filial, o emisora, para las
emisiones de participaciones preferentes de acuerdo con la disposicion adicional segunda
de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversion, Recursos Propios y
Obligaciones de Informacién de los Intermediarios Financieros, que ha sido modificada por
la Ley 19/2003, de 4 de julio.



CANTABRIA CAPITAL SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A. -
SOCIEDAD UNIPERSONAL

Formulacion de los estados financieros intermedios resumidos e informe de gestion
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2012

Al 31 de diciembre de 2010, Caja de Ahorros de Santander y Cantabria formaba parte del
Grupo Banco Base, grupo econdmico de base contractual conformado como un Sistema
Institucional de Proteccion (SIP), que se encontraba a dicha fecha en proceso de
conformacion definitiva, sujeto a que se produjeran las preceptivas aprobaciones por los
6rganos de gobierno de las entidades que lo componian (Banco Base -como entidad central
del SIP-, Caja de Ahorros de Asturias —entidad dominante de la Sociedad hasta la
configuracion del Grupo Banco Base-, Caja de Ahorros del Mediterraneo, Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Extremadura y Caja de Ahorros de Santander y Cantabria) y la
posterior elevaciéon a publico e inscripcion en el Registro Mercantil de los acuerdos
societarios inherentes al proceso. No obstante, la conformacién definitiva de dicho grupo
econoémico no se materializé definitivamente.

Con fecha 13 de abril de 2011, Caja de Ahorros de Asturias suscribié un nuevo contrato de
integracion junto con Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura y Caja de Ahorros
de Santander y Cantabria (en adelante, las Cajas), en lo que supuso un proceso de escision
de tres de las cuatro Cajas de Ahorros integrantes del Grupo Banco Base a 31 de diciembre
de 2010, y que implicaba la creaciéon de un grupo econdémico de base contractual también
configurado como un SIP. Con fecha 23 de mayo de 2011 se constituyé la entidad central
del SIP, denominada en ese momento Effibank, S.A. (cuya denominaciéon ha sido modificada
posteriormente por la de Liberbank, S.A.). La conformacién de este SIP ha supuesto la
segregacion y aportacion por parte de las Cajas de su negocio financiero (incluyendo sus
entidades participadas) a Liberbank, S.A.; el proceso de creacién del SIP ha culminado con
fecha 29 de agosto de 2011 con la inscripcion de la mencionada segregacién en el Registro
Mercantil de Madrid. Por todo lo anterior, al 30 de junio de 2012 y a la fecha de formulacion
de estos estados financieros intermedios resumidos, la Sociedad forma parte del Grupo
Liberbank.

La actividad de la Sociedad debe entenderse en el contexto de su pertenencia al grupo
financiero Liberbank,S.A. del que forma parte y no como si se tratara de una sociedad
independiente.

Con fecha 27 de junio de 2012 el Consejo de Administracion de Liberbank, S.A., ha
aprobado el proyecto comun de segregacion entre Ibercaja Banco S.A.U., Liberbank, S.A. y
Banco Grupo Cajatres, S.A., asi como iniciar los tramites oportunos para la autorizacion de
la operacién de integracion entre mencionadas entidades por las autoridades competentes.

2. Bases de presentacion

Los estados financieros intermedios resumidos adjuntos correspondientes al periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2012 han sido formulados por los Administradores de la
Sociedad, en la reunion del Consejo de Administracién de Cantabria Capital Sociedad de
Participaciones Preferentes, S.A. — Sociedad Unipersonal celebrada el 24 de agosto de
2012.

Los estados financieros intermedios resumidos adjuntos se han preparado a partir de los
registros de contabilidad de la Sociedad y de conformidad con lo establecido por el Real
Decreto 1514/2007, de 20 de noviembre. No existe ningun principio y norma contable ni
criterio de valoracién obligatorio que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de
aplicar en su preparacién. La informacién contenida en los presentes estados financieros
intermedios resumidos es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.



CANTABRIA CAPITAL SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A. -
SOCIEDAD UNIPERSONAL

Formulacion de los estados financieros intermedios resumidos e informe de gestion
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2012

Los modelos de balance de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos de
efectivo y estado total de cambios en el patrimonio neto, presentados en estos estados
financieros intermedios resumidos son los contenidos en la Circular 1/2008 de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.), que difieren, en cuanto a los criterios de
presentacion de determinadas partidas y margenes, de los presentados en las cuentas
anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2011 de acuerdo con los criterios establecidos
en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 20 de
noviembre, vigente a dicha fecha.

Los estados financieros intermedios resumidos formulados por los Administradores de la
Sociedad deben ser leidos en conjunto con las cuentas anuales del ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2011, que fueron formuladas con fecha 30 de Marzo de 2012 y aprobados
por la Junta General del Accionista Unico celebrada el 17 de mayo de 2012. En
consecuencia, no ha sido preciso repetir ni actualizar determinadas notas o estimaciones
incluidas en las mencionadas cuentas anuales. En su lugar las notas explicativas
seleccionadas adjuntas incluyen una explicacién de los sucesos o variaciones que resultan,
en su caso, significativos para la explicacion de los cambios en la situacion financiera y en
los resultados de las operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efectivo de la Sociedad desde el 31 de diciembre de 2011 hasta el 30 de junio de 2012.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estos estados financieros
intermedios resumidos, el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, estan
expresadas en miles euros.

Por su actividad, la Sociedad no ha precisado realizar inversiones ni provisiones de caracter
medioambiental. Asimismo, no se ha incurrido en gastos ni se considera que existan
contingencias de dicha naturaleza.

3. Principios contables en la elaboracion de los estados financieros intermedios
resumidos

Los principios y politicas contables adoptados en la elaboracion de estos estados financieros
intermedios resumidos son consistentes con los utilizados en la elaboracién de las cuentas
anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2011, los cuales son descritos en las mismas.

Los principales criterios y politicas contables utilizados en la preparacion de estos estados
financieros intermedios resumidos, son los siguientes:

3.1. Activos financieros
Clasificacion -
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en la categoria de “Préstamos y
partidas a cobrar”, que incluyen los activos financieros originados en la venta de bienes o
en la prestacién de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no
teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos
cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado activo.

Valoracion inicial -



CANTABRIA CAPITAL SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A. -
SOCIEDAD UNIPERSONAL

Formulacion de los estados financieros intermedios resumidos e informe de gestion
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2012

Los activos financieros se registran inicialmente por el valor razonable de Ila
contraprestacion entregada, mas los costes de la transaccion que sean directamente
atribuibles.

En el momento de constitucién de los depdsitos en Caja de Ahorros de Santander y
Cantabria surgidos a raiz de las emisiones de participaciones preferentes realizadas por la
Sociedad, el saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo — Préstamos y partidas a cobrar” de los balances adjuntos recoge el importe nominal
de los depositos, neto del importe de las primas generadas en el momento de constitucion
de los depdsitos en Caja de Ahorros de Santander y Cantabria, equivalentes a los gastos
de colocacién de cada emision, mas, en aquellas emisiones realizadas bajo la par, la
diferencia existente entre el precio de emision y el valor nominal o de reembolso de la
emision.

Valoracion posterior -
Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado.

El importe de las primas generadas en el momento de la constitucion de los depdsitos
anteriormente mencionados, se imputa linealmente a los resultados de la Sociedad durante
la vida de dichos depdsitos.

Por otro lado, dentro del epigrafe “Activo corriente - Periodificaciones a corto plazo” de los
balances adjuntos se recogen, los intereses devengados y no cobrados generados por los
depésitos anteriormente mencionados a la fecha de dichos balances, asi como los
depdsitos de vencimiento inferior a un afo, si los hubiera.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para dichos activos
financieros. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable
del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este
deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los
derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han
transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

3.2. Pasivos financieros

Los pasivos financieros que tiene la Sociedad son aquellos débitos y partidas a pagar que
se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la
empresa, 0 también aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser
considerados como instrumentos financieros derivados. Los débitos y partidas a pagar se
valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada por los
costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

Al 30 de junio de 2012 la Sociedad tiene registrado el importe de las emisiones vivas de
participaciones preferentes en el epigrafe “Deudas a largo plazo — Obligaciones y otros
valores negociables” de pasivo de los balances adjuntos, por su valor nominal, imputando
el coste pendiente de las emisiones a resultados, si los hubiera.
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Por otro lado, dentro del epigrafe “Pasivo Corriente - Periodificaciones a corto plazo” de los
balances adjuntos se recogen los intereses devengados y no pagados generados por las
emisiones anteriormente mencionadas (asi como las emisiones cuyo plazo de vencimiento
sea inferior a un afio, si las hubiera).

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que
los han generado. Asimismo, si se produjera un intercambio de instrumentos de deuda
entre la Sociedad y un tercero, siempre que éstos tengan condiciones sustancialmente
diferentes, la Sociedad registra la baja del pasivo financiero original y reconoce el nuevo
pasivo financiero que surja. De esta misma manera, se registrard una modificacion
sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se
haya dado de baja y la contraprestacion pagada incluidos los costes de transaccion
atribuibles y en la que se recogera asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o
pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que
tenga lugar.

4. Activos Financieros

El desglose de los activos financieros de la Sociedad clasificados por su naturaleza y
categoria al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es el siguiente:

Otros activos financieros

30.06.12 31.12.11
Préstamos y partidas a cobrar 30.000 30.000
30.000 30.000

La Sociedad tiene registrado en este epigrafe del balance de situacion resumido adjunto un
depdsito subordinado contratado con Liberbank, S.A. con las siguientes caracteristicas al 30
de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011:

Tipo de
interés
Fecha Miles de medio
Contratacién Euros Vencimiento 30.06.12 Tipo de interés
Dep6sito Vencimiento subordinado a la emisién de
Subordinado 10/12/2001 30.000 participaciones preferentes 1,30% Euribor 3 M + 0,22%

30.000
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El reembolso de las cantidades depositadas se producira en la fecha de amortizacion de las
emisiones de las participaciones preferentes.

Los ingresos devengados en el primer semestre del ejercicio 2012 por este concepto, por
importe de 195 miles de euros (204 miles de euros en el mismo periodo de 2011), se
encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias resumida adjunta. Los intereses por ingresos devengados pendientes de cobro al
30 de junio de 2012 correspondientes a este deposito subordinado ascienden a 15 miles de
euros (31 miles de euros al 31 de diciembre de 2011) y se encuentran recogidos en el
epigrafe “Periodificaciones a corto plazo” del activo del balance de situacién resumido
adjunto.

5. Fondos propios

A 30 de junio de 2012 el capital social, por importe de 60.200 euros, esta representado por
60.200 acciones ordinarias de un euro de valor nominal cada una, integramente suscritas y
desembolsadas por su Accionista Unico, Liberbank, S.A.

Los movimientos habidos durante los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de
2012 y el 30 de junio de 2011 en este epigrafe del balance de situacién resumido han sido
los siguientes:

Distribucion
Saldo al del resultado Resultado del Saldo al
31.12.2011 de 2011 ejercicio 30.06.2012
Capital suscrito 60 - - 60
Prima de emisién 29 - - 29
Reservas 17 13 - 30
Resultados de ejercicios anteriores 4 - - 4
Resultado del ejercicio 13 (13) 4 4
Dividendos - - - -
123 - 4 127
Distribucion
Saldo al del resultado Resultado del Saldo al
31.12.2010 de 2010 ejercicio 30.06.2011
Capital suscrito 60 - - 60
Prima de emision 29 - - 29
Reservas 17 - - 17
Resultados de ejercicios anteriores 4 - - 4
Resultado del ejercicio 11 (11) 3 3
Dividendos - 11 - -
121 - 3 113

6. Pasivos Financieros

El desglose de los pasivos financieros de la Sociedad clasificados por su naturaleza y
categoria al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es el siguiente:

Obligaciones y otros valores negociables

Débitos y partidas a pagar

30.06.2012 31.12.2011
30.000 30.000
30.000 30.000




CANTABRIA CAPITAL SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A. -
SOCIEDAD UNIPERSONAL

Formulacion de los estados financieros intermedios resumidos e informe de gestion
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2012

A 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011, este epigrafe de los balances de situacion
resumidos adjuntos refleja el importe de la emisién realizada en 2001 con arreglo al
programa de participaciones preferentes, que se describe a continuacion.

Con fecha 10 de diciembre de 2001 el Accionista Unico de la Sociedad aprob6 la emision de
50.000 participaciones preferentes, con un valor nominal de 600 euros cada una, cuyas
caracteristicas se definen en los Folletos Informativos registrados en la Comisién Nacional
del Mercado de Valores con fecha 5 de octubre de 2001. Las Participaciones Preferentes
emitidas por la Sociedad el 10 de diciembre de 2001 estan garantizadas solidaria e
irrevocablemente por Liberbank, S.A.

El detalle de la emisidon de participaciones preferentes es el siguiente:

Importe suscrito

Fecha Nominal Saldo al Saldo al
Emision Emision 30.06.2012 31.12.2011 Tipo de interés
Acciones Preferentes
Serie A Euro 10/12/01 30.000 30.000 30.000  Euribor 3 M + 0,15%
30.000 30.000

Las Participaciones Preferentes Serie A Euro estan representadas por 50.000
participaciones preferentes con un valor nominal de 600 euros cada una y pueden ser
amortizadas por la Sociedad siempre que haya transcurrido un periodo de 5 afios desde su
emision, con la autorizacion previa del Banco de Espafia. Las Participaciones Preferentes
Serie A Euro cotizan en el Mercado AIAF de Madrid (Espafa).

Al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011, las participaciones preferentes emitidas
por la Sociedad tienen caracter perpetuo. No obstante, la Sociedad, con la autorizacion
previa del Banco de Espafia, podra amortizar de forma anticipada todas o parte de las
participaciones preferentes emitidas, siempre que hayan transcurrido 5 afios desde la fecha
de desembolso. La amortizacion se realizar4 al valor nominal de las participaciones
preferentes. Cada participacion preferente otorga a su titular el derecho a percibir una
remuneracion preferente. El pago de la remuneracion esta condicionado a la existencia de
beneficios distribuibles de Liberbank, S.A., asi como a las limitaciones impuestas por la
normativa espafiola sobre recursos propios de entidades de crédito. Las participaciones
preferentes emitidas por la Sociedad no otorgan derechos politicos a sus titulares,
careciendo estos ultimos del derecho de suscripcion preferente respecto a emisiones futuras
de participaciones por el emisor.

El rating asignado a Liberbank, S.A. es el siguiente:

Agencia de calificacion Largo Corto

plazo plazo
Moody’s Ba2 p-2
Fitch BB+ F3

Las clasificaciones anteriores han sido otorgadas por Moody's en su ultima revision del 26
de Junio de 2012 y por Fitch el 21 de Junio de 2012 y comunicadas en dichas fechas a la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

.El rating asignado el 26 de Junio de 2012 por la agencia de calificacion Moody’'s a las
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emisiones de preferentes de Liberbank, S.A. es “Caal”.

Las emisiones, recompras o reembolsos de Participaciones Preferentes producidos en los
periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2012 y 2011 han sido:

Ajustes
Saldo vivo por tipo de
inicial cambio y Saldo vivo final
31.12.2011 Otorgadas Canceladas otros 30.06.2012
Emisiones de Participaciones
Preferentes garantizadas por
el Grupo 30.000 - - - 30.000
Ajustes
Saldo vivo por tipo de
inicial cambioy Saldo vivo final
31.12.2010 Otorgadas Canceladas otros 30.06.2011
Emisiones de Participaciones
Preferentes garantizadas por
el Grupo 30.000 - - - 30.000

Los gastos devengados en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2012 por
este concepto, por importe de 185 miles de euros (194 miles de euros en el mismo periodo
de 2011), se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos financieros” de las cuentas de
pérdidas y ganancias resumidas adjuntas. Los intereses por gastos devengados pendientes
de pago al 30 de junio de 2012 correspondientes a estas emisiones de participaciones
preferentes ascienden a 14 miles de euros (29 miles de euros al 31 de diciembre de 2011) y
se encuentran recogidos en el epigrafe “Periodificaciones a corto plazo” del pasivo del
balance de situacion resumido adjunto.

El tipo de interés medio devengado al 30 de junio de 2012, de las emisiones de
participaciones preferentes emitidas por la Sociedad ha sido del 1,34% (1,26% en el mismo
periodo de 2011), el cual se ha visto compensado por el tipo de interés medio cobrado por
los depodsitos subordinados mantenidos por la Sociedad en el primer semestre de 2012
(Nota 4), que ha sido del 1,41 % (1,33% en el mismo periodo de 2011).

7. Otra informacion

a) Retribuciones a los Administradores

Los Administradores de la Sociedad no han percibido durante los periodos de seis meses
finalizado al 30 de junio de 2012 y 2011 ningun tipo de remuneracién de la misma. No
existen otros importes, anticipos ni créditos en relacién con los Administradores de la
Sociedad, ni existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de vida
con los mismos.



CANTABRIA CAPITAL SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A. -
SOCIEDAD UNIPERSONAL

Formulacion de los estados financieros intermedios resumidos e informe de gestion
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2012

b)  Transacciones con partes vinculadas

Ademés de la informacién presentada en la Nota 7.a) en relacion con las retribuciones
percibidas por los Administradores de la Sociedad y en la Nota 4 en relacion al depdsito
subordinado mantenido con el Accionista Unico, no existen saldos registrados en las
cuentas de pérdidas y ganancias para los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio
de 2012 y 2011 que tengan su origen en transacciones con partes vinculadas, de acuerdo a
lo establecido en el apartado tercero de la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre.

Al 30 de junio de 2012 el capitulo “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” por 154
miles de euros (154 miles de euros al 31 de diciembre de 2011), recoge el importe
mantenido en una cuenta corriente bancaria de libre disposicibn en Liberbank, S.A.,
Accionista Unico de la Sociedad, remunerada a un tipo de interés del 0 %.

c) Otra informacién

Dado que la Sociedad no dispone de trabajadores, no se han registrado cargas sociales
durante los periodos de seis meses finalizados al 30 de junio de 2012 y 2011.

d) Dividendos
La Sociedad no ha distribuido dividendos hasta el 30 de junio de 2012. Si lo hizo en el
primer semestre del ejercicio 2011, en el que acordé el pago de un dividendo con cargo al

resultado del ejercicio 2010, por importe de 11 miles de euros.

e) Estacionalidad de las transacciones

Dada la naturaleza de la actividad que realiza la Sociedad, valorada en su conjunto y para
un periodo de seis meses, no esta sujeta a una estacionalidad o caracter ciclico relevantes,
por lo que en dicho &mbito temporal el resultado tiene una evolucién homogénea.

8. Hechos posteriores
En el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2012 y la fecha de formulacién de los

presentes estados financieros intermedios no se ha producido ningin acontecimiento
adicional que afecte significativamente a la Sociedad.
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9. Aplicabilidad de la Normas Internacionales de Informacion Financiera

El articulo 107 de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, sobre medidas fiscales
administrativas y de orden social, introduce una nueva indicacion, la Decimosexta, al
Articulo 200 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, estableciendo que las
sociedades que hayan emitido valores admitidos a cotizacion en un mercado regulado de
cualquier Estado miembro de la Unién Europea, en el sentido del punto 13 del articulo 1 de
la Directiva 93/22/CEE del Consejo, de 10 de mayo de 1993, relativa a los servicios de
inversion en el ambito de los valores negociables, y que de acuerdo con la normativa en
vigor, Unicamente publiquen cuentas anuales individuales, vendran obligadas a informar en
la memoria de las principales variaciones que se originarian en los fondos propios, en el
patrimonio neto y en la cuenta de pérdidas y ganancias si se hubieran aplicado las normas
internacionales de contabilidad aprobadas por los Reglamentos de la Comision Europea.

A este respecto, cabe indicar que no existen diferencias relevantes entre los principios y
criterios contables aplicados por la Sociedad en estos estados financieros intermedios
resumidos correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio y las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.



