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ESCRITURA PUBLICA DE CONSTITUCION DE

FONDG DE TITULIZACION DE ACTIVOS CON LA
DENOMINACION ppg “MADRID  ACTIVOS

® CORPORATIVOS I, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS”, DE EMISION DE BONOS.

NUMERO: CUATROCIENTOS SETENTA Y CINCO.

En Madrid, a veintidos de Febrero de dos mil ocho. -----

Ante mi, ANDRES DOMINGUEZ NAFRIA, Notario

del Ilustre Colegio de Madrid, con residencia en Ia capital, --

COMPARECEN
DE UNA PARTE, DON MATIAS AMAT ROCA,

mayor de edad, con domicilio profesional en Madrid, Pasen

de la Castellana.

Y DE OTRA PARTE, DON LUIS MIRALLES

GARCfA, mayor de edad, cop domicilio profesional ep

INTERVIENEN

A) Don Matias Amat Roca, e nombre vy
i




representacion, de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE MADRID, domiciliada en Madrid, Plaza de
Celenque, 2; institucion de caracter benéfico social,
integrada en la Confederacion Espafiola de Cajas de
Ahorros Benéficas y sometida al Protectorado del Estado,
ejercido por el Ministerio de Economia. Fue fundada en los
afios 1.702 y en su actividad de Caja de Ahorros por Real
Decreto de 25 de Octubre de 1.838; se rige por el
Reglamento de 25 de junio de 1 914, el Estatuto de las Cajas
Generales de Ahorro Popular de 14 de marzo de 1.933,y
por sus Estatutos, adaptados a la Ley 31/1.985, de 2 de
Agosto (B.O.E. de 9 de agosto de 1.985), y Decreto de la
Comunidad de Madrid 57/1.986, de 5 de junio, aprobados
en sesion celebrada por la Asamblea General de la Cajael 1
de diciembre de 1.986, 'y aprobados por Resolucion de la
Direccion General de Planificacion Econémica y Financiera
de la Comunidad de Madrid, el 3 de diciembre de 1.986.
Inscrita con el nimero 99 en el Libro Registro Especial de
Cajas de Ahorro. Con codigo de identificacion fiscal G-28-
N A

Inscrita en €l Registro Mercantil de Madrid, al folio 20
del tomo 3.067 general, hoja M-52.454, inscripcion 1%, en
virtud de escritura de solicitud de inscripeion otorgada en

Madrid, el 15 de junio de 1992, bajo el numero 1.545 de
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orden del protocolo de Don Jesus Franch Valverde,
complementada con la otorgada ante el mismo Notario el
dia 24 de julio del mismo afio, con el nimero 2.134 de su
ProtoColo. —m-mmmmmmm e e

Se encuentra facultado para este acto en virtud del
acuerdo adoptado por la Comision Ejecutiva de la entidad,
en sesion celebrada el dia 19 de noviembre de 2007, segtin
consta en la escritura de elevacidon a publico de dichos
acuerdos sociales otorgada en Madrid, el dia 18 de
Diciembre de 2007, ante el Notario Don Juan Bernal
Espinosa, con el nimero 3.371 de su protocolo. Queda
unida a esta matriz, como integrante del Anexo 1, fotocopia
deducida por mi de copia autorizada de dicha escritura
publica. ~=emme oo

B) Don Luis Miralles Garcia, en nombre vy
representacion de “AHORRO Y TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A.” (en adelante la "SOCIEDAD
GESTORA") entidad constituida de conformidad con lo

dispuesto en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de
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julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de
Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria en virtud de autorizacion otorgada mediante O.
M. de 16 de julio de 1993, mediante escritura otorgada el 16
de noviembre de 1993 ante el Notario de Madrid D.
Francisco Javier Die Lamana, con el nimero 2.609 de su
protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrnd, al
tomo 7.240, libro 0, folio 191, Seccion 8§8?, hoja M-117365,
inscripcion primera; y en el Registro especial abierto al
efecto por la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el numero 5. Tiene NIF n°® A-80732142.-------r-mm-mmmmm-

Actua como Director General de dicha Sociedad y se
encuentra facultado para este acto en virtud de los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracion de la
SOCIEDAD GESTORA en su reunién de fecha 17 de
septiembre de 2.007, segin consta en la escritura de
elevacion a publico de dichos acuerdos sociales otorgada en
Madrid, el dia 13 de Diciembre de 2007, ante el Notario
Don Luis J. Ramallo Garcia, con el numero 3.111 de
protocolo. Queda unida a esta matriz; como Iintegrante del
Anexo 2, fotocopia deducida por mi de copia autorizada de
dicha escritura pablica. -=---=======mm=mmmm o

Segun cl texto y contenido de dichas escrituras vy

certificaciones, juzgo suficientes para la constitucion de
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fondos las facultades representativas que se me han
acreditado mediante exhibicién de copias autorizadas de
dichas escrituras (Articulo 98 de la Ley 24/2001, de 27 de
DicIemMbIe). ==mmm e e —

Todos los comparecientes declaran la vigencia de sus
facultades y la persistencia de la capacidad juridica y
circunstancias de las sociedades por las que intervienen. -----

Juzgo a los comparecientes, segln intervienen, bajo mi
responsabilidad, con facultades representativas suficientes
para formalizar esta escritura de constitucién del FONDQ
DE TITULIZACION DE ACTIVOS CON LA
DENOMINACION “MADRID ACTIVOS
CORPORATIVOS I, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS” (articulo 98 de la Ley 24/2001, de 27 de
diciembre), y con capacidad legal para otorgarla, y al efecto,
tal y como intervienen, --------=msmom oo
EXPONEN
L.- Que la SOCIEDAD GESTORA esta facultada para

constituir  Fondos de Titulizacion de Activos vy, cn

consecuencia, para ejercer la  administracion  y




representacion legal de los mismos, al amparo de lo previsto
en el Real Decreto 926/1998, regulador de los Fondos de
Titulizacién de Activos y de las Sociedades Gestoras de
Fondos de Titulizacion (en adelante, “Real Decreto
026/1998). - --mmwmm e

II.- Que CAJA MADRID es una entidad de crédito que
desea titulizar determinados derechos de crédito que figuran
en su cartera, relacionados en el Anexo 3, y que se
describen en la Estipulacién 7 de la presente Escritura de
Constitucion vy que se derivan de disposiciones de
operaciones de financiacidn a personas juridicas concedidas
por el Cedente bajo distintas lineas de producto dentro del
marco de su politica comercial disefiada para ese tipo de
clientes por parte de su division de “Banca Comercial” y/o
de “Banca de Negocios”, y en cualquier caso estando
gestionados en la actualidad por la “Direccion de Negocio
de Clientes Corporatives” de “Banca de Negocios”, y que
pueden estar formalizadas en contratos de préstamo o en
contratos de crédito (en adelante, “Operaciones de
Financiaciéon” u “OF”), y, en ambos casos, sin garantia
hipotecaria, pudiendo tener otro tipo de garantias no
inscribibles en registros publicos (en adelante los
“Activos”). De una OF pueden derivarse uno o mas Activos.

En cuanto a los contratos de credito, la cesion de los
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derechos de crédito se produce exclusivamente en relacion
con las cantidades dispuestas en los mismos. ----------==eccc_

IIL.- Que la SOCIEDAD GESTORA, de acuerdo con el
Real Decreto 926/1998, quiere proceder a constituir un
Fondo de Titulizacién de Activos con la denominacion de
“MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS I, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS”, (en adelante, también
el “Fondo”). ~—---=-mmm e

IV.- Que la Sociedad Gestora, actuando como
representante legal del Fondo, procedera a adquirir los
Activos cedidos por CAJA MADRID que integraran el
activo del Fondo. Asimismo, en nombre y representacion
del Fondo, la Sociedad Gestora procedera a emitir los bonos
de titulizacion (en adelante, los “Bonos”) que integraran el
pasivo del Fondo.------==mm o

Se adjunta como Anexo 1 a la presente Escritura de
Constitucion, Certificacion de los Acuerdos adoptados por
el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora en
sesion celebrada con fecha 17 de septiembre de 2007,

relativos a la constitucion del Fondo, ————~cceccmmmoccmommceeeee
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V.- Que se ha llevado a cabo la verificacion de una serie
de atributos de las OF que van a ser objeto de titulizacion,
mediante una auditoria cuyo informe se adjunta como
Anexo 4 a la presente Escritura de Constitucion. ----~---------

VI.- Que de conformidad con lo dispuesto en el articulo
5.1.e) del Real Decreto 926/1998, la constitucidon del Fondo
y la emision de los Bonos tiene como requisito previo el
registro por la Comision Nacional del Mercado de Valores
(en adelante, “CNMV”) del correspondiente folleto
informativo, en los términos previstos en la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, en su redaccion vigente
(en adelante, la “Ley del Mercado de Valores™), asi como
en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, que
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio de
1988, del Mercado de Valores, en materia de admision a
negociacion de valores en mercados secundarios oficiales,
de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto
exigible a tales efectos (en adelante, el "Real Decreto
1310/2005"), wammmmmm o m oo oo

Que este preceptivo registro previo por la CNMYV, se ha
efectuado mediante el registro de un documento sobre
factores de riesgo, de un documento conteniendo
definiciones, del documento de registro conforme al Anexo

VIl del Reglamento (CE) n° 809/2004, de la Comision, de
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29 de abril del 2004 (en adelante, €l “Reglamento (CE) n°
809/2004”) relativo a la aplicacion de la Directiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en
cuanto a la informacion contenida en los folletos, asi como
al formato, incorporacion por referencia, publicacion de
dichos folletos y difusion de publicidad (en adelante, el
“Documento de Registro”), de la nota de valores conforme
al Anexo XIII del Reglamento (CE) n°® 809/2004 (en
adelante, la “Nota de Valores”) y del mddulo adicional a la
Nota de Valores conforme al Anexo VIII del Reglamento
(CE) n® 809/2004 (en adelante, el “Modulo Adicional” vy,
conjuntamente con el documento de los factores de riesgo,
el documento de las definiciones, el Documento de Registro
y con la Nota de Valores, el “Folleto”) con fecha 19 de
febrero de 2008 (segin se acredita mediante el oportuno
escrito de registro, suscrito por la CNMV, copia del cual se
adjunta como Anexo 5 a la presente Escritura de
COoNSHIUCION). =+mmmmm e e

VII. - Que el Fondo, representado por la Sociedad

Gestora, adquiere de Caja Madrid en esta misma fecha, y
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mediante la presente Escritura de Constitucion, los Activos.

VII.- Que, no obstante la cesion de los Activos, CAJA
MADRID conservara, como mandatario de la Sociedad
Gestora, la administracidén y gestion de las OF frente a los
Deudores de los mismos, en los términos previstos en la
presente Escritura de Constitucion y en el Contrato de
Administracién que se firma en unidad de acto con la
presente Escritura de Constitucion. ---------=======m-memmmeeeem-

IX.- Que de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 12.1
del Real Decreto 926/1998 y en el Folleto, la Sociedad
Gestora, en representacion del Fondo tiene capacidad para
otorgar la presente Escritura de Constitucion de fondo de
titulizacion de activos, cesion de activos y emision de bonos
de titulizacion. -=---mmmm e

Esta Escritura de Constitucidn no contradice los
términos establecidos en el Folleto y coincide con el
proyecto de escritura que se ha remitido a la CNMV con
anterioridad al registro del Folleto. ---------==---=mmceemmeee-

En base a los antecedentes expuestos, las partes
acuerdan el otorgamiento de la presente Escritura de
Constitucion (en adelante, también, la “Escritura de
Constitucion™), a la que se incorporan, formando parte
intcgrantce dc la misma, los Ancxos que en la misma se citan

y que se regird por las Siguientes --------------mmmmemmmmmmeeeee
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ESTIPULACIONES

Seccion I: CONSTITUCION DEL FONDO
MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS I, FONDO DE
® TITULIZACION DE ACTIVOS
PRIMERA.- CONSTITUCION DEL FONDOQ.-----—--
La SOCIEDAD GESTORA en el presentc acto

constituye un Fondo de Titulizacion de Activos con la
denominaciéon de MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS
I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (en lo
sucesivo, €l “Fondo”) que se regird desde la fecha de hoy
(en adelante, la “Fecha de Constitucion”): ---~—-—--—--aec.___

i) por lo dispuesto en la presente Escritura de
Constitucion; (i1) por el Real Decreto 926/1998 vy
disposiciones que lo desarrollen; (iii) por la Ley 19/1992 de
7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria (en adelante, la “Ley 19/1992”), en cuanto a lo
no contemplado en el Real Decrcto 926/1998 y en tanto
resultc de aplicacion; (iv) por la Ley del Mercado de

Valores; (v) la Orden EHA/3537/2005 por la que se

11




desarrolla el art. 27.4 de la Ley del Mercado de Valores, (en
adelante, la “Orden EHA/3537/2005”); (vi) por lo dispuesto
en el Folleto; y (vii) por las demas disposiciones legales y
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en cada
INOIMENTQ, ========== === === = o o e oo

El Folleto de constitucion del Fondo y de emision de los
Bonos fue registrado por la Comisiéon Nacional de Mercado
de Valores con fecha 19 de febrero de 2008. El acuerdo de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores se adjunta a
la presente escritura COMO ANexXo 5. --------------m-mm-mcuumamaes

SEGUNDA.- NATURALEZA DEL FONDO.----------

El Fondo, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 4 del Real Decreto 926/1998, constituye un
patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad
JUIAICA, —-mmmmmm e m s e

El Fondo se constituye con la finalidad de servir de
vehiculo para emitir los Bonos con cargo a su activo. ---=----

TERCERA.- ADMINISTRACION Y
REPRESENTACION DEL FONDO. ----------ermmmmmeeeee

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998, la
administracion y  representaciéon legal del Iondo
corresponderan a la SOCIEDAD GESTORA, cn los
términos previstos en el citado Real Decreto y demas

normativa aplicable y sin perjuicio de lo establecido cn el
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Folleto, en la presente escritura, y en virtud de las
actuaciones y compromisos de la SOCIEDAD GESTORA
contenidos en la Seceion VI, ——--emmeeomomome

Le corresponderda también a la SOCIEDAD
GESTORA, en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacion y defensa de los intereses de los titulares de
los Bonos emitidos con cargo al Fondo. --=-------=-=neememeeee-

Los titulares de los Bonos no tendran accién contra la
SOCIEDAD GESTORA, sino por incumplimiento de sus
funciones o inobservancia de lo dispuesto en la presente
€SCTITULA. === m oo e e

3.1.- Renuncia y Sustituciéon de la SOCIEDAD
GESTORA. - e

La renuncia y sustitucidon de la SOCIEDAD
GESTORA se regulara por lo previsto en los articulos 18 y
19 del Real Decreto 926/1998 o por la normativa vigente en
cada MOmMEeNtO. —---===memmmmmmm e

[La Sociedad Gestora podra renunciar a su funcion de
administracion y representacion legal de conformidad con

los requisitos establecidos en el articulo 18 del Real Decreto

§J4910611




026/1998, mediante escrito presentado a la CNMV
solicitando su sustitucion, en el que hard constar la
designacion de la sociedad gestora sustituta y al que se
acompafiara escrito de la nueva sociedad gestora de fondos
de titulizacion, debidamente autorizada e inscrita en el
Registro Especial de la CNMYV, en el que la sustituta se
declare dispuesta a aceptar tal funcion.--------------=--—--———-—-

La autorizacién de la sustitucion por parte de la CNMV
estara condicionada al cumplimiento de los requisitos
SIGUIENTES: —-= === mm oo e

(a) La entrega a la nueva sociedad gestora de los
registros contables e informaticos por la Sociedad Gestora
sustituida. Solo se entendera producida tal entrega cuando la
nueva sociedad gestora pueda asumir plenamente su funcion
y comunique esta circunstancia a la CNMV, =——--cceceemeeeee

(b) Las calificaciones otorgadas a los Bonos no deberan
disminuir como consecuencia de la sustitucidn propuesta. ---

La Sociedad Gestora no podra renunciar al gjercicio de
sus funciones, debiendo mantenerlas, hasta que no se hayan
cumplido todos los requisitos y tramites para la designacion
de su sustituta y ésta haya asumido efectivamente sus
funciones como nueva sociedad gestora del Fondo. -----------

[Los gastos que origine la sustitucion serdn a costa de la

Sociedad Gestora y en ningun caso podran imputarse al
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La sustitucion deberd ser publicada, en el plazo de
quince (15) dias, mediante un anuncio en dos diarios de
difusiéon nacional y en el boletin AIAF. Asimismo, la
Sociedad Gestora debera notificar dicha sustitucion a la
Entidad de Calificacion, tal como se indica en la
Estipulacion 14 siguiente, ——--==m-m-mommmemeem e .

En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera
declarada en concurso, la Sociedad Gestora debera
encontrar una sociedad gestora que la sustituya, de acuerdo
con lo previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998,
en el plazo maximo de cuatro (4) meses desde que tuviere
lugar el evento determinante de la sustitucidn, transcurridos
los cuales sin que se hubiese encontrado una nueva sociedad
gestora, se liquidara anticipadamente el Fondo de
conformidad con lo previsto en la Estipulacién 4 siguiente
de la presente Escritura de Constitucion y en el Folleto.------

La SOCIEDAD GESTORA se obliga a otorgar los
documentos publicos y privados que fueran necesarios para

proceder a su sustitucion por otra sociedad gestora, de

15
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conformidad con el régimen previsto en los parrafos
anteriores del presente apartado 3.1. La sociedad gestora
sustituta debera quedar subrogada en los derechos vy
obligaciones que, en relacion con la presente escritura y el
Folleto Informativo, correspondan a la SOCIEDAD
GESTORA. Asimismo, la SOCIEDAD GESTORA
debera entregar a la sociedad gestora sustituta cuantos
documentos y registros contables e informaticos relativos al
Fondo obren en su poder. =--------------=memmmmermm e ocemaaee

3.2.- Comision por la  administracion y
representacion del Fondo. ----------------mommmmumamcooo oo

La SOCIEDAD GESTORA constituira, representara y
administrara el Fondo. En contraprestacion por las
funciones desempefadas por la SOCIEDAD GESTORA,
el Fondo satisfard a ésta una Comision de Administracion
compuesta por una Comisién Inicial y una Comision
Periddica. --mmmnmmmmmmmm e o e

La SOCIEDAD GESTORA tendrd derecho a una
Comisiéon Inicial pagadera integramente en la Fecha de
Desembolso, por un importe de DOSCIENTOS
CATORCE MIL (214.000) euros, de los que se deduciran
los gastos administrativos realizados por la SOCIEDAD
GESTORA, y en la que no estan incluidos los Gastos de

Constitucion a continuacion indicados; ---~m====m=mmmmmmmmenan
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(i) Tasas CNMV (incluyendo tasas de emision y de
admiSION). ====ms oL

(ii) Tasas AIAF y Sociedad de Gestion de los Sistemas
de Registro, Compensacién y Liquidacidn de Valores, S.A. -

(iii) Honorarios de auditores, asesores legales, Entidad
de Calificacion, gastos notariales, publicaciones y otros.-----

La SOCIEDAD GESTORA tendra asimismo derecho a
una comision anual (la “Comision Periédica Anual”) igual
a 0,0125%, que se devengara trimestralmente entre la Fecha
de Pago anterior (inclusive) y la Fecha de Pago en curso
(excluida) (salvo para el primer periodo, que se devengara
entre la Fecha de Constitucion del Fondo, incluida, y la
primera Fecha de Pago, excluida) calculada sobre la suma
del Saldo Vivo de los Activos en la Fecha de Determinacién
de la anterior Fecha de Pago. =----——-omommeeomeme .

Si en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera de
liquidez suficiente para satisfacer la Comision Periddica
Anual, la cantidad debida no gencrara interés adicional o de
demOora. —--m- o

Las comisiones referidas en los parrafos anteriores
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ocupan el segundo (2°) lugar en el Orden de Prelacion de
Pagos y el tercer (3er) lugar en el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidaciéon del Fondo establecidos en la
Estipulacion Vigésimo primera de la presente Escritura. -----

Todos los pagos a terceros en concepto de gastos
ordinarios (tales como auditorias anuales del Fondo,
publicaciones y otros) y extraordinarios relacionados con la
gestion del Fondo seran satisfechos por la SOCIEDAD
GESTORA, en representacion y por cuenta del Fondo,
siempre que el Fondo dispusiera de liquidez suficiente para
ello, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos y con el
Orden de Prelacidon de Pagos de Liquidacion del Fondo
descrito en la Estipulacion Vigésimo primera, ---------------

CUARTA.- LIQUIDACION ANTICIPADA Y
EXTINCION DEL FONDO, -xecemmoommmm

4.1.- Liquidacién anticipada del Fondo. -----------------

4.1.1.- La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion
del Fondo, coincidiendo con una Fecha de Pago, cuando
tenga lugar alguna de las causas siguientes: --------------------

(1) cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran
circunstancias excepcionales que hagan imposible, o de
extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio
financtero del Fondo; —=-======= e e e

(1) Cuando el importe del Saldo Vivo de los Activos no
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Fallidos sea inferior al 10% del Saldo Vivo de los Activos
en la Fecha de Constitucion y asi lo decida la Sociedad
Gestora. Esta facultad estara condicionada a que no se
perjudiquen los intereses de los bonistas, a cuyo efecto la
suma procedente de la venta de los Activos y/o otros bienes
procedentes de ellos que permanezcan en el activo del
Fondo, junto con el resto de los Fondos Disponibles en
dicha Fecha de Pago, deberan ser suficientes para permitir
pagar integramente los importes que, por cualquier
concepto, sean adeudados por el Fondo a los bonistas, de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion
para los Bonos de todos 1o Tramos. ==s=-----m-cccaeeeeeeeoo_

(1) cuando se produzca un impago indicativo de un
desequilibrio grave y permanente en relacidn con los valores
emitidos o se prevea que se va a producir; ---=r=-----------=ece_

(iv) cuando, como consecuencia de una modificacién
adversa de la normativa fiscal aplicable al Fondo, resultara
imposible ¢l mantenimiento del equilibrio financiero del
Fondo; ~=-mmmmmm oo

(v) cuando la Sociedad Gestora fuera declarada en

19
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liquidacion, concurso o su autorizacidon fuera revocada y no

designara nueva sociedad gestora en el plazo de cuatro

(vi) cuando se cumplan dos afios y seis meses desde la
Fecha de Vencimiento Final, aunque se encontraran aun
débitos vencidos pendientes de cobro de los Activos cedidos
al Fondo; y ----====mmmmmmmmmm oo e

(vil) En el supuesto de acuerdo unanime de los
tenedores de los Bonos y las contrapartidas de los contratos
suscritos por el Fondo.----------===eemmmmemmem ool

En caso de que se produzca cualquiera de las
situaciones descritas en los apartados anteriores, la Sociedad
Gestora informarda a la CNMV e iniciara los tramites
pertinentes para la liquidacion total o parcial del Fondo,
descritos a continuacion, ===-------=mm--mmmm oo

La liquidacién del Fondo debera ser comunicada
previamente a la CNMV, a la SOCIEDAD DE SISTEMAS,
a AIAF y a la Entidad de Calificacién y ser asimismo objeto
de publicacion en un diario de amplia difusion en Espaiia,
ya sea de caracter economico-financiero o general. -----------

Con objeto de liquidar el Fondo en los supuestos
anteriores, la Sociedad Gestora procedera a enajenar los
Activos y/o otros bienes procedentes de ellos que

permanezcan en el activo del Fondo. La Sociedad Gestora
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debera llevar a cabo la enajenacion en las condiciones mas
favorables posibles. En todo caso la Sociedad Gestora
debera proponer la venta de los Activos y/o otros bienes
procedentes de ellos que permanezcan en el activo del
Fondo a cinco (5) instituciones activas en la compraventa de
los activos del mercado, y no podra vender dichos Activos
y/o otros bienes procedentes de ellos que permanezcan en el
activo del Fondo a un precio inferior a la mejor oferta
recibida. En todo caso, la liquidacién del Fondo se llevara a
cabo mediante la realizacion de los activos y asignacion de
los correspondientes recursos a la cancelacién de los Bonos,
de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de
L1quidacion. —==-mmmm e

La Sociedad Gestora comunicard, en representacion y
por cuenta del Fondo, al Cedente una relacion de los
Activos y cualesquiera otros activos que pudiera disponer el
Fondo y asi como la mejor oferta recibida para la
adquisicion dc los activos del Fondo, disponiendo el
Cedente de un derecho de tanteo respecto de los derechos de

crédito derivados de saldos dispuestos de las Operaciones de




Financiacién y/o otros bienes procedentes de ellos que
permanezcan en el activo del Fondo, por, al menos, el
mismo precio de la mejor oferta ofrecida por el tercero en
cuestion. Dicho derecho de tanteo deberd ejercitarse
mediante notificacion escrita a la Sociedad Gestora dentro
de los diez (10) dias siguientes a la notificacion por ésta de
la mejor oferta recibida. El anterior derecho de tanteo no
implica, en ningan caso, un pacto o declaracion de recompra
de saldos dispuestos de los derechos de crédito derivados de
las Operaciones de Financiacion y/o otros bienes
procedentes de ellos que permanezcan en el activo del
Fondo por parte del Cedente. ------------=--mmommcmmmsimem oo

En caso de que, como consecuencia del ejercicio del
derecho de tanteo por el Cedente, fuese necesario inscribir
la cesion en algun registro, corresponderd al Cedente
satisfacer cualesquiera gastos y/o tributos incurridos con
motivo de dicho cambio de titularidad.---=~~---=~r=--m-em-mm---

La liquidacién del Fondo se practicara mediante la
aplicacion de los ingresos resultantes de la enajenacion de
los correspondientes activos del Fondo junto con los
restantes Fondos Disponibles del Fondo teniendo cn cuenta
las reglas previstas en el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion, una vez efectuada la retencion del importe

nccesario para hacer frente a los costes de extincion del
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Si en la liquidacion del Fondo existiera algun remanente
una vez realizados todos los pagos mediante la distribucion
de los fondos disponibles conforme al Orden de Prelacion
de Pagos de Liquidacion, éste sera abonado al Cedente
conforme al correspondiente Orden de Prelacion de Pagos
de Liquidacion. —=--==mmem e

4.2.- Extincion del Fondo. -------oooooeeem

El Fondo se extinguira por las causas previstas en la Ley
19/1992 y en el Real Decreto 926/1998, en lo que resulte
aplicable, y en particular: =-----=-eemm oo

(1) cuando todas las OF de las que se derivan los
Activos cedidos al Fondo y/o todos los Bonos, hayan sido
integramente amortizados; ====---=-==sscomomomome

(i) una vez terminado el proceso de liquidacion del
Fondo de conformidad con lo establecido en el apartado
4.1 ANLETIOT; wmmmmm e m oo

(i11) en todo caso, en la Fecha de Vencimiento Legal del
Fondo, es decir, cuando se cumplan treinta y seis (36) meses

desde la Fecha de¢ Vencimiento Final, esto es 14 de

£J4910616




diciembre de 2040. -----====--mmmmmm oo mmm oo

En caso de que se produzca cualquiera de las
situaciones descritas en los apartados anteriores, la Sociedad
Gestora informara a la CNMV e iniciara los tramites
pertinentes para la extincion del Fondo.----------s=nmmmmmomoem--

La Sociedad Gestora no procedera a la extincion del
Fondo y a la cancelacion de su inscripcion en los registros
administrativos que corresponda hasta que no haya
liquidado los activos remanentes del Fondo y distribuido los
Fondos Disponibles del mismo, siguiendo el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion, salvo la oportuna
reserva calculada por la Sociedad Gestora para hacer frente
a los gastos finales de extincion y liquidacion (“Cantidad

Estimada de Gastos de Liquidacion y Extincion del

Dentro de un plazo maximo de seis (6) meses desde la
liquidacion de los activos remanentes del Fondo y la
distribucion de los Fondos Disponibles, la Sociedad Gestora
otorgara acta notarial, que remitira a la CNMV, declarando:
(1) la extincion del Fondo y las causas que la motivaron; (ii)
el procedimiento de comunicacién a los titulares de los
Bonos y a la CNMV llevado a cabo; y (iii) la distribucion de
los Fondos Disponibles siguiendo las reglas del Orden de

Prelacion de Pagos de Liquidacion; lo que anunclard en un
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diario de difusion nacional y dard cumplimiento a los demas
tramites administrativos que resulten procedentes. ~-----------
Seccién II. CESION DE ACTIVOS, -----eceeeemeeeeeeee
QUINTA.- CESION DE LOS DERECHOS DE
CREDITO. -

5.1.- Cesion de los Derechos de Crédito derivados de

CAJA MADRID, en el presente acto de constitucion del
Fondo cede y transfiere al Fondo los Activos con sus
garantias, que los adquiere, derivados de SESENTA Y
TRES (63) disposiciones de Operaciones de Financiacién
por un importe total de MIL SEISCIENTOS OCHENTA Y
UN MILLONES SETECIENTOS OCHENTA Y SEIS MIL
NOVECIENTOS CINCUENTA Y NUEVE EUROS Y
DIEZ CENTIMOS DE EURO (€1.681.786.959,10), de
entre las cuales se cede el 100% del valor nominal de las
OFP titulizadas y derechos de crédito derivados del 100%
de los saldos dispuestos de disposiciones efectivamente
realizadas de las OFC, en la presente fecha y que se detallan

en ¢l Anexo 3 de la presente ESCritura.--s----—-c=cc-ceceeeemee-




De conformidad con lo dispuesto en el apartado
anterior, el Fondo adquiere el cien por cien (100%) del
Saldo Vivo de los Activos adquiridos en el dia de hoy,
Fecha de Constitucién del Fondo, con sujecion a los
términos y condiciones de la presente Escritura de
Constitucion v los Requisitos y Declaraciones de la
Estipulacion 6 de la presente Escritura de Constitucion y
con las caracteristicas economico financieras contenidas en
el apartado 2 del Mddulo Adicional del Folleto. -----===-------

La cesion efectuada en virtud de la presente Escritura se
realiza por la totalidad del plazo remanente hasta el total
vencimiento de los Derechos de Crédito, desde la fecha del
presente otorgamiento. -=-------------m--=sm=mmsmsomoooeemnooooo-

Asimismo, corresponderan al Fondo los Intereses
devengados y no vencidos de cada uno de los Activos a la
Fecha de Constitucién (el “Cupon Corrido”). En caso de
que fuera resuelta la constitucion del Fondo, el resto de los
contratos del Fondo y, consecuentemente, la cesion de los
Activos, se extinguird la obligacion de pago del precio de la
cesion por parte del Fondo. --------=-e-mnmmmmmmmmmmmmmo oo

El Cedente debera satisfacer directamente todos los
gastos que se hubieran ocasionado con motivo de la
constitucion del Fondo y la emision de los Bonos hasta un

importe maximo igual al importe del Préstamo Subordinado




10/2007

Ny
- TIMBRE
DEL E

PAPEL LXC U v0) PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

STADO;

para Gastos Iniciales.-=--=-=-----cmmem

5.2.- Acciones en caso de impago de la OF. —-—----—————-

El Fondo, como titular de los Derechos de Crédito,
gozara de todas las acciones legales que se deriven de la
titularidad de los Activos, conforme a la normativa vigente.-

A los efectos anteriores, la Sociedad Gestora en la
presente Escritura de Constitucion, actuando en nombre del
Fondo, otorga un poder tan amplio y bastante como sea
necesario en Derecho a favor de CAJA MADRID para que
¢sta, actuando a través de cualesquiera de sus apoderados
con facultades bastantes a tal fin, pueda (incluso actuando
en nombre propio en los procedimientos correspondientes,
aunque por cuenta del Fondo) requerir al Deudor de
cualquiera de los Derechos de Crédito el pago de su deuda y
ejercitar la accion judicial contra los mismos, ademas de
otras facultades requeridas para el ejercicio de sus funciones
como Administrador. Estas facultades podran ampliarse en
el caso de que fuere necesario para el ejercicio de tales
fUNCIONES. —-mmm e

A efectos dc agilizar los procedimicntos de reclamacion,
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la Sociedad Gestora podra otorgar autorizaciones de forma
general en favor del Administrador, en los términos y con
los limites que considere oportunos, sin perjuicio de las
obligaciones de informacidn que se recogen en el presente
APArtado. —=--===m=m = e o
5.3.- Precio de la cesion de los Derechos de Crédito.--
El precio de cesion de los Derechos de Crédito sera
igual a la suma de; -~--------mm=m-m o
(i) el importe que represente el Saldo Vivo de los
Activos en la Fecha de Constitucion; y----------=-==essmmammmm-
(i1) El Cupdn Corrido. ---------=m-mmmmmmmm oo
El precio total de los Activos serd abonado por la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, al
Cedente, en la Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia,
una vez que el Fondo haya recibido el precio de suscripcion
de los Bonos y ¢l Préstamo de Cup6n Corrido. ----------===---
El precio debera ser integramente satisfecho antes de las
17.00 horas (de Madrid) de la fecha de desembolso (el 26 de
febrero de 2008) valor ese mismo dia (en adelante, la
“Fecha de Desembols0”). ----------mmmmmmm oo
El pago se efectuara mediante orden cursada por la
Soctedad Gestora a CAJA MADRID, como Agente
Financiero, para que proceda a cargar en la Cucnta de

Tesoreria abierta en CAJA MADRID a nombre del Fondo
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(en adelante, la “Cuenta de Tesoreria”), el importe del
precio por la adquisicion de los Activos, una vez ingresado
en dicha Cuenta de Tesoreria el importe de la Emisién de
. los Bonos de los Tramos A, B, C, D y E, el Préstamo

Subordinado para Gastos Iniciales, el Préstamo Subordinado
para el Fondo de Reserva y el Préstamo Cupén Corrido. -----

En caso de que fuera resuelta la constitucidon del Fondo
Yy, consecuentemente, la cesion de los Derechos de Crédito,
(1) se extinguira la obligacién de pago del precio por parte
del Fondo por la adquisicion de los Derechos de Crédito y
(i) la Sociedad Gestora estara obligada a restituir a CAJA
MADRID en cualesquiera derechos que se hubieran
devengado a favor del Fondo por la cesién de los Derechos
de Crédito. ~mmmmmmmmm e

El desglose y caracteristicas de las OF se recoge en el

5.4.- Legislacion aplicable a la cesion de los activos. --
La cesion de los Activos se somete a la legislacion
comun espafiola (incluyendo los Activos sometidos a la

legislacion francesa). -===s-m-mmmmmmm




De acuerdo con la legislaciéon comin espaiiola vigente,
la validez de la cesion de los Activos al Fondo por parte del
Cedente esta sujeta a que no exista impedimento alguno
para su libre cesion al Fondo, o, en el caso de que fuera
necesario el consentimiento del Deudor, dicho
consentimiento ha sido obtenido. ---------===-=m=mmmummeromo o

No se prevé la notificacion de la cesion a los Deudores
en el momento de la cesion, salvo en los casos en los que asi
se requiera, de conformidad con los propios términos de las
Operaciones de Financiacion. ----------------suamosammmamommmeeee

5.5.- Responsabilidad del Cedente y sustitucion de
los Derechos de Crédito. -------~~---rm-rmmmmmmcmm e

El Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del Codigo
de Comercio y el 1.529 del Codigo Civil, respondera ante el
Fondo exclusivamente de la existencia y legitimidad de las
OF y de los Activos derivados de las mismas, respecto de la
cesion que se produzca en la Fecha de Constitucion, asi
como de la personalidad con la que efectua la cesion pero no
asumira responsabilidad alguna por el impago de los
Deudores, ya sea del principal, de los intereses, o de
cualquicr otra cantidad que los mismos pudieran adeudar en
virtud de las OF. Tampoco asumird, en cualquier otra forma,
responsabilidad en garantizar directa o indirectamente el

buen fin de la operacion, ni otorgara garantias o avales, ni
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en virtud de la presente Escritura de Constitucion ni de
ningun otro pacto o contrato. Todo ello sin perjuicio de las
responsabilidades del Cedente en relacion con lo establecido
en el la Estipulacion 4 en relacion al derecho de tanteo
sobre los Activos, de las responsabilidades del Cedente por
las declaraciones y garantias recogidas en la Estipulacién 6
y de los compromisos por ¢l asumidos que se recogen en la
Estipulacion relativa a la administracion de los Activos y de
las OF y en el Contrato de Administracion. --------==e-e-eemev-

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora en
nombre y representacion del Fondo, como titular de los
Activos, tendrd accion ejecutiva contra el Cedente para la
efectividad del cobro de los vencimientos de los mismos por
principal ¢ intereses, siempre que el incumplimiento de tal
obligacion no sea consecuencia de la falta de pago del
Deudor, —=emmm e

En el supuesto de que el Fondo viniera obligado a
abonar a terceros cualquier cantidad con motivo de la cesion
de los Activos que no se haya abonado a la fecha de cesidn

debido a que la informacion suministrada por el Cedente
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sobre los Activos o las OF haya sido incompleta, el Cedente
sera responsable frente al Fondo de cualquier dafio, gasto,
impuesto o sancidn que se derive para €ste, ==-=---=ms-ammmumaun

En el supuesto excepcional de que, con posterioridad al
momento en que fueron cedidos los Activos, y no obstante
las declaraciones formuladas por el Cedente y la diligencia
observada por éste para asegurar su cumplimiento, se
detectara que alguno de los Activos o de las OF de los que
se derivan adolecieran de vicios ocultos en la Fecha de
Constitucidn, incluyendo el que no se ajustara a las
declaraciones formuladas en la Estipulacion 6, el Cedente
S€ Obliga a: -=-mmm e

(1) Subsanar el vicio en el plazo de 30 dias a partir del
momento en que tenga conocimiento del vicio o a partir de
la notificacion de la Sociedad Gestora al Cedente
comunicandole la existencia del referido vicio; =====mmmmmmeeun

(11) En caso de no ser posible la subsanacion conforme a
lo descrito en el apartado (i), la Sociedad Gestora instara al
Cedente a sustituir el Activo correspondiente por otro de
caracteristicas similares en cuanto a tipo de contrato,
periodicidad de las cuotas, tipo de interés, plazo residual,
valor de principal pendiente de reembolso, tipo de
amortizacion, rating publico, en su caso, garantias y Deudor,

y, en el caso de los Activos derivados dc OFC, saldo
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dispuesto, y relacion entre el principal pendiente de
reembolso y el importe méximo del crédito que sea aceptado
por la Sociedad Gestora, y que no perjudique la calificacién
de los Bonos otorgada por la Entidad de Calificacién. --------

La sustitucidn se llevara a cabo del siguiente modo: -----

(a) El Cedente pondra en conocimiento de la Sociedad
Gestora la existencia de dicha circunstancia, quien otorgara
su consentimiento previo a la sustitucion. Alternativamente,
en caso de que sea la Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo, quien detecte la existencia de dicha
circunstancia, lo pondra en conocimiento del Cedente, para
que actue con arreglo a lo que se indica a continuacion, ------

En todo caso, al sustituir algin Activo, el Cedente
debera acreditar que el activo se ajusta a las declaraciones
contenidas en la Estipulacién 6 y se deberd comprobar por
un auditor de cuentas. --==s---mmmmmme e

El Cedente se compromete a formalizar escritura de
cesion del Activo sustituyente y en la forma y plazo que
establezca la Sociedad Gestora, y a proporcionar la

informacién sobre los mismos que considere necesaria la

33

8J43910821




Sociedad Gestora. Dicha escritura habra de otorgarse dentro
de los treinta (30) dias naturales siguientes a la notificacion
referida en el primer parrafo del presente apartado (a). Se
entregara copia del acta a la CNMV, a la SOCIEDAD DE
SISTEMAS y a AIAF y se comunicard a la Entidad de
Calificacion.===msm--mmmmmm oo

(b) En el supuesto excepcional de que no fuera posible
sustituir uno o varios Activos con un Saldo Vivo conjunto
igual al Saldo Vivo de los Activos sustituidos, porque el
vicio oculto, incluyendo el que no se ajuste a las
mencionadas declaraciones, no fuera subsanado en plazo, no
fuera susceptible de subsanacion o la sustitucion no fuera
posible, en opinion fundada de la Sociedad Gestora,
comunicada al Cedente y a la CNMV, el Cedente efectuara
un abono al Fondo por un importe igual a la diferencia entre
el Salvo Vivo de los nuevos Activos incorporados al Fondo
y el Saldo Vivo de los Activos sustituidos. -------~====r==-=----

(c) En cualquiera de los casos anteriores, se comunicara
a la CNMYV tanto la sustitucion descrita como, en su caso, la
devolucion de efectivo que corresponda.-----------------=n=----

5.6.- Derechos conferidos al Fondo por la cesion de
los Derechos de Crédito. ---------------——ovmmmmmm oo

Fl Fondo, en cuanto titular de Activos, tendra los

derechos reconocidos en la normativa legal aplicable. --------
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Los Activos cedidos participaran, a partir de la Fecha de
Constitucidn, del porcentaje determinado del Saldo Vivo de
cada una de las OF de las que se derivan, y por el mismo
plazo restante de vencimiento de las mismas, no existiendo
pacto alguno de recompra, sin perjuicio de lo dispuesto en la
Estipulacién 4 de la presente Escritura y en el apartado
4.4.3. del Documento de Registro del Folleto. ~==------mamau---

En las OFP se cede el 100% del Saldo Vivo de cada una
de las OFP y el 100% del Saldo Vivo de las disposiciones

El Fondo tendra derecho, en proporcion al porcentaje
del Saldo Vivo de cada una de las OF cedidas (tal y como se
detalla en el Anexo 3) (“Saldo Cedido”) (i) al reembolso
del Saldo Cedido de las OF de las que se derivan los
Activos que haya adquirido en la Fecha de Constitucion; (ii)
al pago de los intereses ordinarios sobre el capital de los
Activos, incluyendo el Cupén Corrido, en proporcién al
Saldo Cedido; (ii1) al pago de las comisiones de
amortizacion O cancelacion anticipada, en proporcion al

Saldo Cedido; y (iv) a cualquier otro pago que reciba el
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Cedente por las OF, en proporcion al Saldo Cedido,
incluyendo los derivados de cualquier derecho accesorio,
tales como ejecuciones de garantias indemnizaciones
derivadas de polizas de seguros relevantes en caso de
ejecucion de las promesas de constitucion de hipoteca sobre
bienes inmuebles que, en su caso, pudieran existir, pagos
efectuados por posibles garantes, etc., con la excepcion de
intereses de demora, intereses vencidos y no satisfechos a la
Fecha de de Constitucién, comisiones por reclamacion de
recibos impagados, asi como cualquier otra comisiéon o
suplido distinta de las comisiones de amortizacion o
cancelacidn anticipada, que corresponderan al Cedente.------

El Cedente se comprometerd a realizar las
notificaciones que, en su caso, sean necesarias para que
dichos pagos sean efectuados a la Sociedad Gestora. ---------

En cuanto a las OF sindicadas, el Fondo recibira a
prorrata sus correspondientes participaciones en igual rango
que el resto de los terceros acreedores de las mismas. ~-------

CAJA MADRID, en tanto que Cedente, reconoce
expresamente que con la cesion de los Activos que se
derivan de las disposiciones de las OF dc conformidad con
lo previsto en el presente apartado, se cede tambi¢n el
derecho de defensa legal cn caso de incumplimiento, por

parte del correspondiente Deudor, de sus obligaciones de
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pago derivadas de la OF cedida, que serd ejercitado de
conformidad con los términos de la propia OF.. -=--eaeeeemmm-

53.7.- Notificacion a los Deudores. -----—-—-—-—ceeee .

La Sociedad Gestora y el Cedente han acordado no
notificar en el momento de la constitucién del Fondo la
cesion de los Activos, salvo en los casos en los que asi se
requiera, de conformidad con los propios términos de las
Operaciones de Financiacion, --------eesmmcmmmmme_

De conformidad con lo anterior, el Cedente, con
caracter previo a la cesién de los Activos al Fondo, en
aquellos casos en los que la Operacion de Financiacion lo
requeria, ha obtenido de los Deudores su autorizacion para
la Cesion de 10s Activos, ==sm-mmmmmmee o

En ninguna de las Operaciones de Financiacion
sindicadas que constituyen la cartera objeto de titulizacion
s¢ encuentra recogida la obligacion de obtener la
autorizacion ni de la entidad agente o ni del resto de los
miembros del sindicato en el momento de la cesiéon para
proceder efectivamente con la misma, ni en el supuesto de

sustitucion del Administrador. =------eeemeoeeeeee
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Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora
instruira al Administrador sobre la obligatoriedad de
notificar la cesién de los Activos a los Deudores, y en su
caso, entidades agentes de aquellas OF sindicadas en las que
la entidad agente no sea el Cedente en todo caso, en los
SIGUIENLES SUPUESLOS: ~-=m=mmmmmmmmmm oo

(i) en el supuesto de sustitucion del Cedente en la
administracion de las OF y en el supuesto en caso de
concurso, de intervencién por el Banco de Espafia, de
liquidacion o de sustitucion del Administrador o por que la
Sociedad Gestora lo estime razonablemente justificado; o --

(i) en el supuesto de que la deuda no subordinada no
garantizada a largo plazo del Administrador tuviera
asignada en cualquier momento una calificacion crediticia
inferior a Baa2 (MOODY’S), utilizando para esta
notificacion, el canal de comunicacidon fehaciente que
resulte mas rapido y eficaz a juicio de la Sociedad Gestora. -

A todos los efectos establecidos en el parrafo anterior, la
Sociedad Gestora tendra el derecho a solicitar y el
Administrador la obligacion de suministrar, cualquier
informacion que la Sociedad Gestora considere necesaria o
CONVENIENTE, === === mmmm oo o oo oo

El Administrador debera notificar a los Deudores, y en

su caso, entidades agentes de aquecllas OF sindicadas en las
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que la entidad agente no sea el Cedente, la cesion de los
Activos con cardcter inmediato a la recepcién de la
instruccion de la Sociedad Gestora y, en cualquier caso,
debera acreditar a la Sociedad Gestora, en el plazo méximo
de cinco (5) dias desde el envio de dicha instruccidn, la
efectiva notificacion a los Deudores acompafiando el acuse
de recibo de dichas notificaciones.=-«------=eeeoceeeceeccee__

No obstante, Caja Madrid otorga en este acto las mas
amplias facultades que en Derecho sean necesarias a la
Sociedad Gestora para que ésta pueda notificar la cesion de
los Activos en el momento que lo estime 0portuno, —----------

A los efectos anteriores, el Administrador se obliga a
comunicar a la Sociedad Gestora, de forma inmediata, el
acaecimiento de la declaracion de concurso o el supuesto de
que su deuda no subordinada no garantizada a largo plazo
pase a tener asignada cn cualquier momento una calificacion
crediticia inferior a Baa2 (MOODY’S). c-mmmmmmmmcmcmccceee

El Fondo asumira con cargo a los Fondos Disponibles y
conforme al Orden de Prelacion de Pagos los gastos de

notificacion a los Deudores, y en su caso, entidades agentes
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de aquellas OF sindicadas en las que la entidad agente no
sea el Cedente. El Cedente, como Administrador se
compromete a colaborar con la Sociedad Gestora en las
notificaciones a los Deudores, y en su caso, entidades
agentes de aquellas OF sindicadas en lds que la entidad
agente no sea el Cedente.----------s=mmmmmm-mmomomooemcm oo

SEXTA.- DECLARACIONES Y GARANTIAS DE
CAJA MADRID - em oo

6.1.- Declaraciones de CAJA MADRID ----------oveuue-

CAJA MADRID, como cedente de los Derechos de
Crédito, y titular de las OF de las que se derivan éstos
mismos, garantiza a la SOCIEDAD GESTORA, en
representacion y por cuenta del Fondo: -------------2veroeommmoo

A.- En relacion con el Cedente.-------------------uur-om--

(i) Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacion vigente y se halla
inscrita en el Registro Mercantil y en el Registro de
Entidades de Crédito del Banco de Espaia, y esta facultada
para otorgar operaciones de financiacion a empresas.---------

(i1)Que ni a la fecha de hoy, ni en ningin momento
desde su constitucidon, ha sido declarado en concurso (0
antiguas quiebra o suspension de pagos), ni en ninguna
situacion que, dando lugar a responsabilidad, pudiere

conducir a la revocacion de la autorizacidén como entidad de
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(1) Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, incluidas las correspondientes de sus érganos
sociales y, en su caso, de terceras partes a las que pueda
afectar la cesion de los Activos, para efectuar la cesion de
los Activos al Fondo, para otorgar validamente la Escritura
de Constitucion del Fondo, los contratos relacionados con la
constitucion del Fondo y cumplir los compromisos
1 T U —

(iv) Que dispone de cuentas anuales auditadas de los
tres ultimos ejercicios cerrados el 31 de diciembre de 2006,
2005 y 2004, que han sido depositadas en la CNMV vy en el
Registro Mercantil. El informe de auditoria correspondiente
a las cuentas anuales del ejercicio 2006 no presenta
salvedades. ~~---=-= ~=muemm o

B. - En relacion con los Activos y las Operaciones de
Financiacion.—-------ooooomee

(1) Que todos los Activos y todas las OF se encuentran
debidamente formalizadas en documento publico (ya sea en

escritura o en poliza intervenida) o en documento privado, y
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que el Cedente conserva, segun el caso, un ejemplar de la
primera copia de la escritura pulblica o de la poliza
intervenida o del documento privado a disposicion de la
Sociedad Gestora. ====mm-==mm===mmmm e oo

(i1) Que en la presente Fecha de Constitucion se ceden
todos los Activos que se encuentran al corriente de pago o
no tienen débitos vencidos pendientes de cobro por un plazo
superior a treinta (30) dias.-----=-=sm==-m-m-mmmmmmmmemem e

(iii) Que todos los Activos existen y son validos y
ejecutables de acuerdo con la legislacion que les sea
aplicable, ---=nmmmmmmmmmm oo

(iv) Que es titular en pleno dominio de la totalidad de
los Activos, libre de cargas y reclamaciones, y no existe
impedimento alguno para la cesion de los mismos. En este
sentido las respectivas escrituras publicas, polizas
intervenidas o documentos privados, que documentan los
Activos no contienen clausulas que impidan su cesion o en
las que se exija alguna autorizacion para llevar a cabo dicha
cesion 0, en caso de que existiera la necesidad de dicha
autorizacién, ésta ha sido debidamente obtenida del Deudor
o entidad agente (en el caso de OF sindicadas).----------------

(v) Que las OF estan formalizadas en contratos de
préstamo (OFP) o en contratos de crédito (OFC) y, en

ambos casos, sin garantia hipotecaria. En ocasiones, dichas
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operaciones de financiacion se encuentran respaldadas con
otro tipo de garantias no inscribibles en registros publicos. --

(vi) Que los Activos proceden de disposiciones de
Operaciones de Financiacién a personas juridicas,
concedidas por el Cedente bajo distintas lineas de producto
dentro del marco de su politica comercial, y en cualquier
caso de las disefiadas para ese tipo de clientes por parte de
su division de “Banca Comercial” y/o de “Banca de
Negocios”, y en cualquier caso estando gestionados en la
actualidad por la “Direccién de Negocio de Clientes
Corporativos” de “Banca de Negocios”, que incluye las
divisiones de negocio adjunto (“D.N.A.*) de Banca
Corporativa, Banca Corporativa Internacional y Grandes
Empresas; y que en la concesion de todos las Operaciones
de Financiacién ha seguido fielmente los criterios de
concesion de crédito vigentes en cada momento, y en este
sentido, se recogen como Anexo 6 sobre el método de
creacion de los activos vigente en la actualidad, ----------~-——-

(vil) Que los Activos pueden derivarse de OF

bilaterales, es decir, de operaciones en las que el Cedente es
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el unico acreedor del deudor o de OF sindicadas, en las que
el Cedente es acreedor mancomunado con otra serie de
entidades de crédito, refiriéndose los Activos a la
participacién dispuesta del Cedente en dicha financiacion
sindicada. ——-==m=-mmmmmmmmmm e oo

(viii) Que todos los Activos estan denominados en euros
y son pagaderos exclusivamente €n euros. ----=--===---------===

(ix) Que todos los Deudores en virtud de los Activos
son empresas (personas juridicas) domiciliadas en Espana o
€N Francia.——-===r-mmmmmmmmmmmm oo oo

(x) Que no tiene conocimiento de la existencia de
litigios de cualquier tipo en relacion con los Activos que
puedan perjudicar la validez y exigibilidad de las mismas.---

(xi) Que los Activos estan claramente identificados en el
sistema informatico del Cedente desde el momento de su
concesion al deudor, y son objeto de administracién, analisis
y seguimiento por parte del Cedente de acuerdo con los
procedimientos habituales que tiene establecidos. ---=---------

(xii) Que, a la constitucion del Fondo, el Cedente no ha
tenido noticia de que cualquiera de los Deudores de los
Activos haya sido declarado en concurso, o con anterioridad
a la entrada en vigor de la Ley Concursal en quiebra o
SUSpENSion de Pagos. -----=-=-m=m=m-zmmesmnmsmmmsooosenooooooooe

(xiii) Que las garantias, en su caso, de los Activos son
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validas y ejecutables de acuerdo con la legislacion aplicable,
y el Cedente no tiene conocimiento de existencia de ninguna
circunstancia que impida la ejecucion de las garantias, -------

(xiv) Que ninguno de los Activos tiene fecha de
vencimiento final posterior al 26 de septiembre de 2037.----

(xv) Que no tiene conocimiento de que los Deudores
puedan oponerle excepcion alguna al pago de cualquier
cantidad referida a 10s Activos.—-=-m-mmmmemmmmme e

(xvi) Que ninguna persona tiene un derecho preferente
sobre el del Fondo, en cuanto titular de los derechos de
crédito sobre los Activos cedidos. =-—--m=msmmmmmmecooeoe

(xvil) Que tanto la concesion de las OF como la cesion
de los derechos de crédito sobre las mismas (Activos) al
Fondo y todos los aspectos con ellos relacionados, son actos
ordinarios de la actividad empresarial del Cedente y se han
realizado en condiciones normales. -==------=ecccocceo_

(xvill) Que desde el momento de su concesion al
deudor, los Activos han sido administrados y estan sicndo
administrados por el Cedente de acuerdo con los

procedimientos habituales que tiene establecidos, -------=--m--
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(xix) Que los datos y la informacién relativos a los
préstamos seleccionados para su cesion al Fondo recogidos
en el apartado 2.2.2. del Mddulo Adicional del Folleto,
reflejan fielmente la situaciéon a la fecha a la que
corresponden y $0n COrrectos, —-----=mm=mr=========--=mmmmcmmmoooo

(xx) Que el capital o principal de todos los Activos
derivados de OFP ha sido totalmente dispuesto. ==-=-----------

(xxi) Que en cuanto a los Activos derivados de OFC, la
cesion de los derechos de crédito se produce exclusivamente
en relacién con cantidades dispuestas de las mismas,
perteneciendo al Cedente las futuras disposiciones no
cedidas de estas. Asimismo, en cuanto a las OFC, las
operaciones de las que se derivan los Activos que se cederan
(disposiciones de dichas OFC), mantienen un calendario de
amortizacion definido, sin posibilidad de volver a disponer
el importe amortizado. ------==r=-==m=mmsmmezmmooocemme oo

(xxii) Que todas los Activos constituyen una obligacion
valida y vinculante de pago para el Deudor correspondiente,
exigible en sus propios t€rminos. --------=======-====-e---o-mo-

(xxiii) Que a la Fecha de Constitucion, las OF cuentan,
segiin sea el caso, con garantia personal (incluyendo en
algunos casos avales), flanza o con garantias reales
(prendas), excepto hipotecas mobiliarias o inmobiliarias (si

bien pueden existir promesas de constitucion de hipotecas). -
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6.2.- Compromisos de CAJA MADRID

No existen garantias especiales sobre los Activos que se
agrupan en el Fondo, ni sobre los valores que se emiten a su
cargo, excepto los siguientes compromisos que CAJA
MADRID asume durante toda la vigencia de los Activos a
lo siguiente: —-—-=memmomm e

(a) sustituir todos y cada uno de los Activos derivados
de las OF que no se ajustaran en la Fecha de Constitucién a
las declaraciones contenidas en la Estipulacién 6.1 anterior
por otros Derechos de Crédito, de acuerdo con lo
establecido en la Estipulacion 5.5. de la presente escritura. -

(b) Asimismo, sin perjuicio de lo declarado en la
Estipulacién 6.1 anterior, CAJA MADRID garantiza que
en el supuesto que alguno de los Deudores mantuviera un
derecho de crédito legal o contractualmente compensable
frente al Cedente y, por tanto, resultara que alguna de los
Activos fuera compensado, total o parcialmente, contra tal
derecho de crédito, el Cedente remediara tal circunstancia
con ¢l Deudor, o, si no fuera posible remediarla, el Cedente

procedera a ingresar al Fondo el importe que hubicra sido
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compensado mas los intereses devengados que le hubieren
correspondido al Fondo hasta el dia en que se produzca el
ingreso, calculados de acuerdo con las condiciones
aplicables a la OF correspondiente. -------===r=-=-=-------wzc----

Finalmente, CAJA MADRID se compromete a cumplir
con las manifestaciones y garantias dadas en la
Estipulacion 6.1 anterior. -------====r---=-=--m-meomoo oo

Seccion I11: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE
LOS ACTIVOS. m-mmrm oo oo

SEPTIMA.- ADMINISTRACION Y CUSTODIA
DE LOS ACTIVOS.

El Cedente se obliga a ejercer la custodia y
administracion de las los Activos y de las OF, regulandose
las relaciones entre éste y el Fondo por el Contrato de
Administracion de las OF (el “Contrato de
Administracién”) a suscribir en esta misma fecha por el
Cedente (en cuanto a este contrato, el "Administrador”) y

la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del

El Administrador seguird administrando los Activos y
las OF y dedicando el mismo tiempo y atencion a los
mismos y ¢jercera el mismo nivel de pericia, cuidado y
diligencia en la administracion que el que dedicaria y

ejerceria en la administracion de los Activos y las OF
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respecto a los que no hubiera procedido a titulizar y, en
cualquier caso, ejercitard un nivel adecuado de pericia,
cuidado y diligencia en la prestaciéon de las funciones de
administracion previstas en el Contrato de Administracion. -

En las OF sindicadas participadas por CAJA MADRID,
cuyos Activos sean cedidos al Fondo, hay ciertas funciones
de administracion encomendadas a una entidad de crédito
agente que sigue las instrucciones del sindicato de entidades
de  crédito, realizando CAJA MADRID, como
Administrador, el seguimiento y funciones de control de
acuerdo con los procedimientos habituales que tiene
establecidos segin el apartado 2.2.7 del Modulo Adicional y
Anexo 6 de la presente Escritura sobre el método de
creacion de los activos. mesmmmmmmme oo

El Administrador renunciara, en cualquier caso, a los
privilegios y facultades que la lLey le confiere en su
condicion de gestor de cobros del Fondo y de administrador
de los Activos y las OF y, en particular, a los que disponen
los articulos 1730 y 1780 del Codigo Civil y 276 del Cédigo

de Comercio. ~====-mmmmmmmm .
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La descripcion sucinta y resumida del régimen vy
rocedimientos ordinarios de administracion y custodia (los
p y
"Servicios") de los Activos y las OF regulados por el

Contrato de Administracion es la siguiente: --------------===---

1. Duracion

El Administrador prestara los Servicios hasta que, una
vez amortizados todas los Activos, se extingan todas las
obligaciones asumidas por dicho Administrador o concluya
la liquidacion del Fondo y una vez extinguido ¢€ste. -----------

En caso de concurso, de intervencion por el Banco de
Espafia, de liquidacion o de sustitucion del Administrador,
siempre que fuera legalmente posible, designar un nuevo
administrador de los Activos y las OF, debiendo aceptar el
nuevo administrador las obligaciones previstas en el
Contrato de Administracion. Con el fin de evitar perjuicios
al Fondo y/o a los titulares de los Bonos, en caso de que el
Administrador deba ser sustituido en la administracion de
los Activos y las OF conforme a lo indicado en este parrafo,
aquél continuara realizando sus funciones hasta el momento
mismo en ¢l que se produzca efectivamente la referida
SUSTITUCION. mmmmmm o m o mmmm o oo e e e e

El Administrador sustituido, una vez producida la
referida sustitucion, debera poner a disposicion del nuevo

administrador los documentos y registros informaticos que




10/2007

PAPEL FXil LS00 FAHA DOGUMENTOS NCHARIA, B

Los costes originados por dicha sustitucidén correran a
cargo del Administrador sustituido. «-------meme-memcmammee e

Cualquier sustitucion del Administrador con arreglo a
este apartado, sera comunicada a la CNMV de conformidad
con lo previsto en el apartado 4 del Mddulo Adicional del
FOllet0. ~-mmmmm e e

2. Subcontratacion ---------=ee oo

El Administrador podra, respecto de los Activos y las
OF que administre, subcontratar o delegar en terceras
personas la realizacion de las funciones sefialadas en el
presente apartado, siempre que sea legalmente posible y (i)
medie el consentimiento previo por escrito de la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, (ii) no suponga una rebaja de
la calificacion otorgada a los Bonos y siempre que (iii)
dicho subcontratista o delegado haya renunciado a ejercitar
cualquier accion en demanda de responsabilidad contra el
Fondo. La subcontratacion no podrd suponer una

modificacion de la Escritura de Constitucion del Fondo ni




un aumento del coste que el Fondo, a través de la Sociedad
Gestora, debe pagar al Administrador por la prestacion de
los Servicios. La subcontratacion aqui contemplada debera
comunicarse a la Entidad de Calificacion y no podra

suponer una rebaja de las calificaciones asignadas a los

Las terceras entidades a las que el Administrador
subcontrate los Servicios deberan comprometerse, en el
correspondiente contrato de prestacion de servicios, a
aceptar y cumplir los términos y condiciones recogidos en el
Contrato de Administracion, -===-====r=mmrmmmmmmomm oo omooeem

Sin perjuicio de lo anterior, en las OF sindicadas se hace
constar que el Administrador subcontrata con una entidad de
crédito del sindicato de entidades de crédito de dicha OF,
ciertas funciones de administracion y agencia. Dicha
subcontratacion o agencia no podra en ningun caso suponer
ningun coste o gasto adicional para el Fondo o la Sociedad
Gestora, y no podra dar lugar a una revision a la baja de la

calificacion otorgada a cada uno de los Tramos de los

No obstante cualquier subcontratacién, agenclia o
delegacion, el Administrador no quedara exoncrado ni
liberado, mediante tal subcontrato, agencia o delegacion, de

ninguna de las responsabilidades asumidas en virtud del
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Contrato de Administraciéon que legalmente le fueren
atribuibles o exigibles.--=-~----mmmme e
3. Obligaciones del Administrador --—-----—-—— .
El Administrador se obliga a: -—---—--—-m=eaccoccoceme
- indemnizar al Fondo por cualquier dafio, pérdida o
gasto en el que ¢ste hubiera incurrido por razon del
incumplimiento por parte del Administrador de sus

obligaciones de custodia y administracién de los Activos y

- tener en cuenta los intereses de los titulares de los
Bonos en sus relaciones con los Deudores y en el ejercicio
de cualquier facultad discrecional derivada del desarrollo de
108 Servicios;-==--mmmmmmm .

- cumplir todas las instrucciones razonables de la
Sociedad Gestora, dadas de conformidad con lo previsto en
la Escritura de Constitucion; -=---=n==mmmmemmemne

- Comunicar a la Sociedad Gestora de forma inmediata,
el acaecimiento de su declaracion de concurso o el supuesto
de que su deuda no subordinada no garantizada a largo

plazo pase a tener asignada en cualquier momento una
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calificacion crediticia inferior a Baa2 (MOODY’S); «--------

- realizar cuantos actos sean necesarios para solicitar y
mantener en pleno vigor las licencias, aprobaciones,
autorizaciones y consentimientos que puedan ser necesarios
o convenientes en relacion con el desarrollo de sus
SEIVICIOS; Y =mmmmmm e oo oo e e e

- disponer de equipos y personal suficiente para cumplir
todas sus obligaciones. ------=-===mmmmemmmmm oo

4. Responsabilidad del Administrador

El Administrador se compromete a actuar en la custodia
y administracion de los Activos y las OF con toda la
diligencia debida y respondera ante el Fondo, a través de la
Sociedad Gestora, de cualquier perjuicio que pudiera
derivarse de su negligencia. --------===========mmmemmmemmmmoe

5. Garantias del Administrador y deber de
colaboraciom ---------mmemmm e

El Administrador indemnizard al Fondo por cualquier
dafio, pérdida o gasto en que hubiera incurrido por razén del
incumplimiento de sus obligaciones de custodia,

administracion e informacién en relacidén con los Activos y

El Administrador no asume responsabilidad alguna en
garantizar directa o indirectamente el buen fin de la

operacion y no otorgara garantias o avales ni incurrira en
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pactos de recompra de los Activos, salvo de los que no se
ajusten en la Fecha de Constituciéon del Fondo a las

condiciones y caracteristicas referidas anteriormente, --------

6. Depdsito de documentos

El Administrador actuard con caracter gratuito como
depositario de los contratos privados, de las pélizas
intervenidas o de las escrituras de formalizaciéon de los
Activos y las OF y de cuantos otros documentos sean
relevantes, incluyendo, sin limitacién, pélizas de seguro (en
caso de que se suscriban por ejecucion de las promesas de
constitucion de hipoteca sobre bienes inmuebles), registros
informaticos y la documentacion relativa a cualquier
derecho accesorio, manteniéndolos separados de los
referidos al resto de sus préstamos. --—---===--coeeeee_____

Sin perjuicio de lo anterior, en las OF sindicadas podra
encomendar a una entidad de crédito agentc de entre el
sindicato de entidades de crédito la custodia de los
originales de escrituras, documentos y registros informaticos
relativos a las OF y las polizas de seguro relevantes (en caso

de quc se suscriban por ejecucion de las promesas de
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constitucion de hipoteca sobre bienes inmuebles). ------------

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, podra examinar y el Administrador debera aportar el
original de los documentos de las OF, asi como de los
restantes documentos de formalizacion relevantes antes
aludidos, depositados en el Administrador, cuando lo
considere oportuno, y podra solicitar que le sea entregada
libre de gastos y en un plazo no superior a cinco (5) Dias
Habiles, copia de cualquiera de los citados documentos. El
Administrador deberd proceder de igual modo en caso de

solicitudes de informacién presentadas por los auditores del

7. Gestion de cobros -=---mm----m-m oo

El Administrador, como gestor de cobros de los Activos
derivados de las OF por ¢l cedidos al Fondo, recibira por
cuenta del Fondo cuantas cantidades sean satisfechas por los
Deudores por razon de los Activos, ya sea en via voluntaria
o forzosa, tanto por reembolso ordinario del principal como
por intereses o cualquier otro concepto debidas en virtud de
los Activos, incluyendo las derivadas de los contratos de
seguros relevantes que, en caso de ejecucion de las
promesas de constitucion de hipoteca sobre bienes
inmuebles quc, en su caso, pudieran existir, fueran cedidos a

la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
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Fondo, y de los demas derechos accesorios a los Activos y
las ingresara al Fondo, en proporcion al Saldo Cedido en la
correspondiente Cuenta de Tesoreria. Dicho ingreso se
efectuard diariamente y, en todo caso, en un plazo maximo
de cuarenta y ocho (48) horas desde la de recepcién de
dichas cantidades por el Administrador. —-==-----—-—-me___

Sin perjuicio de lo anterior, el Administrador, en las OF
sindicadas en el que la gestion de cobro esté encomendada a
una entidad agente, distinta del Administrador, el
Administrador realizard todas las actuaciones que sean
convenientes para que los pagos que deban realizar los
Deudores, a través de la entidad agente, sean cobrados por
el Administrador de acuerdo con los términos y condiciones
contractuales de dichas OF , ~--—--ee e,

El Administrador abonara asimismo, en proporcion al
Saldo Cedido, en dicha cuenta y plazo, las cantidades que
reciba, en su caso, de los Deudores por la amortizacion
anticipada de cualquiera de las OF por él concedidas. En el
caso de que alguna cantidad fuera compensada por los

Deudores con el Administrador, este seguiria debiendo
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dicha cantidad al Fondo.----------=-=-==rmmmmomm e

El Administrador procedera a ingresar al Fondo, en
proporcion al Saldo Cedido, el importe que hubiera sido
compensado mas los intereses devengados que le hubiere
correspondido al Fondo hasta el dia en que efectue el
ingreso, calculados de acuerdo con las condiciones
aplicables a la OF correspondiente. -====--------=--nmvmnmsamnm-o-

8. Fijacion del tipo de interés

El Administrador calculara el tipo de interés de las OF
sometidas a tipo de interés variable, de acuerdo con lo
establecido en los contratos que los regulan y comunicara a
los Deudores, en los plazos previstos en dichos contratos, €l
tipo de interés nominal aplicable durante el periodo
SIGUIENEE, ~=-=--mmmmmmmmmmemmammm oo meeee S —

El Administrador remitira a los Deudores que lo
soliciten y a la Sociedad Gestora, informacion sobre el tipo
de interés resultante, -----=--=====msemommm oo

La fijacion del tipo de interés variable en las OF
sindicadas se realizara por la entidad agente de los mismos,
debiendo velar el Administrador por su correcta fijacion y
por la realizacion por dicha entidad agente de las oportunas
comunicaciones y notificaclones. ---------==-==mmmmcmmmmmmomn-

9. Anticipo de Fondos

El Administrador en ningun caso abonara cantidad
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alguna al Fondo que no hubiere recibido previamente de los
Deudores, directamente o a través de una entidad agente, en
pago de 10s ACtiVOs. ==-—-mmmmmmm oo

10. Facultades de renegociacion de las Operaciones

de Financiacion

El Cedente, respecto de los Activos y las OF que
administre, no podra, sin el consentimiento de la Sociedad
Gestora, cancelar voluntariamente las garantias por causa
distinta del pago de los Activos, renunciar o transigir sobre
ellas, novar los Activos, condonarlos en todo o en parte o
prorrogarlos ni, en general realizar cualquier acto que
disminuya el rango, la eficacia juridica o el valor econémico
de las garantias o de los Activos excepto por las
modificaciones autorizadas mencionadas en los pérrafos
A T L s ——

De conformidad con lo anterior el Cedente, como
administrador de los Activos y las OF, quedara, desde la
Fecha de Constitucion del Fondo, autorizado, respecto a
dichos Activos y OF, siempre que se comunique a la

Sociedad Gestora, por ¢l cauce de entrega de informacion
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normal entre ellas previsto mas adelante, y por ésta a la
Entidad de Calificacidn, para; -------------=--------emmmenmommm

A) Cuando con cardcter extraordinario asi sea
autorizado mediante acuerdo unanime de los tenedores de
los bonos vy las contrapartidas de los contratos suscritos por
el Fondo, la Sociedad Gestora autorizard a Caja Madrid
como Administrador a que, adicionalmente a las previsiones
previstas en el apartado B) siguiente, pueda cancelar
voluntariamente las garantias por causa distinta del pago de
los Activos, renunciar o transigir sobre ellas, novar los
Activos y las OF, condonarlos en todo o en parte o
prorrogarlos y en general realizar cualquier acto sobre las
OF y los Activos y eso aunque €soO suponga que se
disminuya el rango, la eficacia juridica o el valor econdmico
de las garantias o de las OF o de los Activos, € incluso un
descenso de las calificaciones de los Bonos.----------====nn---

B) En cualquier circunstancia el Administrador podra:--

(i) otorgar autorizaciones de conformidad con los
términos de cada OF o permitir novaciones modificativas en
los contratos de las OF, siempre que: (a) las autorizaciones o
novaciones se ajusten a los criterios establecidos por el
administrador para el resto de operaciones de financiacion

de su cartera cn su Memorando Interno sobre concesion de
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préstamos corporativos, que se adjunta a la presente
escritura de constitucion como Anexo 6 y en el resumen
incluido en el apartado 2.2.7 del Mddulo Adicional del
Folleto y (b) las autorizaciones o novaciones no afecten a la
administracién de los Activos o las OF (es decir, no se
podra ceder la administracion de los Activos o las OF a
terceros, salvo por la agencia en operaciones de financiacion
sindicadas); todo ello siempre que los gastos derivados de
esta autorizacion o modificacién sean en su integridad no
repercutidos al Fondo. ==-ssme-memomoee

En los préstamos sindicados, las novaciones
modificativas de los términos de los Activos o de las OF
deberan contar con la autorizacién expresa del
Administrador, y no se podran hacer novaciones
modificativas sin que la totalidad de los bancos del sindicato
hayan convenido de forma unanime tal decision, de
conformidad con los propios términos de la Operacién de
Financiacion. «-------mmooomomme

(i) Acordar con los Deudores modificaciones en

los sistemas de amortizacion, de principal, tipos de interés y

Ol




vencimiento final de los Activos y periodicidad de pago, en
la forma establecida en los parrafos siguientes: -----=---~------

En particular, en relacion al vencimiento final de los
Activos y/o sistema de amortizacion de los mismos y/o
periodicidad de pago de principal, Caja Madrid podra
acordar novaciones de los Activos que supongan una
disminucidén o un incremento de la vida residual de los
Activos (por disminucién o incremento del plazo de
amortizacion, esto ultimo siempre sujeto a no superar la
Fecha de Determinacion anterior a la Fecha de Vencimiento
Final), una variacion del sistema de amortizacion y/o
periodicidad de pago de principal teniendo en cuenta que el
importe a que ascienda la suma de capital o principal cedido
al Fondo de los activos sobre los que se produce la prorroga
del plazo de vencimiento o modificacién del sistema de
amortizacion o modificacion de la frecuencia de pago de
principal, no podra superar el quince por ciento (15%) del
capital o principal cedido al Fondo de todos los activos en la
fecha de constitucidén). Los gastos en que se incurra en
virtud de dichas renegociaciones no se repercutirdn en
ningan caso al Fondo.------------=emmmmommem e

En cuanto a las modificaciones en el tipo de interés de
referencia y/o frecuencia dc liquidacion de los mismos, se

podran realizar siempre que Caja Madrid se mantcnga como
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contrapartida del Contrato de Swap. Asimismo, se podra
renegociar a la baja el diferencial o margen del tipo de
interés aplicable a los Activos, siempre y cuando en la fecha
® en que, a resultas de la renegociacién, se produzca la
reduccion en el diferencial, el diferencial medio ponderado
de los Activos no quede por debajo de un 0,45%, sin
perjuicio de que, a posteriori, el referido nivel minimo se
pueda superar como consecuencia de circunstancias
distintas a la renegociacion de los diferenciales de los
ACHIVOS, == e

En cualquier caso, de acuerdo con lo previsto tanto en la
presente Escritura de Constitucién como en el Folleto, en el
supuesto de que el Cedente acordara la modificacién del
interes de alguna OF, seguiran correspondiendo al Fondo 1a

totalidad de los intereses ordinarios devengados por los

En caso de llegar a producirse cualquier autorizacion,
novacion o renegociacion de la(s) OF, se procederd por
parte del Administrador a la comunicacién a posteriori a la

Sociedad Gestora de las condiciones resultantes de cada
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autorizacion, novacion o  renegociacion.  Dicha
comunicacion se efectuard a través del fichero logico o
informatico previsto para la actualizacién de las condiciones
de las OF. Tanto las escrituras ptblicas, polizas intervenidas
como los contratos privados correspondientes a la novacion
de condiciones de los Activos o de las OF, seran
custodiados por ¢l Administrador. ------------===e=nr-momoemee-

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, podra, previa notificaciéon al Administrador con un
preaviso razonable y por causas justificadas (de fuerza
mayor o relacionadas con el mantenimiento del equilibrio
financiero del Fondo), en cualquier momento durante la
vigencia del Contrato de Administracion, cancelar, dejar en
suspenso o modificar los requisitos de la habilitacion para la
renegociacion por parte del Administrador que le hubieran
previamente autorizado. -====-------m-m=msmmmeocosoooeeeneoo o

11. Gestion de las OF ------—----crm oo

El  Administrador, aplicara igual diligencia y
procedimientos a la gestion de los Activos como si del resto
de los préstamos de su cartera se tratara y en especial,
procedera a formalizar las garantias comprometidas por los
Deudores (promesas de prenda o promesas de otorgamiento
de hipoteca) en los plazos y condiciones que se dcterminen

cn las Operaciones de Financiacién, firmando los




10/2007

TIMBRE‘
DEL ES'I‘ADO
NS

PAPEL [LXCLUSIVY ARA DOGUMENTOS NOTAR:A LS

documentos publicos o privados que sean necesarios o
convenientes en cada €aso. ----==--m-m-mmmmmccmoceccmmooeee

En ningin caso, el otorgamiento de dichas nuevas
garantias podra suponer un coste o tributo para el Fondo,
que seran por cuenta del Cedente o del Deudor, --------=-c——-

En caso de que llegasen a adjudicarse inmuebles u otros
bienes al Fondo, el Administrador colaborara activamente
para facilitar su enajenacion, en los términos previstos en el
Contrato de Administracion. -e=-------=esecocmmmeee

12. Facultades del titular de los Activos en caso de

incumplimiento de sus obligaciones por parte del

Accidn ejecutiva contra los Deudores ----------=--—-———__

El  Administrador ~ aplicara igual diligencia vy
procedimientos de reclamacion de las cantidades debidas y
no satisfechas de los Activos que si del resto de los
préstamos de su cartera se tratara y, en especial, instara las
acciones e€jecutivas pertinentes si, cumplidos los plazos
internos de actuacion dirigidos a la obtencion del pago

satisfactorio a los intereses del Fondo, la misma no hubiera
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surtido el efecto perseguido y, en todo caso, instara la citada
ejecucion si la Sociedad Gestora previo analisis de las
circunstancias concretas, estimare, de conformidad con el
Administrador, ser pertinente, ----=--======r--==---mmmcmmmmmmma-

Por si legalmente fuere preciso, y a los efectos de los
articulos 581.2 y 686.2 de la Ley 1/2000, de 7 de enero, de
Enjuiciamiento Civil, y en su caso, la legislacion francesa
aplicable (Ley 91-650 de 9 de julio de 1991, sobre la
reforma de los procesos civiles de ejecucion, asi como las
disposiciones recogidas en el Codigo Civil Frances y en el
Cddigo del Proceso Civil Francés, junto con sus normas de
aplicacién), el Administrador, mediante la presente
Escritura de Constitucidn, otorga un poder irrevocable, tan
amplio y bastante como sea necesario en Derecho para que
la Sociedad Gestora, actuando en nombre y representacion
del Administrador, pueda requerir notarialmente al Deudor
de cualquiera de los Activos, el pago de su deuda. ---=--------

La Socieda Gestora en el presente acto, expresamente
acepta el antedicho poder. --------=-wmemmmem oo

Adicionalmente, el Administrador se obliga a informar a
la Sociedad Gestora (con la periodicidad y formato que la
Sociedad Gestora exija en cada momento) de los impagados,
amortizaciones anticipadas y modificaciones de tipos de

interés y de los requerimientos de pago, acciones judiciales
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y cualesquiera otras circunstancias que afecten a los
Activos. Asimismo, el Administrador se obliga a facilitar a
la Sociedad Gestora toda la documentacion que ésta le
® pueda solicitar en relacion con dichos Activos y en especial

la documentacion precisa para el inicio, en su caso, por la
Sociedad Gestora, de acciones judiciales.---

El Administrador realizara las reclamaciones e instara
las acciones pertinentes frente a los Deudores en los plazos
y condiciones establecidos en los parrafos anteriores
incluso en las OF sindicadas, aunque en estos supuestos
teniendo presente las limitaciones o condicionantes
previstos en cada uno de los contratos de Operacion de
Financiacion sindicada.~e--m-mommcoomocmae

Adicionalmente a las acciones judiciales contra los
Deudores por parte del Administrador conforme a lo
anterior establecido en el presente apartado, la Sociedad
Gestora, en representacion del Fondo, dispondra también de
accion contra los Deudores que incumplan sus obligaciones
de pago derivadas de las OF. Dicha accion debera

ejercitarse por los trdmites del procedimiento judicial que
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corresponda conforme a lo previsto en la Ley de
Enjuiciamiento Civil, cumpliendo, en su caso, los requisitos
de legitimacion que la habiliten para ello. -----=-==smnn-nmnmnov

l1- En el supuesto de incumplimiento de las
obligaciones de pago derivadas de las OF que se encuentren
garantizados por ¢l Deudor con garantias reales (prendas), la
Sociedad Gestora, actuando en representacion del Fondo,
dispondra de accién ejecutiva contra dichos Deudores, de

conformidad con los tramites previstos para dicho proceso

en la Ley de Enjuiciamiento Civil.

Los derechos economicos intrinsecos a los valores
pignorados  corresponden al  accionista/socio,  no
incluyéndose por tanto en la prenda la percepcion del

dividendo. —---mweemm—- S —

Si fuera nccesario para la ejecucion de las antedichas
garantias reales (prendas), o por cualquier otra circunstancia
que se cstime conveniente, la Sociedad Gestora, en nombre
y representacion del Fondo como titular de la OF, estara
facultada para solicitar a Iberclear, Clearstream, Euroclear o
cualquier otra entidad o entidades encargadas de los
registros contables de los valores pignorados, en caso de
prenda de valores cotizadas, o al érgano de administracion
de la sociedad cuyos valores cstan pignorados, en caso de

prenda de wvalores no cotizados, que expida las
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certificaciones que se estimen a efectos de hacer constar la
inscripcion de la prenda de dichos valores a nombre del
Fondo. En especial, y sin 4nimo limitativo, se podran
® solicitar las certificaciones a que se refieren los articulos 18

a 21 del Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero sobre
representacion de valores por medio de anotaciones en

cuenta y compensacion y liquidacion de operaciones

bursatiles. ---- -

2.- Por lo que se refiere a las OF en virtud de las cuales
se haya ejecutado y hecha efectiva la promesa de garantia
hipotecaria en ellas inicialmente contenida, la Sociedad
Gestora, actuando por cuenta y en representacion del Fondo,
dispondra en su caso de las acciones hipotecarias de
ejecucion que se determinan en la Ley y Reglamento
Hipotecario, en proporcion a su participacién en los
Activos. De esta forma la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo en su calidad de
titular de los Derechos de Crédito derivados de las OF,
podra asimismo concurrir en igualdad de derechos con el

Administrador en el procedimiento de ejecucion y en este
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sentido podra, en los términos previstos en la Ley de
Enjuiciamiento Civil, pedir la adjudicacion del inmueble
hipotecado en pago de la OF. La Sociedad Gestora
procedera a la venta de los inmuebles adjudicados en el
plazo mas breve posible en condiciones de mercado. --------

3.- En el supuesto de incumplimiento de las
obligaciones de pago derivadas de las OF que se encuentren
garantizados por el Deudor con garantias personales (tales
como avales), la Sociedad Gestora, actuando en
representacion del Fondo, dispondra asimismo de la accion
contra la entidad avalista, de conformidad con lo que prevea
cada uno de los documentos de aval, y en todo caso,
conforme los tramites del procedimiento judicial que
corresponda conforme a lo previsto en la Ley de
Enjuiciamiento Civil, cumpliendo, en su caso, los requisitos

de legitimacion que la habiliten para ello.

Para la ejecuciéon de las garantias sometidas a la
legislacion francesa, el Administrador debera seguir los
procedimientos aplicables pertinentes bajo dicha legislacion,
vigentes en cada momento y en especial la Ley 91-650 de 9
de julio de 1991, sobre la reforma de los procesos civiles de
ejecucion, asi como las disposiciones recogidas c¢n el
Codigo Civil Francés y en el Codigo del Proceso Civil

I'rancés, junto con sus normas de aplicacion. -----------------~
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Accion contra el Administrador ---—---<eee—._______

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, tendra accién ejecutiva contra el Administrador para
la efectividad de los vencimientos de los Activos por
principal ¢ intereses, cuando el incumplimiento de Ia
obligaciébn de pago por dichos conceptos no sea
consecuencia de la falta de pago de los Deudores de los
ACHVOS, ~m e e

Asimismo, en el supuesto de que el Cedente no
cumpliera sus obligaciones derivadas de la Escritura de
Constitucion y de los contratos suscritos con la Sociedad
Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, este
ultimo (a través de la Sociedad Gestora) dispondré de accion
declarativa frente al Cedente por el incumplimiento de las
citadas obligaciones, todo ello de conformidad con los
tramites previstos para dicho procedimiento en la Ley de
Enjuiciamiento Civil. ==mm-mmmmeomomeoee

Extinguidos los Activos, el Fondo, a través de la
Sociedad  Gestora, conservarda accidén  contra el

Administrador hasta el total cumplimiento de sus
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Obligaciones, -==-n=-=-=n=nmsmemmmmmmmmemen oo

13. Deberes de informacion

El Administrador deberd comunicar a la Sociedad
Gestora la informacién (de acuerdo con la periodicidad,
formato y sistema de transmisioén acordado entre las partes)
relacionada (a) con las caracteristicas individuales de cada
uno de los Activos y las OF, (b) con el cumplimiento por los
prestatarios de las obligaciones derivadas para los mismos
de los Activos y de las OF, y (c) con la situacion de
morosidad de los Activos y las OF y con las modificaciones
habidas en las caracteristicas de los mismos, asi como con
las actuaciones en caso de demora y ejecucion de
cualesquiera garantias, en su caso, manteniendo en sus
archivos  comprobantes de las  correspondientes
COMUNICACIONES, ==mm==========mmmmmmm oo oo sm oo oo o

Asimismo, el Administrador deberd comunicar a la
Sociedad Gestora la falta de cumplimiento o de adecuacion
de los Activos, asi como de las OF a las declaraciones
previstas en la Estipulacién 6 anterior, en cuanto tenga
conocimiento de ello, ~=----------=mmmmmmmmm oo mmm oo

Fl Administrador debera preparar y entrcgar a la
Sociedad Gestora la informacion adicional razonable que,
en relacion con las OF o los derechos derivados de las

mismas, la Sociedad Gestora solicite, ~--------=------r==mnmmmnm-




10/2007

PAPLL EXCGLLE T PATA DOCUMENTOS NOTARIA ES

14. Notificacién de la cesién de las Operaciones de

Financiacion

En caso de concurso, de intervencién por el Banco de
Espaiia, de liquidacion o de sustitucion del Administrador, o
por que la Sociedad Gestora lo estime razonablemente
justificado o en el supuesto de que la deuda no subordinada
no garantizada a largo plazo del Administrador tuviera
asignada en cualquier momento una calificacion crediticia
inferior a Baa2 (MOODY’S), la Sociedad Gestora podra
requerir al Administrador saliente para que notifique a los
Deudores y, en su caso, a la entidad agente de las de OF
sindicadas que hayan sido objeto de la presente titulizacion,
la cesidn de los Activos al Fondo, asi como que los pagos
derivados de los mismos solo tendran carécter liberatorio si
se efectuan en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del
Fondo en el Agente Financiero (salvo en el supuesto de
concurso o liquidacion del Administrador, en cuyo caso,
sera la propia Sociedad Gestora la que efectlie, en cuanto
tenga conocimiento del concurso de dicho Administrador, la

oportuna notificacion a los Deudores). ~------—-cocceeceeeeo.
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De la misma forma, en caso de darse las circunstancias
anteriores, la Sociedad Gestora podrd requerir al
Administrador saliente para que notifique a las
correspondientes compailias aseguradoras a los efectos de lo
previsto articulo 40 segundo parrafo de la Ley 50/1980 de 8
de octubre del Contrato de Seguro en su redaccion vigente,
la cesién de los Activos, asi como que los pagos de
indemnizaciones derivadas de las correspondientes polizas
de seguro relevantes (que, en caso de ejecucion de las
promesas de constitucion de hipoteca sobre bienes
inmuebles que, en su caso, pudieran existir) solo tendran
caracter liberatorio si se efectuan en la Cuenta de Tesoreria
abierta a nombre del Fondo. -----------------msmmmmermo oo

En caso de que el Administrador no hubiese cumplido
cualquiera de los anteriores requerimientos de la Sociedad
Gestora dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a su
recepcion, la Sociedad Gestora procederd a efectuar ella
misma la referida notificacion, sin perjuicio de la
responsabilidad contractual en la que el Administrador
incumplidor hubiera podido incurrir como consecuencia del

citado incumplimiento. --=«==-==-==m=mnmmmmsmmmmmmm oo oooe

15. Remuneracion
El  Administrador, como contraprestacion por Ja

administracion y custodia de los Activos y las OF (o la
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entidad que lo sustituya en dicha labor de administracion,
caso de ser ello adecuado de acuerdo con lo dispuesto en el
Folleto), tendrd derecho a recibir por periodos vencidos en
cada una de las Fechas de Pago una comisién de
administracion ~ subordinada  (la  “Comisiéon  de
Administracion de los Activos”) igual al 0,01% anual del
Saldo Vivo de los Activos en la Fecha de Determinacion de
la anterior Fecha de Pago, IVA incluido en caso de no
EXENCION, =mmm e

Expresamente se hace constar que se entenderan
incluidos en la Comisién de Administracion de los Activos
cualesquiera gastos ordinarios incurridos con motivo de la
gestion de cobros y recobros (teléfono, correspondencia,
etc.) de las OF c-womemmomm e

La Comision de Administracion de los Activos se
satisfard por trimestres vencidos en cada Fecha de Pago.-----

[La Comision de Administracion de los Activos se
calculara tomando como base: (i) los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de la comision (que

coincidirdn con los Periodos de Devengo de Intereses de los
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Bonos, a excepcion del primer periodo, que comprendera
los dias transcurridos desde la Fecha de Constitucion del
Fondo, incluida, y la primera Fecha de Pago, excluida) y (i1)
un afio compuesto de trescientos sesenta y cinco (365) dias
(Actual/365), ==---m-mmmmmmm e

Si el Fondo, a través de la Sociedad Gestora, por carecer
de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion
de Pagos no abonara en una Fecha de Pago la totalidad de la
Comision de Administracion de los Activos debida, las
cantidades no pagadas se acumularan sin penalizacion
alguna a la Comision de Administracion de los Activos que
deba abonarse en la siguiente Fecha de Pago, procediéndose
a su abono en ese MiSMO MOMENtO. ---------==msummmmmmnmmmmmeee

El pago al Cedente de la Comision de Administracion
de los Activos ocupa el vigésimo primer (21°) puesto del
Orden de Prelacion de Pagos y el vigésimo primer (21°) del
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. En caso de
que se haya producido la sustitucién del Administrador, el
pago de la Comision de Administracion de los Activos
ocupara el primer (1°) puesto del Orden de Prelacién de
Pagos y el segundo (2°) puesto del Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion conjuntamente con el pago de los
gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo. ----------------

Asimismo, ¢l Administrador, en cada Fecha de Pago,
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tendra derecho al reembolso de todos los gastos de caracter
excepcional en los que haya podido incurrir, tales como los
ocasionados por razén de la ejecucion de la garantia, etc., y
previa justificacion de los mismos en relacion con la
administracion de los Activos y las OF .------eecemmeeeeooo

Dichos gastos (que constituirdn un gasto extraordinario
del Fondo) se abonaran siempre que el Fondo cuente con
liquidez suficiente y de acuerdo con lo previsto en la Orden
de Prelacion de Pagos. ==m--m-mmmmm oo

Seccion IV: EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACION, -~ e

La Sociedad Gestora, actuando como representante
legal del Fondo constituido en esta Escritura de
Constitucion, acuerda realizar con cargo al mismo la
presente emision de Bonos de conformidad con lo previsto
en el Real Decreto 926/1998 y sujeto a los términos y
condiciones que se determinan en las estipulaciones vy
apartados de esta Seccion [V . -memmeooommme

OCTAVA.- CARACTERISTICAS DE LA
EMISION DE LOS BONOS. ------eemeeeoeme
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8.1.- Importe de la emision. ---------------—--sesmrooono-

El importe total de la emision de bonos (los “Bonos™),
esto es su saldo inicial, asciende MIL SEISCIENTOS
OCHENTA Y UN MILLONES OCHOCIENTOS MIL
EUROS (€1.681.800.000) de valor nominal, constituida por
TREINTA Y TRES MIL SEISCIENTOS TREINTA Y
SEIS (33.636) Bonos de CINCUENTA MIL EUROS (€
50.000) de valor nominal cada uno agrupados de cinco
tramos (1os “Tramos”). —-----====mmmmmmem oo

(i) Tramo A, compuesto por VEINTISEIS MIL
OCHOCIENTOS CUARENTA  (26.840)Bonos  de
CINCUENTA MIL EUROS (€ 50.000)] de valor nominal y
efectivo unitario, representados mediante anotaciones en
cuenta, por importe nominal y efectivo total de MIL
TRESCIENTOS CUARENTA Y DOS MILLONES DE
EUROS (€ 1.342.000.000). ---------memmmmmmmmmmmm oo oo

(ii) Tramo B, compuesto por DOS MIL
CUATROCIENTOS CINCO (2405) Bonos de
CINCUENTA MIL EUROS (€ 50.000) de valor nominal y
efectivo unitario, representados mediante anotaciones en
cuenta, por importe nominal y efectivo total de CIENTO
VEINTE MILLONES DOSCIENTOS CINCUENTA MIL
EUROS (€ 120.250.000), ~----=m-mmmmmmmmmmommsmmsam oo oo en

(iii) Tramo C, compuesto por MIL. SETECIENTOS
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TREINTA Y SEIS (1.736) Bonos de CINCUENTA MIL
EUROS (€ 50.000) de valor nominal y efectivo unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta, por importe
nominal y efectivo total de OCHENTA Y SEIS
MILLONES =~ OCHOCIENTOS MIL EUROS (€
86.800.000). ----mmmmme e

(iv) Tramo D, compuesto por SETECIENTOS VEINTE
(720) Bonos de CINCUENTA MIL EUROS (€ 50.000) de
valor nominal y efectivo unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta, por importe nominal y efectivo total
de TREINTA Y SEIS MILLONES DE EUROS (€
36.000.000). -~ mmm e

(v) Tramo E, compuesto por MIL NOVECIENTOS
TREINTA'Y CINCO (1.935) Bonos de CINCUENTA MIL
EUROS (€ 50.000) de valor nominal y efectivo unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta, por importe
nominal y efectivo total de NOVENTA Y SEIS
MILLONES SETENCIENTOS CINCUENTA MIL. EUROS
(€ 96.750.000). ==m--mmmmmm e

Los Bonos del Tramo B se encuentran postergados cn el
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reembolso de principal y el pago de intereses respecto a los
Bonos del Tramo A de acuerdo con el Orden de Prelacidn
de Pagos. A su vez, los Bonos del Tramo C se encuentran
postergados en el reembolso de principal y €l pago de
intereses respecto a los Bonos de los Tramos A y B de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. A su vez, los
Bonos del Tramo D se encuentran postergados en el
reembolso de principal y el pago de intereses respecto a los
Bonos de los Tramos A, B y C de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos. A su vez, los Bonos del Tramo E se
encuentran postergados en el reembolso de principal y el
pago de intereses respecto a los Bonos de los Tramos A, B,
C y D de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. -------

Las condiciones de subordinacién entre los distintos
Tramo se detallan en el Orden de Prelacién de Pagos y el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion del Fondo
establecidos en la Estipulacion 17. La tenencia de Bonos de
un Tramo no implica la tenencia de Bonos del otro Tramo.--

Los gastos inherentes a la emision de los Bonos seran
por cuenta del Fondo con cargo al Préstamo Subordinado
para (Gastos Iniciales. e e

Loos Bonos gozan de la naturaleza juridica de valores
negociables de renta fija simple con rendimiento explicito

quedando sujetos al régimen previsto por la Ley 24/1988 y
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normativa de desarrollo. Los Bonos podran transmitirse por
cualquier medio admitido en Derecho y de acuerdo con las
normas del mercado donde coticen. --—--------comcmame .

8.2.- Cierre de la emisién. ---—---——-coeee

Los Bonos se pondran en circulacion una vez efectuado
¢l desembolso. En Acta Notarial se hard constar
expresamente el cierre de la emision y la suscripcion y
desembolso de los Bonos, entregandose copia de dicha Acta
Notarial de cierre de la emisidn a la Comision Nacional del

Mercado de Valores. --====emmmmmmmeeme oo

8.3.- Forma de representacion.
Los Bonos se representaran exclusivamente por medio
de anotaciones en cuenta, surtiendo la presente escritura los
efectos previstos en el articulo 6 de la Ley 24/1988, y con
sujecion a lo establecido en la Estipulacién 8 de esta
ESCTIULE. = mm o m oo
8.4.- Interés Nominal, -~
Los Bonos de todos los Tramos devengaran desde la
Fecha de Desembolso hasta el total vencimiento de los

mismos, un intcrés nominal anual, variable trimestralmente
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y con pago trimestral, que sera el que resulte de aplicar los
criterios establecidos a continuacion, =-----------------====n-----

El tipo de interés nominal resultante (el “Tipo de
Interés Nominal”) se pagara trimestralmente en cada Fecha
de Pago sobre el Saldo de Principal Pendiente de Pago de
cada Bono en la Fecha de Pago anterior, siempre que €l
Fondo cuente con Fondos Disponibles suficientes de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. -------------=-==-

a) Devengo de intereses ----------------===emeemooooooo -

La duracion de la emisién de los Bonos se dividird en
sucesivos periodos trimestrales (conjuntamente, los
“Periodos de Devengo de Intereses” y, cada uno de ellos,
un “Periodo de Devengo de Intereses”) comprensivos de
los dias efectivos transcurridos entre cada Fecha de Pago,
incluyendo en cada Periodo de Devengo de Intereses la
Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha de Pago final. -

Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo de
Intereses tendra una duracion diferente del trimestre,
equivalente a la comprendida entre la Fecha de Desembolso
(incluida) y la primera Fecha de Pago, que tendré lugar el 16
de junio de 2008 (excluida), por no ser los dias 14 y 15 de
junio Dias Habiles. ------------snmmmmmmm oo oo oo oo

A la hora de proceder al célculo de los intercses

devengados en cualquier Periodo de Devengo de Intereses,




10/2007

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOC O ENTOS NOTARIALES

8J4310646

s¢ tomaran como base: (i) los dias efectivos existentes en
dicho Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afo
compuesto de trescientos sesenta (360) dias (Actual/360). ---
b) Tipo de interés nominal -------~-co oo
El Tipo de Interés Nominal determinado para cada

Periodo de Devengo de Intereses sera el que resulte de

(1) el Tipo de Interés de Referencia Euribor a tres (3)
meses (salvo para el primer periodo) o, en caso necesario, su
sustituto descrito en el apartado ¢) siguiente, y -------=----—--

(11) un margen para cada Tramo: -==---—-—ex-—cccmceeeeeme

- de 0,50% para los Bonos del Tramo A---- ——--eccceccmaee

- de 0,65% para los Bonos del Tramo B---=--—-c-ceeece—_.

- de 0,70% para los Bonos del Tramo C--«=cccemeecceceee

- de 0,85% para los Bonos del Tramo D---- --cccceceeeeee-

- de 1,75% para los Bonos del Tramo F-----—eccccccaeeeee-

El Tipo de Interés Nominal resultante estara expresado
en tres (3) decimales. —--mmmmmwemommmoo .

¢) Determinaciéon del Tipo de Interés de Referencia

Euribor, (el “Tipo de Interes de Referencia”) ---------——-—-
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(i) El Tipo de Interés de Referencia para la
determinacion del Tipo de Interés Nominal aplicable a los
Bonos sera el tipo “Euribor a tres (3) meses”, definido
como el tipo Euribor, “Euro InterBank Offered Rate”,
calculado y distribuido por el sistema de informacion
financiera BRIDGE por mandato de FBE (“Fédération
Bancaire de !’Union Européenne”) a tres (3) meses de
vencimiento, fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora
CET) de la Fecha de Fijacion del Tipo de Interés (descrita
en el apartado d) siguiente), que actualmente se publica en
las paginas electronicas EURIBOROI1, suministrada por
Reuters y 248, suministrada por Dow Jones Markets (Bridge
Telerate) o cualquier otra pagina que pudiera reemplazarlas
€N €SLOS SEIVICIOS. ~mmmmmmmmmmmmm oo o oo oo

Actualmente, el tipo Euribor es el tipo de oferta de
depésitos interbancarios a plazo en euros calculado como la
media diaria de las cotizaciones suministradas por un panel
compuesto por 57 Bancos, entre los mas activos de la Zona
Furo. El tipo cotiza en base al computo de los dias reales al
vencimiento y afio compuesto por 360 dias y se fija a las
11:00 horas de la mafiana (hora CET), expresandose con
tres (3) cifras decimales.-------r=-mmmmmmmommmmm oo oo

A estos cfectos, se entendera por “hora CET” (“Central

European Time”) la Hora Central Europea, que corresponde
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al uso horario oficial de la ciudad de Bruselas. ~-=------sece---

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de Referencia para
el primer Periodo de Devengo de Intereses sera el que
resulte de una interpolacion lineal entre el tipo Euribor a tres
(3) meses y el tipo Euribor a cuatro (4) meses, teniendo en
cuenta el numero de dias del primer Periodo de Devengo de
[Ntereses. —emmemmmmm e

A estos efectos, se entenderd por; ----—==c--ememmee .

“Euribor a cuatro (4) meses” el tipo Euribor, “Euro
InterBank Offered Rate”, calculado y distribuido por el
sistema de informacion financiera BRIDGE por mandato de
FBE (“Fedération Bancaire de 1’Union Européenne”) a
cuatro (4) meses de vencimiento, fijado a las 11:00 horas de
la mafiana (hora CET) del segundo (2°) Dia Hébil anterior a
la Fecha de Desembol$o. —-==memmommeam oo oo

Para calcular el Tipo de Interés de Referencia del primer
Periodo de Devengo de Intereses se utilizara la siguiente
formula: - e

TCa=[(TL - TC)/(DL - DC)] * (DCa - DC) + TC ===

donde, —==--mmmm e
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TCa= Tipo de Interés de Referencia del primer Periodo
de Devengo de Intereses (expresado en porcentaje), ----------
TL= Tipo de Interés de Referencia Euribor a cuatro(4)
meses, expresado en porcentaje, ----=====--===-=-==-=suam=-c-----
TC= Tipo de Interés de Referencia Euribor a tres (3)
meses, expresado en porcentaje,=----------=-==m=m=mr===m-mo-osann
DL= 120 dias, --=====m-===mmmmmmmr oo
DC = 90 dias y =-----==--====rmmmmmmmmmmmmm oo oo
DCa = nimero de dias del primer Periodo de Devengo
de INtereses, —=—----mmmmmmmmmmmmemsmmmm oo
(ii) En el supuesto de imposibilidad de obtencion del
tipo establecido en el apartado (i) anterior, €l Tipo de Intercs
de Referencia sustitutivo sera el tipo de interés que resulte
de efectuar la media aritmética simple de los tipos de interés
interbancarios de oferta para operaciones de deposito no
transferibles, en euros, a tres (3) meses de vencimiento, que
declaren las entidades bancarias resefiadas a continuacion
(las “Entidades de Referencia”), previa solicitud
simultanea a cada una de ellas que realizara la Sociedad
Gestora a través del Agente Financiero, aproximadamente y
con posterioridad a las 11:00 CET de la Fecha de Fijacion
del Tipo de Interés (salvo para el primer Periodo de
Devengo de Interescs, en el que el Tipo de Interés de

Referencia sustitutivo scra el tipo de interés que resulte de
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efectuar la media aritmética simple de los tipos de interés
interbancarios de oferta para operaciones de deposito no
transferibles, en euros, a un plazo similar al primer Periodo
de Devengo de Intereses, que declaren las Entidades de
Referencia, previa solicitud simultinea a cada una de ellas
que realizard la Sociedad Gestora a través del Agente
Financiero, aproximadamente y con posterioridad a las
11:00 CET de la Fecha de Fijacion del Tipo de Interés). -----
Las Entidades de Referencia seran: -----==---m--eeecmee—-
- BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.. -
- BANCO SANTANDER, S.A.. ~-ceccmmmeeemee
- CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE
AHORROS. -
- DEUTSCHE BANK AG. ~-eremememeceemeememmmoer e
En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del Tipo
de Interés de Referencia sustitutivo anterior, por no
suministrar alguna de las citadas Entidades de Referencia,
de forma continuada, declaracion de cotizaciones, sera de
aplicacion el tipo de interés que resulte de aplicar la media

aritmetica simple de los tipos de interés declarados por al
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menos dos (2) de las Entidades de Referencia restantes.------

(ili) En ausencia o imposibilidad de obtencion de los
tipos establecidos en los apartados (i) y (ii) anteriores, sera
de aplicacién el Tipo de Interés de Referencia aplicado al
Gltimo Periodo de Devengo de Intereses y asi por Periodos
de Devengo de Intereses sucesivos en tanto en cuanto se
mantenga dicha situacion. ------------ssmmmmmommo oo

(iv) En caso de ausencia o imposibilidad de obtencion
de los tipos establecidos en los apartados (i) y (ii) anteriores,
el Tipo de Interés de Referencia aplicable al primer Periodo
de Devengo de Intereses serd la media aritmética de los
tipos ofrecidos para préstamos en euros, por importe similar
al del Saldo Vivo de los Activos y por una duracién similar
al primer Periodo de Devengo de Intereses por cuatro (4)
bancos de primer orden de la zona euro, elegidos por la
Sociedad Gestora, a otros bancos de primer orden de la zona
euro aproximadamente y con posterioridad a las 11:00 horas
CET de la Fecha de Fijacion del Tipo de Interes. --------------

La Sociedad Gestora conservara los listados del
contenido de las pantallas EURIBORO1 de Reuters y 248 de
Telerate (o aquella(s) que la(s) sustituya(n) en el futuro) o,
en su caso, de las declaraciones de las cotizaciones de las
Entidades de Referencia o de los bancos clegidos por la

Sociedad Gestora con arreglo a lo establecido en el apartado
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(iv) anterior como documentos acreditativos del Tipo de
Interés de Referencia determinado. —-=-=------aceemeeeeee_____

d) Fecha de Fijacion del Tipo de Interés —-----—————-—_-

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos de
todos los Tramos para cada Periodo de Devengo de
Intereses se determinard por la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, a aproximadamente
las 11:00 horas (CET) del segundo (2°) Dia Habil anterior a
cada Fecha de Pago (“Fecha de Fijacion del Tipo de
Interés”) y sera de aplicacion para el siguiente Periodo de
Devengo de Intereses. -—--=am-momeocomemee

A los efectos de la emisién de Bonos y, durante toda la
vida de los mismos, se consideraran “Dias Habiles” todos
los que no sean los dias inhabiles del calendario TARGET
vigente en cada momento, ni dia festivo en Madrid capital,
ni sabado 0 dOMINgo. ~—~-m--mmmmecmmee

El Tipo de Interés Nominal determinado para cada
Tramo de Bonos para los sucesivos Periodos de Devengo de
Intereses, se comunicaran a los titulares de los Bonos en el

plazo y la forma previstos en el apartado 4 del Médulo
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Adicional. =---m-==mmmmme e oo

8.5.- Fechas, lugar, entidades y procedimiento para

el pago de los intereses.

Los intereses de los Bonos emitidos se pagaran por
trimestres vencidos, los dias 14 de marzo, junio, septiembre
y diciembre de cada afio, hasta la total amortizacion de los
mismos (cada una de estas fechas, una “Fecha de Pago™)
mediante el procedimiento resefiado en el apartado 9.7
siguiente. En caso de que alguna de las fechas establecidas
en el parrafo anterior no fuera un Dia Habil, serd Fecha de
Pago el Dia Habil inmediatamente posterior, devengandose
los intereses correspondientes al Periodo de Devengo de
Intereses en curso hasta el mencionado primer Dia Habil, no
INCIUSIVE., ~mmmmmmmmm s e oo oo

La primera Fecha de Pago tendra lugar el 16 de junio de
2008 (excluida), por no ser los dias 14 y 15 de junio Dias
Habiles. -=---=ammmmmmmmmmmem oo

El calculo de la liquidacion de intereses de los Bonos de

todos los Tramos se realizard conforme a las siguientes

Los intereses de los Bonos que deben pagarse en cada
Fecha de Pago para cada Periodo de Devengo de Interescs

se calcularan con arreglo a la siguiente formula:
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Donde: —---m-m-mmmmem e
I =Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada.
® P =Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos

en la Fecha de Determinacion correspondiente a dicha
Fecha de Pago.------------mmmrmmmeee e

R =Tipo de Interés Nominal expresado en porcentaje

d =Numero de dias efectivos que correspondan a cada
Periodo de Devengo de Intereses, --=-==-----m-ommmoomommoeeeen

A la hora de proceder al calculo de los intereses
devengados en cualquier Periodo de Devengo de Intereses,
se tomaran como base: (1) los dias efectivos existentes en
dicho Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afio
compuesto de trescientos sesenta (360) dias. -------------------

[.os intereses que resulten a favor de los tenedores de
los Bonos emitidos, calculados segin lo previsto
anteriormente y el importe de los intereses devengados y no
satisfechos, en caso de existir, se comunicaran en la forma

descrita c¢n el apartado 4 del Modulo Adicional vy en la
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presente Escritura con una antelacion de al menos dos (2)
Dias Habiles a cada Fecha de Pago. ------------------ccnerneu

El abono de los intereses devengados de los Bonos
tendra lugar en cada Fecha de Pago, siempre que el Fondo
cuente con liquidez suficiente para ello, de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos.-==-===ssmmmmommoommemeeeee

Las retenciones, pagos a cuenta e impuestos
establecidos 0 que se establezcan en el futuro sobre el
capital, intereses o rendimientos de los Bonos, seran a cargo
exclusivo de los titulares de los Bonos y su importe sera
deducido, en su caso, por la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, a través del Agente
Financiero, en la forma legalmente establecida. ---------------

El servicio financiero de la emision de Bonos se
realizard a través del Agente Financiero, que suscribira el
Contrato de Prestaciéon de Servicios Financieros con la
Soctedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo.

8.6.- Precio de emision,--------———-—- oo

El precio de emision para los Bonos de todas las Series
scrd de cincuenta mil (50.000) euros por Bono,
equivalentes al 100% de su valor nominal. ----------~-~a-rveue-

Los gastos inherentes a la suscripcion de los Bonos

seran por cuenta del Fondo, -----------mmmmmommm e

8.7.- Amortizacion de los Bonos.
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8.7.1.- Precio de reembolso.
El precio de reembolso para los Bonos serda de
cincuenta mil (50.000) euros por Bono, equivalente al cien
‘ por cien de su valor nominal, libre de gastos para el bonista

y pagadero progresivamente en cada Fecha de Pago. ---------

Todos los Bonos de un mismo Tramo seran amortizados
en igual cuantia mediante la reduccion del nominal de cada
uno de ellos. El importe a rembolsar por la amortizacién de
los Bonos de cada Tramo en cada Fecha de Pago, se
determinara segun lo establecido en los epigrafes siguientes

del presente apartado de esta Estipulacién octava. ------------

8.7.2.- Amortizacion de los Bonos.
a) Amortizacién Final -~
La fecha de amortizacion final de los Bonos de todos los
Tramos es el 14 de diciembre de 2037 (la “Fecha de
Vencimiento Final”) o, si ¢ste no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Habil, no pudiendo ser posterior a la Fecha de
Vencimiento Legal, sin perjuicio de que con anterioridad a
dicha fccha la Sociedad Gestora, en representacion y por

cuenta del Fondo y de acucrdo con lo previsto en el apartado
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c) siguiente pueda proceder a amortizar anticipadamente la
emision, en cuyo caso la Fecha de Pago en la que haya de
producirse la misma sera la fecha de amortizacion definitiva
de 108 BONOS. =====nmmmem e o

b) Amortizacion Parcial.-------~--ecoeeeeeeoooo__

No obstante lo anterior, el Fondo, a través de la
Sociedad Gestora, procederd a efectuar amortizaciones
parciales de los Bonos de todos los Tramos en los términos
que se describen a continuacion, =====----=---=--mcemmmemmee -

Las fechas de pago de amortizacion de los Bonos de
todos los Tramos coincidirdn con las Fechas de Pago segtin
lo descrito en la estipulacion 8.5 anterior, hasta su total
amortizacion y de acuerdo con las siguientes reglas. ----------

(i) Fechas de Determinacion y Periodos de
Determinacion --------------m-m oo

Las “Fechas de Determinacion” seran las fechas
anteriores a cada una de las Fechas de Pago en las que la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
realizard los calculos necesarios para distribuir o retener los
Fondos Disponibles existentes en esas fechas, de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos.---------------—--mnceeenm-

Las Fechas de Determinacion seran las que
correspondan al quinto (5°) Dia Habil anterior a cada Fecha

de Pago y demarcaran los periodos comprendidos
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sucesivamente entre las citadas Fechas de Determinacion,
que se denominarin “Periodos de Determinacién”,
incluyéndose en cada Periodo de Determinacién la Fecha de
® Determinacion inicial y excluyéndose la final, ---e=-cccccemeeee

Por excepciodn, el primer Periodo de Determinacion sera
el comprendido entre la Fecha de Constitucién del Fondo
(incluida) y la primera Fecha de Determinacién (excluida). -

(ii) Saldo de Principal Pendiente de Pago de los

El “Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos” sera el saldo vivo de los Bonos (es decir, el importe
de principal de los Bonos pendiente de amortizar en cada
momento  incluyéndose las cantidades de principal
devengadas en anteriores Fechas de Pago y no satisfechas
por insuficiencia de Fondos Disponibles y de conformidad
con el Orden de Prelacion de Pagos).-==-------===mcmccccmueo_

(iii) Saldo Vivo de los Activos-—-—--—-—ceeemmemee .

El “Saldo Vivo de los Activos” serd la suma del capital
pendiente de vencimiento y del capital vencido y no

ingresado al Fondo de cada uno de los Activos. ------~--—-—-—-
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(iv) Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacion en cada Fecha de Pago----—---------==r-mmmmem-
Los Bonos de los Tramos A, B, C, D, y E se
amortizardn en cada Fecha de Pago con cargo a los Fondos
Disponibles por un importe equivalente a la menor de las
siguientes cantidades (“Cantidad Disponible para
AMOrtizar’); —-------mmme s
a) los Fondos Disponibles existentes en esa Fecha de
Pago, deducidos los importes correspondientes a los
conceptos (1°) a (8°) en el Orden de Prelacion de Pagos; y---
b) La Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacion de los Bonos.-=------------m-monsmmmemm oo
La “Cantidad Devengada de Principal para
Amortizaciéon de los Bonos” sera igual, en la Fecha de
Determinacion previa a cada Fecha de Pago, a la diferencia
positiva, si la hubiere, entre: -------====m=rm-ommomoo oo
(i) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
en la Fecha de Pago anterior; y ---------------------m-smmmmooommme
(i1) el Saldo Vivo de los Activos deducidos los Activos
Fallidos en la Fecha de Determ.inacic'm inmediatamente
anterior a cada Fecha de Pago. --------------------mmmemrmmmmmeee
Se entendera por “Activos Fallidos” aqueéllos respecto
de 108 cuales: —=mmmmmmmmmmm e

(a) existieran cantidades adeudadas y no satisfcechas a su
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vencimiento por el Deudor correspondiente y la Sociedad
Gestora considere, de acuerdo con la informacién facilitada
por el Administrador, que no existen expectativas
razonables de recuperar las mismas; o, en cualquier caso, ---

(b) existan cantidades adeudadas y no satisfechas a su
vencimiento por el Deudor correspondiente  que
permanezcan impagadas durante un periodo de maés de
veinticuatro (24) meses, =----====mm-mmmmmmmmes oo

La Cantidad Disponible para Amortizar se distribuira
entre los Tramos A, B, C, D y E de conformidad con las
siguientes reglas: —-------eooomooeee

(1) La amortizacion de los Bonos del Tramo A
comenzara en la primera Fecha de Pago con la amortizacién
parcial dc los Bonos de dicho Tramo, utilizando la Cantidad
Disponible que sera distribuida a prorrata entre los Bonos
del propio Tramo A mediante la reduccién del nominal de
cada Bono del Tramo A, ~--=eecmmmmmme

(ii) Una vez amortizados los Bonos del Tramo A, la
Cantidad Disponiblec para Amortizar se destinara a la

amortizacion de los Bonos del Tramo B que sera distribuida
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a prorrata entre los Bonos del propio Tramo B mediante la
reduccion del nominal de cada Bono del Tramo B, de tal
forma que la amortizacion de los Bonos del Tramo B
comenzara solo cuando estén totalmente amortizados los
Bonos del Tramo A. =--=-=mm-mmmmmm oo

(ii1) Una vez amortizados los Bonos de los Tramos A y
B, la Cantidad Disponible para Amortizar se destinara a la
amortizacion de los Bonos del Tramo C que sera distribuida
a prorrata entre los Bonos del propio Tramo C mediante la
reducciéon del nominal de cada Bono del Tramo C, de tal
forma que la amortizacion de los Bonos del Tramo C
comenzard solo cuando estén totalmente amortizados los
Bonos de los Tramos A y B, ---—-====mmmemm o

(iv) Una vez amortizados los Bonos de los Tramos A, B
y C, la Cantidad Disponible para Amortizar se destinara a la
amortizacion de los Bonos del Tramo D que sera distribuida
a prorrata entre los Bonos del propio Tramo D mediante la
reduccion del nominal de cada Bono del Tramo D, de tal
forma que la amortizacion de los Bonos del Tramo D
comenzara sOlo cuando estén totalmente amortizados los
Bonos de los Tramos A, By C. e

(v) Una vez amortizados los Bonos de los Tramos A, B,
C y D, la Cantidad Disponiblc para Amortizar se destinara a

la amortizacion de los Bonos del Tramo E que serd
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distribuida a prorrata entre los Bonos del propio Tramo E
mediante la reduccién del nominal de cada Bono del Tramo
E, de tal forma que la amortizacién de los Bonos del Tramo
E comenzara solo cuando estén totalmente amortizados los
Bonos de los Tramos A, B, Cy D. ~-m-cmmmmmmmee

En caso de liquidacién del Fondo la amortizacion serd
también secuencial en funcién del Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion. ~------eeecoomomee

¢) Amortizacion anticipada ---————-coooo .

La Sociedad Gestora, estarda facultada, previa
comunicacion a la CNMV, para proceder a la liquidacion
anticipada del Fondo y, consecuentemente, a amortizar
anticipadamente la totalidad de la emision de Bonos en una
Fecha de Pago en el caso de que suceda alguna de las
circunstancias previstas en el apartado 4.3 del Documento
de Registro del Folleto y en la Estipulacion 4 de 1a presente
Escritura. —--m-emmemme e

La Sociedad Gestora tendra la capacidad de determinar
por si misma, por acuerdo de su organo de administracion

adoptado en virtud de criterios de razonabilidad empresarial
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y de gestion, si concurre alguna de las circunstancias
recogidas en el Folleto y en la presente Escritura. La
facultad anterior debera entenderse sin perjuicio de la
eventual responsabilidad en que pudiera incurrir la Sociedad
Gestora como consecuencia del incumplimiento de sus
fUNCIONES. === mmmm = mmm e oo oo o oo

La amortizacion anticipada de la totalidad de los Bonos
si concurre alguna de las circunstancias recogidas en el
Folleto y en la presente Escritura se realizard mediante ¢l
pago a cada bonista del Saldo de Principal Pendiente de
Pago de los Bonos de los que el mismo sea titular en la
fecha de amortizacién mas los intereses devengados y no
pagados sobre tales Bonos hasta la fecha de amortizacion
anticipada, deducida, en su caso, la retencion fiscal,
cantidades que a todos los efectos legales se reputardn en
esa ultima fecha vencidas, liquidas y exigibles. ---------=-=----

L.a amortizacion anticipada de los Bonos, en su caso,
sera anunciada en la forma prevista en la Estipulacion 8.9
SLEUICNILE, ~=mmmmmmm o mmmmmm o e oo

8.8.- Publicidad de la amortizaciéon y pago de
intereses; servicio financicro de la emision, -----------------

El servicio financiero de la emision se atenderd a traves
de CAJA MADRID, en calidad de Agente Financiero. El

pago de intereses y amortizaciones se comunicard a 1os
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titulares de los Bonos conforme a lo dispuesto en la
Estipulacion 8.9 siguiente. El abono de intereses y de las
amortizaciones se realizard a los titulares de los Bonos por
las entidades participantes correspondientes y a estas, a su
vez, les serd realizado por la Sociedad de Gestién de los
Sistemas de Registro, Compensaciéon y Liquidacién de
Valores, S.A. (o cualquier otra entidad que pudiera
sustituirlo en el futuro), como entidad encargada del registro
contable. ==s-mmomomme

8.9.- Obligaciones y plazos previstos para la puesta a
disposicién del publico y remision a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores de informacién

periddica de la situacién econémico-financiera del

A.- Formulacién, verificacion y aprobacién de las

cuentas anuales y demas documentacion contable del

Con periodicidad anual, y tan pronto como estén
disponibles tras su aprobacion, que debera efectuarse como

maximo el 30 de abril de cada afio, la Sociedad Gestora
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aportard a la CNMYV las cuentas anuales (balance, cuenta de
pérdidas y ganancias y memoria), y el informe de auditoria
del fondo, referidos al ¢jercicio anterior. Asimismo,
depositara las cuentas anuales del Fondo en el Registro
Mercantil,=m~-===--mmm oo e

B.- Notificaciones ordinarias y extraordinarias--------

La Sociedad Gestora, para el exacto cumplimiento de
las condiciones de la emision, se compromete a efectuar las
notificaciones que se detallan a continuacion, observando la
periodicidad que se preve en cada una de ellas. ----------------

a) Notificaciones ordinarias periodicas ------------------

La Sociedad Gestora tendra disponible para el publico
toda la documentacion e informacion necesaria de acuerdo
con el FOlleto, ammmmmmmmmmmmm oo

1. Trimestralmente, con una antelaciéon minima de un
(1) Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago, comunicara a
los tenedores de los Bonos los intereses resultantes de los
Bonos asi como las cantidades de intereses que resultaran
impagadas por insuficiencia de Fondos Disponibles, de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos, asi como el
Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos para el
siguiente Periodo de Devengo de Intereses. -~-----=--m-mm-mmnm-

La anterior informacion se comunicard a la SOCIEDAD

DE SISTEMAS, a AIAF y al Agente Financiero al menos
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un (1) Dia Habil antes de cada Fecha de Pago.-----------=---—-
2. Trimestralmente, dentro del mes siguiente a cada
Fecha de Pago, la Sociedad Gestora emitira un informe que
contendra: ~--e-m-mmemm e
- Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos y
porcentaje que representa sobre el importe nominal inicial.--
- Intereses devengados y no pagados de los Bonos. -----—-
- Amortizacion devengada y pagada de los Bonos. -~-----
- Vida media estimada de los Bonos bajo el
mantenimiento de las tasas de amortizacion anticipada de
108 ACHIVOS. mmmmm e
- Saldo Vivo de 10S ACtivos. =s-mmmmmmmememmoeme el
- Intereses, tanto devengados como cobrados de los
ACHVOS, wmmmm e
- Importe de las cuotas de morosidad de los Activos a la
fecha de dicho informe. ==---omomeemee
En todo caso esta informacién se ajustard a los
requisitos que a tal efecto imponga la CNMV. De igual
manera y con caracter periodico se suministrara a las

Entidades de Calificacion la informacion por éstas
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requerida, -----mm-mmmmmm oo oo

Toda la informacion de caracter publico del Fondo
podra encontrarse en el domicilio de la Sociedad Gestora, en
la sede de AIAF y en la CNMV. ==-eremmommomo oo oo

b) Notificaciones extraordinarias ----------=-----------—--

1. Dos (2) Dias Habiles después de la Fecha de
Constitucion la Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, efectuara la comunicacion a CNMV como
informacion adicional al Folleto, el importe del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales y Préstamo Subordinado
para cupOn corrido, y el diferencial del Contrato de Swap.---

2. La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta
del Fondo, informara a los tenedores de los Bonos y a las
Entidades de Calificacion de todo hecho relevante que
pueda producirse en relacion con los Activos, con los Bonos
emitidos, con el Fondo y con la Sociedad Gestora, que
pueda influir sensiblemente en la negociacion de los Bonos
y, en general, de cualquier modificacion relevante del activo
o pasivo del Fondo, asimismo, en caso de pretender llevar a
cabo una modificacion de la Escritura de Constitucion, la
Sociedad Gestora se lo notificara a la CNMV con la
suficiente antelacion para su autorizacidén. La Sociedad
Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,

informara a los tenedores de los Bonos de una eventual
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decision de amortizacion anticipada de los Bonos por
cualquiera de las causas previstas en el Folleto, remitiéndose
en este supuesto a la CNMV el Acta Notarial de
® Liquidacion. —--mmemmmmmm e

¢) Procedimiento --—-----ooocome

Todas las notificaciones a los titulares de los Bonos que
deba efectuar la Sociedad Gestora sobre el Fondo se
realizaran de la forma siguiente: --------=eeemommemecoceeeoo

1.- Las notificaciones ordinarias periédicas referidas
anteriormente, mediante publicaciéon bien en el boletin de
cotizacion diario de AIAF u otro de similares caracteristicas,
o bien mediante publicacion en un diario de amplia difusién
en Espafia, ya sea de caracter econdmico-financiero o
general. Las notificaciones periddicas a las Entidades de
Calificacion deberan realizarse con atreglo al modelo que
exijan las Entidades de Calificacion. ---==------meccmmcmmccccc--

2.- Las notificaciones extraordinarias referidas
anteriormente, mediante publicacion en el boletin diario de
AIAF; y las dirigidas a los tenedores de los Bonos y a la

Entidad de Calificacion, mediante publicacion en un diario
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de amplia difusion en Espafia, ya sea de caracter
econdmico-financiero o general. ------------ssm=mmmmmmmoocemmoe oo

Alternativamente, podran realizarse las notificaciones
anteriores mediante su publicaciéon en otros medios de
difusion general y los propios de los mercados financieros,
tales como Reuters, Telerate o Bloomberg. Adicionalmente,
podran realizarse las notificaciones anteriores mediante la
pagina de Internet de la  Sociedad  Gestora
(www.ahorroytitulizacion.com) u otros medios telematicos
de similares caracteristicas. ----------===-==r=--mm-mmsmmmm-oooooooe-

A estos efectos, se consideraran realizadas las
notificaciones en la fecha de su publicacion, siendo apto
para las mismas cualquier dia del calendario, bien sea Dia
Habil 0 inhabil. —=--—---=mmmmmrmmmm oo

C.- Informacién a la CNMV y a la Entidad de
Calificacion-------====--=m-m - oo

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, procedera a poner en conocimiento de la CNMV y
de las Entidades de Calificaciéon las publicaciones de
caracter ordinario periddico y de caracter extraordinario que
se efectien segun lo previsto anteriormente, asi como
cualquier informacion, a remitir a la CNMV, con la
periodicidad y contenido que establezca la normativa

PEIINENLE, ~=-nmnmmmmmmmmmmmmmmm s oo oo omomooooo oo oo ee
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La Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, se
compromete a suministrar a las Entidades de Calificacion,
dentro del mes siguiente a cada Fecha de Pago, informacion
sobre la evolucion del Fondo y el comportamiento de los
Activos durante el Periodo de Devengo de Intereses que
finalice en dicha Fecha de Pago. El incumplimiento de esta
obligacidn podria resultar en la retirada de las calificaciones.
Igualmente facilitard dicha informacién cuando de forma
razonable fuera requerida a ello y, en cualquier caso, cuando
existiera un cambio en las condiciones del Fondo, en los
contratos concertados por el mismo a través de la Sociedad
Gestora o en las partes intcresadas, =------=n------msmmomcmeecee-

8.10.- Legislacion nacional bajo la cual se crean los
valores ¢ indicacién de los Tribunales competentes en
caso de litigio, -

La constitucion del Fondo y la emision de Bonos se
encuentran sujetas a la ley espafiola y en concreto se
realizan de acuerdo con el régimen legal previsto por (i) el
Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen,

(11) Ta Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el
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Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacidn, (iii)
la Ley 24/1988, del Mercado de Valores (iv) el Real Decreto
1310/2005, (v) el Reglamento 809/2004, (vi) la Orden
EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la que se¢
desarrolla el articulo 27.4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, y (vii) las demas disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion
en cada MOMENtO. —==m=m-=mm===m=mmmmm oo

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y
reclamaciones que pudieran derivarse de la constitucion,
administracion y representacion legal por la Sociedad
Gestora del Fondo y de la emision de Bonos con cargo al
mismo, seran conocidas y falladas por los juzgados y
tribunales espafioles competentes. ---------===---=--=--mmem=mm-mm

NOVENA.- SUSCRIPCION DE LOS BONOS. -------

9.1.- Suscripcion de los Bonos.------«~----------er-moeoo-

La totalidad de los Bonos son inicialmente suscritos
mediante el otorgamiento de la presente Escritura de
Constitucion, por CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE MADRID, que es un inversor cualificado
(segin se define tal categoria de inversores en el Real
Decreto 1310/2005, de 4 de novicmbre, que desarrolla
parcialmentc la Ley 24/1988 en materia de admision a

negociacion de valores cn mercados secundarios oficiales,
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de ofertas publicas de venta o suscripcién y del folleto
exigibles a tales efectos). -----=-mmmommmemo e
La finalidad de la emision es, tal y como se indica en el
. apartado 5.1. del Documento de Registro, que los Bonos de

titulizacidon con méaxima calificacion sean utilizados como
colateral de financiacion frente a bancos centrales. No
obstante, los Bonos seran admitidos a negociacion en AIAF ,
y en caso de posterior venta de los Bonos por la entidad
suscriptora, podran adquirirse libremente a través de dicho
mercado por cualquier inversor, de acuerdo con sus propias
normas de contratacion, =--==----meomoomameoe

9.2.- Pago de la suscripcién de los Bonos (Fecha de
Desembolso), -—---~-oeeeooe .

El Cedente debera abonar el dia 26 de febrero de 2008
(la “Fecha de Desembolso”), antes de las 17:00 horas de
Madrid, valor mismo dia, el precio de emisién por cada
Bono adjudicado en suscripcion, mediante transferencia a la
Cuenta de Tesoreria, valor ese mismo dia,-—-—--=m-mce-eeoccev

DECIMA.- CALIFICACION DEL  RIESGO
CREDITICIO DE LOS BONOS (RATING). -<-c-emceeee

109




10.1.- Entidad calificadora, -------------==musmmoommoeeen

La SOCIEDAD GESTORA ha encargado la
valoracion del riesgo crediticio de los Bonos a MOODY’S
INVESTORS SERVICE ESPANA, S.A. (“Moodys”), (en
adelante, la "Entidad de Calificacién"), entidad
calificadora reconocida por la CNMV a los efectos de lo
dispuesto en el articulo 2.3.b) del Real Decreto 926/1998. ---

10.2.- Calificacion otorgada a la emision de los

El 18 de febrero de dos mil ocho, Moody’s ha
asignado unas calificaciones de Aaa a los Bonos del Tramo
A, de Aa3 a los Bonos del Tramo B, de Al a los Bonos del
Tramo C, de Baa2 a los Bonos del Tramo D y de Ba3 a los
Bonos del Tramo E, todas ellas con caracter provisional. Se
espera que dichas calificaciones provisionales sean
asignadas como finales por dicha Entidad de Calificacion
antes de 1a Fecha de Desembolso de los Bonos. ---------------

La no confirmacién de alguna de las calificaciones
anteriores antes de las 17.00 horas de la Fecha de
Desembolso constituiria un supuesto de resolucion de la
constitucion del Fondo y de la emision de los Bonos.---------

Lo anterior se comunicara inmediatamente a la CNMV
y se hara publico en la forma prevista en la Estipulacion 16

STQUICIME, ~=mmmmmmmmmmmmmm = mmm s m oot
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10.3.- Compromisos de Ia SOCIEDAD GESTORA. --

La Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, se
compromete a suministrar a la Entidad de Calificacién (en la
direccion  monitor.cdo@moodys.com), dentro del mes
siguiente a cada Fecha de Pago, informacion sobre la
situacién del Fondo y el comportamiento de los Activos
durante el Periodo de Devengo de Intereses que finalice en
dicha Fecha de Pago. El incumplimiento de esta obligacién
podria resultar en la retirada de las calificaciones.
[gualmente, facilitara dicha informacién cuando de forma
razonable fuera requerida a ello y, en cualquier caso, cuando
existiera un cambio en las condiciones del Fondo, en los
contratos concertados por el mismo a través de la Sociedad
Gestora o en las partes interesadas. --------==cocecccceeee -

La SOCIEDAD GESTORA hard sus mayores
esfuerzos para mantener la calificacién de los Bonos en su
nivel inicial y, en el caso de que dicha calificacion
descendiera, para recuperarla, ------=~--m--m-ceommcccce

DECIMOPRIMERA.- ADMISION A
COTIZACION DE LOS BONOS.

[
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La SOCIEDAD GESTORA solicitara despu€s del
otorgamiento de la presente escritura y una vez haya sido
efectuado el desembolso de los Bonos, la inclusion de la
emision de Bonos en AIAF. Se espera que la admision
definitiva a negociaciéon se produzca no mas tarde de
transcurridos treinta (30) dias desde la Fecha de
Desembolso. —=mmmmmmmmmmemmm e oo

La SOCIEDAD GESTORA  hace  constar
expresamente que se conocen los requisitos y condiciones
exigidos para la admision, permanencia y exclusion de los
valores en AIAF, segun la legislacion vigente y los
requerimientos de sus organismos rectores, aceptando el
Fondo, a través de la SOCIEDAD GESTORA, cumplirlos.

Asimismo, la SOCIEDAD GESTORA solicitara, en
representacion y por cuenta del Fondo, la inclusion de la
emisién en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A., de
forma que se efectie la compensacion y liquidacion de los
Bonos de acuerdo con las normas de funcionamiento que,
respecto de los valores admitidos a cotizacion en AIAL y
representados mediante anotaciones en cuenta, tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,

Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. -----=---m----=-
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En el supuesto de que no tenga lugar en el mencionado
plazo la admisién a cotizacion de los Bonos en AIAF, la
SOCIEDAD GESTORA informara inmediatamente a los
titulares de los bonos por el procedimiento de Notificacion
Extraordinaria de tal circunstancia especificando las causas
de dicho incumplimiento, mediante publicacién en un
periddico de difusion nacional, de acuerdo con lo
establecido en la Estipulacién 16 de la presente escritura,
todo ello sin perjuicio de la responsabilidad contractual de la
SOCIEDAD GESTORA que pudiera derivarse del citado
INCUMPHMIENtO, ===

DECIMOSEGUNDA .- REPRESENTACION
MEDIANTE ANOTACIONES EN CUENTA DE LOS

12.1.- Representacion y otorgamiento de escritura
publica, oo
Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo estaran
representados exclusivamente por medio de anotaciones en
cuenta y sc¢ constituirdn como tales en virtud de su

inscripeion en el correspondiente registro contable. A este
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respecto se hace constar que la presente escritura surtird los
efectos previstos en el articulo 6 de la Ley 24/1988. ----------

12.2.- Designacion de la entidad encargada del
registro contable,-------------smm---m oo

La SOCIEDAD GESTORA, por cuenta y
representacion del Fondo, designa en este acto a la Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacién de Valores, S.A. como entidad encargada del
registro contable de la emisién de los Bonos, designacion
que se efectua a los efectos del articulo 45 del Real Decreto
116/1992, de 14 de febrero ("Real Decreto 116/1992"). -----

Dicha designacion serd objeto de inscripcion en los

Registros Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de

12.3.- Caracteristicas de los valores que se
representaran mediante anotaciones en cuenta. ------------
En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6 del
Real Decreto 116/1992, la denominacién, numero de
unidades, valor nominal y demas caracteristicas y
condiciones de la emisién de Bonos que se representa por
medio de anotaciones en cuenta es la que sc hace constar en
esta seccion de la presente e€sCritura,----=------=-==-===----=--=--
12.4.- Depésito de copias de la escritura pablica.------

La SOCIEDAD GESTORA, en representacion y por
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cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el articulo
7 del Real Decreto 116/1992, una vez otorgada la presente
escritura depositard una copia de la presente escritura en la
Comision Nacional del Mercado de Valores, y no mas tarde
del Dia Habil siguiente a la Fecha de Desembolso,
depositard otra copia de la escritura en la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A., como entidad encargada del
registro contable de los Bonos, a efectos de su Incorporacion
en los registros previstos en los articulos 7 y 92 de 1Ia Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, una vez
recibido el desembolso de 1os Bonos. --=--e--moeemeeeecmeeeoo.

DECIMOTERCERA.- REGIMEN JURIDICO DE
LOS BONOS DERIVADOS DE SU
REPRESENTACION POR MEDIO DE
ANOTACIONES EN CUENTA .-----meoemeeeee

La emision de Bonos con cargo al activo del Fondo y Su
representacion exclusivamente mediante anotaciones en
cuenta sc realiza al amparo de lo dispuesto en el Capitulo I,

Titulo I de 1a Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de

I35
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Valores, del Real Decreto 116/1992 y demas legislacion
aplicable, ------==mmemmmmmememm oo oo

13.1 Practica de la primera inscripcion.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11 del Real
Decreto 116/1992, los Bonos representados por medio de
anotaciones en cuenta, se constituiran como tales en virtud
de su inscripcion en el registro contable que llevard la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Una vez
practicada la referida inscripcion, los Bonos quedaran
sometidos a las normas previstas en el Capitulo II, Titulo
de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y
en el Real Decreto 116/1992, -—----—-eamemmmmmmmssmmm oo

13.2.- Lecgitimacion registral y certificados de
legitimacion.----------m-m-mmmemmmmmmmsemmomo oo oo

De conformidad con el articulo 15 del Real Decreto
116/1992, la persona o entidad que aparezca legitimada en
los asientos del registro contable se presumird titular
legitimo y, en consecuencia, podré exigir de la SOCIEDAD
GESTORA, que actuara en representacion y por cuenta del
Fondo, que realice a su favor las prestaciones a que den
derecho los Bonos. Asimismo, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 18 del Real Decreto 116/1992, la

legitimacion para la transmisién y el ejercicio de los
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derechos derivados de los valores representados por medio
de anotaciones en cuenta podra acreditarse mediante la
exhibicion de certificados de legitimacion en los que
constaran las menciones exigidas de conformidad con la
legislacion aplicable. ----nmsmoemmeme e

13.3.- Transmision de los Bonos. --=-----=-—--ceeeeo.

Los Bonos podran transmitirse libremente por cualquier
medio admitido en Derecho. La titularidad de cada Bono se
transmitird por transferencia contable. La inscripcion de la
transmision en favor del adquirente en el registro contable
producira los mismos efectos que la tradicién de los titulos y
desde ese momento la transmision sera oponible a terceros. -

13.4.- Constitucién de derechos y gravamenes sobre
los Bonos, -

La constitucion de derechos reales limitados u otra clase
de gravamenes sobre los Bonos debera inscribirse en la
cuenta correspondiente. La inscripeion de la prenda equivale
al desplazamiento posesorio de] titulo. =-----semmomeeeeeee__

La constitucion del gravamen sera oponible a terceros

desdc el momento en que haya practicado la

17




correspondiente INSCripeiOn, ===-=====ssmm=mmmocomooenooooooooo-
Seccion V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.-
DECIMOCUARTA.- CONTRATOS
FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS

Con el fin de consolidar su estructura financiera y
procurar la mayor cobertura posible para los riesgos
inherentes a la emisidon, la SOCIEDAD GESTORA, en
representacion del Fondo, procedera con cardcter simultaneo
al otorgamiento de la presente escritura, a formalizar los
contratos que se establecen en la presente Estipulacion. ------

La SOCIEDAD GESTORA, al objeto de que se
cumpla la operativa del Fondo en los términos previstos en
la Escritura de Constitucién y en la normativa vigente en
cada momento, actuando por cuenta y en representacion del
Fondo, podra prorrogar o modificar los contratos que haya
suscrito en nombre del Fondo, sustituir a cada uno de los
prestadores de los servicios al Fondo en virtud de los
mismos e, incluso, caso de ser necesario, celebrar contratos
adicionales; todo ello sujeto a la legislacion vigente en cada
momento, a la autorizacion previa, caso de ser necesaria, de
la CNMV u organismo administrativo competente y a su
notificacion a la Entidad de Calificacion siempre que con
tales actuaciones no se perjudiquen los intereses de los

titulares de 1os Bonos. —-==--=emmmmmmmmmsmmmmm oo oo oo
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15.1 Contrato de Prestacion de Servicjos

Financieros.

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del

. Fondo, celebrara con CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE MADRID (el “Agente Financiero”) un

contrato (el “Contrato de Prestacion de Servicios

Financieros”) para realizar el servicio financiero de la

emision de Bonos que se emiten con cargo al activo del

Las obligaciones contenidas en el Contrato de
Prestacion de Servicios Financieros en cuanto a la Agencia
de Pagos son resumidamente las siguientes: -—---------v--——--__

(i) en cada una de las Fechas de Pago de los Bonos,
pagar los intereses y, en su caso, la parte correspondiente
del principal de los Bonos a los titulares de 1os mismos, una
vez deducido el importe total de la retencidon a cuenta por
rendimicntos del capital mobiliario que, en su caso, proceda
efectuarse de acuerdo con la legislacion fiscal aplicable, y
realizar ¢l pago de las restantes cantidades que proceda

pagar a cargo del Fondo de acuerdo con el Folleto y con la
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Escritura de ConstituCiOn;---===r======-=smmr=mmmmmmmcammmmmm e e

(ii) en cada Fecha de Fijacion del Tipo de Interes,
comunicar a la Sociedad Gestora el Tipo de Interés de
Referencia Euribor o su sustituto, segin lo dispuesto en el
apartado 4.8.1 ¢) de la Nota de Valores, que servird de base
para el calculo del Tipo de Interés Nominal aplicable a los
Bonos de cada uno de los Tramos;------------===smmmmmmmuam-—o--

(iii) facilitar a la Sociedad Gestora cuanta informacion
sea necesaria 0 conveniente para que esta ultima pueda
cumplir con las obligaciones del Fondo, en particular las de
indole fiscal, en representacién y por cuenta del mismo; y---

(iv) facilitar a la SOCIEDAD DE SISTEMAS las
instrucciones necesarias hasta la Fecha de Desembolso.------

En contraprestacion a los servicios a realizar por el
Agente Financiero, el Fondo satisfard al mismo una
comisién anual del 0,0025% sobre el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos en la Fecha de Pago
anterior, pagadera en cada Fecha de Pago (la “Comisién de
Servicios Financieros”). La Comision de Servicios
Financieros se devengara, entre la Fecha de Pago anterior y
la Fecha de Pago en curso (salvo para el primer periodo, que
sc devengara entre la Fecha de Constitucion del Fondo y la
primera Fecha de Pago).------------r==-==mmmmmmmmommomomnooo oo

l.a Comision de Servicios Financieros se calculara
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tomando como base: (i) los dias efectivos existentes en cada
periodo de devengo de la comision (que coincidiran con los
Periodos de Devengo de Intereses de los Bonos, a excepcidn
del primer periodo, que comprendera los dias transcurridos
desde la Fecha de Constitucion del Fondo, incluida, y la
primera Fecha de Pago, excluida) y (ii) un afo compuesto
de trescientos sesenta y cinco (365) dias (Actual/365), -------

En el supuesto de que la deuda no subordinada no
garantizada a corto plazo del Agente Financiero tuviera
asignada en cualquier momento una calificacion crediticia
inferior a P-1 (MOODY’S), la Sociedad Gestora, en ¢l plazo
de treinta (30) Dias Habiles desde que ocurriese dicha
circunstancia actuara de conformidad con lo siguiente: (a)
obtendra del Agente Financiero por parte de una entidad de
credito con calificacion igual o superior a P-1 (MOODY’S)
un aval bancario a primera demanda incondicional e
irrevocable y con renuncia al beneficio de excusién en
garantia de las obligaciones del Agente Financiero bajo el
Contrato de Servicios Financieros, o bien (b) sustituira al

Agente Financiero por otra entidad de crédito cuya deuda no
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subordinada no garantizada a corto plazo tenga una
calificacién minima igual a P-1 (MOODY’S) contratando la
méxima rentabilidad posible para los saldos de cada Cuenta
de Tesoreria, o (c) en caso de no ser posible lo anterior, la
Sociedad Gestora obtendra del Agente Financiero o de un
tercero garantia pignoraticia a favor del Fondo sobre activos
financieros de calidad crediticia no inferior a la de Ja Deuda
Publica del Estado espafiol en la Fecha de Constitucion, por
importe suficiente para garantizar los compromisos
establecidos en el Contrato de Servicios Financieros. El
Agente Financiero se compromete a poner en conocimiento
de la Sociedad Gestora cualquier rebaja o retirada de su
calificacion crediticia otorgada por la Entidad de
Calificacién, tan pronto como tenga conocimiento de dichos
supuestos. En el caso de que tenga lugar la sustitucion del
Agente Financiero, los gastos derivados de dicha sustitucion
correran a cargo del Agente Financiero sustituido. ------------

No obstante, la Sociedad Gestora podra trasladar con
posterioridad el saldo de la Cuenta de Tesoreria al Agente
Financiero sustituido, siempre que obtenga el aval a que se
refiere el parrafo anterior o que el Agente Financiero
sustituido recupere la calificacion P-1 (MOODY’S), previa
suscripcion de los oportunos documentos. -----------=-=-------

El Agente Financiero podra subcontratar o delegar en
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terceras personas la realizacion de las funciones sefialadas
en el presente apartado, siempre que sea legalmente posible
y (1) medie el consentimiento previo por escrito de la
@ Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, (ii) estas terceras

partes cuenten con un rating minimo de P-1 segun la escala
a corto plazo de Moody’s y siempre que (iii) dicho
subcontratista o delegado haya renunciado a ejercitar
cualquier accidon en demanda de responsabilidad contra el
Fondo. Las terceras entidades a las que el Agente Financiero
subcontrate dichos servicios deberan comprometerse, en cl
correspondiente contrato de prestacion de servicios, a
aceptar y cumplir los términos y condiciones recogidos en el
Contrato de Prestacidn de Servicios Financieros, --------------

14.2.- Contrato de Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales. ----— -

[La Sociedad Gestora celebrara, en representacion y por
cuenta del Fondo, con el Cedente (en tal concepto, la
“Entidad Prestamista™), un contrato de préstamo
subordinado (el “Contrato de Préstamo Subordinado

para Gastos Iniciales”) por importe maximo de UN
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MILLON QUINIENTOS MIL EUROS (€ 1.500.000) que
sera destinado a financiar los gastos de constitucién del
Fondo y de emision de los Bonos (el “Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales”). FEl importe
definitivo del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales
se comunicard a la CNMV como informacién adicional al’
Folleto. m-mmmmmm e m oo

La entrega por la Entidad Prestamista del importe total
del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales se realizara
en una unica disposicion antes de las 17:00 horas de la
Fecha de Desembolso (la “Fecha de Disposicion del
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales”), valor
mismo dia, mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria. -----

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales
devengara, desde la Fecha de Disposicion del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales, intereses a un tipo de
interés nominal anual variable fijado trimestralmente, que
sera igual al resultado de sumar el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos mas un margen equivalente al
margen de los Bonos del Tramo E (1,75%). ---------=-----meux-

Los intereses derivados del Préstamo Subordinado para
(rastos Iniciales resultaran pagaderos en cada Fecha de Pago
de los Bonos (es decir, con caracter trimestral el 14 de

marzo, junio, septiembre y diciembre de cada ano), con
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arreglo al Orden de Prelacion de Pagos. -----------------—--=---
Estos intereses se abonardn a la Entidad Prestamista
unicamente si el Fondo dispusiese de Fondos Disponibles
® suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

Los intereses devengados que deberan abonarse en una
Fecha de Pago determinada se calcularan tomando como
base: (1) los dias efectivos existentes en cada Periodo de
Devengo de Intereses, salvo para la primera Fecha de Pago
que corresponderan a los dias efectivos entre la Fecha de
Disposicion del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales
y la primera Fecha de Pago, y (i1) un ano compuesto de
trescientos sesenta (360) dias. --«ssssommmmmoom e

En ningin caso podra reputarse incumplimicnto del
Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales (ni
de la obligacion de pago de intereses en el mismo prevista)
la falta de pago de las cantidades correspondientes del
prestamo cuando la falta de pago de los mismos en cada
IFecha de Pago se deba a la insuficiencia de Fondos
Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

Ln cada una de las Fechas de¢ Pago, comenzando por la
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primera Fecha de Pago, y hasta la amortizacion total del

Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales, el Fondo
entregara a CAJA MADRID, en concepto de amortizacion
del principal del Préstamo para Gastos Iniciales, el importe
remanente de los Fondos Disponibles tras el pago del resto
de obligaciones con rango superior de acuerdo con el Orden
de Prelacion de Pagos o el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion, ===-mmmm e

La totalidad de las cantidades que deban abonarse a la
Entidad Prestamista, tanto en concepto de intereses
devengados como en concepto de amortizacion de principal,
devengados por el Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales, estaran sujetas al Orden de Prelacién de Pagos, y
en consecuencia, solo seran abonadas a la Entidad
Prestamista en Fecha de Pago, en el supuesto de que los
Fondos Disponibles del Fondo sean suficientes de acuerdo
al Orden de Prelaciéon de Pagos o al Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacion, segun corresponda. -------cr==mmmmmmms--

Todas las cantidades que, en concepto de intereses
devengados y reembolso de principal, no hubieran sido
cntregadas a la Entidad Prestamista por insuficiencia de los
Fondos Disponibles, se haran efectivas en las siguientes
I‘echas de Pago en que los Fondos Disponibles permitan

dicho pago de acuerdo con ¢l Orden de Prelacion de Pagos
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establecido y se abonaran con preferencia a las cantidades
que corresponderia abonar en relacion con ¢l Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales en dicha Fecha de Pago.
Los intereses devengados y no pagados en una fecha de
Pago no generaran intereses de demora, -----------m-mmmmmmmnmee

El  Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales
permanecera vigente hasta la Fecha de Vencimiento Legal,
o hasta la fecha anterior en que el Fondo haya devuelto a la
Entidad Prestamista cualesquiera cantidades debidas al
amparo del Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales y se hayan extinguido completamente las
obligaciones del Fondo bajo el mismo.--------------cocoeeee -

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales quedara
resuelto de pleno derecho en el caso de que la Entidad de
Calificacion no confirmara antes de la Fecha de
Desembolso, como finales, las calificaciones asignadas con
caracter provisional a cada uno de los Tramos de Bonos. ----

14.3.- Contrato de Préstamo Subordinado para el
Fondo de Reserva, -----------omom o

La Sociedad Gestora celebrara, en representacion y por

849100668



cuenta del Fondo, con la Entidad Prestamista, un contrato de

préestamo subordinado (el “Contrato de Préstamo
Subordinado para el Fondo de Reserva”) destinado por la
Sociedad Gestora a la dotacidn inicial del Fondo de Reserva
(el “Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva”).-

El importe total del Préstamo Subordinado para el
Fondo de Reserva sera de CIENTO SEIS MILLONES
SETECIENTOS NOVENTA Y CUATRO MiIL
TRESCIENTOS (106.794.300) EUROS . La entrega del
importe del Préstamo Subordinado para ¢l Fondo de
Reserva para Dotacion del Fondo de Reserva se realizara en
una Gnica disposicion antes de las 17:00 horas de la Fecha
de Desembolso (en adelante, la “Fecha de Disposicion del
Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva”) valor
ese mismo dia, mediante su ingreso en la Cuenta de
TESOTEria. —mmmmmmmmm e e

El Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva
devengard, desde la Fecha de Disposicién del Préstamo
Subordinado para el Fondo de Reserva, intereses a un tipo
de interés nominal anual variable fijado trimestralmente,
que sera 1gual al resultado de sumar el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos mas un margen equivalente al
margen de los Bonos del Tramo £ (1,75%). ~===~--cmmcemmeeee-

Los intereses derivados del Préstamo Subordinado para
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el Fondo de Reserva resultaran pagaderos en cada Fecha de
Pago de los Bonos (es decir, con caracter trimestral el 14 de
marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio), con
@ arreglo al Orden de Prelacidon de Pagos. -------------moeeeee-
Estos intereses se abonaran a la Entidad Prestamista
unicamente s1 el Fondo dispusiese de Fondos Disponibles
suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.
Los intereses devengados que deberan abonarse en una
Fecha de Pago determinada se calculardn tomando como
base: (1) los dias efectivos existentes en cada Periodo de
Devengo de Intereses, salvo para la primera Fecha de Pago
que corresponderan a los dias efectivos entre la Fecha de
Disposicion del Préstamo Subordinado para el Fondo de
Reserva y la primera Fecha de Pago, y (ii) un afio
compucsto de trescientos sesenta (360) dias. --~===ssmmmmeemea-
La amortizacion del Préstamo Subordinado para el
FFondo de Reserva se realizara en cada Fecha de Pago por un
importe igual al importe en que en cada Fecha de Pago se
reduzca la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva, con

sujecion al Orden de Prelacion de Pagos o al Orden de
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Prelacion de Pagos de Liquidacion, ségﬁn corresponda. ------

En ningin caso podra reputarse incumplimiento del
Contrato de Préstamo Subordinado para el Fondo de
Reserva (ni de la obligacién de pago de intereses en el
mismo prevista) la falta de pago de las cantidades
correspondientes del préstamo cuando la falta de pago de los
mismos en cada Fecha de Pago se deba a la insuficiencia de
Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacion
de Pagos. —----mmmm e

La totalidad de las cantidades que deban abonarse a la
Entidad Prestamista, tanto en concepto de intereses
devengados como en concepto de amortizacion de principal,
devengados por el Préstamo Subordinado para el Fondo de
Reserva, estaran sujetas al Orden de Prelacion de Pagos, y
en consecuencia, solo seran abonadas a la Entidad
Prestamista en una Fecha de Pago, en el supuesto de que los
Fondos Disponibles del Fondo sean suficientes de acuerdo
al Orden de Prelacion de Pagos o al Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacidn, segun corresponda. ------------------——-

Todas las cantidades que, en concepto de intereses
devengados y reembolso de principal, no hubieran sido
entregadas a la Entidad Prestamista por insuficiencia de los
Fondos Disponibles, se haran cfectivas en las siguientes

Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles permitan
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dicho pago de acuerdo con el Orden de Prelacidon dec Pagos
establecido y se abonaran con preferencia a las cantidades
que corresponderia abonar en relacion con el Préstamo
® Subordinado para el Fondo de Reserva en dicha Fecha de

Pago. Los intereses devengados y no pagados en una fecha
de Pago no generaran intereses de demora. ==~-------------——-—-

El Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva
quedara resuelto de pleno derecho en el caso de que la
Entidad de Calificacion no confirmara antes de la Fecha de
Desembolso, como finales, las calificaciones asignadas con
caracter provisional a cada uno de los Tramos de Bonos. ----

La amortizacion del Préstamo Subordinado para el
Fondo de Reserva se efectuard en la Fecha de Vencimiento
Legal o, en su caso, en cada una de las Fechas de Pago, en
una cuantia igual a la diferencia existente entre la Cantidad
Requerida del Fondo de Reserva en la Fecha de Pago
anterior y la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva en la
IFecha de Pago en curso. =========smm oo

14.4.- Préstamo de Cupén Corrido, ------------eemmmeeeem

[La Sociedad Gestora celebrara, en representacion y por
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cuenta del Fondo, con la Entidad Cedente, un contrato de
préstamo con caracter subordinado (el “Préstamo de
Cupon Corrido”) para financiar el “Cupén Corrido”, esto
es, los intereses devengados y no vencidos por un importe
de DIECISEIS MILLONES DE EUROS (16.000.000 €). ----

La entrega del importe del Préstamo de Cupon Corrido
se realizard en una tnica disposicion antes de las 17:00
horas de la Fecha de Desembolso (en adelante, la “Fecha
de Disposicion del Préstamo de Cupén Corride™) valor
ese mismo dia, mediante su ingreso en la Cuenta de
Tesoreria. —---mmmmmmm oo

El Préstamo de Cupdén Corrido devengard, desde la
Fecha de Disposicion del Préstamo de Cupdn Corrido,
intereses a un tipo de interés nominal anual variable fijado
trimestralmente, que serd igual al resultado de sumar el Tipo
de Interés de Referencia de los Bonos mas un margen
equivalente al margen de los Bonos del Tramo E (1,75%). --

Los intereses derivados del Préstamo de Cupén Corrido
resultaran pagaderos en cada Fecha de Pago de los Bonos
(es decir, con caracter trimestral el 14 de marzo, junio,
scptiembre y diciembre de cada afio), con arreglo al Orden
de Prelacion de Pagos. «=-mmmmmmmmmmmmm e

Estos intereses se abonaran a la Entidad Prestamista

unicamente si el Fondo dispusiese de Fondos Disponibles
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suficientes de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.
Los intereses devengados que deberan abonarse en una
Fecha de Pago determinada se calcularan tomando como
® base: (i) los dias efectivos existentes en cada Periodo de
Devengo de Intereses, salvo para la primera Fecha de Pago
que corresponderan a los dias efectivos entre la Fecha de
Disposicion del Préstamo de Cupdn Corrido y la primera
Fecha de Pago, y (1) un aho compuesto de trescientos
sesenta (360) dias. --===-=memmmmmmem e
En ninglin caso podra reputarse incumplimiento del
Contrato de Préstamo Cupon Corrido (ni de la obligacion de
pago de intereses en el mismo prevista) la falta de pago de
las cantidades correspondientes del préstamo cuando la falta
de pago de los mismos en cada Fecha de Pago se deba a la
insuficicncia de Fondos Disponibles de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos.-------------==-m-mmmemmeo -
El Préstamo de Cupon Corrido se amortizara en cada
Fecha de Pago por un importe igual al Cupdén Corrido
percibido por el Fondo en cada Periodo de Liquidacion, se

amortizara totalmente el 15 de diciembre de 2008 (por no
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ser Dia Habil el 14 de diciembre de 2008), o en la siguiente

Fecha de Pago en la que existieran Fondos Disponibles
suficientes, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.-

La totalidad de las cantidades que deban abonarse a la
Entidad Prestamista, tanto en concepto de intereses
devengados como en concepto de amortizacion de principal,
devengados por el Préstamo de Cupdn Corrido, estaran
sujetas al Orden de Prelacion de Pagos, y en consecuencia,
solo seran abonadas a la Entidad Prestamista en una Fecha
de Pago, en el supuesto de que los Fondos Disponibles del
Fondo sean suficientes de acuerdo al Orden de Prelacion de
Pagos o al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion,
SEZUN COITESPONAa, ~==mmmmmmmm e

Todas las cantidades que, en virtud de lo previsto en los
parrafos anteriores, no hubieran sido entregadas al Cedente
se haran efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que
los Recursos Disponibles permitan dicho pago de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos o el Orden de Prelacion
de Pagos de Liquidacion y se abonaran con preferencia a las
cantidades que corresponderia abonar en relacion con el
Préstamo de Cupon Corrido en dicha Fecha de Pago. Los
intereses devengados y no pagados en una fecha de Pago no
generaran intereses de demora. ———-===-mmmmmmmee

14.5.- Fondo de Reserva.----——-----e oo
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La SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por
cuenta del Fondo, Como mecanismo de garantia ante
posibles pérdidas debidas a Activos impagados y con la

® finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos, dotard un
depdsito en la Cuenta de Tesoreria denominado fondo de
reserva (en adelante, el “Fondo de Reserva”). ----------------

El valor del Fondo de Reserva sera igual al 6,35% del
Saldo Inicial de los Bonos, es decir sera de CIENTO SEIS
MILLONES SETECIENTOS NOVENTA Y CUATRO
MIL TRESCIENTOS (106.794.300) EUROS (en adelante,
¢l “Fondo de Reserva Inicial”). La dotacion inicial del
Fondo de Reserva se realizara antes de las 17:00 horas de la
Fecha de Desembolso con cargo al Préstamo Subordinado
para el Fondo de Reserva. Posteriormente, en cada Fecha de
Pago debera ser dotado hasta alcanzar la Cantidad
Requerida del Fondo de Reserva, tal y como este término se
define a continuacion, con cargo a los Fondos Disponibles,
de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. ---------------

La “Cantidad Requerida del Fondo de Reserva” sera
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la menor de las cantidades siguientes: ~====sswemmmmememmemee

a) El Fondo de Reserva Inicial. -------------mmmemmaee -

b) La cantidad mayor entre: ~----------mmmmmeem e

(1) El 12,70% del Saldo Vivo de los Activos deducidos
los Activos Fallidos en la correspondiente Fecha de
Determinacion; 0 ===---mmmmmmmmmmm e

(11) El 50% del Fondo de Reserva Inicial, esto es
CINCUENTA Y TRES MILLONES TRESCIENTOS
NOVENTA Y SIETE MIL CIENTO CINCUENTA
(53.397.150) EUROS. —-mmmmmmm e

La minoracion del Fondo de Reserva debera coincidir
con una Fecha de Pago. No podran realizarse minoraciones
del Fondo de Reserva hasta que su importe alcance al menos
el 12,70% del Saldo Vivo de los Activos deducidos los
Activos Fallidos y siempre que, en todo caso, después de
€sa minoracién su importe siga siendo como minimo la
Cantidad Requerida del Fondo de Reserva.--------------nmnmuun

No obstante lo anterior, el importe del Fondo de
Reserva no se reducird y permanecera en la Cantidad
Requerida del Fondo de Reserva que hubiera correspondido
ser dotado en la anterior Fecha de Pago, cuando en una
determinada T'echa de Pago concurra cualquiera de las
CIrCUNStancias SIGUICNTES: —~m=mwmmmmmmmm oo

(a) Que el importe a que ascienda la suma del Saldo
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Vivo de los Activos en morosidad con menos de 90 dias de
retraso en el pago de importes vencidos (los “Activos
Morosos”), fuera superior al dos coma setenta y cinco por
ciento (2.75%) del Saldo Vivo de los Activos que no tengan

la consideracidn de Activos Fallidos en cualquier momento;

(b) Si en la Fecha de Pago anterior, el Fondo de Reserva
no se dotd en la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva. -
(c) Que no hubieran transcurrido tres (3) afios desde la
Fecha de Constitucidn. —--==--==-=eemmm oo
[l importe del Fondo de Reserva permanecera
depositado en la Cuenta de Tesoreria, remunerada en los
términos decl  Contrato de Prestacion de  Servicios
FINAnCIieros. =r=mmmmmmmmm st oo e
14.6.- Contrato de Swap. —=---eecommmmoe
La Sociedad Gestora celebrara, en representacion y por
cuenta del Fondo, con Caja Madrid un contrato de permuta
financiera de tipos de interés variables, en relacion con los
Bonos y Activos (“Contrato de Swap”), conforme al

modelo de Contrato Marco de Operaciones Financieras de la
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Asociacion Espafiola de Banca. =-------------m-emmmmmmeee

Mediante el Contrato de Swap, la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, cubre el riesgo de tipo de interés en los
sigulentes términos: el Fondo se compromete a pagar a la
Entidad de Contrapartida, en cada Fecha de Pago, con cargo
a los Fondos Disponibles, la suma de los intereses de
referencia vencidos durante el Periodo de Calculo de los
Activos del Fondo que no estuvieran en mora a mas de 90
dias al final de dicho Periodo de Calculo y todos los
ingresos correspondientes a los intereses de referencia y
comisiones debidos por concepto de amortizaciones
anticipadas. Por su parte, la Entidad de Contrapartida se
compromete a abonar al Fondo mediante ingreso en la
Cuenta de Tesoreria (en cada Fecha de Pago) el resultante
de aplicar al Importe Nocional del Periodo de Liquidacion el
Tipo de Interés de Referencia de los Bonos.----------------==n-

A continuacién se describen los términos mas
relevantes: —------mm oo e

Parte A: La Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo.---==-===memmmme e

Parte B: CAJA MADRID (“Entidad de
Contrapartida’™). =-----omomm e

1. Fechas de Calculo: Las fechas de calculo coincidiran

con las Fechas de Determinacion de los Bonos, cinco (5)
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Dias Habiles antes de cada Fecha de Pago de los Bonos. La
primera Fecha de Calculo serd el 9 de junio de 2008, -=-ve----
2. Fechas de Liquidacion: Las fechas de liquidacion
. coincidiran con las Fechas de Pago de los Bonos, esto es,

los dias 14 de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada
aflo, 0, en caso de no ser eéste Dia Habil, el inmediatamente
siguiente Dia Habil. La primera Fecha de Liquidacion sera
el 16 de junio de 2008, por no ser los dias 14 y 15 de junio
de 2008 Dias Habiles, ===m=mammmam oo

3. Periodo de Calculo: Los dias efectivamente
transcurridos entre dos Fechas de Calculo consecutivas,
incluyendo la primera y excluyendo la ltima.
Excepcionalmente, el primer Periodo de Calculo tendra una
duracidn equivalente a los dias efectivamente transcurridos
entre la Fecha de Constitucion (incluida), y el 9 de junio de
2008 (excluido). ====m--=mmmm e

4. Periodo de Liquidacion: Los dias efectivamente
transcurridos entre dos Fechas de Liquidacion consecutivas,
incluyendo la  primera y excluyendo la ultima.

Excepcionalmente, el primer Periodo de Liquidacion tendra
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una duracion equivalente a los dias efectivamente
transcurridos entre la Fecha de Desembolso (incluida), y el
16 de junio de 2008 (excluido). -------==m=mmmmmem oo

5. Importe Nocional: Para cada Periodo de Calculo, sera
el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Derechos de
Creédito al principio de cada Periodo de Calculo, siempre y
cuando dichos Derechos de Crédito no se encuentren, el
altimo dia del Periodo de Calculo, con retrasos en el pago
de los importes vencidos por mas de noventa (90) dias
(incluidos los Activos amortizados durante el Periodo de
Calculo). El Importe Nocional se comunicarda por la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo,
dos dias habiles antes de cada Fecha de Liquidacion. ---------

Excepcionalmente, para el primer Periodo de Calculo, el
Importe Nocional sera igual al Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de los Derechos de Crédito en la Fecha de
Constitucion, siempre y cuando dichos Activos no se
encuentren, el ultimo dia del Periodo de Calculo, con
retrasos en el pago de los importes vencidos por mas de
noventa (90) dias (incluidos los Activos amortizados
durante el primer Periodo de Calculo). -=---=-=-==mmmeummamn -

6. Base de Liquidacion: Actual/360, aplicable al calculo
de la Cantidad a Pagar por cada una de las Partes.-----~=--=--

Parte A -
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1. Pagador del Importe Variable A: El Fondo. ------------
2. Cantidad a Pagar A: En cada Fecha de Liquidacion, la
Parte A abonara a la Parte B el resultado de sumar los
® intereses de referencia vencidos ingresados durante el

Periodo de Calculo correspondientes a los Activos que
compongan el Nocional en dicho Periodo de Calculo asi
como la totalidad de los importes percibidos en concepto de
comision de cancelacion o amortizacidén anticipada menos
(1) el importe de los "Cupones Corridos" ingresados de la
primera cuota cedida al Fondo, ingresados por el mismo, y
(11) en su caso, los recobros de los intereses vencidos e
impagados de los Activos que antes de la Fecha de
Constitucion del Fondo tuvieran una antigiiedad inferior a
30 dias, durante el periodo de liquidacién inmediatamente
YL () B —

Parte B -—----—----ceo e

I. Pagador del Importe Variable B: Caja Madrid ---------

2. Tipo Variable B: Sera el tipo de Inter¢s de Referencia
mas un difcrencial de entre 0 y 0,10%, que sera determinado

por la Parte B ¢n la IFecha de Constitucidn antes de la firma
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del Contrato de Swap. La Sociedad Gestora lo comunicara
como informacion adicional al Folleto, de conformidad con
el procedimiento previsto en el apartado 4 del Moddulo
Adicional del Folleto. ----------==-mmmmmmmm e mmmmmmmmmnoenes

3. Importe Variable B: En cada Fecha de Liquidacion,
serd el resultado de multiplicar el Importe Nocional por el
Tipo Variable B por el nimero de dias del Periodo de
Liquidacion correspondiente dividido por 360, mas, en su
caso, el importe de la comision de administracion que se
estableciera para el Administrador, en caso de sustitucidn de
Caja Madrid como Administrador.-----~==~===r=meeme e

Cantidad Neta y resolucion del Contrato de Swap: ---

Los pagos (o cobros) que deban realizarse en virtud del
Contrato de Swap se llevaran a cabo en cada Fecha de
Liquidacion por su valor neto, es decir, por la diferencia
positiva (o negativa) entre la Cantidad a Pagar Parte A y la
Cantidad a Pagar Parte B (la “Cantidad Neta”), y sujeto al
Orden de Prelacion de Pagos o al Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion, segiin corresponda. -----=~r=sn=-==mmnn-s

Supuestos de incumplimiento del Contrato de Swap -

Si en dos Fechas de Liquidacion consecutivas la Parte A
no pagase la totalidad de la cantidad que le correspondiera
satisfacer a la Parte B, el Contrato de Swap podra quedar

resuelto a instancias de la Parte B. En caso de que
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correspondiera pagar cantidad liquidativa, la Parte A
asumird, si procede, la obligacion del pago de la cantidad
liquidativa prevista en los términos del Contrato de Swap, y
todo ello de conformidad con el puesto tercero (3°) del
Orden de Prelacidon de Pagos o con el puesto cuarto (4°) del
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacidon. Si en una
Fecha de Liquidacién la Parte B no hiciera frente a sus
obligaciones de pago, en parte o por la totalidad, de la
cantidad que le correspondiera satisfacer al Fondo, la
Sociedad Gestora podra optar por resolver el Contrato de
Swap. En este caso, (1) la Parte B asumira la obligacion del
pago de la cantidad liquidativa prevista en el Contrato de
Swap o (11) las cantidades que el Fondo tuviera que abonar,
en su caso, a la Parte B, de acuerdo con lo previsto en el
Contrato de Swap, se pagaran de conformidad con
decimoquinto (15°) lugar del el Orden de Prelacién de Pagos
o con el decimoquinto (15°) lugar del Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion. La cantidad liquidativa, cuando sea
aplicable de conformidad con el Contrato de Swap, sera

calculada por la Sociedad Gestora, como agente de calculo
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del Contrato de Swap, en funcién del valor de mercado de
dicho contrato. —====memmmmmm e e

Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una situacion
permanente de alteracion del equilibrio financiero del
Fondo, la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta
del Fondo, tratara de contratar un nuevo contrato de permuta
financiera de INtereses. ----------==mmmmme oo

Vencimiento del Contrato de Swap--------————————————-

La ocurrencia, en su caso, de la resolucién anticipada
del Contrato de Swap no constituira en si misma una causa
de vencimiento anticipado del Fondo ni de liquidacién
anticipada del mismo, salvo que en conjuncion con otros
eventos o circunstancias relativos a la situacion patrimonial
del Fondo se produjera una alteracion sustancial o
permanente de su equilibrio financiero. El vencimiento del
Contrato de Swap tendra lugar en la fecha mas temprana
entre (1) la Fecha de Vencimiento Legal y (ii) la fecha en
que concurra alguna de las causas de extincion del Fondo.
Llegada la fecha de vencimiento, ninguna de las Partes
estara obligada al pago de cantidad liquidativa alguna a la
otra, sin perjuicio de lo indicado respecto de las
responsabilidades derivadas de la ocurrencia de un supuesto
de incumplimiento del Contrato de Swap. ----------~---ecceceev

Supuestos de modificacion en la calificacién ------—-----
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A los efectos de cumplir con los Criterios de Moody’s,
la Parte B asumira el compromiso irrevocable de comunicar
a la Sociedad Gestora, en el momento en que se produzcan,
a lo largo de la vida de la Emision de Bonos, cualquier
modificacidon o retirada de sus calificaciones a largo y a
corto plazo otorgadas por la Entidad de Calificacion. ---------

Criterios de Moody’s ------~===emmmmmmu e

a) Si, en cualquier momento a lo largo de la vida de la
Emision de los Bonos de Titulizacion, ni la Parte B ni
alguno de sus Garantes cuenta con el Primer Nivel de
Calificacion Requerido (“Incumplimiento del Primer
Nivel de Calificacion™), la Parte B llevara a cabo alguna de
las siguientes medidas en el plazo de treinta (30) Dias
Habiles desde la ocurrencia de dicha circunstancia: ------=----

(1) Obtener un Sustituto con el Primer Nivel de
Calificacion Requerido (o bien que el Sustituto cuente con
un Garante con el Primer Nivel de Calificacion Requerido),
de conformidad con lo que se prevé en el Contrato de Swap.

(11) Obtener un Garante con ¢l Primer Nivel de

Calificacion Requerido. -===-====smmmmom e
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(11i1) Constituir un depdsito en efectivo o de valores por
un importe calculado en funcidn de, entre otros factores, el
Valor de Mercado del Contrato de Swap a favor del Fondo,
por un importe que permita mantener el rating de los Bonos,
en una entidad con una calificacion de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada igual a P-1 segtn la
escala de calificacion de Moody’s. ------------——cmmmemmmmeeae .

b) Si, en cualquier momento a lo largo de la vida de la
Emision de los Bonos de Titulizacion, ni la Parte B ni
alguno de sus Garantes cuenta con el Segundo Nivel de
Calificaciéon Requerido (“Incumplimiento del Segundo
Nivel de Calificacion™), la Parte B, actuando de forma
diligente, procurard, en el plazo mas breve posible, (A)
obtener un Garante con el Segundo Nivel de Calificacion
Requerido; o (B) obtener un Sustituto con el Segundo Nivel
de Calificacion Requerido (o bien que el Sustituto cuente
con un Garante con el Segundo Nivel de Calificacion
Requerido), de conformidad con lo que se prevé en el
Contrato de Swap. —=--======mmmm e e

Mientras no se lleven a cabo las alternativas descritas
anteriormente, la Parte B debera, en el plazo de treinta (30)
Dias Habiles desde la ocurrencia del Incumplimiento del
Segundo Nivel de Calificacion, constituir un depdsito en

efectivo o de valores por un importe calculado en funcion
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de, entre otros factores, el Valor de Mercado del Contrato de
Swap a favor del Fondo , por un importe que permita
mantener el rating de los Bonos en una entidad con una
® calificacion de su deuda a corto plazo no subordinada y no

garantizada igual a P-1 segun la escala de calificacion de

Las obligaciones de la Parte B bajo las secciones (a) y
(b) antertores, solo estaran en efecto mientras se mantengan
las causas que motivaron el Incumplimiento del Primer
Nivel de Calificacién o el Incumplimiento del Segundo
Nivel de Calificacion, respectivamente. El importe del
depdsito que hubiera sido realizado por la Parte B bajo las
secciones (a) y (b) anteriores sera devuelto a la Parte B
cuando cesen las causas que motivaron el Incumplimiento
del Primer Nivel de Calificacion o el Incumplimiento del
Segundo Nivel de Calificacion, respectivamente. -------------

Sin perjuicio de lo previsto en el Contrato de Swap, el
incumplimiento de la Parte B de sus obligaciones de
constituir un deposito no sera considerado un Supuesto de

Incumplimiento salvo que (A) el Incumplimiento del
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Segundo Nivel de Calificacion sea de aplicacion y hayan

transcurrido al menos treinta (30) Dias Hébiles desde la
ultima vez que no hubiera sido de aplicacion el
Incumplimiento del Segundo Nivel de Calificacion y (B)
dicho incumplimiento no sea remediado antes del tercer (3°)

Dia Habil desde que se le haya notificado el mismo a la

“Garante” significa aquella entidad que proporciona
una garantia incondicional, irrevocable y a primer
requerimiento con respecto a las obligaciones presentes y
futuras de la Parte B (la “Garantia”), y siempre que (A) una
firma de abogados proporcione una opinion legal
confirmando que ninguno de los pagos efectuados por dicha
entidad a la Parte A bajo la Garantia estd sujeto a
deducciones o retenciones por o a cuenta de un tributo; o
(B) la Garantia determina que, si dicha deduccion o
retencion existe, el pago efectuado por dicha entidad se vera
incrementado en aquella cantidad necesaria para que el pago
neto recibido por la Parte A sea igual a aquella cantidad que
la Parte A hubiera recibido de no haber existido la
deduccion o retencion, —----=----m-mmm

“Sustituto” significa aquella entidad que se subrogue en
la posicion contractual de la Parte B en el Contrato de Swap

0 que suscriba una nueva permuta financiera con la Parte A,
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en términos sustancialmente idénticos al Contrato de Swap
(lo cual sera confirmado por la Parte A, actuando de forma
diligente), y siempre que (A) una firma de abogados
proporcione una opinion legal confirmando que ninguno de
los pagos efectuados por dicha entidad a la Parte A esta
sujeto a deducciones o retenciones por o a cuenta de un
tributo; o (B) si dicha deduccion o retencion existe, el pago
efectuado por dicha entidad se verd incrementado en aquella
cantidad necesaria para que el pago neto recibido por la
Parte A sea 1gual a aquella cantidad que la Parte A hubiera
recibido de no haber existido la deduccidén o retencidn.
Dicha entidad, a todos los efectos, pasara a ser considerada
la Parte B en lel Contrato de Swap o en la nueva permuta
financiera que S¢ SUSCIIba. ——=====mmm e et

Una entidad contarda con el “Primer Nivel de
Calificacion Requerido” (A) en el caso de que dicha
entidad cuente con una calificacion de Moody’s para su
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada, si
dicha calificacion es P-1 y la calificacion de Moody’s para

su deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada es
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igual o superior a A2, y (B) en el caso de que dicha entidad
no cuente con una calificacion de Moody’s para su deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada, si la
calificaciéon de Moody’s para su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada es igual o superior a Al -------

Una entidad contara con el “Segundo Nivel de
Calificacion Requerido” (A) en el caso de que dicha
entidad cuente con una calificacion de Moody’s para su
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada, si
dicha calificacion es igual o superior a P-2 y la calificacién
de Moody’s para su deuda a largo plazo no subordinada y
no garantizada es igual o superior a A3, y (B) en el caso de
que dicha entidad no cuente con una calificacién de
Moody’s para su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada, si la calificacion de Moody’s para su deuda a
largo plazo no subordinada y no garantizada es igual o
SUPETIOT @ A3, mmmmmm oo

El Incumplimiento del Segundo Nivel de Calificacién
sera de aplicacion hasta que la Parte B, su Sustituto o el
Garante no tengan el Segundo Nivel de Calificacién
Requerido. -==-=mmmmmmmm e

14.6.1.- Administracion de los Activos Titulizados. ---

CAJA MADRID ha suscrito en este mismo acto, con la
SOCIEDAD GESTORA, en representacion y por cuenta
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del Fondo, el Contrato de Administracion en virtud del cual
conservara, como mandatario del Fondo, (i) la custodia y
administracién de las OF; y (i1) recibira, en gestion de
. cobro, en nombre del Fondo, cuantas cantidades sean
satisfechas por los Deudores en virtud de sus OF,
procediendo a ingresar las cantidades que correspondan al
Fondo, en la Cuenta de Tesoreria que el Fondo mantendra
abierta a su nombre en CAJA MADRID, —----ememmmmeeeeo
A tales efectos, en la estipulacion 8 se resumen las
obligaciones contenidas en el Contrato de Administracién. --
14.6.2.- Contrato de Prestacion de Servicios
Financieros (Agencia de Pagos de los Bonos).-------~------
La SOCIEDAD GESTORA, en representacion y por
cuenta del Fondo, ha celebrado en esta mismo acto con
CAJA MADRID ¢l Contrato de Servicios Financieros, al
que se reficre la Estipulacion 15.1 anterior, para realizar el
servicio financiero dec la emision de Bonos quc se emiten
con cargo al Fondo. ~-——-—-=——-—m e
A tales cfectos, ¢n la estipulacion 15.1 s¢ resumen las

obligaciones contcnidas en el Contrato dc  Servicios
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Financieros en cuanto a la Agencia de Pagos.------------------
Seccion VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL
FONDO.
DECIMOQUINTA.- GESTION Y
ADMINISTRACION DEL FONDO.
15.1 Actuaciones de la SOCIEDAD GESTORA. -—----

a) Administracion financiera del Fondo------------——---
La Sociedad Gestora desempehara la funcion de
administracion financiera del Fondo. Las actuaciones que la
Sociedad Gestora realizard para el cumplimiento de su
funcion de administracion y representacion legal del Fondo
son, con cardcter meramente enunciativo y sin perjuicio de
otras actuaciones previstas en la presente Escritura de
Constitucion y en el Folleto, las siguientes: --------------------
1. Gestion del Fondo---------——---- - oece e e e oo e oo
(1) Gestionar ¢l Fondo con el objetivo de que su valor
patrimonial sea nulo en todo momento. ---------=-==-==-==-o----
(i) Llevar la contabilidad del Fondo, con la debida
separacion de la propia de la Sociedad Gestora, efectuar la
rendicidn de cuentas y llevar a cabo las obligaciones fiscales
o de cualquier otro orden legal que correspondicra ctectuar
al Fondo.—---m—mm e
(1) No llevar a cabo actuaciones que pudieran

deteriorar las calificaciones asignadas a los Bonos por la
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Entidad de Calificacion, y procurar la adopcion de aquellas
medidas que estén razonablemente a su alcance para que las
citadas calificaciones no se vean afectadas negativamente en
. NINZUN MOMENTQ. ==== == === oo o oo

(iv) Suscribir cuantos contratos se prevean en la
presente Escritura de Constitucion y en el Folleto, o los que
resulten necesarios en el futuro, por cuenta del Fondo, en
relacién con su activo y pasivo teniendo en cuenta, no
obstante, que la suscripcion por cuenta del Fondo de
cualquier contrato no previsto en la Escritura de
Constitucion podria requerir la modificacion del Orden de
Prelacion de Pagos y debera comunicarse previamente a la
CNMV para su autorizaciébn y no podra suponer un
descenso en la calificacion atribuida a los Bonos emitidos,
por lo que debera comunicarse previamente a la Entidad de
Calificacion.-=--=-=mm e e

(v) Adoptar las decisiones oportunas en relacion con la
liquidacién del Fondo, incluyendo la decision de
Liquidacion Anticipada del Fondo y vencimiento anticipado

de la emision de Bonos, de acuerdo con lo previsto en la
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presente Escritura de Constitucion y en el Folleto.
Asimismo, adoptar las decisiones oportunas en caso de
resolucion de la constitucion del Fondo. ---———--———-meemeeeeeo

(vi) Dar cumplimiento a sus obligaciones formales,
documentales y de informacién ante la CNMV vy cualquier
otro organismo supervisor y la Entidad de Calificacion.------

(vil) Nombrar y, en su caso, sustituir y revocar al
auditor de cuentas que lleve a cabo la revision y la auditoria
de las cuentas anuales del Fondo. ===s-mmemmmmmmmmmeee

(viii) Elaborar y someter a la CNMYV vy a cualquier otro
organismo administrativo competente, todos los documentos
¢ informaciones que deban someterse segun lo establecido
en la normativa vigente, en la presente Escritura de
Constitucion y en el Folleto, o le sean requeridos, asi como
elaborar y remitir a la Entidad de Calificacién la
informacion periddica requerida, asi como aquella que
razonablemente le requiera. -------====mmm e om o

(1x) Facilitar a los titulares de los Bonos emitidos, a la
CNMV vy al publico en general, cuantas informaciones y
notificaciones prevea la legislacion vigente y, en especial,
las contempladas en la Escritura de Constitucion y cn ¢l
e L e —

(x) Cumplir con las obligaciones de célculo previstas en

la Escritura de Constitucion y en el Folleto y en los diversos
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contratos de operaciones del Fondo que se describen en el
Folleto y en la presente Escritura o en aquellos otros que,
llegado el caso, concertara ulteriormente la Sociedad
. Gestora en nombre y por cuenta del Fondo. ----------=~ceeeu--

(x1) Para permitir la operativa del Fondo en los términos
previstos en la presente Escritura de Constitucion, en el
Folleto y en la normativa vigente en cada momento,
prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo, sustituir, en su caso, a cada uno de los
prestadores de servicios al Fondo en virtud de los mismos y
slempre que con tales actuaciones no se perjudiquen los
intereses de los titulares de los Bonos y siempre que no
suponga un descenso en la calificacion atribuida a los
Bonos, por lo que deberd comunicarse previamente a la
Entidad dc Calificacion. ==-----emmmmmmmme e

2. En relacion con los Activos--------------emmeueoo .

(1) Efectuar, a través del Agente Financiero, los pagos
que scan debidos al Cedente como pago del Precio de los
F e T T —

(11) Ejercer los derechos inherentes a la titularidad de los

155




Activos suscritos por el Fondo y, en general, realizar todos
los actos de administracion y disposicion que sean
necesarios para el correcto desempeiio de la administracion
y la representacion legal del Fondo. ~===mmmmememmm oo

(111) Comprobar, con base en la informacidn recibida del
Administrador, que el importe de los ingresos diarios que
efectivamente reciba el Fondo se corresponde con las
cantidades que ha de percibir el Fondo, de acuerdo con las
condiciones de cada Derecho de Crédito y que los ingresos
de los 1importes que correspondan los efectda el
Administrador al Fondo con fecha valor igual al dia en que
fueron percibidos por dicho Administrador en los términos
previstos en el Contrato de Administracidn, -------=--==-=------

(iv) Validar y controlar la informacion que reciba del
Administrador sobre las OF, en lo referente a los cobros de
las cuotas ordinarias, cancelaciones anticipadas de principal,
pagos recibidos de cuotas impagadas y situacion y control
de 1mpagados. ~=-=-=mmmmm e

(v) Supervisar que la renegociacion, en su caso, de las
condiciones de las OF la realiza el Administrador de
acuerdo con las nstrucciones generales o concretas que le
hubieren sido comunicadas por la Sociedad Gestora. ---------

(vi) Supervisar las actuaciones concertadas con el

Administrador para la recuperacion de impagados. -----------
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3. En relacion con los Bonos ----------=csemamemmcoeme.
(1) Elaborar y notificar a los titulares de los Bonos
emitidos la informacion prevista en el Folleto y en la
presente Escritura, asi como toda informacion adicional que
sea legalmente requerida. ---=-------—---om oo
(1) Calcular, en cada Fecha de Fijaciéon del Tipo de
Interés, respecto al siguiente Periodo de Devengo de
Intereses, el Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos
de cada Tramo y publicarlo en la forma prevista en las
Estipulaciones 8 y 18 de la presente Escritura, ---«~-----------
(111) Calcular y liquidar las cantidades que corresponde
pagar en cada Fecha de Pago por los intereses devengados
por los Bonos emitidos. =~--===a=ccmmoem e
(iv) Calcular y determinar en cada Fecha de
Determinacion, el principal a amortizar y reembolsar de
cada uno de los Bonos de cada Tramo, ----------~-==------~---
4. En relacion con las restantes operaciones
financieras y de servicios ---------—----oommoeeee .
(1) Determinar el tipo de interés aplicable a cada una de

las operaciones financieras activas y pasivas. ------------------
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(11) Calcular y liquidar las cantidades por intereses y
comisiones que ha de percibir y pagar por las diferentes
cuentas financieras activas y pasivas, asi como las
comislones a pagar por los diferentes servicios financieros
CONCErtadOs. === e e

(111) Calcular y liquidar las cantidades que corresponde
pagar por el Contrato de Swap.-----------=-==meeeeeee_

(1iv) Abrir a nombre del Fondo la Cuenta de Tesoreria en
el Agente Financiero. ==--=-------mm-e oo

(v) Adoptar las medidas oportunas para que se ingresen
en la Cuenta de Tesoreria las cantidades que se reciban del
Cedente, tanto en concepto de principal ¢ intereses como
por cualquier otro concepto derivado de los Activos, que le
correspondan al Fondo. -====emmmse oo

(vi) En el supuesto de que en cualquier momento de la
emisiéon de los Bonos, la calidad crediticia del Agente
Financiero descendiera, la Sociedad Gestora actuard de
conformidad con lo dispuesto en el apartado 5.2 de la Nota
de Valores del Folleto. -------=--mm-mmmmm oL

(vil) Velar para que las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria produzcan la rentabilidad establecida
cn el Contrato de Prestacion de Servicios Financieros. -------

5. En relacion con la gestion de cobros y pagos del
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(1) Calcular los Fondos Disponibles y destinarlos en
cada fecha en la que proceda realizar algun pago de acuerdo
con el Folleto y con la presente Escritura de Constitucion, al
. cumplimiento de las obligaciones de pago o retencidon del

Fondo, en los términos previstos y en el Orden de Prelacion
de Pagos y en el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacion. —------mmmm oo

(i1)) Ordenar las transferencias de fondos entre las
diferentes cuentas activas y pasivas, y las instrucciones de
pago que correspondan, incluidas las destinadas para
atender el servicio financiero de los Bonos. ---------------———--

b) Subcontratacion--------------—- -

La Sociedad Gestora estara facultada para subcontratar
o delegar en terceras personas de reconocida solvencia y
capacidad la prestacion de cualquiera de los servicios que ha
de realizar cn su funcidén de administracion y representacion
legal del Fondo, de acucrdo con lo establecido en esta
Escritura de Constitucion y en el Folleto, sicmpre que el
subcontratista o delegado haya renunciado a cjercitar

cualquicr accidon de demanda de responsabilidad contra el
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En cualquier caso, la subcontratacion o delegacion de
cualquier servicio (1) no podra suponer ningin coste o gasto
~ adicional para el Fondo, (ii) habra de ser legalmente posible,
(111) no daré lugar a una revision a la baja de la calificacion
otorgada a los Bonos, y (iv) sera notificada a la CNMV,
contando, caso de ser legalmente neccesario, con su
autorizacion previa, y a la Entidad de Calificacion. -----------

No obstante cualquier subcontrataciéon o delegacién, la
Sociedad Gestora no quedard exonerada ni liberada,
mediante tal subcontrato o delegacion, de ninguna de las
responsabilidades asumidas en la presente Escritura de
Constitucion y en el Folleto o que legalmente le fueren
atribuibles 0 exigibles. -=--=--mmmmmmmm e

15.2.- Gastos del Fondo, ----«-m-ommemmeeeeeeeeees

El Fondo, representado por la SOCIEDAD
GESTORA, satisfara todos los gastos necesarios para su
funcionamiento, siendo atendidos segin el Orden de
Prelacion de Pagos y el Orden de Prelacion de Pagos de
liquidacion del Fondo previstos en la Estipulacion 17 de
esta escritura. El Impuesto sobre el Valor Afadido que
hubiera soportado el Fondo tendra caracter de gasto
deducible a los efectos del Impuesto sobre Sociedades. ------

15.3 Gastos suplidos por cuenta del Fondo.-------------
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Los gastos ordinarios son aquellos cuya ocurrencia es
cierta en cada ejercicio economico del Fondo. Por el
contrario, los gastos extraordinarios son aquellos cuya
ocurrencia (y, por lo tanto, su cuantia) es incierta en cada
ejercicio econdmico durante la vida del Fondo.---------~------

Los gastos ordinarios incluiran:---------««ecccceeee oo

a) gastos de inscripciones y  autorizaciones
administrativas de obligado cumplimiento que, en su caso,

deban realizarse con posterioridad a la constitucién del

b) honorarios de la Entidad de Calificaciéon por el
mantenimiento de las calificaciones de los Bonos; ------------
¢) gastos derivados de la amortizacidn de los Bonos; ----
d) gastos relativos a la llevanza del registro contable de
los Bonos y el mantenimiento de su negociacion en
mercados secundarios organizados o de su represcntacion
mediante anotaciones en CUENLa; —------=======r==-mmm=mmeassuoo-
€) gastos necesarios para instar la ejecucion de los
ACHIVOS; === m e e

f) comisiones y gastos con cargo al Fondo por los
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contratos de servicios y de operaciones financieras suscritos;
g) gastos derivados de los anuncios y notificaciones
relacionados con el Fondo y los Bonos; ---------==esecememeanaa-
h) gastos de auditorias y de asesoramiento legal
posteriores a la constitucion del Fondo. -=-===av-v-m-mmmmmmemeee-
El Impuesto sobre el Valor Afnadido que hubiera
soportado el Fondo tendra caracter de gasto deducible a los
efectos del Impuesto sobre Sociedades. ~=~==mmmemmeomeemmeeme -
Todos los pagos a terceros en concepto de gastos
ordinarios (tales como auditorias anuales del Fondo,
publicaciones y otros) y extraordinarios relacionados con la
gestion del Fondo, seran efectuados por la SOCIEDAD
GESTORA, en representacién y por cuenta del Fondo,
siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente y de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos y con el Orden
de Prelacion de Pagos de Liquidacion del Fondo previstos
en la Estipulacion 17 de la presente escritura. ---=-==s-——--—-—-
Se consideran gastos extraordinarios del Fondo:------
a) el importe de gastos iniciales de constitucion del
IFondo y de Emisidn de los Bonos que hubiera excedido del
principal del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales; --
b) ¢n su caso, gastos derivados de la preparacion y
formalizacion por la modificacion de la Escritura de

Constitucton y de 10s contratos; -=-----=smememmmmmmmmoemeeee -
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¢) gastos derivados de las notificaciones a los Deudores
o entidades agentes de las Operaciones de Financiacién. -----
d) gastos que puedan derivarse de la venta de los activos
remanentes del Fondo (a excepcion de los Activos) para la
liquidacion del mismo y otros gastos de liquidacidén vy
EXEINCION; Y == mmmmmm e oo o e e e
¢) en general, cualesquiera otros gastos soportados por
el Fondo o por la Sociedad Gestora en representacion y por
cuenta del mismo, distintos de los Gastos Ordinarios. --------
15.4.- Imputacion temporal de ingresos y gastos. ------
Los 1ngresos y gastos se reconoceran por el Fondo
siguiendo el principio de devengo, es decir, en funcidn de la
corriente real que tales ingresos y gastos representan, con
independencia del momento en que se produzca el cobro y
pago de 108 MISMOS. ====-===mmmmmmme oo
El ejercicio economico del Fondo coincidird con el afio
natural. Sin embargo y por excepcion, el primer ejercicio
economico se Iniciara en esta misma fecha y finalizara cl 31
de diciembre de 2008, y el dltimo ejercicio econdomico

finalizara en la fecha en que tenga lugar la extincion del
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Con periodicidad anual, y tan pronto como sea posible
tras su aprobacidn, que no podra ocurrir mas tarde del 30 de
abril de cada afio, la SOCIEDAD GESTORA aportard a la
CNMV las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y
ganancias y memoria) y €l informe de auditoria del Fondo,
referidos al ejercicio anterior. Asimismo, depositara las
cuentas anuales en el Registro Mercantil, siempre que ello
fuera legalmente exigible. ---------====mmmmemsme e

15.5.- Régimen fiscal, ------—-—-—--ooomme

De acuerdo con lo establecido en el apartado 2 del
articulo 1 del Real Decreto 926/1998:; en el articulo 5.10 de
la Ley 19/1992; el articulo 7.1.h) del Texto Refundido de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo (tal y como ha
stido modificado por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre,
del Impuesto de la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacidn parcial de las leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de No Residentes y sobre el
Patrimonio); el articulo 20.Uno.18 de la Ley 37/1992, de 28
de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afadido; el
articulo 59.k del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades
aprobado por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio; el

articulo 45.1.B numero 15 del Texto Refundido de la Ley
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del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados, aprobado por el Real Decreto-
Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre; y la Disposicion
Adicional Quinta de la Ley 3/1994, las caracteristicas
propias del régimen fiscal del Fondo son las siguientes:------

(i) La constitucion del Fondo esta exenta de la
modalidad “operaciones societarias” del Impuesto sobre
Transmisiones  Patrimoniales 'y  Actos  Juridicos
Documentados. --------m=mmmmmmmeme e

(i1) EI Fondo esta sujeto al Impuesto sobre Sociedades
al tipo general vigente en cada momento, que en la
actualidad se encuentra fijado en el 30%. -------=---==-==meeeu-

(1) Los rendimientos de los Activos que constituyen
ingreso del Fondo no estaran sometidos a retencion ni a
ingreso a cuenta del Impuesto sobre Sociedades, en la
medida en que los mismos se inscriban en las actividades
propias de los citados fondos, -=----===-=cmmmmemmoem

(iv) La emision, suscripeion, transmision, reembolso y
amortizacion de los Bonos esta excnta del Impuesto sobre el

Valor Anadido y del Impuesto sobre Transmisiones
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Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.---------------

(v) Los servicios de gestion y depdsito prestados al
Fondo por la Sociedad Gestora estan exentos del Impuesto
sobre el Valor Anadido. ~---~=-=smmmmm e

(vi) La transmision al Fondo de los Activos es una
operacion sujeta y exenta del Impuesto sobre el Valor
Anadido, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 20 de la
Ley 37/199 2. —mmrm e

(vii) Al Fondo le seran de aplicacion, entre otras, las
obligaciones de informacién establecidas por la Ley
13/1985, de 25 de mayo. ~—-----=—-—-cemm e

El procedimiento para cumplir con las citadas
obligaciones de informacién ha sido desarrollado por el
Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento General de las actuaciones y los
procedimientos de gestion e inspeccion tributaria y de
desarrollo de las normas comunes de los procedimientos de
aplicacion de los tributos, el cual deroga el Real Decreto
P R U 1 B S ——

15.6.- Auditoria de cuentas del Fondo.-------=ceueu—-

Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de
verificacion y revision anual por auditores de cuentas. Las
cuentas anuales del Fondo y el informe de auditoria de las

mismas seran depositados en el Registro Mercantil, siempre
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que fuera legalmente exigible. Con periodicidad anual, y tan
pronto como sea posible tras su aprobacion, que no podra
ocurrir mas tarde del 30 de abril de cada afio, la
SOCIEDAD GESTORA aportara a la CNMYV las cuentas
anuales (balance, cuenta de resultados y memoria), e
informe de auditoria. ----======mm el

La Sociedad Gestora procederd a designar al auditor de
cuentas que lleve a cabo la auditoria de las cuentas anuales
del Fondo, informando de tal designacion a la CNMV.
Asimismo, la Sociedad Gestora comunicard a la CNMV, en
la forma prevista en el apartado 4 del Mddulo Adicional,
cualquier cambio que pudiera producirse en lo referente a la
designacién del auditor de cuentas. —--------smmmeemcco oo

DECIMOSEXTA. NOTIFICACIONES.

La SOCIEDAD GESTORA, para el exacto

cumplimiento de las condiciones de la emision, se
compromete a efectuar las notificaciones que se detallan cn
la Estipulacion 8 y a continuacion, observando la
periodicidad que se preve en cada una de ellas. -----------~--—-

a) Informacién ordinaria periodica a los titulares de
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los Bonos referente a cada Fecha de Pago.
La Sociedad Gestora tendra disponible para el publico
toda la documentacion e informacion necesaria de acuerdo
con el Folleto. ~--~memmmmm oo
1. Trimestralmente, con una antelaciéon minima de un
(1) Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago, comunicara a
los tenedores de los Bonos los intereses resultantes de los
Bonos asi como las cantidades de intereses que resultaran
impagadas por insuficiencia de Fondos Disponibles, de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos, asi como el
Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos para el
siguiente Periodo de Devengo de Intereses. =-=------------nnev
La anterior informacion se comunicara a la SOCIEDAD
DE SISTEMAS, a AIAF y al Agente Financiero al menos
un (1) Dia Habil antes de cada Fecha de Pago.-----------------
2. Trimestralmente, dentro del mes siguiente a cada
Fecha de Pago, la Sociedad Gestora emitird un informe que
CONtENATE: ~=mmm e
a) Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos y
porcentaje que representa sobre el importe nominal inicial.--
b) Intereses devengados y no pagados de los Bonos. -----
¢) Amortizacion devengada y pagada de los Bonos.------
d) Vida media estimada dec los Bonos bajo el

mantenimiento de las tasas de amortizacion anticipada de




10/2007

PAPREL Fxrol. < oo aits DOCUMENTOS NOTA AL

108 ACtiVOS. ~m-mmmm o
e) Saldo Vivo de los Activos, =-==-===mmemmmm oo
f) Intereses, tanto devengados como cobrados de los
ACTIVOS, = e
g) Importe de las cuotas de morosidad de los Activos a
la fecha de dicho informe.-------~=emmeemmamm e
En todo caso esta informacion se ajustara a los
requisitos que a tal efecto imponga la CNMV. De igual
manera y con caracter periodico se suministrard a las
Entidades de Calificacion la informacion por éstas
TeqUErTda. —==mmmmmm e e
Toda la informacion de caracter publico del Fondo
podra encontrarse en el domicilio de la Sociedad Gestora, en
la sede de AIAF yenla CNMV, ~——eemeeeemm oo
b) Notificaciones extraordinarias. --------------—-—-——o-—-
I. Dos (2) Dias Héabiles después de la Fecha de
Desembolso la Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, efectuara la comunicacion a CNMV como
informacion adicional al Folleto el importe del Préstamo

Subordinado para Gastos Iniciales, Préstamo Subordinado
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para cupdn corrido y Préstamo Subordinado para Fondo de

2. La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta
del Fondo, informard a los tenedores de los Bonos y a la
Entidad de Calificacion de todo hecho relevante que pueda
producirse en relacidon con los Activos, con los Bonos
emitidos, con el Fondo y con la Sociedad Gestora, que
pueda influir sensiblemente en la negociacion de los Bonos
y, en general, de cualquier modificacion relevante del activo
o pasivo del Fondo, asimismo, en caso de pretender llevar a
cabo una modificacion de la Escritura de Constitucién, la
Sociedad Gestora se lo notificard a la CNMV con la
suficiente  antelacion. La  Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, informard a los
tenedores de los Bonos de una eventual decision de
amortizacion anticipada de los Bonos por cualquiera de las
causas previstas en el Folleto, remitiéndose en este supuesto
a la CNMYV el Acta Notarial de Liquidacion, ~=s------——-ee—--—-

2. La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta
del Fondo, informara a los tenedores de los Bonos y a las
Entidades de Calificacion de todo hecho relevante que
pueda producirse en relacion con los Activos, con los Bonos
emitidos, con el Fondo y con la Sociedad Gestora, que

pueda influir sensiblemente en la negociacion de los Bonos
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y, en general, de cualquier modificacion relevante del activo
o pasivo del Fondo, asimismo, en caso de pretender llevar a
cabo una modificacién de la Escritura de Constitucion, la
Sociedad Gestora se lo notificara a la CNMV con la
suficiente antelacién para su autorizacion. La Sociedad
Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo,
informard a los tenedores de los Bonos de una eventual
decision de amortizacién anticipada de los Bonos por
cualquiera de las causas previstas en el Folleto, remitiéndose
en este supuesto a la CNMV el Acta Notarial de
LiquidaciOn, ==mmmmmme s oo

¢) Procedimiento de notificacion a los tenedores de
los Bonos, -~~~

Todas las notificaciones a los titulares de los Bonos que
deba efectuar la Sociedad Gestora sobre el Fondo se
realizaran de la forma siguiente: ------------mmmmemeumeo -

.- Las notificaciones ordinarias periddicas referidas
anteriormente, mediante publicacion bien en el boletin de
cotizacion diario de AIAF u otro de similares caracteristicas,

o bien mediante publicaciéon en un diario de amplia difusion
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en Espafia, ya sea de cardcter econdmico-financiero o
general. Las notificaciones periddicas a las Entidades de
Calificacion deberan realizarse con arreglo al modelo que
exijan las Entidades de Calificacion. ------------smemecmammauans

2.- Las notificaciones extraordinarias referidas
anteriormente, mediante publicacion en el boletin diario de
AIAF; y las dirigidas a los tenedores de los Bonos y a las
Entidades de Calificacion, mediante publicacion en un
diario de amplia difusion en Espana, ya sea de caracter
economico-financiero o general. -------===mmammmme oo

Alternativamente, podran realizarse las notificaciones
anteriores mediante su publicacion en otros medios de
difusion general y los propios de los mercados financieros,
tales como Reuters, Telerate o Bloomberg. Adicionalmente,
podréan realizarse las notificaciones anteriores mediante la
pagina de Internet de la  Sociedad  Gestora
(www.ahorroytitulizacion.com) u otros medios telematicos
de similares caracteristicas. =------===mmmmemmmm oo

A estos efectos, se consideraran realizadas las
notificaciones en la fecha de su publicacion, siendo apto
para las mismas cualquier dia del calendario, bien sea Dia
Habil 0 Inhabil. —=--mmm e

d) Informacion a la Comisiéon Nacional del Mercado

de Valores y a la Agencia de Calificacion, --------—---——--—-
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La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, procedera a poner en conocimiento de la CNMV vy
de la Entidad de Calificacion las publicaciones de caracter
ordinario periddico y de caracter extraordinario que se
efectuen segun lo previsto anteriormente, asi como
cualquier informacién, a remitir a la CNMV, con la
periodicidad y contenido que establezca la normativa
PEITINENTE. =--mmmmmmmmm e

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, se
compromete a suministrar a la Entidad de Calificacidn,
dentro del mes siguiente a cada Fecha de Pago, informacion
sobre la evolucién del Fondo y el comportamiento de los
Activos durante el Periodo de Devengo de Intereses que
finalice en dicha Fecha de Pago. El incumplimiento de esta
obligacion podria resultar en la retirada de las calificaciones.
Igualmente facilitard dicha informacion cuando de forma
razonable fuera requerida a ello y, en cualquier caso, cuando
existiera un cambio en las condiciones del Fondo, cn los
contratos concertados por el mismo a través de la Sociedad

Gestora o en las partes interesadas. ---------==meamreoocmmememe-
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Seccién VIT: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS.
DECIMOSEPTIMA.- ORDEN DE PRELACION

DE PAGOS.
17.1. Reglas ordinarias de prelacion de los pagos a

cargo del Fondo.

a) Origen y aplicacion de fondos para la Fecha de

Desembolso de los Bonos

El origen y aplicacion de las cantidades disponibles por
el Fondo en relacion con los Bonos para la Fecha de
Desembolso de la emision de Bonos serd la siguiente:--------

1. Origen: el Fondo dispondra de fondos por los
SIUIENLES CONCEPLOS —-==mmm === o

(a)Desembolso de la emision de los Bonos, -«----—-eee—-—-

(b) Disposicidon del Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales. —----—--=mmm e

(c) Disposicion del Préstamo Subordinado para el
Fondo de Reserva.------------mmmm oo

(d)Disposicion del Préstamo Cupon Corrido, =seas-meaaae-

2. Aplicacion: a su vez el Fondo aplicara los fondos
anteriormente descritos a los siguientes pagos -----------------

1°. Pago del precio de adquisicion de los Activos. --------

2° Pago de los gastos de constitucion del Fondo vy
emision de los Bonos.--—--=----mm-emmmmmom e

3° Dotaci6n del Fondo de Reserva.---------=———occemmes
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b) Origen y aplicacion de fondos a partir de la Fecha
de Constitucion del Fondo y hasta la fecha de
liquidacién del Fondo
® 1. Origen: los fondos disponibles para hacer frente a las

obligaciones de pago o de retencidon relacionadas a
continuacién en el apartado 2 (los “Fondos Disponibles”™)
Seran los SIgUIENES: --=--=--=mmm o m et
a) las cantidades percibidas por reembolso (ya sea
voluntario o forzoso) del principal de los Activos; ==-==-a-—---
b) los intereses ordinarios cobrados de los Activos; ------

¢) las cantidades cobradas por razén del Contrato de

d) los rendimientos obtenidos por las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria;—--------——-—-meeueeeeeo
e) el importe correspondiente del Fondo de Reserva; y --
f) cualesquiera otras cantidades percibidas de las OF
que correspondan al Fondo.------==mmmemommmm e
2. Aplicacion: los Fondos Disponibles en cada Fecha de
Pago con independencia del momento de su devengo, se

aplicaran al cumplimiento de las obligaciones de¢ pago o de
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retencion en cada Fecha de Pago (salvo la aplicacion
prevista en el primer puesto, que podrd tener lugar en
cualquier momento, dependiendo de su exigibilidad) del
siguiente modo (o el “Orden de Prelacion de Pagos”): -----

1°. Pago de los impuestos y/o de las retenciones que
deba satisfacer el Fondo de conformidad con la legislacion
vigente en cada momento y pago de los Gastos Ordinarios y
Extraordinarios del Fondo incluyendo la Comisiéon de
Administracidén de los Activos s6lo en caso de Sustitucion
del Administrador y excluyendo la comision de la Sociedad
GEStOTA. ~mmmmmmmmm oo -

2°. Pago de la Comision de la Sociedad Gestora, ---------

3°. Pago de la cantidad neta debida al amparo del
Contrato de Swap (excluidas las cantidades a pagar por el
Fondo en caso de resolucion de dicho contrato por causa
imputable a la Entidad de Contrapartida, cuyo pago ocupara
el puesto (15°) (decimoquinto) del Orden de Prelacion de
Pagos) e incluidas en el caso de resolucion del Contrato de
Swap por incumplimiento del Fondo, la cantidad que
corresponda al pago liquidativo, --------==-=-emmemmmmmm oo

4°. Pago de intereses de los Bonos del Tramo A. ---------

5° Pago de intereses de los Bonos del Tramo B, siempre
que no se haya producido la Causa de Diferimiento del

Tramo B. ---mmm oo
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6°. Pago de intereses de los Bonos del Tramo C, siempre
que no se haya producido la Causa de Diferimiento del
Tramo C. —m-mmmmm e
7°. Pago de intereses de los Bonos del Tramo D,
siempre que no se haya producido la Causa de Diferimiento
del Tramo D. —-—. —————————————————————————————————————————————————————
8°. Pago de intereses de los Bonos del Tramo E, siempre
que no se haya producido la Causa de Diferimiento del
Tramo E.oc-mommmme e
9°. Retencion y aplicacion de la Cantidad Disponible
para Amortizar, con sujecion a lo dispuesto en el apartado
4.9.2. de la Nota de Valores del Folleto y en la Estipulacion
8 de la presente Escritura, ------=-esem oo
10°. Pago de intereses de los Bonos del Tramo B, en
caso de que se haya producido la Causa de Diferimiento del
Tramo B. —-emmmm e e e
11°. Pago de intereses de los Bonos del Tramo C, en
caso de que se haya producido la Causa de Diferimiento del
Tramo C. —mme e

[2°. Pago de intereses de los Bonos del Tramo D, en
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caso de que se haya producido la Causa de Diferimiento del
Tramo D, —---=-mmm e
13°. Pago de intereses de los Bonos del Tramo E, en
caso de que se haya producido la Causa de Diferimiento del
Tramo E.--~----———=m e
14°, Dotacion del Fondo de Reserva hasta la Cantidad
Requerida del Fondo de Reserva. -----=-=========cmemmmmmcomcecen
15°. Pago, en caso de resolucion del Contrato de Swap
por causa imputable a la Entidad de Contrapartida, de la
cantidad neta a pagar por el Fondo a la Entidad de
Contrapartida por la resolucidn de dicho contrato. ------~-----
16°. Pago de intereses del Préstamo Cupdn Corrido, -----
17°. Pago de intereses del Préstamo Subordinado para el
Fondo de Reserva,----======cmermmmmm oo
18°. Pago de intereses del Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales. -----=--===mmesmmmm e
19°, Amortizaciéon del principal restante del Préstamo
Cupdn Corrido. -==--=smmmmmmrm o m oo
20°. Amortizacion del principal restante del Préstamo
Subordinado para el Fondo de Reserva. --------=--ceeemmomeee-
21°. Pago de la Comision de Administracion de los
ACEHIVOS, == mm o oo oo oo e
22°. Amortizacion del principal restantc del Préstamo

Subordinado para Gastos Iniciales. ----=--===--cmmmemmcmome
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23°. Margen de Intermediacion Financiera. --=-===---------
Dentro de cada uno de los puntos integrantes del Orden
de Prelacion de Pagos se abonaran primero las cantidades
® vencidas y no pagadas en Fechas de Pago anteriores por tal

concepto y después las cantidades debidas en esa Fecha de

Se entendera por: —=---mm==m e oo

- “Causa de Diferimiento del Tramo B” el supuesto de
que en una Fecha de Pago el Saldo Vivo acumulado de
Activos Fallidos desde la Fecha de Constitucion sobre el
Saldo Inicial de la operacidon sea superior a 17%. Dicho
diferimiento no se producird en los supuestos en que la
totalidad de los Bonos del Tramo A hayan sido amortizados
a la Fecha de Pago correspondiente o fueran a ser
amortizados en la Fecha de Pago en curso. ---=~e-cemocmeeeee-

- “Causa de Diferimiento del Tramo C” el supuesto
de que en una Fecha de Pago el Saldo Vivo acumulado de
Activos Fallidos desde la Fecha de Constitucion sobre cl
Saldo Inicial de la operacion sea superior a 14%. Dicho

diferimiento no se producird en los supuestos c¢n que la
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totalidad de los Bonos del Tramo A y B hayan sido
amortizados a la Fecha de Pago correspondiente o fueran a
ser amortizados en la Fecha de Pégo €N CUISO. ~----------------

- “Causa de Diferimiento del Tramo D” el supuesto
de que en una Fecha de Pago el Saldo Vivo acumulado de
Activos Fallidos desde la Fecha de Constitucion sobre el
Saldo Inicial de la operacion sea superior a 9%. Dicho
diferimiento no se producira en los supuestos en que la
totalidad de los Bonos del Tramo A, B y C hayan sido
amortizados a la Fecha de Pago correspondiente o fueran a
ser amortizados en la Fecha de Pago en curso. -----------------

- “Causa de Diferimiento del Tramo E” el supuesto de
que en una Fecha de Pago el Saldo Vivo acumulado de
Activos Fallidos desde la Fecha de Constitucion sobre el
Saldo Inicial de la operacion sea superior a 7%. Dicho
diferimiento no se producird en los supuestos en que la
totalidad de los Bonos del Tramo A, B, C y D hayan sido
amortizados a la Fecha de Pago correspondiente o fueran a
ser amortizados en la Fecha de Pago en curso. -----------------

En el caso de que tuviera lugar la sustitucion del
Administrador de las OF a favor de otra entidad, el pago de
la Comisién de Administracion, que se devengard a favor de
un tercero, ocupara el lugar contenido cn el orden 1°

anterior, junto con los restantes pagos descritos en dicho
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17.2 Reglas de prelacion de los pagos en caso de
liquidacion del Fondo. -------—--—ececccmmeeeoeeooooo .

La SOCIEDAD GESTORA procedera a la liquidacién
del Fondo en la Fecha de Vencimiento Final o en la Fecha
de Pago en que tuviera lugar la liquidacion anticipada del
Fondo con arreglo a lo previsto en la Estipulacion 4,
mediante la aplicacion de los Fondos Disponibles del
siguiente modo (“Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion”): ---------mm e

1°. Reserva para hacer frente a los gastos finales de
extincion y liquidacion de orden tributario, administrativo o
publicitario. —===-=mmm = .

2°, Pago de los impuestos y/o de las retenciones que
deba satisfacer el Fondo de conformidad con la legislacion
vigente en cada momento y pago de los Gastos Ordinarios y
Extraordinarios del Fondo, incluyendo la Comision de
Administracion de los Activos solo en caso de sustitucidn
del Administrador y excluyendo la comision de 1a Sociedad

GESEOTA. ~-mmmmm oo
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3°, Pago de la Comisidn de la Sociedad Gestora. ---------
4°. Pago de la cantidad neta debida al amparo del
Contrato de Swap (excluidas las cantidades a pagar por el
Fondo en caso de resolucion de dicho contrato por causa
imputable a la Entidad de Contrapartida, cuyo pago ocupara
el puesto (15°) (decimoquinto) del Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacién) e incluidas en el caso de resolucion
del Contrato de Swap por incumplimiento del Fondo, la
cantidad que corresponda al pago liquidativo. ---------=-=-----
5°. Pago de intereses de los Bonos del Tramo A. ---------
6°. Amortizacion de los Bonos del Tramo A, ----==n=n=an--
7°. Pago de intereses de los Bonos del Tramo B, -=n===----
8°. Amortizacion de los Bonos del Tramo B. --------------
9°. Pago de intereses de los Bonos del Tramo C.----------
10°. Amortizacion de los Bonos del Tramo C. ------------
11°. Pago de intereses de los Bonos del Tramo D. --------
12°. Amortizacién de los Bonos del Tramo D, --==~anennn-
13°. Pago de intereses de los Bonos del Tramo E. --------
14°. Amortizacion de los Bonos del Tramo E.-------------
15°. Pago, en caso de resolucidén del Contrato de Swap
por causa imputable a la Entidad de Contrapartida, de la
canttdad neta a pagar por el Fondo a la Entidad dc
Contrapartida por la resolucidn de dicho contrato. ------------

16°. Pago de intereses del Préstamo Cupon Corrido. -----
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17°. Amortizacion del principal restante del Préstamo
Cupon Corrido. —---=-m-mmmmmm e
18°. Pago de intereses del Préstamo Subordinado para el
® Fondo de Reserva.----------—mcmmemmem e

19°. Amortizacion del principal restante del Préstamo
Subordinado para el Fondo de Reserva.-------=saeececcmemeeec
20°. Pago de intereses del Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales. -------==memmm e

21°. Pago de la Comision de Administracién de los

22°. Amortizacion del principal restante del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales. ----===m=m-m-momomomeemmaeooo
23° Margen de Intermediacion Financiera, -------===---—--
Dentro de cada uno de los puntos integrantes del Orden
de Prelacion de Pagos de Liquidacion del Fondo, se
abonaran primero las cantidades vencidas y no pagadas en
Fechas de Pagos anteriores por tal concepto y después las
cantidades debidas en esa Fecha de Pago. ~--------mcmeeeeeoo
Cuando en un mismo namero de orden de prelacion

existan cantidades exigibles por diferentes conceptos en la

183




Fecha de Pago y los Fondos Disponibles no fueran
suficientes para atender los importes exigibles de todos
ellos, la aplicacion del remanente de los Fondos Disponibles
se realizara a prorrata entre los importes que sean exigibles
de cada uno de ellos, procediéndose a la distribucion del
importe aplicado a cada concepto por el orden de
vencimiento de los débitos exigibles.-------------mmmmcmeeeo

Seccion VIII: OTRAS DISPOSICIONES, ---------=---

DECIMOOCTAVA.- MODIFICACION DE LA
PRESENTE ESCRITURA, -«--eeme oo

La presente Escritura no podra ser modificada salvo en
circunstancias excepcionales siempre que fuera legalmente
posible porque se dieran los requisitos que
reglamentariamente s¢ puedan establecer para dicha
modificacion y siempre y cuando tal modificacion no resulte
en una rebaja de las calificaciones asignadas a los Bonos ni
perjudique los intereses de los bonistas. En todo caso, tales
modificaciones deberan ser comunicadas con antelacion a la
Agencia de Calificacién y a la CNMV. La Escritura de
Constitucion también podréd ser objeto de subsanacidn a
instancia de 1a CNMV, ~-emmmommm oo

Cualquier modificacion a la Escritura de Constitucion
requerira el otorgamiento de la correspondiente escritura

pablica de modificacion y debera ser autorizada, en su caso,
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pOr 1a CNMV immm oo
DECIMONOVENA.-REGISTRO MERCANTIL. ----
De conformidad con lo previsto en el articulo 5.4 del
Real Decreto 926/1998, la inscripcidn en el Registro
Mercantil serd potestativa para los Fondos de Titulizacion
de Activos. En todo caso, las cuentas anuales de los citados
Fondos deberan ser depositadas en el Registro Mercantil. ---
VIGESIMA.-DECLARACION FISCAL.------=e----
La constitucion del Fondo, en virtud de la presente
Escritura, esta exenta del concepto "operaciones societarias"
del Tmpuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en la
Ley 19/1992, amem e
VIGESIMO PRIMERA .- GASTOS. ----menmmmmmeeeeee
Todos los gastos derivados del otorgamiento 'y
¢jecucion de la presente escritura publica seran por cucnta
del Fondo en los términos previstos en la Seccidon I de la
PreSeNnte €SCITEULA, ==-====== === sm oo
VIGESIMO SEGUNDA .- LEY Y JURISDICCION. -

La presente Escritura se regira e interpretara de acuerdo
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con la ley espafola. ------==mmmmmmmm

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios vy
reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de la
constitucion, administracion y representacion legal por la
SOCIEDAD GESTORA del Fondo, de la emision de los
Bonos, seran conocidas y falladas por los Juzgados y
Tribunales espafioles competentes. --------=-=-=======mmmmueemv

VIGESIMO TERCERA.- CONDICION
RESOLUTORIA . --- -

Las obligaciones de las partes nacidas de la presente
escritura quedaran resueltas de pleno derecho si la Entidad
de Calificacion no confirmara como definitivas antes de las
17.00 horas de la Fecha de Desembolso de los Bonos

(previsto para el 26 de febrero de 2008), las calificaciones

De acuerdo con lo establecido en la Ley Organica
15/1999, los comparecientes quedan informados y aceptan
la incorporacion de sus datos a los ficheros automatizados
existentes en la Notaria, que se conservardn en la misma con
cardcter confidencial, sin perjuicio de las remisiones de
obligado cumplimiento a las Administraciones Publicas que
estipula la Ley y, en su caso, al Notario que suceda al actual

cn la plaza. Su finalidad es realizar la formalizacion de la
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presente escritura, su facturacion y seguimiento posterior y
las funciones propias de la actividad notarial. ------------------

Hago a los comparecientes las reservas y advertencias
legales, entre ellas, las de caracter fiscal y registral. Yo, el
notario, doy fe de haber permitido a los comparecientes la
lectura integra de esta escritura porque asi lo solicitan
después de advertidos de la opcidon del articulo 193 del
Reglamento Notarial. Enterados, segun dicen, por la lectura
que han practicado y por mis explicaciones verbales, los
comparecientes hacen constar su consentimiento al
contenido de la escritura y la firman conmigo. --------=-=------

Del contenido de esta escritura, (redactado conforme a
estricta minuta a tal fin presentada por la SOCIEDAD
GESTORA), de que, a mi juiclo, los comparecientes tienen
capacidad y legitimacion para el presente otorgamiento, de
que el consentimiento ha sido libremente prestado, de que
otorgamiento se adecta a la legalidad, de que, después de la
lectura, los comparecientes han hecho constar haber
quedado debidamente informados del contenido del

instrumento, de identificar a los comparecientes por los
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documentos nacionales de identidad resefiados en la
comparecencia, y de quedar extendido en noventa y cuatro
folios de papel timbrado notarial de serie 8G, numeros
3180500, 3180499, 3180498, 3180497, 3180496, 3180495,
3180494, 3180493, 3180492, 3180491, 3180490, 3180489,
3180488, 3180487, 3180486, 3180485, 3180484, 3180483,
3180482, 3180481, 3180480, 3180479, 3180478, 3180477,
3180476, 3180475, 3180474, 3180473, 3180472, 3180471,
3180470, 3180469, 3180468, 3180467, 3180466, 3180465,
3180464, 3180463, 3180462, 3180461, 3180460, 3180459,
3180458, 3180457, 3180456, 3180455, 3180454, 3180453,
3180452, 3180451, 3180450, 3180449, 3180448, 3180447,
3180446, 3180445, 3180444, 3180443, 3180442, 3180441,
3180440, 3180439, 3180438, 3180437, 3180436, 3180435,
3180434, 3180433, 3180432, 3180431, 3180430, 3180429,
3180428, 3180427, 3180426, 3180425, 3180424, 3180423,
3180422, 3180421, 3180420, 3180419, 3180418, 3180417,
3180416, 3180415, 3180414, 3180413, 3180412, 3180411,
3180410, 3180409, 3180408 y el presente, que signo, firmo,
rubrico y sello yo, el Notario, doy fe.-----=-==--"mranmmmmmeem

Estan las firmas de los comparecientes. Signado: Andrés

Dominguez Naftria. Rubricados y sellado. ------------------—---
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JUAN BERNAL ESPINOSA
NOTARIO
C/ Sagasta, 23, 2°
Tel: 914350196 - Fax; 915781014
) 28004 Madrid

ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES
OTORGADA POR LA SOCIEDAD MERCANTIL DE-
NOMINADA "CAJA DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE MADRID".

NUMERO TRES MIL TRESCIENTOS SETENTA Y

En MADRID, mi residencia, a dieciocho de diciembre de

dos mil siete.

Ante mi, JUAN BERNAL ESPINOSA, Notario de esta

Capital y de su Ilustre Colegio
COMPARECEN
DON ENRIQUE DE LA TORRE MARTINEZ, mayor

de edad, casado, vecino de Madrid, Paseo Castellana, N.° 189;

con Documento Nacional de Identidad, nimero 50267459Q. --
INTERVIENE

En nombre y representacién, como Secretario General de
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MA-
DRID , con domicilio en Madrid, Plaza Celenque, 2; Institu-
cion de cardcter benéfico social, en su calidad de Caja General

de Ahorro Popular de fundacién privada, acogida al Patronato
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Real, e integrada en la Confederacién Espafiola de Cajas de
Ahorro.
La Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid fue

fundada, en su rama de Monte de Piedad, por el sacerdote Don
Francisco Piquer y Rudilla el afio 1702.- En su éctiv_idad de
Caja de Ahorros, fue fundada por Real Decreto de 15 de Octu-
bre de 1828, a impulso del Corregidor Marqués de Pontejos.-
A, partir del Decreto de .ﬁJs.if')n de 24 de Mayo de 1869 consti-
tuye una sola Institucién, que ha estado regida por distintos
Estatutos dictados al amparo de lo dispuesto en las sucesivas
disposiciones legales que han regulado a las Cajas de Ahorros.

Actualmente se rige por la citada Ley 31/1985, de 2 de
agosto, de Regulacién de las Normas Bésicas sobre Organos
Rectores de Cajas de Ahorros, modificada por Ley 44/2002, de
22 de Noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Finan-
cie:ro; por.la que Ley 4)2003, de 11 de marzo, de Cajas de
Ahé;ros de la Comunidad de Madrid y, asimismo, a partir de
ahora, por los nuevos Estatutos adaptados a estas Leyes, que
han sido aprobados por la Asamblea General de la Entidad,
celebrada el dia 28 de abril de 2003 y autorizados por Orden
de 8 de mayo de 2003, del Consejero de Hacienda de la Co-
munidad de Madrid, cuyos acuerdos fueron elevados a escritu-
ra piblica el 20 de mayo de 2003, ante el notario de Madrid,

Don Gerardo Mufioz. de Dios, con el namero 2.930 de su pro-
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tocolo, causando len el Registro mercantil la inscripcion n® 625
de la hoja de la entidad M-52454.
Su C.LF. nlimero G28029007. -
La referida Caja figura INéCR.ITA en el Registro Mer-

cantil al folio 20, del tomo 3.067 generai, hoja M-52.454, ins- -

cripeion primera, en virtud de la escritura de solicitud de ins-
cripcién otorgada el dia 15 de junio de 1992, bajo el niimero
de profocolo 1.545, ante el Notario de esta Capital, don Jests
Franch Valverde, complementada con la otorgada ante el mis-

mo Notario, el dia 24 de julio del mismo afio y bajo el niimero

2.134 de su protocolo. .

Asimismo la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Ma-

drid se halla inscrita en el Registro Especial de Cajas de Aho-
rros del Ministerio de“Economia'y Hacienda, con el numero

99.

Sus facultades para este acto resultan de su expresado
cargo para el que fue designado por tiempo indefinido en vir-
tud de acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion de
la Entidad en su reunidn de fecha dieciocho de noviembre de

mil novecientos noventa y seis, que fue inscrito en el Registro

EWN

- 806027800
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Mercantil de Madrid, al tomo 11.291, folio 39, seccion 8, hoja

nimero M-52.454, inscripcion 3782

. Y en virtud de lo dispuesto en el Articulo 108 del Regla-

mento del Registro Mercantil.

Tiene, a mi juicio, segin interviene, capacidad legal para
otorgar la presente E_SCRITURA DE ELEVACION A PU-
BLICO DE ACUERDOS SOCIALES, y al efecto: -
DICE Y OTORGA:

Que protocoliza y deja elevados a piiblico, to.dos y cada
uno de los acuerdos adoptados por el Consejd de Administra-
cidn de la Compafiia, en su reunién de fecha 19 de marzo de
2007 y por la Comision Ejecutiva de dicho Consejo, en su reu-
nién de fecha 19 de Noviembre de 2007, que constan en la cer-
tificacion, expedida por DON ENRIQUE DE LA TORRE
MARTINEZ, en su calidad de Secretario de dichos Consejo y
Comision Ejecutiva, con el Visto Bueno del Presidente de los
mismos, DON MIGUEL BLESA DE LA PARRA, cuyas fir-
mas, se encuentran legitimadas por el Notario de Madrid, Don
(.fz;xllos Entrena Palomero, con fecha 11 de diciembre de 2007.
Dicha certificacién me es entregada en este acto por dicho
compareciente y la dejo unida a la presente, formando parte
integrante de la misma, siendo los acuerdos contenidos en la
misma relativos, ) —mmmememmmmeee

ACUERDOS DEY, CONSETO: —meemmemmemeoeeeeee

§J4910701
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Conceder a la Comisién Ejecutiva todas y cada una de las

facultades que figuran en la certificacién protocolizada, que se

dan aqui por reproducidas, no copidndose a fin de evitar repe-

ticiones innecesarias.
ACUERDOS DE LA COMISION EJECUTIVA: ~--nmmev-
- Autorizar la cesion de derechos de crédito derivados de

préstamos y créditos mercantiles sin garantia hipotecaria mobi-

liaria y/o inmobiliaria para su suscripcién por un fondo de titu-

lacién a constituir por Ahorro y Titulacion, Sociedad Gestora

de Fondos de Titulacién, S.A. de conformidad con la legisla-

cion que sea de aplicacion.
- Efectuar la apertura de cuenta de tesoreria a nombre
de Madrid Activos Corporativos I, Fondo de titulacién de Ac-

tivos, con remuneracidn especial y servicio financiero de emi-

s16n y plazo hasta mayé 2045.

- Conceder a Madrid Activos Corporativo I, Fondo de ti-
tulacion de Activos, los distintos préstamos, con los limites y
en las condiciones que figura en la certificacion protocolizada,
que se dan aqui por reproducidas, no copiandose a fin de evitar '

IepetiCIONes INMNECESATIAs. ~m--=nnammmasmmss oo
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Todo ello ampliamente redactado en la citada certifica-
cion unida a la presente, a la que me remito, dandose aqui por
transcrita a fin de evitar innecesarias repeticiones, -—---—--=-—--—-

SOLICITUD DE INSCRIPCION PARCIAL - De con-

formidad con lo establecido en el Reglamento del Registro
Mercantil, el comparec_:iente, segln interviene, SOLICITA ex-

presamente para el supuesto previsto en su articulo 63, la ins-

cripcion parcial de la presente escritura.

PROTECCION DE DATOS.- De acuerdo con lo esta-

blecido en la Ley Orgénica 15/1999, la parte compareciente,
queda informada y acepta la incorporacion de sus datos al pro-
tocolo notarial y a los ficheros de la Notaria. Se conservardn
con cardcter confidencial, al estar amparados por el secreto del
protocolo, sin perjuicio de las comunicaciones a las Adminis-
traciones Piblicas que estipula la Ley y, en su caso, al Notario
que suceda al actual en la plaza. La finalidad del tratamiento es
foﬁnalizar el presente documento, realizar su facturacién y
seguimiento posterior y las funciones propias de la actividad
notarial. Puede ejercitar sus derechos de acceso, rectificacion,
cancelacién y oposicion en la Notaria autorizante. ——--~-emeee-

S RESERVAS Y ADVERTENCIAS: ---ccc—-

Hago yo, el Notario de palabra las reservas y advertencias

legales y en especial, las del articulo 82 del R R M mecaocaaeeee

8J4910702
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Derechos Arangelarios:
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Leida esta escritura por mi, el Notario, después de haber
advertido al compareciente de su derecho a hacerlo por si, del
qﬁe ha usado, y por mis explicaciones verbales, haciendo cons-
tar que el presente otorgamiento se adecua a la legalidad y a la
voluntad del otorgémte, la encuentra conforme, se ratifica y

firma conmigo, haciendo constar su consentimiento al conte-

nido de esta escritura.

AUTORIZACION:

De identificar al compareciente, por su resefiada docu-
mentacién y de todo lo consignado en este instrumento piibli-
co, que va extendido en cuatro folios de papel del timbre del
Estado de uso exclusivo para documentos notariales, de la se-

rie 8D, nimeros el presente y los tres anteriores, vo, el Nota-

rio, doy fe.-
Sigue la firma del compareciente.- Signado: JUAN
BERNAL ESPINOSA. -Rubricados y sellado. ------------~--—--

A raticel ‘Aplicable

Sigue Documentacion Unida

8D6627802——
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CASA MARRIS

071119MadridActivosC

DON ENRIQUE DE LA TORRE MARTINEZ, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRAGCION
Y DE LA COMISION EJECUTIVA DE LA CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID,
Entidad domiciliada en Madrid, plaza de Celenque n® 2, conh C.LF. G-28028007, inscrita en ! Regisiro
Mercanti de Madrid al tomo 3.067 general, folio 20, hoja M-52.454, e igualmente en el Registro de Enti-
dades del Banco de Espafia con el mimers 2038, .

CERTIFICA: 1%) Que los Estatutus de la Caja de Ahorros ¥ Monte de Pledad de Madrid fueron apro-
bados por a Asambia General de la Entidad el 28 de abril da 2003 y por Orden de 8 de
mayeo de 2003 de la Consejerfa de Hacienda de la Comunidad de Madrid, y s¢ encuen-
tan actualmente vigentes.

27 Que el articulo 34 de los Estatutos especifica como naturaleza del Consejo de
Administracidn de ia Entidad:

"El Consejo de Administracion es el drgano de gobierno de la Caja que tiene encomen-
dada fa administracidn y gestion financicra y la representacion de la Caja, de su Obra
Social y del Monte de Piedad con facultades plenas, sin mas limitaciones que Ias fun-
clones y facultades expresamente reservadas a los restantes drganos de gobiemo por
&l ordenamiento jurfdico o por ks presentes Estatutos.” .

3°) Que la Asamblea General Ordinaria de Caja de Ahormos y Monte de Piedad de Ma-
drid, celebrd sesion en segunda convocatoria en Madrid, Auditorio de Ifema - Centro de
Convencienes - Parque Ferial Juan Carlos |, el dia 5 de marzo de 2007, segin resulta
dal acta levantada por el Notario de Madrid, D. Gerardo Mufioz de Dios, con la misma
fecha y bajo el nimero 280 de su protocolo.

La expresada Asamblea General Ordinaria fue convocada, conforme a los Estatutos So-
ciales de la Entidad, por acuerdo del Consejo de Administraciéon adoptado en sesion de 5
de febrero de 2007. El texto de la convocatoria, que fue comunicado personaimenta a los
sefiores Consejeros Generales mediante carta, de fecha 8 de febrero de 2007, v publica-
do en & Boletin Oficial del Estado, Boletin Oficial de ka Comunidad de Madrid, Bolatin Ofi-
cial del Registro Mercantil y en los periddicos ABC y El Pals, con fecha @ de febrero de
2007, as el siguiente:

“De conformidad con jo acordado por el Consejo de Administracion, en sesion del dfa 5 de
febrero de 2007, se convoca la } Asamblea General Ordinaria de la Institucion correspon-
diente al presente ejercicio, con arreglo 3 lo establecido en los Estatulos Sociales, para que
tenga lugar el dia 5 de marzo de 2007, a las 16 horas y 30 minutos en primera convocatora
Y, &n su caso, a las 17 horas en segunda convocatoria, en al Auditorio de Hema - Centro de
Convencianes -, Parque Feral Juan Carlos |, de esta Capital, segan el siguients Orden de!
Dia:

1, Informe det Sr. Presidente.

2. Aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales e Informe de Gestién de Caja de
Ahomos y Monte de Piedad de Madrid y de su Grupo consolidada, asf come de |a
gestion del Consejo de Administracion, correspondientas al ejercicio 20086,

3. Aprobacion, en su caso, de 1a aplicacidn del resultado de Caja de Ahormos y Monte de
Piedad de Madrid, correspondiente al ajercicio 2006.

4. Qbra Sacial, Aprobacién, en su caso, de |a gestidn y liquidacion del presupuesto del
ejercicio 2006 y aprobacion, en su caso, del presupuesto para el ejercicio 2007,

5. Fundacion Caja Madrid. Informe sobre cuentas y actividades correspondientes at
ejercicio 2006 y presupuesto para el ejercicio 2007.

814910703
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6. Emisién de instrumentos financieros para la captacion de recursos ajenos.

7. Acuerdo relativo al articulo nueve de los Estatutos sociales.

8. Delegacién de facultades para la formalizacion, inscripcitn y elecucion de los acuer-
dos. Apoderamiento para llevar a cabo ef deposito de las cuentas anuales.

9. Ruegos y preguntas.

A efactos de lo establecido en el articulo 33 de los Estatutos Sociales, el Consejo de Admi-
nistracién ha acordado requerir fa presencia de fedatario puiblico para que levante acta de
la Asamblea General. B

Sin petjuicio de lo establecido en el articulo 27.5 de los Estatutos Soclales, deben asistr a

la Asambilea los sefiores Consejercs Generales de la Institucion. No se admitira la repre- .

sentacion por olro mismbro da la Asamblea o por tercera persona, sea fisica o juridica,

De conformidad con ko regulado en el articulo 29 de los Estatutos de la Entidad, la Caja
remitira a los sefiores Consejeros Generalas, sin coste alguno para ellos, los documentos
objeto de deliberacién en la Asamblea; asimismo, estos documentos estardn a disposicién
de [0s sefiores Consejeros, para su examen, en las oficinas de la Secrataria General de la
Enfidad, sitas en el Paseo de fa Castellana nGm. 189, planta 21, de Madrid.

Los sefiores Consejeros podrén solicitar por escrito, con anterioridad a la reunién de la
Asamblea, los informes o aclaraciones que eslimen precisos acerca de los asuntos com-
prendidos en el Orden ds! Dia.”

A la citada Asamblea General asistieron un tfotal de 310 Gonsejeros Generales, de los
trescientos veintités que componen [a totalidad de dicho Organo de Gobisme, lo que su-
pone su véalida constifucion; siendo confeccionada la lista de asistentes sobre la base de-
las acreditaciones personales entregadas a los sefiores Consejeros Generales a |a enhtra-
da de la Asambles, previa identificacién de los mismos.

En la referida Asamblea General actuaron como Presidente y Secretario D. Miguel Blesa
de la Parra y D. Enrique de la Torre Martinez, en su condicion de Presidente y Secretario,
respectivamenta, del Consejo de Administracion.

4°) Que la Asamblea General de la Enfidad, en su citada reunién, adopts, entre otos, los
siguientes acuerdos:

a) Autorizar al Consejo de Administracion para que acuerde la emisisn por parte de la
propia Caja o Sociedades de su Grupo de;

1. Cédulas, bonos, obligaciones y parficipaciones, cédulas tenitoriales, hipotacarias o de
cualquiera otra naturaleza,

2. Gualquier otro instrumento, incluso subordinado o preferente, para la captacion de re-
CUTSO0s ajencs, en euros y/o an divisas.

3. Valores negociables que incorporen una opcién de compra, suscripcién o venta de un
activo subyacente, cualquiera que sea el métoda de liquidacian de los mismos.

Quedan excluidas de esta autorizacion las cuotas participativas.

b) Autorizar af Consejo de Administracion para que pueda solicitar la admisién a coliza-
cion en los mercados de valores organizados de las emisiones de valores negociables a
que se refiere el apartado anterior.

c) Autarizar al Consejo de Administracion para que oforgue garantias de rentabilidad o de
otra naturaleza a favor de los suscriptores de fondos o de los propios fondos y entidades
emisoras del Grupo Caja Madnd.

,
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d) El uso de las autorizaciones anteriores, que podran ser delegadas sin mas tramite ni
ratificacién en la Comision Ejecutiva incluso con facultades de sustitucion, se entiende
condicionado a lo que establezean ks disposiciones legales vigantes en cada momenta y
=& podrd ejercer en las condiciones y en e momento que & Consejo do Administracion
consklera oportuno. La delegacion ser efectiva hasta la primera Asamblea General ardi-
naria del afio 2008, en la que se debera presentar una dacién de cuentas de su usa.

&) Facultar al Presidents de la Asamblea General y del Consejo de Administracidn, Don
Miguel Blesa de la Pama, y al Secretario de b Asamblea General y del Consejo da Admi-
nistracion, Don Envique de la Tome Martinez, para que cualquiera de eflos, solidaria e in-
distintamente, oforguen, incluso ante Notario, los documantos necesanios para hacer efi-
cacas y cumplir los acuerdos anterioras y, asimismo, para comparecer donde fuera preci-
40, en nombre y representacién de la Caja de Madrid, con af fin de realizar cuantas actua-
ciones fueren oportunas o suscribir cuantos documentos plblicos o privados fueran pre-
ceptivos para el cumplimiento de los acuerdos precedentes, asl como suscribir las escritu-
ras de ratificacién, rectificaciin, subsanacitn y/o aclaracion que fusren necosarias.

5°) Que el Consejo da Administracion de la Entidad, en sesién celebrada en Madrid, pa-
seo de la Castellana n® 189, el dia 19 de marzo de 2007, validamente convocada de
acuerdo con los Estatutos Sociales, con la asistencla de D. Miguel Blesa de la Pama, D.
José Marfa Arteta Vico, D. Juan Jasé Azcona Olondriz, D. Francisco Baguero Norega,
D. Pedro Bedia Pérez, D. Rodoifo Benita Valenciano, D. Gerardo Dlaz Ferran, D. Ra-
rmon Espinar Gallego, D. José Manuel Femandez Nomiella, D. Guillermo R. Marcos
Guerrero, D. Gonzalo Martin Pascual, D* Mercedes de la Merced Mongs, D. José Anto-
nio Moral Santin, D. Ignacio de Navasqiés Cobian, D. Jes(s Pedroche Nieto, D. Alberto
Recarte Garcla-Andrade, D. José Mara de la Riva Amez, D. Estanislac Rodriguez-
Ponga y Salamanca, D" Mercedes Rojo lzquierdo, D. Antonio Romero Lazaro, D. Ricar-
do Romero de Tejada y Picatoste y el Secretario que suscribe, quicnes aceptaron el
Orden del Dia, y segin resulta del acta que fue aprobada en !a propia reunitn, firmada
por mi con al visto bueno del Presidente, acordd por unanirmidad, en uso de la facultad
dada por ia Asamblea General de la Entidad, en sesion ordinaria celebrada el dla 5 de
marzo de 2007, conceder a la Comision Ejecutiva kas siguientes facultades:

Primera - Acordar la emisién por parte de (a propia Caja o Socledades de su Grupo de:

1. Cédulas, bonos, obligaciones y participaciones, cédulas termitoriales, hipotecarias o de
cualquigfa otra naturaleza,

2. Cualquier otro instrumento, incluso subordinado o preferente, para la captacion de re-
Cursos ajenos, en euros ylo en divisas.

3. Valores negociables que incorporen una opcién de compra, suseripcion o venta de up
activo subyacente, cualquiera que sea el meétodo de liquidacion de los mismos.

Quedan excluidas de esta autorizacién las cuotas participativas.

Sequndo.- Solicitar la admision a cotizacion en los mercados de valores organizados de
las emisiones de valores negociables a que se refiere et apartado anterior.

Jercera.- Otorgar garantfas de rentabilidad o de otra naturalers a favor de los suscripto-
res de fondos o de los propios fondaos y entidades emisoras del Grupo Caja Madrid.

Cuaro - Bl uso de tas avtorizaciones arterioras, que podran ser delegadas sin mas trdmi-
te ni ralificacion, se entiende condicionado a lo que establezcan las disposiciones legales
vigentes en cada momento y se podra ejercer en las condiciones y en el momento que
considere oportuno |.a delegacion serd efectiva hasta la primera Asamblea General ord)-
nana del ano 2008, en fa que se deberd presentar una dacién de cuentas de su uso,
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6°) Que la Comision Ejecutiva de la Entidad, en sesién celebrada en Madrid, paseo de

) la Castellana n° 189, el dia 19 da noviembre de 2007, validamente convocada de acuer-

do con los Estatutos Sociales, con fa asistencia de D. Miguel Blesa de la Parra, D.

Francisco Baquero Noriega; D. Pedro Bedia Pérez, D. Gulllermo R. Marcos Gueero,

- ) D? Mercedes de la Merced Monge, D. José Antonio Moral Santin, D. Ignacio de Navas-
- ? L q0és Cobidn, D. Alberto Recarte Garcla-Andrade, D. Estanislao Rodriguez-Ponga y Sa-
lamanca, D. Ricardo Romero de Tejada y Picatoste y el Secretario que suscribe, quie-

- nes aceptaron el Orden del Dia, y segun resulta del acta, que fue aprobada en la misma
' reunidn, firmada por mi con el visto bueno del Presidanta, acord6 aprobar las siguientes

H operaciones:

~ Autorizar cesitn de darechos de crédite derivados de préstamos y créditos mercantiles
- sin garantia hipotecaria mobiliaria y/o inmobillaria para su suscripeion por un Fondo da
Titulizagion a constituir por Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titu-
lizacion, S.A.,.de conformidad con 1a legistacton que sea de aplicacién.

3 . Objetivo: Ceder Derechos de Crédito derivados de Préstamos (y eventuaimente)

. Créditos mercantiles sindicados y/o bilaterales concedidos por Caja Madrid a clien-
tes corporativos, de conformidad con la legislacién que sea de aplicaciéh.” Seran
prestamos sin hipoteca mobiliaria y/o inmobiliaria formalizados en Espafia o en otras
jurisdicciones. .

. Cedente: Caja Madrid.

. Tipo de cesion; La cesién de todos y cada uno de los préstamos o derechos de cré-
dito referidos se efectuara de forma plena e incondicionada y por fa totalidad del pla-
zo rernanente hasta su vencimiento, en los ¥minos del articulo 2.2.b) del Real De-
creto 826/1998.

. Importe nominal maximo: E! importe méximo de los préstamos o darechos de crédito
a ceder serd de 4.001.000.000 Euros. Dicho importe sera el correspondiente al prin-
cipal vencido y no vencido de los préstamos, sin incluir los intereses.

. Maturaleza del Fondo: Cerrado, salvo en caso de sustitucion para subsanacion de vi-
cios ocullos en los Derechos de Crédito. B

. Régimen legal: La cesion de Derechos de Crédito y st suscripeién por el Fondo se
realizard con sujecian a lo dispuesto en la legislacién de fondos de titulizacion (esto
es, fundamentaimenta (1) la Ley 24/1988, da 28 de julio, del Mercado de Valores, (i)
la Lay 1971992, de 7 de julio, sobre régimen de sociedades y fondos de inversion in-
mobiliaria y sobre fondos de titulizacién hipotecaria, (lll el Real Decreto 926/1998, de
14 de mayo, por el que se regulan los fondos de titulizacitn de activos y las socieda-
des gestoras de fondos de titulizacién, y (IV) la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que
se adapta la legislacion espafiola en materia de entidades de crédito a la Segunda
Directiva de Coordinacion Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas al

. sistamna financiero.

. Tipo de emisidn: La cesidn de Derechos de Crédito podra realizarse a la par, bajo fa
par o sobre la par.

. Destino de la emisién: La presente emision sera destinada a un fondo de titulizacién
de activos denominade MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS |, FONDO DE TITU-
LIZACION DE ACTIVOS.,

. Fecha de Ia emision; Las fechas de emisién, suscripcion y desembolso seran deter-
minadas ulteriormente y seran objeto del anuncio comespondiente.

La fecha de emision no serd postarior al 31 de marzo de 2008,

Se acord6 facultar y apoderar al Presidente del Consejo de Administracién, D, Miguel
Blesa de la Parra, al Secretario del Consejo de Administracién, 0. Enrique de la Torre
Martinez, al Director General de Negocio, D. Matlas Amat Roca y al Director de Negocio
de Tesoreria, Carteras y Mercado de Capitales, D. Carlos Stilianopoulos Ridruejo, para
que cualquiera de ellos, solidaria e indistintamente, fiien el importe, precio y demas
condiciones definitivas de esta emision y de la cesidn de lus derechos aqui descrita, as!

.

e
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como para realizar cuantas actuaciones fueran oportunas y suscribir los documentos
pablicos o privados que fueran preceptivos para el cumplimiento del precedante acuel-
) do, pudiendo, incluso, procader a su ratificacion, rectificacion, subsanacion y/o efectuar
las aclaraciones que fueran necesarias para adaptardas a ks requenmientos efectuados
. por los Organismos Publicos competentes.

? - Efectuar la apertura de cuenta de tesoreria a nombre de Madrid Activos Corporativos -
|, Fondo de Titullzacién de Activos, con remuneracion especial y servicio financiero de
M la ernision, y plazo hasta mayo 2045, B

Caja Madrid realizara sl servicio de la deuda de los bonos emitidos por el FTA, ef man-
tenimiento de ia cuenta y actuard como agante de pagos de los bonos emitidos.

- Conceder a Madrid Actives Corporativos 1, Fondo de Titulizacksn de Activos préstamo
cupén commido, en Ias siguientes condiciones:

4 . Importe total: Hasta 100.000.000 Euros. :

. Objetivo: Financiar al Fondo de Titulizacion de Activos la compra dal cupén corrido
de los préstamos cedidos al fondo a la fecha de ¢esion.

. Fecha de desembolso: En la fecha da emisidn de los hanos (diciembre 2007/marze
2008).

. Plazo: Hasta mayo 2045,

. Formalizacién: Contrato de préstamo subordinado sometido a la legislacion espaito-
la.

Se acordo facultar y apoderar al Presidente del Consejo de Administracion, D. Miguel
Blesa de la Pama, al Secretario del Consejo de Administracidn, D. Enrique de la Torme
Martinez, al Director General de Negocio, D. Matfas Amat Roca y al Director de Negocio
de Tasoreria, Carteras y Mercado de Gapitales, D. Carlos Stilianopoulos Ridruejo, para
que cualquiera de eflos, solidaria e indistintamente, fijen las condiciones definitivas del
préstamo y para realizar cuantas actuaciones fueran oportunas y suscribir log documen-
tos publicos o privados que fueran preceptivos para el cumplimiento del precedente
acuerdo, pudiendo, incluso, proceder a su ratificacion, rectificacion, subsanacion y/o
efectuar tas aclaraciones que fueran necesarias para adaptardas a los requerimientos
efectuados por los Organismos PUblicos competentas,

e

e fdt b

- Conceder a Madrid Activos Corporatives |, Fondo de Titulizacién de Activos préstamo -
subordinado, en las siguientes condiciones:

. Importe total; Hasta 75.000.000 Eurcs. R
i . Finalidad: Financiar los gastos iniciales en los que incurra el Fondo.
’ . Plazo: Hasta mayo de 2045,
. - Amortizacion: De acuerdo a calendario predeterminado, sujeto al orden de prelacitn
de pagos.
- Farmalizacién: Contrato de crédito subordinado sometido a 1a legisiacion espaniola.

Se acordo facultar y apoderar al Presidente del Consejo de Administracidn D. Miguel
Blesa de la Parra, al Secretario del Consejo de Administracion, O. Enrique de fa Torre
Martinez, al Director General de Negocio, D. Matfas Amat Roca y al Director de Negocio
de Tesoreria, Caneras y Mercado de Capitales, D. Carlos Stilianopoulos Ridruejo, para
que cualquiera de ellos, solidaria e indistintamente, fijen las condiciones definitivas del
crédito y para realizar cuantas actuaciones fueran oporturas y suscribir los dacumentos
publicos o privados que fueran preceptivos para el curnplimienta de) precedente acuer-
do, pudiendo, incluso, proceder a su ratificacién, rectificacion, subsanacion ylo efectuar
las aclaraciones que fueran necesarias para adaptarias a los requerimientos efectuados
por los Oryanismos PUblicos competentes
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- Conceder a Madrid Activos Corporativos |, Fondo de Titulizacién da Activos préstamo
participative, en las siguientes condiciones:

. Imports total estimado; Hasta 400,000,000 Euros.

. Finalidad: Financiar totalmente et Fondo de Reserva Inicial.

. Amortizaclén: Conforme a la liberacion del Fondo de Reserva y sujeto al OPP.
. Plazo; Hasta mayo de 2045. i

. Formafizacién: Contrato de préstamo subordinado sometido a la legislacion espario- ‘
la. L

Se acordd facultar y apoderar al Presidente de! Consejo de Administracion, D. Miguel
Blesa de la Parra, al Secretario del Consejo de Administracion, D. Enrique de la Torre
Martinez, al Director General de Negocio, D. Matlas Amat Roca y al Director de Negocio
de Tesorerfa, Carteras y Mercado de Capitales, D. Carlos Stilianopoules Ridrugjo, para
que cualquiera de elios, sofidaria e indistintamente, fijen las condiciones definitivas del
préstamo y para realizar cuantas actuaciones fueran oportunas y suscribir los.documan-
tos publicos o privados que fueran preceptives para el cumplimiento del precedente
acuerdo, pudiendo, incluso, proceder a su ratificacion, rectificacidn, subsanacion ylo
efectuar las aclaraciones que fueran necesarias para adaptarlas a los requerimientos
efectuados por los Organisrnos Publicos competentes,

- Autorizar la suscripcitn de la totalidad de emision de bonos:

. Titular: Madrid Actives Corporativos I, Fondo de Titulizackn de Activos,
. Importe: Hasta 4.001.000.000 Euros.
. Plazo: Hasta mayo 2045.

S acordd facultar y apoderar al Presidente del Consejo de Administracion, D. Miguel
Blesa de la Parra, al Secretario del Consejo de Administracion, D. Enrique de la Torme
Martinez, ai Director General de Negocio, D. Matlas Amat Roca y al Director de Negocio
de Tesorerfa, Carteras y Mercado de Capitales, D. Carlos Stilianopoulos Ridruejo, para
que cualquiera de ellos, solidaria e indistintamente, puedan suseribir y/o asegurar en
nombre-de la Entidad y actuar como entidad colocadora de ja emision, los Bonos emiti-
dos por MADRID ACTIVOS CORPORATIVOS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTI-
VOS,-asi como fijar las condiciones definiivas de la suscripcién/aseguramiento y para
realizar cuantas actuaciones fueran oportunas y suscribir los documentos publicos o
privados que fueran preceptivos para el cumplimiente del precadente acuerdo, pudien-

do, inclyso, proceder a su ratificacion, rectificacién, subsanacion y/o efectuar las aclara- . .
ciones que fueran necesarias para adaptarlas a los requerimientos efectuados por los

Organismos Publicos competentes.

- Conceder a Madrid Activos Corporativos |, Fondo de THulizacién de Actives derivados
puntuales, en las siguientes condiciones:

. Impoite: Nocional hasta 4.001.000.000 Euros.
- Objetivo: Coberturas de tipos de intereses variables y fijos de la cartera cedida por
Caja Madrid. Se intercambiara cada tipo de referencia de los préstamos cedidos por
ef Eurihor 3 meses de los bonos.
- Margen: A determinar por la mesa de swaps. ]
. Plazo: Hasta mayo de 2045,

- Formalizacion: Firma de Contratos Marco de Operaciones Financieras (CMOF) y
confirmacion con los términos concretos de las operaciones.
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Se acordd facuitar y apoderar al Presidente del Consejo de Administracion, D, Miguel
Blesa de la Parra, al Secretario del Consejo de Administracion, D. Enrique de la Torre
Martinez, al Director General de Negock, D. Matias Amat Roca y al Director de Negocio
de Tesoreria, Carteras y Marcado de Capitales, D. Carlos Stillanopoulos Ridruejo, para
que cualquiera de ellos, solidaria e indistinthmente, fijen las condiciones definitivas de
los swaps y para realizar cuantas actuaciones fueran oportunas y suscribir los docu-
mentos piblicos o privados que fueran preceptivos para el cumplimiento del precedente
acuerdo, pudiendo, incluso, procader a su ratificacion, rectificacion, subsanacién y/o
efectuar las aclaraciones que fueran necesarias para adaplarias a los requerimientos
efectuados por los Organismos Publicos competentes.

7%) Que e Consejo de Administracion de esta Entidad, en sesidn celebrada el dia 11 de
septiernbre dé 1996, acordd nombrar a D. Miguel Blesa de la Parra Presidente del Con-
sejo de Administracion de la Caja de Ahommos y Monte de Piedad de Madrid, cargo que
sigue ejerciendo en la actualidad,

8°) Que el Consejo de Administracion de esta Entidad, en sesién celebrada el dia 18 de
noviembre de 1968, acord6 nombrar al Secretario General, D. Enrigue de la Torre Mar-
tinez, Secretario del Consejo de Administracién de 1a Caja de Ahorros y Monte de Pie-
dad de Madrid, cargo que sigue ejerciendo en la actualidad.

9°) Que la Comisién Ejecutiva de esta Entidad, en sesitn celebrada el dia 18 de no-
viembre de 1996, acordéd nombrar al Secretario General, O. Enrique de la Torre Marti-
nez, Secretario de fa Comigidn Ejecutiva de la Caja de Ahomos y Monte de Piedad de
Madrid, cargo que sigue ejerciendo en la actualidad.

10%) Que no existe ningun litigio ni controversia o ¢contingencia judicial o arbitral de nin-
guna naturaleza que afecte o pueda afectar a la estructura financiera de la Caja de Aho-
mos y Monte de Piadad de Madrid.

117) Que los acuerdos referidos en la presente certificacion estan vigentes en su totali-
dad e intagridad, y no se ha adoptado ningdn otro acuerdo que los modifique ¢ afecte.,

Y para que conste y a ios efectos oportunos, expide este certificado, en Madrid, a siete
de diciernbre de dos mil siete.

v Be
EL PRESIDENTE

l/\ﬁ?
Fdo.: Qlesa e la Parr;

€¢J4910706
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GITIMACION: Yo, CARLOS ENTRENA PALOMERO, Notario
del Ilustre Colegio de Madrid, con residencia en ia Capital.-—-
DOY FE: Que considero legitimas, a mi juicio, las firmas y
rubricas que anteceden de DON ENRIQUE DE LA TORRE
‘MARTINEZ Y DON MIGUEL BLESA DE LA PARRA, por serme
conocidas con anterioridad, y coincidir con otras suyas

estampadas en mi protocolo.
Madrid, a once de diciembre de dos mil siete,

€E PUBLY .
nonmi‘ %

. * 1 : :
NOTARIADO ool JRE ]
SX ilroms A, A LR | D@. 2087
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ES COPIA DE SU ORIGINAL, obrante en mi protoco-
lo general corriente, al que me remito y en donde anoto IV Ito_ara
la sociedad otgrgante, la ex;iudp en ocho folios de papel
brado del estado” de uso exclusivo 7para documentos notariales,
de la serie 8D, nimeros 6027799 yx los siete siguientes.
Madrid, El mismo dia de su otorgamieato. DOY FE. --————---——-

YO, SALVADOR MiIRAS GOMEZ, cofio sustitute por
. imposibilidad accidental de/mi .

compafiero de residencia D
Espinosa.-

16
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Notario

Iramallo(@ctv.es

LUIS J. RAMALLO GARCIA

C/ Claudio Coello, 33, 2° A-D
Tel (91) 577 47 87 Fax: (91) 577 82 31
28001 MADRID

-PODER ESPECIAL otorgado por la Sociedad

AHORRO Y TITULACION, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULACION, S.A.

NUMERO: TRES MIL CIENTO ONCE, ==t

En Madrid, a trece de diciembre de dos mil siete. -~------

Ante mi, LUIS-J. RAMALLO GARCIA, Notario de -

Madrid y de su [lustre Colegio Notarial,
= COMPARECE: =
DONA MARIA-ARACELI LEYVA LEON, mayor

de edad, con domicilio, a estos efectos, en Madrid, Paseo de
la Castellana nimero 143, 7° planta, vy titular del documento
nacional de identidad nimero 52234482-X, - -ocmencs

INTERVIENE como VICESECRETARIA DE].
CONSEJO DE ADMINISTRACION (no Consejera) en
nombre y representacion de la Sociedad Andnima,
denominada AHORRO Y TITULACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULACION, S.A.,
domiciliada en Madrnid, Pasco de la Castellana ntimero 143,
7% planta y con cédigo de identificacién fiscal numero A-

80/732142; entidad constituida de conformidad con lo
|



dispuesto en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de
Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacidn
Hipotecaria, en virtud de autorizacién otorgada mediante
Orden Ministerial. de 16 de julio de 1993, mediante
escritura otorgada el 16 de noviembre de 1993 ante el
Notario de Madrid, D. Francisco-Javier Die Lamana, con el
numero 2.609 de su protocolo. Inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, al tomo 7.240, folio 191, seccién 8,
hoja nimero M-117365, inscripcién 1% y en el Registro

Especial abierto al efecto. por la Comisién Nacional del

Mercado de Valores con el mimero 5.

Sus facultades para este acto resultan de su expresado
cargo de VICESECRETARIA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION (no Conéejera), que me asegura
vigente, y en virtud de dicho cargo, de conformidad con
lo determinado en el articulo 108 del Reglamento del
Registro Mercantil, se halla facultada para elevar a
publicos los acuerdos adoptados en reunién celebrada el dia
17 de septiembre de 2007, contenidos en una certificacién
que me entrega, expedida por la propia compareciente en
su citada condicién de Vicesecretario de dicho 6rgano social
(no Consejera), con ¢l visto bueno del Presidente, Don

José-Antonio Olavarrieta Arcos (cargo que también me
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asegura vigente), con fecha 24 de septiembre de 2007.
Queda incorporada a esta matriz y yo, el Notario, hago
constar que conozco y considero legitimas las firmas

estampadas en dicha certificacién, por ambos sefiores que la

suscriben.

Juzgo a lal cornpareciente, segin interviene, bajo mi
responsabilidad, con facultades representativas suficientes
para otorgar esta escritura de PODER ESPECIAL (articulo
98 de la Ley 24/2001, de 27 de diciembre), y con capacidad

legal para formalizarla y, al efecto,

=0TORGA:=

Que eleva a publico los acuerdos del Consejo de
administracién de la sociedad que representa, denominada
AHORRO Y TITULACION, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULACION, S.A., adoptados en
reunién celebrada el dia 17 de septiembre de 2007,
contenidos en la certificacion que se incorpora a esta matriz,
Yy que no se transcriben literalmente para evitar repeticiones
inncceesarias, concediendo los poderes especiales que en la

misma s¢ mencionan, a favor de Don José-Antonio

8J4310709

8G3172962



Olavarrieta Arcos, Don Francisco-Javier Zoido
Martinez y Don Luis-Miralles Garcia, cuyas facultades

seran ¢jercitadas por uno cualquiera de ellos, indistinta-

mente.

Asi lo dice y otorga la compareciente, segin interviene,
a quien hago de palabra, las reservas y advertencias legales.

De acuerdo con lo establecido en la Ley Organica
15/1999, de 13 de diciembre, de Proteccién de Datos de
Caracter Personal, advierto a la otorgante ¢ interviniente que
sus datos van a ser incorporados al fichero de protocolo y
documentacién notarial y al fichero de administracién y
organizacién de la Notarfa, asf como del hecho de que tales
datos - puedan ser cedidos a aquellas Administraciones

Pablicas que de conformidad con una norma con rango de

Ley tengan derecho a ellos.

La invito a leer por si esta escritura y, una vez que lo ha
efectuado, la leo yo, el Notario, que he comunicado el
contenido del instrumento con la extensién necesaria para el
cabal conocimiento de su alcance y efectos, atendidas las
circunstancias de la compareciente, dando fe yo, el Notario,
de que después de la lectura, la compareciente ha hecho
constar haber quedado debidamente informada del
contenido del instrumento, haber prestado a éste su libre

consentimiento, lo aprueba y firma. ——--r-eecoeemecae
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De asegurarme de la identidad de la compareciente por
su documento de identidad antes resefiado, con retrato y
firma, expedido por autoridad publica; de que el consenti-
miento ha sido libremente prestado asi como de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada de la otorgante e interviniente; y de
todo lo contenido en este instrumento publico, extendido en
tres folios de papel timbrado del Estado, exclusivo para
documentos notariales, de la serie 8D, nmimeros 5948507,

5948506 y el presente, que signo, firmo, rubrico y sello yo,

el Notario, doy fe.

lista la firma de la compareciente. Signado: Luis J.

Ramallo Garcia. Rubricados y sellado. - -

8G3172963



M* ARACELI LEYVA LEON, VICESECRETARIA NO CONSEJERA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD . “AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD

GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A”: con domicilio en Madrid, Paséo de la
Gastellana n® 143- 72 Planta y N.LF. N°: A-B0732142. : :

CERTIEICA:

12 Que el dia 17 de septiemmibre de 2007, se reuni¢ el Gonsejo de Administracion de-
*AHORRO Y TITULIZACION, 8.G.F.T;, S.A™, debidamenta convocado por:escrito; én. el
domicilio; social, .sitd en ‘Paseo dela. Castellana, n°® 143, 7% planta, en el que estiban
presentes los siguientes Conselerog:.D. José Antonio Olavarrieta Arcos, D.-Francisco Javier-

Zoide” Martinez, D:-Roberto- Aleu’ Snchez, D.- Artonio Femandez Lopez. D."José M

Verduga Arias y D). Luis Snchez-Guerra Roig. Ademés-asistieron D. Luls Abalos Culebras,

Sécretario no. Consejero, D*. M? Aracel) Leyva Lesn, Vicesetietario: no Consejero’y D. Luig’
Miralles Gaircfa, Director General de la Socledad. - . - P

_ 39 Que, entré 168 puntos. det Grden del Dia, se-encuentra el Puntd 7°; “Acuerdos
relativos a la constitucién del Fondo de Tilulizacion de Activos *AyT Madrid Liquidez |, Fondo
de Titulizacién de Actives” y bajo el cual 1os Sefiores Corisejeros acordaron-por: unanimidad:

“Primero.- Constituir un Fondo.de Titulizacion de Actives (el *Fondo”) bajo la denominacién
de “MADRID LIQUIDEZ |, FONDO DE TITULIZACION DE: ACTIVOS" o cualquier otra
denominacion -que: determine la Saciedad Geslora, cémado por el activo y por el pasivo,
agrupando en el mismo derechos dé crédito derlvados de.operaciories de financiacion
dispuestas (préstamos o créditos bilaterales yia sindicados) a entidades no financieras y/o
financieras (log "Derechas de Crédito”) cedidos por Caja de Ahomros y Monte de Piedad de

“Madrid (el “Cedente”).

‘Bl Fondo podra contar, si ask.lo detsimina la Sociedad Gestora, con variés sub-fondes al

que se le aporte Derechos de Crédito distintos (los “Subfondos”).

El impotte maximo de Derechos de Grédito a agrupar en et Fondo sera, en conjunto, de
hasta cuatro mit millones (4.000.000.000) de euros. Dicho importe serd el correspondiente al
principal de los préstamos o Derachaos de Crédito, sir incluir los intereses.

Segundo.- Emitir, con cargo a dicho Fondo, bonos u ofros valores de renta fija hasta un
importe nominal maximo de cuatro mil millones (4.000.000.000) de euros, respaldados por
todos o una parte de los Derechos de Crédito aportados {en caso de que s& cuenten con
varios Subfondos).

Tercero.- Asumir la administracion, gestion y representacion legal del Fondo, asi como la .
representacion vy defensa de los intereses de los tulares de los valores, en los términos
previstos en la normativa aplicabla.
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Cuaito.- Contratar: cuantos senvicios sean necesarios parala cbh_s_(l_iu'qién y. funclanamiento
liZacion da. todos los ramites previos o pastariores, lo’que incluye de

del Fondo vy para la'teali; 1:de
forma enunclativa y:no limitativa:”

a) : los sefvicios y contratos de auditoria de la, cartéra de Derechos de Crédito ttulizables
y del Fondo; : T

b) o= servicios.y contratos relativos a la calificacion (ra\lng) del Fondo.y d.a los valores;

c). los sefvicios Yy contra_tpa_‘re'lalivos al asesoramionto: financiery v, juridico que sea

L requando) R c : i . .

d) los servicios y contratos ‘de diraccion, aseguramiento’y calocacién de la emisisn de
valores; - .

a) log servicios y contralos de agencia de pagos. del Fondd 'y da las. emisiones
realizadas por el mismo y cualesquiera otros tramites adrministrativos de obligado
cumplirniento; : : :

) los servicios y contratos refativos a fa mejora de la calificacién erediticia del Fondo v
agquellos destinados a aumentar 1a seguridad o regularidad en los pagos derivados de
los valores a emitir; .

) las serviclos y contratos de llevanza del registro contable da los valores, asl como los
correspondientes a la admision a negociaclon de los valores; asl como

h) cualguier otro servicio gue se considere necesaro para la efectva constitucion del
Fondo y su posterior funcionamiento.

Quinte.- Otorgar poder solidario tan amplio como en derecho sea necesario a favor de D.
José Antonlo Olavarrieta Arcos, D. Francisco Javier Zoido Martinez y a D. Luls Miralles
Garcla, para que cualguiera de ellos, indistintamente, pueda llevar a cabo las siguientes
actuaciones as| como otorgar en nombre de 1a Sociedad Gestora, por cuenta dal Fando, log
contratos que a continuacion se indican:

a) determinar la denominacién del Fondo de conformidad con lo establecido en el
acuerdo Primero,

b) cumplir los requisitos legalmente exigidos para la constitucion del Fondo y la emisién
de los valores y, en concreto, los que sean precisos ante la Comisidn Nacional det
Mercado de Valores hasta el registro del correspondiente follato informativo y con
postarioridad y los relativos a la represenlacion de los valores en anotaciones en
cuenta y a la admision a negociacién de los mismos, incluyendo & estos efectos la
firma de Ios comespondientes folleto Informativo y. en su caso, comunicacidn previa
(y cualquier modificacion, aclaracién, subsanacion o suplermento a los anteriores), en
los &sminos gue estimen oportunos, asi como modificar lales documentos, en |os
tarminos que fyeran necesarios o convenientas:

&)




c) designar a las.entidades. que han de intervenir en la conslitucion del Fondo o en su
pasterior fun'cionamisnto_ para la prestacion de los servicios enumerados en el
acuerdo Cuarto; - . S ; '

d) comparecer-anteé Notarlo para otorgar la Escritir, de Constitucién def Fondo, una vez

bt i flsion: Nacional ‘dsl Mercadd e, Valores ‘del. Folleto
; clones ' que’ estime ‘oportunas-en: ..
dei Jo previsto.”

iGN del o,
en- los. apartados sigulerites; - cuaritds - estipulatio
convenientes y especialments, éstablecer Ias: reglas’
Fondo; R B -
©) - celebrar, en hoinbré s 1 Saciedad Gestora, por cushia &l Forido, 6 Ios 1mmings

que  estimen. convenientes, - Ig$, contratos de. adquisicion de aclivos, - permuta

finahciera de intereses, de garantia o aval, do crédito o préstamg (subordinade o ng,
participativo, o no), de depdsito de tipo de interés garaptizado, apertura de cuentas-
corrientés, de administracion de1os activos, de aseguramiénto-y coldgacion, gestion
interna, ‘servicios - financieros; 'de liquidez. y otros #ctos, asf como cualquier ofro
previsto en el Folleta Informative y_en'la Escritura de Constitucion del Fondo o que
results conveniente celebrar en relacion con la operacién de titulizacion. Los Sres,
apoderados tendran faciltades para determinar discrecionalmente la’ celebracién.de
uno o varios (a'incluso la totalidad) de los contratos descritos anterformente, u otros
que estimen oportunos, sin que fa célebracién de uno o varios de los referidos
contratos implique obligacion alguna de concertar otros contratos; o

f) concertar el importe definitivo de los Derechos de Crédito que se integraran en el
Fando en los términos y condicicnes que juzguen convenientes;

g) determinar el importe definitivo de la emision, la eventual divisién de la misma en
tramos, y, en su caso, Series, asi como el precio de emision y reembolso, el'tpo de
interés fijo o variable, los plazos y forma de amortizacion, las fechas de pago y
demds caracteristicas de los valores a emitir con cargo al Fondo, asi como el orden
de prelacion de pagos del Fando;

h) determinar el nivel de financiacién del Fondo a través de la obtencion de préstamos o
créditos concedidos por entidades de crédito;

i) comparecer ante Notario, ante el Registro Mercantil, ante la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, ante el Banco de Espafia, ante la sociedad rectora de ‘AlAF o
cualquiera de sus drganos (o la sociedad rectora o cualquiera de los arganos del
mercado secundario organizado donde se solicite la admision a cotizacién de Ios
valores), ante la SOCIEDAD DE SISTEMAS (u ofras entidades) y en general ante
cualquier autoridad competente para otorgar y firmar o presentar, en nombre y
representacion de la Sociedad Gestora y por cuenta del Fondo, cuantos contratos o
documantos sean necesarios en relacién con la operacién de titulizacion, incluida la
representacion de los valores mediante anolaciones en cuenta, asi como, en su
caso, elevar a piblico cualesquiera acuerdos de este Consejo de Administracidn que
sean necesarios a tafes fines.
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i) abric 'y cerrar cuentas en entidades de créditp, suscribir ‘polizas da  crédito o
préstamo, realizar toda. clase de opeéracicnes. bancarias, disponer de fordos de
cuentas bancarlay ablertas a hombre del Fondo, récibir cantidades y.depisitarias en
talés cuantas y a'fe;!uar p2gos con carga a los fondos depositadoes en tales cuentas.

k) designar a los audittres de cuentas encargados. de llavar a cabo la auditerfa de
cuentas del Fondo y proceder en su caso a su renavacion o sustitucion. -

1) en su caso, adoptar las decisicnes relativas a la liquidaclon v extincién del Fondo, en
los términos recogidos en la Escéritura de Congtitucion y en la legistaclén aplicabla,
otorganido cuantos documentos publicos o privados sean necesarios 2 tal fin,

m) concertar, celebrar ¥ ejecutar todos los actos y conbratos necesarios para el

desarrolfo, camplimlents y buen fin de los acuerdos antedichos, formulando cuantas

declaraciones, reglas, previsiones y compromisos eslimie oportunos. 'Y a tales
etectos, suserbir cuantos documentos piblicos o privados sean oportunos, incluidas
escrituras de subsanacidn. modificacion, ratificacion o cancelacién de la Escritura de

Constitucion del Fondo o de cualesquiera otros contratos o documentos suscritos en

relacion con la operacién de titulizacidn.

=

n) llevar a cabo cuantos actos sean complementarios o necesarios para completar la
‘ejecuclon del apoderamiento recibida,

En la realizacion de tales actuaciones podran los citados sefiores iftroducir modificaciones,
alteraciones, rmatizaciones, subsanaciones o afiadidos en la configuracion del Fondo y de
los valores sobre lo aqui estipulade en el acta que sean necesarios a ralz de las actuaciones
previstas en el primer parrafo de este acuerdo, siempre que no so produzca un cambio
substancial de dichos Fondo y valores. .

Las citadas modificaciones, alteraciones, matizaciones, suhsanaciones o afadidos podran
hacerse mediante la introduccion de los mismos en al corfespondients Foileto informativo ¥
en la Escritura de emision (en su caso) y suscripclén de las participaciones hipotecarias y/o
los centificados de transmisién de hipoteca, constitucibn del Fondo y ermision de los valores,

Asgimismo, cada une de los apoderados queda facultado para desistir en cualquler rmomento
de |a operacion de titulizacion, no ejecutandola silas circunstancias del mercado hicieran a
$U juicio aconsejabla dicho desistimiento.”

ASIMISMO CERTIFICA:

Que el Acta del Consejo se aprobo al fimalizar la sesion por unanimidad de todos los
asistentes, siendo suscrita por el Secrelario, con el Visto Bueno del Sr. Presidente del
seferido Consejo.

8J4910712
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Y, para que asi conste, expido la presente certificacion, con el Visto Bueno del Sr.
Presidente, en Madrid, a veinticuatro de septiembre de dos it slete.

LA VIGESECRETARIA

. EL PRESIDENTE

ol
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PAFEL EXCt LISIVO PARA DOCUMENTOS NOTARALES

863172966

bt Eitaraa

ES COPIA DE SU MATRIZ, en la que dejo nota de
esta expedicion. Y para la compareciente, segtn interviene,
la expido en seis folios de papel timbrado del Estado serie

3G, numero: 3172961 ——— y los cinco siguientes en orden
correlativos. En Madrid, a trece de diciembre de dos mil sie-
te. DOY FE.

[DOCUMENTD SIN CUANTIA
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID
Paseo de la Castellana 189

. 28046 Madrid

Copia a; Ahorro y Titulizacién, 3.G.F.T., S.A.
Paseo de la Castellana 143
- 28046 Madrid

Muy sefiores nuestros:

Conforme a los términos acordados en nuestra Propuesta de Colaboracién Profesional de fecha 18 de
octubre de 2007, modificada el 27 de noviembre de 2007 (en adelante, “la Propuesta”™), hemos procedido
a realizar la revisién de determinada informacién referente a los Derechos de Crédito de la “Cartera” que
se integrara en ¢l fondo de titulizacién de activos de nueva creacién “Madrid Activos Corporativos I,
Fondo de Titulizacion de activos” (en lo sucesivo, el “Fondo™) al 30 de enero de 2008. A dicha fecha, la
mencionada “Cartera” estaba constituida en su totalidad por 63 operaciones de financiacién que serdn
adquiridas por el Fondo a Caja de Aborros y Monte de Piedad de Madrid (en lo sucesivo, la “Entidad
Cedente™) que se indican a continuacién y tcnfa su origen en operaciones de préstamos bilaterales y
sindicados concedidos a personas fisicas por la Entidad Cedente. A la fecha de referencia, su
composicidn era la siguiente:

Entidad Cedente Nimero Importe total
Operaciones (miles de euros)

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Madrid 63 1.697.809

Total 63 1.697.809

in el curso de nuestra revision hemos aplicado énicamente y exclusivamente aquellos procedimientos
acordados con ustedes en nuestra propuesta y aplicados en la revision de determinados atributos de la
“Cartera™.

El resumen de la revision que hemos realizado v de sus resultados se expone a continuacion.
Alcance de Nuestro Trabajo y Resumen de Conclusiones,
Alcance de nuestro trabajo

Para cada una de las operaciones integrantes de la “Cartera” hemos verificado si al 30 de enero de 2008
(fecha de referencia) se cumplian las caracteristicas indicadas seguidamente:

1. Formalizacion de la operacion de financiacion: hemos verificado que las operaciones de financiacién cstan
documentadas de alguna de las siguientes formas:

Deloitte. 5.L. Inscrita en el Regnten Mercantil de Madrid. Toma 13.650. folio 18R, seccion B, hoja M-54414, Meinber of
imeripoitn 96, € 1F - B 79104469 Domiciluy So0al. Plaza Pable Ruiz Picasse, 1, forre Picasn - 28020 Madrid Deloitie Touche Tohmatsu




= Escritura Pablica
=  Péliza intervenida ante notario/corredor de comercio colegiado
* Documenta privado

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar que la totalidad de los activos incluidos
en la Cartera revinen ¢sta caracteristica.

Propésito o finalidad de la operacién de financiacidn: hemos verificado que el “Propésito/finalidad del
active” que figura en la base de datos de 1a Entidad Cedente coincide con la informacién que figura en a
escritura publica, en la poliza intervenida por notario o corredor colegiado de comercio o en el documento
privado en ¢l que se encuentra formalizada la operacién.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar que la totalidad de los activos incluidos
en la Cartera reinen esta caracteristica.

Identificacion del titular: hemos verificado, para aquellas operaciones en las que exista un CIF en el campo
“Identificacion del titular” de la base de datos de la Entidad Cedente, que éste coincide con el dej Deudor
de la operacion de financiacién que figura en la escritura pablica, en la péliza intervenida ante notario o
corredor colegiade de comercio o en el documento privado en el que se encuentra formalizada la
operacién,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar que la totalidad de los activos incluidos
en la Cartera rednen esta caracteristica,

Asimismo, hemos verificado que la razén social que figura en el campo “Nombre del Titular” de la base de
datos de 1a Entidad Cedente coincide con la razén social del Deudor de la operacién de financiacion que se
incluye en la escritura publica, en la péliza intervenida por notario o por corredor colegiado de comercio o
en ¢l documento privado en el que se encuentra formalizada la operacién de financiacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar que la totatidad de los activos incluidos
en la Cartera retinen esta caracteristica.

Transmisioén de los activos: hemos verificado, de acuerdo a lo dispuesto en la escritura pablica, en la péliza
intervenida por notario o corredor colegiado de comercio o en el documento privado en el que se encyentra
formalizada la operacion de financiacién que dichas operaciones de financiacién incluidas en la base de
datos de la Entidad Cedente son libremente transmisibles o, en caso de que sea necesario el consentimiento
expreso del resto de entidades participantes en el sindicato (en caso de operaciones sindicadas) o del
Deudor para la transmisién de la operacién, hemos verificado la existencia de la autorizacién por parte del
resto de entidades participantes en el sindicato (en caso de operaciones sindicadas) y/o del Deudor a dicha
transmisién.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar que la totalidad de los activos incluidos
en la Cartera relinen esta caracteristica.

Fecha de formalizacién de la operacion de financiacion: hemos verificado que la “Fecha de formalizacién
de la operacion de financiacion” que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con la que
figura en la escritura piblica, en la poliza intervenida por notario o corredor colegiada de comercio o en el
documento privado en &€l que se cncuentra formalizada la operacion de financiacion o que, en su caso,
difiere de ésta en un plazo que no exceda de siete dfas.
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De acuerdo con los resultados de nuesiro trabajo, podemos afirmar que 1a totalidad de los activos incluidos
en la Cartera rednen esta caracteristica.

Fecha de disposicion de la operacion de financiacién: hemos verificado que la “Fecha de disposicidn de la
operacién de financiacién” que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con la fecha de
inicio de disposicién de la operacién de financiacion que figura en la escritura pablica, en la péliza
intervenida por notario o corredor colegiado de comercio o en el documento privado en el gue se encuentra
formalizada la operacion de financiacion o en la documentacién justificativa adicional del banco agente
aportada por la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar que la totalidad de los activos incluidos
en la Cartera rednen esta caracteristica.

Fecha de vencimiento de la operacién de financiacién: hemos verificado que la “Fecha de vencimiento de
la operacién de financiacién” que figura en la base de datos de ]a Entidad Cedente coincide con la fecha de
vencimiento que figura en la escritura ptiblica, en la péliza intervenida por notario o corredor colegiado de
comercio ¢ ¢n el documento privado en ¢l que se encuentra formalizada la operacion de financiacién o en
la documentacion justificativa adicional del banco agente aportada por la Entidad Cedente. '

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar que la totalidad de los activos incluidas
en la Cartera retnen esta caracteristica.

Tipo de interés de referencia a la fecha de referencia: hemos verificado, para aquellas operaciones con tipo
de interés variable, que el tipo de interés que figura en el campo “Tipo de interés de referencia u la fecha de
referencia” de la base de datos de la Entidad Cedente coincide con ¢l tipo de interés de referencia aplicable
a la operacion durante el periodo que comprende la fecha de referencia, obtenido a partir de lo establecido
en las condiciones en la escritura pablica, en la péliza intervenida por notario o comedor colegiado de
comercio o en cl documento privado en que se encuentra formalizada la operacién de financiacién,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afitmar que la totalidad de los activos incluidos
en la Cartera reGnen esta caracteristica.

Diferencial del tipo de interés actual: hemos verificado, para las operaciones. de financiacion con tipo de
interés variable, que el “Diferencial del tipo de interés actual” que figura en la base de datos de la Entidad
Cedente a la fecha de referencia coincide con el que figura en la escritura pablica, en la paliza intervenida
por nolario o corredor colegiado de comercio o en el documento privado en el que se encuentre
formalizada la operacién de financiacién, o en su caso, con la documentacion justificativa adicional del
banco agante aportada por la Fntidad cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar que la totalidad de los activos incluidos
en la Cartera relincn esta caracteristica.

. Tipo de interés aplicado a la fecha de referencia: hemos verificado que el “Tipo de interés aplicado™ que

figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que se obtiene de calcular dicho tipo de
acuerdo a las condicionces de la escritura piblica, de la péliza intervenida por notario o corredor colegiado
de comercio o en el documento privado en el que se encuentra formalizada la operacion de financiacién, o
€N SU €aso, que este tipo de interés coincide con la documentacidn justificativa adicional del banco agente
aportada por la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar que la totalidad de los activos incluidos
en la Carlera retinen esta caracteristica,
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11, Importe inicial de la disposicion: hemos verificado que el “Importe inicial de la disposicién™ de la
operacién de financiacién que figura en la base de datos de la Iintidad Cedente coincide con el que figura
en la escritura publica, en la poliza intervenida por notario o corredor colegiado de comercio o en el
documento privado en el que se encuentra formalizada la operacién de financiacién y/o con la
decumentacion justificativa adicional del banco agente aportada por la Entidad Cedenle.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar que la totalidad de los activos incluidos
en la Cartera revinen esta caracteristica. o

12. 5aldo actual de la operacion de financiacion o de la disposicion: hemos verificado que el saldo actual de 'la
operacion de financiacion que figura en el campo "Saldo actual de la-operacién de financiacién” de la base
de datos de la Entidad Cedente coincide con el mostrado en el cuadro de amortizacidn que figura a su vez
en la escritura piblica, en la pdliza intervenida por notario o corredor colegiado de comercio o en el
documento privado en el que se encuentra formalizada la operacién de financiacién o con el obtenido a
partir de la documentacidn justificativa adicional del banco agente aportada por la Entidad Cedente. Para
aquellas operaciones de financiacién para las que se tituliza un porcentaje de alguna de sus disposiciones,
hemos verificado que el saldo actual de la operacién de financiacién que figura en el campo "Saldo actual
de la operacidn de financiacién" de la base de datos de la Entidad Cedente, coincide con el resultante de
multiplicar, al mostrado en el cuadro de amortizacién que fipura en [a escritura publica, en la poliza
intervenida por notario o corredor colegiade de comercio o con el documento privado en el que se
encuentra formalizada la operacién de financiacién o con el obtenido a partir de la documentacién
justificativa adicional del banco agente aportada por la Entidad Cedente, por un porcentaje aportado en
documentacién justificativa por la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar que la totalidad de los activos incluidos
en la Cartera retinen esta caracteristica.

13, Retrasos en el pago de la operacién de financiacion: hemos verificado contra la informacion interna de Ia.
Entidad Cedente que los activos se encuentran al corriente de pago o, en su caso, el retraso del pago en los
débitos vencidos no supera los 30 dias a la fecha de referencia. )

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afitmar que la totalidad de los activos incluidos
en la Cartera retinen esta caracteristica,

14, Titularidad: hemos Verificado con la es¢ritura publica, en la poliza intefvenida por notario o corrédor
colegiado de comercio o en el documento privado en el que se encuentre formalizada la operacién de
finariciacién que la Entidad Cedente es titular de pleno dominio de las operaciones de financiacién
incluidas en la base de datos de dicha Entidad Cedente,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar que la totalidad de los activos incluidos
en la Cartera redinen esta caracteristica.

15. Situacién Concursal: hemos verificado, que de acuerdo a la informacién publicada en la pagina web del
Registro Mercantil espafiol (www.publicidadconcursal,es) para las operaciones incluidas en la base de
datos de la Entidad Cedente, que el Deudor al que se ha otorgado dichas operaciones de financiacién no se
encuentra en situacién concursal alguna.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar que la totalidad de los activos incluidos
en la Cartera reinen esta caracteristica.

16. Pafs de residencia del titular: hemos verificado que el “Pais” de residencia del deudor de la operacién de
financiacién que figura en la base de datos de la Entidad Cedente, coincide con el que figura en la escritura
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publica, en la péliza intervenida por notario o corredor colegiado de comercio o en el documento privado
¢n ¢l que se encuentra formalizada la operacion de financiacién, siendo dicho pais, en todo caso, Espatfia o
Francia.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar que la totalidad de los activos incluidos
en la Cartera rednen esta caracteristica.

Tipo de operacidn de financiacién: hemos verificado que la informacién contenida en el campo “Tipo de
operacion (préstamo/crédito)” de la base de datos de la Entidad Cedente relativa a si la operacion de
firanciacion corresponde a un crédito 0 a un préstamo coincide con la informacidn que figura en Ia
escritura publica, en la péliza intervenida por notario o corredor colegiado de comercio o en el documento
privado en el que se encuentra formalizada dicha operacién de financiacion. -

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar que 1a totalidad de los activos incluidos
en la Cartera relinen esta caracteristica.

Asfmismo hemos verificado que la informacién contenida en el campo “Tipo de activo” de la base de datos
de la Entidad Cedente relativa a si la operacién de financiacién corresponde a una operacion de
financiacién sindicada o bilateral coincide con la informacién que figura en la escritura pablica, en la
péliza intervenida por notario o corredor colegiado de comercio o en ¢l documento privado en el que se
encucntra formalizada dicha operacién de financiacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar que la totalidad de los activos incluidos
en la Cartera retinen csta caracteristica.

Tipo de garantia: hemos verificado que la “Garantia personal (incluyendo aval), fianza o la garantia real”
que figura en la base de datos de la Entidad Cedente, coincide con las garantfas detalladas en la escritura
publica o en la péliza intervenida por notario o corredor colegiado de comercio o en el documento privado
en la que se encuentra formalizada la operacion de financiacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar que la totalidad de los activos incluidos
en la Cartera revinen esta caracteristica. .

- Calendaric fijado de amortizacion: para las operaciones de financiacién incluidas en la basc de datos de la

Entidad Cedente, hemos vetificado que, de acuerdo a lo dispuesto en la escritura publica, en la péliza
intervenida por notario o corredor colegiado de comercio o en el documento privado en el que se
encuentran formalizadas dichas aperaciones, éstas mantienen un calendario definido para su amortizacion,
no existiendo la posibilidad de volver a disponcr por parte del deudor de los importes previamente
amortizados.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar que )a totalidad de los activos incluidos
en la Cartera relinen ¢sta caracteristica.

Politicas de concesion de riesgos: hemos verificado, de acuerdo a la documentacién Jjustiifcativa facilitada
por la Entidad Cedente, que las operaciones de financiacion incluidas en la base de datos de Ia Entidad
Cedente fueron aprobadas de acuerdo a sus politicas de coneesién y aprobacién de riesgos.

De acuerdo con los resuttados de nuestro trabajo, podemas afirmar que la totalidad de los activos incluidos
en la Cartera reiinen esta caracteristica,
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Nuestro informe se ha preparado exclusivamente para los destinatarios de esta carta y la Comisién
Nacional del Mercado de Valores en el marco de la operacion de titulizacion anteriormente indicada, de
acuerdo con lo establecido en el articulo 5.1.¢) del Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se
regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion y,
por tanto, no debera ser utilizado para ningdn otro fin.

Salvo por lo expresamente dispuesto en esta carta y en los términos aqui expresados, no aceptaremos
ninguna responsabilidad hacia ningln tercero a quien pueda ser mostrado o entregado nuestro informe.

Deloitte, $.L.

Juan José Pére
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DIRECCION-GENERAL Serrano, 47 T+34 915 851 500
DE MERCADOS 28001 Madrid, Espafia WWW CNTIV,ES

Sr D. Luis Miralles Garcla
CONINSION NACIONAL DEL MERCADQ DE VALORES
- Ditector General de Ahorro y Titulizacion, S.G.FT, 5.4,
FEB, Paseo de la Castellana, 143 — 72 planta
20 FER, 2008 ‘ 28046, MADRID :
REGISTRO DE SALIDAM.P.
we. Joalolode
Madrid, 19 de febrero de 2008

Muy Sefor nuestro,

Le notiflcamos que una vez examinada la documentacion remitida sobre constitucidn de fondos de titulizacion
de activos con emision de valores:

Fondo; Madrid Actives Carporatives §, FT.A.
Emislon: Bonos de titullzaclén porimporte de 1.681.800,000 auros
Socledad Gestora: Aharro y Titulizacién, S.G.F.T., S.A,

con fecha 19 de febrero de 2008 el Vicepresidente de esta Comision Nacional del Merca‘i:!o de Valores ha adopta-

do el siguiente acuerdo: e |

- }e/{"ﬂims con emisicn de

& d{{p:‘dz\d con lo previsto en

b oy/1998, de 14 de Mayo, 5
RortiasteeA bhesicidenty ¥\ Nacional del Mercado de

Valores, en virtud de 1y Y has) yNedaghyr acver ) & @n&efechayde

. e
* Examinada la documentacion :orl;spenﬂ" t
valores de renta fja rm{tida-pﬁ'enrldadnhnm  TH
fos articulos 16, 26, 27y 92 dela Ley 24/ 1 98B.AeA W

Inscribir en fos Registros Ofyls Oh\et\odcs an efyid %1988 del Mercado de Valores el informe de
los auditores, los documenlosNicradiravasy & foltet & comrespondienites a la constitucidn del Fondo de

o gry w ratlvas, FTA con emision de bonos de titulizacion y pro-
jon, 5.G.F.T,5.A." e

e
-

Y o
La Agencla Nacional de Codifikaeién ha aslgnadoa’la emision de refarencia los siguientes cédigos ISIN como
céigos dnlecos de smbito intefha

Tramo Codigo ISIN
Q ESO3S8E91002
[d
D
E

£50358851010
ES0356891028
E50358891036
£50358891044
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Ei Real Decreto 1732/98 determina la obligatoriedad del abono de Ja tasa (Terifa 1) cuya liquidacion, por un impor-
te de 40.609,93 eyros se adjuntard.

Atentamente,
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MEMORANDUM INTERNO DE CONCESION DE PRESTAMOS
DE CAJA MADRID

Las Operaciones de Financiacidn han sido concedidas a los Deudores por el Gedente
siguiendo sus procedimientos habituales en cada momento, los cuales se encuentran
descritos en manuales internos que se resumen a continuacion.

escripcid | proceso

Los criterios generales utilizados para la concesion de operaciones de financiacién se
centran principalmente en el andlisis de riesgo del acreditado, los riesgos asociados
con la operacion y los modelos de categoria crediticia interna de Caja Madrid.

ertura, V, ion y Resolucid

Tras la muestra de interés inicial por parte del cliente en la realizacién de una
operacion de financiacidn, se inicia un proceso de andlisis de las condiciones
asociadas a la misma de cara a su valoracién interna y, en su caso, aprobacidn.

Una vez recibida la solicitud de financiacidn por parte del cliente o la invitacion a
participar en una financiacién sindicada por los estructuradores o bookruriners de la
misma, 0 a tomar una participacién en el mercado secundario de créditos, el Gestor
del cliente inicia la apertura de la propuesta, a través de los sistemas de gestién de
informacién de Caja Madrid, en donde se recogen ademds de la identificacion del
titular, los términos econdmicos y condiciones de la misma, para su presentacién a la
Gerencia de Riesgos y su posterior presentacion a la instancia cotrespondiente para

su resolucion.

Durante el proceso de andlisis y propuesta inicial, el gestor deberd realizar los
siguientes pasos:

Dar de alta la propuesta en la que se incorporara una recomendacion.

2. Adjuntar informacidn y un andlisis sobre el clienta y, en su caso, el grupo al que
pertenezca incduyendo estados financieros, proyecciones, planes de negocio,
informacion de bases de datos internas y externas, etc.

3. Describit las caracteristicas de la operacidn propuesta y las condiciones
econdmicas de la misma.

4. Incorporar informacidn sobre posibles garantias indicando el tipo de garantia,
titular, importe de cobertura cuando proceda, y acreditando que se trata de una
promesa o garantia en firme.

5. Describir, en caso de tratarse de una compra en mercado secundario, las
condiciones en que se realizé dicha compra.

6. En caso de tratarse de una operacién sindicada es necesario identificar e importe

asegurado, la toma final esperada, el plazo para deshacer posicin y el papel de

Caja Madrid en la sindicacién, para el caso en que Caja Madrid actie como

asegurador o como agente de la operacion.

[y
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7. Incorporar la Escritura de constitucidon de cada uno de los titulares de la
operacion excepto cuando se trate de una entidad financiera, una empresa que
cotiza en bolsa o un organismo publico.

8. Enviar a los responsables de riesgos el contenide de la propuesta para su
valoracion.

Cuando la propuesta es recibida por la Gerencia de Riesgos, se realiza un andlisis y su

posterior valoracion, incluyendo la asignacion de una categoria crediticia interna de

Caja Madrid, la estimacidn de la rentabilidad ajustada al riesgo de la operacion, asf

como analisis fa rentabilidad histérica del cliente ajustada al tiesgo.

Dentro de la valoracién realizada por la Gerencia de Riesgos, se revisan, entre atros,

los siguientes aspectos:

o La finalidad de la financiacion: teniendo en cuenta el destino de los fondos
obtenidos, la razonabilidad y suficiencia de la operacidn, la aportacién de fondos
del prestatario y/o esponsor y el grado de compromiso que estd asumiendo.

o La capacidad de generacién de recursos del prestatario para gue este pueda
devolver fa deuda en tiempo y forma,

o la estructura de Ja operacion:

si cuenta con garantias suficientes y adecuadas a la operacién subyacente
que se financia.

el régimen de mayoria para las madificaciones, mas o menos cualificada
segin el tipo e importancia de la modificacion a presentar,

o Los bancos invitades o que lideran la operacién en el caso de operaciones
sindicadas, si ya ha habido contestaciones o no y en qué sentido, los importes de
los “tickets” y tomas finales previstos, las tomas finales asumidas por las
entidades participantes y su proporcién respecto del activo total.

o Especial atencién al Banco/s Agente/s en la sindicacién, si cuentan con suficiente
experiencia internacional en operaciones similares, evitando aquellas operaciones
en las que los bancos lideres sean muy agresivos en cuanto a condiclones de
financiacion para poderse hacer hueco en un “nicho” de mercado en el que no
tienen presencia.

En el caso de la categoria crediticia interna de Caja Madrid, los clientes son evaluados
por el modelo interno, y en el caso que cotresponda, analizando la categoria crediticia
en el Comité de Categoria Crediticia Interna que mensualmente se redne para revisar
aquellas categorfas de diente/operaciones que por su complejidad o situacién no es
suficiente con la categoria crediticia del modelo. Para dicha valoracién se cuenta con
documentos, 1a mayor parte en el expediente electrénico de la operacion en cuestion,
relacionados con Auditorias, Gltimos EEFF, Memorando Informativo, composicidn del
accionariado, plan de negocio/proyecciones, etc incorporados por el gestor.

Una vez realizada la misma se presenta la propuesta a la instancia determinada de
forma automética por el Sistema de Facultades para su resolucién.

Una vez calculada la Instancia de resolucion, segin el sistema de Facultades de
Banca de Negocios, se resuelve la operacion. En el caso de resolucién de Instancia
Colegiada, se requiere la validacién par parte del Equipo de Secretarfa de Comité, si
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la Instancia a resolver resultase no colegiada, se requieren dos firmas, una de la
Direccién Financlera y otra de la Unidad de Banca de Negaocios.

Una vez aprobada la operacidn, el departamento de Soporte de Clientes, incorpora
los datos definitivos de la misma en el sistema para su formalizacion. Estos nuevos
datos pueden completar los ya presentados o modificarlos, esto es, realizar
modificaciones que no afecten a la valoracion de riesgos en los términos vy
condiciones acordados, por ejemplo, menor importe, mas garantias, rebaja del plazo,
Incremento de comisiones y del margen.

El siguiente paso, a través de Asesoria Juridica de Banca de Negocios, es identificar y
revisar los contratos en los que se van a formalizar las operaciones. Se deben
Identificar los expedientes y garantias, en su caso, a incluir en cada uno de Jos
contratos,

La verificacidn de las facultades de los firmantes se hace mediante el bastanteo de
poderes aportados por el cliente, ya sea los especificamente aportados para la
operacién, ya los previamente bastanteados e Incorporados a nuestras bases de
datos. Altemativamente, puede suplirse el bastanteo por opiniones legales emitidas
por los asesores de los financiadores o de los clientes, o por el juicio de capacidad en
caso de intervencidn del otorgamiento ante notario.

rmaliz de P stas

Antes de la formalizacion es necesario que, diferentes agrupaciones de la
Organizacién, que pueden intervenir en el Control de Formatizacién (Departamento
de Administracién del Area de Gestidn Operativa, Area de Asesoria Juridica de Banca
de Negocios, Area de Asesoria Fiscal, Centro de Producto y Centro Gestor de la
operacién) verifiquen que las condiciones aprobadas por la Instancia decisoria son las
mismas que las que se incluyen en el contrato a firmar con el cliente. Una vez que las
agrupaciones Intervinlentes en el control de formalizacién han dado el visto bueno, la
operacién se encuentra lista para formalizar.

Una vez formalizada la operacion, el departamento de Soporte a Clientes gestionara
su administracién. Esta administracidn conlleva la tramitacidn y mantenimiento de
disposiciones, el tratamiento de las amortizaciones, cobros Y pagos de recibos,
gestion de las compras/ventas y cesiones en mercado secundario, asi como, en el
caso de que la operacion sea sindicada (i) gestidn de sindicato y (ii) gestién de Ia
participacion de Caja Madrid como agente, en su caso.

La gestion de! sindicato, cuando Caja Madrid sea un miembro méas del mismo serd
basicamente el seguimiento y control de las obligaciones establecidas para el agente
de la financiacién,
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En caso de gue Caja Madrid actie como entidad agente, realizard las siguientes
actuaciones:

- Los pagos de cualquier naturaleza derivados de la financiacion se realizan por el
deudor o los garantes a la propia entidad agente, surtiendo plenos efectos
liberatarios come si hubieran sido recibidos, en la proporcidn correspondiente,
por todas las demas entidades.

- Todos los pagos que por principal, intereses, comisiones y demas conceptos
pactados que realice el deudor como consecuencia de la financiacion seran
distribuidos por la entidad agente de forma inmediata entre las entidades
acreedoras, de forma que en todo momento, se encuentren todas ellas pagadas
en la misma proporcidn.

- A tales efectos, la entidad agente abre y lleva en su contabilidad una cuenta
especial de la financiacién, a nombre del deudor, en la que ésta adeuda el
principal debido de la operacién, asi como los intereses, comisiones, gastos,
intereses de demora, costes adicionales y cuantas otras cantidades que, de
acuerdo con la financiacién, sean de cuenta del deudor. De igual modo, se
abonan en dicha cuenta todas las cantidades que para el pago de sus
obligaciones conforme a la financiacién entregue el deudor o un tercero por su
cuenta, de forma tal que el saldo de Ia cuenta represente el importe de lo debido
por el deudor a las entidades acreedoras en cada momento.

Ademas de la cuenta referida en el parrafo anterior, para cada una de las
entidades acreedoras, incluida la entidad agente, se abre y leva la contabilidad
de cuenta a nombre del deudor en la que se adeuda el importe de la entrega del
capital realizada por fa entidad acreedora correspondiente al deudor, asi como los
intereses, comisiones, gastos, intereses de demora, costes adicionales y cuantas
otras cantidades que, de acuerdo con la financiacién, el Deudor deba a dicha
entidad acreedora, y en la que se abonarén todas las cantidades que perciba la
entidad acreedora conforme a la financiacién, de forma tal que el saldo de la
cuenta de préstamo de cada entidad acreedora represente el importe de lo
debido a la misma por el deudor en cada momento.

- Cualquier notificacion hecha o recibide por la entidad agente surtira los mismos
efectos que si hubiera sido formulada o recibida por todas las entidades,
debiéndose canalizar cualquier notificacion entre las entidades y el deudor o los
garantes precisamente a través de la entidad agente.

- lLa entidad agente ejercita en nombre de las entidades las actuaciones y
reclamaciones extrajudiciales que considere convenientes para la defensa y
cficacia de la financiacién, designando las entidades por regla general a la
entidad agente para que ejecute las garantfas otorgadas para la devolucion de
todas las cantidades debidas en virtud de |a financiacion.
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- Las facultades de representacion que las entidades otorgan a la entidad agente
se entienden limitadas a aquellas actuaciones y medidas que fueren necesarias
para la ejecucién y efectividad de la OF.

- La entidad agente serd la encargada de iniciar Y seguir todas las acciones y
pracedimientos derivados de la potencial declaracién de concurso del Deudor en
nombre de las restantes entidades acreedoras. Adicionalmente, se puede
establecer la posibilidad de que una entidad acreedora realice dichas acciones
también por su propia cuenta,

A su vez, desde Banca de Negoclos, el departamento de Gestién de Riesgos
Corporativos, realiza el seguimiento de la operacion formalizada cuando asi se
requiere segin la naturaleza de las obligaciones contractuales. Este seguimiento
supone la parametrizacion de las obligaciones, la gestién de solicitud de informacion
periddica requerida, la verificacion de las obligaciones objeto de control y la revisién
anual de las operaciones con objeto de garantizar el cumplimiento de Jas obligaciones
contractuales y anticipar cualquier deterioro en la evolucién de la operacion para
poder tomar las medidas necesarias para evitar cualquier riesgo  de
morosidad/insolvencia.

Asimismo, el Area de Seguimiento de Riesgos de la Gerencia de Riesqos, realiza un
seguimiento continuado de los acreditados para anticipar cualquier tipo de deterioro
en su calidad crediticia, calificandolo en seguimiento o vigilancia, en funcion de sy
grado de deterioro. Su incorporacién a la cartera de seguimiento supone que estos
acreditados pasan a ser gestionados desde el Area de Seguimiento de Riesgos de
forma coordinada con la Unidad de Banca de Negocios. Por otra parte, la calificacion
en seguimiento de un acreditado afecta a las facuitades, de tal forma que la instancia
minima de decisién pasa a ser el Comité Financiero Y, s¢ aplican politicas de riesgos
tendentes a la reduccidn de la exposicién de riesgos con el acreditado y/o al
reforzamiento de las garantias con las que cuenten las operaciones de riesgo
vigentes.

La categoria crediticia interna de la cartera de Banca de Negocio tiene una
antigliedad méxima de 18 meses por lo que anualmente en base a lo indicado en el
manual de procedimiento de Riesgos se procede a la actualizacién del mismo.

Dado el cardcter de empresario del Deudor objeto de las Operaciones de
Financiacion, se producen a lo largo de la vida de Ja Operacién de Financiacion
solicitudes de (i) modificaclén de sus términos o (i) de incumplimiento temporal o
excepcional de alguno de sus términos.

Estas solicitudes pueden afectar a la totalidad de los términos de la Operacién de la
Financiacién, pudiendo ser, las solicitudes de modificacién, sin dnimo limitativo, de los
siguientes tipos:




1) Solicitudes de modificacion de las caracteristicas del producto

2)

Cambio de las condiciones economicas (comisiones, margenes y tipos).
Modificaciones del calendario de amortizacion y/o periodo de disposicién
Modificacion del sistema de liquidaciones de intereses ({por ejemplo de
mensual a trimestral),

Solicitud de renovacion tacita ya contemplado en contrato.

Inclusién de nuevos acreditados en lineas y/o productos multiempresa (listas
cerradas).

icitud de ificacién _de s _financieros de obli

cumplimlento

Modificacidn del nivel de cumplimiento de ratios financieros.
Modificacion de la definicion de los componentes de los ratios financieros.
Adaptacion de las definiciones y los calculos de los ratios a las NIIFs.
Ratios mas frecuentes:

= Deuda Senjor Neta /Ebitda

»  Deuda Total Neta/ Ebitda

= Deuda Senior Neta/ Fondos Propios

= Deuda Total Neta/Fondos Propios

= FEbitda/Gastos Financieros totales

= Ebitda/Gastos Financieros senior

» RCSD y capex maximo

3) Modificacién del resto de obligaciones para el Deudor del contrato:

Modificacién de la dausula de fimitacion de endeudamiento adicional o
directamente eliminacion de fa limitacién,

Modificacion de las franquicias de las clausulas de prenda negativa (negative
pledge) parl passu o incumplimiento cruzado (cross defaulf),

Cambios de control accionarial.

No destino del producto de la venta de activos a la amortizacién anticipada
de deuda.

Eliminacién de fa limitacidn a la venta de activos (inmuebles, participaciones
societarias).

Eliminacién de la prohibicién a la compraventa de autocartera.

Eliminacién de la cliusula “Cambio Material Adverso”.

Modificacion de las condiciones de distribucidn de dividendos.

No dotacion de la cuenta de reserva o modificacién del calendario de
dotacién.

Eliminacion de la limitacion a fusiones, adquisiciones y joint-ventures,
Incremento del limite y/o eliminacion temporal o definitiva del limite para
inversiones de capital (capex) adicionales.

Modificacion de las condiciones para disponer.
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* Modificacién de otras obligaciories de hacer, no hacer y de informacion
contenidas en las Operaciones de Financiacién.
* Modificacidn de otras cldusulas que deriven en vencimiento anticipado.

4) Modificacion en cuanto 3 las garantias de la Operacion _ de

inanciacion:

+ Cambio de los garantes del perimetro de consolidacion.
« Liberacién de garantias o modificacion porcentajes de coberturas,

Como se ha indicado anteriormente, adicionalmente a las solicitudes expresas de
moadificacién de las Operaciones de Financiacién que afecten a lo contemplado en el
punto 1) a 4) anteriores, tal y como se indica anteriormente, dichas solicitudes
pueden contemplar no la modificacidn definitiva de los términos de la Operacién de
Financiacién, sino la renuncia al derecho a declarar el vencimiento anticipado ante el
incumplimiento de alguna de las obligaciones que contenga de forma temporal o para
un supuesto especifico (incluyendo por ejemplo autorizaciones para incumplimiento
de ratios, descubiertos temporales, excedidos técnicos en cuentas de crédito, y otros
incumplimientos de las obligaciones contenidas en los puntos 2) a 4) anteriores.
Dichas solicitudes de renuncia ante incumplimientos (“waiver”), aunque no suponen
la novacién de los términos de la financiacién, deben ser remitidas a comités para su
autorizacion interna, de conformidad con el procedimiento que sigue a continuacién;

Las solicitudes de madificacion o de incumplimiento de alguno de sus términos
realizadas al expediente, tanto antes de que este se haya formalizadeo, como una vez
formalizado se presentardn a Gestidn de Riesgos Corporativos por el Departamento
de Soporte a Clientes y el Gestor.

Las solicitudes pueden generar tres tipos de accidn;

+ Presentacion ante la Gerencia de Riesgos de Ja propuesta de modificacion o de
renuncia ante un incumplimiento del contrato, para su autorizacién siempre que
dicha modificacion o renuncia afecte a (a) garantias, (b) titulares de la
Operacion de Financiacién, (c) condiclones econdmicas o (d) el importe de la
operacién.

» La presentacién de la propuesta, asi como su autorizacidn debera cumplir con
el procedimiento de concesién descrito anteriormente (es decir, como si se
tratase de una nueva operacién).

Dependiendo de la solicitud de modificacién, la misma podria derivar en la
novacidn de la Operacion de Financiacion, pudiendo llegar a ser novaciones
extintivas de la misma, y apertura de una nueva operacion.

Si la resolucidn de fa Gerencia de Riesgos es aceptar, se generaran a partir de
este momenta en la lista de tareas las actividades relacionadas con la




formalizacién para continuar con el procedimiento de modificacion o de
autorizacion del “waiver”. Una vez autorizada, serd ejecutada por el
Departamento de Soporte a Clientes y el Gestor.

Si no es autorizada, el Departamento de Soporte a Clientes y el Gestor no
podran ejecutar la modificacion o solicitud. En el caso de Qperaciones de
Financiacién sindicadas, no se realizaran las novaciones de la misma y en el
caso de “waivers” que no supongan la novacion de la operacion, votara en
contra, de acuerdo con los procedimientos previstos en cada Operacién de
Financiacidn.

En el caso habitual de que, pese a la no autorizacidn de Caja Madrid, el
“waiver” cuente con el voto favorable de la mayorfa requerida en la Operacidn y
por tanto se autorice al Deudor por el sindicato de acreedores, se deberd acatar
la decisién mayoritaria.

» Comunicacidn al Comité decisor cuando se trate de modificaciones o
solicitudes que supongan una mejora de condiciones y/o cambio de titulares
por fusiones / absorcionas.

e No sera necesario ni autorizacion ni comunicacion ni propuesta de modificacion
cuando el cambio se refiera a puntos administrativos.

* Finalmente, el gestor, una vez vencida la operacién, o previo a su vencimiento,
es posible presentar una propuesta de renovacion de la misma. Para el caso en
que la renovacién se plantee como una novacion, el tratamiento serd el
descrito anteriormente. Cuando la renovacion implique una refinanciacion, se
tratard como una operacion nueva.

En caso de producirse una renovacién no hay aumento del riesgo contraido con el
cliente, Dicha renovacion puede producirse, antes de [a fecha en que se produce el
vencimiento de la operacion, pudiendo instrumentarse, o bien como una
amortizacién anticipada de la Operacidn de Financiacidn, o bien como una novacién
no extintiva del plazo de la operacion, que por tanto continuaria viva en las nuevas
condiciones pactadas.

Tipos de renovacidn:

e Renovacidn ticita, en la contratacidn del producto se determina que
llegado el vencimiento de la operacién, ésta se renovara ticitamente, de tal
manera que solo podra modificarse el importe y el plazo.

» Renovacién expresa, llegado el vencimiento, el cliente debe manifestar
expresamente que quiere renovar. En este caso, se puede modificar
cualguier condicion de las establecidas inicialmente.
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Recuperacigpnes

La gestién de la morosidad en CAJA MADRID se realiza de manera integral,
teniendo en cuenta el total de posiciones de cada cliente.

Desde el primer dia de impago, 1as aplicaciones operativas revisan diariamente y de
forma automatica los saldos de las cuentas para ver si tienen saldos que aplicar a
las deudas, y de ser asi, se aplican para el cobro total o parcial.

Los criterios fundamentales que inspiran el recobro de posiciones vencidas por los
gestores responsables de recuperaciones son:

* Obtener acuerdos con los deudores para alcanzar una solucién amistosa que dé
lugar a una recuperacién mayor de la que previsiblemente se obtendria caso de
instar una ejecucién judicial, pudiendo inciuirse entre esas soluciones
amortizaciones anticipadas de la deuda, daciones en pago, quitas parciales
(tratando en la medida de lo posible de evitar que afectaran al principal de ia
deuda), esperas, reforzamiento de las garantias de las operaciones y cualquiera
otra medida que implique un acto de administracién diligente del crédito.

= Tratamiento unitario de todas las posiciones de un mismo titular o grupo,
dando priotidad a la mejora de las condiciones de reembolso de los prestatarios
para evitar eventuales impagos.

* Gestidn especializada segln naturaleza del titular, garantias e importes.
* Segmentacidn de los clientes, para su gestion diferenciada.

» Diferenciacién de Departamentos con objetivos y criterios ajustados a sus
respectivas carteras, adecuadas al ambito territorial de CAJA MADRID.

= Mantenimiento y alimentacién de bases internas de morosidad y comunicacion
a ficheros autorizados (Area de Seguimiento de Riesgos).

= Aun en la fase judicial, intentar llegar a un acuerdo amistoso para evitar
adjudicaciones de inmuebles, y permitir regularizaciones de deudas, en los
términos a que se ha hecho referencia en el primer parrafo anterior,

= Inicio de la demanda judicial en reclamacién de la operacion impagada, sin
perjuicio de llegar a acuerdos amistosos de recobro o salida negociada en
cualquier fase procesal, con la adopcidn de las medidas procedimentales
adecuadas en cada momento, tales como la decisién de puja en subastas, la
cesion de remate, el importe de adjudicacion, desistimiento judicial y analogas.




En cualquier fase del proceso de recuperacion anterior, habrd de estar a lo pactado
en cada Operacion de Financiacion, y en particular, en las Operaciones de
Financiacion sindicadas a las reglas que para la ejecucion de las mismas se
establezcan. En este sentido, cualquiera de las medidas anteriores podria estar
limitada a la necesidad de obtencion de un acuerdo mayoritario por el sindicato de
entidades de crédito de la Qperacién de Financiacién y sélo se podran ejecutar
individualmente por Caja Madrid, si asi estd permitido por la Operacidn de
Financiacion.




PAPFI FXCicGro D watia DOCUMENTOS P10 e i s

8J4910971

10/2007

ES TERCERA COPIA DE SU MATRIZ, en la que
dejo nota de esta expedicion. Y para los comparecientes,
segun intervienen, la expido en ciento veintidds folios de
papel timbrado del Estado serie 8J, numero: 4910605, los
ciento veinte sigulentes en orden correlativo y el presente.

. En Madrid, a veintidos de febrero de dos mil ocho. DOY
FE.
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