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SANTANDER CENTRAL HISPANO informa que la Comisien Ejecutiva del Banco,
en su reunion celebrada en el dia de hoy y al amparo de la autorizecidn conferida por la
Junta General Ordinaria de accionistas celebrada el 10 de mazo de 2001 v de la
delegacion a su favor efectuada por el Conseju de Administracion en la misma fecha, ha
acordado realizar un aumento de capitel par un importe total, considerando valar
nominal ¥ prima de emision, de 900 millones de eurgs, con exclusion del derecho de
suscripcidn preferente,

El aumento fiene por objeto reforzar ¥ optimizar la estruchura de recursos propios
bisicos del Grupo SANTANDER CENTRAL HISPANO, 4 fin de acomodarla a las

. ultimas recomendaciones del Banco de Espafia en cuanto 2 la composicién de los

diferentes elementos que integran ¢l capital de las entidades de crédita a efectos del
cdlenlo del coeficiente de solvencia. En partieular, la operacion propuesta persigue
reducir el porcenteje que [as acciones preferentes emitidas por entidades del Grupa
representan respecte del importe total de recursos propios basicos, ya que permitira la
amortizacién anticipada de cinco emisiones de acciones preferentes emitidas por filiales
cxtranjeras por un valor de, aproximadamente, 900 millones de euros.

El aumento de capital se llevard a efeco recurriendo & una colocacion privada por pare
de Metrill Lynch International (“Merrill Lynch”) mediante la técnica del “deceleraied
Global Tender” (AGT™). A estos efectos, a partir del registro de la Comunicacidn
Previa relativa al aumento de capital indicado, Merrill Lynch realizara una colocacion
privada de cardcter acelerado enire’ imversores institucionales de acciones de
SANTANDER. CENTRAT, HISPANOQ tomadss en préstarno, que previsiblemente se

llevara a cabo en un solo dia 0, 2 Io sumo, en dos. EI precio que resulte del “fonk .-

building” del proceso de colovacidn gue reaizard Merril] Lynch ha sido propuesto como
referencia para le fijacién del tipo de emision del eumento de capital anteriormente
indicado. No obstante, como cautela adicional, s= ha considerado necesario que se
desista de llevar a cabo la opersion si ese precio se degvia a la baja en mds de un 3%
sabre ¢l precio medio ponderado de la accién de SANTANDER. CENTRAL HISPANQ
durante Ios tres meses anteriores a la fecha de la reunién de la Comisién Ejecutiva que
ha aprobado ia emisidn de las acciones. . A estos efectos, se hace constar que el
resultado de aplicar a la mencionada media (8,96 euros) la degviacion del 3% es de §,69
euros, per lo que en todo caso éste serd el tipo de emisién minimo.

A €stos efeotos, una vez haya finalizado el proceso de “book fuilding” 2 que se ha
hecho referencia, la Comision Ejecutiva .de SANTANDER CENTRAL HISPANO
celebrard una nueva reunién en la que establecera la prima y tipo de emisién da las
nuevas acciones de conformidad con lo anteriormente indicado.

Una vez haya sido determinade el precio de la celocacion, y con posterdoridad a la
transmisidn a los inversores institucionales de las acciones tomadas en préstame, las
Nuevas acciones Serdn integraments suscritas y desembolsadas por Merill Lyneh,
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Posteriormente, Merrill Lynch procederd; a la devolucién del préstamo de valores
mediants entrega de las muevas eceinnes a] prestamista, entrega que tendrd ugar cusndg
©5tas sean admitidas 2 negociacion. _

Feculiaridades de 1a operacién

SANTANDER CENTRAL HISPANO informa que la operacién due se he descrito
anieriormente tiene las siguientes particularidades:

l- En primer ligar, que s trata de una operacion que combina una operacion de
mercado secundario, como es la colocacisn privada de acciones del Banco
tomadas en préstamo entre inversores institucionales que realizard Merrill Lynch
mediante un “decelerated Global Tender” (AGT™), con la realizacidn de un
aumento de capital por parte de SANTANDER CENTRAL HISPANG que
susoribird, en los términos que se han mdicado anteriormente, Merrill Lynch.

2-  La colocacién privada de acciones tomadas em préstamo que realizerd Merrill
Lynch entre inversores institucionales, al ser una operacién de mercado secundario,
serd liquidada a través de unz operacién bursai] tras la fijecién del precio resultante
del “book buiiding”

3.-  Esta operacién no tiene aingtin efectd sobre la politica de “pay-our” del BANCO.
Es inteneion de SANTANDER CENTRAL HISPANC comntituar comn U politica de
matener un “pay-gur” del entorno del 50%.

4- A continuacién se incluye una decliracion del BANCO sobre e efecto: que la
actual siiacion en Argentina tiene ‘sobre el Grupo. SANTANDER CENTRAL
HISPANQ,

Arpenting

En relacién con la- operacién--anteriormente descrita, SANTANDER CENTRAL
HISPANOQ informa que en ¢l Folleto Reducido que previsiblemene se registrard en el
dia de hoy por la Comisién Nacional del Mercado de Valores en relacién con el
aumento de capital, se incluird unz declardcién sobre la situacién en Argentina y su
impacto sobre el Banco. :

En esta declaracién, SANTANDER CENTRAL HISPANO sedala que, dentro del
contexto de incertidumbre en que se ha venido desarrollando la actividad en Argentina
el Grupo ha adoptado una serie de medidas destinadas a preservar los niveles de
liquidez, optimizar el volumen y estructura de los recursos propios y contralar los
riesgos crediticio v de mercado, reforzando las tasas de cobertura para insolvencias y
redimensionando las carteras de titulos,

Todas estas medidas, abordadas a lo largo del presente ejercicio, han situado al {rupo
En una mejor posicion y han permitido limitar el impacto negarive de acontecimientos
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recientes y del eanje de deuda, al que el Grupo ha acudido con una reducida cartera en
comparacidn eon su presencia en cl sistema,

Tras realizar ventas de deuda publica, cuyo impacto antes de impuestos de —220
millones de US $ ha sido ya abserbido en los resultados consolidadas de] Grupo 2 30 de
noviembre, en el mes de diciembre el Grupo Dha decidido acudir al nuevo canje
propuesto por el Gobiemo argenting. Del total del riesgo con el Gobiermo y las
Provincias argentinas, tanto canjeable como no canjeable, que ascendia a un valor
nominal de 2.54] millones de TSS, se canjean y reciben en contrapartida préstamos por
importe de 2.095 millones de.US$ (incluyendo %89 millones del canje especial del
fondo fiduciario de las Provincias, previsiblemente en mejores condiciones de tipo de
interés ¥ plazos que el canjc general).

Se adjunta al presente hecho relevante copia de Ja Comumicacion Previa relativa al
aurnento de capital descrito anteriormente.

Madrid, 18 de diciembre de 2001
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Madrid, 18 de diciembre de 2001

De avverdo con lo dispuesto en ios artiqulos 5.2 y 9 del Real Decreto 291/1992,
de 27 de merzo, sobre Emizianes y Ofertas Piblicas de-Venta de Valores, y a los efectos
de verificacion de 1a €mision, PONemos en sn conocimiento que la Comisidn Ejecutiva
de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, 5.4, (“SANTANDER CENTRAL
HISPANO™ o el “Banca™) en su reunidn de 18 de diciembre de 2001, al amparo de la
autorizacion conferida por la Junta General Ordinaria de accionistas de SANTANDER
CENTRAL HISPANO celebrada el 10 de marzo de 2001 bajo el punto Séptimo de su
Orden del Dia al Consejo de Administracian Y de la delegacion de fzcultades realizada
por el Consejo de Administracién a favor de la Comisién Ejecutiva del Banco en su
reumon del mismo 10 de marzo de 2001, ha-acordado realizar un aumento de capital por
un importe total, considerando valor nominal y prima de emision, de 900 miliones de
Eurns.

El aumento de capitel ha sido aprobado con el objeto de reforzar y optimizar la
estructura de recurso§ propios basicos' del Grupo SANTANDER CENTRAL
HISPANQ, a fin de acomadaria a Ias filtimas recomendaciones del Banco de Espafia en
coanto a la composicién de los diferentes elementos que integran el capital de lgs
entidades de crédito a efectos del caloplo det coeficiente de solvencia, y todo ello
poriendo al Banco en mejores condiciones para affontar la sctusl coyunture de
inestabilidad financiera Ep particujar, 12 operacién propuests persigue reducir el
porcentaje que lag aceiones preferentes emitidas por entidades del Grupo representan
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respecto del impm.'te totel de recursos Propios bésicos, ya que permitirs la amortizacion
ant:m};ada de acciones preferentes ermutidas por filigles extranjeras per un valor de,
proximadamente, 900 millones de euros,

El aumente de capital se llevara a efecto recurriendo a una colocacion privada por
parte de Merill Lynch International ("Merrill Lynch™) mediante la técrica del
ACCelt':mtea’. Global Tender” (AGT®™), A estos efectos,  partir del registro de esta
Comunicacion Previa, Merrill Lynch realizarg und colocacién privada de cardcter
aceleajado eNirs inversores institucionales de acoiones de SANTANDER CENTRAL
HISPANO tomadas en prastamo, que previsiblemente se llevara a cabo en un solo-dig o,
alo Sume, en dos. Una vez haya sido determinado el precio de esta colocacidn, v con
posterioridad a [a transmision a Ios inversores institucionales de las acciones tomadas en
préestamo, las nuevas acciones sersn integramente suscrites y desembolsadas por Merrill
Lynch, Posteriormente, Merrill Lynch procederd a la devolueion del préstamo de
valores mediante entrega de las nueves Acclones al prestamista, enirega que tendra lngar
cuando €stas sean admitidas g negociacidn, :

Los detalles del referido zumento de capital spn 108 siguientes;

(2) Entidad emisora

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, §.A.. con domicilio sosial
en Santander, Paseo de Pereda 9 a 12, con NIF A-3900001 3,

SANTANDER CENTRAL HISPANO esra ingcrito en et Regigiro Mercantil
de Cantabria. al Tomo 448 .de] Archivo, foliv 1, hoja nimero 1960,
inseripcion primera de adaptacién, mediante escritura otorgada en Santander.
el & de junio de 1992 ante el Notario. D, José Maria de Prada Diez, con el
nimero 1316 de su protocolo.

SANTANDER CENTRAL HISPANO se encuenira igualmente inscrito en
el Registro Especial de Bancos y Banqueros con el mimero 7.

(b) Naturaleza v caracteristicas de las nuevas acciones

Imporie; Lz Comisién Ejecutiva de SANTANDER CENTRAL HISPANO,
ha acordado aumentar el capital social del Banco por un importe nominal de
52.000.000 euros, mediante |2 emision y puesta en circulacion de 104.000.000
Beciones ordinarias de medio (0,5) euro de valor nominal, de la misma clase y
seric que las actualmerte en circulacidn, Trepresentadas mediznte anotaciones
en cucnia.

No obstante, el nimero concreta de acciones del Banco que serin ofrecidas

Para su suseripeidn serd jgual a aqué] que resulte de dividir 900 millones de
euros entre el-ipo de emisidn que resulte de lo establecido mas adelante,
redondeado por deficio, si procediers, a un mimero entero de acciones. Por
©sa razon, y de conformidad con lo previsto en el articulo 161.1 de la Ley de
Sociedades Andnimas, 1z Comisién Ejecutiva ha previsto expresamente la
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posibilidad de suscripcién mmﬁp]eta del aumento. Se deja constancia de que,
0 todo caso, ese mimero concreto de acciones no podra exceder de las
104.000.000 de zceiones previstas en el acuerdo de emisién

Lﬁs a.ccionas_i 8¢ emiten per su valor nominal de media (0,5) auro mas una
Prima de emision tal que resulte &l tipo de emision que se indica s adelante,

El tipo de emision de las nuevas acciones emitidas se correspondera con el
precio que resulte del “Fook building” de la colocacion privada.de aceiopes -
de SANTANDER CENTRAL HISPANO 1 realizar por Merrilt Lynch entre
aversores institucionales, No obstante, el aumento no se llevara a cabo s
dicho precio se desvia a la baja en mas de un 3% sobre e precio medio
ponderado de Iz accion durante log tres meses gnteriores & la fecha del
aclerdo de emisidn. A estos afectos, se hace constar que el resultado de
aplicar a Ja mencionada media (8,96 euros) la desviacion del 3% es de 8,69
&uros, por lo que en todo caso éste serd el tipo de emisién minims.

A ¢5105 efectos, una vez haya finalizado el proceso de “Book building” a que
5¢ ha hecho referencia, la Comisidn Bjesutiva de SANTANDER CENTRAL
HISPANOQ celebrard una nueva rennién en la que establecera la prima vy tipo
de emision de las nuevas acciones de conformidad con o anterformente
indicado. :

El valor nominal y la prima de EMisién correspondientes a las acciones que se
emitan en efecucion del acuerdo 'de emision serin suscritas por Merrill Lynch
International y desembolsadas mediante aportaciones dinerarigs. .

Haciendo uso de la facultad, expresamente: otorgada por la Junta General
conforme a lo previsto en el articulo 159.2. de la Ley de Sociedades -
Andnimas, y conforme a la delegacion stecthiada g su favor por €l Consgjo
de Administracion previa autorizacion de la Junta General en atencitn z
exigencias del interés social y para permitir que las mievas acciones sean
suscritas por Mermill Lynch, ia Comisién Ejeoriva de SANTANDER
CENTRAL HISPANO ha excluido totalmente el derecho de suscripeion
preferente de los accionistas y tituleres de obligaciones convertibles del
Banco. :

Naturaleza: Las nusvas acciones serin acciones ordinarias, pertenecientes a la
misma clase y serie que las actualmente en circulacién. En consasuencia,
dichas nuevas acciones otorgarén a sus titulares los mismos derechos politicos
Y economicos que las acciones del Banco en circulacidn en la facha en que el
Consejo de Administracién o, por delegacién, la Comision Ejecutiva, declaren
suscrito y desembolsado el aumento de capital

Repregentacion: Las nuevas acciones que se emiten estardn representadas
mediante anotacianes en cuenta, siendo & Servicio de Compensacién y
Liquidacion de Valores, §.A. la entidad encargadz del registro contable.
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olectiva de snserintor a los que se dirize la emisiGn

Tras [a transmisian a los inversores insijtucionales de lag acciones tomadas en
prestamo oftecidas @ través del “docelerated Globai Temder” (AGTSM)
mediante la ejecucion de lg correspondiente operacion bureitil, Merrill Lynch
suscribird y desembolsara intesramente las acciones emitidas por ] Banco
que resulten de dividir 900 millones de euros entre el tipo de emision- que
Tesuitc de lo establecido anteriormente,

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, 8.A

Pp

Ignacio Benjumea Cabeza de Vaga




