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RESUMEN

A continuacién se incluyen las caracteristicas principales y los riesgos esenciales asociados a los valores
objeto de la presente nota sobre los valores. Se hace constar expresamente que:

= Este Resumen debe leerse como introduccidn a la nota sobre los valores (la “Nota de Valores™) y
al documento de registro (el “Documento de Registro”, conjuntamente con la Nota de Valores, el
“Folleto™) inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores (la
“CNMV”) de SOS Corporacion Alimentaria, S.A. (“SOS” o la “Sociedad”).

= Toda decisién de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte del
inversor del Folleto en su conjunto.

= No podra exigirse responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente por el Resumen, a no
ser que el mismo sea engafioso, inexacto o incoherente en relacion con las demas partes del
Folleto.

= Ante una eventual demanda sobre la informacion contenida en el Folleto que se presente en un
tribunal, el inversor demandante podria, en virtud del Derecho nacional de un Estado Miembro del
Espacio Econdmico Europeo, tener que soportar los gastos de la traduccion del Folleto antes de
que dé comienzo el procedimiento judicial.

1. DESCRIPCION DEL NEGOCIO DE SOS

SOS es la sociedad matriz de un grupo de 55 sociedades presentes en 15 paises de Europea, Estados
Unidos y Canada, Resto de América, Asia, Oriente Medio, Oceania y Africa, y cuyas actividades de
negocio principales son la comercializacion de aceite, la preparacion, empaguetado y comercializacion de
arroz, y la elaboracion y comercializacién de productos de confiteria, aceitunas, condimentos y productos
especiales.

2. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA DE SOS
2.1 Informacion financiera histérica seleccionada

La informacion contenida en este epigrafe debe leerse conjuntamente con los estados financieros
consolidados y, en todo caso, estd sujeta en su integridad al contenido de los estados financieros
consolidados de SOS.



A continuacion se incluye el balance de SOS y sus sociedades dependientes (conjuntamente, el “Grupo

SOS™) a 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007.

31/12/09 Var. 31/12/08 Var. 31/12/07

BALANCE CONSOLIDADO
(Informacién auditada y segtin N1IF®) (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
ACTIVO
ACEIVO NO COMIBNTE......evieieviie e 1.737.163 -1,37 1.761.286 58,62 1.110.371

Activos no corrientes mantenidos para la venta........ 116.494 621,91 16.137  1445,69 1.044
ACLIVO COITIBNTE. ...t 577.704 -40,28 967.330 45,70 663.901
TOtal ACtIVO ..o 2.314.867 -15,16 2.728.616 53,79 1.774.272
Patrimonio NELO .......cc.ccevvriree e 302.987 -6,40 323.704 -47,89 621.156
FONAOS PrOPIOS ....vvvveveeieeerereeeerieie e seees 317.018 -5,37 335.022 -46,43 625.370
Ajustes por cambios de Valor ..........cccoovivieneneiniiene -24.170 2,30 -23.627 33,55 -17.691
Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante.... 292.848 -5,96 311.395 -48,76 607.679
INtereses MINOKIarioS........cooevvvernerineiieees e 10.139 -17,63 12.309 -8,67 13.477
PASIVO
PaSIVO NO COMIBNTE ......cuveeeiceiei et 599.421 -15,92 712.938 42,35 500.823

Pasivos vinculados a activos no corrientes

mantenidos para la venta...........cccocvoeveneieneecnnnn 79.246 -- -- - --
PaSiVO COTIBNTE .......cveiiieiricicieie e 1.412.459 -16,52 1.691.974 159,39 652.293
Total pasivo y patrimonio neto 2.314.867 -15,16 2.728.616 53,79 1.774.272

(*): Las cuentas anuales consolidadas del Grupo SOS, correspondientes a los ejercicios 2009, 2008 y 2007, han sido formuladas de conformidad
con las normas internacionales de informacion financiera (las “NIIF’).

A continuacion se incluye la cuenta de resultados consolidada del Grupo SOS a 31 de diciembre de 2009,

2008 y 2007.

31/12/09 Var. 31/12/08 Var. 31/12/07
CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA
(Informacidn auditada y segin NIIF) (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
Ingresos de explotacion............cococervveeneenseicseeseeenes 1.349.470 3,53 1.303.425 1,65 1.282.322
Gastos de explotacion...........c.ccvevvvereieieeisie s -1.450.421 -2,99 -1.495.098 21,23 -1.233.292
Resultado de explotacion -100.951 -47,33 -191.673 -490,93 49.030
Resultado financiero -130.824 0,11 -130.680 169,61 -48.470
Resultado antes de impuestos y participadas................... -231.725 -28,53 -324.248 50722,57 -638
Impuestos sobre 1as ganancias...........ccoeeevereierereneencnn 53.325 -30,12 76.305 320,78 18.134
Beneficio/(Perdida) del ejercicio de actividades
CONEINUATA ... -178.400 -28,05 -247.943 -1517,14 17.496
Resultado del ejercicio procedente de operaciones
interrumpidas neto de impuestos 57.283 425,92 10.892
Resultado consolidado del ejercicio...........ccccvvvvvivieiennns -178.400 -6,43 -190.660 -771,62 28.388
Resultado atribuido a la sociedad dominante .................. -177.440 -7,95 -192.769 -838,07 26.118
MINOFIEANIOS. .. v -960 -145,52 2.109 -7,09 2.270
Beneficio por accién atribuido a la sociedad dominante . -1,28 -7,91 -1,39 -813,55 0,19



A continuacion se incluyen otras magnitudes y ratios financieros del Grupo SOS a 31 de diciembre de
2009, 2008 y 2007.

PRINCIPALES MAGNITUDES Y RATIOS FINANCIEROS 31/12/09 31/12/08 31/12/07
EBITDA® 107.068 53.171 100.506
EBITDA/Importe neto de la Cifra de NegOCIOS ......cccvveveeiiiesierieicece e 7,89% 4,22% 7,99%
Beneficio Neto/Importe Neto de la Cifra de NegoCios.........ccccvvevevieiieieiiienesieienens -13,14% -19,69% 1,39%
Beneficio Neto/Fondos Propios + Ingresos a distribuir en varios ejercicios (ROE).... -58,88% -76,60% 2,82%
Beneficio Neto/Activo total (ROA)... ..o e -1,71% -9,09% 0,99%
Fondo de Maniobra de Explotacion (miles de euros).... -834.755 -724.644 11.608
Deuda financiera Neta (DFN) .........ccoiiiiiiiiee e 1.515.347  1.797.701 698.085
DFN/Fondos Propios (Apalancamiento) ..........cccceieveierierieesisese e 500,14% 555,35% 112,38%
Deudas con coste/Deudas tOTAlES. ... s 76,02% 75,40% 61,48%
mncluye el beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones.

2.2 Informacion financiera seleccionada relativa a periodos intermedios

Informacion financiera seleccionada del Grupo SOS a 30 de junio de 2010

El cuadro siguiente incluye el balance del Grupo SOS a 30 de junio de 2010 y 20009.

30/06/10"") Var. 30/06/09
BALANCE CONSOLIDADO (Segln NIIF) (miles €) (%) (miles €)
ACTIVO
Activo no corriente 1.740.264 -0,13 1.742.446
Activos no corrientes mantenidos para la venta...........cccccocceereneneennn 13.894 -- -
ACTIVO COMIBNTE ..ttt ettt e s et s st e e s e e e s ebba e e sbe e e sebanesaanes 556.944 -29,68 791.963
LI 2= LI U Yo S 2.297.208 -9,36 2.534.409
Patrimonio NELO.........cceiiriiiireire s 355.544 -10,32 396.452
Fondos propios 357.336 -12,25 407.207
Ajustes por cambios de Valor..........ccccoiveiiicicieiisesee e -10.593 -52,58 -22.337
Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante..............cccccoceveevneeen. 346.743 -9,91 384.870
INTEIESES MINOTIEANIOS. ... .vvieieeieeceie et et e e st e e s bt e e s e e e e s sbbe e s sbaaeesranas 8.801 -24,01 11.582
PASIVO
PaSIVO NO COITIBNTE. .......veviiiiiieieieiei et 590.425 -19,18 730.506
Pasivos vinculados a activos no corrientes mantenidos para la venta.. 6.560
PASIVO COMTIBNTE ...ttt 1.351.239 -3,99 1.407.451
Total pasivo y patrimonio NELO ...........cccereireiireneieeee e 2.297.208 -9,36 2.534.409

(*): Informacion objeto de revision limitada por Deloitte, S.L.



A continuacidn se incluye la cuenta de resultados consolidada del Grupo SOS 30 de junio de 2010 y 2009.

30/06/10® Var. 30/06/09
CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA (Segun NIIF) (miles €) (%) (miles €)
INGresos de EXPIOTACION. ........cevieiieerete et 624.168 -11,73 707.118
Gastos de EXPIOtACION ........viuiieeeiricc ettt eens 594.085 -14,60 695.670
Resultado de eXplotacion .........c..coviiiiiiiirieeec e 30.083 162,78 11.448
ResUltado fINANCIEIO ........cocveviiiiiii e -53.662 -26,58 -73.091
Resultado antes de impuestos Y participadas ...........ccccevvveverireieeisie s -24.036 -61,01 -61.643
IMPUEStOS SODIE 18S GANANCIAS ......c.veueeuerieieeieeie ettt enea 3.739 186,59 -4.318
Beneficio/(Perdida) del ejercicio de actividades continuada.............ccccoeeverrieinencnnene -20.207 -69,37 -65.961
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos.....
Resultado consolidado del €JErCICIO. .......cciviiiiiiiciciie e -20.297 -69,23 -65.961
Resultado atribuido a la sociedad dominNante.............cooveeieiiininncicec s -20.518 -69,27 -66.762
Minoritarios 221 -72,41 801
Beneficio por accion atribuido a la sociedad dominante...........cccoeovrrerereivrercrenienenenes -0,13 -69,77 -0,43

(*): Informacion objeto de revision limitada por Deloitte, S.L.

La tabla siguiente incluye otras magnitudes y ratios financieros del Grupo SOS a 30 de junio de 2010 y

2009.

PRINCIPALES MAGNITUDES Y RATIOS FINANCIEROS 30/06/10 30/06/09
EBITDAM ..ottt 54.413 54.314
EBITDA/Importe neto de 1a Cifra de NEGOCIOS .....cceiviieiiiiiiisieieiee ettt 8,67% 7,61%
Beneficio Neto/Importe Neto de la Cifra de NegOCIOS.......cccirireriiceerc e -3,23% -9,24%
Beneficio Neto/Fondos Propios + Ingresos a distribuir en varios ejercicios (ROE)..........ccccoeerennne -5,71% -16,64%
Beneficio Neto/ACtiVO tOtal (ROA).......oii ettt ettt neenes -0,88% -2,60%
Fondo de Maniobra de Explotacion (Miles de BUI0S) .......covcveiiiierieiieieiice e -794.295 -615.488
Deuda financiera NEta (DFN) .....c.cviiiiiiiiiee ettt sttt b et sn s 1.472.044 1.604.728
DFN/Fondos Propios (ApalanCamient0) ..........ccceeiiererieieieiiiisesieeee et s 414,03% 404,77%
Deudas CoN COSTE/DEUAAS tOLAIES..........cicvuieieiiieitiee ettt s et e s e s et e e e s st e e s s ebeeesssbaeessabeessabaaaeeaes 76,54% 75,63%

(1) Incluye el beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones.

Informacion financiera seleccionada a 30 de septiembre de 2010

A continuacién se incluyen algunas magnitudes de los estados financieros a 30 de septiembre de 2010 y

2009.

30/09/10 Var. 30/09/09
CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA (Informacién no auditada) (miles €) (%) (miles €)
INGresos de EXPIOTACION. ........ceviueieiree et 960.672 -9,59 1.062.597
EBITDA ..t 75.764 -- -12.892
BB T e 52.435 -- -32.775
Beneficio antes de impuestos (BAI)........covveieiiieeiiceceeee e -10.723 - -134.060



A continuacion se recoge la distribucion de los ingresos y el EBITDA por regiones a 30 de septiembre de

2010.

Ingresos EBITDA Margen
DATOS AGREGADOS POR REGIONES (Informacion no auditada) (miles €) (miles €) (%)
ESPAMA 1ttt e bbbt re b nnes 304.413 25.836 8,49
UL T o] o WSO USSP RPPTURRPPRO 399.334 27.982 7,01
AAMEIICA . ..ttt bbbttt b bbbttt 271.556 19.255 7,09
EUropa OCCIABNTAL........ccuiieieiei ettt sae 58.614 4,235 7,23
L] (o SO 74.258 3.308 4,45
CENLIO COMPOTALIVO ...ttt sttt sttt b e et e s e esbeste b e e eneereaaea 10.480 -6.222 --
Ajustes de CoNSOIIAACION ..........ccceviiieicicece s -157.983 1.370 -
TOtal GrUPO SOS ...ttt bbbt b e et reabeanes 960.672 75.765 7,89
3. DESCRIPCION DE LAS AMPLIACIONES DE CAPITAL
A la fecha de la presenta Nota de Valores, la Sociedad se encuentra inmersa en un proceso de

renegociacion de su deuda financiera. En el marco de este proceso, la Sociedad suscribi6 el 29 de julio de

2010,

un contrato de refinanciacion (el “Contrato de Refinanciacion™) por un importe maximo de

1.041.050.510 euros con un sindicato de 40 entidades Acreditantes (las “Entidades Acreditantes™).

El motivo de las Ampliaciones de Capital deriva del Contrato de Refinanciacion, que establece una serie
de condiciones suspensivas a las que se sujeta su eficacia. En el caso de que el Contrato de Financiacién
no entrase en vigor, el Grupo SOS se encontraria en una situacion patrimonial que pondria en serias
dificultades su viabilidad que, en ultima instancia, podria provocar la declaracion de concurso de la
Sociedad. De estas condiciones, que deben cumplirse el 31 de diciembre de 2010, o antes de dicha fecha,
cabe destacar las siguientes:

1.

El desembolso por parte de terceros, que a efectos aclaratorios, podria incluir a las entidades
financieras vinculadas (las “Entidades Financieras Vinculadas™), aquellas entidades acreedoras
de la Sociedad que a su vez son accionistas, de un minimo de 200.000.000 euros en efectivo en
forma de fondos propios de SOS, incluyendo a estos efectos préstamos participativos, de los cuales
(i) al menos 120.000.000 euros se destinaran al repago a prorrata de los importes pendientes de
amortizacién bajo la deuda a refinanciar y (ii) el resto se podré destinar por la Sociedad a satisfacer
sus necesidades de liquidez. En el caso de que la aportacion de fondos propios prevista no alcanzase
200.000.000 euros, la dispensa de esta condicion suspensiva debera ser aprobada por unanimidad de
las Entidades Acreditantes.

La conversion de la deuda de las Entidades Financieras Vinculadas y de los derivados financieros®
en fondos propios (capital social y prima de emision) por importe de 72.941.494 euros (adicionales
a los créditos por importe de 60.773.382 euros que ya fueron objeto de capitalizacion en virtud de
acuerdo del Consejo de Administracion de 24 de junio de 2010) y en deuda participativa por
importe de 35.898.691 euros. La dispensa de esta condicion suspensiva deberé ser aprobada, en su
caso, por unanimidad de las Entidades Acreditantes.

Respecto a la presente condicion suspensiva, se planted a las Entidades Acreditantes la posibilidad
de que los 35.898.691 euros en lugar de conversién en deuda participativa, sea objeto de

1

Interest Rate Swap (IRS), titularidad de Sociedad de Promocion y Participacion Empresarial Caja Madrid, S.A. por un

importe nominal de 25 millones de euros y un valor de liquidacion 11.139.024,92 euros.



capitalizacion. Las Entidades Acreditantes autorizaron dicha capitalizacion, y se obtuvieron los
consentimientos necesarios por parte de las Entidades Financieras Vinculadas para que el importe
de dichos créditos sea objeto de capitalizacion en la Ampliacion por Compensacion de Créditos.

3. La capitalizacién o reestructuracion de las participaciones preferentes emitidas por cualquier
sociedad del Grupo SOS en términos satisfactorios para las Entidades Acreditantes, de conformidad
con los términos del Contrato de Refinanciacion.

4, La obtencion de un informe favorable a la restructuracion de la deuda financiera de SOS, emitido
por un experto independiente designado por el Registro Mercantil de Madrid y al amparo de lo
establecido en la Disposicion Adicional 42 de la Ley Concursal, cubriendo sin salvedades todos los
extremos contemplados en dicha norma. La dispensa de esta condicion suspensiva debera ser
aprobada por unanimidad de las Entidades Acreditantes.

Asimismo, aungue no con caracter de condicidén suspensiva, el Contrato de Refinanciacion prevé que
determinadas Entidades Acreditantes podran compensar parcialmente determinados créditos que ostentan
frente a la Sociedad, hasta un limite maximo conjunto de 50.000.000 euros.

A fin de cumplir dichas condiciones, el Consejo de Administracion de la Sociedad propuso a la Junta
General de Accionistas, y ésta acordd el 29 de octubre de 2010, las siguientes ampliaciones de capital
(conjuntamente, las “Ampliaciones de Capital™), objeto de la presente Nota de Valores:

1. Una ampliacion de capital no dineraria (la “Ampliacion no Dineraria”), por un importe de
nominal de hasta 118.500.000 euros mediante la emision y puesta en circulacion de hasta
237.000.000 Acciones Nuevas ordinarias a un precio de emision de 1,073 euros cada una, de 0,50
euros de valor nominal y prima de emision de 0,573 euros, mediante la aportacion de las
participaciones preferentes emitidas por SOS Corporacion Alimentaria Preferentes, S.A.U. en
noviembre de 2006 (las “Participaciones Preferentes”), sociedad filial integramente participada
por SOS y garantizadas por la propia Sociedad;

2. Una ampliacion de capital dineraria (la “Ampliacion Dineraria”), por un importe nominal de hasta
200.079.709,5 euros mediante la emision y puesta en circulacion de hasta 400.159.419 nuevas
acciones ordinarias de 0,50 euros de valor nominal cada una, sin prima de emision, que se
suscribiran y desembolsaran integramente mediante aportaciones dinerarias, con reconocimiento del
derecho de suscripcion preferente y con prevision de suscripcion incompleta; y

3. Una ampliacion de capital mediante la compensacion de créditos (la “Ampliacion por
Compensacion de Creditos™), en consecuencia, sin derecho de suscripcion preferente, de las
Entidades Acreditantes y de las Entidades Financieras Vinculadas, por un importe total de
159.010.219,63 euros mas los intereses que devenguen los créditos a compensar, titularidad de las
Entidades Financieras Vinculadas, hasta la fecha de otorgamiento de la escritura publica que
documente la ejecucion de la Ampliacién por Compensacion de Créditos.

4. IMPORTE DE LAS AMPLIACIONES DE CAPITAL
Ampliacion no Dineraria
A cada Participacion Preferente le corresponde 36.812 Acciones Nuevas, asi como un importe de 0,72

euros en metalico. Consecuentemente, el importe efectivo total de la Ampliacién no Dineraria serd de
hasta 236.995.656 euros mediante la emision de hasta 220.872.000 Acciones Nuevas de 0,50 euros de



valor nominal y efectivo cada una. De dicho importe, 110.436.000 euros se corresponden con el valor
nominal total de las Acciones Nuevas y 126.559.656 euros con el importe de la prima de emision total.

Ampliacion Dineraria

Sin perjuicio de la posibilidad de suscripcion incompleta, el importe nominal de la Ampliacion Dineraria
sera de hasta 200.079.709,50 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de hasta 400.159.419
acciones ordinarias de 0,50 euros de valor nominal cada una.

Ampliacion por Compensacion de Créditos

En el supuesto de que las Entidades Financieras Vinculadas y las Entidades Acreditantes canjeasen la
totalidad de sus créditos, incluyéndose a estos efectos los intereses de los créditos de las Entidades
Financieras Vinculadas devengados hasta la fecha de otorgamiento de la escritura publica (que podrian
alcanzar un importe de 599.780 euros, aproximadamente) la Ampliacion por Compensacion de Créditos
ascenderia a un importe nominal aproximado de 159.610.000 euros, mediante la emision de
aproximadamente 319.220.000 Acciones Nuevas de 0,50 euros de valor nominal y efectivo cada una.

5. CONDICIONES A LAS QUE ESTA SUJETA LA EJECUCION DE LAS AMPLIACIONES
DE CAPITAL

Las Ampliaciones de Capital objeto de la presente Nota de Valores estan condicionadas entre si y sujetas a
determinados requisitos segun se indica a continuacién:

1. La Ampliacion no Dineraria se encuentra condicionada (i) a la suscripcion de forma satisfactoria de
la Ampliacion Dineraria (segun se indica en el punto 2 siguiente) y de la Ampliacion por
Compensacion de Créditos (segln se indica en el punto 3 siguiente) y (ii) a la aprobacién del
resultado de la oferta que se realiza a los titulares de Participaciones Preferentes por una mayoria de
las Entidades Acreditantes que representen al menos el 66,67% del importe dispuesto y no
amortizado del Contrato de Refinanciacion.

2. La Ampliacién Dineraria se encuentra condicionada (i) a la suscripcién de manera satisfactoria de la
Ampliacién no Dineraria (segun se indica en el punto 1 anterior); (ii) a que el importe de las
suscripciones (o el de las suscripciones mas el importe de efectivo aportado a fondos propios con
las caracteristicas requeridas por el Contrato de Refinanciacién, incluyendo a estos efectos
préstamos participativos) alcance la cantidad de, al menos, 120.000.000 de euros; y (iii)
adicionalmente, en el caso de que no alcanzarse el importe minimo de 200.000.000 euros, a que la
Sociedad obtenga la dispensa a la condicion de obtener dicho importe por unanimidad de las
Entidades Acreditantes.

3. La Ampliacion por Compensacion de Créditos se encuentra condicionada (i) a la suscripcion
satisfactoria de la Ampliacion Dineraria (segun se indica en el punto 2 anterior) y (ii) por tanto a
que, asimismo, se haya suscrito de forma satisfactoria la Ampliacién no Dineraria (segun se indica
en el punto 1 anterior).

6. TIPO, CLASE E IDENTIFICACION DE LOS VALORES

Las acciones nuevas son acciones ordinarias de SOS, de 0,50 euros de valor nominal cada una de ellas, de
la misma clase y serie que las existentes (las “Acciones Nuevas™), y otorgaran a sus titulares los mismos
derechos que las que se encuentran actualmente en circulacion.



7. LEGISLACION SEGUN LA CUAL SE HAN CREADO LAS ACCIONES

El régimen legal aplicable a las Acciones Nuevas es el previsto en la legislacion espafiola y, en concreto,
en las disposiciones incluidas en el Real Decreto 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la “LSC™) y en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores (la “LMV™), sus respectivas normas de desarrollo y demas normativa aplicable.

8. FORMA DE REPRESENTACION DE LOS ACCIONES

Las Acciones Nuevas se representaran mediante anotaciones en cuenta que se inscribirdn en los
correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A. (sociedad unipersonal) (“IBERCLEAR”), con domicilio
postal en Plaza de la Lealtad 1, 28014 Madrid, y de sus entidades participantes autorizadas (las
“Entidades Participantes”).

9. DIVISA DE LA EMISION DE LOS VALORES

Las Acciones Nuevas se emitiran en euros.

10. FECHA PREVISTA DE EMISION DE LOS VALORES

Una vez finalizadas las Ampliaciones de Capital, se procedera a otorgar la correspondiente escritura
publica que documente la ejecucion de las mismas, en torno al 29 de diciembre de 2010, como fecha méas
temprana, para su posterior inscripcion en el Registro Mercantil de Madrid.

11. PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCION DE LAS ACCIONES NUEVAS

Ampliacién no Dineraria

Las Acciones Nuevas se ofrecen a los titulares de las Participaciones Preferentes durante el periodo de
canje (el “Periodo de Canje”). A cada Participacion Preferente le corresponderd 36.812 Acciones
Nuevas, asi como un importe de 0,72 euros en metalico.

SOS informara a los titulares de las Participaciones Preferentes de la fecha de inicio del Periodo de Canje
a través de los boletines de cotizacion de AIAF y de un periddico de difusidn nacional. La Sociedad prevé
que el Periodo de Canje se inicie el 23 de noviembre de 2010 y finalice transcurridos 20 dias naturales, es
decir, el 13 de diciembre de 2010.

Los titulares de las Participaciones Preferentes deberan manifestar, a través de sus respectivas Entidades
Participantes, su aceptacion de acudir a la Ampliacién no Dineraria. Las Ordenes de aceptacion seran
irrevocables desde el momento en el que las mismas se realicen y, como consecuencia de ello, la
correspondiente Entidad Participante procederd a inmovilizar las Participaciones Preferentes del titular
aceptante hasta la fecha del otorgamiento de la escritura publica de ejecucion de las Ampliaciones de
Capital.



Calendario orientativo de la Ampliacion no Dineraria

A continuacion se presenta un calendario orientativo y estimativo de la Ampliacion no Dineraria:

ACTUACION FECHA
Publicacién del anuncio de la Ampliacion no Dineraria en los Boletines de Cotizacion de AIAF...........cccovvverieerenns 22/11/2010
Lo To o (=] B =T ToTo (o N [l O Ua ] OSSO PROPRRSSRPRN 23/11/2010
Finalizacion del PEriod0 A8 CANJE......cceiviieiiiiiieiterteiet ettt sttt sttt besb e b e e e e seetesbe s b e e essereebesbesbe b ensene e 13/12/2010
Otorgamiento de la escritura de las Ampliaciones de Capital ...........cccueeveiiiiiiiiiieicice e 29/12/2010
Inscripcion de la escritura de las Ampliaciones de Capital en el Registro Mercantil ............ccccoceevieienreiincieneennee, 30/12/2010
Asignacion por IBERCLEAR de las referencias de registro de las ACCIONES NUBVAS..........cccovveirerereereneereeeneeeeeneens 31/12/2010
Adjudicacion de 125 ACCIONES NUBVES...........cuerruerereeteirieesieseseetesestesesesseseesesessesessesessssesessesessesesessenessesessssessasesessesenes 31/12/2010
Admision a cotizacion de 1aS ACCIONES NUBVAS .............oeueiiiiiiniiiieieiet sttt 07/01/2011

Ampliacion Dineraria

1. Primera vuelta: Periodo de Suscripcion Preferente

Las Acciones Nuevas se ofrecen con caracter preferente a los actuales accionistas de la Sociedad que
aparezcan legitimados como tales en los registros de IBERCLEAR a las 23:59 horas (hora CET) del dia
habil bursatil anterior al inicio del periodo de suscripcion preferente (el “Periodo de Suscripcién
Preferente”), que podran ejercer su derecho de preferente y proporcional suscripcion con respecto a la
totalidad de las acciones emitidas. Inversores distintos de los accionistas actuales de la Sociedad podran
suscribir Acciones Nuevas mediante la adquisicion de los derechos de suscripcion necesarios para ello.

A cada accion de la Sociedad actualmente en circulacion le correspondera un derecho de suscripcion
preferente sobre las Acciones Nuevas. Por cada 16 derechos de suscripcion preferente de los que se sea
titular se podrén suscribir 33 Acciones Nuevas.

El Periodo de Suscripcion Preferente para los accionistas y adquirentes de derechos de suscripcion, se
iniciara el dia siguiente al de la publicacion del anuncio en el Boletin Oficial del Registro Mercantil (el
“BORME”") de conformidad con el articulo 305 de la LSC, es decir el 23 de noviembre de 2010 y finalizara
transcurridos 15 dias naturales, es decir, el 7 de diciembre de 2010.

Los derechos de suscripcion seran negociables en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia a través del Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado Continuo) (el “SIBE”).

2. Segunda vuelta: Periodo de Adjudicacion Adicional

En el supuesto de que una vez finalizado el Periodo de Suscripcion Preferente siguieran quedando
Acciones Nuevas sin suscribir, se abrira el periodo de adjudicacion adicional (el “Periodo de
Adjudicacién Adicional”) en el que se adjudicaran a aquellos accionistas y/o inversores que hubieran
solicitado Acciones Nuevas adicionales durante el Periodo de Suscripcion Preferente.

El Periodo de Adjudicacion Adicional tendrd una duracién de 4 dias habiles bursatiles y comenzara el dia
habil bursétil siguiente a la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente.



La posibilidad de adjudicacion de Acciones Nuevas adicionales en este Periodo de Adjudicacion
Adicional queda sujeta, por tanto, a:

a) La existencia de Acciones Nuevas sobrantes tras el ejercicio de su derecho por parte de los
accionistas y/o inversores al finalizar el Periodo de Suscripcion Preferente.

b)  La declaracién, en la orden de suscripcion remitida a las Entidades Participantes durante el Periodo
de Suscripcion Preferente, de la intencion de suscribir Acciones Nuevas adicionales en el Periodo de
Adjudicacion Adicional, con indicacion de las que solicitan.

c) El ejercicio por el accionista y/o inversor solicitante de la totalidad de los derechos de suscripcion
preferente de los que fuera titular durante el Periodo de Suscripcion Preferente, cuyo control sera
responsabilidad de cada una de las Entidades Participantes.

En el supuesto de que el nimero total de Acciones Nuevas adicionales gque se solicite en el Periodo de
Suscripcion Preferente para su adjudicacion en el Periodo de Adjudicacion Adicional, exceda del nimero
de Acciones Nuevas que queden sin adjudicar en virtud del ejercicio del derecho de suscripcion
preferente, Renta 4, Sociedad de Valores, S.A. (la “Entidad Agente”) practicara un prorrateo, segun se
detalla en el epigrafe 5.1.3 de la Nota de Valores.

3. Tercera vuelta: Periodo de Asignacion Discrecional

Si finalizados el Periodo de Suscripcién Preferente y el Periodo Adjudicacion Adicional existieran
Acciones Nuevas remanentes, la Entidad Agente comunicara a la Sociedad tan pronto como sea posible y,
en todo caso, con anterioridad al inicio del periodo de asignacion discrecional (el “Periodo de Asignacion
Discrecional™), el nimero de Acciones Nuevas no suscritas que seran objeto de colocacion conforme al
procedimiento que se detalla en el epigrafe 5.1.3 de la Nota de Valores.

El Consejo de Administracion durante el Periodo de Asignacion Discrecional, que tendra una duracion de
1 dia bursétil, podréa adjudicar las Acciones Nuevas que no hubieran resultado suscritas a uno o varios
accionistas o terceros a su discrecién, quienes podran rechazar o aceptar total o parcialmente el
ofrecimiento, suscribiendo las Acciones Nuevas correspondientes.

4, Desembolso de las Acciones Nuevas

En el Periodo de Suscripcion Preferente (primera vuelta), el desembolso, por parte de los inversores, de las
Acciones Nuevas suscritas se debera efectuar en el momento del ejercicio de los derechos de suscripcion
preferente.

En el Periodo de Adjudicacién Adicional (segunda vuelta), el desembolso de las Acciones Nuevas en
concepto de provision de fondos se debera realizar, si asi lo requiere la Entidad Participante, en el
momento en que se materialice la solicitud de Acciones Nuevas adicionales. En el supuesto de que se
incurriese en sobre-suscripcion, una vez tuviese lugar el prorrateo, el importe correspondiente a las
Acciones Nuevas no adjudicadas sera devuelto por las Entidades Participantes en el dia habil siguiente a la
finalizacion del Periodo de Adjudicacion Adicional. En ambos casos, el desembolso se llevard a cabo a
través de las Entidades Participantes ante las que se cursen las érdenes.

En el Periodo de Asignacion Discrecional (tercera vuelta) el desembolso de las Acciones Nuevas tendra
lugar el dia habil siguiente a aquél en que se confirme la adjudicacion y por el importe efectivamente
adjudicado.
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5. Cierre anticipado de la Ampliacién Dineraria

El Consejo de Administracién podré declarar en cualquier momento posterior a la finalizacién del Periodo
de Suscripcion Preferente el cierre de la Ampliacién Dineraria.

6. Calendario orientativo de la Ampliacion Dineraria

A continuacion se presenta un calendario orientativo y estimativo de la Ampliacion Dineraria dependiendo
de si la misma se efectiaen 1, 2 o 3 vueltas.

ACTUACION FECHA
Publicacién del anuncio de la Ampliacion Dineraria €n €l BORME ..........cc.civiiiiiiiiiierieieeiesesie et se st esnens 22/11/2010
Inicio del Periodo de Suscripcion Preferente (12 Vuelta) ................ .. 23/11/2010
Finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente (12 Vuelta) 07/12/2010
Si hay Acciones Nuevas sobrantes: Inicio del Periodo de Adjudicacion Adicional (22 Vuelta) .........cccccevvevrvreenene 08/12/2010
Finalizacion del Periodo de Adjudicacion Adicional (22 VUEIA) ..........ccooveerirririeeieriec e 13/12/2010
Si hay Acciones Nuevas sobrantes: Inicio del Periodo de Asignacion Discrecional (32 Vuelta) ..........ccccccceveevenene. 14/12/2010
Finalizacion del Periodo de Asignacion Discrecional (32 VUEIA) ........cveveviiiiviieiicice e .. 14/12/2010
Desembolso acciones suscritas en Ampliacion Dineraria por parte de las Entidades Participantes 15/12/2010
Otorgamiento de la escritura de las Ampliaciones de Capital ...........cooooeiiiiieniienee e 29/12/2010
Inscripcion de la escritura de las Ampliaciones de Capital en el Registro Mercantil ............cccoceevveienneeincienennnnes 30/12/2010
Asignacion por IBERCLEAR de las referencias de registro de las ACCIONES NUBVAS...........ccovererririeierieienenreneesienens 31/12/2010
Adjudicacion de las Acciones Nuevas 31/12/2010
Admision a cotizacion de 1aS ACCIONES NUBVAS ............cveueeiiiiiniiiiieiei ettt 07/01/2011

Ampliacion por Compensacion de Créditos

Una vez finalizadas la Ampliacién no Dineraria y la Ampliacion Dineraria, se procedera a otorgar la
correspondiente escritura publica de ejecucién de las Ampliaciones de Capital, en torno al 29 de diciembre
de 2010, en la que se incluira el importe de los créditos a compensar por las Entidades Financieras
Vinculadas y las Entidades Acreditantes, en su caso.

12. ACCIONISTAS CON INTENCION DE ACUDIR A LAS AMPLIACIONES DE CAPITAL
Ampliacién no Dineraria

El cuadro siguiente recoge los titulares de Participaciones Preferentes que, a la fecha de la presente Nota
de Valores, tienen la intencion de canjear mas del 5% del total de las Participaciones Preferentes emitidas.

N° Acciones Nuevas Valor nominal Valor efectivo
Entidades N° P. Preferentes equivalentes P. Preferentes P. Preferentes®
(euros)
UNICaja™ ... 820 30.185.840 41.000.000 32.389.406,32
Caja Madrid ........coveeeiiiinirrceinens 200 7.362.400 10.000.000 7.899.855,20
Cajasol .....ccceveiiiiiieee e 19 699.428 950.000 750.486,32
1.039 38.247.668 51.950.000 41.039.747,84

(1): Participacion directa e indirecta a través de Fondo de Pensiones de Caja de Jaén y Unicartera Gestion de Activos, S.L.U.
(2): Calculado sobre 39.500 euros de valor efectivo por Participacion Preferente aprobado por la Junta General de 29/10/2010 sin incluir el
importe en metélico a abonar por Participacion Preferente (0,72 euros).
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Ampliacién Dineraria
No existen.
Ampliacién por Compensacion de Créditos

Las siguientes Entidades Financieras Vinculadas han comunicado a la Sociedad la intencion de compensar
sus créditos por los siguientes importes:

Entidad Importe a capitalizar del crédito (€)™
(O TR 1Y o 4 o F OSSR 46.212.119,11
[0 T[T RSOSSN 30.365.263,31
(OF: T T2 T To | ST USR RSP 6.315.049,90
(O8I U SRS 22.414.892,69
LI ] 7 | USRIt 105.307.325,01

(*) Dichos importes no incluyen los intereses que devenguen los créditos a la fecha de otorgamiento de la escritura publica que documente la
ejecucion de las Ampliaciones de Capital y que, asimismo, se compensaran.

13. PREVISION DE SUSCRIPCION INCOMPLETA

A los efectos previstos en el articulo 311 de la LSC y conforme a los acuerdos adoptados por la Junta
General Ordinaria de Accionistas celebrada, el 29 de octubre de 2010, si las Acciones Nuevas emitidas no
fueran suscritas en su totalidad en las Ampliaciones de Capital, el aumento de capital social se limitara a la
cantidad correspondiente al importe de las Acciones Nuevas de la Sociedad efectivamente suscritas y
desembolsadas, quedando sin efecto en cuanto al resto.

No obstante, respecto a la Ampliacion Dineraria, la Junta General de Accionistas, de 29 de octubre de
2010, deleg6 en el Consejo de Administracion la facultad de poder acordar la suscripcion incompleta
siempre que (i) el importe de las suscripciones (o el de las suscripciones mas el importe de efectivo
aportado a fondos propios con las caracteristicas requeridas por el Contrato de Refinanciacion, incluyendo
a estos efectos préstamos participativos) alcance la cantidad de, al menos, 120.000.000 de euros y (ii)
adicionalmente, en el caso de que no alcanzarse el importe minimo de 200.000.000 euros, la Sociedad
obtenga la dispensa de las Entidades Acreditantes a la condicion de obtener dicho importe. Si se declarase
la suscripcién incompleta de la Ampliacion Dineraria, se limitara a la cantidad correspondiente al valor
nominal de las Acciones Nuevas efectivamente suscritas y desembolsadas, quedando sin efecto en cuanto
al resto.

En el caso de que (i) no se alcanzase la suma de 200.000.000 euros y no se obtuviese la correspondiente
dispensa por unanimidad de las Entidades Acreditantes; o (ii) o el importe de la suscripcion de la
Ampliacién Dineraria y/o la cantidad aportada, en su caso, en forma de fondos propios, incluyendo a estos
efectos préstamos participativos, fuesen en total inferiores a 120.000.000 euros, la Ampliacion Dineraria
no se ejecutaria. Consecuentemente, de conformidad con el articulo 311.2 de la LSC, la Sociedad, a través
de la Entidad Agente, debera desbloquear las Participaciones Preferentes inmovilizadas (véase epigrafe
5.1.3 de la Nota de Valores) en la Ampliacion no Dineraria y, en la Ampliaciéon Dineraria, procedera a
restituir a los suscriptores las aportaciones dinerarias realizadas o a consignar éstas en su nombre en el
Banco de Espafia o la Caja General de Depdsitos. En este supuesto, al estar las Ampliaciones de Capital
condicionadas entre si, quedarian todas sin efecto.
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14 DESCRIPCION DE CUALQUIER RESTRICCION SOBRE LA LIBRE
TRANSMISIBILIDAD DE LOS VALORES.

No existe restriccién alguna a la libre transmisibilidad de las Acciones Nuevas, por lo que seran
libremente transmisibles de conformidad con lo dispuesto en la LSC, la LMV y demés normativa
aplicable.

15. INVERSORES A LOS QUE VA DIRIGIDA LAS AMPLIACIONES DE CAPITAL
Ampliacion no Dineraria

Las Acciones Nuevas se ofrecen a los titulares de las Participaciones Preferentes durante el Periodo de
Canje.

Ampliacion Dineraria

Sin perjuicio de que en el Periodo de Asignacion Discrecional y en cualquier periodo mediante la
adquisicion de derechos de suscripcion preferente existe la posibilidad de que no accionistas de la
Sociedad suscriban las Acciones Nuevas, la Ampliacion Dineraria esté dirigida a todos los accionistas de
la Sociedad, ya sean personas fisicas o juridicas, que se encuentren legitimados como tales en los registros
contables de IBERCLEAR Y sus Entidades Participantes a las 23:59 horas del dia habil bursétil anterior a la
fecha de inicio del Periodo de Suscripcion Preferente, es decir del 23 de noviembre de 2010.

Ampliacién por Compensacion de Créditos

La Ampliacion por Compensacion de Créditos esta dirigida a las Entidades Financieras Vinculadas y las
Entidades Acreditantes titulares de los créditos que se recogen en el epigrafe 5.1.2 de la Nota de Valores,
0 en su caso, a los cesionarios de dichos créditos.

16. GASTOS E IMPUESTOS CARGADOS ESPECIFICAMENTE AL SUSCRIPTOR

Las Ampliaciones de Capital se efecttan libres de gastos para los suscriptores. SOS no repercutird gasto
alguno a los suscriptores en relacion a las Acciones Nuevas. No se devengaran gastos por la primera
inscripcion de las Acciones Nuevas en los registros contables de las Entidades Participantes. No obstante,
las Entidades Participantes que lleven cuentas de los titulares de las acciones de SOS podran establecer, de
acuerdo con la legislacion vigente, y sus tarifas publicadas, las comisiones y gastos repercutibles en
concepto de administracién que libremente determinen, derivados del mantenimiento de los valores en los
registros contables.

Respecto a los impuestos que se cargaran especificamente al suscriptor, en el epigrafe 4.11 de la Nota de
Valores se expone el régimen fiscal aplicable a la adquisicion, titularidad y, en su caso, posterior
transmision de las Acciones Nuevas.

17. ADMISION A COTIZACION

Esta previsto que las Acciones Nuevas sean admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia y en el SIBE en una fecha que no se estima posterior al 7 de enero de 2011.
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En el caso de que la admision no se produzca antes del 21 de enero de 2011, SOS se compromete a dar
publicidad de forma inmediata a los motivos del retraso en los boletines de cotizacidn de las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como a comunicar dicha circunstancia a la CNMV.

18. FACTORES DE RIESGO

Antes de tomar la decision de realizar una inversion en Acciones Nuevas, ademas de los factores de
riesgos propios del Grupo SOS que se describen en el Documento de Registro, los accionistas y/o
potenciales inversores deberan sopesar detenidamente los factores que seguidamente se enumeran y que se
describen en el Documento de Registro y en la Nota de Valores. Cualquiera de estos riesgos podria
provocar un impacto sustancial adverso en el negocio, los resultados y la situacién financiera del Grupo
SOS y en las acciones, asi como futuros riesgos actualmente desconocidos, o no considerados actualmente
como relevantes por la Sociedad.

RIESGOS ASOCIADOS AL GRUPO SOS

A continuacion se enumeran los principales factores de riesgo asociados al Grupo SOS:

— Elevado endeudamiento del Grupo SOS

— Riesgo de liquidez debido al fondo de maniobra consolidado negativo de SOS

— Eventuales desinversiones del Grupo SOS podrian afectarle negativamente

— Las fluctuaciones en el tipo de cambio podrian tener un impacto negativo en la Sociedad
— Riesgo de crédito

— Riesgo de tipos de interés

— El uso de instrumentos financieros complejos podria afectar negativamente al Grupo SOS.
— Laeventual pérdida de la marca Bertolli podria afectar negativamente al Grupo SOS

— La falta de eficiencia industrial podria afectar negativamente al Grupo SOS

— Las actividades del Grupo SOS estan sometidas a regulacién en materia de calidad y seguridad
alimentaria.

— EI Grupo SOS esta sometido a regulacion en materia de seguridad y salud laboral

— Riesgo de dafios en materia de medioambiente y de incumplimiento de su normativa
— Un eventual deterioro de las marcas del Grupo SOS podria afectarle negativamente
— Una estrategia comercial errénea podria afectar negativamente al Grupo SOS

— Laelevada concentracion de clientes del Grupo SOS podria afectarle negativamente
— La infraccién de normas de competencia podria afectar negativamente el Grupo SOS

— Fallos o incumplimientos en el mantenimiento de la proteccion e integridad de los datos de clientes o
empleados podrian afectar negativamente al Grupo SOS.

— EIl Grupo SOS podria no tener éxito en su expansion internacional
— Riegos asociados a la innovacion y el lanzamiento de nuevos productos

— Eventuales fraudes de empleados o clientes podrian afectar negativamente al Grupo SOS.
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— Riesgos asociados a errores en la informacion contable, de gestion y reporting

— La inexistencia de contratos, o su o ineficiencia, que regulen las relaciones con terceros podria afectar
negativamente al Grupo SOS.

— Una inadecuada planificacion fiscal podria afectar negativamente al Grupo SOS

— La incapacidad de mantener el nivel adecuado de desarrollo en materia de seguridad de la
informacion podria afectar negativamente al Grupo SOS.

— EI Grupo SOS depende de terceros en las gestion de sus sistemas

— Riesgo de continuidad del negocio en casos de interrupcién o malfuncionamiento de los sistemas de
informacion.

— Riesgo de huelgas o conflicto laborales
— Dependencia de personal clave
— La actuacion negligente de los directivos de la Sociedad podria afectarle negativamente

— La volatilidad de los precios de las materias primas (aceite y arroz) puede afectar negativamente al
Grupo SOS.

— Las restricciones de liquidez actuales en los mercados de deuda financiera podrian limitar o impedir
al Grupo SOS la obtencion de capital para la continuidad del negocio.

— El aumento de las marcas blancas podrian afectar negativamente al Grupo SOS
— EI Grupo SOS depende del abastecimiento de las materias primas (aceite y arroz)
— Riesgo reputacional y de imagen o publicidad negativa

— Laindustria alimentaria es altamente competitiva

— Cambios en las legislaciones de los paises en los que opera el Grupo SOS podrian afectarle
negativamente.

— Desastres naturales o pérdidas catastroficas podrian afectar negativamente al Grupo SOS

— Riesgos politicos y de inestabilidad en los paises en los que opera el Grupo SOS

En la Seccion | “Factores de Riesgo” del Documento de Registro se incluye una descripcion detallada de
los factores de riesgo asociados al Grupo SOS.

RIESGO ASOCIADOS A LOS VALORES
A continuacion se enumeran los principales factores de riesgo asociados a la emision de Acciones Nuevas:

— Las Ampliaciones de Capital se encuentran condicionadas entre si. La no ejecucion de la Ampliacién
no Dineraria y de la Ampliacién Dineraria podria afectar significativamente a la Sociedad.

— Los inversores que adquieran en las bolsas de valores derechos de suscripcion preferente perderian el
importe invertido en la adquisicion de dichos derechos en caso de no ejecucion de la Ampliacion
Dineraria.

— La venta de un nimero sustancial de acciones o futuras ampliaciones de capital podrian afectar
negativamente al precio de la accién de SOS.
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— Volatilidad del precio de cotizacion de las acciones de SOS
— Incertidumbre sobre el desarrollo de un mercado activo para los derechos de suscripcion preferente

— Una eventual caida significativa de la cotizacion de las acciones de SOS podria afectar negativamente
al valor de cotizacion de los derechos de suscripcion preferente.

— Aquellos accionistas que no ejerciten sus derechos de suscripcion preferente en la Ampliacion
Dineraria veran diluida su participacion en el capital de SOS.

— Futuras ampliaciones de capital podran diluir la participacion actual de los accionistas de la
Sociedad.

— lliquidez de las Acciones Nuevas en caso de retraso en la admisidn a negociacion

En la Seccidn Il “Factores de Riesgo” de la Nota de Valores se incluye una descripcién detallada de los
factores de riesgo asociados a la emision de Acciones Nuevas.
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1. FACTORES DE RIESGO

Antes de tomar la decision de realizar una inversion en Acciones Nuevas, ademas de los factores de
riesgos propios del Grupo SOS que se describen en el Documento de Registro, los accionistas y/o
potenciales inversores deberdn sopesar detenidamente los factores que seguidamente se exponen.
Cualquiera de estos riesgos podria provocar un impacto sustancial adverso en el negocio, los resultados y
la situacion financiera del Grupo SOS o en las acciones de la Sociedad, asi como futuros riesgos
actualmente desconocidos, o no considerados actualmente como relevantes por SOS.

RIESGO ASOCIADOS A LA EMISION

Las Ampliaciones de Capital se encuentran condicionadas entre si. La no ejecucién de la Ampliacion
no Dineraria y de la Ampliacion Dineraria podria afectar significativamente a la Sociedad.

De conformidad con el Contrato de Refinanciacion (véanse los epigrafes 3.4 y 5.1.1 de la Nota de
Valores), resultan una serie de condiciones suspensivas a las que se sujeta su eficacia, y que han de
cumplirse el 31 de diciembre de 2010 o antes de dicha fecha. A fin de cumplir dichas condiciones, el
Consejo de Administracion de la Sociedad propuso a la Junta General de Accionistas y ésta aprobo, el 29
de octubre de 2010, las Ampliaciones de Capital objeto de la presente Nota de Valores.

A la fecha de la presente Nota de Valores, la Sociedad desconoce si la Ampliacién no Dineraria y la
Ampliacién Dineraria se suscribiran satisfactoriamente, a fin de cumplir los términos y condiciones
establecidos en el Contrato de Refinanciacion para que despliegue su eficacia (véase epigrafe 11
“Actualizacion de informacion sobre el emisor—Contrato de Refinanciacion™).

La Ampliacion no Dineraria esta sujeta a la aprobacion por las Entidades Acreditantes del resultado de la
oferta que se realiza a los titulares de Participaciones Preferentes. Por ello, la Sociedad no puede asegurar
que dicha ampliacion vaya a ejecutarse, al depender de una decisién de las Entidades Acreditantes.

En cuanto a la Ampliacién Dineraria, SOS no tiene constancia de la existencia de un compromiso de
suscripciéon de Acciones Nuevas por parte de ningun accionista significativo de la Sociedad o potencial
inversor, con lo que no puede preverse si la aportacion minima de 120.000.000 euros en suscripciones o
mediante préstamos participativos, o si la suma de 200.000.000 euros, exigida por las Entidades
Acreditantes, se produciré o no.

Asimismo, segun se indica en el epigrafe 5.1.1, las Ampliaciones de Capital se encuentran condicionadas
entre si. Por ello, si la Ampliacion no Dineraria y la Ampliacion Dineraria no se suscribiesen
satisfactoriamente o no se obtuviese la correspondiente dispensa por parte de las Entidades Acreditantes
en el caso de producirse una suscripcion insuficiente, ambas ampliaciones de capital no se ejecutarian vy,
consecuentemente, las Entidades Financieras Vinculadas no acudirian a la Ampliacién por Compensacion
de Créditos que, igualmente, no se ejecutaria.

En el supuesto de que las Ampliaciones de Capital no se ejecutasen satisfactoriamente o se revocasen,
SOS se veria obligada a intentar obtener una prérroga del acuerdo de espera (stand still) y a renegociar la
restructuracion de la deuda de la Sociedad. Si la Sociedad no obtuviese dicha prorroga, o no se llegase a
un acuerdo sobre la restructuracion, las correspondientes Entidades Acreditantes del Contrato de
Refinanciacion quedarian habilitadas para declarar el vencimiento anticipado de sus créditos y a ejecutar
las correspondientes garantias, lo que podria ocasionar un impacto sustancial adverso en las actividades,
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los resultados y la situacion financiera de SOS y, en ultima instancia, podria provocar la declaracion de
concurso de la Sociedad.

Los inversores que adquieran en las bolsas de valores derechos de suscripcion preferente perderian el
importe invertido en la adquisicion de dichos derechos en caso de no ejecucion de la Ampliacion
Dineraria.

La Ampliacidn Dineraria tiene prevista la posibilidad de suscripcion incompleta, siempre que el importe
de la suscripcion (o el de las suscripciones mas el importe de efectivo aportado a fondos propios con las
caracteristicas requeridas por el Contrato de Refinanciacién, incluyendo a estos efectos, préstamos
participativos) alcance la cantidad minima de 120.000.000 euros.

No obstante, en el caso de que (i) no se alcanzase la suma de 200.000.000 euros y no se obtuviese la
correspondiente dispensa por unanimidad de las Entidades Acreditantes; o (ii) el importe de la suscripcion
de la Ampliacion Dineraria y/o la cantidad aportada, en su caso, en forma de fondos propios, incluyendo a
estos efectos, préstamos participativos, fuesen en total inferiores a 120.000.000 euros, la Ampliacién
Dineraria no se ejecutaria. En este supuesto, se procederia a restituir a los suscriptores las aportaciones
dinerarias realizadas o a consignar éstas a su nombre en el Banco de Espafia o la Caja General de
Depdsitos. Sin embargo, los inversores que hubiesen adquirido en las bolsas de valores derechos de
suscripcidn preferente, no serian restituidos de los importes pagados a terceros accionistas y a titulares de
derechos de suscripcidon preferente que les hubiesen vendido los mismos durante el Periodo de Suscripcion
Preferente.

La venta de un numero sustancial de acciones o futuras ampliaciones de capital podrian afectar
negativamente al precio de la accion de SOS.

Las ventas de un numero sustancial de acciones de la Sociedad en las bolsas de valores tras las
Ampliaciones de Capital, o la percepcién de que estas ventas se puedan producir, podrian afectar
negativamente al precio de cotizacion de las acciones de SOS.

Volatilidad del precio de cotizacion de las acciones de SOS

El precio de mercado de las acciones de SOS puede ser volatil. Factores tales como fluctuaciones en los
resultados de la Sociedad, cambios en las recomendaciones de los analistas financieros sobre la Sociedad,
asi como la situacion de los mercados financieros podrian tener un impacto negativo en el precio de las
acciones de SOS.

A lo largo de los ultimos afios y recientemente, en particular, los mercados de valores en Espafia y en el
resto del mundo han sufrido una importante volatilidad en los precios y en los volumenes de negociacion.
Esta volatilidad podria tener graves efectos en el precio de mercado de las acciones de SOS, con
independencia de sus resultados de explotacion y situacion financiera.

Desde el 1 de enero de 2010 al 31 de octubre de 2010, la volatilidad media del precio de la accion de SOS
ha sido aproximadamente del 67,66%, con un maximo de 6,00 euros y un minimo de 0,97 euros.
Asimismo, desde el 27 de septiembre de 2010, fecha en la que se hizo puablica la realizacion de las
Ampliaciones de Capital hasta el 15 de noviembre de 2010, el precio de la accién de SOS ha oscilado
entre un minimo de 0,97 euros y un méximo de 1,90 euros por accion.
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Incertidumbre sobre el desarrollo de un mercado activo para los derechos de suscripcion preferente

Los derechos de suscripcion preferente relativos a la Ampliacion Dineraria, seran negociables en las
bolsas de valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a través del SIBE durante un periodo de 15 dias
naturales. SOS no puede asegurar que se vaya a desarrollar un mercado de negociacion activo para los
mencionados derechos o el precio al que dichos derechos se vayan a negociar.

Una eventual caida significativa de la cotizacion de las acciones de SOS podria afectar negativamente
al valor de cotizacion de los derechos de suscripcion preferente.

Dado que el precio de negociacién de los derechos de suscripcion preferente sobre las Acciones Nuevas
en la Ampliacion Dineraria depende del precio de negociacion de las acciones de SOS, una eventual caida
significativa de la cotizacion de las acciones de SOS afectaria negativamente al precio de los derechos de
suscripcidn preferente y, por tanto, dicho precio esta influido por los mismos riesgos que los que afectan a
las acciones de SOS.

SOS no puede asegurar a los titulares de derechos de suscripcion preferente en la Ampliacion Dineraria
que el precio de cotizacion de las acciones de la Sociedad no caiga por debajo del precio de suscripcion de
las Acciones Nuevas después de que los titulares de los derechos de suscripcion preferente hayan decidido
gjercitarlos. Si esto ocurriese, los titulares de derechos de suscripcion preferente se habran comprometido
a adquirir Acciones Nuevas a un precio superior al precio de mercado Yy, por tanto, sufriran una pérdida.
Ademas, SOS no puede asegurar a los titulares de derechos de suscripcion preferente que después del
ejercicio de sus referidos derechos consigan vender sus Acciones Nuevas a un precio igual o superior al
precio de suscripcion.

Aquellos accionistas que no ejerciten sus derechos de suscripcion preferente en la Ampliacion
Dineraria veran diluida su participacion en el capital de SOS.

Dado que con ocasién de las Ampliaciones de Capital se emitiran Acciones Nuevas ordinarias de SOS,
aquellos accionistas que no ejerciten sus derechos de suscripcién preferente veran diluida su participacion
en el capital de SOS en hasta aproximadamente un 82,89% de su participacién actual, asumiendo como
hipétesis (i) que se canjee la totalidad de las Participaciones Preferentes en la Ampliacion no Dineraria;
(ii) que se suscriba la totalidad de la Ampliacién no Dineraria y (iii) que se compensen la totalidad de los
créditos en la Ampliacion por Compensacion de Créditos.

Asimismo, aln en el caso de que un accionista transmitiese sus derechos de suscripcién preferente no
gjercitados, el precio que reciba como contraprestacion no seria suficiente para compensarle
completamente por la dilucion de su participacion en el capital de la Sociedad como consecuencia de la
Ampliacién Dineraria. Ademas, finalizado el Periodo de Suscripcion Preferente, los derechos de
suscripcion preferente que no hayan sido ejercitados se extinguirdn y los accionistas que no hayan
ejercitado sus derechos no se veran compensados de ninguna forma.

Futuras ampliaciones de capital podran diluir la participacion actual de los accionistas de la Sociedad

Sin perjuicio de las Ampliaciones de Capital, la Sociedad no descarta futuras ampliaciones de capital
mediante aportaciones no dinerarias o dinerarias. A estos efectos, sigue vigente la delegacion del articulo
297.1.b) de la LSC, adoptado en la Junta General de Accionista de la Sociedad de fecha 29 de junio de
2009, por la que se autoriza al Consejo de Administracion para que dentro del plazo de 5 afios a contar
desde el 29 de junio de 2009, pueda ampliar el capital social en una o varias veces hasta la mitad del
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capital social. En el supuesto de llevarse a cabo dichas ampliaciones de capital, el accionista podria ver
diluida nuevamente su participacion en el capital social de SOS.

Iliquidez de las Acciones Nuevas en caso de retraso en la admision a negociacion

Esté previsto que las Acciones Nuevas que se emitan como consecuencia de las Ampliaciones de Capital
sean admitidas a negociacién en las bolsas de valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, e
incluidas en el SIBE, en torno al 7 de enero de 2011. Cualquier retraso sobre la fecha prevista en el inicio
de la negociacion bursétil de las Acciones Nuevas privaria de liquidez en el mercado a dichas acciones,
dificultando a los inversores la venta de las mismas.
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1. INFORMACION DE LOS VALORES DE LA EMISION

(Nota de Valores redactada segun el Anexo 111 del Reglamento (CE) n° 809/2004, de la Comision Europea
de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE)

1. PERSONAS RESPONSABLES
1.1 Identificacion de las personas responsables

José Manuel Muriel Jiménez, en nombre y representacion de SOS, con domicilio social en Madrid, Calle
Marie Curie, 7, 28529-Rivas Vaciamadrid y N.I.F. A-48012009, en su condicion de Consejero Delegado
y en ejercicio de las facultades generales que le fueron conferidas en virtud del acuerdo adoptado por el
Consejo de Administracién, en sesion celebrada el 15 de septiembre de 2009, y de las especificas
conferidas mediante acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion, en su sesion celebrada el 29 de
octubre de 2010, asume la responsabilidad por el contenido de la presente Nota de Valores.

1.2 Declaracidn de las personas responsables

José Manuel Muriel Jiménez como responsable de la Nota de Valores, declara que, tras comportarse con
una diligencia razonable de que asi es, la informacidn contenida en la misma es, segun su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LA EMISION
Véase Seccion |.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Declaracion sobre el capital circulante

SOS considera que el capital circulante de que dispone el Grupo SOS en la actualidad, no es suficiente
para atender por completo las necesidades financieras del Grupo SOS. No obstante, la Sociedad se
encuentra en un proceso de renegociacion de su deuda financiera. En el marco de este proceso, la
Sociedad suscribio el 29 de julio de 2010 el Contrato de Refinanciacion por un importe maximo de
1.041.050.510 euros con el sindicato de 40 Entidades Acreditantes, y que esta encaminado a repagar
integramente la deuda a refinanciar.

La Sociedad considera que el Grupo SOS podria disponer del capital circulante suficiente para el ejercicio
de su actividad durante los proximos 12 meses, en el caso de que se ejecuten satisfactoriamente las
Ampliaciones de Capital objeto de la presente Nota de Valores y se refinancie la deuda. En este sentido, la
refinanciacidn esta sujeta, al amparo de la Disposicién Adicional 4° de la Ley 22/2003, Concursal (la “Ley
Concursal”), a la validacion por PricewaterhouseCoopers, S.L., experto designado por el Registro
Mercantil de Madrid, del Independent Business Review elaborado por Deloitte, S.L.

En caso contrario, la Sociedad, sin perjuicio de las alternativas legales posibles, se veria abocada a buscar

fuentes adicionales de financiacion que, en caso de ser infructuosas, podrian provocar en uUltima instancia,
la insolvencia de la Sociedad.
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3.2 Capitalizacion y endeudamiento

A continuacion se incluye una tabla que recoge la capitalizacion y el endeudamiento del Grupo SOS a 30
de septiembre de 2010:

30/09/2010
CAPITALIZACION—Datos no auditados (Segtin NIIF)® (miles euros)
Capital suscrito 97.008
T 0T W0 LT 0 ] T 40.549
RESEIVES ...ttt ettt b et b ekttt b e e s bt ekt ekt e e b e e R e ek e SR £ oA R e eR £ e AR e AR £ e AR e AR £ oA R e AR e e R e e Rt eRe e Rt eb e e beeheenenreennea 240.237
DifErenCias 08 CONMVEISION..........c..eeiiieirieerieteeetee et te e ses et eteseeeeseseese e ete e esesesseseseateneseeseseese e nsenesseneneeseneaes -19.226
(@1 (0 V[V T oTo @A=L [o]  Tox o] o FO RSOOSR 0
Acciones propias 0
Resultado del periodo -11.076
8 = LTSRS 347.492
SOCIOS EXEBITIOS ...ttt ettt ettt etttk e bt eae et e e he e bt e e e ebe s e em e eE e Rt eEeeE e s e s e e e e s e eR e eE e eEeebeeeemsebeeheebeeEeebenee e eneeneereee 3.018
FONAOS PropiOSHSOCIOS EXEEITIOS. ... .. veeiieiuieteeteetesteeeeeeteeteateste st e e es e teesesteseese e eseebeabeseebe e emeabeebesbesseneeneeneareaeenean 350.510

(1) Las Normas Internacionales de Informacién Financiera, tal como han sido emitidas por el International Accounting Standards
Board (IASB).

30/09/2010
ENDEUDAMIENTO—Datos no auditados (Segin NIIF) (miles euros)
Endeudamiento TOTal COMTIENTE ..ot ettt bbbt abene e 1.170.168
Garantizado mediante garantia real .................... 0
Garantizado mediante otras garantias 669.578
N (o R0 Ta1 1742 o [0 TSRS 500.590
Endeudamiento tOtal NO COMTIBNTE .........ooi ettt sttt neereenenean 333.799
Garantizado mediante garantia FEAI ............ccvciiiiiiiiiiece ettt e et 2.948
Garantizado Mediante OtraS GArANTIAS .........ccvciviiiiiiiieiei ettt e st e st e e e seetesbesbe st e s ereenesrearen 0
N T T P L Lo 2 To (o FO OSSR PSPPI 1.501.019
80 )= 1 SRS 1.503.967
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A continuacion se incluye una tabla que recoge el endeudamiento corriente y no corriente del Grupo SOS
a 30 de septiembre de 2010:

30/09/2010
ENDEUDAMIENTO—Datos no auditados (Segin NIIF) (miles euros)
EFRCTIVO ..ttt bbb E b bR bbbkt b et bt e b 95.537
EQUIVAIENEES @l BFECLIVO ....viiiicicice ettt e b et s b e et raeneens 0
ValOreS NEYOCTADIES. ... .ttt st s b e e et et e e bt be st et e b essete e b e st et e e ensere e 0
QLo - U 1T [0 o [OOSR 95.537
Cuentas financieras corrientes por cobrar 0
Endeudamiento DanCario COMTIENTE ............i ittt sttt se ettt et e b e b b e e e ens 1.149.272
Parte corriente de 12 deuda N0 8CtUAL...........cceiiiiiiiiiie et 0
Otras deudas fiNANCIEIAS COMTIENTES .......c.iiitiiitiiitete sttt b bbbttt b et e bbbt nn e 20.896
Total deuda fINANCIEFA COMTIBNTE........ooiiiiieiiee bbbt 1.170.168
Endeudamiento financiero corriente neto 1.074.631
Préstamos DanCarios N0 COMTIBNMTES. .........viuiiiueirieeeieeeeseeeeseseeesiere et ste e seese e e e s sesesessestesesessenesseseneeseensesenens 3.327
ODlIGACIONES BIMITIAAS ... ettt sttt ettt e et e s e e bt st e st e e e m e e b e ebeebeee e e e seeneebeebeseeneeneaneaeas 283.369
OLroS PréStamMOS NO COITIENTES .....iivitiieiiitieestestei et ete e ste st e e e st e te st e be st e st e seeseste st e s esseseebeabesae b e s esseteebeseesbeseeneeses 47.103
Endeudamiento fiNANCIEr0 NO COMTIBNTE ..........ciiiuiiriiiieieiie ettt 333.799
Total endeudamiento financiero neto 1.408.430

3.3 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision
No existe.

3.4 Motivo de las Ampliaciones de Capital y destino de los ingresos
Motivo de las Ampliaciones de Capital

A la fecha de la presenta Nota de Valores, la Sociedad se encuentra inmersa en un proceso de
renegociacion de su deuda financiera. En el marco de este proceso, la Sociedad suscribio, el 29 de julio de
2010, el Contrato de Refinanciacidén por un importe maximo de 1.041.050.510 euros con el sindicato de
40 Entidades Acreditantes.

El motivo de las Ampliaciones de Capital deriva del Contrato de Refinanciacion, que establece una serie
de condiciones suspensivas a las que se sujeta su eficacia. En el caso de que el Contrato de Financiacién
no entrase en vigor, el Grupo SOS se encontraria en una situacion patrimonial que pondria en serias
dificultades su viabilidad que, en dltima instancia, podria provocar la declaracion de concurso de la
Sociedad. De estas condiciones, que deben cumplirse el 31 de diciembre de 2010, o antes de dicha fecha,
cabe destacar las siguientes:

1. El desembolso por parte de terceros, que a efectos aclaratorios, podria incluir a las Entidades
Financieras Vinculadas, aquellas entidades acreedoras de la Sociedad que a su vez son accionistas,
de un minimo de 200.000.000 euros en efectivo en forma de fondos propios de SOS, incluyendo a
estos efectos préstamos participativos, de los cuales (i) al menos 120.000.000 euros se destinaran al
repago a prorrata de los importes pendientes de amortizacion bajo la deuda a refinanciar y (ii) el
resto se podra destinar por la Sociedad a satisfacer sus necesidades de liquidez.
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En el caso de que la aportacion de fondos propios prevista no alcanzase 200.000.000 euros, la
dispensa de esta condicion suspensiva deberd ser aprobada por unanimidad de las Entidades
Acreditantes.

La conversion de la deuda de las Entidades Financieras Vinculadas, y de los derivados financieros®
en fondos propios (capital social y prima de emision) por importe de 72.941.494 euros (adicionales
a los créditos por importe de 60.773.382 euros que ya fueron objeto de capitalizacion en virtud de
acuerdo del Consejo de Administracion de 24 de junio de 2010) y en deuda participativa por
importe de 35.898.691 euros. La dispensa de esta condicion suspensiva deberé ser aprobada, en su
caso, por unanimidad de las Entidades Acreditantes.

Respecto a la presente condicion suspensiva, se planted a las Entidades Acreditantes la posibilidad
de que los 35.898.691 euros en lugar de conversién en deuda participativa, sea objeto de
capitalizacion. Las Entidades Acreditantes autorizaron dicha capitalizacién, y se obtuvieron los
consentimientos necesarios por parte de las Entidades Financieras Vinculadas para que el importe
de dichos créditos sea objeto de capitalizacion en la Ampliacion por Compensacién de Créditos.

La capitalizacion o reestructuracion de las participaciones preferentes emitidas por cualquier
sociedad del Grupo SOS en términos satisfactorios para las Entidades Acreditantes, de conformidad
con los términos del Contrato de Refinanciacion.

La obtencion de un informe favorable a la restructuracion de la deuda financiera de SOS, emitido
por un experto independiente designado por el Registro Mercantil de Madrid y al amparo de lo
establecido en la Disposicion Adicional 42 de la Ley Concursal, cubriendo sin salvedades todos los
extremos contemplados en dicha norma. La dispensa de esta condicién suspensiva debera ser
aprobada por unanimidad de las Entidades Acreditantes.

Asimismo, aungue no con caracter de condicién suspensiva, el Contrato de Refinanciacion prevé que
determinadas Entidades Acreditantes podran compensar parcialmente determinados créditos que ostentan
frente a la Sociedad, hasta un limite maximo conjunto de 50.000.000 euros.

A fin de cumplir dichas condiciones, el Consejo de Administracion de la Sociedad propuso a la Junta
General de Accionistas, y ésta acord6 el 29 de octubre de 2010, las Ampliaciones de Capital, objeto de la
presente Nota de Valores:

1.

La Ampliacién no Dineraria, por un importe de nominal de hasta 118.500.000 euros mediante la
emision y puesta en circulacion de hasta 237.000.000 Acciones Nuevas ordinarias a un precio de
emision de 1,073 euros cada una, de 0,50 euros de valor nominal y prima de emision de 0,573
euros, mediante la aportacion de las Participaciones Preferentes emitidas por SOS Corporacién
Alimentaria Preferentes, S.A.U. en noviembre de 2006, sociedad filial integramente participada por
SOS y garantizadas por la propia Sociedad;

La Ampliacion Dineraria, por un importe nominal de hasta 200.079.709,5 euros mediante la
emision y puesta en circulacion de hasta 400.159.419 nuevas acciones ordinarias de 0,50 euros de
valor nominal cada una, sin prima de emision, que se suscribirdn y desembolsaran integramente
mediante aportaciones dinerarias, con reconocimiento del derecho de suscripcion preferente y con
prevision de suscripcion incompleta; y

2

Interest Rate Swap (IRS), titularidad de Sociedad de Promocion y Participacion Empresarial Caja Madrid, S.A. por un
importe nominal de 25 millones de euros y un valor de liquidacion 11.139.024,92 euros.
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3. La Ampliacion por Compensacién de Créditos, en consecuencia, sin derecho de suscripcion
preferente, de las Entidades Acreditantes y de las Entidades Financieras Vinculadas, por un importe
total de 159.010.219,63 euros mas los intereses que devenguen los créditos a compensar, titularidad
de las Entidades Financieras Vinculadas, hasta la fecha de otorgamiento de la escritura publica que
documente la ejecucion de la Ampliacion por Compensacion de Créditos.

Destino de los ingresos

Del total de los fondos obtenidos en las Ampliaciones de Capital, 120.000.000 euros se destinaran al
repago a prorrata de los importes pendientes de amortizacién bajo la deuda a refinanciar y el resto se
podra destinar por la Sociedad a satisfacer sus necesidades de liquidez.

4, INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES
41 Tipo, clase e identificacion de los valores

Las Acciones Nuevas que se emitirdn con ocasion de las Ampliaciones de Capital son acciones ordinarias
de SOS, de 0,50 euros de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las existentes, y
atribuyen a sus titulares los mismos derechos que las que se encuentran actualmente admitidas a
negociacion.

Las Acciones Nuevas tendran un codigo ISIN o numero internacional de identificacion provisional
distinto para cada una de las Ampliaciones de Capital hasta que dichos codigos se equiparen al de las
acciones actuales (ES0110047919).

4.2 Legislacion segun la cual se han creado las Acciones Nuevas

El régimen legal aplicable a las Acciones Nuevas es el previsto en la legislacion espafiola y, en concreto,
en las disposiciones incluidas en la LSC y en la LMV, y sus respectivas normas de desarrollo.

4.3 Forma de representacion de las Acciones Nuevas

Las Acciones Nuevas se representardn mediante anotaciones en cuenta que se inscribiran en los
correspondientes registros contables a cargo de IBERCLEAR, con domicilio postal en Plaza de la Lealtad 1,
28014 Madrid, y de sus Entidades Participantes autorizadas.

4.4 Divisa de la emision de los valores

Las Acciones Nuevas de la Sociedad a las que se refiere la presente Nota de Valores se denominaran en
euros.

4.5 Descripcién de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacion de esos
derechos, y procedimiento para el ejercicio de los mismos.

Las Acciones Nuevas seran acciones ordinarias y gozaran de los mismos derechos politicos y econémicos
gue las restantes acciones de SOS desde la fecha en que se inscriban en el registro de IBERCLEAR. En
particular, cabe citar los siguientes derechos, en los términos previstos en los estatutos sociales.
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Derechos de dividendos

a) Fecha o fechas fijas en las que surgen los derechos

Las Acciones Nuevas atribuiran a sus titulares los mismos derechos politicos y econdmicos que las
acciones ordinarias de SOS actualmente admitidas a negociacion desde la fecha de inscripcion de las
mismas en el registro de IBERCLEAR. Al tratarse de acciones ordinarias, las Acciones Nuevas no otorgan el
derecho a percibir un dividendo minimo.

b)  Plazo después del cual caduca el derecho a los dividendos y una indicacion de la persona en cuyo
favor actua la caducidad.

Los rendimientos a que den lugar las Acciones Nuevas se haran efectivos a través de IBERCLEAR siendo el
plazo de prescripcion del derecho de cobro de 5 afios, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 947
del Codigo de Comercio. El beneficiario de los derechos econdmicos prescritos sera SOS.

¢)  Restriccionesy procedimientos de dividendos para los tenedores no residentes

No existe ninguna restriccion para el cobro de dividendos por parte de los tenedores no residentes, quienes
recibiran sus dividendos, en su caso, a través del mismo procedimiento descrito en el parrafo anterior.

d) Tasa de dividendos o método para su calculo, periodicidad y caracter acumulativo o no
acumulativo de los pagos.

Las Acciones Nuevas no incorporan derecho a ningin dividendo fijo. Por tanto, el derecho al dividendo de
dichas acciones surgira Gnicamente a partir del momento en que la Junta General de Accionistas o, en su
caso, el Consejo de Administracion de SOS acuerde un reparto de ganancias sociales.

Las Acciones Nuevas daran derecho a participar de los dividendos a cuenta o definitivos de la Sociedad,
cuya distribucion se acuerde, a partir de su inscripcion en IBERCLEAR.

Derechos de voto

Las Acciones Nuevas confieren a sus titulares el derecho de asistir y votar en la Junta General de
Accionistas y el de impugnar los acuerdos sociales. Cada una de las Acciones Nuevas dara derecho a un
voto.

Los accionistas que asi lo deseen podran ejercitar su derecho de voto a distancia, mediante
correspondencia postal, electronica o cualquier otro medio de comunicacion a distancia, siempre que se
garantice debidamente la identidad del sujeto que ejerce su derecho de voto, y la constancia de modo
inequivoca de la identidad y condicidén (accionista o representante) de los votantes, del ndmero de
acciones con las que vota y del sentido del voto o, en su caso, de la abstencion. EI Consejo de
Administracion queda facultado para desarrollar las previsiones de delegacion y ejercicio del voto a
distancia estableciendo las reglas, medios y procedimientos adecuados al estado de la técnica asi como las
formas, condiciones, limitaciones y requisitos que consideren convenientes en orden a complementar la
delegacion y el ejercicio del derecho de voto a distancia por los medios de comunicacion electronica o
telematica que el Consejo de Administracion ponga a disposicién de los accionistas en cada momento.

A las Juntas Generales podran asistir los accionistas que, a titulo individual, o en agrupacion con otros
accionistas, sean titulares de un nimero de acciones que representen un valor nominal de al menos 90,15
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euros, y dispongan de la correspondiente tarjeta de asistencia o certificado nominativo, que se expedira
por las entidades que legalmente corresponda; los titulares de menor nimero de acciones podran delegar la
representacion de éstas en un accionista con derecho de asistencia a la Junta asi como agruparse con otros
accionistas que se encuentren en la misma situacion hasta reunir las acciones necesarias, confiriendo su
representacion a uno de ellos. La titularidad de estas acciones debera figurar inscrita en el registro
contable correspondiente con 5 dias de antelacion respecto de la fecha sefialada para la celebracién de la
Junta General de Accionistas.

Derecho de preferencia en las ofertas de suscripcion de valores de la misma clase

Las Acciones Nuevas conferiran a sus titulares el derecho de preferencia (salvo exclusion del mismo de
conformidad con lo establecido en el articulo 308 de la LSC) en la emision de nuevas acciones ordinarias
o0 privilegiadas con cargo a aportaciones dinerarias, de obligaciones convertibles en acciones, asi como el
derecho de asignacion gratuita de los aumentos de capital con cargo a reservas, en ambos casos, de
acuerdo con lo previsto en la LSC y normas concordantes.

Derecho de participacion en los beneficios

Las Acciones Nuevas conferiran a sus titulares el derecho a participar en el reparto de ganancias sociales
en las mismas condiciones que las restantes acciones de la Sociedad que estdn admitidas a negociacion.

Derechos de participacion en cualquier excedente en caso de liguidacion

Los titulares de las Acciones Nuevas tendran derecho a participar en el patrimonio resultante de la
liquidacion de la Sociedad, en proporcion al valor nominal de las mismas.

Derecho de informacién

Todas las Acciones Nuevas confieren a sus titulares el derecho de informacidn recogido, con caracter
general, en el articulo 93 (d) de la LSC y, con caracter particular, en el articulo 527 del mismo texto legal.
Gozan asimismo de los derechos que, como manifestaciones especiales del derecho de informacion, son
recogidos en el articulado de la LSC de forma pormenorizada al tratar de modificacion de estatutos,
ampliacion y reduccion del capital, aprobacion de las cuentas anuales, emision de obligaciones
convertibles 0 no en acciones, transformacidn, fusion y escision, disolucién y liquidacion de la Sociedad y
otros actos u operaciones societarias.

Clausulas de amortizacién

No procede.

Clausulas de conversién

No procede.
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4.6 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se han emitido los valores

Las Ampliaciones de Capital se realizan al amparo de los acuerdos adoptados por (i) la Junta General de
Accionistas de la Sociedad celebrada el dia 29 de octubre de 2010; (ii) el Consejo de Administracion de
SOS, en su reunion de fecha 29 de octubre de 2010 y (iii) la decision del Consejero Delegado de 18 de
noviembre de 2010. A continuacion se describen dichos acuerdos.

(i)  Acuerdos de la Junta General de Accionistas celebrada el 29 de octubre de 2010

Al amparo de lo previsto en el articulo 297 a) de la LSC, dicha Junta General de Accionistas deleg6 en el
Consejo de Administracion y con expresas facultades de sustitucion en el Presidente del Consejo de
Administracién y en el Consejero Delegado, la facultad para ejecutar y fijar las condiciones de las
Ampliaciones de Capital en todo lo no previsto en los mencionados acuerdos de la Junta General de
Accionistas.

(i)  Acuerdo Consejo de Administracion de 29 de octubre de 2010

En ejercicio de la delegacion conferida por la Junta General de Accionistas de 29 de octubre de 2010, el
Consejo de Administracién, mediante acuerdo adoptado en la misma fecha, acord6 ejecutar las
Ampliaciones de Capital y fijar las condiciones de las mismas con sustitucién de las facultades delegadas
a favor del Presidente y Consejero Delegado de la Sociedad, en todo aquello no previsto en el acuerdo del
Consejo de Administracion.

(iii)  Decision del Consejero Delegado de 18 de noviembre de 2010

En ejercicio de las facultades delegadas por el Consejo de Administracion, el Consejero Delegado
mediante decision de 18 de noviembre de 2010, fijo y concret6 las condiciones de las Ampliaciones de
Capital en todo lo no previsto en los acuerdos de la Junta General de Accionistas y del Consejo de
Administracion, ambos de 29 de octubre de 2010.

4.7 Fecha prevista de emision de los valores

Una vez finalizada la Ampliacion no Dineraria y la Ampliacion Dineraria, se procedera a otorgar la
correspondiente escritura pablica de ejecucion de las Ampliaciones de Capital, en torno al 29 de diciembre
de 2010, como fecha méas temprana, para su posterior inscripcion en el Registro Mercantil de Madrid.

4.8 Descripcién de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los valores

No existe restriccion alguna a la libre transmisibilidad de las Acciones Nuevas, por lo que seran
libremente transmisibles de conformidad con lo dispuesto en la LSC, la LMV, y demas normativa de

desarrollo.

4.9 Existencia de cualquier oferta obligatoria de adquisicién y/o normas de retirada y recompra
obligatoria en relacion con los valores.

No se ha formulado ninguna oferta publica de adquisicién sobre acciones de SOS. Asimismo, no existe
normativa aplicable de retirada y recompra obligatoria en relacion con los valores.

28



4.10  Ofertas publicas de adquisicion realizadas por terceros sobre el capital del emisor, que se hayan
producido durante el ejercicio anterior y el actual.

No existen.
411 Consideraciones fiscales

A continuacién se expone el régimen fiscal aplicable a la adquisicion, titularidad y, en su caso, posterior
transmision de las Acciones Nuevas que se admitirdn a cotizacién en virtud de la presente Nota de
Valores.

A las Acciones Nuevas les sera de aplicacion el régimen fiscal vigente en cada momento, sin perjuicio de
las modificaciones de los impuestos implicados en los regimenes tributarios forales de Concierto y
Convenio econémicos, respectivamente, en los territorios historicos del Pais Vasco y en la Comunidad
Foral de Navarra, o aquellos otros excepcionales que pudieran ser aplicables por las caracteristicas
especificas del inversor.

Este extracto no pretende ser una descripcion comprensiva de todas las consideraciones de orden tributario
gue pudieran ser relevantes en cuanto a la titularidad y, en su caso, posterior transmision de las Acciones
Nuevas ni tampoco pretende abarcar las consecuencia fiscales aplicables a todas las categorias de
Inversores, algunos de los cuales (como por ejemplo las entidades financieras, las entidades exentas del
Impuesto sobre Sociedades, las Instituciones de Inversion Colectiva, los Fondos de Pensiones, las
Cooperativas, las entidades en régimen de atribucién de rentas, etc.) pueden estar sujetos a normas
especiales.

Por tanto, es recomendable que los inversores que hayan adquirido Acciones Nuevas, consulten con sus
abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus
circunstancias particulares. Del mismo modo, los inversores habran de estar atentos a los cambios que la
legislacién vigente en este momento o sus criterios de interpretacion pudieran sufrir en el futuro.

4.11.1 Imposicion directa sobre los rendimientos generados consecuencia de la adquisicion y tenencia
de Acciones Nuevas

A Inversores residentes fiscales en Espafia

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los inversores residentes fiscales en territorio
espanol.

A.1 Residencia fiscal en territorio espafiol

A estos efectos, se consideraran residentes fiscales en Espafia, sin perjuicio de lo dispuesto en los
Convenios para evitar la Doble Imposicion (los “CDI’") firmados por Espafia, (i) las entidades residentes
en territorio espafiol conforme al articulo 8 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
aprobado por Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo (el “TRLIS™), (ii) los contribuyentes
personas fisicas que tengan su residencia habitual en Espafia, tal y como se define en el articulo 9 de la
Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacién
parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el
Patrimonio (la “LIRPF”), (iii) los residentes en el extranjero miembros de misiones diplomaticas
espafiolas, oficinas consulares espafiolas y otros cargos oficiales, en los términos del articulo 10 de la
mencionada norma, (iv) las personas fisicas de nacionalidad espafiola que, cesando su residencia fiscal en
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Espafia, acrediten su nueva residencia fiscal en un paraiso fiscal, tanto durante el periodo impositivo en el
gue se produzca el cambio de residencia como en los cuatro siguientes.

En el caso de personas fisicas que adquieran su residencia fiscal en Espafia como consecuencia de su
desplazamiento a territorio espafiol, podra optarse por tributar por el Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas (el “IRPF”) o por el Impuesto sobre la Renta de no Residentes (el “IRnR”) durante el
periodo en que se efectle el cambio de residencia y los cinco ejercicios siguientes siempre que se cumplan
los requisitos recogidos en el articulo 93 de la LIRPF.

Asimismo, el presente apartado se aplica a aquellos otros inversores que, adn sin ser residentes fiscales en
territorio espafiol, sean contribuyentes por el IRnNR y actlen a través de un establecimiento permanente en
Espafia, asi como a aquellos inversores personas fisicas, residentes en otros Estados Miembros de la Union
Europea (siempre que no lo sean de un territorio calificado reglamentariamente como paraiso fiscal) e
igualmente contribuyentes por el IRnR, cuyos rendimientos obtenidos en territorio espafiol procedentes
del trabajo y de actividades econémicas alcancen, al menos, el 75% de la totalidad de su renta en el
gjercicio y que opten por tributar en calidad de contribuyentes por el IRPF, siempre que tales rentas hayan
tributado efectivamente por el IRnNR durante el periodo impositivo de acuerdo con lo previsto en el
articulo 46 del Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido
de la Ley del IRnR (el “TRLIRNR").

A.2 Inversores sujetos pasivos del IRPF

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 25 de la LIRPF tendran la consideracion de rendimientos del
capital mobiliario los dividendos, las primas de asistencia a juntas, los rendimientos derivados de la
constitucion o cesion de derechos o facultades de uso o disfrute sobre las Acciones Nuevas y, en general,
la participacion en los beneficios de SOS, asi como cualquier otra utilidad percibida de la Sociedad en su
condicion de accionista.

Para el célculo del rendimiento neto seran deducibles los gastos de administracién y depoésito de las
Acciones Nuevas pero no los de gestion discrecional e individualizada de la cartera. El dividendo o
rendimiento neto se integrara en la base imponible del ahorro en el ejercicio en el que sean exigibles para
el perceptor, gravandose al tipo fijo del 19% hasta los primeros 6.000,00 euros y del 21% desde 6.000,01
euros en adelante; sin que se pueda aplicar ninguna deduccién por doble imposicion.

No obstante, de conformidad con lo previsto en el apartado y) del articulo 7 de la LIRPF, los dividendos,
primas de asistencia a juntas y participaciones en beneficios estaran exentos de tributacion con el limite de
1.500 euros anuales. Este limite serd aplicable sobre la totalidad de los dividendos y participaciones en
beneficios obtenidos durante el afio natural por el contribuyente del IRPF en su condicion de accionista de
SOS. Esta exencion no se aplicara cuando los dividendos y participaciones en beneficios deriven de
valores adquiridos dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que aquéllos se hubieran satisfecho
cuando, con posterioridad a esa fecha, dentro del mismo plazo, se produzca una transmision de valores
homogéneos.

En general los accionistas soportaran una retencion a cuenta del IRPF del 19% sobre el importe integro del
beneficio distribuido, sin tener en cuenta la exencidn de 1.500 euros. La retencion a cuenta sera deducible
de la cuota liquida del referido impuesto y, en caso de insuficiencia de ésta, dara lugar a las devoluciones
previstas en el articulo 103 de la LIRPF.

30



Por su parte, y de conformidad con el articulo 37.1.d) de la LIRPF, la suscripcion o adquisicion de
Acciones Nuevas mediante aportaciones no dinerarias, compensacion de créditos o canje por
Participaciones Preferentes podrd generar una ganancia o pérdida patrimonial a los accionistas
computandose ésta por la diferencia entre el valor de adquisicion de los bienes o derechos aportados o
canjeados y la cantidad mayor de las siguientes: (i) el valor nominal de las Acciones Nuevas recibidas por
la aportacién no dineraria, compensacion de créditos o el canje por Participaciones Preferentes; (ii) el
valor de cotizacion de las Acciones Nuevas recibidas en el dia en que se formalice la aportacién no
dineraria, la compensacién de créditos o el canje por Participaciones Preferentes o el inmediato anterior o;
(iii) el valor de mercado del bien o derecho aportado.

El valor de transmisién asi calculado se tendra en cuenta para determinar el valor de adquisicion de las
Acciones Nuevas recibidas como consecuencia de la aportacion no dineraria, de la compensacion de
créditos o del canje por Participaciones Preferentes.

Las variaciones en el valor del patrimonio de los contribuyentes por el IRPF que se pongan de manifiesto
con ocasion de cualquier alteracion de dicho patrimonio daran lugar a ganancias o pérdidas patrimoniales
gue en el caso de la transmision a titulo oneroso de las Acciones Nuevas, se cuantificaran por la diferencia
negativa o positiva, respectivamente entre el precio de suscripcion o valor de adquisicion de dichas
Acciones Nuevas y su valor de transmision, que vendra determinado (i) por su valor de cotizacién en la
fecha en la que se produzca dicha transmision; o (ii) por el precio pactado cuando sea superior a dicho
valor de cotizacion, minorado en los gastos e importes inherentes a las misma, satisfechos por el
transmitente.

Tanto el precio de suscripcién o valor de adquisicion como el de transmisidn se incrementara 0 minorara
respectivamente, en los gastos y tributos inherentes a dichas operaciones.

Las ganancias y pérdidas patrimoniales que se pongan de manifiesto como consecuencia de la transmisién
de Acciones Nuevas llevadas a cabo por los Accionistas se integrardn y compensaran en sus respectivas
bases imponibles del ahorro en el ejercicio en que tenga lugar la alteracién patrimonial gravandose, si el
saldo resultante de la integracion y compensacion en la base imponible del ahorro resultase positivo, al
tipo fijo del 19% hasta los primeros 6.000,00 euros y del 21% desde 6.000,01 euros en adelante con
independencia de la fecha de adquisicion de las mismas.

Las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de las Acciones Nuevas no estaran sometidas a
retencion.

Las pérdidas derivadas de transmisiones de Acciones Nuevas no se computaran como pérdidas
patrimoniales cuando se hayan adquirido valores homogéneos dentro de los dos meses anteriores 0
posteriores a la fecha de la transmision que originé la pérdida. En estos casos, las pérdidas patrimoniales
se integraran a medida que se transmitan los valores homogéneos que aln pertenezcan en el patrimonio
del contribuyente de acuerdo con lo dispuesto en el ultimo péarrafo del articulo 33 de la LIRPF.

De conformidad con el articulo 37.1.a) de la LIRPF el importe obtenido por la transmisién de derechos de
suscripcidn preferente de las Acciones Nuevas minorara el valor de adquisicion de las acciones de los que
procedan. Si el importe obtenido en la transmision de los derechos de suscripcion preferente llegara a ser
superior al valor de adquisicion de las acciones de las cuales procedan tales derechos, la diferencia tendra
la consideracion de ganancia patrimonial para el transmitente, en el periodo impositivo en que se produzca
la transmision.
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Cuando no se transmita la totalidad de los derechos, se entendera que los derechos objeto de transmision
corresponden a las acciones adquiridas en primer lugar (criterio FIFO), de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 37.2 de la LIRPF.

Las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de derechos de suscripcion preferente no estaran
sometidas a retencion.

A.3 Inversores sujetos pasivos del IS

En lo que respecta a la percepcion de dividendos, los sujetos pasivos del IS o los que, siendo
contribuyentes por el IRnR, actlen en Espafia a estos efectos a través de un establecimiento permanente,
integraran en su base imponible el importe integro de los dividendos o participaciones en beneficios
derivados de la titularidad de las Acciones Nuevas, asi como los gastos inherentes a la participacion, en la
forma prevista en el TRLIS, tributando con caracter general al tipo de gravamen del 30%.

Siempre que no se dé alguno de los supuestos de exclusion previstos en el articulo 30 del TRLIS, los
sujetos pasivos de dicho impuesto tendran derecho a una deduccién del 50% de la cuota integra que
corresponda a la base imponible derivada de los dividendos o participaciones en beneficios obtenidos. La
base imponible derivada de los dividendos o participaciones en beneficios es el importe integro de los
mismos.

La deduccion mencionada en el pérrafo anterior serd del 100% cuando, entre otros requisitos, los
dividendos o participaciones en beneficios procedan de una participacion, directa o indirecta, de al menos
el 5% del capital, y siempre que ésta se hubiese poseido de manera ininterrumpida durante el afio anterior
al dia en que sea exigible el beneficio que se distribuya o, en su defecto, que se mantenga durante el
tiempo que sea necesario para completar un afio.

En general, los sujetos pasivos del IS soportaran una retencidn, a cuenta del referido impuesto, del 19%
sobre el importe integro del beneficio distribuido, a menos que les resulte de aplicacion la deduccién por
doble imposicion del 100% de los dividendos percibidos, siempre que se haya cumplido de manera
ininterrumpida el periodo de tenencia minimo de un afio y asi se le haya comunicado a SOS, en cuyo caso
no se practicara retencion alguna. La retencién practicada sera deducible de la cuota integra del IS y, en
caso de insuficiencia de ésta, dara lugar a las devoluciones previstas en el articulo 46 del TRLIS.

El importe de los dividendos distribuidos con cargo a prima de emision minorara, hasta su anulacion, el
precio de suscripcion o valor de adquisicion de las Acciones Nuevas y el exceso que pudiera resultar se
integrara en la base imponible, sin posibilidad de aplicar deduccién por doble imposicion de dividendos.

Los dividendos distribuidos con cargo a prima de emision no estaran sujetos, con caracter general, a
retencion o ingreso a cuenta.

De conformidad con el articulo 15 apartados 2.e) y 3 del TRLIS la suscripcién o adquisicion de Acciones
Nuevas mediante aportaciones no dinerarias, compensaciones de créditos o canje por Participaciones
Preferentes podra generar una renta fiscal a integrar en la base imponible de los sujetos pasivos del IS o
contribuyentes por el IRNR que actlen a través de establecimiento permanente en Espafia, computandose
ésta por la diferencia entre el valor de cotizacion de las Acciones Nuevas el dia en que se formalice la
aportacion o canje y el valor contable de los bienes o derechos entregados.
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La integracion en la base imponible de las rentas asi generadas se efectuara en el periodo impositivo en el
que se realicen las operaciones de las que deriven dichas rentas.

El beneficio o la pérdida derivados de la transmision onerosa o lucrativa de las Acciones Nuevas, 0 de
cualquier otra alteracion patrimonial relativa a las mismas, se integraré en la base imponible de los sujetos
pasivos del IS o contribuyentes por el IRNR que actlen a traves de establecimiento permanente en Espafia,
en la forma prevista en el articulo 10 y siguientes del TRLIS, tributando con caracter general al tipo de
gravamen del 30%.

La renta derivada de la transmision de Acciones Nuevas no esta sometida a retencion.

Asimismo, en los términos previstos en el articulo 30.5 del TRLIS (entre otros requisitos se exige que (i)
el porcentaje de participacion con anterioridad a la transmision sea igual o superior al 5% vy (ii) que el
referido porcentaje se hubiera poseido de manera ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que se
transmita la participacion), la transmision de Acciones Nuevas por sujetos pasivos de este impuesto puede
otorgar al transmitente el derecho a deduccion por doble imposicion, y, en su caso, por la parte de renta
gue no se hubiera beneficiado de la deduccion, le permitira disfrutar, en los términos previstos en el
articulo 42 del TRLIS (entre otros requisitos se exige que (i) el porcentaje de participacién con
anterioridad a la transmision sea igual o superior al 5% sobre su capital social (ii) que el referido
porcentaje se hubiera poseido durante el afio anterior al dia en que se transmita la participacion y (iii) que
se reinvierta el importe obtenido en la transmision en elementos del inmovilizado material, intangible,
inversiones inmobiliarias o en valores que representen, al menos, el 5% del capital social si cumplen con
determinados requisitos), de la deduccidn por reinversion de beneficios extraordinarios.

La tributacién de la transmision de derechos de suscripcion preferente vendra determinada por la
contabilizacion de dicha enajenacion por parte del transmitente.

B. Inversores no residentes en Espafia

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los accionistas e inversores no residentes en
territorio espafiol, excluyendo a aquellos que actlen en territorio espafiol mediante establecimiento
permanente. Este apartado sera igualmente aplicable, con caracter general, a aquellos accionistas e
inversores personas fisicas que adquieran la condicion de residentes fiscales en territorio espafiol, como
consecuencia de su desplazamiento a dicho territorio y que, cumplidos los requisitos establecidos en el
articulo 93 de la LIRPF, opten por tributar por el IRnR durante el periodo impositivo en que tenga lugar el
cambio de residencia fiscal y los cinco ejercicios siguientes.

B.1 No residencia fiscal en territorio espafiol

Se considerarén inversores no residentes las personas fisicas que no sean contribuyentes por el IRPF de
acuerdo con lo descrito con anterioridad en la Nota de Valores y las personas o entidades no residentes en
territorio espafiol, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 6 del TRLIRNR.

El régimen que se describe a continuacion es de carécter general, sin perjuicio de las particularidades de
cada sujeto pasivo y de las que resulten de los CDI celebrados entre terceros paises y Espafia.

B.2 Inversores sujetos pasivos del IRNR

Por lo que respecta a la obtencion de rendimientos del capital mobiliario, los dividendos y demas
participaciones en beneficios obtenidos por personas o entidades no residentes en Espafia que actlen sin
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establecimiento permanente en dicho territorio, como consecuencia de la titularidad de Acciones Nuevas,
estaran sometidos a tributacion por el IRnR al tipo de gravamen del 19% sobre el importe integro
percibido.

No obstante, los dividendos, primas de asistencia a juntas y participaciones en beneficios obtenidos sin
mediacion de establecimiento permanente por personas fisicas residentes en otro Estado Miembro de la
Unién Europea 0 en paises o territorios con los que exista un efectivo intercambio de informacion
tributaria, estaran exentos de tributacion con el limite de 1.500 euros anuales. Dicha exencion no seré
aplicable a los rendimientos obtenidos a través de paises o territorios calificados reglamentariamente como
paraisos fiscales.

Este limite sera aplicable sobre la totalidad de los dividendos y participaciones en beneficios obtenidos
durante el afio natural por el contribuyente del IRNR por su condicion de accionista o socio de SOS. Esta
exencion no se aplicard cuando los dividendos y participaciones en beneficios deriven de valores
adquiridos dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que aquellos se hubieran satisfecho cuando,
con posterioridad a esta fecha, dentro del mismo plazo, se produzca una transmision de valores
homogéneos.

De acuerdo con el TRLIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por personas fisicas o entidades no
residentes sin mediacién de establecimiento permanente en Espafia derivadas de Acciones Nuevas estaran
sometidas a tributacion por el IRnR y se cuantificardn, con caracter general, conforme a las normas
previstas en la LIRPF (articulo 24 del TRLIRNR).

La suscripcion o adquisicién de Acciones Nuevas mediante aportaciones no dinerarias, compensaciones
de créditos o canje por Participaciones Preferentes podra generar una ganancia o pérdida patrimonial a los
Accionistas, computandose ésta por la diferencia entre el valor de adquisicion de los bienes o derechos
aportados o canjeados y la cantidad mayor de las siguientes: (i) el valor nominal de las Acciones Nuevas
recibidas por la aportacion no dineraria, la compensacion de créditos o el canje por Participaciones
Preferentes, (ii) el valor de cotizacidn de las Acciones Nuevas recibidas en el dia en que se formalice la
aportacion no dineraria, la compensacion de créditos o el canje por Participaciones Preferentes o el
inmediato anterior o; (iii) el valor de mercado del bien o derecho aportado.

El valor de transmisién asi calculado se tendra en cuenta para determinar el valor de adquisicion de las
Acciones Nuevas recibidas como consecuencia de la aportacion no dineraria, de la compensacion de
créditos o del canje por Participaciones Preferentes.

El importe obtenido por la transmision de derechos de suscripcion preferente de las Acciones Nuevas
minorard el valor de adquisicion de las acciones de los que procedan. Si el importe obtenido en la
transmision de los derechos de suscripcion preferente llegara a ser superior al valor de adquisicién de las
acciones de las cuales procedan tales derechos, la diferencia tendra la consideracién de ganancia
patrimonial para el transmitente en el periodo impositivo en que se produzca la transmision.

Cuando no se transmita la totalidad de los derechos, se entenderd que los derechos objeto de transmision
corresponden a las acciones adquiridas en primer lugar (criterio FIFO).

Las ganancias patrimoniales tributaran por el IRnR al tipo general del 19%, salvo que resulte aplicable (i)

una exencion por aplicacion de la Ley interna espafiola o (ii) un tipo reducido o una exencion por la
aplicacién de un CDI que resulte de aplicacion.
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Las ganancias patrimoniales siguientes estan exentas:

— Las derivadas de transmisiones de acciones realizadas en mercados secundarios oficiales de valores
espafioles, obtenidas sin mediacion de establecimiento permanente por personas o entidades residentes
de un Estado que tenga suscrito con Espafia un CDI con clausula de intercambio de informacion,
siempre que asimismo no hayan sido obtenidas a través de paises o territorios calificados
reglamentariamente como paraisos fiscales.

— Las derivadas de la transmisién de acciones obtenidas sin mediacién de establecimiento permanente
por residentes a efectos fiscales en otros Estados miembros de la UE, o por establecimientos
permanentes de dichos residentes situados en otro Estado Miembro de la UE, siempre que no hayan
sido obtenidas a través de paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscales.
La exencion no alcanza a las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de acciones o
derechos de una entidad cuando (i) el activo de dicha entidad consista principalmente, de forma directa
o0 indirecta, en bienes inmuebles situados en territorio espafiol; o (ii) en algin momento, dentro de los
doce meses precedentes a la transmision, el sujeto pasivo haya participado, directa o indirectamente,
en, al menos, el 25% del capital o patrimonio de la sociedad emisora.

La ganancia o pérdida patrimonial se calculara y someterd a tributacion separadamente para cada
transmision, no siendo posible la compensacion de ganancias y pérdidas en caso de varias transmisiones
con resultados de distinto signo.

B.3 Obligacién de practicar de retenciones

Con caracter general, SOS, efectuara, en el momento del pago del dividendo, una retencion a cuenta del
IRNR del 19%.

No obstante, cuando en virtud de la residencia del preceptor resulte aplicable un CDI suscrito por Espafia
0 una exencion interna, SOS, aplicara (i) el tipo de gravamen reducido o exencién de conformidad con lo
previsto en el CDI o (ii) la correspondiente exencion establecida por la normativa interna, previa la
acreditacion de la residencia fiscal del inversor en la forma establecida por la normativa en vigor a través
de (i) los procedimientos establecidos legal y reglamentariamente o (ii) los previstos en el CDI que resulte
de aplicacion.

En el supuesto en el que en el procedimiento de pago intervengan entidades financieras domiciliadas,
residentes o representadas en Espafia que sean depositarias 0 gestionen el cobro de las rentas de las
Acciones Nuevas, resultard de aplicacion el procedimiento especial aprobado por la Orden de 13 de abril
de 2000, por la que se establece el procedimiento para hacer efectiva la practica de retencion al tipo que
corresponda en cada caso, 0 la exclusion de retencidn, sobre los intereses y los dividendos obtenidos sin
mediacion de establecimiento permanente por contribuyentes del IRnR derivados de la emision de valores
negociables, a excepcion de los intereses derivados de determinados valores de la Deuda Publica (la
“Orden de 13 de abril de 2000™).

De acuerdo con la Orden de 13 de abril de 2000, en el momento de distribuir el dividendo, SOS, retendra
al tipo general de retencion del IRPF y del IS (actualmente el 19%) y transferird el importe liquido a las
entidades depositarias. Las entidades depositarias que acrediten antes del dia 10 del mes siguiente al mes
en que se distribuya el dividendo, en la forma establecida en la Orden de 13 de abril de 2000, el derecho a
la aplicacion de tipos reducidos o a la exclusion de retenciones de los titulares de las Acciones Nuevas a
SOS, recibiran de inmediato de ésta el importe retenido en exceso.
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Los titulares de Acciones Nuevas deberan tener acreditado ante las entidades depositarias su derecho a la
aplicacién de los limites de imposicién del CDI aplicable o a la exclusion de retencion mediante el
correspondiente certificado de residencia fiscal en los términos exigidos en el articulo segundo de la
Orden de 13 de abril de 2000.

Cuando el accionista no hubiera podido acreditar el derecho a la tributacion a un tipo reducido o a la
exclusion de retencion dentro del plazo previsto, aquél podrd solicitar de la Hacienda Publica la
devolucion del importe retenido en exceso con sujecion al procedimiento previsto en la Orden Ministerial
3626/2003, de 23 de diciembre de 2003 (la “Orden 3626/2003) o al especifico que prevea el CDI
aplicable.

A los efectos de la determinacion de la base de retencion no se tendrdn en cuenta los dividendos o
participaciones en beneficios que, con el limite de 1.500 euros, estén exentos de tributacion en el IRnR en
los términos indicados previamente. En este caso, el accionista podré solicitar a la Hacienda Publica la
devolucidon del importe que se hubiera retenido en exceso con sujecion al procedimiento previsto en la
Orden 3626/2003.

El importe de los dividendos distribuidos con cargo a prima de emision minorara, hasta su anulacion, el
precio de suscripcion o valor de adquisicion de las Acciones Nuevas afectadas y el exceso que pudiera
resultar tributard como dividendo segun el apartado anterior. No obstante, los dividendos distribuidos con
cargo a prima de emision no estaran sujetos, con caracter general, a retencién o ingreso a cuenta, sin
perjuicio de la obligacién de los Accionistas no residentes de presentar declaracion por el IRnR en Espafia
por el exceso que pudiera resultar sobre el valor de adquisicion de sus Acciones Nuevas.

En todo caso, practicada la retencién procedente a cuenta del IRNR o reconocida la procedencia de la
exencion, los Accionistas no residentes no estaran obligados a presentar declaracion en Espafa por el
IRNR. Las ganancias patrimoniales obtenidas por no residentes sin mediacion de establecimiento
permanente no estaran sujetas a retencién o ingreso a cuenta del IRnR.

El accionista no residente estara obligado a presentar declaracién, determinando e ingresando, en su caso,
la deuda tributaria correspondiente. Podran también efectuar la declaracion e ingreso su representante
fiscal en Espafia o el depositario o gestor de las Acciones Nuevas, con sujecién al procedimiento y modelo
de declaracion previstos en la Orden 3626/2003.

De resultar aplicable una exencién, ya sea en virtud de la ley espafiola o de un CDI, el accionista no
residente habra de acreditar su residencia fiscal en la forma establecida por la normativa en vigor a través
de (i) los procedimientos establecidos legal y reglamentariamente o (ii) los previstos en el CDI que resulte
de aplicacion.
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5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LAS AMPLIACIONES DE CAPITAL

5.1 Condiciones, estadisticas, calendario previsto y procedimiento para la suscripcion de los
valores.

5.1.1 Condiciones a las que estan sujeta las Ampliaciones de Capital.

Las Ampliaciones de Capital objeto de la presente Nota de Valores estan condicionadas entre si y sujetas a
determinados requisitos segun se indica a continuacion:

1. La Ampliacion no Dineraria se encuentra condicionada (i) a la suscripcion de forma satisfactoria de
la Ampliacién Dineraria (segin se indica en el punto 2 siguiente) y de la Ampliacién por
Compensacion de Créditos (segln se indica en el punto 3 siguiente) y (ii) a la aprobacion del
resultado de la oferta que se realiza a los titulares de Participaciones Preferentes por una mayoria de
las Entidades Acreditantes que representen al menos el 66,67% del importe dispuesto y no
amortizado del Contrato de Refinanciacion.

2. La Ampliacién Dineraria se encuentra condicionada (i) a la suscripcién de manera satisfactoria de la
Ampliacién no Dineraria (segin se indica en el punto 1 anterior); (ii) a que el importe de las
suscripciones (o el de las suscripciones mas el importe de efectivo aportado a fondos propios con
las caracteristicas requeridas por el Contrato de Refinanciacién, incluyendo a estos efectos
préstamos participativos) alcance la cantidad de, al menos, 120.000.000 de euros; y (iii)
adicionalmente, en el caso de que no alcanzarse el importe minimo de 200.000.000 euros, a que la
Sociedad obtenga la dispensa a la condicion de obtener dicho importe por unanimidad de las
Entidades Acreditantes.

3. La Ampliacion por Compensacion de Créditos se encuentra condicionada (i) a la suscripcion
satisfactoria de la Ampliacion Dineraria (segun se indica en el punto 2 anterior) y (ii) por tanto a
gue, asimismo, se haya suscrito de forma satisfactoria la Ampliacién no Dineraria (segun se indica
en el punto 1 anterior).

5.1.2 Importe total de las Ampliaciones de Capital

Ampliacion no Dineraria

La Sociedad ampliard el capital social en la cuantia necesaria para cubrir la demanda de canje de
Participaciones Preferentes por Acciones Nuevas de SOS a un precio de emision de 1,073 euros por
accion, mediante la emision y puesta en circulacion del nimero de Acciones Nuevas que correspondan al
valor efectivo del total de Participaciones Preferentes canjeadas. La cuantia final de la Ampliacion no
Dineraria se determinara por el Consejo de Administracion de la Sociedad en atencion al nivel de
aceptacion del canje de Participaciones Preferentes por Acciones Nuevas.

El epigrafe 4.9.2 (““Fecha y modalidades de amortizacion”) de la nota sobre los valores relativa a la
emision de las Participaciones Preferentes, inscrita en los registros oficiales de la CNMV el 23 de
noviembre de 2006, preveia la posibilidad de amortizacion, total o parcial, de las Participaciones
Preferentes a voluntad del emisor, en cualquier momento, a partir de que hubiesen transcurrido 5 afios
desde la fecha de desembolso. Dado que el 20 de diciembre de 2011 habra trascurrido dicho plazo, SOS
Corporacion Alimentaria Preferentes, S.A.U. no procedera en 2011 a la amortizacién (total ni parcial) de
las Participaciones Preferentes, una vez cumplida la citada fecha, salvo que dicha amortizacién resulte
impuesta por las exigencias del Contrato de Refinanciacion suscrito o resulte pertinente de conformidad
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con las normas de auditoria, segun se acord6 por el Consejo de Administracion de dicha sociedad, en su
reunion de 5 de noviembre de 2010.

El importe efectivo total de la Ampliacion no Dineraria serd de hasta 236.995.656 euros mediante la
emision de hasta 220.872.000 Acciones Nuevas de 0,50 euros de valor nominal cada una. De dicho
importe, 110.436.000 euros se corresponden con el valor nominal total de las Acciones Nuevas y
126.559.656 euros con el importe de la prima de emisién total.

A los efectos de valorar las 6.000 Participaciones Preferentes, cuyo valor nominal unitario es de 50.000
euros, el Consejo de Administracion solicité a Renta 4 Servicios de Inversion, S.A. un informe sobre la
valoracion de dichas Participaciones Preferentes. Renta 4 Servicios de Inversién, S.A., en su informe,
determiné que el valor de las Participaciones Preferentes se encuentra en una horquilla de entre el 78% y
el 81% de su valor nominal. ElI Consejo de Administracion, asumiendo un criterio conservador, estimé
gue el valor de dichas Participaciones Preferentes es el equivalente al 79% de su valor nominal y, por
tanto, cada Participacion Preferente estd valorada en 39.500 euros, lo que supone un valor total de
237.000.000 euros, y que ha sido objeto de de valoracion por Ernst & Young, que elabor6 el informe de
experto independiente el 28 de septiembre de 2010 a efectos de lo establecido en el art. 67 de la LSC.

Ampliacién Dineraria

Sin perjuicio de la posibilidad de suscripcidn incompleta, en los términos que se sefialan mas adelante en
el presente epigrafe, el importe nominal de la Ampliacion Dineraria sera de hasta 200.079.709,50 euros,
mediante la emision y puesta en circulacion de hasta 400.159.419 acciones ordinarias de 0,50 euros de
valor nominal cada una, de la misma clase y serie que las acciones que se encuentran admitidas a
negociacion.

Ampliacion por Compensacién de Créditos

La Ampliacion por Compensacion de Créditos se realizard mediante la emisidn y puesta en circulacion de
Acciones Nuevas de 0,50 euros de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las
acciones que se encuentra admitidas a negociacion. El importe de la Ampliacion por Compensacion de
Créditos sera equivalente al contravalor total de los créditos mas los intereses que correspondan segun se
recoge en los apartados siguientes. El importe que resulte se redondeard por exceso o por defecto para
ajustarlo al valor nominal de la accién, delegdndose expresamente en el Consejo de Administracion la
realizacion del célculo y el ajuste de la cifra de emision.

En el supuesto de que las Entidades Financieras Vinculadas y las Entidades Acreditantes canjeasen la
totalidad de sus créditos, incluyéndose a estos efectos los intereses de los créditos de las Entidades
Financieras Vinculadas devengados hasta la fecha de otorgamiento de la escritura publica (que podrian
alcanzar un importe de 599.780 euros, aproximadamente) la Ampliacion por Compensacion de Créditos
ascenderia a un importe nominal aproximado de 159.610.000 euros, mediante la emision de
aproximadamente 319.220.000 Acciones Nuevas de 0,50 euros de valor nominal cada una.

Existen 2 grupos de créditos:
a)  Créditos de las Entidades Financieras Vinculadas

Sin perjuicio de lo previsto en el epigrafe 5.2.2 (“Ampliacién por Compensacion de Créditos™) en
relacion con la intencion de las Entidades Financieras Vinculadas de acudir a la Ampliacion por
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Compensacion de Créditos, el importe total de los créditos a compensar podria ascender a un méaximo de
109.010.219,63 euros mas, en su caso, los intereses que dichos créditos devenguen hasta la fecha de
otorgamiento de la escritura pablica que documente la ejecucion de las Ampliaciones de Capital. En la
tabla que se recoge a continuacion, se realiza un desglose de dichos créditos.

Entidad Importe a capitalizar del crédito (€)
(O8I o 4 o TSSOSO PP PSPR 46.212.119,11
UNTCBJA 1tttk b b e bbb bbbttt 30.365.263,31
L0811 o USSR PRUR 6.315.049,90
CJASUT .ttt bbbttt bbbt 22.414.892,69
(O - ] - Tt Vo[- H OSSPSR 3.702.894,62
TOTAD . 109.010.219,63

b)  Créditos de las Entidades Acreditantes

Las Entidades Acreditantes podran acudir a la Ampliacién por Compensacion de Créditos por un importe
méaximo de 50.000.000 euros, manifestando su intencién de suscribir Acciones Nuevas en cualquier
momento hasta la fecha de otorgamiento de la escritura publica que documente la ejecucion de las
Ampliaciones de Capital. En la tabla siguiente se realiza un desglose de dichos créditos.

Entidad/Acreedor Importe a capitalizar del crédito (€)
(R 1oTo] o= o< 5.161.609,90
RS .ottt ettt ettt ettt b ettt e et et et et et ertabeebe b ereete et ene et e et et e st arenre st eneere s 3.696.084,80
(01 1Y) 2 OO PSRPST PRSP 2.772.063,60
(O YT (=1 0T Vo [V USSP 1.031.628,70
(010100001 4 TV 0| R 649.723,30
BACIAYS ...t Rt et R ettt n et e et nne s 68.192,80
(07 11 1310V F SO SO RO TUTP PP 369.608,50
(O TN T 1T T PSSRSO 924.021,20
(O LD =T 10 (TR 295.686,80
MBS ..ttt ettt ettt ettt st b et et et et et et e s bbb e e bt r e e b e b et b e h e st ebeehe b eReebe et et ere et et enbereebe st eneerenrs 2.772.063,60
{23 LTz WYVt o R SRTT 828.392,50
LT Lo I PSR 897.079,40
BaANCANTADIIA ... ettt st sttt et e e st e b e te e a e b e e be et et e te e e et e ateereebearean 184.804,20
BANCO POPUIAT ...ttt bbbttt e 8.775.634,80
L Lol s o1 L VST Ly (o TR 1.102.458,20
BanCO SADAGEI .........oviieiiieee e e bbb te et e araen 1.021.546,50
BaANKINTET ...ttt et ettt et st b e et et e et e e s b e b et e e b e b e e te et et e be et e benteebenrearean 884.058,90
2] = Y PSPPSRI 1.848.042,40
BANCO SANTANGET ... viivicieie ettt ettt ettt e et e e e et e s s bt e et e e sbessbeeebbeebeesbessabeesbessbesesbessbessbassseeanes 2.650.583,60
(O D WO 111017 DO ORI 1.563.498
BanCO CaiX@ GENEIAL.........eoiviiiiiiieieiecie ettt ettt st e b et e beese e b e s be e b e sbesteenbesresra e 739.217
CAJA AV, ettt 61.539,80
CAJA BUIGOS ...ttt ettt b et E ettt R Rt n ettt n et e en e reane s 110.882,50
CAJA SANTANGET ...ttt ettt ettt et et n e bR e n ettt n et e ne et nre s 369.608,50
891.466,20

449.838,50

986.432,80

1.848.042,40

677.907,10

3.584.490,10

2.237.073,70

546.719,70

50.000.000
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Suscripcion incompleta de las Ampliaciones de Capital

A los efectos previstos en el articulo 311 de la LSC y conforme a los acuerdos adoptados por la Junta
General Ordinaria de Accionistas celebrada, el 29 de octubre de 2010, si las Acciones Nuevas emitidas no
fueran suscritas en su totalidad en las Ampliaciones de Capital, el aumento de capital social se limitaré a la
cantidad correspondiente al importe de las Acciones Nuevas de la Sociedad efectivamente suscritas y
desembolsadas, quedando sin efecto en cuanto al resto.

No obstante, respecto a la Ampliacion Dineraria, la Junta General de Accionistas, de 29 de octubre de
2010, delego6 en el Consejo de Administracion la facultad de poder acordar la suscripcion incompleta
siempre que (i) el importe de las suscripciones (o el de las suscripciones mas el importe de efectivo
aportado a fondos propios con las caracteristicas requeridas por el Contrato de Refinanciacion, incluyendo
a estos efectos préstamos participativos) alcance la cantidad de, al menos, 120.000.000 de euros y (ii)
adicionalmente, en el caso de que no alcanzarse el importe minimo de 200.000.000 euros, la Sociedad
obtenga la dispensa de las Entidades Acreditantes a la condicion de obtener dicho importe. Si se declarase
la suscripcién incompleta de la Ampliacién Dineraria, se limitard a la cantidad correspondiente al valor
nominal de las Acciones Nuevas efectivamente suscritas y desembolsadas, quedando sin efecto en cuanto
al resto.

En el caso de que (i) no se alcanzase la suma de 200.000.000 euros y no se obtuviese la correspondiente
dispensa por unanimidad de las Entidades Acreditantes; o (ii) o el importe de la suscripcién de la
Ampliacién Dineraria y/o la cantidad aportada, en su caso, en forma de fondos propios, incluyendo a estos
efectos préstamos participativos, fuesen en total inferiores a 120.000.000 euros, la Ampliacién Dineraria
no se ejecutaria. Consecuentemente, de conformidad con el articulo 311.2 de la LSC, la Sociedad, a través
de la Entidad Agente, debera desbloquear las Participaciones Preferentes inmovilizadas (véase epigrafe
5.1.3 siguiente) en la Ampliacion no Dineraria y, en la Ampliacion Dineraria, procedera a restituir a los
suscriptores las aportaciones dinerarias realizadas o a consignar éstas en su hombre en el Banco de Espafia
o la Caja General de Depositos. En este supuesto, al estar las Ampliaciones de Capital condicionadas entre
si, quedarian todas sin efecto.

5.1.3 Plazo de suscripcién, incluida cualquier posible modificacién, de las Ampliaciones de Capital y
descripcion del proceso de solicitud.

Ampliacion no Dineraria

Las Acciones Nuevas se ofrecen a los titulares de las Participaciones Preferentes durante el Periodo de
Canje. A cada Participacion Preferente le correspondera 36.812 Acciones Nuevas, asi como un importe de
0,72 euros en metalico.

SOS informaré a los titulares de las Participaciones Preferentes de la fecha de inicio del Periodo de Canje
a través de los boletines de cotizacion de AIAF y de un periddico de difusion nacional. La Sociedad prevé
que el Periodo de Canje se inicie el 23 de noviembre de 2010 y finalice transcurridos 20 dias naturales, es
decir, el 13 de diciembre de 2010.

El 22 de noviembre de 2010, la Entidad Agente informard a todas las Entidades Participantes, mediante

las instrucciones que remite a través a de IBERCLEAR, de los plazos de tramitacion de la Ampliacién no
Dineraria.
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Los titulares de las Participaciones Preferentes deberan manifestar, a través de sus respectivas Entidades
Participantes, su aceptacion de acudir a la Ampliacién no Dineraria. Las érdenes de aceptacion seran
irrevocables desde el momento en el que las mismas se realicen y, como consecuencia de ello, la
correspondiente Entidad Participante procederd a inmovilizar las Participaciones Preferentes del titular
aceptante hasta la fecha del otorgamiento de la escritura pablica de ejecucién de las Ampliaciones de
Capital.

Comunicaciones de las Entidades Participantes a la Entidad Agente en relacion con el periodo de canje
de las Participaciones Preferentes en Acciones Nuevas.

Durante el Periodo de Canje, las Entidades Participantes comunicaran diariamente a la Entidad Agente por
correo electrénico, o en su defecto por telefax, el nimero total de Acciones Nuevas suscritas acumuladas
desde el inicio del Periodo de Canje.

Asimismo, las Entidades Participantes deberan proceder a comunicar el volumen total de suscripciones
efectuadas ante ellas, indicando el nimero total de Acciones Nuevas suscritas durante el Periodo de Canje
a la Entidad Agente no mas tarde de las 12:00 horas (hora CET) del primer dia habil siguiente a la fecha
de finalizacion del Periodo de Canje, prevista para el dia 14 de diciembre de 2010, siguiendo las
instrucciones operativas que, a tal efecto, se hubieran establecido por la Entidad Agente. Finalmente, las
Entidades Participantes deberan remitir a la Entidad Agente las transmisiones electrdnicas de ficheros o,
en su defecto, soportes magnéticos con la informacion de las Acciones Nuevas suscritas en el Periodo de
Canje, que deberan cumplir las especificaciones del cuaderno nimero 61, formato Al, del “Manual de
Operaciones con Emisores” de la Asociacion Espafiola de Banca (la “AEB”) en formato de 120
posiciones, incorporando las modificaciones introducidas por las Circulares de la AEB 857 y 875, no mas
tarde de las 12:00 horas (hora CET) del mismo dia.

Los ficheros o soportes magnéticos o transmisiones electronicas, segun sea el caso, deberan ser recibidos por
la Entidad Agente con el detalle de los suscriptores (incluyendo los datos identificativos exigidos por la
legislacion vigente para este tipo de operaciones: nombres, apellidos o denominacién social, direccion y N.1.F.
-incluidos los menores de edad- o, en el caso de personas fisicas no residentes que no dispongan de N.L.F., el
namero de pasaporte y nacionalidad, y en el caso de personas juridicas no residentes en Espafia, su domicilio
social y, en particular, los previstos en el Cuaderno 61 de la AEB), y el efectivo que corresponde a cada uno
de ellos; sin que en ningln caso sea responsabilidad de la Entidad Agente verificar la integridad y exactitud de
los datos facilitados por las Entidades Participantes. De los errores u omisiones en la informacion
suministrada por las Entidades Participantes, de los defectos en los ficheros o soportes magnéticos remitidos o
transmisiones electronicas realizadas y, en general, del incumplimiento de lo previsto en el presente apartado
por parte de las Entidades Participantes seran Unicamente responsables las Entidades Participantes sin que la
Entidad Agente asuma al respecto responsabilidad alguna.

La Entidad Agente podrd no admitir aquellas comunicaciones de las Entidades Participantes que hayan
sido transmitidas en fecha u hora posterior a la sefialada, o las que no cumplan cualesquiera de los
requisitos que para las mismas se exigen en esta Nota de Valores o en la legislacion vigente, sin
responsabilidad alguna por su parte ni por parte de SOS vy sin perjuicio de la eventual responsabilidad en
la que pudiera incurrir la Entidad Participante infractora ante los titulares de las 6rdenes presentadas en
forma y plazo ante dicha Entidad Participante.

El resultado de la aceptacion correspondiente al Periodo de Canje serd, en su caso, comunicado por la

Entidad Agente a las Entidades Participantes y a la Sociedad, el dia siguiente a la finalizacion del Periodo
de Canje, con el fin de que SOS pueda publicar mediante el correspondiente hecho relevante en la pagina
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web de la CNMV, el resultado de la adjudicacion de Acciones Nuevas en la Ampliacion no Dineraria, y el
resultado de la Adjudicacion en el Periodo de Suscripcion Preferente y en el Periodo de Adjudicacion
Adicional. Dicho hecho relevante reflejara el nimero de Acciones Nuevas suscritas.

Calendario orientativo de la Ampliacion no Dineraria

A continuacidn se presenta un calendario orientativo y estimativo de la Ampliacion no Dineraria:

ACTUACION FECHA
Publicacién del anuncio de la Ampliacion no Dineraria en los Boletines de Cotizacion de AIAF..........ccccovvverieeenns 22/11/2010
e ol To o (=] B =T g ToTo (o N L=l O Lo -SSRSO 23/11/2010
Finalizacion del PEriod0 A8 CANE......ccciiviieiiiiiieitesieiee ettt ettt sttt b et et e seebeebe st e b et e st ereebesbesbesenseneans 13/12/2010
Otorgamiento de la escritura de las Ampliaciones de Capital ...........ccceeveiiiiiiiiiieicice s 29/12/2010
Inscripcion de la escritura de las Ampliaciones de Capital en el Registro Mercantil ............cccoceevveienreecncieneeienes 30/12/2010
Asignacion por IBERCLEAR de las referencias de registro de las Acciones Nuevas 31/12/2010
Adjudicacion de 125 ACCIONES NUBVES...........cuerruerereeteireeesieseseesesestesesessesessesessesessesessssesessesessesesessensssesessssessasesessesenes 31/12/2010
Admision a cotizacion de 1aS ACCIONES NUBVAS .............oveveeiiiiiiniiiiieieiet sttt 07/01/2011

Estd previsto que el Periodo de Canje de las Participaciones Preferentes y el Periodo de Suscripcion
Preferente de la Ampliacion Dineraria se inicien ambos el 23 de noviembre de 2010. Una vez terminado el
Periodo de Canje de las Participaciones Preferentes que, asimismo, finalizara previsiblemente en la misma
fecha en la que concluira el Periodo de Adjudicacion Adicional de la Ampliacion Dineraria, la Sociedad,
tan pronto como haya obtenido de las Entidades Acreditantes las autorizaciones necesarias para la entrada
en vigor del Contrato de Refinanciacién, procedera a otorgar la escritura publica de las Ampliaciones de
Capital en una fecha no mas tardia del 29 de diciembre de 2010.

Ampliacion Dineraria

1. Primera vuelta: Periodo de Suscripcion Preferente

Las Acciones Nuevas se ofrecen con caracter preferente a los actuales accionistas de la Sociedad que
aparezcan legitimados como tales en los registros de IBERCLEAR a las 23:59 horas (hora CET) del dia
habil bursétil anterior al inicio del Periodo de Suscripcidn Preferente, que podran ejercer su derecho de
preferente y proporcional suscripcion con respecto a la totalidad de las acciones emitidas. Inversores
distintos de los accionistas actuales de la Sociedad podran suscribir Acciones Nuevas mediante la
adquisicion de los derechos de suscripcién necesarios para ello.

A cada accion de la Sociedad actualmente en circulacion le corresponderd 1 derecho de suscripcion
preferente sobre las Acciones Nuevas. Por cada 16 derechos de suscripcion preferente de los que se sea
titular se podran suscribir 33 Acciones Nuevas. D. Mariano Pérez Claver, Presidente del Consejo de
Administracion, en su condicién de accionista, ha renunciado a 11 derechos de suscripcion preferente para
posibilitar que de la ecuacion de canje resulten nimeros enteros. Asimismo, para evitar afectar al computo
de los derechos de suscripcion preferente necesarios para suscribir Acciones Nuevas en la Ampliacién
Dineraria, la Sociedad no realizard operaciones de autocartera hasta la fecha de asignacion de dichos
derechos de preferencia. A la fecha de la presente Nota de Valores, la Sociedad no es titular de acciones
en autocartera ni directa ni indirectamente.

El Periodo de Suscripcion Preferente para los accionistas y adquirentes de derechos de suscripcion, se
iniciara el dia siguiente al de la publicacion del anuncio en el BORME de conformidad con el articulo 305
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de la LSC, es decir el 23 de noviembre de 2010 y finalizara transcurridos 15 dias naturales, es decir, el 7
de diciembre de 2010.

Tan pronto se publique el anuncio en el BORME, es decir, el 22 de noviembre de 2010, la Entidad Agente
en las instrucciones que remite a través a de IBERCLEAR a todas las Entidades Participantes, les informara
de los plazos de tramitacion de la Ampliacion Dineraria, la existencia de un Periodo de Suscripcion
Preferente, un Periodo de Adjudicacion Adicional y un Periodo de Asignacion Discrecional, y en
particular, del plazo en que debera realizarse la solicitud de Acciones Nuevas adicionales.

Para ejercitar los derechos de suscripcion preferente, sus titulares deberan dirigirse a la Entidad
Participante en cuyo registro contable tengan inscritos los valores, indicando su voluntad con respecto a la
Ampliacion Dineraria, y comunicando sus nimeros de cuenta corriente y de valores.

Los accionistas actuales de la Sociedad, asi como los adquirentes de derechos de suscripcion que deseen
participar en el Periodo de Adjudicacion Adicional (segunda vuelta), deberdn manifestar el nimero de
Acciones Nuevas adicionales que deseen adquirir junto con la orden de ejercicio de derechos. La solicitud
de Acciones Nuevas adicionales que se hubiera efectuado durante el Periodo de Suscripcion Preferente
deberd incluir el nimero de Acciones Nuevas adicionales que los accionistas actuales o titulares de
derechos hubieren solicitado.

Una vez publicado en el BORME y en los boletines de las bolsas de valores el anuncio relativo a la
Ampliacién Dineraria, la Entidad Agente remitird a través de IBERCLEAR, una instruccion operativa a
todas la Entidades Participantes informando, entre otros aspectos, de los plazos para la emision de las
Acciones Nuevas, asi como de la posible existencia de una segunda vuelta (Periodo de Adjudicacién
Adicional) y de una tercera vuelta (Periodo de Asignacién Discrecional).

Los derechos de suscripcion seran negociables en el SIBE. El resultado de la suscripcion correspondiente al
Periodo de Suscripcion Preferente serd comunicado por la Entidad Agente a la Sociedad.

2. Segunda vuelta: Periodo de Adjudicacion Adicional

En el supuesto de que una vez finalizado el Periodo de Suscripcion Preferente siguieran quedando
Acciones Nuevas sin suscribir, se abrira el Periodo de Adjudicacion Adicional en el que se adjudicaran a
aquellos accionistas y/o inversores que hubieran solicitado Acciones Nuevas adicionales durante el
Periodo de Suscripcion Preferente.

El Periodo de Adjudicacion Adicional tendrd una duracién de 4 dias habiles bursatiles y comenzara el dia
habil bursétil siguiente a la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente.

La posibilidad de adjudicacion de Acciones Nuevas adicionales en este Periodo de Adjudicacion
Adicional queda sujeta, por tanto, a:

a) La existencia de Acciones Nuevas sobrantes tras el ejercicio de su derecho por parte de los
accionistas y/o inversores al finalizar el Periodo de Suscripcion Preferente.

b) La declaracién, en la orden de suscripcion remitida a las Entidades Participantes durante el Periodo
de Suscripcion Preferente, de la intencidn de suscribir Acciones Nuevas adicionales en el Periodo
de Adjudicacion Adicional, con indicacion de las que solicitan.
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C) El ejercicio por el accionista y/o inversor solicitante de la totalidad de los derechos de suscripcion
preferente de los que fuera titular durante el Periodo de Suscripcion Preferente, cuyo control sera
responsabilidad de cada una de las Entidades Participantes.

En el supuesto de que el nimero total de Acciones Nuevas adicionales que se solicite en el Periodo de
Suscripcion Preferente para su adjudicacion en el Periodo de Adjudicacion Adicional, exceda del nimero
de Acciones Nuevas que queden sin adjudicar en virtud del ejercicio del derecho de suscripcion
preferente, la Entidad Agente practicara un prorrateo, conforme a las siguientes reglas:

- Las acciones sobrantes se adjudicaran de forma proporcional al volumen de Acciones Nuevas
adicionales solicitadas, utilizando para ello el porcentaje que las Acciones Nuevas adicionales
solicitadas por cada suscriptor representan respecto al total de Acciones Nuevas adicionales
solicitadas. Esos porcentajes a utilizar para la asignacion proporcional se redondearan a la baja
hasta 3 cifras decimales (es decir, por ejemplo, 0,098983% a 0,098%).

- Como regla general, en caso de fracciones en la adjudicacion, se redondearan a la baja hasta el
numero entero mas cercano de forma que resulte un nimero exacto de Acciones Nuevas adicionales
a adjudicar a cada suscriptor.

- Si tras la aplicacion de los parrafos anteriores hubiese acciones sobrantes no adjudicadas por efecto
del redondeo, éstas se distribuiran una a una, por orden de mayor a menor cuantia de la peticion vy,
en caso de igualdad, por el orden alfabético de los accionistas legitimados o inversores segun la
primera posicion (y, en caso de igualdad, siguiente o siguientes) del campo “Nombre y Apellidos o
Razon Social”, sea cual sea su contenido, a partir de la letra “W” segln sorteo celebrado ante
Notario.

Comunicaciones de las Entidades Participantes a la Entidad Agente en relacion con el Periodo de
Suscripcion Preferente y Periodo de Adjudicacion Adicional.

Las Entidades Participantes comunicaran a la Entidad Agente por correo electrénico, o en su defecto por
telefax, diariamente durante el Periodo de Suscripcion Preferente el nimero total de Acciones Nuevas
suscritas en ejercicio del derecho de suscripcion preferente y el nimero total de Acciones Nuevas
adicionales solicitadas, en todos los casos en términos acumulados desde el inicio del Periodo de
Suscripcion Preferente.

Asimismo las Entidades Participantes deberan proceder a comunicar el volumen total de suscripciones
efectuadas ante ellas indicando el numero total de Acciones Nuevas suscritas durante el Periodo de
Suscripcion Preferente y, de forma separada, el nimero total de Acciones Nuevas adicionales cuya
suscripcidn se solicita a la Entidad Agente no mas tarde de las 12:00 horas (hora CET) del primer dia habil
siguiente a la finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente, que esta previsto que sea el dia 7 de
diciembre de 2010, siguiendo las instrucciones operativas que, a tal efecto, se hubieran establecido por la
Entidad Agente. Finalmente, las Entidades Participantes deberan remitir a la Entidad Agente las
transmisiones electronicas de ficheros o, en su defecto, soportes magnéticos con la informacion de las
Acciones Nuevas suscritas en el Periodo de Suscripcion Preferente y de las Acciones Nuevas adicionales
solicitadas, que deberan cumplir las especificaciones del cuaderno nimero 61, formato Al, del “Manual
de Operaciones con Emisores” de la Asociacion Espafiola de Banca (la “AEB”) en formato de 120
posiciones, incorporando las modificaciones introducidas por las Circulares de la AEB 857 y 875, no mas
tarde de las 12:00 horas (hora CET) del mismo dia.
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Los ficheros o soportes magnéticos o transmisiones electronicas, segun sea el caso, deberan ser recibidos por
la Entidad Agente con el detalle de los inversores (incluyendo los datos identificativos exigidos por la
legislacion vigente para este tipo de operaciones: nombres, apellidos 0 denominacion social, direccion y N.I.F.
-incluidos los menores de edad- o, en caso de no residentes que no dispongan de N.I.F., nimero de pasaporte
y nacionalidad, y en caso de no residentes en Espafia, su domicilio social y, en particular, los previstos en el
Cuaderno 61 de la AEB), y el efectivo que corresponde a cada uno de ellos; sin que en ningln caso sea
responsabilidad de la Entidad Agente verificar la integridad y exactitud de los datos facilitados por las
Entidades Participantes. De los errores u omisiones en la informacion suministrada por las Entidades
Participantes, de los defectos en los ficheros o soportes magnéticos remitidos o transmisiones electronicas
realizadas y, en general, del incumplimiento de lo previsto en el presente apartado por parte de las Entidades
Participantes seran unicamente responsables las Entidades Participantes sin que la Entidad Agente asuma al
respecto responsabilidad alguna.

La Entidad Agente podrd no admitir aquellas comunicaciones de las Entidades Participantes que hayan
sido transmitidas en fecha u hora posterior a la sefialada, o las que no cumplan cualesquiera de los
requisitos que para las mismas se exigen en esta Nota de Valores o en la legislacion vigente, sin
responsabilidad alguna por su parte ni por parte de SOS y sin perjuicio de la eventual responsabilidad en
la que pudiera incurrir la Entidad Participante infractora ante los titulares de las 6rdenes presentadas en
forma y plazo ante dicha Entidad Participante.

El resultado de la suscripcion correspondiente al Periodo de Adjudicacion Adicional sera, en su caso,
comunicado por la Entidad Agente a las Entidades Participantes y a la Sociedad con el fin de que ésta
pueda publicar el resultado de la adjudicacion en el Periodo de Suscripcion Preferente y en el Periodo de
Adjudicacién Adicional en la CNMV mediante el correspondiente hecho relevante que, asimismo, incluira
el resultado de la aceptacion correspondiente al Periodo de Canje de la Ampliacion no Dineraria. Dicho
hecho relevante reflejara el nimero de Acciones Nuevas suscritas en el Periodo de Suscripcién Preferente
Yy, en su caso, el coeficiente y el resultado del prorrateo o las Acciones Nuevas adjudicadas en el Periodo
de Adjudicacion Adicional.

3. Tercera vuelta: Periodo de Asignacidon Discrecional

Si finalizados el Periodo de Suscripcion Preferente y el Periodo Adjudicacién Adicional existieran
Acciones Nuevas remanentes, la Entidad Agente comunicard a la Sociedad tan pronto como sea posible y,
en todo caso, con anterioridad al inicio del Periodo de Asignacién Discrecional, el nimero de Acciones
Nuevas no suscritas que serdn objeto de colocacion conforme al procedimiento que se detalla
posteriormente.

El Consejo de Administracion durante el Periodo de Asignacion Discrecional, que tendrd una duracién de
1 dia bursatil, podra adjudicar las Acciones Nuevas que no hubieran resultado suscritas a uno o varios
accionistas o terceros a su discrecion, quienes podran rechazar o aceptar total o parcialmente el
ofrecimiento, suscribiendo las Acciones Nuevas correspondientes.

El Consejo de Administracién una vez cerrado el Periodo de Asignacion Discrecional, comunicara antes
de las 17:00 horas (hora CET) a la Entidad Agente las asignaciones de las Acciones Nuevas realizadas en
dicho periodo.

En el supuesto de que no quedaran suscritas la totalidad de las Acciones Nuevas entre el inicio de la
primera vuelta y la finalizacion de la tercera vuelta, el capital se aumentard en la cuantia de las
suscripciones efectuadas cualquiera que sea su importe, procediéndose al otorgamiento de la escritura
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publica de ejecucion de las Ampliaciones de Capital y a su inscripcion en el Registro Mercantil de
Madrid.

La Sociedad notificard el resultado de la suscripcion correspondiente al Periodo de Asignacion
Discrecional a la CNMV mediante el correspondiente hecho relevante.

4, Desembolso de las Acciones Nuevas

En el Periodo de Suscripcion Preferente (primera vuelta), el desembolso, por parte de los inversores, de las
Acciones Nuevas suscritas se deberd efectuar en el momento del ejercicio de los derechos de suscripcién
preferente.

En el Periodo de Adjudicacion Adicional (segunda vuelta), el desembolso de las Acciones Nuevas en
concepto de provision de fondos se debera realizar, si asi lo requiere la Entidad Participante, en el
momento en que se materialice la solicitud de Acciones Nuevas adicionales. En el supuesto de que se
incurriese en sobre-suscripcion, una vez tuviese lugar el prorrateo, el importe correspondiente a las
Acciones Nuevas no adjudicadas sera devuelto por las Entidades Participantes en el dia habil siguiente a la
finalizacién del Periodo de Adjudicacién Adicional. En ambos casos, el desembolso se llevara a cabo a
través de las Entidades Participantes ante las que se cursen las érdenes.

En el Periodo de Asignacién Discrecional (tercera vuelta) el desembolso de las Acciones Nuevas tendra
lugar el dia habil siguiente a aquél en que se confirme la adjudicacién y por el importe efectivamente
adjudicado.

Efectuados el otorgamiento de escritura publica, su inscripcién en el Registro Mercantil de Madrid, y la
entrega de la escritura a la CNMV, a la Bolsa de Madrid y a IBERCLEAR, ésta Ultima entidad procedera a
inscribir las Acciones Nuevas en su registro central.

Las Entidades Participantes practicaran las correspondientes inscripciones en sus registros contables a
favor de los titulares de las Acciones Nuevas. Los nuevos accionistas podran solicitar a las Entidades
Participantes los certificados de legitimacion correspondientes a las Acciones Nuevas.

5. Cierre anticipado de la Ampliacion Dineraria

El Consejo de Administracion podra declarar en cualquier momento posterior a la finalizacién del Periodo
de Suscripcion Preferente el cierre de la Ampliacion Dineraria.

46



6. Calendario orientativo de la Ampliacion Dineraria

A continuacion se presenta un calendario orientativo y estimativo de la Ampliacién Dineraria dependiendo
de si la misma se efectuaen 1, 2 o 3 vueltas.

ACTUACION FECHA
Publicacién del anuncio de la Ampliacion Dineraria €n €l BORME ..........cc.civiiiiiiiiniesiciee et e et aens e v 22/11/2010
Inicio del Periodo de Suscripcion Preferente (12 Vuelta) ................ .. 23/11/2010
Finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente (12 Vuelta) 07/12/2010
Si hay Acciones Nuevas sobrantes: Inicio del Periodo de Adjudicacion Adicional (22 Vuelta) .........cccccevvevrvreenene 08/12/2010
Finalizacion del Periodo de Adjudicacion Adicional (22 VUEIA) ..........ccooveeirririeeisec e 13/12/2010
Si hay Acciones Nuevas sobrantes: Inicio del Periodo de Asignacion Discrecional (32 Vuelta) ..........cccccccevevienene. 14/12/2010
Finalizacion del Periodo de Asignacion Discrecional (32 VUEIA) .......ccveveviiiiviieiccce e .. 14/12/2010
Desembolso acciones suscritas en Ampliacion Dineraria por parte de las Entidades Participantes 15/12/2010
Otorgamiento de la escritura de las Ampliaciones de Capital ...........ccoooeiiiiiiiiieiee e 29/12/2010
Inscripcion de la escritura de las Ampliaciones de Capital en el Registro Mercantil ..............cccocvovrvrinenneeiccenns 30/12/2010
Asignacion por IBERCLEAR de las referencias de registro de las ACCIONES NUBVAS..........cccoveeerrereereneereeieneeeieneens 31/12/2010
Adjudicacion de 1as ACCIONES NUBVAS.........ccuciviiiiriiieieisesesteie e e stestesbe s re e sresresaeseseasassessessens .. 31/12/2010
Admision a cotizacion de las Acciones Nuevas 07/01/2011

Ampliacion por Compensacion de Créditos

Una vez finalizadas la Ampliacién no Dineraria y la Ampliacion Dineraria, se procedera a otorgar la
correspondiente escritura publica de ejecucion de las Ampliaciones de Capital, en torno al 29 de diciembre
de 2010, en la que se incluira el importe de los créditos a compensar por las Entidades Financieras
Vinculadas y las Entidades Acreditantes, en su caso.

5.1.4 Circunstancias en que pueden revocarse o suspenderse las Ampliaciones de Capital y de si la
revocacion puede producirse una vez iniciada la negociacién.

Conforme ya se indica en el epigrafe 5.1.1, las Ampliaciones de Capital objeto de la presente Nota de
Valores estan condicionadas entre si y sujetas a determinados requisitos segun se indica a continuacion:

1. La Ampliacion no Dineraria se encuentra condicionada (i) a la suscripcion de forma satisfactoria de
la Ampliacién Dineraria (segin se indica en el punto 2 siguiente) y de la Ampliacién por
Compensacion de Créditos (segin se indica en el punto 3 siguiente) y (ii) a la aprobacién del
resultado de la oferta que se realiza a los titulares de Participaciones Preferentes por una mayoria de
las Entidades Acreditantes que representen al menos el 66,67% del importe dispuesto y no
amortizado del Contrato de Refinanciacion.

2. La Ampliacién Dineraria se encuentra condicionada (i) a la suscripcion de manera satisfactoria de la
Ampliacién no Dineraria (segin se indica en el punto 1 anterior); (ii) a que el importe de las
suscripciones (o el de las suscripciones mas el importe de efectivo aportado a fondos propios con
las caracteristicas requeridas por el Contrato de Refinanciacion, incluyendo a estos efectos
préstamos participativos) alcance la cantidad de, al menos, 120.000.000 de euros; y (iii)
adicionalmente, en el caso de que no alcanzarse el importe minimo de 200.000.000 euros, a que la
Sociedad obtenga la dispensa a la condicién de obtener dicho importe por unanimidad de las
Entidades Acreditantes.
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3. La Ampliacion por Compensacion de Créditos se encuentra condicionada (i) a la suscripcién
satisfactoria de la Ampliacion Dineraria (segun se indica en el punto 2 anterior) y (ii) por tanto a
gue, asimismo, se haya suscrito de forma satisfactoria la Ampliacién no Dineraria (segun se indica
en el punto 1 anterior).

Si la Ampliacion no Dineraria y la Ampliacion Dineraria no se suscribiesen satisfactoriamente o no se
obtuviese la correspondiente dispensa por parte de las Entidades Acreditantes en el caso de producirse una
suscripcion insuficiente, ambas ampliaciones de capital no se ejecutarian y, consecuentemente, las
Entidades Financieras Vinculadas no acudirian a la Ampliacién por Compensacion de Créditos que,
igualmente, no se ejecutaria.

Asimismo, una vez que las Acciones Nuevas sean admitidas a negociacion en las bolsas de valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, e incluidas en el SIBE (en torno al 7 de enero de 2011), las
Ampliaciones de Capital no podran revocarse.

5.1.5 Descripcion de la posibilidad de reducir suscripciones y la manera de devolver el importe
sobrante de la cantidad pagada por los solicitantes.

Ampliacion no Dineraria

No existe la posibilidad de reducir el nimero de Participaciones Preferentes que se canjeen durante el
Periodo de Canje ya que las 6rdenes de canje tienen caracter firme e irrevocable.

Ampliacion Dineraria

No existe la posibilidad de reducir las suscripciones en el Periodo de Suscripcion Preferente ya que las
ordenes de suscripcion tienen caracter firme e irrevocable y solo los titulares de derechos de suscripcion
preferente pueden ejercitar el derecho para adquirir Acciones Nuevas.

En caso de que se produzca sobre-suscripcién en el Periodo de Adjudicacion Adicional, el importe
correspondiente a las Acciones Nuevas no adjudicadas serd devuelto por las Entidades Participantes a los
titulares en el dia habil siguiente.

En el Periodo de Asignacion Discrecional no cabe la posibilidad de reducir solicitudes de Acciones
Nuevas sobrantes porque la Sociedad solo exigird el desembolso de las Acciones Nuevas una vez
asignadas las mismas.

Ampliacion por Compensacién de Créditos

En el caso de que resultasen fracciones en el calculo de las Acciones Nuevas a entregar a cada acreedor, se
reduciran por defecto al nimero entero mas proximo, abonandose en metalico al acreedor por la Sociedad
la diferencia entre el importe del crédito a compensar y el efectivamente compensado. La cuantia del
exceso del crédito no compensado que se compense en metélico reducira la cuantia maxima de la
Ampliacion por Compensacion de Créditos.
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5.1.6 Cantidad minima y/o méaxima de solicitud de suscripciones

Ampliacion no Dineraria

A cada Participacion Preferente le correspondera 36.812 Acciones Nuevas, asi como un importe de 0,72
euros en metélico. No hay una cantidad minima y/o maxima de solicitud de Acciones Nuevas. La cantidad
de Acciones Nuevas adjudicadas corresponderd con el nimero de Participaciones Preferentes que su
titular desee canjear.

Ampliacién Dineraria

La cantidad de Acciones Nuevas que podran suscribir los accionistas de la Sociedad en ejercicio del
derecho de suscripcion preferente serd de 33 Acciones Nuevas por cada 16 acciones de la Sociedad de las
que sean titulares. No hay cantidad minima y/o maxima de solicitud de Acciones Nuevas adicionales.

Ampliacion por Compensacion de Créditos

Véase el epigrafe 5.1.1.
5.1.7 Plazo en el cual pueden retirarse las solicitudes de suscripcion

Ampliacion no Dineraria

Una vez solicitado por el aportante el canje de Participaciones Preferentes por Acciones Nuevas de
conformidad con los términos establecidos en la presente Nota de Valores, dicha solicitud serd
irrevocable, sin perjuicio de lo establecido en el articulo 40.1 f) del RD 1310/2005, de 4 de noviembre, que
prevé la posibilidad de retirar las solicitudes de aceptacién (canje) en los supuestos de registro de un
suplemento al folleto a los que se refiere el articulo 22 del mismo texto legal.

No obstante, en el supuesto de que no se cumplan las condiciones que se recogen en el epigrafe 5.1.1, los
titulares de las Participaciones Preferentes seguirdn ostentando las mismas Participaciones Preferentes de
que eran titulares con anterioridad a la aceptacion del canje en Acciones Nuevas, y en las mismas
condiciones.

Ampliacion Dineraria

Segun se indica en el epigrafe 5.1.3, las 6rdenes de ejercicio de los derechos de suscripcion preferente y
las solicitudes de Acciones Nuevas adicionales se entenderan realizadas con carécter firme e irrevocable v,
por tanto, no podran retirarse, sin perjuicio de lo establecido en el articulo 40.1 f) del RD 1310/2005, de 4
de noviembre, que preve la posibilidad de revocar las drdenes de suscripcion, en los supuestos de registro
de un suplemento al folleto a los que se refiere el articulo22 del mismo texto legal.

Ampliacion por Compensacién de Créditos

No procede.
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5.1.8 Desembolso y entrega de los valores
e  Desembolso de las acciones

Ampliacién no Dineraria

El valor nominal de las Acciones Nuevas quedara integramente desembolsado una vez que se canjeen las
aportaciones no dinerarias descritas en el epigrafe 5.1.2 de la Nota de Valores, mediante la aportacion de
las Participaciones Preferentes a la Sociedad en el momento del otorgamiento de la escritura publica de
ejecucion de las Ampliaciones de Capital.

Ampliacion Dineraria

l. Desembolso de las acciones suscritas por los accionistas y/o inversores

Desembolso de las acciones suscritas en el Periodo de Suscripcién Preferente

El desembolso integro del valor nominal de cada una de las Acciones Nuevas suscritas en ejercicio del
derecho de suscripcion preferente por los accionistas y/o los inversores, que ejerciten los correspondientes
derechos de suscripcion preferente durante el Periodo de Suscripcion Preferente, se hara efectivo en el
mismo momento de la suscripcion, a través de las Entidades Participantes que hayan cursado las
correspondientes Ordenes de suscripcion.

Desembolso de las acciones suscritas en el Periodo de Adjudicacion Adicional

En relacién a las 6rdenes de suscripcion de Acciones Nuevas adicionales que se adjudiquen, en su caso, a
los accionistas y/o inversores en el Periodo de Adjudicacion Adicional, las Entidades Participantes podran
solicitar una provision de fondos no remunerada a los accionistas y/o inversores por el importe solicitado
para el desembolso posterior de estas Acciones Nuevas, una vez hayan sido éstas adjudicadas. En todo
caso, si el nimero de Acciones Nuevas adicionales finalmente adjudicadas a cada peticionario, fuera
inferior al nimero de Acciones Nuevas adicionales solicitadas por éste, la Entidad Participante estard
obligada a devolver al peticionario, libre de cualquier gasto o comisidn, el importe correspondiente de la
provision de fondos, en caso de haberse solicitado, o del exceso de lo no adjudicado, en el dia habil
siguiente a la finalizacion del Periodo de Adjudicacion Adicional. Si por causas imputables a la Entidad
Participante se produjera un retraso en la devolucién de la provision de fondos correspondiente, dicha
Entidad Participante debera abonar intereses de demora al tipo de interés legal vigente (actualmente el
4%) que se devengaran desde la fecha en que hubiera debido efectuarse hasta el dia de su devolucién
efectiva.

La Entidad Agente comunicara a las Entidades Participantes las Acciones Nuevas adjudicadas a los
accionistas y/o inversores el dia de finalizacion del Periodo de Adjudicacion Adicional.

Durante el dia habil bursatil siguiente a la finalizacion del Periodo de Adjudicacion Adicional, las
Entidades Participantes comunicaran a los accionistas y/o inversores las Acciones Nuevas adicionales que
les hayan sido definitivamente adjudicadas. En el supuesto de que se hubiere realizado provision de
fondos, la Entidad Participante aplicara la provision. En caso de que no se haya realizado la provisién de
fondos, el accionista o inversor deberd abonar el importe de la suscripcion en el momento de la
comunicacion de adjudicacion que les curse la Entidad Participante.
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Desembolso de las acciones suscritas en el Periodo de Asignacion Discrecional

SOS procedera a comunicar a la Entidad Agente las Acciones Nuevas que, en su caso, se hubieran
adjudicado discrecionalmente por la primera a favor de los inversores que lo hayan solicitado, no mas
tarde de las 17:00 horas (hora CET) del mismo dia de terminacion del Periodo de Asignacion
Discrecional. La Entidad Agente, notificara a los inversores que hubieran cursado a través de ellas sus
peticiones el ndmero de Acciones Nuevas que les ha sido asignado en el Periodo de Asignacion
Discrecional.

La suscripcion y desembolso por parte de los inversores adjudicatarios de las mismas se realizara el dia
habil siguiente al de la fecha de la citada comunicacion a través de una Entidad Participante.

. Desembolso por las Entidades Participantes a la Entidad Agente de las Acciones Nuevas suscritas

En el dia habil bursatil siguiente a (i) la finalizacidn del Periodo de Asignhacidn Discrecional, o (ii) el dia
en el que Consejo de Administracion de SOS declare el cierre anticipado de la Ampliacién Dineraria, las
Entidades Participantes ante las que se hayan cursado drdenes de suscripcion abonaran los importes
recibidos por la suscripcién de Acciones Nuevas a la Entidad Agente a través de IBERCLEAR, con fecha
valor del mismo dia, en la cuenta que la Entidad Agente tenga abierta a estos efectos en el Banco de
Espana.

Si alguna de las Entidades Participantes no efectla, total o parcialmente, el desembolso de las cantidades
correspondientes a dichas suscripciones dentro del citado plazo, la Entidad Agente podrd no asignar las
Acciones Nuevas adicionales a la Entidad Participante en cuestion sin responsabilidad alguna por parte de
la Entidad Agente o por parte de SOS y sin perjuicio de la eventual responsabilidad en la que pudiera
incurrir la Entidad Participante infractora ante los titulares de las érdenes de suscripcion de Acciones
Nuevas Adicionales presentadas en forma y plazo ante dicha Entidad Participante.

Por su parte, si alguna de las Entidades Participantes, habiendo desembolsado las cantidades
correspondientes a las suscripciones dentro del citado plazo, no comunicara a la Entidad Agente la
relacion de los suscriptores en los términos previstos en la Nota de Valores, las Acciones Nuevas
correspondientes a dichas suscripciones seran asignadas a la Entidad Participante correspondiente,
igualmente sin responsabilidad alguna por parte de la Entidad Agente o por parte de SOS y sin perjuicio
de la eventual responsabilidad en la que pudiera incurrir la Entidad Participante infractora ante los titulares
de las 6rdenes de suscripcion de Acciones Nuevas adicionales presentadas en forma y plazo ante dicha
Entidad Participante.

Otorgamiento de la escritura publica

Una vez terminado el Periodo de Asignacion Discrecional y el Periodo de Canje de las Participaciones
Preferentes que finalizaran ambos, previsiblemente, el mismo dia, la Sociedad, tan pronto como haya
obtenido de las Entidades Acreditantes las autorizaciones necesarias para la entrada en vigor del Contrato
de Refinanciacion, procedera a otorgar la escritura publica de las Ampliaciones de Capital. Esta previsto
que el otorgamiento de dicha escritura publica se realice no mas tarde del 29 de diciembre de 2010.
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Devolucioén de los desembolsos realizados en caso de no ejecucion de la Ampliacion Dineraria

En el caso de que no llegase a ejecutarse la Ampliacion Dineraria (véase epigrafe 5.14), la Sociedad, a
través de la Entidad Agente, procederia a restituir a los suscriptores las aportaciones dinerarias realizadas
0 a consignar éstas a su nombre en el Banco de Espafia o la Caja General de Dep0sitos.

Sin embargo, los inversores que hubiesen adquirido en las bolsas de valores derechos de suscripcion
preferente, en caso de no ejecucion de la Ampliacién Dineraria, no serian restituidos de los importes
pagados a terceros accionistas y a titulares de derechos de suscripcion preferente que les hubiesen vendido
los mismos durante el Periodo de Suscripcion Preferente.

Ampliacion por Compensacion de Créditos

El valor nominal de las Acciones Nuevas quedara integramente desembolsado una vez que se compensen
las aportaciones no dinerarias descritas en el epigrafe 5.1.2 de la Nota de Valores, mediante la aportacion
de los créditos a la Sociedad en el momento del otorgamiento de la escritura publica de ejecucion de las
Ampliaciones de Capital.

e Entrega de las acciones

Una vez finalizada la Ampliacion Dineraria y cumplidas las condiciones para la misma, se procedera a
otorgar la correspondiente escritura publica que documente la ejecucion de las Ampliaciones de Capital
ante Notario para su posterior inscripcién en el Registro Mercantil de Madrid. Efectuada dicha
inscripcion, se hara entrega de la correspondiente escritura de las Ampliaciones de Capital a la CNMV, a
IBERCLEAR Y a la Bolsa de Madrid, en su calidad de Bolsa de cabecera.

Las Acciones Nuevas se crearan mediante su inscripcion en el registro de IBERCLEAR una vez sea inscrita
la ejecucion de la Ampliacion de Capital en el Registro Mercantil.

El mismo dia de la inscripcidn en el registro central a cargo de IBERCLEAR se practicaran por las Entidades
Participantes las correspondientes inscripciones en sus registros contables a favor de los titulares de las
Acciones Nuevas.

Los titulares de las Acciones Nuevas tendran derecho a obtener de las Entidades Participantes los
certificados de legitimacion correspondientes a dichas acciones, de conformidad con lo dispuesto en el
Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero.

5.1.9 Descripcion completa de la manera y fecha en la que se deben hacer publicos los resultados de
las Ampliaciones de Capital.

Ampliacion no Dineraria

El resultado de la aceptacion correspondiente al Periodo de Canje de la Ampliacion no Dineraria sera, en
su caso, comunicado por la Entidad Agente a las Entidades Participantes y a la Sociedad, el dia siguiente a
la finalizacién del Periodo de Canje, con el fin de que SOS pueda publicar el resultado de la adjudicacion
de Acciones Nuevas en la Ampliacion no Dineraria mediante el correspondiente hecho relevante en la
pagina web de la CNMV. Dicho hecho relevante reflejara el nimero de Acciones Nuevas suscritas.

52



Ampliacién Dineraria

Una vez que se tenga conocimiento de los resultados finales de suscripcion de la Ampliacion Dineraria,
seran comunicados por la Sociedad a la CNMV mediante el correspondiente hecho relevante que se
publicara tras la finalizacion del Periodo de Asignacion Discrecional, o en el momento en el que Consejo
de Administracion de SOS declare el cierre anticipado de la Ampliacién Dineraria.

Ampliacion por Compensacién de Créditos

El resultado de las Acciones Nuevas suscritas en la Ampliacién por Compensacion de Créditos, se
publicard mediante el correspondiente hecho relevante, tras el otorgamiento de la escritura publica de
ejecucién de las Ampliaciones de Capital.

5.1.10 Procedimiento para el ejercicio de derechos preferente de compra, la negociabilidad de los
derechos de suscripcién y el tratamiento de los derechos de suscripcidon no ejercidos.

Ampliacion no Dineraria

No procede.

Ampliacion Dineraria

Los derechos de suscripcion preferente podran ser ejercitados de acuerdo con lo previsto en el epigrafe
5.1.3 anterior.

Los derechos de suscripcién preferente seran transmisibles en las mismas condiciones que las acciones de
las que derivan, de conformidad con el articulo 306 de la LSC. Por tanto, los derechos de suscripcion
preferente seran libremente negociados en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia,
sin que pueda anticiparse la valoracion que el mercado otorgara a los mismos.

Finalizado el Periodo de Suscripcion Preferente, los derechos de suscripcion preferente que no hayan sido
ejercitados se extinguiran.

El valor tedrico de cada derecho de suscripcion preferente se calculard sobre el precio de cierre del dia
anterior al inicio del Periodo de Suscripcion Preferente, de conformidad con la siguiente formula:

(PC - PE) * NAN
NAP + NAN

VTD =

Donde:

VTD: Valor teorico del derecho, teniendo en cuenta que no se ha acordado distribucién de dividendos.

PC: Precio de cotizacion de cierre correspondiente a la sesién bursatil del dia anterior al inicio del Periodo de
Suscripcidn Preferente.

PE: Precio de emision: 0,50 euros por accion.

NAP: Numero de acciones previo a las Ampliaciones de Capital: 194.016.699.

NAN: Ndmero de Acciones Nuevas en la Ampliacién Dineraria: 400.159.419.
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Como ejemplo, dicha formula aplicada sobre el precio de cotizacion de cierre a 16 de noviembre de 2010

(1,52 euros por accion) resultaria en un valor teérico de cada derecho de suscripcién de 0,687 euros por

accion:

_ (152-0,50) *400.159.419
194.016.699 + 400.159.419

VTD = 0,687 euros

En el supuesto de que no pueda declararse una suscripcion completa en la Ampliacion Dineraria segln se
indica en el epigrafe 5.1.2, y por tanto no llegue a ejecutarse, los inversores que hubiesen adquirido en las
bolsas de valores derechos de suscripcion preferente, no serian restituidos de los importes pagados a
terceros accionistas y a titulares de derechos de suscripcion preferente que les hubiesen vendido los
mismos durante el Periodo de Suscripcién Preferente.

Ampliacion por Compensacion de Créditos

No procede.
5.2 Plan de colocacion y adjudicacion
5.2.1 Categorias de posibles inversores y mercados de cotizacion de los valores

Ampliacién no Dineraria

Las Acciones Nuevas se ofrecen a los titulares de las Participaciones Preferentes durante el Periodo de
Canje.

Ampliacién Dineraria

Sin perjuicio de que en el Periodo de Asignacion Discrecional y en cualquier periodo mediante la
adquisicion de derechos de suscripcion preferente existe la posibilidad de que no accionistas de la
Sociedad suscriban las Acciones Nuevas, la Ampliacion Dineraria esté dirigida a todos los accionistas de
la Sociedad, ya sean personas fisicas o juridicas, que se encuentren legitimados como tales en los registros
contables de IBERCLEAR Y sus Entidades Participantes a las 23:59 horas del dia habil bursétil anterior a la
fecha de inicio del Periodo de Suscripcion Preferente, es decir del 23 de noviembre de 2010.

Ampliacion por Compensacién de Créditos

La Ampliacion por Compensacion de Créditos esta dirigida a las Entidades Financieras Vinculadas y las
Entidades Acreditantes titulares de los créditos que se recogen en el epigrafe 5.1.2, 0 en su caso, a los
cesionarios de dichos créditos.
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5.2.2 Accionistas principales o los miembros de los 6rganos de administracién, de gestién o de
supervisién del emisor que tienen intencion de suscribir la oferta y personas que tienen
intencion de suscribir mas del 5% de la oferta.

Ampliacion no Dineraria

El cuadro siguiente recoge los titulares de Participaciones Preferentes, que son a su vez Entidades
Financieras Vinculadas, que tienen la intencién de canjear mas del 5% del total de las 6.000
Participaciones Preferentes emitidas a la fecha de la presente Nota de Valores.

N° Acciones Nuevas Valor nominal Valor efectivo
Entidades N° P. Preferentes equivalentes P. Preferentes P. Preferentes®
(euros)
UNICaja™ ... 820 30.185.840 41.000.000 32.389.406,32
Caja Madrid .......coooeeienieeec 200 7.362.400 10.000.000 7.899.855,20
Cajasol 19 699.428 950.000 750.486,32
Total oo 1.039 38.247.668 51.950.000 41.039.747,84

(1): Participacion directa e indirecta a través de Fondo de Pensiones de Caja de Jaén y Unicartera Gestion de Activos, S.L.U.
(2): Calculado sobre 39.500 euros de valor efectivo por Participacion Preferente aprobado por la Junta General de 29/10/2010 sin
incluir el importe en metalico a abonar por Participacién Preferente (0,72 euros).

Ampliacién Dineraria

No existen.

Ampliacion por Compensacion de Créditos

Las siguientes Entidades Financieras Vinculadas han comunicado a la Sociedad la intencidn de compensar
sus créditos por los siguientes importes:

Entidad Importe a capitalizar del crédito (€)™
(O8I o 4 o TSSOSO 46.212.119,11
(0T T OSSPSR 30.365.263,31
CAJASOL...eiveieieee et 6.315.049,90
22.414.892,69

105.307.325,01

(*) Dichos importes no incluyen los intereses que devenguen los créditos a la fecha de otorgamiento de la escritura pablica que
documente la ejecucion de las Ampliaciones de Capital, y que asimismo se compensaran.

5.2.3 Informacion previa sobre la adjudicacién

a) Division de la oferta en tramos, incluidos los tramos institucional, minorista y de empleados
del emisor y otros tramos.

No existen.
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b)  Condiciones en las que pueden reasignarse los tramos, volumen méximo de dicha reasignacion
Yy, €n su caso, porcentaje minimo destinado a cada tramo.

No procede.

c) Método o métodos de asignacion que deben utilizarse para el tramo minorista y para el de
empleados del emisor en caso de sobre-suscripcién de estos tramos.

No procede.
d) Trato preferente predeterminado a ciertas clases de inversores o a ciertos grupos afines
No procede.

e) Si el tratamiento de las suscripciones u ofertas de suscripcion en la asignacién depende de la
empresa que las realiza o de la empresa a través de la que se realiza.

No procede.
f) Cantidad minima de adjudicacion, en su caso, en el tramo minorista
No procede.

g) Condiciones para el cierre de la emisién asi como la fecha mas temprana en la que puede
cerrarse la emision.

Las Ampliaciones de Capital se cerrard en el momento del otorgamiento de la escritura publica de
gjecucidén, que tendrd lugar como fecha mas temprana el 29 de diciembre de 2010, para su posterior
inscripcidn en el Registro Mercantil de Madrid.

h)  Si se admiten o no las suscripciones multiples y, en caso de no admitirse, como se gestionan las
suscripciones multiples.

No procede.

5.2.4 Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacion de si la
negociacion puede comenzar antes de efectuarse la notificacion.

Las Acciones Nuevas suscritas en las Ampliaciones de Capital se admitirdn a negociacién en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como en el SIBE, en el mismo dia.

Ampliacion no Dineraria

No procede.

Ampliacién Dineraria

En caso de abrirse el Periodo de Adjudicacion Adicional, la Entidad Agente comunicara el nimero de
Acciones Nuevas adjudicadas a las Entidades Participantes y a la Sociedad.
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Asimismo, en el caso de iniciarse el Periodo de Asignacion Discrecional, la Sociedad comunicara el
namero de Acciones Nuevas adjudicadas a la Entidad Agente. La Sociedad remitira el correspondiente
hecho relevante a la CNMV. La negociacidén no comenzara antes de efectuarse la notificacion.

Ampliacion por Compensacién de Créditos

No procede.

5.2.5 Sobre-adjudicacion y “green shoe”

a)  Mecanismos de sobre-adjudicacion y/o de “green shoe”

No existen.

b)  Periodo de existencia del mecanismo de sobre-adjudicacion y/o de “green shoe”
No procede.

¢) Condiciones para el uso del mecanismo de sobre-adjudicacion o de “green shoe”
No procede.

5.3 Precios

5.3.1 Precio de los valores y el método para su determinacion; gastos para el suscriptor
Precio

Ampliacion no Dineraria

El valor nominal de las Acciones Nuevas correspondientes a la Ampliacién no Dineraria es de 0,50 euros
por Accién Nueva y la prima de emision es de 0,573 euros. Por tanto, el precio de emision de cada una de
las Acciones Nuevas es de 1,073 euros. Dicho precio equivale a la media de los precios medios
ponderados de cotizacion de la accion de SOS de los 15 ultimos dias habiles bursatiles previos a la
celebracion de la Junta General, el 29 de octubre de 2010 (toméandose a estos efectos los precios
publicados por la Bolsa de Madrid), con un descuento del 10% sobre dicho precio de cotizacion.

Este precio de emision es el que la Sociedad, a través del Consejo de Administracion, consider6 que mejor
reflejaba el valor de la accion de SOS, dado que tiene en consideracion el precio de cotizacion de la accion
de la Sociedad ademas del mencionado descuento del 10% sobre el precio de cotizacion, con el objeto de
hacer mas atractiva la oferta de canje en la Ampliacién no Dineraria a los titulares de las Participaciones
Preferentes, puesto que la reestructuracion de las Participaciones Preferentes es una condicion esencial
para que el Contrato de Refinanciacion entre en vigor. En el caso de que el Contrato de financiacion no
entrase en vigor, el Grupo SOS se encontraria en una situacion patrimonial que pondria en serias
dificultades la viabilidad de la Sociedad. Por altimo, el Consejo de Administracion fijé un precio minimo
de 1 euro por accion de SOS teniendo en consideracion cual seria el valor neto patrimonial estimado del
Grupo SOS si concluyera con éxito el proceso de restructuracion.
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Ampliacién Dineraria

El precio de emisidn de las Acciones Nuevas correspondientes a la Ampliacion Dineraria es de 0,50 euros
por Accidn Nueva, es decir, por su valor nominal y sin prima de emision, de conformidad con el acuerdo
adoptado por la Junta General de Accionistas de la Sociedad en su reunion de 29 de octubre de 2010.

Ampliacion por Compensacion de Créditos

El precio de emisién de las Acciones Nuevas correspondientes a la Ampliacion Dineraria es de 0,50 euros
por Accion Nueva, es decir, por su valor nominal y sin prima de emision, de conformidad con el acuerdo
adoptado por la Junta General de Accionistas de la Sociedad en su reunion de 29 de octubre de 2010.

Gastos e impuestos cargados especificamente al suscriptor
Las Ampliaciones de Capital se efectuan libres de gastos para los suscriptores.

SOS no repercutird gasto alguno a los suscriptores en relacion a las Acciones Nuevas. No se devengaran
gastos por la primera inscripcion de las Acciones Nuevas en los registros contables de las Entidades
Participantes. No obstante, las Entidades Participantes que lleven cuentas de los titulares de las acciones
de SOS podran establecer, de acuerdo con la legislacion vigente, y sus tarifas publicadas, las comisiones y
gastos repercutibles en concepto de administracion que libremente determinen, derivados del
mantenimiento de los valores en los registros contables.

Respecto a los impuestos que se cargaran especificamente al suscriptor, en el epigrafe 4.11 se expone el
régimen fiscal aplicable a la adquisicién, titularidad y, en su caso, posterior transmision de las Acciones
Nuevas.

5.3.2  Proceso de publicacion del precio de los valores

Ampliacion no Dineraria

El precio de emision es de 1,073 euros por Accion Nueva.

Ampliacion Dineraria

El precio de emision es de 0,50 euros por Accion Nueva.

Ampliacion por Compensacién de Créditos

El precio de emision es de 0,50 euros por Accion Nueva.
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5.3.3 Limitacion o supresion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas; precio de
emision de los valores.

Limitacion o supresion del derecho de suscripcién preferente de los accionistas

Ampliacion no Dineraria

De conformidad con el articulo 304 de la LSC, el derecho de suscripcion preferente se reconoce
Unicamente en las ampliaciones de capital con cargo a aportaciones dinerarias, por lo que no existira el
derecho de suscripcion preferente en la emision de las Acciones Nuevas.

Ampliacion Dineraria

Se reconoce el derecho de suscripcidn preferente a todos los accionistas de SOS. A cada accion de la
Sociedad actualmente en circulacion le correspondera un derecho de suscripcion preferente sobre las
Acciones Nuevas. Por cada 16 derechos de suscripcion preferente de los que se sea titular se podran
suscribir 33 Acciones Nuevas.

Ampliacion por Compensacién de Créditos

De conformidad con el articulo 304 de la LSC, el derecho de suscripcién preferente se reconoce
Unicamente en las ampliaciones de capital con cargo a aportaciones dinerarias, por lo que no existira el
derecho de suscripcion preferente en la emision de las Acciones Nuevas.

Precio de emision
Véase epigrafe 5.3.2 de la Nota de Valores.

5.3.4 Disparidad entre el precio de emision y el coste real en efectivo para los miembros de los
organos de administracion, de gestion o de supervision, o altos directivos o personas
vinculadas, de los valores adquiridos por ellos en operaciones realizadas durante el tltimo afio,
0 que tengan el derecho a adquirir.

En julio de 2010, SOS ejecutd una ampliacion de capital mediante la compensacién de créditos titular de
las Entidades Financieras Vinculadas, y que son a su vez miembros del Consejo de Administracion de
SOS. El valor nominal de las acciones correspondientes a dicha ampliacion de capital fue de 0,50 euros
por accion, y la prima de emision fue de 1,0025 euros. Por tanto, el precio de emision de cada una de las
acciones fue de 1,5025 euros.

5.4 Colocacion y aseguramiento

5.4.1 Nombrey direccién del director de la oferta y, en la medida en que tenga conocimiento de ello
el emisor o el oferente, de los colocadores en los diversos paises donde tiene lugar la oferta.

No existe entidad directora ni entidades colocadoras.
5.4.2 Nombre y direccion de cualquier agente de pagos y de las entidades depositarias

Renta 4, Sociedad de Valores, S.A. ha sido designada como entidad agente de las Ampliaciones de
Capital. Su domicilio social es Paseo de la Habana 74, Madrid.
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5.4.3 Nombrey direccion de las entidades aseguradoras

No existen.

5.4.4 Cuando se ha alcanzado o se alcanzard el acuerdo de aseguramiento

No procede.

6 ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1 Solicitud de admision a cotizacion

El Consejero Delegado, en ejercicio de la facultades de sustitucion conferidas al Consejo de
Administracién por la Junta General, celebrada el 29 de octubre de 2010, mediante resolucion de 18 de

noviembre de 2010, decidio6 solicitar la admisién a negociacién de las Acciones Nuevas en las bolsas de
valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como su inclusion en el SIBE.

Esta previsto que las Acciones Nuevas sean admitidas a negociacion en las bolsas de valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, y se incluyan en el SIBE en torno al 7 de enero de 2011.

En el caso de que la admisidn no se produzca antes del 21 de enero de 2011, SOS se compromete a dar
publicidad de forma inmediata a los motivos del retraso en los boletines de cotizacidn de las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como a comunicar dicha circunstancia a la CNMV.

SOS conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admision, permanencia y exclusion de las
acciones representativas de su capital social en los mercados organizados antes referidos,
comprometiéndose a su cumplimiento.

6.2 Mercados regulados o mercados equivalentes en los que estén admitidos ya a cotizacion valores
de la misma clase que los valores de la emision.

Las acciones de SOS cotizan en las bolsas de valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a través del
SIBE.

6.3 Existencia de otros valores para los que se busca la admision en un mercado regulado
No existen.

6.4 Entidades que actuaran como intermediarios en la negociacion secundaria, aportando liquidez
a traves de las 6rdenes de oferta y demanda.

No existen.

6.5 Actividades de estabilizacion

No procede.

6.5.1 Posibilidades y garantias de que puedan realizarse o detenerse las actividades de estabilizacion

No procede.

60



6.5.2 Principioy fin del periodo durante el cual puede realizarse las actividades de estabilizacion
No procede.

6.5.3 Entidad que dirige la estabilizacion

No procede.

6.5.4 Posibilidad de que las operaciones de estabilizacion puedan dar lugar a un precio de mercado
mas alto del que habria de otro modo.

No procede.
7. TENEDORES VENDEDORES DE VALORES

7.1 Persona o entidad que se ofrece a vender los valores; relacion importante que los vendedores
hayan tenido en los ultimos 3 afios con el emisor o con cualquiera de sus antecesores o
personas vinculadas.

No procede.

7.2 Numero y clase de los valores ofertados por cada uno de los tenedores vendedores de valores.
No procede.

7.3 Compromisos de no disposicion (lock-up agreements)

No existen.

8 GASTOS DE LA EMISION

8.1 Ingresos netos totales y calculo de los gastos totales de la emisidn

Los gastos estimados de emision y admisién a negociacion de las Acciones Nuevas (excluyendo IVA), de
forma meramente indicativa dada la dificultad de precisar su importe en la fecha de aprobacion de esta

Nota sobre Valores, y para el supuesto de suscripcién total de las Ampliaciones de Capital, son los
siguientes:

Concepto Importe estimado (euros)
Impuestos, Notaria, Registro Mercantil, 8S6S0reS ¥ Ofr0S........cc.cevrurerierrerieereenesee s seeene 6.240.855
B I TSF o 1= == Lot =Y = TN 17.900,56
CANONES BOISA......eevttitieiteit ettt bbbt bbbt b bbbttt b bt 48.172,57
TASAS CINIMV ...t bbb b bttt h bbbt b e bbbt b et nn s 64.696,36
LI 7= L OO OO PSP UR PP PRPPPTTRPRRPI 6.371.624

Los gastos totales de las Ampliaciones de Capital representan aproximadamente (i) el 1,68% del importe
nominal de las Ampliaciones de Capital, asumiendo la suscripcién total del importe previsto
(596.685.365,20 euros, aproximadamente) y (ii) el 3,18% del importe nominal de la Ampliacion
Dineraria, asumiendo la suscripcién total del importe previsto en dicha ampliacién (200.079.709,50
euros).
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9 DILUCION
9.1 Cantidad y porcentaje de la dilucion inmediata resultante de las Ampliaciones de Capital

Tomando como hipotesis (i) el canje de la totalidad de las Participaciones Preferentes en Acciones Nuevas
en la Ampliacion no Dineraria por un importe total de 236.995.656 euros; (ii) una suscripcion completa en
la Ampliacion Dineraria por un importe de 200.079.709,50 euros; y (iii) la compensacion en la
Ampliacién por Compensacion de Créditos la totalidad de los créditos por un importe aproximado de
159.610.000 euros, la dilucién que tendrian los accionistas de la Sociedad, de ejercitar todos sus derechos
de suscripcion preferente, seria aproximadamente del 47,62%.

9.2 Oferta de suscripcién a los tenedores actuales, importe y porcentaje de la dilucion inmediata si
no suscribe la oferta.

Tomando como hipétesis (i) el canje de la totalidad de las Participaciones Preferentes en Acciones Nuevas
en la Ampliacién no Dineraria por un importe total de 236.995.656 euros; (ii) una suscripcion completa en
la Ampliacion Dineraria por un importe de 200.079.709,50 euros; y (iii) la compensacion en la
Ampliacién por Compensacion de Créditos la totalidad de los créditos por un importe aproximado de
159.610.000 euros, en el caso de que un accionista de la Sociedad no suscribiera la Ampliacién Dineraria,
su participacion en el capital de la Sociedad se veria diluida en un 82,89%.

10 INFORMACION ADICIONAL

10.1  Asesores relacionados con la emision

Ramon y Cajal Abogados, S.L.P. asesor legal en derecho espafiol de SOS en la Ampliaciones de Capital.
Renta 4, Sociedad de Valores, S.A., entidad agente en relacion con las Ampliaciones de Capital.

10.2  Informacion adicional sobre los valores que haya sido auditada o revisada por los auditores y si
los auditores han presentado un informe.

No procede.
10.3  Declaracion o informes atribuidos a personas en calidad de experto

Renta 4 Sociedad de Valores, S.A., con domicilio social en Madrid, Paseo de la Habana n°® 74, ha
elaborado un informe sobre la valoracion de las Participaciones Preferentes por peticién del Consejo de
Administracién de SOS, segun se indica en el epigrafe 5.1.2.

Ernst & Young, S.L., auditora de cuentas, con domicilio social en Madrid, Plaza de Pablo Picasso 1, de
conformidad con los términos establecidos en el articulo 67 de la LSC, ha sido la entidad encargada de
elaborar el informe de experto independiente a los efectos de valorar las Participaciones Preferentes, segun
se indica en el epigrafe 5.1.2.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., auditora de cuentas, con domicilio social Madrid, Paseo de la
Castellana 43, al amparo de lo establecido en la Disposicién Adicional cuarta de la Ley Concursal, ha sido
el experto designado por el Registro Mercantil de Madrid, a fin de validar el Independent Business Review
elaborado por Deloitte, S.L., segtn se indica en el epigrafe 3.1. Deloitte, S.L. es auditora de cuentas, con
domicilio social en Madrid, Plaza de Pablo Picasso 1.
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10.4  Informacion de terceros; confirmacion de que la informacion se ha reproducido con exactitud
y de que no se ha omitido ningln hecho que haria la informacién reproducida inexacta o
engarosa.

No procede.
11. ACTUALIZACION DE INFORMACION SOBRE EL EMISOR

De conformidad con lo previsto en el articulo 19.4 del RD 1310/2005, de 4 de noviembre, a continuacion
se recoge una actualizacion del Documento de Registro de la Sociedad. Asimismo, al amparo de lo
establecido en el articulo quinto de la Orden EHA/3537/2005 (la “Orden EHA/3537/2005”), se incorpora
por referencia a la presente Nota de Valores:

(i)  Los estados financieros resumidos consolidados e informe de gestion intermedio correspondientes
al primer semestre de 2010, junto con el informe de revision limitada. Dicha informacion puede
consultarse en la pagina web de la Sociedad
(http://217.116.2.68/web/ficheros/accionistas_infopublica/doc_45.pdf) y en la pagina web de la
CNMV (http://www.cnmv.es/Portal/AlDia/DetallelFIAIDia.aspx?nreg=2010115711).

(i)  La informacién financiera intermedia consolidada a 30 de septiembre de 2010. Dicha informacion
puede consultarse en la pagina web de la Sociedad
(http://217.116.2.68/web/ficheros/accionistas_infopublica/doc_47.pdf) y en la pagina web de la
CNMV (http://www.cnmv.es/Portal/AlDia/DetallelFIAIDia.aspx?nreg=2010146613).

(iii)  Los hechos relevantes comunicados por la Sociedad desde la fecha de publicacion del Documento
de Registro (23 de julio de 2010) hasta la fecha de la presente Nota de Valores. Todos ellos, pueden

consultarse en la pagina web de SOS
(http://www.gruposos.com/web/es/accionistas/hechos_relevantes.asp) y en la pégina web de la
CNMV (http://www.cnmv.es/Portal/HR/ResultadoBusquedaHR.aspx?nif=A-

48012009&division=1).

Sin perjuicio de lo anterior, a continuaciéon se recogen de forma resumida los acontecimientos mas
relevantes para la Sociedad ocurridos desde la fecha del Documento de Registro hasta la fecha de la
presente Nota de Valores.

Ampliacion de capital de SOS mediante la compensacion de créditos de Sociedad de Promocién y
Participacion Empresarial Caja de Madrid, S.A.

El 27 de julio de 2010, se admitieron a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao
y Valencia, asi como su inclusion en el sIBE, 16.124.695 acciones ordinarias de la Sociedad,
representativas del 8,31% de su capital social, titularidad de “Sociedad de Promocion y Participacion
Empresarial Caja de Madrid, S.A.”, sociedad participada al 100% de su capital por Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Madrid. Para méas informacion, véase el hecho relevante publicado en la pagina web
de la CNMV el 23 de julio de 2010.

Ampliacion de capital de SOS mediante la compensacion de créditos de las cajas de ahorro accionistas
de la Sociedad.

El 29 de julio de 2010, se admitieron a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao
y Valencia, asi como su inclusion en el sIBE, 40.448.172 acciones ordinarias de la Sociedad,
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representativas de un total de 20,85% de su capital social, cuya titularidad quedo6 distribuida segun los
correspondientes importes de los créditos de los que las distintas cajas de ahorro accionistas de la
Sociedad eran titulares. Para mas informacion, véase el hecho relevante publicado en la pagina web de la
CNMV el 28 de julio de 2010.

Venta de la participacion del 79,98% en la sociedad Bernabé Biosca Alimentacion, S.A.

El 4 de octubre de 2010, Corporacién Industrial Arana, S.A., sociedad participada al 99,99% de su capital
por SOS, vendié a la compafiia tunecina Cogehuile, S.A. la participacion del 79,98% del capital de la
sociedad Bernabé Biosca Alimentacion, S.A., por un importe de 1.267 miles de euros que se cobro al
contado. Para mas informacién, véase el hecho relevante publicado en la pagina web de la CNMV el 5 de
octubre de 2010.

Restantes hechos relevantes

Los restantes hechos relevantes incorporados por referencia mencionados en el apartado (iii) anterior de
los que no se ha hecho un resumen son los siguientes:

HECHO RELEVANTE Fecha publicacion
Nota de prensa en relacion a resultados del primer semestre de 2010..........ccevveereereneeee e 01/09/2010
Convocatoria de Junta General Extraordinaria de 29/10/2010 ........cccooueieiiiieneieeeeee e 27/09/2010
Nota de prensa sobre sesion del Consejo de AAMINISITACION .......ccooveerireiiieieneeerc e s 27/09/2010
Informacion relativa a convocatoria de Junta General Extraordinaria de 29/10/2010..........ccccceevvvvirnnccrnnene. 28/09/2010
Complemento a Informacidn relativa a convocatoria de Junta General Extraordinaria de 29/10/2010.............. 28/09/2010
Discurso del Presidente y presentacion a la Junta General Extraordinaria de 29/10/2010 ..........ccccoeevveveeevenne. 29/10/2010
Nota de prensa de acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion y la Junta General ..............cccoeveuenee 29/10/2010
Nota de prensa sobre los resultados del tercer trimestre de 2010 .........cooveeiiiiniieeere e 15/11/2010

Posibles operaciones corporativas de SOS

A través de diversos hechos relevantes publicados en la pagina web de la CNMV desde finales de
septiembre de 2010, la Sociedad ha venido informando sobre la existencia de conversaciones relacionadas
con posibles operaciones corporativas entre SOS y diferentes potenciales inversores, tales como Sovena
Group, SGPS, S.A., Hojiblanca Sociedad Cooperativa Andaluza, Bunge Limited y Pai Partners. No
obstante, a la fecha de la presente Nota de Valores, la Sociedad no ha alcanzado ningun acuerdo formal
con ninguna de estas compafiias. Para mas informacion, véanse los hechos relevantes publicados en la
pagina web de la CNMV el 4 de octubre de 2010, el 27 de octubre de 2010, el 30 de septiembre de 2010 y
el 5 de noviembre de 2010.

En el &mbito de estas conversaciones y con referencia a las Ampliaciones de Capital objeto de la presente
Nota de Valores, se han planteado diferentes tipos de operaciones por parte de potenciales inversores, que
incluyen desde la mera inversién en la Ampliacién Dineraria hasta operaciones complementarias a la
suscripcion de Acciones Nuevas en dicha ampliacién de capital, bien en forma de posibles integraciones o
de adquisicion de activos significativos del Grupo SOS. La Sociedad no ha tomado decisién alguna sobre
dichas operaciones y, por tanto, a la fecha de la presente Nota de Valores no ha alcanzado ningun
compromiso o acuerdo vinculante al respecto. En el caso de que durante el transcurso de las Ampliaciones
de Capital se alcanzase algin acuerdo, la Sociedad lo difundird publicamente en la pagina web de la
CNMV mediante el correspondiente hecho relevante. En el supuesto de que, por la relevancia del acuerdo
alcanzado, se requiriese la publicacién de un suplemento a la presente Nota de Valores, la Sociedad
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informara en el mismo a los inversores del plazo para ejercitar el derecho de revocacion de sus ofertas, de
acuerdo con el procedimiento que se fije en el propio suplemento y de conformidad con lo previsto en el
RD 1310/2005, de 4 de noviembre.

Informacion financiera seleccionada a 30 de septiembre de 2010

A continuacién se incluyen algunas magnitudes de los estados financieros a 30 de septiembre de 2010 y
20009.

30/09/10 Var. 30/09/09
CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA (Datos no auditados) (miles €) (%) (miles €)
INGresos de eXPIOtACION. ........ccviieiii ettt re e 960.672 -9,59 1.062.597
EBITDA .. 75.764 -- -12.892
BB T e 52.435 -- -32.775
Beneficio antes de impueStoS (BAI).......coiiiieiiieiicie et -10.723 - -134.060

Los ingresos a 30 de septiembre de 2010 disminuyeron un 9,59% respecto a los 9 primeros meses del
ejercicio 2009 debido la bajada de precio del aceite de oliva y del arroz.

El aumento significativo del EBITDA en los 9 primeros meses de 2010 con respecto al mismo periodo de
2009 se debid principalmente al registro de un menor importe de los gastos no recurrentes. Por el mismo
motivo, el beneficio antes de impuestos a 30 de septiembre de 2010, supuso una menor pérdida con
respecto al mismo periodo de 2009.

A continuacion se recoge la distribucion de los ingresos y el EBITDA por regiones a 30 de septiembre de
2010.

Ingresos  EBITDA Margen

DATOS AGREGADOS POR REGIONES (Datos no auditados) (miles €) (miles €) (%)
ESPAMA 1ttt bbbt e b bt e ntean 304.413 25.836 8,49
STU L =TT o] o WSRO PR PRRTRN 399.334 27.982 7,01
F N 11 4 ot F OSSO OO S PP PTUOPTRPUP 271.556 19.255 7,09
EUrOPa OCCIUNTAL ........ceiieei ettt st sne 58.614 4,235 7,23
L= (0 1T 74.258 3.308 4,45
(00T (o] 1o To] £ 1Yo OSSOSO 10.480 -6.222 --
Ajustes de CONSOIIAACION ..........c.cciviiieiiicece e -157.983 1.370 -
TOtal GrUPO SOS ...ttt ettt b e a et e e re e 960.672 75.765 7,89

En el epigrafe 3.2 de la presente Nota de Valores se recoge informacién financiera adicional, a 30 de
septiembre de 2010, relativa a capitalizacién y endeudamiento.

Contrato de Refinanciacion

En relacion con el Contrato de Refinanciacion al que se hacia referencia en los factores de riesgo
(“Elevado endeudamiento del Grupo SOS™) y en el epigrafe 10.3 (“Acuerdo de intenciones (MOU)”)
ambos del Documento de Registro, a la fecha de la presente Nota de Valores, se han alcanzado adhesiones
al Contrato de Refinanciacion por parte de Entidades Acreditantes titulares del 98,09% de la deuda.
Conforme a lo dispuesto en dicho contrato, se requiere la adhesién de la totalidad de las Entidades

65



Acreditantes. La dispensa de esta adhesion puede acordarse por el conjunto de Entidades Acreditantes
cuya participacion represente mas del 51% del importe dispuesto y pendiente de amortizacién. A la fecha
de la presente Nota de Valores, no se ha obtenido dicha dispensa. Para mas informacion, véanse los
hechos relevantes publicados en la pagina web de la CNMV el 13 de mayo de 2010, 6 de julio de 2010, 23
de julio de 2010 y 30 de julio de 2010.

A continuacion se recogen los principales términos y condiciones del Contrato de Refinanciacion:
1. PARTES

Como Acreditadas: La Sociedad y sus principales sociedades filiales.

Como Garantes: Las principales sociedades filiales de la Sociedad.

(Las Acreditadas y las Garantes seran denominados conjuntamente como los “Obligados”).
2. FINALIDAD

Refinanciar la deuda a corto y a largo plazo de la Sociedad.

3. IMPORTE Y DISTRIBUCION®

3.1 Repago inicial

En la Fecha de Cierre (tal y como este término se define en el parrafo siguiente) se destinara al repago a
pro-rata de un minimo de 120.000.000 euros a la amortizacion de la deuda a refinanciar bajo el Contrato
de Refinanciacion.

“Fecha de Cierre” es la fecha en la cual los Obligados y el agente, por cuenta de las Entidades
Acreditantes, ratifiquen el Contrato de Refinanciacion a través de la firma de un documento de
satisfaccion del cumplimiento de las condiciones suspensivas (listadas en el apartado 6 posterior), en el
gue se determinara el importe total de la financiacion y por el cual el Contrato de Refinanciacion entrara
en vigor.

3.2 Tramo A

Préstamo sindicado a largo plazo amortizable segun calendario, por un importe inicial de 555.679.759
euros a suscribir por las entidades participantes en el crédito sindicado que la Sociedad y ciertas entidades
prestamistas suscribieron el dia 18 de diciembre de 2008 por un importe total de 994.000.000 euros.

3.3 TamoB

Préstamo sindicado a largo plazo amortizable segin calendario, por un importe inicial de 341.216.715
euros a suscribir por las entidades financieras prestamistas bajo contratos bilaterales.

8 Los importes a los que se hacen referencia variaran y seran objeto de recalculo y nueva determinacion en la Fecha de Cierre

para incorporar los intereses devengados hasta dicha fecha.
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3.4 TramoC

Linea de crédito contingente amortizable segln calendario por un importe maximo a determinar en la
Fecha de Cierre a suscribir por entidades titulares de avales vigentes a favor de la Sociedad y su grupo.

3.5 TramoD

Préstamo sindicado a largo plazo amortizable a vencimiento por un importe a determinar en la Fecha de
Cierre.

3.6 Tramo Préstamo Participativo (Participating Profit Loan, “PPL”)

Préstamo participativo sindicado a largo plazo amortizable a vencimiento (o de forma automatica con la
amortizacién de todos los tramos anteriormente mencionados) por un importe a determinar en la Fecha de
Cierre.

El tramo PPL se configura como un préstamo de naturaleza participativa de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 20 del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

Las Entidades Acreditantes bajo el Contrato de Refinanciacion tendran que elegir si acudir al tramo D o al
tramo PPL, teniendo en cuenta que la suma de los importes iniciales de los tramos D y PPL ascendera
como maximo a 100.000.000 euros y el importe de cada uno de ellos quedara fijado en funcion de la
eleccion de las Entidades Acreditantes, sin que el tramo PPL pueda exceder, en ningun caso, de
50.000.000 euros.

Las Entidades Acreditantes que hayan optado por el tramo PPL tendran la opcion de solicitar la
conversion en acciones de la Sociedad el importe del tramo PPL que les corresponda en la Fecha de
Cierre.

De acuerdo con lo dispuesto en el Contrato de Refinanciacion y lo acordado en la Junta General de SOS
de 29 de octubre de 2010, el importe minimo de 200.000.000 euros exigido por las Entidades Acreditantes
podra verificarse por aportaciones realizadas a los fondos propios de la Sociedad. Asimismo, estas
aportaciones pueden consistir en efectivo o en préstamos participativos que no impliguen salida de caja
para la Sociedad durante la vida de la financiaciéon (6 afios). En el supuesto de que las aportaciones
dinerarias realizadas en dicha ampliacion no fueran suficientes para alcanzar el citado importe de
200.000.000 euros, la Sociedad de conformidad con las condiciones previstas en el Contrato de
Refinanciacion, podria cumplir las mismas mediante la suscripcion de dichos préstamos participativos.

Por todo ello, cabe la posibilidad de que las Entidades Acreditantes entiendan cumplida la condicion a
pesar de no haber recibido el importe de los 200.000.000 euros en efectivo. En este caso, existiran
terceros, incluyendo en este concepto a las Entidades Financieras Vinculadas, que habrian aportado fondos
a la Sociedad de forma distinta a realizarlos mediante la suscripcion de la Ampliacién Dineraria, en
concreto, mediante préstamos participativos que no podrian implicar salida de caja para la Sociedad
durante la vida de la financiacion. No obstante, a la fecha de la presente Nota de Valores no existe ningin
compromiso formal de suscribir préstamos participativos, ni la Sociedad prevé que vayan a formalizarse,
durante el proceso de la Ampliacion Dineraria.

4. DURACION Y VENCIMIENTO DEL CONTRATO DE REFINANCIACION

El Contrato de Refinanciacion tendra una duracién maxima de 6 afios a contar desde la Fecha de Cierre.
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5. AMORTIZACION
La amortizacion ordinaria de los tramos A, B y C se realizara de la manera siguiente:

(a) La cantidad de 300.000.000 euros en 10 pagos semestrales desiguales, comenzando a los 18
meses después de la Fecha de Cierre.

(b) ElI importe restante de principal dispuesto en la fecha de vencimiento del Contrato de
Refinanciacion a pro-rata entre si.

La amortizacion ordinaria de los tramos D y PPL se realizard en un Gnico pago en la primera de las
siguientes fechas: (i) la fecha de vencimiento del Contrato de Refinanciacion o (ii) la fecha en la que
hayan sido amortizados todos los importes debidos bajos los tramos A, B 'y C, y con caracter posterior a
tales pagos. Intencién

6. PRINCIPALES CONDICIONES SUSPENSIVAS PARA LA ENTRADA EN VIGOR DEL CONTRATO DE
REFINANCIACION.

La entrada en vigor del Contrato de Refinanciacion (salvo por lo dispuesto en el compromiso de espera de
acuerdo con el apartado 7 siguiente) esta sujeta al cumplimiento, con caracter previo o simultaneo, pero en
todo caso nunca mas tarde del proximo dia 31 de diciembre de 2010, entre otras, de las condiciones
suspensivas que a continuacion se establecen, a no ser que su cumplimiento sea dispensado por parte de
las Entidades Acreditantes, de conformidad con el régimen de mayorias establecido en el Contrato de
Refinanciacion:

(@ Laconversion en fondos propios por importe de 72.941.494 euros y en deuda participativa (sujeta al
Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio) por importe de 35.898.691 euros, de la deuda y de los
derivados financieros de determinadas entidades financieras accionistas de la Sociedad.

(b)  EIl desembolso de un minimo de 200.000.000 euros en efectivo en forma de fondos propios de la
Sociedad (capital social y prima de emisién o, en su caso, préstamos participativos que no conlleven
salida de caja durante la vida de la financiacién), de los cuales un minimo de 120.000.000 euros se
destinara en la Fecha de Cierre al repago inicial (tal y como se indica en el punto 3.1 anterior) y el
resto se podra destinar por la Sociedad a satisfacer sus necesidades de liquidez.

(c) La capitalizacion o reestructuracion de las participaciones preferentes emitidas por cualquier
sociedad del grupo de la Sociedad.

A los efectos de los apartados (a), (b) y (c) anteriores, las operaciones de fondos propios previstas
en tales apartados debian ser aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad no méas
tarde del dia 30 de octubre de 2010 (en relacion con los acuerdos adoptados véase epigrafe 4.6 de la
presente Nota de Valores), debiendo comenzar el periodo de oferta de canje en el caso de la
operacion prevista en el apartado (c) (la Ampliacién no Dineraria), no mas tarde del dia 25 de
noviembre de 2010 y, en el caso de la ampliacién prevista en el apartado (b) (la Ampliacion
Dineraria), el oportuno periodo de suscripcion preferente de acciones, en caso de aplicar, no mas
tarde del 1 de diciembre de 2010. En caso de que, llegada alguna de tales fechas, no se hubiese
cumplido la condicién prevista en este parrafo, el Contrato de Refinanciacion y el compromiso de
espera (stand still) mencionado en el apartado 7 siguiente dejaran de surtir efectos.
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(d) La formalizacion de uno o varios instrumentos financieros de cobertura de tipos de interés por un
importe que cubra como minimo el 70% del importe de la financiacion.

(e) La novacion de la linea de operaciones de descuento de efectos comerciales (factoring) suscrita
actualmente por la Sociedad con ciertas entidades financieras accionistas.

() Laentrega de la versién final de los informes de due diligence legal, Independent Business Review
(IBR) sobre el plan de negocio y del informe de optimizacidn fiscal.

(9) La adhesion al Contrato de Refinanciacion (i) como Acreditadas, de determinadas sociedades del
grupo de la Sociedad y (ii) como Garantes, de ciertas filiales de la Sociedad.

(h)  Laadhesion al Contrato de Refinanciacién de la totalidad de las Entidades Acreditantes (la dispensa
de esta condicion suspensiva deberd ser aprobada por las Entidades Acreditantes cuyas
participaciones representen en la financiacion mas del 51% del importe dispuesto y pendiente de
amortizacién).

(i)  El otorgamiento de ciertas garantias reales.

(i)  Obtencidn de un informe favorable a la reestructuracién, emitido por un experto independiente
designado por el Registro Mercantil de Madrid al amparo de lo establecido en la Disposicién
Adicional 42 de la Ley Concursal.

Aunque algunas de las condiciones anteriores estan en fase final para su obtencion, a la fecha de la
presente Nota de Valores no se ha cumplido ninguna de ellas.

7. COMPROMISO DE ESPERA (STANDSTILL)

Sin sujecion al cumplimiento de las condiciones suspensivas indicadas en el apartado 6 precedente (salvo
por lo dispuesto en el segundo parrafo del apartado 6.2 (c) anterior), por la firma o adhesion al Contrato de
Refinanciacion por parte de las Entidades Acreditantes, cada una de éstas se ha comprometido hasta la
Fecha de Cierre, y en todo caso como fecha limite el 31 de diciembre de 2010 a:

(@) Suspender temporalmente y no ejercitar su derecho de declarar vencidos anticipadamente los
contratos financieros que tuvieran suscritos con la Sociedad.

(b)  No ejercitar acciones judiciales o extrajudiciales contra cualquiera de los Obligados para exigir el
pago o amortizacion de los importes que se les debiera de acuerdo con el Contrato de
Refinanciacion.

(¢)  No ejecutar garantia real o personal alguna por tales conceptos.
El otorgamiento del compromiso de espera no implica una renuncia al ejercicio de los derechos que
pudieran corresponder a las Entidades Acreditantes con arreglo a la Ley y a las operaciones y contratos

suscritos con la Sociedad, sino Unicamente dejar en suspenso temporalmente el ejercicio de dichos
derechos en los términos expuestos.
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8.  WARRANT
Como componente de remuneracion variable de del tramo PPL, las Entidades Acreditantes de dicho tramo
tendran la opcién (warrant) de convertir el importe devengado bajo el tramo PPL (principal mas intereses)
por acciones de la Sociedad, liquidable a opcion de la Sociedad en acciones o en efectivo, todo ello en los
términos principales descritos a continuacion:
e  Subyacente: acciones ordinarias cotizadas de la Sociedad.

e Plazo: 6 afios.

e Nocional: Importe devengado (principal mas intereses) bajo el tramo PPL.

e  Precio de conversion: (Precio de Referencia x Factor de Correccidn) por accion.

e  Precio de referencia: Sera el menor entre 1,5 euros y el menor de los precios al que se lleven a
cabo las ampliaciones de capital establecidas en las condiciones suspensivas mencionadas en el
apartado 5 anterior.

e Factor de correccion: Sera igual al resultado de dividir el importe de principal total del tramo
PPL en el momento de la ejecucion del warrant (una vez capitalizados todos los intereses
devengados bajo dicho tramo) por el importe del principal del tramo PPL en la Fecha de Cierre.

e Ejercicio de la opcion: A opcion de las Entidades Acreditantes del tramo PPL en la fecha de
vencimiento del tramo PPL.

e Liquidacidn: A opcion de la Sociedad, en efectivo o con entrega fisica de acciones.

La Sociedad debera comunicar el método de liquidacidn con 3 meses de antelacion a la fecha de
vencimiento del tramo PPL.

Transmision sélo permitida vinculada a la cesion del importe correspondiente del tramo PPL.
9. GARANTIAS
La Sociedad otorgard garantias reales sobre sus principales activos, incluyendo, entre otras, garantias
pignoraticias sobre acciones/participaciones de sus principales filiales e hipotecas inmobiliarias sobre los
principales inmuebles de las sociedades del grupo de la Sociedad.

10. OTRAS CLAUSULAS

El Contrato de Refinanciacion cuenta con las clausulas habituales para este tipo de contratos como
obligaciones de hacer y no hacer, restricciones a la disposicion o enajenacion de activos, clausulas de
amortizacién anticipada, obligatoria y voluntaria, supuestos de vencimiento anticipado y otras clausulas en
los términos y condiciones habituales en este tipo de operaciones.
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Esta Nota de Valores estéa visada en todas sus paginas y firmada en Madrid, a 18 de noviembre de 2010.

Firmado en representacion de SOS Corporacion Alimentaria, S.A.
P.P.

José Manuel Muriel Jiménez
Consejero Delegado

71



	Nota de Valores v_firma.pdf
	RESUMEN
	1. DESCRIPCIÓN DEL NEGOCIO DE SOS
	2. INFORMACIÓN FINANCIERA SELECCIONADA DE SOS
	3. DESCRIPCIÓN DE LAS AMPLIACIONES DE CAPITAL
	4. IMPORTE DE LAS AMPLIACIONES DE CAPITAL
	5. CONDICIONES A LAS QUE ESTÁ SUJETA LA EJECUCIÓN DE LAS AMPLIACIONES DE CAPITAL
	6. TIPO, CLASE E IDENTIFICACIÓN DE LOS VALORES
	7. LEGISLACIÓN SEGÚN LA CUAL SE HAN CREADO LAS ACCIONES
	8. FORMA DE REPRESENTACIÓN DE LOS ACCIONES
	9. DIVISA DE LA EMISIÓN DE LOS VALORES
	10. FECHA PREVISTA DE EMISIÓN DE LOS VALORES
	11. PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCIÓN DE LAS ACCIONES NUEVAS
	12. ACCIONISTAS CON INTENCIÓN DE ACUDIR A LAS AMPLIACIONES DE CAPITAL
	13. PREVISIÓN DE SUSCRIPCIÓN INCOMPLETA
	14 DESCRIPCIÓN DE CUALQUIER RESTRICCIÓN SOBRE LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE LOS VALORES.
	15. INVERSORES A LOS QUE VA DIRIGIDA LAS AMPLIACIONES DE CAPITAL
	16. GASTOS E IMPUESTOS CARGADOS ESPECÍFICAMENTE AL SUSCRIPTOR
	17. ADMISIÓN A COTIZACIÓN
	18. FACTORES DE RIESGO
	II. FACTORES DE RIESGO
	III. INFORMACIÓN DE LOS VALORES DE LA EMISIÓN
	1. PERSONAS RESPONSABLES
	1.1 Identificación de las personas responsables
	1.2 Declaración de las personas responsables

	2. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LA EMISIÓN
	3. INFORMACIÓN FUNDAMENTAL
	3.1 Declaración sobre el capital circulante
	3.2 Capitalización y endeudamiento
	Interés de las personas físicas y jurídicas participantes en la emisión
	3.4 Motivo de las Ampliaciones de Capital y destino de los ingresos

	4. INFORMACIÓN RELATIVA A LOS VALORES
	4.1 Tipo, clase e identificación de los valores
	4.2 Legislación según la cual se han creado las Acciones Nuevas
	4.3 Forma de representación de las Acciones Nuevas
	4.4 Divisa de la emisión de los valores
	4.5 Descripción de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitación de esos derechos, y procedimiento para el ejercicio de los mismos.
	4.6 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se han emitido los valores
	4.7 Fecha prevista de emisión de los valores
	4.8 Descripción de cualquier restricción sobre la libre transmisibilidad de los valores
	4.9 Existencia de cualquier oferta obligatoria de adquisición y/o normas de retirada y recompra obligatoria en relación con los valores.
	4.10 Ofertas públicas de adquisición realizadas por terceros sobre el capital del emisor, que se hayan producido durante el ejercicio anterior y el actual.
	Consideraciones fiscales

	5. CLÁUSULAS Y CONDICIONES DE LAS AMPLIACIONES DE CAPITAL
	5.1 Condiciones, estadísticas, calendario previsto y procedimiento para la suscripción de los valores.
	5.1.1 Condiciones a las que están sujeta las Ampliaciones de Capital.
	5.1.2 Importe total de las Ampliaciones de Capital
	5.1.3 Plazo de suscripción, incluida cualquier posible modificación, de las Ampliaciones de Capital y descripción del proceso de solicitud.
	5.1.4 Circunstancias en que pueden revocarse o suspenderse las Ampliaciones de Capital y de si la revocación puede producirse una vez iniciada la negociación.
	5.1.5 Descripción de la posibilidad de reducir suscripciones y la manera de devolver el importe sobrante de la cantidad pagada por los solicitantes.
	5.1.6 Cantidad mínima y/o máxima de solicitud de suscripciones
	5.1.7 Plazo en el cual pueden retirarse las solicitudes de suscripción
	5.1.8 Desembolso y entrega de los valores
	5.1.9 Descripción completa de la manera y fecha en la que se deben hacer públicos los resultados de las Ampliaciones de Capital.
	5.1.10 Procedimiento para el ejercicio de derechos preferente de compra, la negociabilidad de los derechos de suscripción y el tratamiento de los derechos de suscripción no ejercidos.
	5.2 Plan de colocación y adjudicación
	5.2.1 Categorías de posibles inversores y mercados de cotización de los valores
	5.2.2 Accionistas principales o los miembros de los órganos de administración, de gestión o de supervisión del emisor que tienen intención de suscribir la oferta y personas que tienen intención de suscribir más del 5% de la oferta.
	5.2.3 Información previa sobre la adjudicación
	5.2.4 Proceso de notificación a los solicitantes de la cantidad asignada e indicación de si la negociación puede comenzar antes de efectuarse la notificación.
	5.2.5 Sobre-adjudicación y “green shoe”
	5.3 Precios
	5.3.1 Precio de los valores y el método para su determinación; gastos para el suscriptor
	5.3.2 Proceso de publicación del precio de los valores
	5.3.3 Limitación o supresión del derecho de suscripción preferente de los accionistas; precio de emisión de los valores.
	5.3.4 Disparidad entre el precio de emisión y el coste real en efectivo para los miembros de los órganos de administración, de gestión o de supervisión, o altos directivos o personas vinculadas, de los valores adquiridos por ellos en operaciones reali...
	5.4 Colocación y aseguramiento
	5.4.1 Nombre y dirección del director de la oferta y, en la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor o el oferente, de los colocadores en los diversos países donde tiene lugar la oferta.
	5.4.2 Nombre y dirección de cualquier agente de pagos y de las entidades depositarias
	5.4.3 Nombre y dirección de las entidades aseguradoras
	5.4.4 Cuándo se ha alcanzado o se alcanzará el acuerdo de aseguramiento

	6 ACUERDOS DE ADMISIÓN A COTIZACIÓN Y NEGOCIACIÓN
	6.1 Solicitud de admisión a cotización
	6.2 Mercados regulados o mercados equivalentes en los que estén admitidos ya a cotización valores de la misma clase que los valores de la emisión.
	6.3 Existencia de otros valores para los que se busca la admisión en un mercado regulado
	6.4 Entidades que actuarán como intermediarios en la negociación secundaria, aportando liquidez a través de las órdenes de oferta y demanda.
	6.5 Actividades de estabilización
	6.5.1 Posibilidades y garantías de que puedan realizarse o detenerse las actividades de estabilización
	6.5.2 Principio y fin del período durante el cual puede realizarse las actividades de estabilización
	6.5.3 Entidad que dirige la estabilización
	6.5.4 Posibilidad de que las operaciones de estabilización puedan dar lugar a un precio de mercado más alto del que habría de otro modo.

	7. TENEDORES VENDEDORES DE VALORES
	7.1 Persona o entidad que se ofrece a vender los valores; relación importante que los vendedores hayan tenido en los últimos 3 años con el emisor o con cualquiera de sus antecesores o personas vinculadas.
	7.2 Número y clase de los valores ofertados por cada uno de los tenedores vendedores de valores.
	7.3 Compromisos de no disposición (lock-up agreements)

	8 GASTOS DE LA EMISIÓN
	8.1 Ingresos netos totales y cálculo de los gastos totales de la emisión

	9 DILUCIÓN
	9.1 Cantidad y porcentaje de la dilución inmediata resultante de las Ampliaciones de Capital
	9.2 Oferta de suscripción a los tenedores actuales, importe y porcentaje de la dilución inmediata si no suscribe la oferta.

	10 INFORMACIÓN ADICIONAL
	10.1 Asesores relacionados con la emisión
	10.2 Información adicional sobre los valores que haya sido auditada o revisada por los auditores y si los auditores han presentado un informe.
	10.3 Declaración o informes atribuidos a personas en calidad de experto
	10.4 Información de terceros; confirmación de que la información se ha reproducido con exactitud y de que no se ha omitido ningún hecho que haría la información reproducida inexacta o engañosa.

	11. ACTUALIZACIÓN DE INFORMACIÓN SOBRE EL EMISOR
	partes
	UComo Acreditadas:U La Sociedad y sus principales sociedades filiales.
	UComo Garantes:U Las principales sociedades filiales de la Sociedad.
	(Las Acreditadas y las Garantes serán denominados conjuntamente como los “Obligados”).

	finalidad
	Refinanciar la deuda a corto y a largo plazo de la Sociedad.

	importe y distribuciónP2F
	Repago inicial
	En la Fecha de Cierre (tal y como este término se define en el párrafo siguiente) se destinará al repago a pro-rata de un mínimo de 120.000.000 euros a la amortización de la deuda a refinanciar bajo el Contrato de Refinanciación.
	“Fecha de Cierre” es la fecha en la cual los Obligados y el agente, por cuenta de las Entidades Acreditantes, ratifiquen el Contrato de Refinanciación a través de la firma de un documento de satisfacción del cumplimiento de las condiciones suspensivas...
	Tramo A
	Préstamo sindicado a largo plazo amortizable según calendario, por un importe inicial de 555.679.759 euros a suscribir por las entidades participantes en el crédito sindicado que la Sociedad y ciertas entidades prestamistas suscribieron el día 18 de d...
	Tamo B
	Préstamo sindicado a largo plazo amortizable según calendario, por un importe inicial de 341.216.715 euros a suscribir por las entidades financieras prestamistas bajo contratos bilaterales.
	Tramo C
	Línea de crédito contingente amortizable según calendario por un importe máximo a determinar en la Fecha de Cierre a suscribir por entidades titulares de avales vigentes a favor de la Sociedad y su grupo.
	Tramo D
	Préstamo sindicado a largo plazo amortizable a vencimiento por un importe a determinar en la Fecha de Cierre.
	Tramo Préstamo Participativo (Participating Profit Loan, “PPL”)
	Préstamo participativo sindicado a largo plazo amortizable a vencimiento (o de forma automática con la amortización de todos los tramos anteriormente mencionados) por un importe a determinar en la Fecha de Cierre.
	El tramo PPL se configura como un préstamo de naturaleza participativa de acuerdo con lo dispuesto en el artículo 20 del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.
	Las Entidades Acreditantes bajo el Contrato de Refinanciación tendrán que elegir si acudir al tramo D o al tramo PPL, teniendo en cuenta que la suma de los importes iniciales de los tramos D y PPL ascenderá como máximo a 100.000.000 euros y el importe...
	Las Entidades Acreditantes que hayan optado por el tramo PPL tendrán la opción de solicitar la conversión en acciones de la Sociedad el importe del tramo PPL que les corresponda en la Fecha de Cierre.
	De acuerdo con lo dispuesto en el Contrato de Refinanciación y lo acordado en la Junta General de SOS de 29 de octubre de 2010, el importe mínimo de 200.000.000 euros exigido por las Entidades Acreditantes podrá verificarse por aportaciones realizadas...
	Por todo ello, cabe la posibilidad de que las Entidades Acreditantes entiendan cumplida la condición a pesar de no haber recibido el importe de los 200.000.000 euros en efectivo. En este caso, existirán terceros, incluyendo en este concepto a las Enti...

	duración y vencimiento del contrato de refinanciación
	El Contrato de Refinanciación tendrá una duración máxima de 6 años a contar desde la Fecha de Cierre.

	amortización
	La amortización ordinaria de los tramos A, B y C se realizará de la manera siguiente:
	La cantidad de 300.000.000 euros en 10 pagos semestrales desiguales, comenzando a los 18 meses después de la Fecha de Cierre.
	El importe restante de principal dispuesto en la fecha de vencimiento del Contrato de Refinanciación a pro-rata entre sí.
	La amortización ordinaria de los tramos D y PPL se realizará en un único pago en la primera de las siguientes fechas: (i) la fecha de vencimiento del Contrato de Refinanciación o (ii) la fecha en la que hayan sido amortizados todos los importes debido...


	principales condiciones suspensivas para la entrada en vigor del contrato de refinanciación.
	La entrada en vigor del Contrato de Refinanciación (salvo por lo dispuesto en el compromiso de espera de acuerdo con el apartado 7 siguiente) está sujeta al cumplimiento, con carácter previo o simultáneo, pero en todo caso nunca más tarde del próximo ...
	La conversión en fondos propios por importe de 72.941.494 euros y en deuda participativa (sujeta al Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio) por importe de 35.898.691 euros, de la deuda y de los derivados financieros de determinadas entidades financier...
	El desembolso de un mínimo de 200.000.000 euros en efectivo en forma de fondos propios de la Sociedad (capital social y prima de emisión o, en su caso, préstamos participativos que no conlleven salida de caja durante la vida de la financiación), de lo...
	La capitalización o reestructuración de las participaciones preferentes emitidas por cualquier sociedad del grupo de la Sociedad.
	A los efectos de los apartados (a), (b) y (c) anteriores, las operaciones de fondos propios previstas en tales apartados debían ser aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad no más tarde del día 30 de octubre de 2010 (en relación co...
	La formalización de uno o varios instrumentos financieros de cobertura de tipos de interés por un importe que cubra como mínimo el 70% del importe de la financiación.
	La novación de la línea de operaciones de descuento de efectos comerciales (factoring) suscrita actualmente por la Sociedad con ciertas entidades financieras accionistas.
	La entrega de la versión final de los informes de due diligence legal, Independent Business Review (IBR) sobre el plan de negocio y del informe de optimización fiscal.
	La adhesión al Contrato de Refinanciación (i) como Acreditadas, de determinadas sociedades del grupo de la Sociedad y (ii) como Garantes, de ciertas filiales de la Sociedad.
	La adhesión al Contrato de Refinanciación de la totalidad de las Entidades Acreditantes (la dispensa de esta condición suspensiva deberá ser aprobada por las Entidades Acreditantes cuyas participaciones representen en la financiación más del 51% del i...
	El otorgamiento de ciertas garantías reales.
	Obtención de un informe favorable a la reestructuración, emitido por un experto independiente designado por el Registro Mercantil de Madrid al amparo de lo establecido en la Disposición Adicional 4ª de la Ley Concursal.
	Aunque algunas de las condiciones anteriores están en fase final para su obtención, a la fecha de la presente Nota de Valores no se ha cumplido ninguna de ellas.


	compromiso de espera (standstill)
	Sin sujeción al cumplimiento de las condiciones suspensivas indicadas en el apartado 6 precedente (salvo por lo dispuesto en el segundo párrafo del apartado 6.2 (c) anterior), por la firma o adhesión al Contrato de Refinanciación por parte de las Enti...
	Suspender temporalmente y no ejercitar su derecho de declarar vencidos anticipadamente los contratos financieros que tuvieran suscritos con la Sociedad.
	No ejercitar acciones judiciales o extrajudiciales contra cualquiera de los Obligados para exigir el pago o amortización de los importes que se les debiera de acuerdo con el Contrato de Refinanciación.
	No ejecutar garantía real o personal alguna por tales conceptos.

	El otorgamiento del compromiso de espera no implica una renuncia al ejercicio de los derechos que pudieran corresponder a las Entidades Acreditantes con arreglo a la Ley y a las operaciones y contratos suscritos con la Sociedad, sino únicamente dejar ...

	warrant
	Como componente de remuneración variable de del tramo PPL, las Entidades Acreditantes de dicho tramo tendrán la opción (warrant) de convertir el importe devengado bajo el tramo PPL (principal más intereses) por acciones de la Sociedad, liquidable a op...
	USubyacente:U acciones ordinarias cotizadas de la Sociedad.
	UPlazo:U 6 años.
	UNocional:U Importe devengado (principal más intereses) bajo el tramo PPL.
	UPrecio de conversión:U (Precio de Referencia x Factor de Corrección) por acción.
	UPrecio de referencia:U Será el menor entre 1,5 euros y el menor de los precios al que se lleven a cabo las ampliaciones de capital establecidas en las condiciones suspensivas mencionadas en el apartado 5 anterior.
	UFactor de corrección:U Será igual al resultado de dividir el importe de principal total del tramo PPL en el momento de la ejecución del warrant (una vez capitalizados todos los intereses devengados bajo dicho tramo) por el importe del principal del t...
	UEjercicio de la opción:U A opción de las Entidades Acreditantes del tramo PPL en la fecha de vencimiento del tramo PPL.
	ULiquidación:U A opción de la Sociedad, en efectivo o con entrega física de acciones.
	La Sociedad deberá comunicar el método de liquidación con 3 meses de antelación a la fecha de vencimiento del tramo PPL.
	Transmisión sólo permitida vinculada a la cesión del importe correspondiente del tramo PPL.

	garantías
	La Sociedad otorgará garantías reales sobre sus principales activos, incluyendo, entre otras, garantías pignoraticias sobre acciones/participaciones de sus principales filiales e hipotecas inmobiliarias sobre los principales inmuebles de las sociedade...

	otras cláusulas


