REFERENTIA DE SEGURIDALR:

INFORMACION CORRESPONDIENTE AL:

SEMESTRE ler ARO 2001

[Denominacidn Social:
TELEFONICA MOVILES, 8.A.

Domicilio Social:
Goya, n® 24

W)

AIS257T3758

Personas que asumen la responsabilidad de esta informacian, cargos que ocupan e identificacién| Firma:
de Iy padereas o Facultades en virtud de los cuales ostentan Ia representaciin de 1a sociedad:

D. Antanla Vitalier Cortes, Director General de Recursos y Control de Gestion y D. Anfonio
Harnedo Muguiro, Secretario Senera!

Apaderadas, en virtud de eseritura otorgads ante el Notario D. Marcos Perez Sauquillo, f 19
de octubre de 2000, con el n® 3,808 de protocold, inserita en el Registro Mereantil de Madrid,

inscrigcién 10 y agoritura otogada agE Q. Jngé Antonio Escartin el 24 de febraro de 2!‘.'1:1!:)E 1

CONTENIDO INFORMACION SEMESTRAL
{marcar con nna X cn ¢aso afirmativa)
3

1.  Datos Identificativos del Emisor X X
II. Variacitn del Grupo Censolidado X
IIT. Bases de Presentacion ¥ Normas de Valoraciin

IV. Balance de Sitnaciin x X
|V. Cuenta de Pérdidas v Ganancias X x
VL Disiribuclén por Actividad del Imporie Neto de 1a Cifra do Negocio % X
VIL Niimero de Personas Empleadas X X
VITLEvolucion de los Negocios X X
IX. Dividendos Distribuidos

X. Hechos Significativos X X
XL Anexo Explicativo Hechos Significativas X x
XTI Informe Especial de los Auditores
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ll. VARIAGION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOQLIDADO (198)

Durante el primer semestre de 2001 =& ha incorporado al perimetro de consolidacidn Telefénica
Mdviles Peri Holding 8.A.A. Esta socledad estd ubicada en Pert y la participacién de Telefénica
Méviles, 8.A. en ella asciende al 97,055%. Esta sociedad es la tenedora de las acciones de Telefdnica
Moviles, 5.A.C., saciedad que presta servicios de comunicaciones madviles en Perd. La Incorporacion
se realizg como consecuencia de la escision de Telefénica del Pard, S.A.A (ver anexo 11.1)., Los
derechos econdmicos se adquieren con efectos retroactivas 1 de Ensero de 2001, Esta sociedad se
consolida por el método de integracicn global.

[, BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

{En la olaboracién do lox datos e informaclones de earictar financiero-contable Incluidos en la prosente Informacidn pablica perliddica,
deborén aplicarse los princlpios, normas de valoraclén y criterios contables previstos on la normative en vigor para la elaboraclén da
informacién de cardcter financlero-contable a Incarporar & las cuentas anuales y estades financieros intermedios correspondlents al
soctor al que pertensce la antldad. Sl excapcionalments no =e hubieran aplicado a los datox 8 informaciones qué se adjuntan log
principlos y critorlos de contabliidad goneralmento acoptados exigidos por Ia correspondliente normativa en vigor, este hecho deherd sar
sefiplado y motivade suficientomente, debiendo explicarse la influsnela que su no aplicacién pudiera fener sobre el patrimonio, Ia
slfuaclén financiera y lox resultados de Ia emprasa o su grupo conaolidado. Adiclonalmente, y con un alcance similar af anterior, deberén
menclanarge y comentarse [ag modificaciones que, en su casn v en relacion ¢on las Gitimas cuentas anuales puditadas, puadan habarsa
producide en los criterios contables utilizados en [a elaboracién de las informaciones que se adjunfan. S se han aplicado los mismos
princlplos, criterlos y politicas contables que en las Gltimas cuentas anuales, y 51 aguellos responden a lo previsto en la normativa
contable en vigor que lo sea de aplicacién a la entidad, indiquese asi exprasaments).

NOTA: en caso de ser insuficiente ¢l espacio reservado en cstos cuadros para Ins cxplicaciones solicitadns, la socledad podrd
adjuntar cuantas hojas adicionales considere necesarias,
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Uds.: Miles de Euros

ACTIVO

Gastos de Establecimianto 142.272 630
Inmovilizaciones Inmateriales 3.587 &0
Darachos s/bienes an régimen de arrendamiento financiero
Otro Inmovllizado Inmaterial 3.587 60
Inmovilizaciones Matariales 4,363 805
. _Inmovillzaclones Financieras 3,816.192 403
Acciones Propias a Large Plazo 0
. Deudores por Oparacionas Tréfico 3 Largo Plazo 0
I f ' 3,966,414 1.898
21.498] o
Accionistas por Desembolsos Exigidos 0 0
Existanclas 0 0
Deudoras 21,629 781
. Inversiones Financiaras Tamporales 7.232,736 1,358
Ag¢lones Propias a Corto Plazo 0 0
Tesoreria 6 90
Ajustes por Perlodificacién 2.242 250
Iy 1] 7.256.613 2.488
11.244.525| 4.386)

|| ey

Capital Suscrite 2,032,190
Reservas 3.779.242 0
. Resultados de Ejercicios Anteriores -105.017 0
. Rasultado dal Perledo -51.815 -9.063
Dividendos a Guenta Entragados en el Elercicic 0 0
} 4 ' 5.654.600 6,958
I |
TR R T 58.112 0|
Emisién da Obligaciones y Otros Valores Negociables 0 0
Deudas con Entidades da Cradite 0 0
. Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas 1.062.241 0
Acraadores por Operaclones de Tréfico a Largo Plazo 0 0
Otras Daudas a Largo 0 0
Ak 11 Lll.!"“;‘l"-‘:iﬂ e E .ﬂ:':l‘l.!i..u.'.' vrr o e Vit ,.‘,..‘.:i‘.-ju,:'m,_ 1.062.241 0
Emizlon de Ohligaciones y Otros Valores Nagociables 0 0
Deudas con Entidadas da Crédito 0 0
Doudas con Emprésas del Grupo y Asociadas 4.422,842 2.116
Acreedores Comercigles 10.740 6.827
Otras Deudas a Corto 35.977 2,401
ustes por Parlodiflcacion 13 0
4.469.572 11.344
[ |
11,244,525 4,386]

G-3



[’ds.; Miles de Euros

*+ Importe Neto de la Cifra de Negocio (5)

+ Ofros [ngresos (6)

+J. Yariacion Existancias Productos Terminados y
on Curea

= Compras Netas

3 Variacion Existenclas Mercaderias, Materias
Primas y Otras Materias Consumibles

- Gastos Externos y de Explotaclén (7)

+/- Otros Gastos e Ingresos (8)

« Gagtos do Personal

= Dotacién Amertizaciones Inmovilizado

- Dotaciones al Fondo de Raversién

- Variacién Provislones de Cireulante (9)

+ Ingresos Financieros

- Gasgtos Financieros

+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados

— Dotacién Amortizacion y Provisiones Financieras

3 Reltad mcedntes de nm\n mad o
Inmaterial, Material y Cartera de Gontrol (11)

. Varlacién Provigiones Inmovilizado Inmatarial,
Materlal y Cartera de Control (12)

_ Resultados por Operaciones con Acciones y
Obligaciones Propias (13)

+/- Regultados de Ejerclclos Anteriares {(14)

/- Otros Rosultados Extraordinarios (15)

TG R
+/- Impuestos sohre Socledades y Otros

N1 1R IV

el L e

12267 100,00% 0
0 0,00%
0 0,00%
12,267 100,00% 0|
0 0,00%
0 0,00%
-19.365| -157,86% 7372
-7.098 -57.86% 7572
0 0,00%

-8.168]  -66,50% -2.351
-15.266| -124,45% 9,723
-16077 -131,06% -6

0 0,00%
0 0,00%
31343  -255,51% -9.729
266.386| 2171,57% 18
-194,783| -1587,86% -6
0 0,00%
0,00%
40,260 32820% 9,717
0.00%
-118.285| -064,25% 246
0,00%
469 3,82%
7 0,50%
77.484|  -631,65% 9,963

25.660| 209,25%

-S1815| -422,39% 9,963
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Uds.: Miles de Euros

Gagtos de Establecimiento

I 350,228 630
Il. Inmovilizaciones Inmateriales 13,881,534 60
Il1. Darachos 3/blanas an régimen de arrendamianto financlaro 7471 0
II.2. Otro Inmovilizado Inmaterial 13.874.063 &0
II. Inmovilizacianes Materialos 4,115.706 1.051
IV, Inmevllizacionas Financieras 307.280, 704
V. Acciones de la Socisdad Deminants a Largo Plazo 0 0
V1. Dgudares por Operaciones Trafio a Largo Plazo ¢ 0
! ; Hifi ' _18.654.748 2,535
517,663 0f
AT YANCI N U e BTN 153.583| [
I. Agtlonistas por Pesembolsas Exigidos 0 0
. Exiastanglas 224.791 547
ll. Deudores 1.529,312 3.450
IV. Invarglones Financieras Temporzales 2.539.198 1,424
V. Acciones de la Sociedad Dominants a Corto Plazo 0 0
Vi, Tesoreria 158.283 168
VI, Ajustes por Pariadificacién B3.625 276
4.540.209 5.865
23.866.203| 8.400)|
PASIVO EJERCICIO ACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR |
I Capital Susetite 2.032.150 3.005
Il. Retervas Sociedad Bominante 3.674.225 0
Ill. Reservas Socledades Congolidadas (16) 440.524 0
IV. Diferancias de Conversién (17) -105.642 -6,
V. Resultados Atrlbulbles a la Sociedad Dominante 471411 -0.963
VI, Dividendos a Cuenta Entregades en el Ejercicio ol 0
" T 6.512.708] -0.964
2.411.705] ]
l I
57.577| |
64.074] |
Emisién de Obligaclones y Otros Vajares Negociables of
Il. Daudag con Entidades de Crédito (75.051
il _Acreedores por Operacionas da Trafico a Largo Plazo 1,743,109
IV. Otras Doudas a Large 1.455.266
[Fa L v emge 3.873.426 1]
. Emisién de Obllganlunes y Otros Valores Negoclable 0 0
II. Deudas con Entidades de Grédito 295,007 2.542
lll. Acroaderes Comerciales 1.343.664 10.055
V. Otras Deudas a Corto 9.231.167 2.767
stos por Perlodificasién 76.875 0
AT i 10-9“6-7& _1_5;64
=
23.866.203] 2.400|
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‘ Tmporte

ST A T

Uds.: Miles de Euros hnpurte
+ Importe Nata de la Clfra de Negocio () REIE  3.545.539] 100.00% 2.760| 100,00%
+ Otros Ingresos (8) 'l i3 89.941 2.54% o 0,00%
+/= Variacién Existenclas Preductos Terminados y en Gurso ] . 55702 L57% 41 149%
N I AT (Bat 3.691.482| 104,11% 2,801} 101,49%
- ompras Netas | B i -835.828| -23,57% -2.403| -87,07%
I ;aa?::i:[ainci:::t:mnﬁ;?:sMamadarias, Materias Primas y Otras 1 M‘ 0,00% o| o00%
- (astos Extarnos y de Explotacién (7) L -1.073.823] -30,28% -7.5891|-275,04%
A T e | 1781831 50,23% 7,193 -260,62%
- Otros Gastos e Ingresos (B) l -4l 0l 0.00% o 0,00%
- Gastos do Porsonal kig 181794 -5,13% -2.836|-102,75%
i ~ RIS HTINTER IS TER W LT N I T I m 1600037 43,12% ~10.029|-363,37%
. Dotamdn Amortlzaclones Inmovlllaado | ) -541.8300 -15.28% -6 -0,22%
= Dotaslones al Fando da Raversion IL__ 0 0,00% o 0,00%
- Varipcién Provisiones de Circulante (9) ! . -87.327| -246% 0 0,00%
I TR & " 970.880 27,38% -10.035-363,59%
+ Ingresnu Financieros t 170.122§ 4.80% 0,00%
- Gastos Financieros i 287.194] -8,10% 0,00%
+ Intereses y Diferenclas Cambie Capitalizados |1 0,00% 0,00%
~ DotaciGn Amortizacién y Provisiones Financleras (10) ‘ 0,00% 0,00%
+l= Resuitados do Conversién (16) | 1.388]  0,04% 0.00%
; Particlpacit?n Resultadoe Sociedades Puestas an 0048 -1,08% 0,000

Equivalencia _

- Amortizacién Fondo Comercio Consolidacion ‘__ -15.656] -0.44% 0,00%
+ Reoverslan Diferencias Nagativas de Conzolidacion | . 0.00% 0,00%
A S o T | 769492 21,70% -10,035(-363,59%
* :?:Eaﬂt:rgo::é:ﬁ:r?l?:e; del Inmcw llzad nmaternal ] ‘.‘;“ .1.100| -0,03% 18| 0,65%
. \é::::ae:iaﬁ;\:mtsrﬁr}::)lnmov:hzada Inmaterial, M.aterllal ¥ i ‘ ol 0,00% 6 -022%
/- ?f:;il';c::;)pur Operaclones ¢on A¢glenas y Obligaciones ‘ ‘ ol 0,00% 0,00%
+/- Resultados de Ejercicios Antariores (14) i -2.506| -0,07% 0,00%
*/- Dtros Resultados Extracrdinarios (15) “ !hi‘l{ 23968 -0,68% 0,00%
i‘w R it e SO = 741,918 20,92% 10,023 -363,15%
-l-! Impueasto sobre Banaﬁcos -286.803 -8,00% 6ol 2,17%
455,115 12,84% ~0.963| -360,98%
16296, 0,46% 0,00%
471411 13,20% -0.963| -360,98%
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VI, DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO

SE L

T R AN (TS

Eurppa 2.580,824 2.760
Latinoamerica 962.635
Sociedades instrumentales y ofros 2.380
Obra Ejecutada Pendiente de certificar (*)
| 12.267 0 3,545,839 2.760
Marcade Interiar 18 2.530.079 2,760
Exportacién; Unldén Europea 1,226
Paises O.C.D.E.
Rasto Paizaz 12,249 964.534

{*) A completar dnicamente por Empresas Constructoras

VIl. NUMERO MEDIQ DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO

J

[ERETn

Viil. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS
(L.a informacién a Ingluir dentra de este apartadeo, ademas de cumplir con lo dispuesta en las instrucciones para la cumplimentacién de esta
informacién semestral, dabara hacer mencién axpresa sobre los siguisntes aspactos: evolucién do [a cifra de Ingrexos y de [0g costes anejos
a dichor ingrasos; composicién y andlisis de las principales operaciones que han dado lugar a la obtenclén de resultados extraordinarios;
comantario de las oparaciones de inversién y desinversién mas relavantss, explicando su efecto sobre el fondo de maniobra da la compafia y
an ospocial sobro [a tosororia do la misma; oxplicacién suficlants sobre [a naturaleza y efeetos de las partidas que hayan podida causar una
variacién significativa sobre Ia cifra de ingrascs o sobre los resultados de la sompafifa en ¢ gemeatre actual respacto a los comunicados en

ol trimestre anterlor).

La avolucién detallada de los negocios de Telefénica Méviles, S.A. Se encuentra detallada en el Anexo "Telefénica
Méviles, S.A. Resultados Financisros 2001 Enera-Junio”
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VIIl. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(La informacién a inclulr dentro de aste apartado, ademas de cumplir eon lo dispueste en las instrucelones para la
cumplimentacién de esta informacion semestral, deberda hacar mencién exprasa sohre log sigulentes aapectos:
evolucidn de (a cifra de ingresos y de los costes anejos a dichos ingrases; composicién y andlisis de las principales
operaciones que han dado lugar a [a obfencién de resultados axtraordinarios; comentaric de las eperaciones de
inversidn y desinversién mas relevantes, explicando su afectoe %obre ol fondo de maniobra de la compafia y en especial
sobre Ia tesoraria de la misma; explicacién suficients sabre la naturaleza y efectos de |as partidas que hayan pedida
causar una variaclon significativa xobre [a cifra da Ingresos o gobre los resultados de la compailia en al semestre actual
respecto a les comunicados an gl trimestre antarlor),

NOTA: en caso do ser Insuficlente ol expacio reservade en astos cuadrog para las explicaciones sollcltadas, [a sockadad podrd adjuntar
cuantas holas sdiclonales eonaiders nocezarias.
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IX. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :
(Se hard mencidn de los dividendos distribuidos desde &l inicio del ejercicio econdmico).

Informacién adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, ete)

X. HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

4. Adguisicionas o transmislones de paticipaclenes en el capital de

sociedadez cotlzadas en bolsa dotsrminantes de la obligacién de
comunicar complementada en ol art. 53 de ls LMV (5 por 100 y

multiplos)

2, Adquigiciones de autocartera determinantes de la obligaclén de

comunicar egdn la disposicidn adiclonal 12 de la LSA (1 por 100)

3. Otrozs aumentos y dizminuclones significatives del inmovilizade

(participaciones superiores al 10% en sociedades no cotizadas,
inversiones ¢ desinversionss materiales relevantes. etc.)

4. Aumentes y reducciones del capltal social o del valor de Jos titulos

5. Emisionax, reembolaos o cancalaclones de empréstitos

6, Camblos de los Administradores o del Conzejo de Administracion

7. Modificaciones de lox Estatutos Sociales

8. Tranzformaclones, fusiones o escisiones

9. Cambios en la regularizaclén Institucional de! sector con incidencia

significativa an la situacién econdmlca o financiera de la zecladad o ©
del Grupa

10. Pleitos, litigiox o contenciosos 4qua puedan afectar de forma

significativa a la situacin patrimenial de la Sociedad & dol Grupo

11. Situaciones concurzales, suspengiones do pagos, ete,

12, Acuerdos especiales de limitacidn, cesidn o renuncla total o parcial, de

loe darachos politicos y acondmicos de las acelones de la Sociedad.

13. Acusrdos esfratégicos cen grupos nacionales o internacionales

(intercambio de paquetes accionariales, atc.)

14, Otres hachos significatives

Y Marcar con una "X" la casilla correspondionte, adjuntando en caso
(*} afirmativo anexo explicativo en el qua se detalle la fecha de
comunicacion a la CNMV y a la SRVE.
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1= Adquigiclones o transmisiohss de participaciones en ¢l capltal de Sociadades cotizadas en Bolsa.

* En &l mes de anero Telefénica Mdvilss, S.A. ejecuts la ampliacién de capital acardada por su Junta el 26 de octubre de 2000,
por importe nominal de 87.431.682 euros madiants la emisién y pussta en circulacién de 174.862.364 acciones ordinarias de
0,50 euros de valor nominal con una prima de emisién por accidn de 2335258562222 euros, en confraprestacidn por (a
aportaclan de 323.050.845 acciones do clase B de la socledad de nacionalidad argentina TELEFONICA DE ARGENTINA, S.A.
representativag del 15,080% de su capltal social,

* En sl mes da marzo Telefénica Mdviles, S.A. ejecuté |la ampliacion de capltal acordada por su Junta &l 26 de octubre do 2000,
por importe nominal de 32.888.782 euros mediants la emisién y pussta n circulacidn do 65.839.564 acciones ordinarias de
0,50 eurns de valor nominal con una prima de emisién por accldn de 3,34982101251 eurce, en contraprastacidn por la
aportacion de 346,285.274 accionas de clase B, de un ol de valor nominal cada uha, de Ja socledad de nasionalidad peruana
TELEFONICA DEL PERU, 8.A.A repragentativas del 16,453% de su capital zocial.

*Como congecuencia de 2 escision acordada por TELEFONICA DEL PERU, 2.A.A, de la que Telefdnica Méviles, 8.A, era
accionistas, por razén de la ampliacion de capital citada anterlormente, Telefénica Méviles, 5.A, recibié an canje de sus
accicnas de TELEFONICA DEL PERU, S.A.A. acciones de la también sociedad peruana Telafénica Mdviles Perd Holding,
5.A.A reprezentativas del 97, 065% da su capiial social, entidad que 4 rafz da la escision 58 convirtié en fitular del 100% da
Telefdnica Mdvilas, 8.AC, operadora mévil en Pard,

3.~ Dtros aumentos y di=minuciones gignificativas del inmovilizado (particlpaciones supericres al 10% de sacledades
no cotizadas, Inversiones o desinverslone= materiales relevantas ate..)

* En el mes de abril Talefdnica Moviles formalizd |a compra del 6,96% del Gapital Soclal de Ia sociedad brasilera TES Celular
Participagoes, 5.A. dal que era propietario &l Banco de Bilbac Vizcaya, 8.A.

4. Aumentos y reducciones del capital saclal o del valor de los titulos.

* Coma consecuencia de |as adquisicionss de acciones descritas en el apartado 1 anterior, (i) en al mes de enero ol capital
social se aumento en 87.431.682 suros mediante 12 emisién v puesta an circulacién de 174.862.364 acciones ordinarias v (ii) en
marzo el capltal se aumento en 232.969,782 suros mediante la emisidn y puestz en circulacibn de 85.939,564 acciones
ordinariaz

7 Madificacion de los Estatutos Sociales.

*Nusva, redaccion de log Artfoulos 5 y 6 de los Estatutos Soclales (relativos 2 |a eifra dal capltal soclal) como consecusncia de
lag elecuclones de las ampliaciones de capital descritas an &l punto 1 antarior.

* En al mas de Junie, la Junta General Ordinaria da Actionistas, asordd modlficar la redaccisn del articulo 20 de [os Estatutos
Sociales relativo & Ia refribucion de log adminlstradores,

8.- Transformaclones, fusiones y escislones.

* En el mes de junio de 2001, Telefénica Mévlles, $.A. en su calidad da acclonista Unico de Telefénica Mdviles Esparia, 8.A, y
Taletgnica Movilez Intereentinental, S.A. acordd la fusidn de ambas sociedades mediants |a absorcidn de la segunda por 4
primera. La eflcacia de la fusidn estd supeditada a la publicacidn del correspondiante anuncip, olorgamisnto de la escritura y
congiguianta Ingeripsidn en al Ragistra Mercantil,

10.- Pleitog, Litiglos o contencioses que puedan afeetar de farma significativa a la situacién patrimenlal de la Sociedad
o dal Grupe,

&i bien existen determinadas reclamacionss planteadas contra varlas compafias del Grupo por diversas cuantias, una vez
gnalizado el fundamento de dichas reclamaclonss par parte de los sarviclos juridicos de la compariia, s concluye que son

remotas las posibilidades de qua los reclamantes obtangan un rasultado favarable.

NOTA: en caso de ser Insuficiente el espacio reservado en estos cuadros para las explicaciones solicitadas, Ia sociedad
pedra adjuntar cuantas hojas adicionales considere necesarias,
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XIl, INFORME ESPECIAL DE LOS AUDITORES

(Este apartado solo dabers ser completade an la infarmacisn correspondiente al | Semastre del ejarcicio sigulente al
ultimo cerrado auditado, y sers de aplicacién para aquellas socladades amiseras qus, de conformidad con lo pravisto en
el apartado decimetercers de la Orden Ministerial de 18 da Enero ds 1991, resulten obligadas a la presantacion de un
informe especlal de sus autidiores de cuantag, cuando el informe de audateria de las cuontas anuales dsl ejercicio
Inmediato anterior hublera denegado la epinién o contuviers una gpihiéh adversa o con salvedades. En el mismeo, se
Incluirs 1a mencién de que %o adjunta como snexc de Ia informacién samestral el referido informe espacial de los
auditores de cuentas, asi ecomo la repraduccién de la informacién o manifestaclones aportadas o efectuadas por lox
Administradores de Ia Sosladad zobra la situacisn actualizada de las salvedades incluidas per e auditor en su informe de
auditoria de [as cuentas anuales del ejereleio anterlor ¥ que, do conformidad con lax Normas Técnicas de Auditoria
aplicables, hubiere servido da base para la elaboracién dal mencionads Informe especial).

NOTA:  Encaso de ser Insuficlente ol expack reservado en evte cuadro apsra las explicagiones soliitadas, [a
Aotledad podrd adjuntar cuantax hojas agiclonales consldere neceaarlas,
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Xl ANEXOD EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS,
13.~ Acuerdos Estratégieos con grupos nacionales o internacionales.

* En of mes de enero de Telefénica, S.A. y la socipdad Porlugal Telacom SGPS, 8.A., han llegade a un acuerda para
que sus respectivas filiales Telefdnica Movies, 8.A. y PT Mévesi, SGPS, A desarrollen de forma comjunta una
compaftfa, que sera participada al 50% por cada entidad y que incorporard todos los actives presentes y futuros de
ambas compafilas ralacianadss con el negocio de telefania mévil en Brasil,

"En el mes de abril, Talafénica, S.A. e Iberdrole, 5.A. alcanzaron un acuerdo por el que la primera adquiriré todas lag
participaciones accionariales del Grupo |berdrala en Brasil. Posteriormente laz participaciones eorespondientes a los
activos méviles serdn aportados a Telefénica Méwviles, S.A. habiendo la Jumta General Ordinariz de Accionistas
acordadn las necesarias ampliaciones de capital para la racapeldn de estos activos.

* En el mes de mayo Telefénica Méviles, 8.A., BEVA, BSCH, Airtel v Amena, firmaron un acuerdo para el desarrollo
conjunto de [os provectes de medios da pago que hasta la fecha venian desarrollando de forma saparada.

14.- Otroe Hechos signifleatives.

* En el mes de enero, ae informd de la declsién de Telefinica Méviles, 5.A. v Svez Lyonnalse des Faux de no
presentar ofarta al concurso de UMTS en Franeia, por entender que el praclo de las llcencigs no reflejaban |2 situacisn
dal mercade, (comunicado & la CNMV el 24 de anaro de 2001)

* En el mes de enero, Telefénica Mdviles, 5.A. ejecutd |2 ampliacion de capitsl acordada por |2 Junta de 26 de octubre
de 2030, recibiendn en coniraprestacidn acciones de Telefonica de Argentina, S8.A. (Cemunicado a la CNMY e| 25 de
enera de 2001),

* En el mes de febrero se presenté nota informativa relativa a los resultades de Telefénica Mévilez en Brasil
(Comunicado a la CNMV ¢l 6 de febrara de 2001),

* En el mes de febrero, &l Consorclo Girupn 3G, participado por Telefénica Mdviles, 5.A y Scnera para suministrar
servicios de fercera generscidn en Alemania, designé a Ernat Folgmann Consalero Delegado v eatablecit su sede en
Munich. (Comunicade & fa CNMV el 14.02.2001)

* En et mes de febrero Ipse 2000, filial #allana de Telefénica Méviles, S.A. designé a Fierluigui Celinl eoma Presidente,
(Comunicada a la GNMV el 22.02.2001}

*En el mes de febrero Telefénica Mdviles, S.A. publicd nots de prensa relativa a los resultados correspondiente al
=egundo semestre def afo 2000. (Comunicado a la CNMV al 26.02.2007)

¥ En &l mas de febrero, el Consejo de Administracitn de Telefonica Moviles, $.A., acordedo formular una oferta piblica
de adquisicién de sceiones, con 1a finalidad de adquirr la totalidad del capital social de la seciedad braslefia CRT
Celular Partivipagoes, S.A, prefendlendo esta Oferta la exclusibn de cotizagién de esta Sociedad de las bolsas
brasilefias. (Comunicado a la CNMYV el 27.12.2001)

* En ¢l mes de marzo Telefénica Mavilas, 8.A, slcanzd un acuerdo con Motorolz Ing, par el cual Telafdnica Méviles, 5.A
asumié la gestin do  Bajace!, Movitel, Norcel v Cedetel, operadoras de telefonfa movil en el norte de México.
{comunicade a fa GNMV el 2 de marzo da 2001)

* En ol mes de Marzo, Telefinica Mdvilez, 5.A. sjecuts la ampliacidn de capital acordada por |2 Junta de 26 de oclubre
de 2000, raciblande en contraprestecitn acciones de Telefonica del Rerg, 5.A.A, (Comunicade a la CNMV el 7 de
marzo de 2001)

* En & mes de marzo el Consejo de Adminiatracién de Ipse 2000, fillaf Itallana de Telefénica Méviles, &.A, designo su
aquipn de gestidn. (Comunicade CNMY al 26.03,2001)

* En e mes de abril, el Consejo de Administracién acordd convocar Junta Gepersl Ordinaria de Acclonistas,
(Comunicads CNMV wl 05.04.20041)

* En €l mes de Mayo, Telefénica Mdviles, S.A. presente |z informacién trimestral correspondiente al primer frimestre del
afia 2001, {Comunicado a fa CNMYV el 8 de mayo de 2001).

* En @l mes de mayn Telefénica Mdéviles, .4, nombré a Kurt Lirscher como méximo responsable de 3G Moblle, fillal de
Telefbnica Moviles, 8.A. en Ausiria y a Lars Reichelt como primer ejecutiva de 2u filial Sulza, (Comunicado GNMV wi
10.05.2001)

* En & mes maye, se informd de la préxima designackén de D. Javier Aguilers Arauzo come Consejero Delegado de
Telefonica Mavles Espana, 8.A. (Comunizade CNMV gl 11.05.2001)

* En ol mes de mayo Telefonica Méwiles, 8.A. remitld Orden de! Dfa para |2 Junta General Ordinaria de Actionlstas de
1 de Junio de 2001, (Comunicado CNMV el 11.05.2001)

* En o mes de mayo Telefénica Mdviles, S.A. prezentd on la CNMV |2 documentacin puesta a disposicion de los
acelonlstas para la Junta General Ordinaria de Acclonistas de 1 de junio de 2001. (Comunigade CNMY el 16,05.2001)
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* En el mes de mayo =e comunica que la Junie General de Accionistas de Calular CRT Parficipagoss, 5.A., sociedad
brasilefiza scbre la que Telefénica Maviles, S.A. ha formulade una OPA, aprueba por upanimidad la exgluslén de
cotizacién de sus acciones. (Camunicado CNMV el 18.05.2001)

* En el mes de mayo, Telefinica Mdviles, 8.A. informa que 5e encuentra manteniendo conversaciones con e BBVA,
BSCH y Alrel con el objelo de convenir una plataforma para el uzo del ieléfono mévil comoe medio de page.
{Comunicado a la CNMV el 29.05.2001)

"En o mes de Junio, se celebrd la Junta Generai Ordinaria de la Socieded, con la asistencia, presentes o
representados de aoeionistas titulares de 3.789.516.642 acciones, representativas del 93,237% del capita) social, en l2
que se aprobd por mayoria la totalldad de las propusstas somefidas por el Consejo de Administracién a su declsidn,
(Comunicado a 12 CNMV el 1 de Junio de 2001)
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BASES PARA PRESENTACION DE LOS RESULTADOS TRIMESTRALES

Los estados financieros (“estados financieros combinados proforma”) y los comentarios de gestion
incluidos en este informe hacen referencia a la evolucién financiera de Telefénica Mdviles S.A.,
considerando que todas aquellas sociedades participadas por Telefénica Mévilas a finales de junio
de 2001, y que hubieran formado parte del Grupo Telefénica Méviles en los periodos comparados,
formaban pare de Telefénica Moviles desde el 1 de enero de 2000. De este modo se pretende
facilitar el andlisiz de los resultadoes, minimizando cualquier distorsién que pueda producir la
incorporacion de estas compafiias en diferentes fechas en el perimetro de consolidacion de
Telefénica Méviles. No se incluyen, por tanto, las operadoras méviles de Chile y Puerte Rico que
Telefénica Méviles gestiona, y euya transferansia no ha sido acordada, ni los actives celulares de
México que han sido transferidos a Telefonica Méviles S.A. con posterioridad al 30 de junio de
2001.

Para contribuir a una mas facil comprension de los estados financieros de Telefénica Méviles, a
continuacién se especifican las participaciones econdémicas de la Compania en cada una de sus
filiales, asl como su método de consolidacién en los estades financieros consolidados de
Telefénica Moviles,

Los porcentajes utilizados en el proceso de consolidacion de los estados financieros de las
compafias paricipadas por Telefonica Moviles se corresponden con las participaciones
economicas reales en cada periodo, a excepcién de los negocios celulares de Argentina, en que
la participacion econémica utilizada en ambos periodos @5 la misma vy se corresponde con la
participacién transferida a Telefénica Méviles en el ejercicio 2001.

Métado de congolldacion a funio Método He consolidasidn a junio

2001 2000 de 2001 de 2000

T. Movlles Expafia 100.00% 100.00% Integracion global Integracién global
TalaSudasta Celular 82,02% 17.87% Intagracién glabal Intagracién glebal
Gelular GRT 98.20% 38.85% Integracion ghabal Integracién global
TeleLexta Calular 10.75% 8,48% Puesta en aquivalencia Puesta an aguivalenaia
TCP Argantina " £7.99% 87.83% Integragion global Integrasion global
TEM Pearii o7.06% 98.15% Integracién glebal Integraci&n glebal
TEM El Salvador 44.20% 44.22% Integragion global Integracian global
TEM Guatemnala 51.00% 51.00% Intagracién global Infegracian global
Group 3G (Alamania) £7.80% - Integracitn glokal -

IPSE 2000 {Italla) 45.69% - integracién glabal -

36 Mobile (Austria) 100.00% - Integracian global -

3G Moblle AG (Sulza) 100.00% - Integraclén global -

Medi Telecom 30,50% 30.50% Fuesta en equivalencia Pugsta en aquivalencla
Tarra Mobile &1.00% &§1.00% Puesta an agujvalaneia Puesia en equivalencla
M-Solutlons 100.00% Integracion global Integracian global

Mabipay Intarnational 50,00%

100.00%

{4) €l sjoretzlo fecal da TCR abama ol pareds onlutme-sapilamem

Puesta en aquivalancia
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Datas no auditados ;
En millanes de Euros

Enero - Junip % Abril - Junio %

2001 2000 Var 2001 2000 Var
Ingresos por operaciones .3.8338 34455 14,2 1.9946 1.793.8 11,2
EBITDA, 1.551,68 1.171,5 324 &00.4 87,5 36,2
Resultado de explotacién 9234 6905 337 477.2 3303 445
Rasultado antes de impuestos £23.9 4980 25,3 3461 256.4 35,0
Resultados antes minorltarios 3611 347,0 4,1 L2167 1842 1141
Beneficio neto 3788 317,0 19,5 2241 180.% 23,8
N® de acciones (en millones) ! 4,0644 35238 153 40644 235236 153
EPA 0,003€ 0,090€ 3.6 0,055€ 0051€ 74

(1) Namero de aceienes gl final de! pariods, ineluyendn las ampliacionas de eapltel para fransfarr los activaa de talefonla calular da
Argentina y Perl. La ampliaclin de 300 millones de scclones realizada en 2000 ean mative de la OPS s8i0 sa recoge en e &fio 2004,

En los primeros seis meses del ejercicio 2001, Telefénica Méviles obtuvo un beneficio neto
combinado proferma de 378,8 millones de euros, con un crecimiento interanual del 19,5%, lo que
supone una aceleracién en la tasa de crecimiento interanual de 5,9 p.p. respecto a la registrada en
log tres primeros maeses del ario.

La evolusién de los resultados ests caracterizada por una significativa mejora de la rentabilidad
del negocio, destacando los sdlidos avances en todos los méargenes v el fuerte crecimiento del
EBITDA (+32,4%), que como porcentaje de los ingresos por operaciones se sittia an el 39,4%, con
un incremento de 5,4 p.p. respecto a junio de 2000, esta avolucién refleja los continuos esfuerzos
realizados en contencion de costes y mejoras ds Ia eficiencia.

Asimismo, hay que sefialar dos factores que reflejan Ia calidad de los resultados obtenidos. En
primer lugar, debe destacarse que Ios incrementos interanuales muestran el crecimiento organico
de las operaciones, va que en [0s Ultimos doce meses los cambios en &l perimetro de
consolidacion proforma ho han tenido impactos significativos en dichas cifras. Y en segundo lugar,
hay que tener en cuenta la evolucion de los tipos de cambio de las monedas latinoarmericanas
respecto al euro, que han tenido un efecto ligeramente negativo sobre los resultados, suavizando
las tasas de crecimiento interanuales.

Debe destacarse la excelente evolucion de las operaciones en Espafia, que compensa con creces
los menores crecimientos en Latinoamérica, permitiendo obtener tasas de crecimientos de dos
digitos en las principales partidas de la cuenta de resultados, e incluso superiores a las
registradas en el primer {rimestre del afo,

Respecto al detalle de la evolucién operativa y financiera de Telefénica Méviles en los primeros
seis meses de 2001 hay que destacar los siguientes aspectos:
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Positiva evolucion de los ingresos por operaciones, que muestran un cresimiento anual dal
14,2% respecto a junio de 2000 y del 11,2% en términos interttimestrales (2701 ve. 2T00).

El crecimiento de los ingresos viene explicado por el incremento anual en las bases de
clientes de las operadoras que se consolidan globalmente (+29%), vy que en conjunto
asciende a 22,4 millones y por el mayor trafico cursado por dichas operadoras (+24%),
efectos que se ven minerados parcialmente por los menores ARPUSs (-16% en media), ia
depreciacion de las monedas latinoamericanas respecto al euro en los Ultimos doce
meses, y cuye impacto es mayor en el segundo trimestre y los importes devengados por
los clientes de Telefénica Méviles Espafia en concepto de “puntos” de los programas de
fidelizacién, que se contabilizan como menores ingresos.

A la pasitiva evolucién del tréfico hay que afiadir la creciente utilizacion de los servicios de
mensajes cortos, que, en conjunto, siguen mostrando un fuerte cracimiento respecto al
primer semestre de 2000 (+202%).

Respecte a la evolucién de la ganancia neta en el periodo abril-junio de 2001, hay que
sefialar que la tendencia de desaceleracién que se observa en Latinoamérica viene
determinada por la politica de crecimiento selectivo aplicada por las operadoras, No
obstante, hay que destacar el comportamiento de la ganancia neta de Telefénica Moviles
Espaiia (+5,2% respecto a primer trimestre de! afo), a pesar de la reduceion en los costes
de captacion, fruto de Ios positivos resultados que se estan obteniendo de las politicas de
fidelizacién emprendidas por la compafia hace ya més de un afio, que implican obtener
una mayor ganancia neta con mencres activaciones, al reducirse el nimero de bajas.

Teniendo en cuenta las operadoras en las que Telefénica Moviles ostentaba una
participacién econdmica a finales de junio de 2001, la base de clientes de la Compafiia
ascendia a 23,9 millones de clientes. Incluyendo los clientes de |as operadoras de telefonia
mavil gestionadas por Telefénica Méviles en Chile, Puerto Rico v México, 1a base de
clientes gestionados por Telefonica Maviles al clerre del primer semestre de 2001
superaba los 26,5 millones de clientes, con un incremente de 5,9 millones en los Ultimos
doce meses.

Solida mejora de la rentabilidad de las operaciones, con un incremento interanual del
EBITDA en valores absolutos de 380,1 millones de eures v una {asa de crecimiento 18,2
P.p. Superior a la de los ingresos por operaciones, reflejando los esfuerzos realizados por
la compania en el area de contencién de costes.

Como va se observaba en el primer trimestre del afio, el crecimiento del EBITDA viene
impuisado fundamentalmente por el fuerte incremento del EBITDA en Telefonica Méviles
Espafia, que explica 26 puntos del crecimiento consolidado. Asi, la contribucién de esta
operadora se sitda en el 0% del EBITDA total,

La estabilizacién de los gastos por operaciones respecto al primer trimestre del afio
(+0,5%) es fruto de la continua reduccion de los costes de captacién de clientes, tanto en
términos unitarios como en valores absolutos, de las economias derivadas del mayor
volumen de hegocio y de las mejoras de productividad.

Asimismo, hay gue sefialar el crecimiento del resultado de explotacién (EBIT), que muestra
un incremento interanual del 33,7%, a pesar de las mayores dotaciones de amortizaciones
del inmovilizado, y mejora su peso sobre [0s ingresos en 3,4 p.p. respecto a junio de 2000,
situdndose en el 23,5%.

El beneficio neto alcanza un incremento interanual del 19,5%, una vez deducidos los
maycres gastos financieros netos, como consecuencia del mayor salde de deuda
financiera consolidada (10.462,1 millones de euros ve. 3.653,2 millones en junio de 2000)
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derivado de la expansién de las operaciones, asl como por el aumento de log tipos de
interés de las divisas latinoamericanas que afecta a ia deuda/cobertura denominada en
estas divisas; los mayores resultados extraordinarios negatives derivados de las
provisiones extraordinarias dotadas en el primer trimestre del afo; y los mayores
impuestos contabilizados por l0s menores créditos y deducciones fiscales.

El incremento de la deuda consolidada incluye |a correspondiente al 100% de todas las
licencias UMTS, mientras que la deuda neta proporcional a finales de junio ascendia a
6.855,7 millones de euros, con un incrementd de 3.420,6 millones en los Ultimos doce
meses.

Creciente generacion de flujo libre de caja, medida como el diferencial entre el EBITDA yla
inversion matefial e inmaterial consolidada y gastos capitalizados, que asciende a €617,9
millones de euros, y cuya evelucién viene determinada tanto por los mayores flujos de caja
generados por las operaciones como por las menores inversiones realizadas en el 2001 en
comparacién con el mismo periodo del afio anterior.
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Cifras no auditadax En miles
Totalas (1) Geslionadas (2) Propereianales (3)
Junio % Var. dunlo % Var. Junia % Var,
2001 2000 2001 2000 2001 2000
Europa y Cuencg Maditsrranea
Clientes 16,808 11.833 33,6% 15608 11688 338% 15.084 11.622  30,9%)
Pops 225,026 SR.JR? | 2300%1, 225026 68182 2300%) 148536 48530 199,9%)
Latinoamérica
Clientas 8.2a7 6,388 28,7% 10.544 8941 224% 5,882 1,884 2454%
Pops 123873 iz2.001 Q04| 184090 141822 167%| 80205  37.523 140.6%
TOTAL
Clisntes 23.856 18.071 82,2% 2A.562 20,624  287% 20,936 13.216 58,4%
Fops 343,899 181173 B2,5%) 9B9.116 210004 A&5%%| 235831 88.054 174,1%

(1} Inchuym tos clienien tatatms de iodae la8 opatoderas o iy qua Telelénica Mdvlies Gaps una participeclén ecenémica, Exstuys Chile, Pyarte Rica 'y Mé[les,
(2) Cllenies talalas mis oy clisntas de n¢ sparadorae zaluiame gealonadas an CAT y Pusrn Rlce y Méjiea.
(3) Clientss rasultanies e ponderaras paricipacionss stondmicas que Telaféniea Miviles mentiana an at operadoms, Exetuys Shilo, Pusns Rics y Mélea.

HECHOS SIGNIFICATIVOS

A lo largo del segundo trimesire de 2001 se han

producido una serie de hechos que, por su

relevancia, hay que destacar: :

» El 18 de mayo Ia Junta General de Accionistas de Celular GRT Participagoes S.A, aprobd la

exclusion de cotizacion de las acciones de la Compafiia. Posteriormente, el 1 de junio, la Junta
General de Accionistas de Telefénica Moviles S.A. aprobd las ampliaciones de capital
hecesarias para completar la Oferta Publica de Adquisicién de acsiones anunciada por
Telefonica Méviles sobre las acciones no controladas de Celular CRT Participagoes, Ambas
resoluciones permiten avanzar en el proceso de ejecucion de esta transaccion,

A principiog del mes de julio se ha materializado la adquigicién de Bajacel, Movitel, Norcel y
Cedetel, las cuatro operadoras del norte de México gestionadas por Telefénica Méviles desde
el mes de marzo. La adquisicion se ha realizado mediante un incremento de capital de
aproximadamente 203 millones de acciones.
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EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS POR AREAS GEOGRAFICAS

Daten no auditados En Riillay=s dp Eures En millsnas do Eyes
INGREZOS EBITDA
nere = Junio % Marze - Junie % Enersa = Juplo % Marzs - Junjs %
200 2000 war. 2001 2000 Var | 2001 2000 Var 2001 _EO0D  Var,
Eurapa 26715 22248 201%| 13713 11578 184% 12141 141 491% mdz 428 EDT%
Latingamérica 12560 12970 3.2%| €221 8388 -1.0% 2450 3585 -3.5%| 1838 1706 -38%
Elfminaciones infragrups &3 35 ___ns 1,3 20 -3680 __(BE)__(LD. . nal. (B8 (22 -28.8%
TOTAL 3.833,8 34466 14,2&1 1.8848 1.7938 112% 15616 14715 224%] 8004 EB7.5 26,2%

(1) En 2000 ineluya aechrslvgrmante las cifras sanwzpondlontss a Talafinica Mviles Etpafla. Excluys Medi Talacam por cansolldar per puasta en eguivalencia

Datos na ayditagos En miles
Junio [
2001 2000 Var.
Datos Operatives
Cllentas totaleg 15.808 11.683 33.6%
Prapage 10,573 7.672 39,6%
Contrate 5.035 4.111 22,5%
Clientes proporclonalas M 16.084 11,522 30,9%
En millones de Euros
Erero - Junia % Abril - Junio %
2001 2000 Var, 2001 2000 Var,
Datas Finanzieres
Ingresos @ 2,671,5 22249 20,1% 13713 1.167,9 18,4%
EBITDA @ 1.214,1 814,1 49,1% 5421 4260 50.7%
Margen EBITDA 45 4% 36,6% 88pp 46,8% 36,8% 100 p.p

{1) Insluyan Espafia y Mapuacos,
{2) Excluyn Madi Talscom par conzclidar par puasta en equlvalancla.



Palas no eud|tades

En miles
Junia [
2001 2000 Var,
Datos QOperativos
Cllantas totales 14.853 11.451 28,7%
Prapage 8.865 7.361 34,0%
Contrato 4,888 4,080 22,0%
Clientes praparcionales 14,853 11.451 28.7%
En millones de Euros
Enare - Junio % Abrll - Junie %
2001 2000 Viar, 2001 2000 Var,
Patos Finansieros
Ingresos 28711 22249 20,1% 1.371,2 11678 18,4%
EBITDA 1.244,9 B14,1 52,8% 61,6 426,0 55,5%
Margen ERBITDA 46,6% 36,6% 100pp 48,3% 36,8% 11.5pp

El mercado celular espafiol ha finalizado el mes de junio de 2001 corn un parque declarado que se
sitia en torno a los 26,6 millones de clientes, lo que implica un 66,6% de penetracion sobre la
poblacion espaiiola, reflejando un incremento en el segundo trimestre del afio de 2,8 p.p.,
porcentaje similar al trimestre anterior. Tal y como & ha venido anticipando, vy de acuerdo con el
patron de conducta experimentado en los mercados eurcpeos, el crecimiento esta siendo cada
VezZ mas suave, aunque debido a la estacionalidad tipica del negocio podran experimentarse
ciertos repuntes en determinados momentos de! afio (verano y navidad).

El comportamiento de Telefénica Mdviles Espafia en este nuevo ciclo competitivo, en el que el
exito de los operadores dependera cada vez mas de las estrategias de fidelizacién de clientes y
del valor de los clientes que se gestionan, esta siendo altamente satisfactorio.

El parque de Telefonica Méviles E<pafia se sitla a finales de junio de 2001en 14.853.336 clientes
activos (219.530 de ETACS-MovilLine y 14.633.806 de GSM-MoviStar), correspondiendo dos
terceras partes de los mismos a la modalidad prepago. Este pargue supone un incremento del
30% respecto a junio de 2000, destacando gue la ganancia neta en el segundo trimestre ha sldo
superior en un 5% a la del trimestre anterior, lo que refieja que se ha gestionado con éxito el
nuevo modelo de crecimiento,

La cuota de mercado estimada de la compafiia sobre los parques declarados se sitla en el §5,8%,
apenas una decima inferior a la de hace tres meses, y s6io 1,7 p.p. inferior a la del segundo
trimestre de 2000, lo que supone haber registrado el valor mas bajo en pérdida de cuota de
mercado desde |a apertura del mercado a la competencia. Con relacién a la custa de mercado, es
importante ademas resaltar los siguientes aspectos:

* La cuota de mercado de Telefénica Moviles Espana es la mas alta de los operadores de los
princlpales mercados europeos, habiendo sido ademds el operador que menos cuota ha
perdido en el curso de los Cltimos doce meses. Esta evolucion es un fiel reflejo de la calidad
de los servicios y del posicionamiento competitivo de Ia compafiia.

+ La cuota de trafico estimada de Telefénica Moviles Espafia se sitla en el 61,0%,
sensiblemente superior a la de clientes, motivada tanto per la utilizacion de criterios méas
exigentes para la contabilizacién del parque como par el hecho de contar ¢on una base de
clientes de mayor calidad que Ia de nuestros competidores.
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Estos resultados se han obtenido gracias a una cuota de ganancia neta estimada superior al 53%
en el segundo trimestre del afio, siendo superior tanto a la obtenida en el trimestre anterior como a
la que se alcanzd en el segundo trimestre del pasado afio, pese al endurecimiento que desde
entonceas se ha producido en las condiciones competitivas.

Por su parte, el tréfico gestionado por las redes de la operadora ha alcanzado durante el frimestre
la cifra de 6.520 millones de minutos aire, con un crecimiente frente al primer trimestre del 7%
(frente a un crecimiento del parque de apenas el 4%) y un cracimiento interanual proximo al 30%.

En el plano de [a fidelizacion, eje central de la politica estratégica de la compafifa, contintan
cosechandose los resultados de |a estrategia seguida, con una fuerte reduccién de casi un 45%
en el indice de bajas de la compafifa, Mas importante aun, el churn econémico, que mide el
impacte econdémico de las bajas sobre Ia facturacién de la compaiiia, se sitda en torno a un 30%
menos que el churn convencional {medido en términos de lineas), porque el vaior medio de las
bajas que esta registrando Telefonica Mdviles Espafia es sensiblemente inferior al valor promedio
de los clientes de la compafifa,

En referencia al valor del parque, vy tal y como reflejan las estadisticas de trafico mencionadas
anteriormente, se viene observando un crecimiento sostenido en el grado de utilizacién de las
comunicaciones méviles. En la actualidad, los clientes de Telefénica Méviles Espafia utilizan su
teléfono mavil como medio para comunicarse unas 85 veces al mes -incluyendo llamadas y SMS-
cuando en el primer semestre del afio pasado este uso se limitaba a menos de 80 ocasiones. Este
grado de avance, que muestra las posibilidades reales de expansién del uso de la telefonia mavil
en Espafia, ha sido posible gracias a la interaccion de los siguientes elementos:

» Elfuerte ascenso de los Servicios de Mensajes Cortos (SMS), que permiten introducir de una
forma natural a nuestros clientes en la utilizacion de servicios bésicos de transmisién de datos,
y que continlan registrado indices de crecimiento del 200% frente al afio anterior. En su
conjunto, los servicios de datos 2e aproximan va al 12,5% de los ingresos de clientes, cifra que
practicamente dobla los registros alcanzados en el mismo periodo del afio anterior,

» La estabilizacién en el nimero de minutos facturables por cliente (MOU), gue se beneficia de
la consolidacion de los habitos de comunicacion de unos usuarios cada vez més maduros, y
que, a pesar del crecimiento ya comentade del parque del 30%, viene registrando redusciones
interanuales cada vez menores, como refleja el hecho de que el MOU del primer semestre de
2001 haya sido apenas un 2,5% inferior al del segundo semestre de 2000, a pesar del
incremento del nimero de mensajes cortos.

Como resultado de estos efectos, el ingreso medio por clients (ARPL) del segundo trimestre de
2001 ha descendido en apenas un 12% respecto al ARPU del mismo periodo del afio anterior,
representando el menor descenso interanual registrado hasta la fecha y marcando una tendencia
sobre la favorable evolucidn de este indicador prevista para &l medio plazo, EI comportamiento del
ARPU es aln mas significativo si se tiene en cuenta que ha coincidido con dos importantes
reduceiones en [as tarifas de terminacian de las [lamadas.

La tendencia creciente en el uso se potencia con el fuerte crecimiento en el abanico de
posibilidades de utilizacién de laz comunicaciones méviles, En este campo, Telefénlca Méviles
Eepafia destaca por su fradicion de liderazgo tecnolégico y por su caracter pionero,
enconirandonos en este frimestre con diversos ejemplos significativos entre los que resalta el
lanzamiento de nuevos servicios GPRS, como MoviStar Intranet GPRS & Correo Mévil GPRS, que
estdn destinados a convertirse en servicios fundamentales en e| ambito empresarial en el curso de
los proximos meses, por lo que contribuiran a afianzar la popularizacién de esta tecnologfa,

Finalmente, otra de las dreas de mayor relevandia en este nuavo entorno es el grado de eficiencia,
la obtencion de economiag de escala y el control riguroso de los costes, elementos aspecialmente
importantes en un contexto macroecondmico y regulatorio cormno el que caracteriza al mercado
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espanol en los Ultimos meses, En este sentide, la reduccién del SAC en torno al 40% frente al
primer semestre del afio 2000 posibilita mejorar sensiblemente loz mérgenes operativos.
Asimismo, la politica de contratacién de personal rigurosa y ordenada permiten a la Compafia
gozar de |os niveles mas altos a nivel éuropeo en términos de productividad de la plantilla,
aleanzando un ratio superior a 3.500 conexiones por empleads.

Como consecuencia de todo ello, los resultados financieros contindan mostrando una =élida
ter;dencia de crecimiento, reflejo de la capacidad competitiva y de anticipacién de las tendencias
del marcado:

* Los ingresos por operaciones en el primer semestre de 2001 han alcanzade los 2.671 millones
de euros, con un crecimiento del 20% frente al migmo periodo del afio anterlor, siendo los
ingresos del segundo trimestre (1.371.2 millones de euros) superiores en un 5,5% a los del
primere, y acordes a la ténica habitual de estacionalidad presente en el negocio. Es importante
recordar que los importes devengados por los clientes en concepto de "puntos” de los
programas de fidelizacion se contabilizan como menores ingresos, y que el hecho de que la
compafila haya intensificado sus esfuerzos en este campo impacta en dichoe crecimiento. De
hecho, descontando el efecto anteriormente mencionado, el crecimiento interanual de los
ingresos se hubiera situado en el 24%. Asimismo, hay que tener en euenta las reducciones en
las tarifas de terminacion de las llamadas que se han producido en &l transcurso del afo
(17%), y que tienen un impacto negativo en el crecimiento de los ingresos,

¢ EIEBITDA alcanzé los 1.244,9 millones de euros, un 53% mas que en el primer semestre de
2000, con un ritmo de erecimiento mucho mayor que los ingresos o que el propio parque de
clientes por la mayor eficiencia operativa de Telefénica Méviles Espafia y por la fuerte
reduccion en los costes de captacion, como refleja el crecimiento obtenido en segundo
trimestre frente al primero -incremento de EBITDA del 13,4% frente al ya comentado 5,6% de
los ingresos-. A la hora de juzgar correctamente este crecimiento frente al ejercicio antarior, y
al igual que se sefialé en el pasado trimestre, es importante tener en cuenta los criterios
contables empleados sistematicamente por la compafiia, bajo los que los costes de
lanzamiento de las huevas tecnologias son activados hasta su lanzamiento comercial, al
considerarse como gastos de establecimiento. Este hecho afacta a los costes de desarrollo de
la tecnologia UMTS, ineluido el canon por el uso del espectro radioeléctrico de las frecuencias
asignadas a la compafiia para la explotacién futura de esta tecnologia, tal y como se viene
haciendo desde la obtencién de [a licencia en abril de 2000, Del total de c&nones por ugo del
espectro radioeléctrico devengados en el afio 2001 -117,4 millones de euros- se han activado
los 81,5 millones de euros correspondientes a la licencia UMTS.

¢ Lainversién acumulada del primer semestre de 2001 ha ascendido a 382 millones de suros
(un 17% menos que en el segundo semestrs de 2000 y un 34% menos que en el primer
semestre de 2000), primando la cobertura vertical sobre la horizontal, gue es practicamente
completa. Cabe destacar una importante optimizacién en los cireuitos de acceso que, unide al
despliegue de infraestructura propia, est4 suponiendo una importante reduccién de los costes
asociados.

Resto de Europa

Durante el segundo trimestre de 2001 se han alcanzado hitos significativos que permiten avanzar
en el objetivo de anticipar el iniclo comercial de las operaciones en Alemania, ltalia, Austria y
Suiza mediante el lanzamiento de sertvicios con tecnologia GSM/GPRS, permitiendo la captacion
de clientes en estos mercados con cardeter previo al lanzamiento de los servicios UMTS:

En aste sentido, el 27 de abril se formalizé en Alemania un acuerdo definitive de itinerancia
nacional (roaming) con E-Plus que permitird el lanzamiento de servicios GSM/GPRS en los
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préximos meses. En el resto de paises contindan las negociaciones con operadores para llegar a
acuerdos similares de itinerancia,

En italia, en el mes de junio se ha firmado un acuerdo de interconexién con Telecom italia y las
primeras prusbas de intercanexion se han completado con éxito, Asimigmo, con posterioridad al
cierre del primer semestre, el 17 de julio, se ha firmado en Alemania un acuetdo de interconexién
con Deutsche Telecom. Al mismo tiempo se mantienen negociaciones de interconexion
avanzadas en Austria y Suiza, que culminarén a corto plazo en acuerdos similares.

Asimismo, ya se han contratado los equipos de conmutacion de red GSM/GPRS, asi como las
plataformas de servicios més relevantes, y se comenzara su instalacion a finales de julio.

Por otro lado, los equipos directivos de las operadoras en Alemania e Italia estén ya completados
en su primer nivel y en Austria y Suiza, donde ya se han incorporado los Consejeros Delegados,
se completaran de forma inminente, En estos momentos, més de 600 personas trabajan
directamente en las actividades de lanzamiento de estas compaiiias en Alemania, Austria. Italia v
Suiza.

Asimismo, se han realizado progresos importantes de cara al establecimiento de un maree
operacional comuin entre todas las operadoras europeas del grupo que va a permitir 1a obtencién
de sinergias y acartar ios plazos de implantacion en las dreag de sistemas operativos, plataformas
y catélogo de servicios, etc. Se estd concluyendo también la definicién de una arquitectura de
marca comun para los cuatros palses,

Por otra parte, el regulador aleman (RegTP) hacla publico &l § de junio su propuesta de una nueva
regulacion sobre comparticion de infraestructuras UMTS, propuesta que recoge la practica
totalidad de los puntes que en su momento hizo llegar nuestra operadora Group 3G al regulador.
En concreto, se recoge la posibilidad de comparticion de emplazamientos y equipes de la red de
radio entre dos o més operadores y el despliegue de la red mediante acuerdos de comparticién
geografica del territorio. Existen negociaciones con ofros operadores méviles para cerrar acuerdos
de este tipo, en Alemania y el resto de los paiges, que permitirdn reducir significativaments las
inversiones inicialments previstas y los gastos operativos asociados a las redes, que explican que
se haya decidido retrasar la formalizacién de los acuerdos de suminigtro y financiacién de los
proveedores, para adaptarios al nuevo escenario.

Marruecos

Medi Telecom cerré el mes de junio de 2001 con un parque de 754.821 clientes, lo gue supone
mas que triplicar la base de clientes respecto a junio de 2000, habiendo alcanzado uha cuota de
mercado del 32,6% tras 15 meses de operaciones. Hay que destacar el fuerte crecimiento
experimentado en el segundo trimestre del afio, con una ganancia neta que casi ha triplicado ia
obtenida en el trimestre anterior v que muestra los resultados de las campafias comerciales
realizadas para fomentar las recargas en el segmento prepago.

Medi Telecom ha marcado claramente el liderazgo en desarrollo de nuevos servicios en el primer
semestre del afo. Ademés de la prueba piloto de GPRS realizada en enero de 2001, se han
lanzado comercialmente nuevos productos para todos los segmentos. En el segmento residencial
destaca el desarrolio de un producto postpago que permite el contral de consumo en tismpo real,
En el segmento de empresas, se han puesto en servicio el LOBOS, un producto corporative para
pequefias y medianas empresas, para trasformar trafico fijo-mévil en mévil-maévil, v Ia tarjeta dual.

Pesde el punto de vista financiero, en ¢l mes de junio se ha alcanzado, por primera vez desde el
lanzamiento de las operaciones, un ERITDA positivo, lo que permite avanzar en ol objetivo de
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finalizar el ajercicio 2001 alcanzando el punto de equilibrio en los resultados operativos de |a
compaiia (EBITDA).

Latinoamérica
Dales na suditadas En miles
Junio Y%
2001 2000 Var,
Daztos Operativos
Clientes totales 8.287 6.388 28,7%
Prepago 5.258 3.518 48,5%
Contrato 3.028 2,870 55%
Chientas proporcionales £.852 1.684 245,4%
En milianes da Eurps
Enera - Jumio % Abril = Junfa %
2001 2000 Var, 2001 2000 Var,
Datos Financieras
Ingrasoa 1.256,0 1.217,0 3,2% 622 1 B38,8 =1,9%
EBITDA 348,0 358,56 -3,5% 1638 170,68 -3,8%
Margen EBITDA 27,5% 20,6% -18pp 25,3% 26,9% DEpp

La evolucién de las operaciones de las filiales de Telefénica Mdviles en Latinoamérica durante el
primer semestre de 2001 ha estado caracterizado por el continuo crecimiento del segmento
prepago, que sigue liderando el incremento de las bases de clientes de |as operadoras y gue
permite reducir el riesgo de morosidad y los gastos de captacion de clientes. A finales de junio el
segmento prepago representaba el 88% del parque de clisntes gestionado por Telefénica Méviles
en ia regién que, en conjunto y excluyendo los clientes en México, ha registrado un crecimiento
interanual del 28%, alcanzando la cifra de 9,8 millones de clientes. Teniendo en cuanta los
clientes de las operadoras del norte de México, Ia base de clientes gestionados en Latinoamérica
asciende a 10,9 millones de clientes,

Asimiemo, hay que resaltar los esfuerzos realizados por las operadoras en el area de fidelizacion
de clientes, con diversas iniciativas dirigidas tantos al segmento prepago como contrato, y que
estan mostrando unos resultados positivos, con reducciones interanuales de las tasas de bajas en
la mayorfa de las operadoras.

En el aspecto comercial hay que destacar la continvidad de la tendencia generalizada de
reduccién del SAC, que en euros se ha situado en torno al 14% como media, como resultado de
las politicas seguidas por las operadoras para mejorar |a rentabilidad de Ios clientes.

Par Ultimo, destacar la positiva evolucion de las magnitudes econdmico-financieras de las
principales operadoras en sus monedas loczles con una mejora de la rentabilidad de las
operaciones, Esta poslitiva evolucién de los mérgenes es fruto de los esfuerzos an contencion de
costes realizados por todos los operadores,
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Diatos na audilados En miles

Junio
2001 2000 Var.
Datos Operativog
Clientes totales 5.081 5912 20,4%
Prepagn 3200 2.055 55,7%
Contrato 1,861 1,857 0,3%
Clientes proporclanales 2,802 858 237.6%
En millones da Eures
Enera - Junio % Abril - Junia %
2001 2000 Var. 2001 2000 Vil
Dates Finangieros
Ingresos 632,0 35,7 -0,6% 02,8 330,7 -8,5%
EBITDA 2635 229,3 14,5% 113,1 102,8 10,2%
Margen EBITDA M 41,7% 36,1% 56 pp 37.4% 81,0% 62p.p

(1) Les dates financiaras axgluyen Tals Lests Celulsr

Al cierre del primer semestre de 2001, el parque de las tres operadoeras gestionadas por
Telefonica Moviles en Brasil - TeleSudeste Celular, Celular CRT y TeleLeste Celular — ascendia a
5,1 miliores de clientes, lo que supone una ganancia neta de mas de 1,1 millones en los tltimos
doce meses. El crecimiento del parque ha venido impulsado principalmente por el segmento
prepago, que representa el §3% de la base de clientes en Brasi| a junio de 2001,

La gestion comercial de las operadoras en el primer semestre del afio se ha caracterizadg por la
aplicacién de un modelo de crecimiento selectivo y rentable, De este modo, si bien el volumen de
activaciones totales sigue aumentando, ante ¢l efecto de Ia actual coyuntura de tipos de cambio
en los gasfos de captacion, (as operadoras estan centrando sus esfuerzos en |a retencion de
clientes. Esta estrategia comercial ha permitido que las tres operadoras mantengan su posicién de
liderazgo en sus respectivos mercados, a pesar del creciente entorno competitive, con una cuota
media de mercado que se situa en el 5%, y que en &l caso de Celular CRT alcanza el 71%.

Las medidas adoptadas con el objetive de incrementar las tasas de retancion de los clientes de
mayor valor e han traducido en una mejora de Ia tasa de bajas en el segmento contrato, que,
como media, ha disminuido 0,6 p.p. en el periodo enero-junio. Se prevé que el desarrollo de un
programa de fidelizacién basado en puntos, como el ya lanzado en Espafia, y previsto para e
segundo semestre del afio, permita seguir obteniendo resultados positivos en el drea de
fidelizacién de clientes.

Siguiendo con su politica de desarrollo de nuevos servicios, las operadoras han incrementado |a
oferta de contenidos accesibles a través def proveedor de acceso a internet e-mocién. De este
modo, contintia el despegue en la utilizacién de los servicios WAP por los clientes, asi como el
uso creciente de los mensajes cortos. Hay que sefialar la tendencia observada en gl patrén de
gonsumo de clientes que, si bien en términos interanuales muestra una l6gica disminucién por la
incorporacion de nuevos clientes con un menor consumo unitario, en el segmente contrato se
observa una estabilizacién en el MQU frente a meses anteriores, sin que hasta el momento la
orisis energética que sufre el pals haya tenido un efecto significativo en el tréfico cursado por las
redes de las operadoras.

En el drea comercial, destaca el lanzamiento de un nuevo plan &n el segmento prepago, Amigo +,
gon una gama de servicios ampliada, a precios equivalentes a los del segmento postpago.

Respecto a los resultados financieros de las operadoras que se consolidan por el métado de
integracion global -TeleSudeste Celular y Celular CRT- o8 ingresos por operaciones de Telefénica
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Mpviles en Brasil en el primer semestre del afio muestran un crecimiento en reales con respecto al
mismo periodo del afio anterior del 11,4%. Este crecimiento se produce por el incremento en la
base de clientes de las operadoras, parciaimente compensado por ios menores ARPUS,

Los mérgenes de las operadoras muesiran una excelente evolucidn respecto a junio de 2000,
situandose en conjunto en el 41,7% (36,1% en 2000). Esta evolucién vienas explicada por los
resuitados positivos de las politicas de contencién de gastos y las constantes mejoras en
Producﬁvidad que permiten un crecimiento del EBITDA en reales de 29%, 17,4 p.p superior al de
08 ingresos,

En euros, estos crecimientos se ven suavizados por el efecto de la depreciacion de! real respecto
al euro en los Gitimos doce meses.

Argentina
Junio % 7
2001 2000 Var,
Datos Operativos
Clientes totales 1.860 1.371 35,6%
Prepago 1.183 784 B0,8%
Contrato B7T 587 15,4%
Clientes proporoiongles 1.821 a3 388,1%
- En millenes de Euros
Enera = Jurin % Abr - Junis
2001 2000 Vsar, 2001 2000 Var.
Datog Financieros
Ingresos 388,1 368,5 5,3% 188,38 192,8 1,8%
EBITDA M 389 78,4 -50,2% 206 427 51,8%
Margen EBITDA 10,0% 21,2% 11,2 pp 10,5% 22,1% 17 pp

{1) Enuivale al perlaen seiutire-junic sn a5 ciras ralativae a) primar semasire, ¥ al padodo eners-marza ¢n |65 timestrajee,

A finales de junio de 2001 el mercado de telefonia mévil Argentine alcanzé mas de 7,1 millones de
usuarios, lo que significa un crecimiento del 31% respecto al mismo mes del afio anterior, con un
incremento de 5 p.p. en la tasa de penetracién durante el Ultimo afio,

TCP alcanzé un pargue a finales de junio de 2001 de 1,86 millones de clientes, creciendo un 36%
durante [os dltimos 12 meses y acortando la distancia respecto a su principal competidor. De este
modo, en los Ultimos meses ha experimentade un crecimiento de 488.000 clientes, cifra que
representa mas del 25% de las altas netas totales del mercado argenting,

Estos crecimientos se han obtenido gracias al segmento prepago, que en un afio casi duplica su
peso sobre el total del parque, situandose en el 84% a junio 2001, reduciendo el riesgo de
morosidad,

Durante el Gltimo trimestre se han seguide desarrallando medidas tendentes a reducir los costes
de captacién de clientes, entrs las que hay que destacar la disminucion de los subsidios a los
terminales, las reducciones de las comisiones a los distribuidares Y las menores promeciones de
trafico, en linea con la politica de crecimiento selectivo geguido por la compafiia ante el nuevo
entorno de operaciones.

Por otro lado, siguiende con su constante politica de innovacién, TCP lanzd una serie de
novedosos servicios gue complementan al servicio da Mensajerla Digital, posibilitando a los
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clientes contar con servigios informativos, recordatorios y de gestién. Asimismo, se han lanzado
otros servicios que ofrecen a los clientes |a posibilidad de bajarse iconos y melodias desde Ias.
paginas de internet. Respecio a @-mocian, se ha continuade desarroliando la evolucién de los
contenidos del proveedor de acceso a internet y se ha desarrollade la conectividad de dispositives,
tipa PDA, para navegar por internat,

En el primer semestre del ejercicio 2001- correspondiente al periodo octubre 2000/marzo 2001-
TGP obtuvo unos ingresos por operaciones de 388,17 millones de euros, con un incremente anual
del 5%, Esta evolucién viene explicada por un moderado crecimiento de las activaciones, v lag
reducciones en el ARPU, a pesar del incremento de volumen de minutos derivado del aumanto
del pargue de clientes.

En los sais meses finalizados el 31 de marzo de 2001 ef EBITDA alcanzé los 38,9 miliones de
euros, o el 2% del EBITDA total del Grupo. Debe sefialarse |a positiva evolucion del margen
EBITDA respecto a meses anteriores, reflejo de las politicas de contencién de costes que ge estan
implementando, focalizadas principaimente en los siguientes ejes: reduceién de los costes de
captacion, menor inversidn en publicidad, fuerte restriccién en costes de red y gastos generales,
reorganizacion de la estructura - que ha incluide |a transferencia de las actividades de atencién a
clientes a Atento — asi como la adecuacion de la inversién a los niveles de demanda,

Todo ello refleja una clara mejora de las operaciones en los (ftimos meses, como se muestra en
el incremento del margen de EBITDA, que en el segundo trimestre del ejercicio 2001, finalizado en
marzo, aicanzd el 10,5%, dando lugar a una mejora de 1 p.p. respecto al frimestre anterior, Esta
tendencia de mejora en los margenas de Ia compafiia se ha mantenido hasta junio vy permite ser
optimistas en cuanto a Ia evolucién prevista para los préximos meses.

Per
Dales no suditadas En miles
Junia %
2001 2000 Var.
Datos Qparativos
Cliertes totales ar3 810 20,1%
Prepagn TE7 589 30,1%
Contrato 206 221 5,6%
Clientes proporgionales 244 324 ne.
En millones de Euras
Enera - Junig % Abril - Junig %
2001 2000 \ar, 2001 2000 Var.
Datos Financieros
Ingresos 142,8 122,89 16,0% 74,5 82,4 19,5%
ERITDA 443 440 0,6% 251 214 17,5%
Margen EBITDA 31,0% 35,8% 48 p.p 38, 7% 34,3% 0.6 pp

Al cierre del primer semestre de 2001 el mercado de telefonia mévil en Perd contaba con un total
de 1,47 millones de clientes mavil, alcanzando una penetracion estimada del 5,71%.

Telefénica Méviles SAC, que finalizd el mes de junio con un parque de clientes de 973.065
clientes, mantiene su posicion de liderazgo en ef mercado, con una cucta de mercado estimada
del 66%. Hay que sefalar que, a pesar del incremento del numero de competidores desde
principios del afio, en el segundo trimestre Telefdnica Méviles SAC ha aurnentado su participacion
en el crecimiento del mercado, con un incremento de |3 cuota de ganancia neta de 14 p.p respecto
al primer trimestre del afio,
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En el aspecto comercial, durante Ios ltimos tres meses se ha ampliado la oferta de servicios de
datos y la Red Privada Movistar, dirigidos al segmento corporativo. Estas iniciativas estan va
mostrando positivos resultados, con un incremento de 23% en la base de clieptes corporativos
durante el segundo trimestre del afio.

Adicionalmente Telefénica Mdviles SAC ha continuade con sus campafias de fidelizacion,
Impulsando las flamadas entre méviles de su red, ofreciendo tarifas mas ventajosas y que han
permitido reducir en un 65% las bajas de clientes de contrato en comparacioén con el primer
semestre del afjo 2000.

En Ia vertiente econémica-financlera, en el primer semestre de 2001 Telefénica Méviles SAC
obfuvo unos ingresos de 142,68 millones de euros, con un crecimiento del 186% respecto al mismo
periodo de 2000. E! ingremento de los ingresos se explica por el mayor parqua de clientes,
parcialmente compensado por los menores ARPUs, como consecuencia del aumento del nimero
de clientes de prepago (79% vs. 73% en junio de 2000),

El margen EBITDA experimenté en el segundo trimestre una significativa mejora respecto al
trimestre anterior, Incrementandose 7 p.p. hasta alcanzar el 34%, situandose en términos
acumulados en el 31%. En valores absolutos, el EBITDA alcanzé un importe similar al de junio de
2000, marcando un punto de inflexién en la tendencia de calda registrada en |os trés primeros
meses del afia. Esta evolucién viene explicada principalmente por la tendencia de desaceleracion
de los gastos operativos, especialmente el drea comercial, tras los importantes esfuerzos
realizados en el primer trimestre ante la entrada de un nuevo competidor en el mercado, la
reduccion interanual del SAC en términos unitarios, y la disminucion de los gastes de
interconexién tras la introduccién de nuevas tarifas de terminacién en las llamadas fijo-mévil
desde el mes de marzo 2001,

Chile

A finales de junio de 2001, la base de clientes de Telefonica Mévil, compafifa filial de Telefénica
CTC Chile y gestionada por Telefénica Maviles, ascendia a 1,4 millones de clientes, mostrando un
crecimiento anual del 16% y una clara mejora en el ritmo de captacion de clientes, a pesar de los
menores costes de captacion unitarios, con una ganancia neta superior a 120.000 clientes en el
segundo trimestre del afio (+70% respecto al trimestre anterior). Debe destacarse la continua
reduccion del diferencial de clientes respecto al principal competidor de la operadora, que en el
periodo abril-junio se ha reducide en mas de un 46% respecto al primer trimestre de 2001.

Por otro lado, Telefénica Mévil se ha presentado al proceso de adjudicacidn de nuevas licencias
de telefonfa movil en la banda 1900MHz, estando prevista su resolucién en los proximos meses.

Méxice

La gestion de Bajacel, Movitel, Norcel y Cedetel en el segunde frimestre de 2001 se ha
caracterizado por la implementacién de iniciativas encarninadas a mejorar la retencion de clientes,
¥ que han permitido reducir la tasa de bajas en 3 p.p. en los ltimos meses, alcanzando un parque
a junio de 2001 de 1.060.1589 clientes. A pesar de la mayer actividad de nuevos competidores,
desde la entrada en |a gestion de [as compafilas se ha invertido la tendencla a la digminucién en
el parque de clientes de las operadoras, alcanzéndose ganancias netas positivas en todos los
segmentos de clientes.

La gestién operativa ha estado dirigida a la mejora de |a red de distribucion. En este sentido, cabe
destacar el desarrollo del canal de ventas consumo, lo que ha supuesto cerrar acuerdos
comerciales con nuevos distribuidores y grandes superficies, dando lugar de este modo a Ia
apertura de cerca de 600 nuevos puntos de venta, El peso de este canal en las altas totales
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alcanza ya mas del 15% en tan sélo 4 meses de gestién. Qtras mejoras incluyen la formacién de
grupos de venta a empresas y el disefio del plan de capilaridad de [a red de distribucian,

Dentro del esquama de desarrollo del modelo de negocio de Telafénica Moéviles en las
operadoras, estd prevista la implantacién de un nuevo modelo fogistico, la continuacién del
modelo de seleccién de distribuidores especialistas y ef desarrollo de los sistemas de liquidacién
de comisiones,

Guatemala y El Salvador

Dator no auditados En milas
Junle %
2001 2000 Var,
Datos Operativos
Clientes tokales 383 285 33,2%
Prepage 110 a9 22 7%
Cantrato 284 208 a7.8%
Clientes proporclonales 184 137 34.2%
. En millones de Euros
Enera - Junio % Abl - Junia %
2001 2000 Var. 2001 2000 Var,
Datos Financlercs
Ingresos 83,3 Bg,8 3.9% 486 48,0 1,2%
EBITDA 0,6 71 n.c. 51 a9 20,4%
Margan EBITDA -0,6% 7,9% ne. 10,5% 8% 23pp

Al cierre del primer semestre del afio 2001, las operadoras de Telefénica Moviles en Guatemala y
El Salvador contaban con un parque de 393.343 clientes, lo que supone un crecimiento del 33%
con respecto junio de 2000. La euota de mercado conjunta se ha mantenido estable a lo largo del
ano, a pesar de [a alfa compatencia existente en dichos mercados, especialmente en Guatemala
tras la reciente entrada dal cuarto operador.

Respecto a los resultados sconémico-financieros, y que incluyen las operaciones de telefonia fija
de ambas operadoras, los ingresos por operaciones generados por las dos filiales de Telefénica
Maviles en esta regién ascendieron a 93,3 millones de euros en el periodo enero-junio de 2001, lo
que supone un aumento del 1.2% entre el primer y el segundo trimestre del afio. El EBITDA
conjunto, aln resultando todavia ligeramente negativo (-0,6 millones de euros) ha mejorado
notablemente respecto a las pérdidas operacionales del primer trimestre como consecuencia de la
politica de crecimiento selectivo adoptado por ambas compafiias ante el entorno macrogconémico
de estos paises.

Hay que racordar que estas pérdidas se deben en gran parte a las provisiones realizadas ante el
actual entorno macroecondémico y a los efectos de los desastres naturales en E| Salvador
ocurridos al comienzo del afio.

Puerto Rico

NewCom Wireless Services, compafiia gestionada por Telefonica Méviles, cerro el primer
semestre del afio con un parque de 180.599 clientes, cifra mas de dos veces
superior al cierre de junio 2000. Este crecimiento ha venido impulsado principalmente por el
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segmento prepago, que en estos doce meses ha duplicado su participacidn en el parque,
suponiendo ya el 47% del total.

Debe destacarse el crecimiento interanual de la cuota de mercado, que se sitda en junio de 2001
en un 14%, & p.p. por encima de |2 existente en junio de 2000. De este modo se evidencia que, a
pesar de Ia fuerte competencia existente en el mercado, con 5 operadores, NewCom Wireless
Services ha sido la operadora que més se ha beneficiado del crecimiento que ests
experimentando el mercado.

NEGOCIOS HORIZONTALES

Terra Mobile contaba al cierre de junio de 2001 con cerca de cinco millones de usuarios
registrados, mostrando un crecimiento de] 64% respecto a la base de usuarios de diciernbre de
2000.

Por zonas geogréficas, hay que destacar el crecimiento de usuarios registrados en Alemania y
Reino Unido, que han experimentado un aumento respecto al ciarre del primer trimestre del 15% y
21%, respectivamente. Alemania aporta el 25 % del total de usuarios registrados a la fecha,
situdndose como claro referente en este mercado para el futuro lanzamients de nuestras
opersciones GPRS.

Asimismo destaca el fuerte crecimiento trimestral registrado en Espafia, que a finales de junio
contaba con mas de medic millén de usuarios registrados (35% de incremento respecto a marzo).

Continuando con su estrategia de desarrolio de servicios y aplicaciones, Terra Mobile firmé en
abril un acuerdo de colaboracion con Small Planet, una de las compafiias més innovadoras en la
pravision de servicios y contenidos para Internet mévil, en virtud del cual el portal mévil
incorporara a su oferta algunos de los principales servicios de entretenimiento de Small Planet,

Respecto a Mobipay, hay que destacar la firma el pasado 30 de mayo de un acuerdo entre
Telefonica Méviles, BBVA, Airtel y BSCH por el gue s integran los proyectos que cada uno venia
desarrollando en el area de la activacion de pagos a través del teléfono mévil, Otras entidades
financieras, operadores de moviles y sociedades de proceso de medios de pago se han
incorporado o han declarado su intencién de incorporarse al proyecto, como Amena, Caja de
Madrid, Banco Popular, Banesto, Banco Sabadell y Xfera, asl como los procesadores Red 6000,
SERMEPA y 4B.

Este acuerdo supone la utilizacion del proyecto técnico desarrollado por Telefénica Maviles
Espafia como standard en el mercado, que permitird, desde una tecnologia comdn, la
competencia abierta entre las entidades financieras por sus clientes y puntos de venta asi como la
competencia entre operadores moviles por sus usuarios.

El acuerdo se plasmard en la creacin de dos sociedades encargadas de establecer el standard
en el mercado espafiol y fuera de Espafia, respectivamente, Este proyecto contempla el
lanzamiente de una prueba piloto durante el cuarto trimestre de este afio, y el lanzamiento
comercial antes de final de afio.

17119



Ingresos per aparaciones
Gastos por operaclonas

Aprovisionamientos

Gastos de personal

Serviclos exterlores y tributos
Oftros ingrasos (gastos) nefos

EBITDA
Amortizaciones

Roezultado de explotacidn
Resultado empresas asocladas
Reaultados financieros
Amortizacion fondn de comergio
Resultados extraordinarios

Rosultade antes de impuestos
Provizlén Impuesto

Resultados antes minoritarios

Rasultado atribuido socios axtarnos

Beneflelo neto

N° de acclones (on millones) !

BPA

(1) Nimero de scelones al finel def parioda, incluyenda lee smpliaciones de capltal para tranaferr os aetives de felefonia calular de Argantina v Pard,

En miljones de Fupez

Enaro = Junlo oL Abrll = Junla %
2001 2000 Ver 2001 2000 Var
3.933,8  3.4455 14,2 19846 1.793,8 11,2
(2.3854) (2.300,2) 37 (1.1904) (1.202,85  (0.3)
(869,9) {818.0 G2 4414y (433,3) 1.9
(213,70 (149,1) 434 {117.5) {70,1) 67.4
{1.301,7) (1.332,1) 2,2 (6408} (898, (B
wamnren e 2OiE ., (88)5) 5.2 (3,5) . (248,1)
155186 11715 32,4 800,4 £87,5 38,2
—tC28A) L (4B0O8) 308 (328.2)  (287.2) 256
8234 6903 = 387 | 477.2  ...3308 = 44,8
{70,8) (32,8} 1186 (40,3 (20,8) 88,2
(185,1) {138.8) 33,3 {100,1) {840} 18,2
(16,1) (13,8) 18,2 (8,8) (6,0 487
- 21:) I 1) B L E 18,3 87, (60.2)
623.9 498,0 283 | 3481 . ...2064 360
O -1 S A ) 0 VI L (1304 _(622) 1098
31 MT0 41 as7 | sz
17,7 (20,00 (159,71} 8,3 (13,3 (1627
378,8 Mo 19,8 2041 180,9 238
40644 35236 152 40644 265236 163
0093€ 0,090€ 38 0066€ O0B1E€ T4

La ampliacien de 300 millanes de acciones realizaga cn 2000 con motive e |2 OPS 5610 5& recoge an &) afje 2001,
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Datns no auditados

Inmovilizado

Gastos de establacimiento
Inmovilizado inmaterial heta
Inmovilizade material nets
Inmovilizada financiere

Fondo de comercio de ¢onsolidacion
Gastos & distribuir en varios ejercicios

Activo circulante
Existencias para consume
Deudores
invergiones financieras temporales
Tesorerla
Otros

Total Activo = Total Pasivo

Fondos propios

Socios externos

Ingresos a distribuir en varios ejercicios
Provisiones para riesgos y gastos

Deudas con Administracionas Piblicas |.p.
Acreedores a largo plazo

Emisiones y deudas con entidades de crédito
Otros agreedores

En miltones de Euros

Junio
2001

20.077,2

350,2
14.270,3
5.024,9
431.8

5219
178,2

270,0
1.785,3
2.055,3

171,3

88,6

25.147.,8

6.478,8
2,423,4
182,0
64,1
41,8
4.010,8
8.436,8
3.490,3
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