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I. RESUMEN



RESUMEN

Se describen a continuacion las principales circunstancias que, entre otras, y sin perjuicio de la
restante informacién del presente Folleto de Base Y del Documento de Registro (ambos
conjuntamente, el Folleto) deben tenerse en cuenta para una adecuada comprension de la
emision. No obstante, se hace constar que:

(i} Este Resumnen debe leerse como una introduccidn al Folleto de Base;

(ii) toda decisién de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte del
inversor del Folleto en su conjunto;

(iii) cuando una demanda sobre la informacion contenida en un Folleto se presente ante un
tribunal, el inversor demandante podria, en virtud del Derecho nacional de los Estados
miembros, tener que soportar los gastos de la traduccién del Folieto antes de que dé
comienzo el procedimiento judicial y :

(iv) no se exige responsabilidad civil 2 ninguna persona exciusivamente en base al Resumen del
Folleto de Base, incluida cuaiquier traduccién del mismo, a no ser que dicho Resumen sea
engafioso, inexacto o incoherente en relacién con las demas partes del Folleto.

Resumen de los factores de riesgos inherentes a los valores que se desarrollan en la seccion
“Factores de Riesgo” del Folleto:

+ Riesgo de mercado; Generado por cambios en las condiciones generales del mercado
frente a las de la inversidn. '

« Riesgo de crédito: La contingencia de pérdida por deterioro de la estructura financiera
del Emisor, que puede conllevar ciertos riesgos en el pago de los intereses y/o el principal
del titulo y, por tanto, que puede generar disminucién en el valor de la inversion.

» Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado: es el riesgo
de que los operadores del mercado no encuentren contrapartida para los valores.

. Riesgo de amortizacion anticipada de los valores: Es el riesgo de que, en caso de
amortizacién anticipada por el Emisor, €l inversor puede no ser capaz de reinvertir el
resultado de tal amortizacion anticipada en valores comparables y al mismo tipo de interés.

+ Riesgo de subordinacién y prelacién de los inversores ante situaciones concursales.

» Riesgo de diferimiento y de pérdida del principal para las obligaciones subordinadas
especiales: En caso de que el Emisor utilice las obligaciones subordinadas especiales para la
compensacién de pérdidas conforme con las disposiciones legales previstas al efecto, el
suscriptor podria perder el 100% del capital invertido, asi como los intereses devengados y
no pagados hasta la fecha.

» Riesgo de pérdida por operaciones con valores estructurados: Los valores descritos
en el Apéndice E pueden conllevar un rendimiento negativo. Este preducto incorpora una
estructura compleja que, en muchos casos, implica operar con derivados. Operar con
derivados requiere conocimientos técnicos adecuados. Los indicados valores son valores
con un riesgo elevado, que pueden generar una rentabilidad positiva, pero también
pérdidas en el nominal invertido. En caso de que, en la fecha de amortizacion el precio de
amortizacion esté por debajo de la par, los clientes perderdn parcialmente el importe
invertido, pérdida que podra ser total si el precio de amortizacion fuera igual a cero.

Resumen de los factores de riesgo inherentes al Emisor que se desarrolian en el Documento de
Registro del Emisor, registrado el 15 de julio de 2008 que se incorpora al presente Folleto de
Base por referencia:

e Riesgo de crédito: Riesgo de que los clientes o contrapartes no atiendan al
cumplimiento de sus compromisos con la entidad y produzcan una pérdida financiera en
Bankinter.

« Riesgo estructural de interés: El riesgo de interés estructural se define como la
exposicidn de la Entidad a variaciones en los tipos de interés de mercado, derivada de la
diferente estructura tempeoral de vencimientos y repreciaciones de las partidas del Balance
Global.




« Riesgo de liquidez: El Riesgo de liquidez estructural se asocia a la capacidad del Banco
para atender las obligaciones de pago adquiridas y financiar su actividad inversora. Para
mitigar este riesgo, el Banco sigue periédicamente la situacién de liquidez junto con las
posibles actuaciones a realizar y tiene previstas medidas para poder reestablecer el
equilibrio financiero global del Banco, en el caso de un eventual déficit de liquidez.

‘e Riesgo de mercado: Riesgo que surge por mantener instrumentos financieros cuyo valor
puede verse afectado por variaciones en las condiciones de mercado. En este sentido,
puede surgir por variaciones en el tipo de cambio entre las divisas, cOmMo consecuencia de
variaciones en los tipos de interés de mercado o como consecuencia de cambios en los
precios de mercado, bien por factores especificos del propio instrumento, o bien por
factores que afecten a todos los instrumentos negociados en el mercado.

« Riesgo de derivados: Riesgo que se produce por la evolucion de los factores de riesgo
que influyen en la valoracion de los productos derivados.

. Riesgo operativo: Riesgo de que se originen pérdidas imprevistas como resultado de
errores humanos, deficiencias en los controles internos o fallos de los sistemas
implantados o por causas externas.

1. Clase de los valores

Podran emitirse con cargo al presente Folleto de Base bonos simples o subordinados,
obligaciories simples, subordinadas, o subordinadas especiales, cédulas hipotecarias ©
territoriales y ofros valores estructurados (conjuntamente, los “valores”). Las garantias,
caracteristicas y orden de prelacién de los valores se recogen en el epigrafe 4.5 del Folleto de
Base y en los apéndices correspondientes.

2. Representacion de los valores

Las distintas ciases de emisiones estarén representadas mediante titulos fisicos, que podran ser
nominativos o al portador, o mediante anotaciones en cuenta.

3. Precio de amortizacion

Los valores se amortizaran segln se establezca en el acuerdo de emisién y en las Condiciones
Finales. El importe de amortizacidn, en su caso, se sujetara a los minimos exigidos por la
legislacion aplicable en funcion del pais de emision y del mercado de cotizacion.

En caso de Obligaciones Subordinadas Especiales se podran producir diferimientos en el pago
de los intereses y minoraciones en el principal en caso de ser utilizadas por Bankinter para la
compensacidn de pérdidas conforme a las disposiciones legales previstas al efecto. En este caso
el suscriptor podria perder el 100% del capital invertido, asi como los intereses devengados y
no pagados hasta la fecha.

En aquellos casos en los que los valores de renta fija pueden dar rendimiento negativo, el
riesgo que pueda existir de que el precio de amortizacion en la fecha de amortizacién esté por
debajo de la par dependerd del tipo de subyacente del valor, asi como de la evolucién del
subyacente y de la liguidacion final.

4. Fecha de emision

La fecha de emision de los valores se especificard en las Condiciones Finales, y no podréd
exceder la fecha de vigencia del presente Folleto de Base.

5. Tipo de interés

El interés efectivo previsto para- el suscriptor de los valores se especificara en las Condiciones
Finales y serd el que resulte de aplicar las condiciones particulares de dicha emision.




Las emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados, es decir todas aquellas con tipo de
interés variable o indexado, en caso de que los precios de emision fueran mayores que los
precios de amortizacién y si no se cumplen las hipdtesis previstas en la estimacion de intereses
futuros, pueden dar lugar a rendimientos negativos.

Las respectivas hip6tesis de caiculo de fos rendimientos se detallaran en las Condiciones Finales
de cada una de las referidas emisiones.

6. Representacién de los tenedores

En las emisiones de valores donde proceda se constituira el Sindicato que tendré por objeto la
defensa de los intereses y derechos de los titulares de los valores.

7. Precio de los valores-Gastos para el suscriptor

El precio de las emisiones que se realicen se determinara en el momento del lanzamiento de las
mismas y aparecera reflejado en las Condiciones Finales.

El importe efectivo de los valores dependera de ias condiciones existentes en el mercado en el
momento de su lanzamiento. E! precic de emision podra ser a la par, exceder el 100% de su
nominal, o bien, ser inferior a éste. En las Condiciones Finales aparecera claramente reflejado el
importe efectivo de los valores.

Bankinter, S.A. 0, en su caso, las entidades colocadoras podran establecer comisiones o gastos

a los suscriptores por la suscripcion Yy amortizacion de los valores, siempre y cuando dichas
comisiones o gastos se indiquen en las Condiciones Finales.

" Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripcion de los valores emitidos al
amparo del presente Folleto de Base de Valores de Renta Fija en Iberclear u otro sistema
similar, seran por cuenta y a cargo del Emisor.

8. Categorias de inversores a los que se ofertaran los valores

Las emisiones realizadas podran estar dirigidas al publico en general o bien a inversores
cualificados especificamente y, en ambos casos, tanto nacionales como extranjeros, en funcién
de las caracteristicas especificas de cada emision. '

Las emisiones de valores realizadas podrén ser objeto de colocacién en uno o varios paises
simultaneamente. En caso de que hubiese algln tipo de reserva o tramo exclusivo para alguna
jurisdiccién concreta se haria constar en las correspondientes Condiciones Finales de los
valores. :

9. Admisién a cotizacion

Para las emisiones realizadas se podrd solicitar ia admisién a cotizacién en AIAF Mercado de
Renta Fija o en las Bolsas de Valores espafiolas, en cuyo caso Bankinter solicitard la inclusion de
cada emision en dicho mercado para que cotice en un plazo no superior a 30 dias desde la

fecha de desembolso establecida en las Condiciones Finales.
También se podré solicitar la admisién a cotizacién en mercados secundarios no espafioles. £n

este caso, el plazo para la admision a cotizacién a computar desde la fecha de emision se
determinara en las Condiciones Finales. '

10. Condiciones de las ofertas publicas




Al amparo del presente Folleto de Base se podran poner en circulacion, desde la publicacion del
mismo una vez inscrito en los registros oficiales de la CNMV, distintas emisiones de valores,
hasta la fecha de vencimiento del presente Folleto.

11. Importe nominal maximo del presente Folleto de Base

El saldo vivo de los valores que podrén emitirse con cargo a este Programa sera de 5.000
millones de euros, con posibilidad de ampliacién a 8.000 millones, o cifras equivalentes en caso
de emisiones realizadas en otras divisas.

12. Importe nominal de los valores

El importe nominal y &l namero de valores a emitir no estén prefijados de antemano y estara en
funcién del importe nominal de los valores individuales de cada una de las emisiones que se
realicen al amparo del Folleto de Base ¥ del importe nominal total de cada una de dichas
emisiones singulares.

Las emisiones se podran realizar en cualquier moneda de curso legal.

13. Ratings

A la fecha de registro del Folleto de Base, Bankinter, S.A. tiene asignadas las siguientes
calificaciones (ratings) por las agencias de calificacion de riesgo crediticio:

Standard & Poor’'s Moody’s Fitch
Rating emisiones a corfo plazo | A-1 P-1 F-1
Rating emisiones a largo plazo | A Aa3 A+
Perspectiva . Neutral Estable Estable

Estas calificaciones de rating para las emisiones a corto plazo representan las mas altas -
categorfas en sus respectivas escalas, en cuanto a la capacidad del obligado para hacer frente a
los compromisos financieros derivados de sus emisiones a corto plazo.

En relacién con las calificaciones de rating para las emisiones a largo plazo, el "A” de Standard
& Paor's y el “A+" de Fitch indican una fuerte capacidad de pagar interés y devolver el principal
mientras que el “Aa3" de Moody’s indica una muy fuerte capacidad de pagar interés y devolver
el principal.

La Gltima revisién de rating de Moody's es julio 2008, la de Standard and Poor's es de marzo
de 2009 y la de Fitch de febrero de 2008.

CARACTERISTICAS DEL EMISOR

El Emisor de los valores es Bankinter, S.A,, con domicilio en Pasec de la Castellana, n° 23,
Madrid, Espafia.

Bankinter tiene la forma juridica de Sociedad Anénima y su actividad esta sujeta a la legislacion
especial para entidades de crédito en general y, en particular, a la supervision, control y
normativa del Banco de Espaha. :

Los Estatutos Sociales de Bankinter, S.A. asi como las cuentas anuales y cualquier otro
documento piblico, esta a disposicion de los interesados en el domicilio social de Bankinter,
S.A. y la pagina web www.bankinter.com. Asimismo, copia de esta documentacién esta
depositada ante la CNMV. : .

Datos consolidados auditados mas significativos de Bankinter, S.A.:




Diferencia

Miles de Euros 31/12/2008 31M12/2007 importe %
Caja y depdsitos en bancos ‘
centrales 382.134 046.486 ~ -564.352 -59,63
Cartera de negociacion 2.228. 130 1.669.865 558.265 33,43
Activos financieros disponibles '
para la venta 5.601.227 3.747.014 1.854.213 49 49
Inversiones crediticias 44.149.765 42.393.702 1.756.063 4,14
Depésitos en entidades de
crédito ‘ 3.058.561 4.414.853 -1.356.292 -30,72
Crédito a la clientela 40.144.146 37.580.125 2.564.021 6,82
Otros activos financieros _ 947.059 398.724 548.335 137,52
Derivados de cobertura y ajustes a
activos financieros por macro- :
coberturas 209.357 68.443 140.914 205,89
Activos no corrientes en venta 50.468 4.493 45.975 1023,26
Participaciones 197.163 154.617 42546 27,52
Activo material e intangible 409.176 371.578 37.598 10,12
Periodificaciones y otros activos 240.535 292.482 -51.947 -17,76
Total activo 53.467.955 49.648.680 3.819.275 7,69
Cartera de negociacién 797.327 927.436 -130.109 -14,03
Pasivos financieros a coste :
amortizado 49,840,922 46.250.570 3.590.352 7,76
Depdsitos de entidades de crédito 11.255.735 4.657.792 4.992.503 79,71
Depésitos de la clientela 23.509.381 22.540.818 968.563 4,30
Débitos representados por valores
negociables 13.833.521 16.233.470 .2.399.949 -14,78
Pasivos subordinados 518.566 571.575 -53.000 -9,27
Otros pasivos financieros 723.719 631.475 §2.244 12,82
Derivados de cobertura y ajustes a
‘pasivos financieros por macro- .
coberturas 161.158 22.028 139.130 631,81
Provisiones 135.554 149,989 -14.435 -9,62
Periodificaciones y otros pasivos 219.327 204.431 14.896 7,29
Capital con naturaleza de pasive
financiero 348.654 348.809 155 -0,04
Total pasivo 51.502.942 47.903.263 3.599.679 7,51
Ajustes por valoracion 1.632 -32.561 34.193 -105,01
Fondos propios 1.963.381 1.777.978 185.403 10,43
Total patrimonio neto 1.965.013 41.745.417 219.596 12,58
Total patrimonio neto y pasivo 53.467.955 49.648.680 3.819.275 7,69




311212008  31/112/2007
. variacién

Miles de Euros importe importe %
Intereses y rendimientos asimilados 2.595.295 2.152.138 443,160 20,59
Intereses y cargas asimiladas -1.921.928  -1.583.575 -338.353 21,37
Rendimientos de instrumentos de capital 7.643 19.334 -11.691 -60,47
Total margen de intermediacion 681.009 587.8%4 93.115 15,84
Resultados de entidades valoradas por el método de

la participacion 45.947 41,153 4,794 11,65
Comisiones netas 226.060 244,149 -18.089 ~7,41
Actividad de seguros o 2.588 -2.588 -100
Resultados por operaciones financieras y diferencias

de cambio 102.729 74.070 28.659 33,69
Margen ordinario 1.055.745 949.584 105.891 11,15
Gastos de personal -260.877 -298.294 37.417 -12,54
Otros gastos generales de administracién -236.952  -214.036 -22.916 10,71
Amortizacién de activos materiales e inmateriales -32.935 -24.978 -7.957 31,86
Dtros resultados de explotacién 13.993 17.830 -3.837 -21,52
Margen de explotacién 538.974 430.376 108.598 25,23
peérdidas por deterioro de activos -193.182 -75.633 -117.549 165,42
Dotaciones a provisiones 6.251 11.575 | 5324 -48,00
Otros resultados -15.073 118.144 -133.217 -112,76
Resultado antes de impuestos 336.970 484.462 -147.492 -30,44
Impuesto sobre beneficios -84.681 -122.599 37.918 -30,93
Resultado atribuido al grupo 252.289 361.863 -109.574 -30,28
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RATIOS MAS SIGNIFICATIVOS

Diferencia
. 2008 2007 Importe %

Tndice de cobertura de la morosidad (%) 120,25% 370,25% -250,00% -67,52
Indice de morosidad 1,40% 0,38% 0,98% 271,07
Ratio de eficiencia 47,15% 53,94% -6,78% -12,58
ROE 14,08% 23,46% . -9,38% -39,98
ROA ‘ 0,49% 0,75% 0,26%  -34,99
Ratio de capital/Coeficiente de solvencia 10,18% 9,55% 0,63% 6,55
Tier 1 7,39% 6,32% 1,07% 16,93
Tier 2 2,78% -0,45% -13,93

3,23%
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I1. FACTORES DE RIESGO
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FACTORES DE RIESGO LIGADOS A LA EMISION DE LOS VALORES
Riesgo de mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente a las de la
inversién. Las emisiones de bonos y obligaciones estan sometidas a posibles.fluctuaciones de
sus precios en el mercado en funcién, principalmente, de la evolucién de los tipos de interés, de
la calidad crediticia del emisor y de la duracién de la inversion.

Riesgo de crédito
Es la contingencia de pérdida por deterioro de la estructura financiera del Emisor, que puede
conllevar ciertos riesgos en el pago de los intereses y/o el principal del titulo y, por tanto, que

puede generar disminucién en el valor de la inversién.

A la fecha de registro del Folleto de Base, Bankinter tiene asignadas las siguientes calificaciones
(“ratings") por las agencias de calificacion de riesgo crediticio:

Standard & Poor’s Moady’s Fitch
Rating emisiones a corto plazo | A-1 ] P-1 F-1
‘Rating emisiones a largo plazo | A Aa3 At
Perspectiva ‘ Neutral Estable Estable

Estas calificaciones de rating para las emisiones a corto plazo representan las mas altas
categorias en sus respectivas escalas, en cuanto a la capacidad del obligado para hacer frente a
los compromisos financieros derivados de sus emisiones a corto plazo.

En relacion con las calificaciones de rating para las emisiones a largo plazo, €! “*A” de Standard
& Poor’s y el “A+" de Fitch indican una fuerte capacidad de pagar interés y devolver ¢l principal
mientras que el “Aa3” de Moody’s indica una muy fuerte capacidad de pagar interés y devolver
el principal. El rating esté plenamente vigente. Estas Agencias acuden anualmente a Bankinter y
efectlian una revision in situ para confirmar los mismos. Ademas, en sus publicaciones
mensuales se viene incluyendo de manera ininterrumpida a Bankinter desde 1995 entre las
entidades calificadas con el rating anteriormente sefialado.

La Gltima revisién de rating de Moody's es julio 2008, la de Standard and Poor's es de marzo
de 2009 y Ia de Fitch de febrero de 2008.

En el epigrafe 7.5 de la Nota de Valores se detallan las caracteristicas de estas calificaciones.
No chstante, no existen garantias de que las anteriores calificaciones otorgadas por las
agencias de calificacion de riesgo crediticio vayan a mantenerse durante todo el plazo de
vigencia del Folleto de Base. ‘ ‘

Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado
Es el riesgo de que los operadores del mercado no encuentren contrapartida para los valores.

Estd previsto que las emisiones efectuadas al amparo del presente Folleto de Base coticen y
sean negociadas en AIAF Mercado de Renta Fija, yfo, en su caso, en otros mercados
secundarios oficiales. Sin embargo, no es posible asegurar que, vaya a producirse una
negociacién activa en el mercado, considerando que los valores que se emitan seran valores de
nueva emisién cuya distribucion podria no ser muy amplia y para los cuales no existe
actualmente un mercado de negociacidn activo. Tampoco es posible asegurar el desarrolio o
liquidez de los mercados de negociacién para cada emision en particular.
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Riesgo de amortizacion anticipada de los valores

En el supuesto de que las Condiciones Finales establezcan la posibilidad de amortizacion
anticipada a opcion de Bankinter, S.A., es posible que Bankinter, S.A. proceda a amortizar los
valores anticipadamente. En tal caso, un inversor podria no ser capaz de reinvertir el resultado
de dicha amortizacién anticipada en valores comparables y al mismo tipo de interés.

Riesgo de subordinacién y prelacion de los inversores ante situaciones concursales

En caso de producirse una situacion concursal de Bankinter, S.A., el riesgo de los inversores
dependeré del tipo de valor de que se trate: .

« Los bonos y obligaciones simples estarén situados al mismo nivel del resto de
acreedores comunes, por detrds de los acreedores privilegiados y, en todo caso, por
delante de los acreedores subordinados.

« Los bonos y obligaciones subordinados estaran situados por detrés de los acreedores
comunes y de los privilegiados, y por delante de los accionistas.

o Las obligaciones subordinadas especiales estaran situadas detras de la restante deuda
subordinada no considerada como deuda especial, en igualdad de prelacién con
cualquier otra financiacion subordinada especial emitida o que se emitan en un futuro,
y.delante de cualquier clase de recursos asimilables al capital, acciones preferentes y
participaciones preferentes emitidas por el Emisor o alguna de sus filiales.

e Respecto de las cédulas hipotecarias y las cédulas territoriales, en caso de concurso
éstas gozaran de privilegio especial de cobro sobre los créditos hipotecarios del Emisor
respecto de las cédulas hipotecarias y derechos de crédito del Emisor frente a los entes
plblicos respecto de las cédulas territoriales, de conformidad con el articulo 90.1.1° de
la Ley Concursal.

Riesgo de diferimiento y de pérdida del principal para las obligaciones subordinadas
especiales

Es el riesgo de que se produzcan diferimientos en el pago de los intereses y minoraciones en el
principal de obligaciones subordinadas especiales en caso de ser utilizados por Bankinter, S.A.
para la compensacion de pérdidas conforme con las disposiciones legales previstas al efecto. En
este caso e} suscriptor podria perder el 100% del capital invertido, asi como los intereses
devengados y no pagados hasta la facha. '

Riesgo de pérdida por operaciones con valores estructurados

Los valores estructurados descritos en el Apéndice E de este Folleto de Base, son valores con
un riesgo elevado, que pueden generar una rentabilidad positiva pero también pérdidas en el
nominal invertido. En caso de que, en la fecha de amartizacién el precio de amortizacién esté
por debajo de la par, los clientes perderéan parcialmente el importe invertido, pérdida que podra
ser total si el precio de amortizacion fuera igual a cero.

FACTORES DE RIESGO LIGADOS AL EMISOR DE LOS VALORES

Los factores de tiesgo ligados al Emisor de los valores se encuentran descritos en el Documento
de Registro de Bankinter, S.A., registrado ante la CNMV con fecha 15 de julio de 2008.
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III Nota de Valores
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1, PERSONAS RESPONSABLES

D. Lizaro de Lézaro Torres, Subdirector General de Bankinter S.A., actuando en virtud de las
facultades conferidas por el Consejo de Administracion de la Entidad en fecha 21 de enero de
2009 y en nombre Y representacion de Bankinter S.A. (en adelante también Bankinter, el
Banco, la Entidad Emisora o el Ernisor), con domicilio en Paseo de la Castellana 29, 28046
Madrid, asume la responsabilidad de las informaciones contenidas en este Folleto de Base.

D. Lézaro de Lézaro Torres declara que, tras comportarse con una diligencia razonable de que
asi es, las informaciones contenidas en este Folieto de Base son, segiin su conocimiento,

conformes a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

e b R s A e e ——

Véase Seccion II del presente Folleto de Base.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

e AN R e e e i

3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en Emision

No existen intereses particulares de las personas que intervendran en las emisiones que se
efectden conforme a este Folleto de Base.

3.2. Motivo de la Emisién y destino de los ingresos

Las emisiones que se realicen al amparo del presente Folleto tendran como finalidad la
financiacién habitual dei Emisor.

Las estimaciones de los gastos del registro del Folleto son los siguientes:

Concepto ' importe
Registro en' CNMV (0,14 por mil con limite 41.422,13 €} 4142213 €
Tasas de inscripcion en AIAF (0,005% con limite de B _
55.000,00 €) : ‘ - 55.000,00 €

Adicionaimente a estos gastos fijos, y asumiendo una emisidn de cinco mil millones de euros
con vencimiento superior a 18 meses realizada al amparo del presente Folleto, soportara los
siguientes gastos, aplicados sobre el nominal de la emisidn concreta: '

Concepto , En % En importe |
Tasas CNMV supervision/admision a cotizacion en AIAF | 0,003% 0.550 87 €
(0,003% s/ nominal de la emision con limite 9.550,87 €) e
Tasas alta en lberclear 500 €
Estudio y registro en AIAF 0,001%

(0,001% s/ nominal de la emisién con limite de 65.000€) 50.000,00 €
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4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE / ADMITIRSE A
COTIZACION ‘

4.1. Descripcion del tipo y la clase de los valores

Con cargo al presente Folleto de Base, podrén emitirse bonos y obligaciones simples. Los bonos
y obligaciones simples son valores que representan una deuda para su Fmisor, devengan
intereses y son reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento, Se podran emitir los
valores a la par o por un importe superior 0 por un importe inferior, segin se establece para
cada caso concreto en las Condiciones Finales correspondientes, sin embargo los valores nunca
podran dar rendimientos negativos para el inversor.

Se podran emitir bonos y obligaciones avalados por la Administracién General del Estado, hasta
el importe méximo de 617.000.000 euros.

El importe méaximo de aval otorgado se entiende referido al principal de las operaciones,
extendiéndose el citado aval a los intereses ordinarios correspondientes. El aval no se extiende
a ninguna otra obligacién distinta de las sefialadas ya sean intereses de demora, comisiones,
gastos financieros o de cualquier otra naturaleza. El aval se entenderd otorgado con caracter
irrevocable e incondicional. :

Las emisiones de bonos y obligaciones avaladas por la Administracion General del Estado deben
cumplir los siguientes requisitos: ‘

a.) Plazo de vencimiento: el plazo de vencimiento deber3 estar entre los tres meses y tres
afios siguientes a su emision. Excepcionalmente, previo informe del Banco de Espafa,
se podran autorizar operaciones con un plazo de vencimiento de hasta cinco anos.

b.) Rentabilidad: el tipo de interés podré ser fijo o variable. En el caso de tipo de interés
variable, el tipo de referencia debera ser de amplia difusion y utilizacién en los
mercados financieros.

¢.) Estructura de las operaciones garantizadas: La amortizacién debera efectuarse en un
solo pago. Asimismo, las emisiones avaladas no incorporan opciones, ni otros
instrumentos financieros derivados, ni cualquier otro elemento. que dificulte la
valoracién del riesgo asumido por el avalista.

d.) Importe minimo: el importé de cada emisién no podra ser inferior a 10 millones de
euros, calculado como valor nominal de la emision.

e.) Admisién a negociacion: los valores deberan admitirse a negociacion en alguno de los
mercados secundarios oficiales espanoles. o

f) Estas emisiones avaladas deberan realizarse antes del 15 de diciembre de 2009.

g.) Los pagos derivados de estas emisiones que deba realizar Bankinter, se pod'rén efectuar
a través del agente de pagos que designe Bankinter.

En el Anexo VI se incluye el texto completo de la orden de Otorgamiento de los avales, asf
como el resto de informacion relativa al mismo que puede consultarse en la pagina web de la
Direccién General del Tesoro y Politica Financiera: :

httn://www.tesoro.es/sp/AvaIes/AvalesdelEstado.aSD
Respecto de los bonos y obligaciones subordinadas, las obligaciones subordinadas especiales,

tas cédulas hipotecarias, las cédulas territoriales y los valores estructurados, se estara a lo
dispuesto en el correspondiente Apéndice.
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La informacion relativa al Cédigo ISIN (International Securities Identification Number), u otros
cédigos utilizados internacionalmente, de cada una de las emisiones realizadas al amparo del
presente Folleto aparecera recogida en las Condiciones Finales de la emisién correspondiente.

Siempre que asi se convenga €n los términos y condiciones de los valores objeto de emisidn, y
se refleje en las Condiciones Finales de las emisiones que se realicen al amparo del presente
Folleto de Base, los valores de la misma naturaleza podran tener la consideracién de fungibles
entre sf, con otros de posterior emision. A tales efectos y con ocasién de la puesta en
circulacién de una nueva emision de valores fungibles con otra u otras anteriores de valores de
igual naturaleza, en las respectivas Condiciones Finales se hard constar dicha circunstancia.

4.2. Legislacién de los valores

Los valores se emitiran de conformidad con la legislacién espaiiola que resulte aplicable al
Emisor o a los mismos. En particular, se emitiran de conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de
julio, del Mercado de Valores en su redaccién actual y su normativa de desarrolio, el Real
Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, en
materia de admisién a negociacién de valores en mércados secundarios oficiales, de ofertas
plblicas de venta o suscripcién y del folleto exigible a tales efectos y el Real Decreto Legislativo
1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas y de su normativa de desarrollo. :

El presente Folleto de Base se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el Reglamento
(CE) n° 809/2004 de la Comisién, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de Ia Directiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacién contenida en los
folletos asi como al formato, incorporacién por referencia, publicacion de dichos folletos y
difusién de publicidad.

Respecto de los bonos y obligaciones subordinadas, las obligaciones subordinadas especiales,
las cédulas hipotecarias, las cédulas territoriales y los valores estructurados, se estara a lo
dispuesto en e! correspondiente Apéndice.

4.3 Representacion de los valores

Las distintas clases de emisiones amparadas por este Folleto de Base estaran representadas
mediante anotaciones en cuenta, o mediante titulos fisicos, que podrén ser nominativos o al
portador.

Con ocasion de cada una de las emisiones particulares realizadas al amparo del presente
Folleto, la Entidad Emisora publicara unas Condiciones Finales, conforme al modelo que figura
incluido en el Modelo de Condiciones Finales de los Valores de este Folleto, en las que se
detaliaran las caracteristicas particulares de los valores en relacién con su representacion final.

Estas Condiciones Finales se depositardn en Ia Comisién Nacional del Mercado de Valores
("CNMV™), y, en su caso, en la Sociedad Rectora del Mercado donde vayan a cotizar los valores
y en la entidad encargada del registro contable.

En las Condiciones Finales de cada emisién se designard, en caso de ser aplicable, la entidad
encargada del registro de anotaciones en cuenta y de la compensacion Y liquidacién, que podra
ser la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacidn de Valores,
IBERCLEAR, domiciliada en Madrid, Plaza de la Lealtad, n® 1, 28014, o una sociedad que

desempefie funciones similares.
Se podra solicitar la admisién a negociacién de las emisiones realizadas al amparo del Folleto de

Base en mercados regulados extranjeros que, €n cualquier caso, apareceran determinados para
cada emisién que se realice en sus respectivas Condiciones Finales.
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4.4 Divisa de 1a emision
Las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto de Base se podran emitir en cualquier
moneda de curso legal.

La divisa de las emisiones que cotizaran en el mercado AIAF de Renta Fija sera el euro (o, en
su caso, cualquier otra divisa que pueda aceptar el mercado AIAF de Renta Fija). En cualquier
caso, en las Condiciones Finales de cada emisién se detallara claramente la moneda en la que
estaran denominados los valores particulares que se emitan con cargo a este Folleto de Base.

4.5 Orden de prelacion

Las emisiones de bonos y obligaciones simples realizadas al amparo del presente Folleto
gozaran de las siguientes garantias:

En general, salvo términos particulares establecidos con motivo del lanzamiento de una emision
concreta y que se especificaran en las Condiciones Finales de los valores, las emisiones de
Deuda Simple realizadas por Bankinter no tendran garantias reales ni de terceros. El capital y
los intereses de los valores estaran garantizados por el total del patrimonio de Bankinter. No
obstante, existira la posibilidad de emision de Bonos y Obligaciones Simples con aval concedido
por la Administracién General del Estado hasta un importe méximo de SEISCIENTOS
DIECISIETE MILLONES DE EUROS (617.000.000), conforme a lo dispuesto en el Modulo de
Garantia del presente Folleto de Base.

Los inversores se situaran a efectos de la prelacidn debida en caso de situaciones concursales
de Bankinter por detrés de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga Bankinter,
conforme con la catalogacién y orden de prelacién de créditos establecidos por la Ley 22/2003,
de 9 de julio, Concursal, modificada por la Ley 36/2003, de 11 de noviembre, de Medidas de
Reforma Econdmica, por el Real Decreto Legislativo 6/2004, de 29 de octubre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de ordenaci6n y supervisién de los seguros privados y por
el Real Decreto Ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impulso a la
productividad y para la mejora de la contratacion piblica. -

Respecto de los bonos y obligaciones subordinadas, las obligaciones subordinadas especiales,
las cédulas hipotecarias y las cédulas territoriales se estara a lo dispuesto en el correspondiente
Apéndice.

4.6. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el
ejercicio de los mismos

Conforme con la legislacion vigente, los valores careceran, para el inversor que los adquiera, de
cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre Bankinter.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y tenencia de
los mismos, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de
amortizacién con que se emitan, que se encuentran recogidas en los epigrafes 4.7 y 4.8
siguientes y que se concretaran en las Condiciones Finales que se publiquen con motivo de la
emisién de valores que se realice al amparo del presente Folieto de Base.

El servicio financiero de la deuda sera atendido por la entidad que se indique como agente de
pagos (el “Agente de Pagos”) en las Condiciones Finales de cada una de las emisiones que se
realicen, abondndose directamente por el Agente de Pagos en cada fecha de pago en las
cuentas propias o de terceros, segin proceda, de las entidades participantes las cantidades
correspondientes.
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Los titulares de bonos y obligaciones incluidos en el presente Folleto de Base tendran derecho a
voto en la Asamblea de Bonistas u Obligacionistas de acuerdo con lo previsto en el epigrafe
4.10 siguiente. :

En caso de existir alguna limitacion a los derechos anteriormente citados se hara constar en las
correspondientes Condiciones Finales de la correspondiente emision.

Respecto de las cédulas hipotecarias y las cédulas territoriales se estard a lo dispuesto en el
correspondiente Apéndice,

4.7. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pa aderos.

Las emisiones de los valores emitidos con cargo a este Folleto de Base, con excepcion de
aquellos valores incluidos en los Apéndices D y E, no pueden generar rendimientos negativos
para el inversor. En aquellos casos en que sea preceptivo, Bankinter obtendra la
correspondiente autorizacion administrativa previa. El rendimiento de los vaiores de renta fija a
emitir podra determinarse, para cada emision, de cualquiera de las formas que se recogen a
continuacién:

A. Mediante un tipo de interés fijo pagadero periddicamente.
B. Emisiones cupdn cero

C. Mediante un tipo de interés variable, que podré determinarse por referencia a un tipo de
interés de referencia de mercado, o a la rentabilidad de mercado de otros activos de renta
fija, ya sea directamente o con la adiccién de un margen positivo o negativo, pudiendo
determinarse dicho margen como un margen fijo o variable, por referencia a su vez a un
tipo de interés de referencia de mercado.

Cuando no se especifique otra cosa, la base de Referencia sera Euro Interbank Offered
Rate para el Euro (Euribor), al plazo indicado en las Condiciones Finales, tomado de la
Pagina Reuters EURIBOROL (o cualquier que la sustituya en el futuro como “Pantalla
Relevante”) a las 11:00 horas de dos dias habiles TARGET antes de la fecha de inicio de
cada periodo de interés, siempre que no se especifique otra fijacion en las Condiciones
Finales.

Asimismo, si la determinacion del tipo de interés variable se realizara mediante la adicién de
mérgenes variables, éstos serdn asimismo tomados de la Pagina Reuters EURIBORO1 (o
cualquier que la sustituya en el futuro como “Pantalla Relevante”) a las 11:00 horas de dos
dias habiles TARGET antes de la fecha de inicio de cada periodo de interés, siempre que no
se especifique otra fijacidn en las Condiciones Finales.

Si dicha pagina (o cualquiera que la sustituya en el futuro) no estuviera disponible, se -
tomara como “Pantalla Relevante”, por este orden, las paginas de informacidn electronica
que ofrezcan los tipos EURIBOR (publicados por British Bankers Association) de Telerate,
Bloomberg, o cuaiquiera creada que sea practica de mercado para reflejar el Mercado
Interbancaric del EURO. o

En el caso de que la emisidn sea en una divisa de un pais de la OCDE distinta al Euro, se
acudira a la “Pantalla Relevante” correspondiente a dicha divisa. :

Las emisiones podran generar sus rendimientos mediante el pago de cupones periddicos (fijo o
variable de acuerdo con una determinada referencia), el pago de un cupdn Unico a vencimiento, '
o en forma de cupdn cero {(pagando su rendimiento de una sola vez a vencimiento, mediante la
diferencia entre el importe satisfecho de la emisién y el comprometido a reembolsar al
vencimiento) o mediante el pago de cupones periédicos combinado con primas de SUSCripcion o
amortizacion. ’
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Con respecto al tipo de valores a emitir al amparo del presente Folleto de Base, y seglin se
establezca en las Condiciones Finales de cada emisién, se podrén realizar emisiones en las que
la Entidad Emisora o los inversores tengan la facultad de cancelacion anticipada, ya sea esta
facultad ejercitable en cualquier momento durante fa vida de cada emision, ya lo sea en una o
varias fechas determinadas, a uno o varios precios determinados en las Condiciones Finales.

El cilculo de las rentabilidades debidas a los tenedores de los valores emitidos bajo el presente
Folleto se realizara de la forma siguiente: »

Los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de intereses se calcularan
mediante la aplicacién de las siguientes formulas basicas:

a) Si la emisién genera (nicamente cupones periodicos:

Base * 100
donde:

C = Importe bruto de! cupén periodico

N = Nominal del valor

i = Tipo de interés nominal anual

d = Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés y la Fecha

' de Pago del cupdn correspondiente, computdndose tales dias de acuerdo con la Base
establecida y teniendo en cuenta la convencidn de dias habiles aplicable.

Base = Base de calculo que se utilice para cada emisidn, indicando el nimero de dias en que
se divide el afo a efectos de calculo de intereses en base anual.

b) Si la emisién genera cupones periodicos y una prima de reembolso a vencimiento, para el
calculo del Gitimo cupdn habré que afadir la prima de reembolso pagadera a vencimiento.

¢) Si la emision es cupén cero, la rentabilidad bruta vendrd determinada por la diferencia entre
el importe efectivo y el valor nominal. La formula para calcular el importe efectivo es la
siguiente:

-Para valores con plazo de vencimiento superior a un afio:

N

(1+)~(n/base)
Donde:

E = Importe efectivo del valor

N = Nominal del valor

i = Tipo de interés nominal anual

n = Nimero de dias de vida del valor, computdndose tales dias de acuerdo con la base
establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias habiles aplicable.

base = Base de calculo que se utilice para cada emisién, indicando el nimero de dias en que se
divide el afio a efectos de cdlculo de intereses en base anual.

-Para valores con plazo de vencimiento igual o inferior a un afio:
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N

(1+i)*(n/base)
Donde:

E = Importe efectivo del valor

N = Nominal del valor

i = Tipo de interés nominal anual

n = Nimero de dias de vida del valor, computdndose tales dias de acuerdo con la base
establecida y teniendo en cuenta la convencién de dias habiles aplicable.

base = Base de célculo que se utilice para cada emisidn, indicando el nimero de dias en que se
divide €l afio a efectos de célculo de intereses en base anual.

Respecto de las obligaciones subordinadas especiales y los valores estructurados, se estara a lo
dispuesto en el correspondiente Apéndice.

4.7.1. Plazo valido en el que se_pueden reclamar los intereses y el reembolso del
principal.

La accién para reclamar el pago de los intereses prescribe por el transcurso de cinco anos, a
contar desde el respectivo vencimiento, salvo en el caso de las cédulas hipotecarias vy
territoriales, cuyo plazo de prescripcion es de tres afios.

La accidén para exigir el reembolso del principal, prescribe a los quince afios desde la fecha de
vencimiento, salvo en el caso de las cédulas hipotecarias y territoriales, cuyo plazo de
prescripcién es de tres afios.

4.7.2. Descripcion del subvacente e _informacién histérica del mismo y de cualquier
episodio de distorsion de mercado del subyacente

Las Condiciones Finales de cada emisién incluiran informacion de los activos subyacentes
respecto de los que indicien los rendimientos de las mismas, incluyendo informacion sobre su
evolucién histérica y otra informacion relevante, a fin de permitir a los suscriptores y titulares
de los valores tener una idea correcta sobre las expectativas de rentabilidad y riesgo de los
valores que se emitan. No obstante, se advierte que rentabilidades pasadas no garantizan
rentabilidades futuras. : '

4.7.3. Normas de ajuste del subyacente,

En el supuesto de imposibilidad de obtencién del tipo establecido, e! tipo de interés de
referencia sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de efectuar la media aritmética simple
de los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de depdsito no transferibles,
en la divisa de la emision, al plazo correspondiente, en la fecha de fijacién del tipo de interés,
que declaren cuatro (4) entidades bancarias de reconocido prestigio designadas por el Agente
de Calculo para cada emisién. '

En- el supuesto de imposibilidad de aplicacién del tipo de interés de referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna de las citadas entidades, de forma continuada, declaracion
de cotizaciones, sera de aplicacion el tipo de interés que resulte de aplicar la media aritmética
simple de los tipos de interés declarados por al menos dos (2) de las citadas entidades.

En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos establecidos en los parrafos anteriores,
sera de aplicacin el ditimo tipo de interés de referencia aplicado al (itimo Periodo de Devengo
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de Intereses y asi por Periodos de Devengo cIe Intereses sucesivos en tanto en cuanto se
mantenga dicha situacion, :

Respecto de los valores estructurados se estard a lo dispuesto.en €l correspondiente Apéndice.

4.7.4, Agente de Céiculo.

Las Condiciones Finales de cada emisién incluirdn informacion sobre la identidad de la entidad
que realiza las labores de agente de célculo (“Agente de Calculo”) respecto de los valores
concretos a los que estén referidas, su domicilic social o domicilio relevante a los efectos del
contrato de Agencia de Céiculo.

El Agente de Calculo desarrollard actividades de cdlculo, determinacién y valoracion de los
derechos economlcos que correspondan a los titulares de los valores de la emision de que se
trate, de los precios, tipos o cotizaciones de los activos subyacentes en las correspondlentes
fechas de valoracién de conformidad con los términos y condiciones de cada emision y los
contenidos generales de este Folleto de Base. Para ello, el Agente de Célculo calculard o
determinara:

a) Los tipos de interés, precios o valoraciones de los activos subyacentes en cada Fecha
de Valoracion en que éstos se deban calcular o determinar, conforme a lo establecido
,en las Condiciones Finales.

b) El rendimiento de los valores que de la aplicacion de las férmulas de liquidacion
previstas resulten en su caso, en las fechas de pago de intereses o de amortizacion
correspondientes.

c) Los tipos de interés, precios o valoraciones de los activos subyacentes aplicables en
caso de discontinuidad, Interrupcién de Mercado, defecto de publicacion de indices o
precios de referencia, y los ajustes y valoraciones a realizar de acuerdo con lo
especificado en el presente Folleto y en las correspondientes Condiciones Finales.

El Agente de Calculo actuard siempre como experto independiente y sus calculos y
determinaciones seran vinculantes, tanto para Bankinter como para los tenedores de los valores
de la emision.

No obstante si en el célculo por él efectuado se detectase error u omisién, el Agente de Calculo
lo subsanara en el plazo de cinco dias hébiles desde que dicho error u omision fuese conocido.

Ni Bankinter ni los inversores en los valores de la emision de que se trate podran presentar
reclamacién o queja alguna contra el Agente de Célculo en el caso de que las sociedades
propletarias de los Indices, o las sociedades que publican las valoraciones o cotizaciones de los
activos gue constltuyen el activo subyacente de los valores de la emisidn, cometan algan error,
omisién o afirmacion incorrecta en lo que afecte al calculo y anuncio del valor de dicho activo
subyacente,

Bankinter se reserva e! derecho de sustituir el Agente de Calculo cuando lo considere oportuno.

En el caso de que el Agente de Calculo renunciase a actuar o no pudiera calcular el valor de
revalarizacién, Bankinter, en su condicién de Emisor nombrara una nueva entidad Agente de
Célculo en un plazo no superior a quince dias habiles, desde la notificacion de renuncia del
anterior Agente de Calculo, comunicandose el nombramiento a la CNMV. En todo caso, la
renuncia o sustitucién del Agente de Calculo no serd efectiva sino hasta la aceptacion de la
designacién de una nueva entidad Agente de Célculo sustituta y el envio de la correspondiente
comunicacion a la CNMV.
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Bankinter advertira a los titulares de los valores, con al menos cinco dias habiles de antelacion,
de cualquier sustitucién y de cualesquiera cambios que afecten al Agente de Calculo.

El Agente de Calculo actuaré exclusivamente como agente de Bankinter y no asumira ninguna
obligacién de agencia o representacion con respecto a los titulares de los valores.

4.8 Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los valores.

Los datos relativos a la amortizacion de los valores de las emisiones que se realicen al amparo
de este Folleto, seran especificados convenientemente en las Condiciones Finales de acuerdo
con las siguientes reglas generales:

4.8.1. Precio de amortizacion

Los valores se amortizaran en la forma que se establezca en el acuerdo de emisién y segln se
especifique en las Condiciones Finales. El importe de amortizacion que en su caso se establezca
se sujetara a los minimos exigidos por la legislacién que resulte aplicable en funcion del pais de
emision y del mercado de cotizacion de los mismos.

Las emisiones de los valores emitidos con cargo a este Folleto de Base, con excepcion de
aquellos valores incluidos en los Apéndices D y E, no pueden generar rendimientos negativos
para el inversor. Respecto de estos valores descritos en los Apéndices D y E se estard a lo
dispuesto en el correspondiente Apéndice.

4.8.2. Fecha y modalidades de amortizacidn

En la fecha de amortizacién, el Agente de Pagos procederé a abonar el importe correspondiente
en la cuenta del suscriptor.

Modalidades de amortizacion. Las distintas emisiones sujetas a este Programa podran tener
diferentes modalidades de amortizacion, una sola vez al vencimiento o con distintas cuotas en
varios afios, que podran ser lineales o variar segiin una determinada formula, o por cualquier
otro procedimiento que se establezca.

Las fechas y procedimientos de amortizacion aplicables a las emisiones de valores al amparo del
Folleto de Base se estableceran en las Condiciones Finales, con sujecion a las siguientes reglas
generales: ‘

Los valores podran ser amortizados total o parcialmente. En ef caso de la amortizacién parcial,
se establecera en las Condiciones Finales la forma concreta de realizarla.

En ning(in caso la fecha de amortizacion serd inferior a un afio ni superior a 40 anos.

En el supuesto de que el acuerdo de emision contemple la posibilidad de amortizacion
anticipada de los valores por la Entidad Emisora o por los inversores, la misma se realizara de
acuerdo con las siguientes reglas:

a) Amortizacion anticipada por el Emisor

Cuando se establezca la posibilidad de amortizacion anticipada por el Emisor en las Condiciones
Finales, éste podrd, previa notificacion pertinente con 30 dias habiles de antelacion a la fecha
de amortizacién opcional para el Emisor, amortizar todos los valores de la Emision (a no ser que
en las Condiciones Finales se especifique la posibilidad de amortizacién parcial) de que se trate
por el importe que se determine (“Precio de Amortizacion”), ya sea esta facultad ejercitable en
cualquier momento durante la vida de cada emision, ya lo sea en una o varias fechas
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determinadas, a unc o varios precios determinados en las condiciones de emision, todo ello en
los términos y condiciones, y hasta los limites especificados en las Condiciones Finales.

La notificacién a la que se refiere el parrafo anterior se dirigird a la Comision Nacional del
Mercado de Valores, al Agente de Pagos, a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde
estén admitidos a cotizacién los valores, a la entidad encargada del registro de los valores y a
los titulares de los mismos, a estos Gltimos exclusivamente a criterio de Bankinter, y de acuerdo
con la legislacion vigente, mediante la publicacién del correspondiente anuncio en los Boletines
Oficiales de Cotizacion de los mercados secundarios donde coticen los valores, y/o en un
periodico de difusion nacional y/o en los tablones de anuncios de la red de oficinas de
Bankinter, y deberd ser firmada por un apoderado de la Entidad Emisora con facultades
bastantes.

Las notificaciones deberan especificar los siguientes extremos:

i) identificacién de la emision sujeta a amortizacion,

i) importe nominal global a amortizar,

iii) la fecha de efecto de la amortizacién anticipada, que serd un dia habil a los efectos del
mercado de negociacion de los valores, y

iv) el precio de amortizacién.

La notificacidn serd irrevocable, y obligard al Emisor en los términos en ella contenidos.
b) Amortizacion anticipada del Suscriptor

Cuando se establezca la posibilidad de amortizacidén anticipada por el Suscriptor en las
Condiciones Finales, el Emisor deberd, ante el ejercicio de la opcién del tenedor del activo,
amortizar en la(s) fecha(s) especificada(s) en las Condiciones Finales como la(s) “Fecha(s) de
Amortizacién Anticipada por el Suscriptor”, que podrd ser una(s) fecha(s) determinada(s) o
cualquier momento durante la vida de la emisidn. Para el ejercicio de esta opcidn, el tenedor de
los activos deberd, previa notificacion pertinente con 45 dias habiles de antelacién a la fecha de
amortizacién opcional para el inversor, depositar ante el Emisor un escrito de notificacion de
amortizacién anticipada seg(n el modelo disponible en cualquier entidad Agente de Pagos o
entidad encargada del Registro, segiin sea el caso.

¢) Reglas aplicables a ambos supuestos
Los términos.y condiciones para el ejercicio de las facultades de amortizacién anticipada que,
en su caso, se establezcan en determinadas emisiones, se especificaran en las Condiciones

Finales correspondientes a las mismas.

En caso de existir cupén explicito y amortizar anticipadamente, el Emisor entregard al inversor
la cantidad correspondiente al cupdn corrido asi como el importe del principal.

Respecto de los bonos y obligaciones subordinadas, las obligaciones subordinadas especiales,

las cédulas hipotecarias, las cédulas territoriales y los valores estructurados se estardn a lo
dispuesto en el correspondiente Apéndice.

4.9. Indicacién del rendimiento para el inversor y método de calculo

El interés efectivo previsto para el suscriptor de cada emisién se especificara en las Condiciones
Finales de la correspondiente emision, y serd el que resulte de aplicar las condiciones
particulares de dicha emisidn..

En emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados se detallaran en las Condiciones
Finales respectivas las hipdtesis de célculo de los rendimientos.
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Para todas las emisiones que se realicen al amparo del presente Folleto de Base, la tasa interna
de rentabilidad para el suscriptor se calculard mediante la siguiente formula:

By B
’ (1+L)(B:se]
100 ‘
Donde:

PO = Precio de Emision del valor

Fj = Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor

R = Rentabilidad anual efectiva o TIR _

d = NOmero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del correspondiente
cupdn y su fecha de pago

n = Numero de flujos de la Emision

Base = Base para el célculo de intereses aplicable de conformidad con lo que resulta de las
Condiciones Finales,

4.10. Representacidon de los tenedores de los valores.

En las emisiones de bonos y obligaciones, se procedera a la constitucidn del Sindicato de
Obligacionistas © Bonistas, de conformidad con lo establecido en el articulo 30 ter de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22
de diciembre, por &l que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, a
medida que vayan recibiendo los valores, que se regira por los estatutos siguientes.

ESTATUTOS APLICABLES AL SINDICATO DE TENEDORES DE
[ BONOS/OBLIGACIONES]

TTTULO I

“Articulo 19.- OBJETO. El Sindicato tendrd por objeto la defensa de los legitimos intereses de
los tenedores de los titulares de (obfigaciones/Bonos) frente a la sociedad emisora, mediante el
gjercicio de los derechos que les reconocen las Leyes y estos Estatutos, para usarlos y
conservarlos en forma colectiva y bajo la representacion que determinen las presentes normas.

Articulo 20.- DOMICILIO.- El domicilio del Sindicato se fijaen [ ].

La Asamblea General podra, sin embargo, reunirse por convemenmas del momento en otro
lugar de esa capital, expresandolo asi en la convocatoria.

Articulo 3°.- DURACION.- El Sindicato durard hasta que los titulares de (obligaciones/Bonos)
se hayan reintegrado en cuantos derechos les correspondan por principal, intereses o cualquier
otro concepto. El Sindicato quedara automaticamente disuelto por cumplimiento de todos estos
requisitos. ‘

TITULO IT

Régimen del Sindicato.

Articulo 49,- REGIMEN.- -El gobierno del Sindicato corresponde:

a) A la Asamblea.
b) Al Comisario.
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TITULO III
De la Asamblea General.

Articulo 5°.- NATURALEZA JURIDICA. La Asamblea General debidamente convocada y
constituida es el drgano de expresion de la voluntad del Sindicato y sus acuerdos adoptados de
conformidad con los presentes Estatutos, vinculan a todos los titulares de (obligaciones/Bonos)
en la forma establecida en las Leyes.

Articulo 6°.- LEGITIMACION PARA CONVOCARLA. La Asamblea General sera convocada por €l
Consejo de Administracion de Bankinter, S.A. o por el Comisario, siempre que lo estime
conveniente.

No obstante, el Comisario debera convocarla cuando lo soliciten por escrito y expresando en e
mismo el objeto de la convocatoria, titulares de (obligaciones/Bonos) que representen, cuando
menos, la vigésima parte de las obligaciones emitidas y no amortizadas.

En este caso, la Asamblea deberd convocarse para celebrarla dentro de los treinta dias
siguientes a aquél en que el Comisario hubiere recibido la solicitud.

Articulo 7°.- FORMA DE LA CONVOCATORIA. La convocatoria de la Asamblea General se hard
mediante anuncio publicado en el Boletin Oficial del Registro-Mercantil y en uno de los diarios
de mayor circulacion de Madrid, por lo menos un mes antes de la fecha fijada para su
celebracidn, expresandose en el anuncio las circunstancias prevenidas en el articulo 97 de la
Ley de Sociedades Andnimas.

Articulo 8°.- DERECHO DE ASISTENCIA. Tendran derecho de asistencia a la Asamblea, como
minimo, titulares de (obligaciones/Bonos) no amortizados inscritos a su nombre en el
correspondiente registro contable con cinco dias de antelacion, por lo menos, a aquél en que
haya de celebrarse la reunién.

Los Consejeros de Bankinter, S.A. tendrdn derecho a asistir a la Asamblea, aunque no hubieran
sido convocados.

Articulo 9°.- DERECHO DE REPRESENTACION. Todo poseedor de valores que tenga derecho
de asistencia a la Asamblea, podra hacerse representar en la misma por medio de otro tenedor
de valores. La representacién deberd conferirse por escrito y con caracter especial para cada
Asamblea.

Articulo 10°.- QUORUM DE ASISTENCIA. Con el voto a favor de la mayoria absoluta de los
valores presentes y representados podra la Asamblea adoptar acuerdos validos snempre que
concurran a ella las dos terceras partes de los valores en cwculac:on

Si no se lograse este quérum, podra ser nuevamente convocada ia Asamblea con los mismos
requisitos de publicidad que establece el anterior articulo 79, un mes después de la primera
reunion, en cuyo caso podran tomarse los acuerdos con el voto a favor de la mayoria absoluta
de los valores presentes y representados. :

No obstante lo dispuesto en el presente articulo, la Asamblea se entendera convocada y
quedara validamente constituida para tratar de cualquier asunto, siempre que estén presentes
todos los valores en circulacion y los asistentes acepten por unanimidad la celebracién de la
Asamblea.

Los acuerdos adoptados en la forma prevenida en este articulo vincularan a todos los titulares
de (obligaciones/Bonos), incluso a los no asistentes y a los disidentes.

Articulo 11°.- PRESENCIA DE LA ASAMBLEA. La Asamblea General serd presidida por el
Comisario que dirigira los debates, dard por terminadas las discusiones cuando lo estime
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conveniente y dispondra que, en su caso, los asuntos sean sometidos a vatacion,

Articulo 129.- CELEBRACION DE LAS SESIONES. Las Asambleas se celebraran en Madrid, en el
lugar y dia sefalados en la convocatoria. .

Articulo 130.- LISTA DE PRESENCIA. El Comisario formara antes de entrar en el Orden del Dia
la lista de asistentes, expresando el caricter o representacion de cada uno y el nimero de
valores propios o ajenos con que concurran, totalizandose al final de la lista el nimero de
titulares presentes o representados y el de valores que se hallan en circulacion.

Articulo 14°.- DERECHO DE VOTO. En las reuniones de la Asamblea cada valor presente o
representado tendra derecho a un voto.

Articulo 15°.- FACULTADES DE LA ASAMBLEA. La Asamblea podra acordar lo necesario para la
mejor defensa de los legitimos intereses de los tenedores de los valores frente a la Entidad
emisora, modificar, de acuerdo con la misma y previa la autorizacién oficial que proceda, las
garantias y condiciones de la Emision y adoptar acuerdos sobre otros asuntos de trascendencia
andloga; destituir y nombrar Comisarios; ejercer, cuando proceda, las acciones judiciales
correspondientes y aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los intereses comunes.

Articulo 16°.- IMPUGNACION DE LOS ACUERDOS. Los acuerdos de la Asamblea podran ser
impugnados por los poseedores de los Valores en los mismos casos que establece el articulo
115 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Articulo 17°.- ACTAS. El acta de la sesién podra ser aprobada por la propia Asamblea, acto
sequido de haberse celebrado ésta, o, en su defecto, dentro del plazo de quince -dias por el
Comisario y dos tenedores de valores designados al efecto por la Asamblea.

Articulo 180.- CERTIFICACIONES. Las certificaciones del libro de actas seran expedidas por €l
Comisario.

Articulo 19°.- EJERCICIO INDIVIDUAL DE ACCIONES. Los poseedores de los valores sélo
podran ejercitar individualmente o separadamente las acciones judiciales o extrajudiciales que
les correspondan cuande no contradigan los acuerdos del Sindicato, dentro de su competencia
y sean compatibles con las facultades del mismo.

TITULO IV

Del Comisario

Articulo 20°.- NATURALEZA JURIDICA DEL COMISARIO. Incumbe al Cbmisario ostentar la
representacion legal del Sindicato y actuar de érgano de relacion entre éste y la sociedad
emisora.

Articulo 21°.- NOMBRAMIENTO Y DURACION DEL CARGO. El Comisario sera nombrado por la
Asamblea General y ejercerd su cargo en tanto no sea removido por la misma Asamblea.

Articulo 229.- FACULTADES. Seran facultades del Comisario:
10, Tutelar los intereses comunes de los tenedores de los Valores.
29, Convocar y presidir las Asambleas Generales.

30. Poder asistir, con voz y sin voto, a las deliberaciones y reuniones de la Junta General de
Accionistas y Consejo de Administracidén de Bankinter, S.A.

40, Informar a la sociedad emisora de los acuerdos del Sindicato.
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50, Requerir a la sociedad emisora los informes que, a su juicio o al de la Asamblea, interesen
a los tenedores de los valores.

60. Vigilar el pago de los intereses y del principal.

70. Examinar, por si o por otra persona en quien delegue esta facultad por escrito, los libros de -
la sociedad.

89. Ejecutar los acuerdos de la Asamblea General.

90, Cuando la sociedad, por causa a ella imputable, retrase en mas de seis meses la
amortizacion del principal y pago de los intereses, proponer al Consejo la suspension de
cualquiera de los administradores y convocar la Junta General de Accionistas, st aquéllos no lo
hicieran, cuando estime que deben ser sustituidos.

Articulo 230.- RESPONSABILIDAD. El Comisario respondera de la ejecucion de su mandato en
los términos establecidos en el titulo IX del Libro IV del Cédigo Civil.

TITULO V
Disposiciones especiales.

Articulo 249.- GASTOS DEL SINDICATO. Los gastos normales que ocasionen el sostenimiento
del Sindicato, correran a cargo de Bankinter, $.A., sin que en ningln caso puedan exceder del
2% de los intereses anuales devengados por los valores emitidos.

Articulo 259.- CUENTAS. El Comisario llevard las cuentas del Sindicato y las someterd a la
aprobacion de la Asamblea General y del Consejo de Administracion de Bankinter, S.A.:

Articulo 26°.- LIQUIDACION DEL SINDICATO. Disuelto el Sindicato por alguna de las causas
establecidas en el articulo 3°, el Comisario que estuviera en ejercicio continuara sus funciones
para la liquidacién de la Asociacion y rendird cuentas definitivas a la (ltima Asamblea y al
Consejo de Administracion de Bankinter, S.A.

Articulo 270~ SUMISION A FUFRQ. Para cuantas cuestiones se deriven de estos Estatutos o de
la escritura de Emision, los tenedores de valores, por el solo hecho de serlo, se someten con
renuncia expresa de su propio fuero a la jurisdiccion de los Juzgados y Tribunales de Madrid”.

Respecto de las Cédulas Hipotecarias y las Cédulas Territoriales se estard a lo dispuesto en el
correspondiente Apéndice.

4.11. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten
los valores.

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacién de los mismos son los que
se enuncian a continuacion:

- Acuerdo Séptimo de la Junta General de Accionistas de fecha 17 de abril de 2008
- Acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 21 de enero de 2009.

4.12. Fecha de emision

En las Condiciones Finales de la emisién se estableceran las fechas previstas de emision de los
valores, y no podrd exceder de la fecha de vigencia del presente Folleto de Base.
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4.13. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores.

Segin la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general a la
libre transmisibilidad de los valores que se emiten.

4.14. Fiscalidad de los va'lores

A las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto de Base les serd de aplicacion el
régimen fiscal general vigente en cada momento para las emisiones de valores en Espana. A
continuacién se expone el régimen fiscal vigente en el momento de verificacion de este Folleto
sobre la base de una descripcion general del régimen establecido por la legislacion espafiola en
vigor, sin perjuicio de las facultades normativas de las Comunidades Auténomas, de los
regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio econdmico en vigor, respectivamente, en
los territorios historicos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, o aquelios otros,
especiales que pudieran ser aplicables por las caracteristicas especificas del inversor.

Esta exposicion no pretende ser una descripcién comprensiva de todas las consideraciones de
orden tributario que pudieran ser relevantes a los titulares de los valores emitidos al amparo del
presente Folleto de Base. Se aconseja en tal sentido a los inversores interesados en la
adquisicién de los valores que consulten con sus abogados o asesores fiscales en orden a la
determinacién de aquellas consecuencias tributarias aplicables a su caso concreto. Del mismo
modo, los inversores habrén de tener en cuenta los cambios que la legislacion vigente en este
momento pudiera experimentar en el futuro.

4.14.1 Imposicién indirecta en la adquisicién y transmision de los titulos emitidos

La adquisicion, y en su caso posterior emisién de los titulos emitidos al amparo del presente
Folleto de Base estd exenta del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados y del Impuesto sobre el Valor Afiadido en los términos establecidos en el articulo
108 de la Ley del Mercado de Valores y concordantes de las leyes reguladoras de los impuestos
citados. ‘

4.14.2 Imposicion directa de la titularidad y de las rentas derivadas del cobro del
cupodn, la transmisién, amortizacién o reembolso de los titulos

A. Inversores personas fisicas o juridicas residentes fiscales en Espaiia

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas residentes a efectos
fiscales en Espafa, la tributacion por los rendimientos producidos vendrd determinada
fundamentalmente por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas (“IRPF") y de modificacidn parcial de las Leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, y por el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades ("IS”), asi como sus reglamentos de desarrolio,.

En particular, por lo que respecta al IRPF y al IS, se computara como rendimiento, el importe
de los cupones y/o la diferencia entre el valor de suscripcion o adquisicidn del activo y su valor
de transmisién o reembolso. En el caso de contribuyentes de IRPF las mencionadas rentas
tendran la consideracién de rendimientos del capital mobiliario, y se integrarén con caracter
general, en la base imponible del ahorro. '

Asimismo, y sin perjuicio de lo que mas adelante se indicara, de acuerdo con lo establecido en
el articulo 72 y siguientes del Reglamento del IRPF y el articulo 58 y siguientes del Reglamento
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del IS, los rendimientos del capital mobiliario obtenidos de estos valores quedarédn sujetos a
retencién a un tipo actual del 18% (o del tipo vigente en cada momento).

La base de retencion estard constituida por la contraprestacion integra, en caso de pago de
cupodn, y por la diferencia entre el valor de suscripcion o adquisicién del titulo y su valor de
transmision o reembolso, en el caso de transmisién o reembolso.

La retencidn se practicard, en su caso, por parte de la entidad emisora o la entidad financiera
encargada de la operacion o, en su caso, por el fedatario publico que obligatoriamente
intervenga en la operacion,

A.1.Excepcién a la obligacién de retener para personas juridicas

No obstante el régimen general expuesto en los parrafos anteriores, el articulo 59 del
Reglamento del IS, establece, para las emisiones posteriores al 1 de enero de 1999, la exencion
de retencion para las rentas obtenidas por personas juridicas residentes en Espafia, cuando
procedan de activos financieros que cumplan las condiciones de estar representados mediante
anotaciones en cuenta y estar negociados en un mercado secundario oficial de valores espafiol.
Tampoco se encuentran sujetas a retencion las rentas derivadas de valores negociados en un
mercado organizado de algin pais de la OCDE distinto de Espafia, siempre que en el caso de
que la entidad emisora tenga su residencia en Espafia, la colocacién de los mismos se haya
efectuado fuera del territorio nacional, en algln otro pais de la OCDE.

En estos casos, la excepcién a la obligacidn de practicar retencion se aplicard tanto con ocasién
del pago del cupdn como, en su caso, sobre el rendimiento del capital mobiliario positivo que
pudiera ponerse de manifiesto con ocasion de la transmisién o reembolso de los valores.

A.2.Excepcidn a la obligacion de retener para personas fisicas

Por otra parte, el Reglamento del IRPF, establece la exencién de retencion para las rentas
obtenidas por personas fisicas residentes en Espafia derivadas de la transmisidn o reembolso de
activos financieros con rendimiento explicito, siempre que estdn representados mediante
anotaciones en cuenta y se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

No obstante, quedara sujeta a retencion la parte del precio que equivalga al cupén corrido en
las transmisiones de activos efectuadas dentro de los treinta dias inmediatamente anteriores al
vencimiento del cupdn, cuando el adquirente sea una persona o entidad no residente en
territorio espanol o sea sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades, y los rendimientos
explicitos derivados de los valores transmitidos estén exceptuados de la obligacién de retener
en relacion con el adquirente.

A.3. Impuesto sobre Sucesiones vy Donaciones.

'De acuerdo con lo establecido en la Ley 29/1987, del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones,

("ISD™) las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas estardn sujetas al ISD en los
términos previstos por la normativa de este impuesto. Algunas Comunidades Auténomas han
regulado normas especiales que prevén determinadas exenciones o reducciones que seran
aplicables exclusivamente a los residentes a efectos del impuesto en dichos territorios, por lo
que deberdn ser consultadas, segin su aplicacion.

En caso de transmisidn gratuita realizada a favor de sujetos pasivos del Impuesto sobre

Sociedades, la renta obtenida tributa conforme a las reglas del Impuesto sobre Sociedades, no
siendo aplicable el ISD.
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B. Inversores no residentes en Espafia

B.1 Impuesto sobre la Renta de los no residentes

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas no residentes en Espafia,
fa tributacién de la renta que se genere vendrd determinada por el Real Decreto Legislativo
5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre
la Renta de no residentes ("IRNR"), asi como por su Reglamento aprobado por el Real Decreto
1776 / 2004 de 30 de julio, sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para evitar la Doble
Imposicién en el caso de que éstos resulten aplicables. Con caracter general con arreglo a esta
normativa, los rendimientos calificables como provenientes de la cesion a terceros de capitales
. propios  obtenidos por los tenedores personas fisicas o juridicas no residentes en territorio

espafiol, y que no actlen a través de un establecimiento permanente en Espana, se
encuentran sujetas al gravamen del IRnR, y estaran sujetas a retencién al tipo vigente en cada
momente, actualmente el 18%, salvo que resulte aplicable un CDI que establezca un tipo
inferior 0 que se obtengan por residentes en otros Estados miembros de la Union Europea o
por establecimientos permanentes de dichos residentes situados en otro Estado miembro de la
Unidn Europea y siempre que ho se obtengan a través de paises o territorios calificados como
paraisos fiscales en el Real Decreto 1080/1991, de 5 de julio.

No obstante lo anterior, a las emisiones objetc del presente Folleto de Base les serda de
aplicacidn lo dispuesto en la disposicion adicional segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo,
de Coeficientes de Inversidén, Recursos Propios y Obligaciones de Informacidn de los
Intermediarios Financieros, segiin la redaccion dada por la Disposicién adicional tercera de la
Ley 19/2003, y la disposicion final segunda de la Ley 23/2005, tanto si los titulos son emitidos
. directamente por una entidad de crédito, como si se realiza a través de una filial, tal y como ha
concluido la Direccién General de Tributos en consultas recientes, siempre y cuando se cumplan
los requisitos establecidos en la mencionada norma, fundamentalmente el que los mencionados
valores coticen en un mercado secundario organizado. En el supuesto de que el anterior
régimen resulte de aplicacidn, las rentas derivadas de las emisiones amparadas por la misma,
tanto si proceden del cobro de cupén como si proceden de la transmisién o reembolso de los
valores, obtenidas por personas o entidades no residentes en territorio espafiol que operen en
él sin mediacién de un establecimiento permanente, estaran exentas del IRNR en los mismos
términos establecidos para los rendimientos derivados de la Deuda Plblica en el articulo 14 del
citado Texto refundido de la Ley del IRNR.

Para hacer efectiva la exencién anteriormente descrita, es necesario cumplir con la obligacion
de suministro de informacion tal como se describe en el apartado C) siguiente, todo ello de
acuerdo con lo dispuesto con lo dispuesto en el articulo 44 del Real Decreto 1065/2007, de 27
de julio, por el que se aprueba el Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos
de gestibn e inspeccion tributaria y de desarrollo de de las normas comunes de los
procedimientos de aplicacién de los tributos.

En el supuesto de que la obligacion de suministro de informacién no lleve a cabo correctamente
por el inversor no residente, el emisor, deberd practicar una retencién al tipo vigente en cada
momento, actualmente el 18%.

En el supuesto de suscriptores no residentes que operen en Espafia con establecimiento
permanente se les aplicard a efectos del régimen de retenciones, los criterios establecidos
anteriormente para las personas juridicas residentes.

B.2. Impuesto sohre Sucesiones y Donaciones (“ISD™)

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia, cualquiera que
sea el estado de residencia del transmitente, estaran sujetas al ISD cuando la adquisicién lo sea
de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que puedan ejercitarse en ese territorio,
todo ello sin perjuicio de los Convenios para evitar la Doble Imposicién que pudieran resultar
aplicables.

32




Las sociedades no residentes en Espana no son sujetos pasivos de este impuesto.

C) Obligaciones de informacion

A las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto de Base les son de aplicacién los
requerimientos de informacion recogidas en la Disposicién Adicional Segunda de la Ley
13/1985, de Coeficientes de Inversion, Recursos Propios y Obligaciones de Informacion de
Intermediarios financieros, segun la redaccion dada por la Disposicion adicional tercera de la
Ley 19/2003, vy la disposicion final segunda de la Ley 23/2005,y en el Real Decreto 1065/2007,
de 27 de julio, por el que se aprueba el Reglamento General de las actuaciones y los
procedimientos de gestion e inspeccidn tributaria y de desarrollo de de las normas comunes de
los procedimientos de aplicacién de los tributos..

No obstante, debe llamarse la atencién al hecho de que la Disposicidn Adicional 2.3 de la
mencionada Ley 13/1985 resulté modificada por la Ley 4/2008, de 23 de diciembre. Con arreglo
al nuevo tenor literal de la norma se elimina la obligacién de facilitar informacién acerca de
inversores no residentes en Espafia que no operen en Espaiia a través de un establecimiento
permanente (incluidos los residentes en paraisos fiscales) y solo se mantiene en relacion con los
inversores residentes en Espafia (sociedades y personas fisicas) y entidades no residentes que
operen en Espafia a través de un establecimiento permanente.

No obstante, la Direccion General de Tributos ha confirmado que mientras no resulte aprobado
el Reglamento de desarrollo de la mencionada prevision legal, resultaran de aplicacién las
obligaciories de informacion previstas en el articulo 44 del Real Decreto 1065/2007, de 27 de
julio, por el que se aprueba el Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos de
gestion e inspeccién tributaria y de desarrollo de de las normas comunes de los procedimientos
de aplicacion de los tributos.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1. Descripcion de las Ofertas Publicas

5.1.1. Condiciones a las que estin sujetas las Ofertas Piblicas

Al amparo del presente Folleto de Base de Valores de Renta Fija y Estructurados y en los
préximos doce meses a contar desde la fecha de publicacion del mismo, una vez inscrito en los
registros oficiales de la CNMV, se podran poner en circulacién em:smnes de distintos tipos de
valores de renta fija y estructurados.

Las emisiones dirigidas a inversores minoristas se formalizaran mediante el envio previo a su
fecha de desembolso y depdsito en la Comisidn Nacional del Mercado de Valores de las
correspondientes  Condiciones Finales, que contendran las condiciones particulares vy
caracteristicas concretas de cada emision. Se adjunta el Modelo de Condiciones Finales de los
Valores que se utilizard con motivo de dichas emisiones realizadas al amparo del presente
Folleto de Base. '

5,1.2. Importe maximo

El importe nominal vivo méximo del presente Folleto de Base seréd de 5.000 millones a de euros,
con posibilidad de ampliacién a 8.000 millones, o cifra equivalente en caso de emisiones
realizadas en otras divisas.

El importe nominal y el ndmero de valores a emitir no estan prefijados de antemano y estara en
funcién del importe nominal de los valores individuales de cada una de las emisiones que se
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"

realicen al amparo del Folleto de Base y del importe nominal total de cada una de dichas
emisiones singulares.

Las emisiones que se realicen al amparo del presente Folleto de Base podrén estar o no
aseguradas, extremo que se concretard en las Condiciones Finales correspondientes a cada
emision. En el primer caso, el importe no colocado al final del periodo de suscripcion se
suscribira el Gltimo dia del mismo por las Entidades Aseguradoras. En el caso de que la emisién
no esté asegurada, el importe total de la misma se verad reducido hasta el volumen total de
fondos solicitado efectivamente por los inversores.

Siempre y cuando el Acuerdo de Emisidn asi lo establezca, Bankinter, S.A. podra realizar
emisiones de valores que podrédn tener la consideracion de fungibles. En tal caso, las
Condiciones Finales especificaran las caracteristicas correspondientes. ‘

5.1.3. Plazo de las ofertas puiblicas y descripcion del proceso de solicitud.

La vigencia del Folleto de Base seré de un afio desde la publicacidn del mismo en la pagina web
de la Comision Nacional del Mercado de Valores (www.cnmyv.es), una vez que haya sido inscrito
en los registros oficiales de la misma, siempre que se complete, en su caso, con los
suplementos correspondientes.

El Emisor elaborard un suplemento al Folleto de Base con motivo de la publicacion de los
nuevos estados financieros auditados.

Fecha o periodo de suscripcion

Las ofertas de valores podran efectuarse dentro del periodo de vigencia del presente Folleto de
Base. El periodo de suscripcion para cada una de las emisiones realizadas al amparo del
presente Folleto de Base se especificara en sus correspondientes Condiciones Finales. En caso
de que en alguna emision se previera la posibilidad de prorrogar el periodo de suscripcion
inicial, esta circunstancia se hard constar en las correspondientes Condiciones Finales,
incluyendo el procedimiento a seguir. En caso de que efectivamente se produjese una prorroga,
se realizaran las oportunas publicaciones segln lo establecido en el parrafo anterior.

Lugar de suscripcion

Los inversores podran remitir sus solicitudes directamente a Bankinter o bien a través de las
entidades colocadoras, segin sea el caso y asi se indique en las respectivas Condiciones
Finales.

' Colocacion éfectuada por Bankinter, S.A.

En el caso de que la colocacién de los valores se efectiie por Bankinter, S.A., la misma se
efectuard a través de los canales de comercializacién de Bankinter, S.A., entre los que se
encuentran su red de oficinas, su servicio de Banca Telefénica (BKtel) y su servicio de Banca en
Internet {www.bankinter.com) u otros que el Emisor pueda determinar en el futuro.

e Banca Telefénica.
Para poder acceder al servicio de Banca Telefonica el cliente deberd haber suscrito, con
caracter previo, el contrato de Banca Telefénica, en el que se recogen las condiciones generales
de utilizacion de este servicio y tras su aceptacion, el Banco entregara al titular una Tarjeta de
Identificacion Telefdnica (T.I.T), v un Codige de Acceso Personal (C.AP.). La Tarjeta de
Identificacion Telefénica (T.I.T.) contiene una serie de claves personales que serviran para
confirmar la operacion realizada. El Banco y el inversor, deberan mantener en secreto el Codigo
de Acceso Personal, y no podran facilitar a terceras personas las claves contenidas en la Tarjeta
de Identificacion Telefénica. En caso de pérdida o sustraccion del Codigo de Acceso Personal
(C.AP.) y de la Tarjeta de Identificacion Telefonica (T.L.T.), el cliente debera comunicarlo, en el
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plazo mas breve posible, al Banco, por via telefdnica. Mientras no se comunique dicha pérdida o
sustraccion, el Banco quedara relevado de cualquier responsabilidad que pueda surgir como
consecuencia de las operaciones que se efectlien en dicho intervalo.

El procedimiento de contratacién de suscripcion través del servicio de Banca Telefénica sera el
siguiente:

a) Las personas que deseen adquirir valores de la emisién y que previamente hayan
adquirido la condicién de clientes de tal servicio solicitaran su suscripcion realizando la
correspondiente llamada telefénica.

b) En el curso de la llamada telefénica el solicitante debera informar a la operadora de
su nombre y apellidos, domicilio y nimero de identificacion fiscal, manifestar su voluntad
explicita de la emisidn que desea suscribir y el importe de la suscripcion.

De conformidad con el contrato de Banca Telefonica el cliente comunicara a la
operadora de Banca Telefénica, como fase previa a la solicitud de cualquier operacion
relacionada con la emisidén, tanto su C.A.P. como la coordenada de su T.LT. que le sea
solicitada.

Las conversaciones telefdnicas que se mantengan a través de Banca Telefonica en
relacion con las operaciones que realice el inversor quedaran grabadas, quedando advertido
previamente de ello el inversor. Asimismo, Bankinter S.A. podra requerir para determinadas
operaciones, en funcion de su cuantia o de sus caracteristicas, que sean ordenadas por escrito.

s Banca en Internet
Ademéds del sistema de Banca Telefdnica, Bankinter, S.A. dispone de una pagina web en
Internet. De conformidad con el contrato de bankinter.com, que debera haber sido firmado por
el cliente con cardcter previo a la utilizacién de dicho servicio, el cliente accedera a este servicio
mediante un cédigo de acceso (compuesto por un cddigo de usuario y password) que tiene
caracter confidencial. Asimismo el cliente dispone de una Tarjeta de Identificacién Telefdnica
(T.I.T.) que contiene una serie de claves personales que servirdn para confirmar la operacion
que desee realizar, teniendo dicha confirmacion la consideracion de firma a los efectos de
~ perfeccionamiento del contrato. En la pantalla previamente a la suscripcion, aparecera la
informacién sobre la emision. Todas las ordenes quedaran archivadas en los registros
electronicos del Banco los cuales permiten la comprobacion de la hora, fecha y el contenido de
la peticidn de suscripcion o reembolso efectuada por el cliente. Asimismo, una vez realizada la
peticion de suscripcion aparecerd una pantalla de confirmacion que contendrd los datos de la
orden dada y que podra ser impresa por el cliente.

Bankinter declara que dispone de los medios adecuados para garantizar la seguridad,
confidencialidad, fiabilidad y capacidad del servicio prestado a través de Internet o de Banca
Telefdnica_para el adecuado cumplimiento de las normas sobre blanqueo de capitales de las
normas de conducta y control interno y para el correcto desarrolio de las labores de inspeccion -
y supervision de la CNMV. E! cliente tendréd derecho a ser compensado en caso de
funcionamiento incorrecto de los servicios mencionados de acuerdo con los términos previstos
en los contratos firmados por las partes.

Colocacion en que intervienen terceras partes

En los supuestos en que la estructura de colocacion y aseguramiento de la emisién contemple
la intervencion de terceras Entidades Colocadoras -y/o Aseguradoras, las solicitudes de
suscripcion se podrén tramitar igualmente en las oficinas de tales entidades, directamente o por
aquellos medios que, en su caso, se especifiquen para cada emisién en las Condiciones Finales.
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Particularidades para emisiones dirigidas a inversores cualificados

En el caso de emisiones dirigidas a inversores cualificados, las Entidades Colocadoras y/o
Aseguradoras, podran adjudicar directamente los valores entre las solicitudes que hubieran
recibido, velando en todo caso para que no se produzcan tratamientos discriminatorios o
injustificados entre las peticiones que tengan caracteristicas similares. Todo ello sin perjuicio de
que la correspondiente Entidad Aseguradora y/o Colocadora pueda otorgar prioridades a
aquellas peticiones de sus clientes que estimara mas pertinentes. '

5.1.4, Descripcion de la_posibilidad de reducir suscripciones y la manera de devolver el
importe sobrante de la cantidad pagada por los solicitantes

En el supuesto de que se estableciese para alguna emision un mecanismo que incluya
prorrateo, tal circunstancia se hara constar en las Condiciones Finales de la emisidn,

5.1.5. Detalles de la cantidad minima_y/o maxima de solicitud,

En caso de existir, en las Condiciones Finales de cada emisién particular se especificaran los
importes minimos o0 maximos que podran solicitar los inversores.

5.1.6. Método v plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos.

Cuando en una emisidn intervengan Entidades Aseguradoras y/o Colocadores, éstas abonaran
en la cuenta que el Emisor designe al respecto la cantidad correspondiente al nimero de
valores por ella asegurado y/o colocado no més tarde de las 13 horas (hora de Madrid) de la
Fecha de Desembolso, salvo que en las Condiciones Finales-se especifique de manera diferente.

En su caso, en el momento de cursar cada solicitud de suscripcién en alguna de las emisiones
que se realicen con cargo al presente Folleto de Base, las Entidades Aseguradoras y/o
Colocadoras podran practicar una retencién de fondos al suscriptor por el importe de la
peticion. '

En emisiones en las que participen Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras dirigidas
exclusivamente a inversores cualificados, una vez realizada Ia suscripcion, las Entidades
Aseguradoras y/o Colocadoras pondran a disposicién de los suscriptores, de forma inmediata,
copia del boletin de suscripcién o resguardo provisional. Dicha copia servird (nicamente como
documento acreditativo de la suscripcion efectuada y no-serd negociable extendiéndose su
validez hasta la fecha en que tenga lugar la primera inscripcidn en anctaciones de los valores y
la asignacién de las correspondientes referencias de registro.

Para estas mismas emisiones pero colocadas entre el publico minorista, de la misma forma, una
vez realizada la suscripcién, las Entidades Aseguradoras y/o Colocadoras entregaran a los
suscriptores, de forma inmediata, copia del boletin de suscripcion o resguardo provisional
firmado y sellado por la oficina ante la cual se tramitd la orden. Dicha copia servira inicamente
como documento acreditativo de la suscripcién efectuada y no serd negociable extendiéndose
su validez hasta el momento en que el suscriptor reciba el extracto de la cuenta de valores
definitivo. ' :

Cuando las solicitudes de suscripcidn se dirijan directamente a la Entidad Emisora por los
propios inversores, €stos ingresardn el importe efectivo de los valores definitivamente
adjudicados con fecha valor igual a la fecha de desemboliso, en efectivo, por cargo en cuenta, o
fransferencia.

En caso de que el inversor minorista no disponga de una cuenta de efectivo o de valores en
alguna entidad del grupo se procederd a la apertura de las mismas. La cuenta de valores estard
asociada a una cuenta corriente, ambas, siempre y cuando sean utilizadas exclusivamente para
este uso, sin més costes que los relativos a la administracion y custodia de los valores

36




efectivamente tomados y cuya apertura y cierre estara libre de gastos para el suscriptor. No
obstante, en el momento de cursar cada solicitud de suscripcion, el Emisor podré practicar una
retencién de fondos al suscriptor por el importe de la peticidn.

Tal y como se ha especificado anteriormente, la Entidad Emisora hard entrega de los
resguardos provisionales de la suscripcion de la emisidn. Dichos resguardos provisionales no
seran negociables, reflejaran dnicamente la suscripcidn inicial de los valores y su validez se
extenderd hasta la fecha en que tenga lugar la primera inscripcién en anotaciones de los
valores y la asignacién de las correspondientes referencias de registro, para inversores
cualificados, o, en su caso para minoristas, hasta el momento en que el suscriptor reciba el
extracto de la cuenta de valores definitivo.

En el caso de que fuere preciso efectuar el promrateo, la entidad que hubiera entregado en el
momento de suscripcién la copia del resguardo provisional o boletin de suscripcion, entregara al
suscriptor un nuevo boletin de suscripcién acreditativo de los valores finalmente adjudicados al
mismo, en un plazo maximo de quince dias a partir de la Fecha de Desembolso.

5.1.7. Publicacion de los resultados de la oferta.

Los resultados de la oferta se haran publicos a la mayor brevedad posible y, en todo caso, en
un plazo maximo de 10 dias del cierre de la oferta.

Los resultados se comunicaran a la Comision Nacional del Mercado de Valores, en su caso, a la
Sociedad Rectora del mercado secundario donde vayan a admitirse a cotizacion los valores, a la
entidad encargada del registro de los valores y a los titulares de los mismos, a estos altimos,
exclusivamente a criterio de Bankinter y de acuerdo con la legislacidn vigente, mediante la
publicacién del correspondiente anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacion de los mercados
secundarios donde coticen los valores.

5.1.8. Procedimiento para el efercicio de_cualquier derecho preferente de compra
No aplicable.

5.2. Plan de colocacién y adjudicacion

5.2.1. Cateqorias de inversores a los gue se ofertan los valores.

Las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto de Base podran estar dirigidas al
pliblico en general o bien a inversores cualificados especificamente y en ambos casos, tanto
nacionales como extranjeros, en funcién de las caracteristicas especificas de cada emision.

De la misma forma, las emisiones de valores realizadas al amparo del presente Folleto de Base
podran ser objeto de colocacién en uno o varios paises simultaneamente. En caso de que
hubiese algin tipo de reserva o tramo exclusivo para alguna jurisdiccién concreta se haria
constar en las correspondientes Condiciones Finales de los valores.

5.2.2. Notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada

Se notificara a los solicitantes la cantidad asignada por un medio contrastable (considerandose
como tales; sin caracter limitativo, el teléfono y el fax y medios electronicos como el correo
electronico). '
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5.3. Precios

5.3.1 Precio al que se ofertardn los valores o el método para determinarlo. Gastos para
&l suscriptor.

El precio de las emisiones que se realicen al amparo de este Folleto de Base se determinaré en
el momento del lanzamiento de los mismos y aparecera reflejado en las Condlaones Finales de
la emision.

El importe efectivo de los valores para cada una de las emisiones realizadas al amparo del
presente Folleto de Base dependerd de las condiciones existentes en el mercado en el momento
de su emision, Por elio, el precio de emisidn podra exceder el 100% de su nominal, o bien, ser
inferior a éste. En cualquier caso, en las Condiciones Finales de cada emisién aparecerd
claramente refiejado el importe efectivo de los valores.

Las emisiones a realizar al amparo del Folleto de Base podran estar sujetas a comisiones y
gastos para los suscriptores, siempre y cuando dichas comusnones y gastos se indiquen en las
Condiciones Finales. :

lLas comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripcion de los valores emitidos al
amparo del presente Folleto de Base en Iberclear, seran por cuenta y a cargo del Emisor.

Las Entidades Colocadoras y/o Aseguradoras podran establecer comisiones o gastos a los
suscriptores por la suscripcion y amortizacion de los valores pertenecientes a las emisiones a
realizar dentro del programa de emision, siempre y cuando dichas comisiones y gastos se
indiguen en las carrespondientes Condiciones Finales.

El mantenimiento de los valores a favor de los suscriptores y de los tenedores posteriores en los
registros de detalle a cargo de Iberclear y de las entidades participantes de este organismo,
estaran sujetos a las comisiones y gastos repercutibles que, en cada momento, dichas
entidades tengan establecidos de acuerdo con la legislacién vigente y hayan sido comunicados
al Banco de Espafia y/o CNMV, y correran por cuenta y a cargo de los titulares de los valores.

Las operaciones de compra o venta de los valores integrantes de las diversas emisiones en el
mercado secundario podran estar sujetas a las comisiones y gastos de intermediacién que el
intermediario financiero que medie en la operacion determine, de acuerdo con la legislacion
vigente y con las tarifas que en su momento hayan sido comunicadas al Banco de Espafia y/o a
la CNMV como organismo supervisor.

Los gastos y comisiones repercutibles se podran consultar por cualquier inversor en los
correspondientes folletos de tarifas de gastos y comisiones repercutibles que legalmente estan
obligadas a publicar las entidades sujetas a supervision del Banco de Espafia y de la CNMV.
Copias de dichos folletos de tarifas se pueden consultar en los organismos supervisores
mencionados.

5.4. Colocacion y Asequramiento

5.4.1. Entidades coordinadoras y participantas en la colocacion

En el caso de que en alguna de las Emisiones a realizar al amparo del presente Folleto de Base
se prevea la intervencion de Entidades Directoras, Coordinadoras o Colocadoras, éstas se
identificaran convenientemente en las Condiciones Finales de la emisidon en cuestion,
especificandose el cometido de cada entidad. Asimismo, en su caso se mdlcaran las comisiones
a recibir por cada una de las entidades.
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5.4.2. Agente de Pagos y Entidades Depositarias.

El pago de cupones y de principal de las emisiones al amparo de este Folleto de Base serd
atendido por el Agente de Pagos que se determinara en las Condiciones Finales de la emisidn y
que necesariamente deberd disponer de la capacidad para llevar a cabo estas funciones en
relacién con el mercado donde vaya a tener lugar la admisién a cotizacion de los valores.
Asimismo, en su caso, las Condiciones Finales contendran las comisiones a recibir por el Agente
de Pagos.

5.4.3. Entidades Aseguradoras vy procedimiento.,

Para cada emisidn que se realice al amparo de este Folleto de Base se especificara en las
correspondientes Condiciones Finales, la relacion de entidades aseguradoras, el importe global
de las comisiones acordadas entre éstas y el Emisor, si las hubiere, la forma de tramitar la
suscripcién y el caracter juridico del aseguramiento (solidarioc o mancomunado), asi como
cualquier otro dato relevante para el inversor.

En caso de que no se suscriba la totalidad de la emisién las comisiones establecidas en los
correspondientes contratos de colocacion o/y aseguramiento se ajustaran proporcionalmente en
funcién de la parte realmente colocada.

5.4.4. Fecha del acuerdo de asequramiento,

En caso de existir aseguramiento de la correspondiente emisién, la fecha del contrato de
aseguramiento se incluird en las Condiciones Finales.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1. Solicitudes de admision a cotizacion

Para las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto de Base, se podra solicitar la
admisién a cotizacion en el Mercado AIAF de Renta Fija, en las Bolsas de Valorés espafiolas o
en otros mercados extranjeros. En el caso de que sea AIAF el mercado escogido, Bankinter
solicitara la inclusién de la emisién en dicho mercado para que cotice en un plazo no superior a
30 dias desde la fecha de desembolso establecido en las Condiciones Finales. El mercado o los
mercados nacionales o extranjeros a los que se solicitara la admisién a negociacién de los
valores se especificaran en las Condiciones Finales, De la misma forma, en caso de cotizar en
un mercado secundario no espafiol el plazo para cotizar desde la fecha de Emisidn se
determinara en las Condiciones Finales, En todo caso Bankinter se compromete a cumplir fas
normas aplicables para la cotizacidn de los valores en el mercado que se determine.

En caso de que no se cumpla el plazo previsto para la admisién a cotizacion, la Entidad Emisora
dara a conocer las causas del incumplimiento a la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por este hecho.

En caso de solicitar la admisién a cotizacion en el Mercado AIAF de Renta Fija o en las Bolsas
de Valores espariolas, Bankinter solicitaré la inclusién en el registro contable gestionado por
IBERCLEAR, domiciliada en Madrid, Plaza de la Lealtad, n® 1, 28014. En caso de que alguna
emision cotice exclusivamente en un mercado extranjero la compensacién y liquidacion de los
valores se efectuara en otro Depositario Central de Valores tales como Euroclear o Clearstream.

La Entidad Emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para Ia
admisién, permanencia y exclusién de los valores en los mercados secundarios organizados
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citados, segin la legislacién vigente asi como los requerimientos de sus drganos rectores y

acepta cumplirlos.

6.2. Mercados requlados en los que estan admitidos a cotizacion valores de la misma

clase

A la fecha de verificacién del Folleto de Base los empréstitos en circulacién admitidos a

negodiacidn en mercados secundarios emitidos por Bankinter son los siguientes:

Fecha Venci- :

Nombre Tipo Importe Emisidn miento Cupén Mcdo
I Bonos Simples Bankinter 16/03/2005 Euribor 3m
2005 Senior | 75.000.000 16/3/2015 (1) (2) AIAF
HI Bonos Simples Bankinter 18/11/2005 | Euribor  a
2005 Senior | 1.000.000.000 18/11/2010 3m+0,11% [ ATAF
I Bono Simple Bankinter 1/6/2006 Euribor a
2006 Sepior | 1.000.000.000 1/6/2011 3m+0,12% [ ATAF
II Bono Simple Bankinter 16/6/2016 Euribor a
2006 Senior | 150.000.000 16/6/2016 3m+0,17% [ AIAF
I Bono Simple Bankinter 21/6/2007 Euribor a
2007 Senior | 1.000.000.000 21/6/2012 3m+0,14% | ATAF
I Senior Avalada Bankinter 2009 Senior
1.500.000.000
(1) Cancelable trimestralmente a partir de 16/3/2010 | 24/02/2009 | 24/02/2012 3% FIJO
(2) Cupén minimo 3% y maximo 5%

AIAF
i i Obligaciones | 14/05/1998
subordinadas 98 Subord. | 36.060.726 18/12/2012 5,70% AJAF
1T Obligaciones 14/05/1998
subordinadas 98 Subord. | 84.141.695 18/12/2028 6,00% ATAF
1 Obligaciones subordinadas |- 29/09/2004 Eur
2004 Subord. | 50.000.000 29/9/2014 () 3m+0,33% | AIAF
I Obligaciones subordinadas 21/3/2006 Eur
2006 Subord. | 75.000.000 21/3/2016(4) 3m+0,26% [ ATAF
I Obligationes ) . 23/6/2006 Eur
subordinadas 2006 Subord. | 100.000.000 23/6/2016(5) 3m+0,30% [ ATAF
I Obligaciones ' 18/12/2006 Eur
subordinadas 2006 Subord | 50.000.000 18/12/2016(6) 3m+0,34% [ AIAF
I Obligaciones subordinadas 16/3/2007 Eur
2007 Subord | 50.000.000 16/3/2017(7) 3m+0,34% [ AIAF
I Obligaciones subordinada 10/10/2008 Eur 3
Octubre 2008 Subord | 50.000.000 .| 10/10/2018(8}) m+3% ATAF

(3) Cancelable trimestralmente a partir 29/3/2010

{4)Cancelable trimestralmente a partir 21/3/2011

{5)Cancelable trimestralmente a partir 23/6/2011

{6)Cancelable trimestralmente a partir 18/12/2011

{7)Cancelable trimestralmente a partir 16/3/2012

{8)Cancelable trimestralmente a partir de 10/10/2013
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A la fecha de verificacion del Folleto de Base las cédulas hipotecarias en circulacion admitidos a

negociacién en mercados secundarios emitidos por Bankinter son los siguientes:

Fecha Venci-
Nombre Importe Emisién miento Cupén Mcdo
14703/2008 Eur
I Cedula Marzo 2008 50.000.000 04/03/2013 | 6M+0,27% | AIAF
II Cedula Abril 2008 25.000.000 | 14/04/2008 | 14/04/2011 | Eur 6M+0,30% | AIAF
I Cedula Mayo 2008 1.500.000.000 | 14/05/2008 | 14052010 | 5% FIIO AIAF
IV Cedula Julio 2008 (Retap) | 150.000.000 | 18/07/2008 | 14/05/2010 | 5% FDO AIAF
V Cedula Diciembre 2008 419.900.000 | 29/12/2008 | 29/12/2011 | 4% FIIO ATAF
17/02/2009 -
I Cedula Febrero 2009 323.200.000 17/02/2012 | 3,5% FLJO ATAF

6.3. Entidades de _liquidez.

Se podra solicitar a alguna entidad habilitada al efecto que realice la funcién de entidad de
liguidez. '

Para cada emisién que se realice al amparo de este Folleto se especificard en las Condiciones
Finales la entidad proveedora de liquidez si la hubiere, que en la realizacion de sus actividades
de contrapartida cumplird con las dos pautas siguientes:

a) la diferencia entre el precic de compra cotizado y el precio de venta cotizado no podra

ser superior a un 10% en términos de tasa interna de rentabilidad (TIR). El citado 10%

. se calculard sobre el precic de compra que cotice en ese momento. En cualquier caso

ese diferencial no serd superior a 50 puntos basicos ni supondrda mas del 1% en
términos de precio.

b) En caso de que la entidad proveedora de liquidez pretenda dejar de cumplir con su

. compromiso de liquidez, dicha entidad continuaré realizando su actividad de liquidez
para todos los valores emitidos hasta que una nueva entidad asuma dicho compromiso
de liquidez.

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1. Personas y entidades asesoras en la emision
No aplicable.

7.2. Informacion de la Nota de Valores de Renta Fija revisada por los auditores

No aplicable

7.3. Otras informaciones aportadas por terceros

~No aplicable.
7.4. Vigencia de las informaciones aportadas por terceros.

No aplicable.
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7.5. Ratings

A la fecha de registro del presente Folleto de Base, Bankinter tiene asignadas las siguientes
calificaciones (“ratings") de deuda a largo plazo por las agencias de calificacion de riesgo
crediticio:

Standard & Poor's Moody's Fitch
Rating emisiones a corto plazo | A1 P-1 F-1
Rating emisiones a largo plazo | A Aa3 A+
Perspectiva Neutral Estable Estable

Estas calificaciones de rating para las emisiones a corto plazo representan las mas altas
categorias en sus respectivas escalas, en cuanto a la capacidad del obligado para hacer frente a
los compromisos financieros derivados de sus emisiones a corto plazo.

En relacion con las calificaciones de rating para las emisiones a largo plazo, el "A” de Standard
& Poor’s y el "A+” de Fitch indican una fuerte capacidad de pagar interés y devolver el principal
mientras que el "Aa3” de Moody’s indica una muy fuerte capacidad de pagar interés y devolver
el principal. El rating esta plenamente vigente. Estas Agencias acuden anualmente a Bankinter y
efectdan una revisién in situ para confirmar los mismos. Ademas, en sus publicaciones
mensuales se viene incluyendo de manera ininterrumpida a Bankinter desde 1995 entre las
entidades calificadas con el rating anteriormente sefialado.

La (ltima revision de rating de Moody's es julio 2008, la de Standard and Poor's es de marzo
de 2009 y la de Fitch de febrero de 2008.

Las escalas de calificaciones de deuda a largo plazo empleadas por las agencias son las
siguientes:

Calificaciones otorgadas por

Standard & Poor’'s | Moody’s Fitch - Significado

AAA Aaa - AAA Capacidad de pago de intereses
' y devolucion  del  principal
enormemente alta

AA Aa AA Capacidad muy fuerte para
‘ pagar intereses y devolver
principal

A A A Fuerte capacidad de pagar

. interés y devolver el principal.
Los factores de proteccidn se
consideran  adecuados  pero
pueden ser susceptibles de
empeorar en & futuro

BBB ' Baa - | BBB La proteccion de los pagos de

: interés y del principal puede ser
moderada, la capacidad de pago
se considera adecuada. Las
condiciones de negocio adversas
podrfan  conducir a una
capacidad inadecuada para
hacer los pagos de interés y del
principal

BB Ba BB Grado especulativo. No se puede
‘ ' considerar que el futuro este

asegurado. La

proteccién del pago de intereses

y del principal es muy moderada
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la garantia de los pagos de
interés o del principal, puede ser
pequefia.

Altamente vulnerables a las
condiciones adversas del
negocio :

ccc

Caa

cCC

Vulnerabilidad identificada al
incumplimiento. Continuidad de
los pagos dependiente de que
las condiciones financieras,
economicas y de los negocios
sean favorables.

CcC

CC

Altamente especulativos.

C

AnQ

C

Incumplimiento actual o
inminente

DDD,DD,D

DDD,DD,D

Valores especulatives. 'su valor
puede no exceder del valor de
reembolso en  caso de
liquidacién o reorganizacién del
sector.,

-Moody’s aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categorfa genérica de calificacion
desde Aa hasta B. El modificador 1 indica que la obligacidn esta situada en la banda superior de
cada categoria de rating genérica; el modificador 2 indica una banda media y el medificador 3
indica la banda inferior de cada categoria genérica. En concreto, la calificacion Aa3, otorgada a
Bankinter indica una fuerte capacidad para hacer frente a sus obligaciones financieras.

-Standard & Poor’s aplica un signo (+) o menos (-) en las categorias AA a CCC que indica la
posicién relativa dentro de cada categoria. La calificacion A, otorgada a Bankinter indica una
fuerte capacidad para hacer frente a sus obligaciones financieras.

Las escalas que emplean para la calificacion de deuda a corto plazo son las siguientes:

Calificaciones otorgadas por

Standard
Poor's

&

Moody’s

Fitch

Significado

A-1

P-1

F-1

Es la més alta calificacién indicando que el grado
de seguridad de cobro en los momentos acordados
s muy alto.

En el caso de Standard & Poor’s puede
acompaiado del simbolo + si la seguridad es
extrema.

La capacidad de atender correctamente ef servicio
de la deuda es satisfactorio, aunque el grado

de seguridad no es tan alto como en el caso
anterior.

P-3

Capacidad de pago satisfactoria, pero con
mayor vulnerabilidad, que en los casos anteriores
a los cambios adversos en las circunstancias.

No Prime

Normalmente implica una suficiente capacidad de
pago, pero unas circunstancias adversas
condicionarian seriamente el servicio de la deuda

Este rating se asigna a la deuda a corto plazo con
una dudosa capacidad de pago.

La deuda calificada con una D se encuentra en mor
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Esta categoria se utiliza cuando el pago de interese
o principal no se ha hecho en la fecha debida,
incluso si existe un periodo de gracia sin expirar.

I — e Se utiliza solo para gobiernos que no han pedido de
forma explicita una calificacion para emisiones de
deudas concretas.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser
titular de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en
cualquier momento por la agencia de calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son sélo una estimacién y no tiene por qué evitar a
los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios andlisis del Banco o de los
valores a adquirir, ’

Las calificaciones concretas que reciban, en su caso, los valores emitidos al amparo del
presente Folleto de Base se incluiran en las Condiciones Finales de la emision.

7.6. Actualizacion de la informacion contenida en el Documento de Registro de
BANKINTER, S.A.

« Seincorporan por referencia las cuentas anuales auditadas corresponidientes al ejercicio

2008, formuladas por el Consejo de Administracion de la entidad en su reunién de 18
de febrero de 2009 y que se encuentran pendientes de su aprobacién por {a Junta
General. ‘

» En relacion con las referidas cuentas, Bankinter declara que durante el gjercicio 2008 al
que corresponden no han tenido lugar hechos extraordinarios y que éstas reflejan
Unicamente los resultados obtenidos por la entidad en el curso ordinario de su
actividad. '

e Desde la fecha de inscripcién del Documento de Registro de Bankinter hasta la fecha de
verificacion del presente Folleto no se han producido hechos significativos en relacién
con el Emisor que puedan afectar a las evaluaciones de los inversores, salvo los
recogidos en las mencionadas cuentas anuales y los comunicados a la CNMV como
hechos relevantes.




APENDICE A BONOS Y OBLIGACIONES SUBORDINADAS
Toda la informacién descrita en la Nota de Valores es aplicable a los bonos y obligaciones

subordinadas que se emiten. No obstante, a continuacion se recogen las caracteristicas
especificas de este tipo de valores.

4.1. Descripcion del tipo y la clase de los valores

Con cargo al presente Folleto de Base, podran emitirse bonos y obligaciones subordinadas. Los
bonos y obligaciones suberdinadas son valores que representan una deuda para su Emisor,
devengan intereses y son reembolsables por amortizacién anticipada o a vencimiento, salvo
emisiones perpetuas. En base a su condicion de emisién subordinada se sitGan a efectos de -
prelacion de créditos tras todos los acreedores con privilegio y ordinarios.

Se podran emitir los valores a fa par o por un importe superior o por un importe inferior, segiin
se establece para cada caso concreto en las Condiciones Finales correspondientes, sin embargo
los valores nunca podran dar rendimientos negativos.

4.2. Legislacion de los valores

Las emisiones de instrumentos de deuda subordinada estan sujetas a io establecido en la Ley
13/1992 de 1 de Junio, de recursos propios y supervision en base consolidada de las Entidades
Financieras, en el Real Decreto 1343/1992, de & de noviembre, por el que se desarrolla la Ley
13/1992, de 1 de junio, y por la demas normativa de desarrollo.

4.5. Orden de prelacién

Las emisiones de deuda subordinada realizadas por Bankinter no tendrén garantias reales ni de
terceros. El capital y los intereses de las mismas estaran garantizados por el total del
patrimonio de Bankinter.

Estos valores presentan la condicidn de financiacién subordinada para los acreedores,
entendiéndose por tal, segln el articulo 20.1. apartado g) del Real Decreto 1343/1992, de 6 de
noviembre por el que se desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, de Recursos Propios y
Supervision en base consolidada de las Entidades Financieras, aquella que, a efectos de
prelacion de créditos se sitla detras de los siguientes acreedores:

1. Depositantes.
2. Acreedores con privilegio
3. Acreedores ordinarios

Las emisiones de bonos y obligaciones subordinadas no gozaran de preferencia en el seno de la
deuda subordinada de Bankinter, cualquiera que sea la instrumentacién y fecha de dicha deuda.

Se situardn por delante, en su caso, de las acciones o cuotas participativas, de las

participaciones preferentes y de las obligaciones subordinadas especiales emitidas o
garantizadas por la Entidad Emisora.
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4.8. Precio de amortizacidn y disposiciones relativas al vencimiento de los valores

4.8.2. Fecha vy modalidades de amortizacion

a) Amortizacion anticipada por el Emisor

La amortizacion de valores de deuda subordinada emitidos por entidades sujetas a la
supervision del Banco de Espafia precisara la autorizacion previa de este organismo, y en
ninglin caso podra tener lugar antes de transcurridos cinco afios desde la fecha de emisidn o la
fecha de desembolso de los valores, si ésta fuese posterior a la fecha de emisién.

4.11. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten

los valores.

Se solicitara al Banco de Espafa la computabilidad como recursos propios de las emisiones de
obligaciones o bonos subordinados a realizar bajo el presente Folleto de Base. Para cada
emision de obligaciones 0 bonos subordinados se remitirén al Banco de Espafia las condiciones
particulares siguiendo el mismo formato del Modelo de Condiciones Finales de los Valores
adjuntas al presente Folleto de Base. En todo caso, ni la autorizacion por €l Banco de Espana ni
el citado pronunciamiento positivo sobre su consideracién como recursos propios implican
recomendacion’ alguna respecto de la suscripcion o adquisicion de los valores que se vayan a
emitir 0 que puedan emitirse en un futuro, ni sobre la rentabilidad de los mismos, ni scbre la
solvencia de la Entidad Emisora.
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APENDICE B CEDULAS HIPOTECARIAS

Toda la informacion descrita en la Nota de Valores es aplicable a las cédulas hipotecarias gue
se emitan. No obstante, a continuacién se recogen las caracteristicas especificas de este tipo
de valores.

4.1. Descripcién del tipo y la clase de los valores

Con cargo al presente Folleto de Base, podran emitirse cédulas hipotecarias. las cédulas
hipotecarias son valores que representan una deuda para su Emisor, devengan intereses y son
reembolsables por amortizacion anticipada o a vencimiento. Estos valores se emiten con la
garantia de la cartera de préstamos concedidos con garantia hipotecaria de inmuebles por la
Entidad Emisora conforme a la legislacién vigente.

Se podran emitir los valores a la par o por un importe superior o por un importe inferior, segun
se establece para cada caso concreto en las Condiciones Finales correspondientes, sin embargo
los valores nunca podran dar rendimientos negativos.

4.2. Leqislacion de los valores

Las emisiones de cédulas hipotecarias estan sujetas a lo establecido en la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, modificada por la Ley 41/2007, de 7 de didembre, de Regulacion del Mercado
Hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, medificado por el Real Decreto
1289/1991, de 2 de agosto, por los que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981.

4.5. Orden de prelacign

El capital y los intereses de ias emisiones de cédulas hipotecarias estan especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcién registral, por todas las hipotecas que en cualquier
tiempo consten inscritas a favor de Bankinter, de conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, modificada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre, de Regulacién de! Mercado
Hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto
1289/1991, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, sin perjuicio de
la responsabilidad patrimonial del mismo.

Los préstamos hipotecarios que sirven de cobertura a las emisiones de cédulas hipotecarias
estan garantizados con primera hipoteca sobre el pleno domino. Las inscripciones de las fincas
hipotecadas sujetas a los préstamos que serviran de cobertura a las emisiones de cédulas
hipotecarias se encontrardn vigentes y sin condicidn alguna y no sujetas a limitaciones por
razon de inmatriculacién o por tratarse de inscripciones practicadas al amparo del articulo 298
del Reglamento Hipotecario.

Los préstamos garantizados que serviran de cobertura a las emisiones de cédulas hipotecarias
no excederan de los limites establecidos en la Ley 2/1981 del Mercado Hipotecario. El volumen
de cédulas hipotecarias emitidas por Bankinter no superara el 80% del importe de los capitales
no amortizados de los créditos hipotecarios de cartera aptos para servir de cobertura.

Los bienes inmuebles por naturaleza sobre los que recaen las hipotecas de los préstamos que
servirdn de cobertura a las emisiones de cédulas hipotecarias habrdn sido tasados con
anterioridad a la emisidn de los titulos, y habran sido asegurados en las condiciones que
establece el articulo 30 del Real Decreto 685/1982 de 17 de Marzo.

En la cartera de créditos y préstamos hipotecarios que sirve de garantia a las cédulas
hipotecarias no se incluyen los préstamos o créditos que se hubieran afectado a una emisidn de
bonos hipotecarios o que hayan sido objeto de participaciones hipotecarias.

Para facilitar la segregacion de los créditos y préstamos de la cartera de garantia del resto de
los que componen el activo de las entidades emisoras, la Ley 41/2007 ha previsto un registro
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contable especial. En dicho registro se recogeran todos ios préstamos y créditos hipotecarios
que configuran la garantia de las cédulas y, adicionalmente, se identificaran entre ellos aquellos
que cumplan con los requisitos de la Seccion II de la Ley 2/1981, pues ello resulta necesario
para computar el limite del 80% referido anteriormente.

La nueva normativa también ha recogido la posibilidad de incluir activos liquidos de sustitucién
en la cartera de la emisic’m,l que contribuye a cubrir el riesgo de liquidez ante un eventual
CONCUrso.

De conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, del Mercado Hipotecario,
los tenedores de las cédulas hipotecarias tendran el caracter de acreedores singularmente
privilegiados, con la preferencia que sefiala el nimero 3 del articulo 1923 del Cddigo Civil,
frente a cualesquiera otros acreedores, con relacion a la totalidad de los créditos hipotecarios
inscritos a favor de Bankinter, salvo lo que sirva de cobertura para los bonos, y con relacidon a
los activos de sustitucion y a los flujos econémicos generados por los instrumentos financieros
derivados vinculados a las emisiones, si éstos existen.

En caso de concurso, los titulares de cédulas hipotecarias gozaran de privilegio especial de
cobro sobre los créditos hipotecarios del Emisor de conformidad con el articulo 90.1.1° de la -
Ley Concursal.

Sin perjuicio.de lo anterior, se atenderan durante el concurso, de acuerdo con el articulo 84.2.7,
como créditos contra la masa, los pagos que correspondan por amortizacién de capital e
intereses de las cédulas emitidas y pendientes de amortizacién en la fecha de solicitud de
concurso, hasta el importe de los ingresos percibidos por el concursado de los préstamos y
créditos hipotecarios v si existen de los activos de sustitucidn que respalden las cédulas
{Disposicion Final decimonovena de la Ley Concursal)

4.6. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el
ejercicio de los mismos

Aungue para las cédulas hipotecarias no existe obligacidn legal de constituir un sindicato,
Bankinter podra acordar la constitucion de un sindicato de tenedores de cédulas, siguiendo un
procedimiento similar al establecido para bonos y obligaciones en el Real Decreto Legislativo
1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, segin lo previsto en el epigrafe 4.10, teniendo en dicho caso los titulares
de cédulas derecho a voto en la Asamblea.

En caso de existir alguna limitacion a los derechos anteriormente citados se hard constar en las
correspondientes Condiciones Finales de la correspondiente emision.

4.8. Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los valores

4.8.2. Fecha y modalidades de amortizacion
a) Amortizacion anticipada por el Emisor

Por lo que se refiere a la amortizacion anticipada de cédulas hipotecarias, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 59 del Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado por el Real
Decreto 1289/1991 de 2 de agosto, el volumen de dichos valores emitidos por la Entidad
Emisora, y no vencidos, no podra superar el 80% de una base de computo formada por la
suma de los capitales no amortizados de todos los créditos hipotecarios de la cartera de la
Entidad Emisora aptos para servir de cobertura. ‘

En el caso de superar el limite, y sin perjuicio de lo que pueda haberse establecido en el

acuerdo de emision, la Entidad Emisora podré proceder a la amortizacion de cédulas
hipotecarias hasta el importe excedido de acuerdo con lo que determina el articulo 60 del Real
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Decreto 685/1982, modificado por el Real Decreto 1289/1991. De optarse por la amortizacion
de las cédulas hipotecarias ésta se realizard en la forma prevista en la ley abonandose el
importe correspondiente a los tenedores de las cédulas.

En el supuesto de producirse amortizaciones anticipadas de cédulas hipotecarias, éstas se
anunciaran a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, a la Sociedad Rectora del mercado
secundario donde coticen los valores, a la entidad encargada del registro de los valores y a los
titulares de los mismos, a estos Ultimos, exclusivamente a criterio de Bankinter y de acuerdo
con la legislacion vigente, mediante la publicacion del correspondiente anuncio en los Boletines
Oficiales de Cotizacidn de los mercados secundarios donde coticen los valores y/o en un
periddico de difusion nacional y/o en los tablones de anuncios de la red de ofcmas de
Bankinter.

4.10. Representacion de los tenedores de los valores.

Adicionalmente a lo establecido en el apartado 4.6 anterior, seran de aplicacidn las reglas
generales previstas en el apartado 4.10 de la Nota de Valores.
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APENDICE C CEDULAS TERRITORIALES

Toda la informacién descrita en la Nota de Valores es aplicable a las cédulas territoriales que
se emitan. No obstante, a continuacién se recogen las caracteristicas especificas de este tipo
de valores.

4.1. Descripcidn del tipo v la clase de los valores

Con cargo al presente Folleto de Base, podran emitirse cédulas territoriales. Las cédulas
territoriales son valores que representan una deuda para su Emisor, devengan intereses y son
reembolsables por amortizacién anticipada o a vencimiento. Estos valores se emiten con la
garantia de la cartera de préstamos y créditos concedidos por la Sociedad Emisora al Estado, a
“las Comunidades Auténomas, a los Entes Locales, asi como a los organismos auténomos y a las
entidades plblicas empresariales dependientes de los mismos ¢ a otras entidades de naturaleza
anéloga del Espacio Econdmico Europeo, conforme a la legislacion vigente a los efectos.

Se podran emitir los valores a la par, por un importe superior o por un importe inferior, segin
se establece para cada caso concreto en las Condiciones Finales correspondientes, sin embargo
los valores nunca pedran dar rendimientos negativos.

4.2. Legislacion_de los valores

Las emisiones de cédulas territoriales estan sujetas a lo establecido en la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

4.5. Orden de prelacién

El capital y los intereses de las cédulas territoriales estdn especialmente garantizados, sin
necesidad de inscripcion registral, por los préstamos y créditos concedidos por Bankinter al
Estado, a las Comunidades Autonomas, a los Entes Locales, asi como a los organismos
autonomos y a las entidades plblicas empresariales dependientes de los mismos o a otras
entidades de naturaleza andloga del Espacioc Econdmico Europeo, de conformidad con lo
previsto en la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial del mismo.

El importe total de las cédulas emitidas no podré ser superior al 70% del importe de los
préstamos y créditos no amortizados que Bankinter tenga concedidos a las Administraciones
publicas antes referidas. -

De conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero, los tenedores de las cédulas territoriales tendran derecho
preferente sobre los derechos de crédito de Bankinter frente al Estado, a las Comunidades
Auténomas, a los Entes Locales, a los organismos auténomos y a las entidades publicas
empresariales dependientes de los mismos u otras entidades de naturaleza andaloga del Espacio
Econémico Europeo, para el cobro de los derechos derivados del titulo que ostenten sobre
dichos valores, en los términos del articulo 1.922 del Codigo Civil. El mencionado titulo tendra
caracter ejecutivo en los términos previstos en la Ley de Enjuiciamiento Civil,

En caso de concurso, los tenedores de cédulas territoriales gozaran de un privilegio especial de
cobro sobre los derechos de crédito de la entidad emisora frente a los entes plblicos de
acuerdo con el articulo 90. 1. 1° de la Ley Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso se atenderan como créditos contra la masa los
pagos que correspondan por amortizacién de capital e interéses de las cédulas territoriales
emitidas y pendientes de amortizacion en la fecha de solicitud del concurso, hasta el importe de
los ingresos percibidos por el concursado de los préstamos que respalden las cédulas de
acuerdo con lo establecido en la Ley Concursal.
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4.6. Descripcion_de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el
ejercicio de los mismos '

Aunque para las cédulas territoriales no existe obligacion legal de constituir un sindicato,
Bankinter podrd acordar la constitucién de un sindicato de tenedores de cédulas, siguiendo un
procedimiento similar al establecido para bonos y obligaciones en el Real Decreto Legislative
1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, segln lo previsto en el epigrafe 4.10, teniendo, en dicho caso, los
titulares de cédulas derecho a voto en la Asamblea. '

En caso de existir alguna limitacion a los derechos anteriormente citados se haré constar en Jas
correspondientes Condiciones Finales de la correspondiente emisidn.,

4.8. Precio de amortizacidén y disposiciones relativas al vencimiento de los valores

4,8.2, Fecha y modalidades de amortizacion

a) Amortizacion anticipada por el Emisor

La amortizacion anticipada de cédulas territoriales, de acuerdo con lo establecido en el articulo
13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financierg, el
importe total de las mismas emitidas por la Entidad, no podrd ser superior al 70% del importe
~de los préstamos y créditos no amortizados que tenga concedidos a las Administraciones
Publicas.

No obstante, si sobrepasara dicho limite debera recuperarlo en un plazo no superior a tres
meses aurmentando su cartera de préstamos o créditos concedidos a las entidades publicas,
adquiriendo sus propias cédulas en el mercado o mediante la amortizacion de cédulas por el
importe necesario para restablecer el equilibrio, y, mientras tanto, deberd cubrir la diferencia
mediante un depésito de efectivo o de fondos publicos en el Banco de Espafia.

De optarse por la amortizacion de las cédulas territoriales ésta se realizara en la forma prevista
en la ley abondndose el importe correspondiente a los tenedores de las cédulas.

En el supuesto de producirse amortizaciones anticipadas de cédulas territoriales, éstas se
anunciaran a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, a la Sociedad Rectora del mercado
secundario donde coticen los valores, a la entidad encargada del registro de los valores y a los
titulares de ios mismos, a estos Ultimos, exclusivamente a criterio de Bankinter y de acuerdo
con la legislacion vigente, mediante la publicacién del correspondiente anuncio en los Boletines
Oficiales de Cotizacién de los mercados secundarios donde coticen los valores y/o en un
periddico de difusion nacional y/o en los tablones de anuncios de la red de oficinas de
Bankinter. '

En caso de producirse la amortizacion anticipada, y siempre que existiese cupdn explicito, el

Emisor entregaré al inversor la cantidad correspondiente al cupdn corrido asi como el importe
del principal. '

4.10, Representacion de los tenedores de los valores.

Adicionalmente a lo establecido en el apartado 4.6 anterior, seran de aplicacion las reglas
generales previstas en el apartado 4.10. de Ea Nota de Valores.
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APENDICE D OBLIGACIONES SUBORDINADAS ESPECIALES

Toda la informacion descrita en la Nota de Valores es comin a las obligaciones subordinadas
especiales excepto por la especialidades aplicables a las mismas que se recogen a continuacion.

4.1. Descripcion del tipo y la clase de los valores

Con cargo al presente Folleto, podréan emitirse obligaciones subordinadas especiales. Las
obligaciones subordinadas especiales son valores que representan una deuda para el Emisor,
devengan- intereses y tienen caracter perpetuo, sin perjuicic del derecho del Emisor a
amortizarlas a partir de una fecha que en ningin caso podrd ser anterior a la del quinto
aniversario de la emisidn. En base a su condicién de deuda subordinada especial se sitian a
efectos de prelacidn de créditos tras todos los créditos con privilegio, ordinarios, y en la medida
que o permita la normativa vigente, detras del resto de créditos subordinados del Emisor.

Se podrén emitir los valores a la par o por un importe superior o por un importe inferior, segln
se establece para cada caso concreto en las Condiciones Finales correspondientes. En estos
valores se podrén producir diferimientos en el pago de los intereses y minoraciones en el
principal en caso de ser utilizados por el Emisor para la compensacion de pérdidas conforme a
las disposiciones legales previstas al efecto. En este caso, el suscriptor podria perder hasta el
100% del capital invertido.

4.2. Legislacion de los valores

Las emisiones de instrumentos de deuda subordinada especial estan sujetas a lo establecido en
la Ley 13/1992 de 1 de junio, de recursos propios y supervision en base consolidada de las
Entidades Financieras, en el Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, por el que se
desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, y por la deméas normativa de desarrollo.

4.5 Orden de prelacion

Las emisiones de deuda subordinada especial realizada por Bankinter no tendran garantias
reales ni de terceros.

Estos valores presentan la condicion de financiacion subordinada especial, y para que sea
computable como tal, segln lo establecido por fa normativa vigente se deberan cumplir los
siguientes requisitos:

- El pago de intereses podra diferirse en el supuesto de que la cuenta de resultados de
Bankinter presente pérdidas, a tenor de lo dispuesto en el apartade h) del articulo 20
del Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre.

- El Emisor deberd aplicar necesariamente a la absorcion de pérdidas el importe nominal
de la emisién y los intereses pendientes de pago, una vez agotadas las reservas y
reducidos a cero los recursos asimilables al . capital, acciones preferentes y
participaciones preferentes emitidas por el Emisor o por alguna de sus filiales. Dicha
absorcidn de pérdidas se realizara sin necesidad de proceder a la disolucién de la
Entidad Emisora. :

- La parte amortizada de la emision, y en su caso, los intereses diferidos aplicados a la
absorcion de pérdidas no podran recuperarse por el acreedor, ni consecuentemente dar
lugar a una deuda de la Entidad Emisora frente a él.

En el supuesto de aplicacién de las reglas de prelacion establecidas en la legislacion vigente por
incurrir Bankinter en un procedimiento concursal, los derechos y créditos de los tenedores de
los valores que integran la deuda subordinada especial, frente a la Sociedad Emisora se
situardn, salvo que la legislacion aplicable estableciese otra cosa, detrés de la restante deuda
subordinada no considerada como deuda especial, en igualdad de prelacion con cualquier otra
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financiacion subordinada especial emitida o que se emitiera en un futuro, y delante de cualquier
clase de recursos asimilables al capital, acciones preferentes y participaciones preferentes
emitidas por el Emisor ¢ algunas de sus filiales.

4.7 Tipo de interés nominal vy disposiciones relativas a los intereses pagaderos

En el caso de obligaciones subordinadas especiales, el pago de los intereses podra diferirse en
el supuesto de que la cuenta de resultados del Emisor presente pérdidas, a tenor de lo
dispuesto en el apartado h) del articulo 20 del Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre.

4.8. Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los valores

4.8.1 Precio de amortizacion

El precio de amortizacién de las obligaciones subordinadas especiales podra ser inferior a la par
e incluso suponer una pérdida del 100% del importe invertido.

Se podran producir diferimientos en el pago de los intereses y minoraciones en el principal de
obligaciones subordinadas especiales en caso de ser utilizades por Bankinter para la
compensacion de perdidas conforme con las disposiciones legales previstas al efecto. En este
caso el suscriptor podria perder el 100% del capltal invertido, asi como los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha.

4,8.2 Fechas y modalidades de amortizacién

Para las Emisiones de obligaciones subordinadas especiales, el Emisor se reserva la posibilidad
de amortizar total o parcialmente la emision, siempre que hubieran transcurrido al menos diez
afios desde la Fecha de Desembolso y que cuente con la previa autorizacion del Banco de
Espafia. En todo caso para estos valores la amortizacion se producira a la par y libre de gastos
para el tenedor de los valores. De la misma forma, la amortizacidn de estos valores se debera
comunicar a la CNMV, al Agente de Pagos, a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde
estén admitidas a cotizacion los valores, a la entidad encargada del registro de los valores y a
los titulares de los mismos, a estos Ultimos exclusivamente a criterio del Emisor, y de acuerdo
con la legislacién vigente, mediante la publicacion del correspondiente anuncio en los Boletines
Oficiales de Cotizacion de los mercados secundarios donde coticen los valores, o en un
periddico de difusion nacional o en los tablones de anuncios de la red de oficinas del Emisor, vy
debera ser firmada por un apoderado de la Entidad Emisora con facultades bastantes.

En caso de existir cupdn explicito y amortizar anhcmadamente el Emisor entregara al inversor
la cantidad correspondiente al cupdn corrido asi como el importe del principal.

En caso de que la amortizacidn fuera para compensar pérdidas, Bankinter deberd aplicar el
importe de la emision y los intereses pendientes de pago a la absorcidn de pérdidas una vez
agotadas las reservas y reducidos a cero los recursos asimilables al capital, cuotas participativas
y participaciones preferentes emitidas por Bankinter o alguna de sus filiales. Dicha aplicacion
se realizara de acuerdo con las siguientes reglas y orden de prelacion:

a.) Intereses devengados y no pagados correspondientes a la emisidn comenzando por
aquellos que fueran anteriores en el tiempo. Se aplicara el criterio de proporcionalidad
para aquellos intereses devengados y no pagados que tengan igual antlguedad si con
ellos fueses suficiente para compensar las pérdidas.

b.) Agotados los intereses devengados y no pagados. Se aplicara el principal de los valores
emitidos a! amparo de la emisién. Se aplicara el criterio de proporcionalidad para
determinar la parte de valor nominal que corresponde compensar por cada uno de los

- valores emitidos. La parte amortizada de la emisidn, y en su caso, de los intereses
diferidos aplicados no podran recuperarse por el acreedor ni consecuentemente, dar
origen a una deuda de la entidad Emisora frente a él. En este caso el suscriptor podria
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perder el 100% del capital invertido, asi como los intereses devengados y no pagados
hasta la fecha.

4.11. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones_en virtud de las cuales se emiten
los valores.

Se solicitard al Banco de Espafa la computabilidad como recursos propios de las emisiones de
obligaciones subordinadas especiales a realizar bajo el Folleto de Base. Para cada emision de
obligaciones subordinadas especiales se remitirdn al Banco de Espafa las condiciones
particulares siguiendo el mismo formato del Modelo de Condiciones Finales de los Valores
adjunto al presente Folleto de Base. En todo caso, ni la autorizacion por el Banco de Espafia ni
el citado pronunciamiento positivo sobre su consideracién como recursos propios implican
recomendacion alguna respecto de la suscripcion o adquisicion de los valores que se vayan a
emitir o que puedan emitirse en un futuro, ni sobre la rentabilidad de los mismos, ni sobre la
solvencia de la Entidad Emiscra.
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APENDICE E VALORES ESTRUCTURADOS

Toda la informacidn descrita anteriormente es aplicable a fos valores estructurados. No
obstante, a continuacion se recogen las caracteristicas especificas de este tipo de valores.

4.1. Descripcion del tipo vy la clase de los valores

Se trata de valores que incorporan una estructura compleja que, en muchos casos, implica
operar con derivados. La rentabilidad de estos valores podra estar vinculada a la evolucién de
uno o mas subyacentes (acciones, indices, materias primas, divisas, etc). En base a esta
evolucién los valores podrén amortizarse a la par, por un importe superior o por un importe
inferior, y por tanto podrén dar lugar a rendimientos negativos. El riesgo que pueda existir de
que el precio de amortizacion en la fecha de amortizacién esté por debajo de la par, dependerd
del tipo de subyacente del valor, de la evolucion del subyacente y de la liquidacion final. Este
producto Los mencionados valores podran emitirse a la par, por un importe superior 0 por un
importe inferior, segin se establecerd para cada caso concreto en las Condiciones Finales
correspondientes.

En aquellos casos en los que exista la posibilidad de que, en la fecha de amortizacion, los
‘valores tengan un precio de amortizacion por debajo del nominal pagado por el inversor, las
Condiciones Finales avisaran de manera expresa de la posibilidad de pérdida por parte del
suscriptor de parte o hasta la totalidad del capital invertido.

4.7 Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

E!l rendimiento de los valores descritos en el presente Apéndice podra determinarse, para cada

. emision, de cualquiera de las formas que se recogen a continuacion, y en aquelios casos en que

sea preceptivo, Bankinter obtendra la correspondiente autorizacién administrativa previa:

A. Mediante un tipo de interés variable, que podra determinarse por referencia a un tipo de
interés de referencia de mercado, o a la rentabilidad de mercado de otros activos de renta
fija, ya sea directamente o con la adiccién de un margen positivo 0 negativo, pudiendo
determinarse dicho margen como un margen fijo o variable, por referencia a su vez a un
tipo de interés de referencia de mercado. '

Cuando no se especifique otra cosa, la base de Referencia serd Euro Interbank Offered
Rate para el Euro (Euribor), al plazo indicado en las Condiciones Finales, tomado de la
Pégina Reuters EURIBORO1 (o cualquier que la sustituya en el futuro como “Pantalla
Relevante”) a las 11:00 horas de dos dias habiles TARGET antes de la fecha de inicio de
cada periodo de interés, siempre que no se especifique otra fijacién en las Condiciones
Finales.

Asimismo, si la determinacién del tipo de interés variable se realizara mediante la adicién de
margenes variables, éstos seran asimismo tomados de la Pagina Reuters EURIBOROL (o
cualquier que la sustituya en el futuro como “Pantalla Relevante”) a las 11:00 horas de dos
dias habiles TARGET antes de la fecha de inicio de cada periodo de interés, siempre que no
se especifique otra fijacién en las Condiciones Finales.

Si dicha pagina (o cualquiera que la sustituya en el futuro) no estuviera disponible, se
tomard como “Pantalla Relevante”, por este orden, las paginas de informacidn electrénica
que ofrezcan los tipos EURIBOR (publicados por British Bankers Association) de Telerate,
Bloomberg, o cualquiera creada que sea practica de mercado para reflejar el Mercado
Interbancario del EURO. '

En el caso de que la emisidn sea en una divisa de un pais de la OCDE distinta al Euro, se
acudira a la “Pantalla Relevante” correspondiente a dicha divisa.
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Mediante la indexacidn al rendimiento, positivo, negativo o0 a ambos a la vez, de acciones
de sociedades cotizadas en mercados organizados espafioles o extranjeros o cesta de
acciones de mercados organizados de valores de renta variable espafoles o extranjeros.

Mediante a indexacion al rendimiento, positivo, negative o a ambos a la vez de indices de
mercados organizados de valores de renta variable espafioles o extranjeros o cestas de
indices de mercados organizados de valores de renta variable espafioles o extranjeros.

Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de activos, de
indices o cestas de activos o de indices de renta fija cotizados en mercados de renta fija
espafioles o extranjeros.

Mediante la indexacion al rendimiento, positivo, negative o ambos a la vez, de certificados o
cestas de certificados, negociados en mercados organizados espanoles o extranjeros.

Mediante la indexacién al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de precios o de
indices de materias primas o de metales preciosos, o de cestas de materias primas o
metales preciosos, publicados en servicios de informacion U organismos publicos
internacionalmente reconocidos.

Mediante ia indexacién al rendimiento, positivo, negativo 0 ambos a la vez, de precios o de
indices de tipos de energias (incluidas las renovables) o de cestas de precios o de indices
de tipos de energias, publicados en servicios de informacidn u organismos pblicos
internacionalmente reconacidos.

Mediante emisiones cuyo rendimiento esté referenciado al riesgo de crédito de un activo,
de tipos de interés o de indices o cesta de activos o de indices cotizados.

Mediante la indexacion al rendimiento de unas divisas contra otras en el mercado nacional
o en los mercados internacionales de divisas.

Mediante la indexacién al rendimiento, positivo, negativo o ambos a la vez, de futuros sobre
cualquiera de los activos mencionados en los anteriores parrafos, siempre que ‘se
encuentren negociados en mercados organizados.

Mediante la indexacidn al rendimiento positivo, negativo, o ambos a la vez, de indices de
precios nacionales o extranjeros, publicados en servicios de informacidn internacionalmente
reconocidos,

Mediante la indexacién al rendimiento positivo negativo, o ambos & la vez, de Instituciones
de Inversion Colectiva domiciliadas en paises de la OCDE o cestas de esta clase de
Instituciones de Inversion Colectiva.

Mediante la indexacidn al rendimiento, positivo, negativo, 0 ambos a la vez, de estructuras
en las que el plazo de vencimiento pueda ser una de varias fechas previamente
determinadas en funcién de como evoluciona el subyacente.

Cualesquiera otros susceptibles de valoracién y cuyos precios se encuentren publicados
diariamente en servicios de informacion mtemacmnalmente reconocidos, incluidos los
valores inmgbiliarios.

Mediante la combinacion de tipos de interés fijos con tipos de interés variable, o entre estos
y la indexacion a rendimientos de los activos mencionados en los apartados anteriores.

Igualmente se podrén realizar emisiones concretas cuyo rendimiento se determine

mediante diversas combinaciones o variaciones de las férmulas definidas en los anteriores
apartados del presente folleto informativo.
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Las emisiones podrén generar sus rendimientos mediante el pago de cupones periddicos (fijo o
variable de acuerdo con una determinada referencia), el pago de un cupdn (nico a vencimiento,
o en forma de cupdn cero (pagando su rendimiento de una sola vez a vencimiento, mediante la
diferencia entre el importe satisfecho de la emisién y el comprometido a reembolsar al
vencimiento) o mediante el pago de cupones periddicos combinado con primas de suscripcion o
amortizacion.

Con respecto al tipo de valores a emitir al amparo del presente Folleto, y 5egin se establezca
en las Condiciones Finales de cada emision, se podran realizar emisiones en las que la Entidad
Emisora o los inversores tengan la facultad de cancelacion anticipada, ya sea esta facultad
ejercitable en cualquier momento durante la vida de cada emisién, ya lo sea en una o varias
fechas determinadas, a uno o varios precios determinados en las Condiciones Finales.

Los precios, valores o niveles de los tipos, indices, divisas o activos de referencia, en el caso de
emisiones cuyo rendimiento esté referenciado a los mismos, se publicaran, tras la fijacién del
rendimiento para el plazo correspondiente, exclusivamente a criterio de Bankinter y de acuerdo
con la legislacion vigente, en los Boletines Oficiales de las Bolsas o mercados secundarios donde
coticen los valores y/o en un periddico de difusién nacional y/o en los tablones de anuncios de
la red de oficinas de Bankinter. Se indicard en las Condiciones Finales este aspecto para cada
emision.

El calculo de las rentabilidades debidas a los tenedores de los valores emitidos bajo el presente
Folleto se realizaré de la forma siguiente dependiendo del tipo de emision:

- ----Efmnisiones de los grupos Ay H

Para estas Emisiones, los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de
intereses se calculardn mediante la aplicacién de las siguientes férmulas basicas:

a) Si la emision genera Unicamente cupones periddicos:

N*i*d

C= it

Base * 100
Donde:

C = Importe bruto del cupén periddico

N = Nominal del valor

i = Tipo de interés nominal anual

d = Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés y la Fecha
de Pago del cupdn correspondiente, computandose tales dias de acuerdo con la Base
establecida y teniendo en cuenta la convencién de dias habiles aplicable.

Base = Base de calculo que se utilice para cada emision, indicando el nimero de dias en que
se divide el afio a efectos de célculo de intereses en base anual.

b) Si la emisién es cupdn cero, la rentabilidad bruta vendré determinada por la diferencia entre
el importe efectivo y el valor nominal. La férmula para calcular el importe efectivo es la
siguiente:

Para valores con plazo de vencimiento superior a un afo:

N

{(1+i)~(n/base)
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Donde:

E = Importe efectivo del valor
N = Nominal del valor
i = Tipo de interés nominal anual

= Numero de dias de vida del valor, computandose tales dias de acuerdo con la Base
establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias habiles aplicable. :
Base = Base de célculo que se utilice para cada emision, indicando el nimero de dias en que se
divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual. .

c) Si se trata de indexacion al riesgo de crédito de otros activos de renta fija:

En este caso, €l rendimiento de los valores se calculard de la forma prevista para las emisiones
del grupo A), con la particularidad de que el precio de amortizacién de los valores vendra
determinado por el valor de mercado de los activos subyacentes de que se trate, en el caso de
que ocurran determinados eventos con respecto a la situacién crediticia de los emisores de
dichos Activos Subyacentes.

---~Emisiones de los grupos B, C, D, E, F, G, 1, J, Ky L

Para estas emisiones los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago de
intereses se calculardn mediante la aplicacion de las siguientes formulas bésicas:

a) Si se trata de la indexacion al rendimiento de un Activo Subyacente:

Si se indicia al rendimiento positivo,

I= N*P%*Max{X%; (Pf-Pi)/Pi}

Si se indicia al rendimiento negativo,

I= N*P%*Max{X%); (Pi-Pf)/Pi}}

b) Si se trata de la indexacion al rendimiento de una cesta de Acti.vos Subyacentes:

Si se indicia al rendimiento positivo,

I=N*P%*Ma\<{ X %KN‘?/*P —F LN, °/*———P P2+...+Nn°/o*ww~wpf”” ’"J }}
‘ P.fl PIZ P.'n

Si se indicia al rendimiento negativo,

I=N#*P%*Max X %, (N% P~ Pry SN, 0/*.,"3............’3_.__,_ + N %*f_m_?ﬂJ
Pk Pk P

Siendo,

I = Interés o rendimiento del valor em1t|d0

N = Nominal del valor emitido

X% = Limite minimo del rendimiento a favor del tenedor del valor

P% = Porcentaje de participacién del tenedor del valor en la diferencia entre el Valor/Precm
Inicial y el Valor/Precio Final del Activo Subyacente

Pi = Valor/Precio Inicial del Activo Subyacente

Pf = Valor/Precio Final del Activo Subyacente
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N% =. Porcentaje de participacion de cada componente en la cesta que constituye el Activo
Subyacente, teniendo en cuenta que N1%+N2%+..+Nn% = 100%

----Emisiones del grupo M)

En estos supuestos el calculo de la rentabilidad dependeré de los subyacenfes a los que estén
ligadas las estructuras.

--=-Emisiones del grupo N), O) y P)

Para el cdlculo de los pagos a realizar por valores cuyo rendimiento esté compuesto por la
combinacién de tipos de interés fijo y/o variable y la indexacion a rendimientos de los activos
mencionados en los apartados anteriores, la férmula aplicable serd una combinacidn de las
férmulas anteriormente mencionadas. :

El clculo de los dias correspondiente a cada periodo de devengo de intereses se realizard
segin lo especificado en las Condiciones Finales y siempre siguiendo alguno de los estandares
del mercado.

La determinacion concreta del rendimiento de las emisiones a realizar, asi como los tipos de
referencia, valores, indices o activos a cuyo rendimiento se indicie la. rentabilidad de los valores
a emitir, su denominacion formal, forma, momento de determinacion y célculo, publicidad,
limites maximo y minimo que en su caso se fijen, precios o valores iniciales, precios o valores
finales, fechas de valoracién, informacion sobre los activos subyacentes, periodicidad en el pago
de los cupones periddicos, y demas pardmetros especificos necesarios para determinar los
derechos de los suscriptores o titulares de cada emisién concreta y oftras caracteristicas
relevantes para la determinacién del rendimiento y caracteristicas de los valores a emitir, asi
como sus caracteristicas concretas, se indicaran en las Condiciones Finales de cada emision.

4,7.3. Normas de ajuste del subyacente.

En caso de interrupcién de mercado del subyacente, y salvo que se indique de diferente manera
en las Condiciones Finales de la correspondiente emision, se aplicarén las siguientes normas en
los supuestos que se definen.

I-SUPUESTOS DE INTERRUPCION DEL MERCADO

Se entenderd que existe Interrupcién del Mercado (“Interrupcién del Mercado®):

a) Respecto de un indice o cesta de indices bursatiles, cuando en cualquier dia en gue se
encuentre abierto a la realizacidn de operaciones el mercado de cotizacion o el mercado de
cotizacidn relacionado donde se negocie o cotice el indice de que se trate, y durante un periodo
no inferior a media hora, inmediatamente anterior al momento de valoracion correspondiente,
se produzca, por cualquier causa, una suspension o restriccidn de las actividades del mercado
que afecte a valores que comprendan al menos el 20% de Ia composicion total del indice de
que se trate, o a opciones o contratos de futuro sobre el indice de que se trate en su mercado
de cotizacién relacionado, siempre que dicha suspension o limitacidn impida al Agente de
Célculo efectuar la valoracidn a precios de mercado del activo subyacente en el momento en
que ésta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existendia efectiva de un supuesto de Interrupcién del Mercado, si la
cotizacién de uno o mas valores o activos de los que ponderen en el indice de que se trate se
suspende o se restringe, se procedera a calcular el porcentaje de ponderacion de dicho valor o
activo en el indice, en el momento inmediato anterior a la suspensién o restriccion a su
cotizacion, a fin de determinar si el porcentaje de ponderacion del/los valor/es suspendido/s es
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lo suficientemente elevado como para dar lugar a la existencia de un supuesto de Interrupcion
del Mercado. Como regla general se entendera gue existe un supuesto de Interrupcion del
Mercado cuando el porcentaje de ponderacién del/los valor/es suspendido/s en el indice de que
se trate alcance el 20%. \

b) Respecto de una accién o cesta de acciones, cuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto a la realizacion de operaciones el mercado de cotizacién o el mercado de cotizacién
relacioriado donde se negocie o cotice el activo subyacente de que se trate, y durante un
petiodo no inferior a media hora, inmediatamente anterior al momento de valoracién
correspondiente, se produzca, por cualquier causa, una suspension o restriccion de las
actividades del mercado en la negociacidn de la accién de que se trate, o que afecte a opciones
o contratos de futuro sobre la accidn de que se trate, en su mercado de cotizacién relacionado,
siempre que dicha suspensién o limitacion impida al Agente de Célculo efectuar fa valoracién a
precios de mercado del activo subyacente en el momento en que ésta se deba realizar,

¢) Respecto de activos de renta fija, cuando en cualquier dia en que se encuentre abierto el
mercado de cotizacion o mercado de cotizacion relacionado donde se negocie o cotice el activo
de que se trate no se puedan obtener cotizaciones, ya sea por una suspension o restriccion de
las actividades del mercado o por cualquier otra causa.

d) Respecto de la cotizacién de una divisa contra otra, cuando en cualquier dia en que se
encuentre abierto el mercado de divisas donde se negocie o cotice la divisa de que se trate no
se puedan obtener cotizaciones de dicha divisa.

e) Respecto de futuros sobre cualquiera de los activos mencionados en el epigrafe 4.7., que se
encuentren negociados en mercados organizados, cuando en cualquier dia en que se encuentre
abierto el mercado de cotizacion o mercado de cotizacion relacionado donde se negocie o cotice
el futuro de que se trate, no se puedan obtener cotizaciones, ya sea por una suspension o
_ restriccidn de las actividades del mercado del futuro (o de su subyacente) o por cualquier otra
causa.

f) Respecto de un certificado o cesta de certificados, cuando en cualquier dia en que se
encuentre abierto a la realizacion de operaciones el mercado de cotizacion o el mercado de
cotizacion relacionado donde se negocie o cotice el activo subyacente de que se trate no se
puedan obtener cotizaciones, ya sea por una suspension o restriccion de las actividades del
mercado o por cualquier otra causa..

g) Respecto de precios de materias primas o de metales preciosos, cuando se produzca la
discontinuidad temporal o permanente del futuro sobre la materia prima o metal precioso de
que se trate.

h) Respecto de precios o de indices de tipos de energia, cuando se preduzca la discontinuidad
temporal o permanente del futuro sobre el tipo de energia de que se trate.

i) Respecto de indices de precios nacionales o extranjeros, cuando no se puedan obtener dichos
indices de las publicaciones diarias en servicios de informacion internacionalmente reconocidos.

j) Respecto de valores indiciados al rendimiento de Instituciones de Inversion Colectiva
domiciliadas en paises de la OCDE, cuando no se pueda obtener dicho rendimiento de las
publicaciones en servicios de informacidn internacionalmente reconocidos.

I.1.- Valoracién alternativa en caso de supuestos de Interrupcion del Mercado.
Verificada por el Agente de Célculo la existencia de un supuesto de Interrupcion del Mercado en
una fecha tal que impida ofrecer la valoracion del activo subyacente en una de las Fechas de

Valoracion previstas en las Condiciones Finales correspondientes, el Agente de Calculo seguird
las siguientes reglas de valoracion alternativa:
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a) En el caso de valores indiciados al rendimiento de indices bursatiles o acciones, se tomara
como nueva fecha de valoracion el siguiente dia de cotizacion en que no exista un supuesto de
Interrupcion del Mercado, salvo que el supuesto de Interrupcion del Mercado permanezca
durante los cinco dias de cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera
especificado inicialmente como fecha de valoracion, en cuyo caso, el quinto dia de cotizacion
inmediatamente posterior a dicha fecha se reputarda como fecha de valoracion,
independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto de
Interrupcién del Mercado. En este caso, el Agente de Calculo determinara, en el caso en que se
trate de un indice, el valor del indice de que se trate de acuerdo con la formula y método de
célculo de dicho indice que estuviese en vigor en la fecha en que comenzé el supuesto de
Interrupcion del Mercado, utilizando para ello el precio de cotizacion de los valores que
componen el indice (o una estimacion del mismo, si los valores que componen el indice se
encuentran suspendidos de cotizacion) en el momento de valoracidén en dicho quinto dia de
cotizacion. En el caso de que se trate de una accion, el Agente de Calculo determinara su valor
en la misma fecha mediante la media aritmética entre el Gltimo precio de mercado disponible y
una estimacién del precio que dicha accidn hubiese tenido en el mercado, en dicho quinto dia
de cotizacién, de no haberse producido el supuesto de Interrupcion del Mercado. En ambos
casos, el Agente de Calculo utilizard las formulas y métodos de calculo que considere mas
apropiados para la determinacion del valor de los Activos Subyacentes, pero siempre intentando
aproximarse al valor que hubiera prevalecide de no haberse producido el supuesto de
Interrupcion del Mercado.

b) En el caso de valores indiciados al rendimiento de cestas de indices bursdtiles, la fecha de
valoracion de cada uno de los indices que no se encuentren afectados por la Interrupcion del
Mercado serd la fecha de valoracion originalmente especificada para los mismos y se tomara
como fecha de valoracidn de los indices afectados por la Interrupcidn, el siguiente dia de
cotizacion en que no exista un supuesto de Interrupcién de Mercado para cada uno de ellos,
salvo que el supuesto de Interrupcion de Mercado permanezca durante los cinco dias de
cotizacidn inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como
fecha de valoracion para cada uno de los indices afectados, en cuyo caso, el quinto dia de
cotizacién inmediatamente posterior a dicha fecha se reputara como fecha de valoracion del
indice de que se trate, independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el
supuesto de Interrupcion del Mercado. En este caso, el Agente de Célculo determinara el valor
del indice de que se trate, de acuerdo con la férmula y método de calculo de dicho indice que
estuviese en vigor en la fecha en que comenzé el supuesto de Interrupcion del Mercado,
utilizando para ello el precio de cotizacion de los valores que componen el indice {0 una
estimacion del mismo, si los valores que componen el indice se encuentran suspendidos de
cotizacién) en el momento de valoracion en dicho quinto dia de cotizacién, intentando
aproximarse en la medida de lo posible al valor que hubiera prevalecido de no haberse
producido el supuesto de Interrupcién del Mercado.

c) En el caso de valores indiciados al rendimiento de cestas de acciones, la fecha de valoracion
de cada accién que no se encuentre afectada por la Interrupcion del Mercado serd la fecha de
'valoracion originalmente especificada para dichas acciones y se tomard como fecha de
valoracion de las acciones afectadas por la Interrupcion, el siguiente dia de cotizacién en que
no exista un supuesto de Interrupcion de Mercade para cada una de ellas, salvo que el
supuesto de Interrupcién de Mercado permanezca durante los cinco dias de cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como fecha de
valoracion para cada una de las acciones afectadas, en cuyo caso, el quinto dia de cotizacion
inmediatamente posterior a dicha fecha se reputard como fecha de valoracién de la accién de
que se trate, independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto
de Interrupcidn de Mercado. En este caso, el Agente de Calculo determinarad su valor en la
misma fecha, mediante la media aritmética entre el Ultimo precio de mercado disponible y una
estimacion del precio que dicha accion hubiese tenido en el mercado en dicho quinto dia de
cotizacién de no haberse producido el supuesto de Interrupcion del Mercado, intentando
siempre aproximarse, en la medida de lo posible, al valor que hubiera prevalecido de no
haberse producido el supuesto de Interrupcion del Mercado.
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d) En el casc de valores indiciados al rendimiento de valores o cestas de valores de renta fija, el
Agente de Calculo determinaré las cotizaciones de los valores afectados mediante la obtencidn
de la media aritmética de cotizaciones proporcnonadas por cmco entldades de referencia,
descartando las cotizaciones mas alta y mas baja.

e) En el caso de valores indiciados al rendimiento de unas divisas contra otras, el Agente de
Célculo determinard las cotizaciones de las divisas afectadas mediante la obtencion de la media
aritmética de cotizaciones proporcionadas por cinco entidades de referencia, por importe Y
plazo |gual al determinado para Ia emision de que se trate, descartando las cotizaciones mas
alta y mas baja.

f) En el supuesto de emisiones de valores indiciados al precio de materias primas o metales
preciosos, el Agente de Calculo tomard como nueva fecha de valoracion el siguiente dia de
cotizacidn en el que no exista un supuesto de Interrupcion de Mercado, salvo que el supuesto
de Interrupcion de Mercado permanezca durante los cinco dias de cotizacidn inmediatamente
posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como fecha de valoracidn, en
cuyo caso, el quinto dia de cotizacién inmediatamente posterior a dicha fecha se tomara como
fecha de valoracion, independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el
supuesto de Interrupcién de Mercado. En este caso, el agente de Calculo estimara el valor de
mercado de la materia prima o metal precioso en la fecha de valoracion fijada para la
determinacion del precio de liquidacidn.

g) En el supuesto de emisiones de valores indiciados al precio de energias, el Agente de Célculo
tomara como nueva fecha de valoracion el siguiente dia de cotizacién en el que no exista un
supuesto de Interrupcidon de Mercado, salvo que el supuesto de Interrupcion de Mercado
permanezca durante los cinco dias de cotizacidn inmediatamente posteriores a la fecha que se
* hubiera especificado inicialmente como fecha de valoracién, en cuyo caso, el quinto dia de
cotizacién inmediatamente posterior a dicha -fecha se tomard como fecha de valoracin,
independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto de
Interrupcion de Mercado. En este caso, el agente de Célculo estimard el valor de mercado de la
energia en la fecha de valoracion fijada para la determinacion del precio de liquidacidn,

h) Para las emisiones que tengan como referencia un futuro sobre cualquiera de los activos
mencionados en el epigrafe 4.7. del presente Apéndice, se atendera a las normas de valoracidn
alternativas dictadas por el mercado oficial en el que cotice el futuro correspondiente.

i) En el caso de indices de precios, nacionales o extranjeros, publicados diariamente en servicios
de informacion internacionalmente reconocidos, el Agente de Calculo determinard dichos indices
mediante la obtencion de la media aritmética de los indices de precios publicados en esos
mismos servicios de informacién en los 5 dias siguientes a la primera fecha en que no exista
Interrupcion del Mercado. Si la interrupcion de mercado persiste por un tiempo superior a 10
dias, el Agente de Calculo estimard el valor del indice.

j) En el caso de valores indiciados al rendimiento de Instituciones de Inversidn Colectiva
domiciliadas en paises de la OCDE, el Agente de Calculo determinard dicho rendimiento
mediante la obtencién de la media aritmética del rendimiento publicado, en los mismos
servicios de informacion internacionalmente reconocidos, en los cinco dias siguientes a la
primera fecha en que no exista Interrupcién del Mercado. Si la interrupcidn de mercado persiste
por un tiempo superior a 10 dias, el Agente de Calculo estimara el valor de la TIC,

k) Para los valores indiciados al rendimiento de activos subyacentes, en el caso de que la
determinacion del precio/valor inicial del activo subyacente de que se trate se hubiese de
realizar mediante la obtencion de la media aritmética de los valores, niveles o precios, en una
serie de fechas de valoracidén inmediatamente sucesivas y en alguna de ellas se produjese un
supuesto de Interrupcion del Mercado, se tomara como nueva fecha de valoracién el siguiente
dia de cotizacién, salvo que esa fecha ya fuese una fecha de valoracién, en cuyo caso, el
periodo comprendido por las fechas fijadas, a efectos de obtener el precio inicial del activo
subyacente, se prolongara en tantos dias de cotizacion como fuere necesario, a fin de obtener
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el nimero de fechas de valoracién inicialmente fijado para la determinacién del precio/valor
inicial del activo subyacente de que se trate.

Igualmente, y para dichos valores, en el caso en que la determinacion de! precio/valor final del
activo subyacente se hubiese de realizar mediante la obtencion de la media aritmética de los
valores o precios de dicho activo subyacente en una serie de fechas de valoracin
inmediatamente sucesivas (“Fechas de Valoracién Final”) y en alguna de ellas se produjese un
supuesto de Interrupcién de Mercado, se tomara como nueva fecha de valoracion el siguiente
dia de cotizacion, salvo que esa fecha ya fuera una fecha de valoracion, en cuyo caso, el
periodo comprendido por las fechas de valoracion fijadas, a efectos de obtener el precio/valor
final del activo subyacente, se prolongara en tantos dias de cotizacién como fuere necesario, a
fin de obtener el numero de Fechas de Valoracion Finales inicialmente fijado para la
determinacion del precio/valor final del activo subyacente, salvo que por la proximidad de la
fecha de amortizacion de la emisién, no fuese posible obtener el nimero de Fechas de
Valoracion Final requerido, en cuyo caso, el Agente de Calculo procedera a calcular los valores o
precios correspondientes en las Fechas de Valoracidn Final originalmente especificadas,
independientemente de que en cualquiera de las mismas se hubiese producido un supuesto de
Interrupcién del Mercado, utilizando la formula y método de célculo de dichos precios o valores
en vigor en lafs fecha/s en que se produjo el supuesto de Interrupcion del Mercado e
intentando, en todo caso, aproximarse, en la medida de lo posible, al valor que hubiera
prevalecido en esas fechas, de no haberse producido el supuesto de Interrupcién del Mercado.

Para dichos valores, en el caso en que la determinacion del precio/valor final del activo
subyacente se hubiese de realizar en una sola Fecha de Valoracién Final y en esa fecha se
produjese un supuesto de Interrupcion del Mercado, se tomara como nueva Fecha de
Valoracion Final el siguiente dia de cotizacion en que no se produzca un supuesto de
Interrupcidén del Mercado, salvo que, por la proximidad de la fecha de vencimiento de la
emisién, no fuese posible obtener una nueva Fecha de Valoracion Final, en cuyo caso, el Agente
de Célculo, independientemente de que se hubiese producido un supuesto de Interrupcién del
Mercado, determinara el valor del activo subyacente de que se trate en la Fecha de Valoracion
Final originalmente fijada para la determinacién del precio/valor final, de acuerdo con lo
establecido en los apartados anteriores,

I} En aquellos supuestos en que los precios/valores se deban determinar mediante la obtencién
de cotizaciones de Entidades de Referencia, se seguira el procedimiento siguiente:

Se designaran cinco Entidades de Referencia para la emision de que se trate. Si en la fecha en
que se deba determinar el precio/valor de que se trate, dos cualesquiera de las Entidades de
Referencia indicadas se hubieran fusionado, o cualquiera de ellas se hubiera fusionado con una
tercera entidad y hubiera dejado de existir como tal, o por cualquier causa, cualquiera de las
Entidades financieras de Referencia indicadas no proporcionase una cotizacion en la fecha
prevista para ello, el Agente de Calculo seleccionara nuevas Entidades de Referencia,
destacadas por su actividad en el mercado de que se trate, de tal forma que se obtengan cinco
cotizaciones de cinco Entidades de Referencia-a efectos de determinar el precio/valor de que se
trate.

Si en la fecha prevista para ello Unicamente se obtuviesen cotizaciones de tres Entidades de
Referencia, el preciofvalor de gque se trate se determinard como la media aritmética de las
cotizaciones disponibles, sin descartar la cotizacion més alta y la mas baja. Lo mismo se har si
Gnicamente se obtuviesen cotizaciones de dos Entidades de Referencia. Si {inicamente se
obtuviese ia cotizacion de una Entidad de Referencia, el precio/valor de que se trate sera igual
a dicha cotizacion. Si no se obtuviesen cotizaciones de ninguna Entidad de Referencia, el
precio/valor de que se trate se determinara por el Agente de Calculo, sobre la base de los datos
y situacion de mercado vigentes en la fecha en que dichas cotizaciones debieran de haberse
abtenido.
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1I- DI§CONTTNUIDAD Y AJUSTES EN ACTIVOS SUBYACENTES CONSTITUIDOS POR INDICES
BURSATILES.

a) En el supuesto en que cualquier indice utilizado como referencia para la valoracion de los
activos subyacentes de la emisién de que se trate no se haya calculado y/o publicado por sus
promotores, entidades o agencias designadas para ello, en las fechas de valoracion
correspondientes, pero si lo sea por una entidad que les suceda y que sea aceptable para el
Agente de Calculo, o sea sustituido por un indice sucesor que utilice una formula y método de
célculo idéntico o substancialmente similar a los utilizados para el calculo del indice de que se
trate, se entendera por indice de referencia el indice asi calculado y publicado por dicha entidad
sucesora o dicho indice sucesor, segln sea el caso.

b) Si en cualquier fecha de valoracidn designada como tal para una emisidn o, con anterioridad
a la misma, los promotores, entidades o agencias designadas para el calculo del indice utilizado
como referencia para la valoracion del Activo Subyacente, llevaran a cabo una modificacion
material en la formula o método de calculo de dicho indice, lo modificaran de cualguier otra
forma relevante (en el entendido de que se trate de una modificacién en la férmula o método
de calculo distinta a las previstas para el mantenimiento del indice de referencia, en el supuesto
de cambios en los valores o activos integrados en el mismo o en otros supuestos
extraordinarios), o si en cualquier fecha de valoracién las entidades asi designadas dejaran de
calcular y publicar el indice de referencia utilizado y no existiera una entidad que les sucediera o
que fuera aceptable para el Agente de Calculo como sucesora, en dichos supuestos, el Agente
de Célculo calculara el correspondiente valor del indice utilizando, en lugar del nivel publicado,
el nivel de dicho indice en la fecha de valoracion designada, segin se determine por el Agente
de Célculo, de conformidad con la dltima férmula y el método de calculo vigente con
anterioridad a dicha modificacion o discontinuidad, pero utilizando Unicamente aquellos valores,
activos 0 componentes que integraban el indice con anterioridad a la citada modificacién o
discontinuidad y excluyendo, en consecuencia, los que hubieran dejado desde entonces de
cotizar en el mercado a que se refiere el indice. En todo caso la sustitucion de valores que
integren un indice por otros que lo sustituyan, no constituye en si misma un supuesto de
alteracion o discontinuidad que dé lugar a un ajuste, salvo que determine un cambio material
en la formula o método de calculo del indice, tal como se ha indicado en este mismo apartado.

III.- MODIFICACIONES Y AJUSTES A REALIZAR EN ACTIVOS SUBYACENTES CONSTITUIDOS
POR ACCIONES O CESTAS DE ACCIONES.

IIT. 1.~ Ajustes por sucesos con efectos de dilucion o concentracion del valor tedrico de Activos
Subyacentes constituidos por acciones.

Se considera que pueden tener efectos de dilucion o concentracién del valor tedrico de las
acciones que constituyan el Activo Subyacente de las emisiones indiciadas a realizar bajo el
presente Folleto de Base, los siguientes eventos:

A) Ampliaciones de capital

B} Reducciones de capital mediante la devolucion de aportaciones a los accionistas

C) Divisiones' del nominal de las acciones -"splits"-

D) Cualquier otra circunstancia que tenga efectos de dilucién o de concentracion del valor
tedrico de las acciones.

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones anteriormente mencionadas el Agente
de Calculo procedera a calcular, en su caso, el nuevo Precio/Valor Inicial de la forma siguiente:

A) Ampliaciones de capital

Conforme a la legislacién vigente sobre sociedades andnimas, y a titulo meramente enunciativo,
existen varios tipos de ampliaciones de capital:
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- ampliaciones de capital por elevacion del valor nominal de las acciones

- ampliaciones de capital con emisién de nuevas acciones a la par o con prima de emisién
- ampliaciones de capital liberadas total o parcialmente (con cargo a reservas)

- ampliaciones por compensacion de créditos

- ampliaciones por conversion de obligaciones en acciones

Las ampliaciones de capital por elevacion del valor del nominal de las acciones no dan lugar a la
emision de nuevas acciones y no afectan al valor de las mismas en el mercado, si dicho
aumento se realiza integramente con cargo a reservas o a beneficios de la sociedad. En este
caso no habré lugar a la realizacién de ajuste alguno por no tener efectos sobre el valor tedrico
de las acciones.

Las ampliaciones de capital con emisidn de nuevas acciones a la par son aquellas en las que los
suscriptores suscriben acciones de nueva emision, desembolsando Unicamente el valor nominal
de las mismas. Las ampliaciones con prima de emision son aquellas en las que los suscriptores
desembolsan, por las nuevas acciones emitidas, el nominal mas una prima de emisién fijada por
el emisor. Las ampliaciones de capital total o parcialmente liberadas y con emisién de acciones
son aguellas en las que se emiten nuevas acciones pero los suscriptores no realizan desembolso
alguno por las nuevas acciones emitidas, ampliandose el capital integramente contra las
reservas de la sociedad, si son totalmente liberadas, o pagan Unicamente una parte,
cargandose el resto del importe contra las reservas de libre disposicion de la sociedad emisora,
si son parcialmente liberadas.

Las ampliaciones por compensacion de créditos consisten en la ampliacion del capital mediante
la emisidn de nuevas acciones que son adquiridas por acreedores de la sociedad a cambio de
los créditos de éstos contra la propia sociedad.

" Las ampliaciones de capital con emisidén de nuevas acciones (a la par, con prima, liberadas,

" etc.) podran ser realizadas con diferencia o sin diferencia de dividendos. El primer caso ocurre
cuando las nuevas acciones emitidas no reciben los mismos dividendos (no tienen los mismos
derechos econdmicos) que las acciones ya emitidas anteriormente, con lo que las nuevas
acciones emitidas cotizardn con un descuento sobre las acciones viejas en tanto no queden
igualados los derechos econdmicos de las mismas con los de las acciones vigjas. Una vez que
tengan los mismos derechos, se iguala el precio de cotizacion de las acciones nuevas y las
viejas, La sociedad puede, sin embargo, acordar la ampliacion de capital con equiparacién de
dividendos desde el momento de la emision de las nuevas acciones, con lo que se realiza sin
diferencia de dividendos, cotizando las acciones nuevas en el mercado al mismo precio que las
vigjas desde el momento mismo de su admisidn a cotizacion.

Pependiendo de los factores anteriormente mencionados, los ajustes a realizar por el Emisor en
el Precio Inicial, a peticion del Agente de Calculo, en el supuesto de ampliaciones de capital,
son los siguientes; ‘

A).1. Ampliaciones de capital totalmente liberadas vy sin diferencia de dividendos:

Tanto si la proporcidon es de un ndmero entero © no por cada accién existente, el ajuste a
realizar es el siguiente: se multiplicara el Precio Inicial por el cociente "acciones antes de la
ampliacién/acciones después de la ampliacion”.

A).2. Ampliaciones de capital parcialmente liberadas, ampliaciones a la par y con prima de
emision y emision de obligaciones convertibles.

Para todo este tipo de ampliaciones, se realizara el siguiente ajuste: el Precio Inicial se reducira
por el importe del valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente. A estos efectos, el
valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente se calculara sobre la base del precio de
cierre de la accién en el Dia Habil anterior a la Fecha de Ajuste (fecha de efectividad de la
ampliacion y que es el Ultimo dia en que cotizan los derechos de suscripcion) y a las
condiciones de emisién (desembolso, proporcién sobre las acciones existentes, diferencia de
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dividendos) de las acciones nuevas. En concreto, el valor tedrico del derecho de suscripcién
preferente se calcula con la férmula siguiente:

N * (C- E)

N+V

Donde:

d: valor tedrico del derecho

N: n® de acciones nuevas emitidas por cada n® V de acciones antiguas (relacién de can_'|e de la
ampliacion)

V: n® de acciones antiguas necesarias para suscribir N acciones nuevas.

C: valor tedrico de la accién deducido del balance a la fecha anterior a la ejecucion de la
ampliacidn (si la sociedad cotiza en Bolsa, generalmente se escoge el valor de cotizacidn al
cierre del dia anterior a la fecha de ejecucién de la ampliacion). ‘ ‘
E: importe a desembolsar por cada accion nueva emitida (precio de emision).

Hay que hacer constar que no existen derechos de suscripcidn preferente, entre otros, en los
siguientes supuestos:

- Cuando la ampliacién de capital se lleve a cabo mediante el aumento de valor de las acciones
existentes. -

- Cuando la ampliacién se deba a la conversién de obligaciones en acciones o & la absorcién de
otra sociedad dentro de un procedimiento de fusién.

- Cuando las nuevas acciones a emitir constituyan la contraprestacién ofrecida en una OPA,
supuesto en que esta excluido legalmente el derecho de suscripcion preferente.

- Cuando se haya excluido el derecho-de suscripcidn preferente en el acuerdo de ampliacion.

Por otro lado, los derechos de suscripcién preferente surgen en el caso de emisiones de
obligaciones convertibles (siempre que la emision se haya acordado sin exclusion de los
derechos de suscripcidn preferente), por lo que en este caso habré que proceder igualmente a
realizar el ajuste correspondiente en el Precio Inicial.

A).3. Otras ampliaciones de capital. Ampliaciones por compensacién de créditos, por conversion
de obligaciones en acciones y por elevacion del valor nominal de las acciones.

Fn el caso de emision de nuevas acciones por conversion de obligaciones en acciones y por
elevacién del valor nominal de las acciones, no procede realizar ajustes, por cuanto que en el
caso de las obligaciones convertibles el ajuste se realiza en el momento de la emision de las
obligaciones convertibles y en el caso de elevacién del nominal no hay emisién de nuevas
acciones. En las ampliaciones por compensacion de créditos se estara a cada caso concreto.

B) Reduccion de capital mediante devolucion de aportaciones en efectivo a los accionistas.

En este caso se reajustard el Precio Inicial restandole el importe por accion que la entidad
emisora haya devuelto a sus accionistas. :

C) Division del nominal ("splits")

Se ajustard el Precio Inicial de la forma siguiente: se multiplicard el Preao Inicial por el cociente
"acciones antes de la divisién/acciones después de la division".
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1I1.2. - Ajustes a realizar en supuestos de adgmsmones, fusiones y.absorciones, insolvencia y
exclusidn de cotizacion.

A) Supuesto de adquisicion, fusion y absorcion

A efectos de las emisiones indiciadas al rendimiento de acciones o cestas de acciones, a realizar
bajo el presente Folleto de Base, (a) se considera que se produce una adquisicion cuando una
entidad adquiera la totalidad o realice una oferta global de adquisicion sobre acciones que sean

activo subyacente del valor de que se trate, (b) se considera que se produce una fusién o

absorcion, cuando la entidad emisora de las acciones que sean activo subyacente se fusione,
por cualquiera de los medios reconocidos en la legislacion que resulte aplicable, con otra
entidad, dando lugar al canje de acciones correspondiente o a la existencia de acciones de la
entidad resultante de la fusién.

Como consecuendcia de los eventos mencionados en cada caso, cabe que a los titulares de las
acciones afectadas se les ofrezcan en contraprestacion, acciones nuevas o acciones ya en
circulacion, acciones y dinero, o Gnicamente dinero.

En los casos en que la adquisicion, fusion o absorcion sea efectiva con anterioridad a la Fecha
de Amortizacién de los valores, los ajustes a realizar por el Agente de Calculo en las emisiones
indiciadas al rendimiento de acciones y cestas de acciones emitidos, seran los siguientes:

1) Si se ofrecen acciones en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, las acciones afectadas se
sustituirdn por acciones de la sociedad resultante, absorbente o adquirente sobre la base de la
relacion de canje establecida, y el Emisor realizard los ajustes correspondientes en el
precio/valor inicial a fin de tener en cuenta. cualquier "pico" que se produzca como
consecuencia de la relacion de canje. Si dicha sustitucién no fuera posible, por cualquier causa,
se procederfa a amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores el valor de
amortizacion anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas la cesta correspondiente se ajustara
a fin de incluir las nuevas acciones ofrecidas en canje y Bankinter, a solicitud del Agente de
Calculo, realizard los ajustes correspondientes en el nimero de acciones de la cesta y en el
correspondiente precio/valor inicial de la misma, a fin de tener en cuenta cualquier "pico™ que
se produzca como consecuencia de la relacion de canje, si ello fuera a juicio del Agente de
Calculo y de Bankinter adecuado, o, en caso contrario, se procedera a eliminar de la cesta las
acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el precio/valor inicial de la misma.

2) Si se ofrece dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, Bankinter, a solicitud del Agente
de Célculo v si ello fuera viable, procederd a sustituir las acciones subyacentes por acciones de
la sociedad absorbente o adquirente y realizara los ajustes correspondientes en el precio/valor
inicial. En caso contrario se procedera a amortizar los valores anticipadamente, pagando a los
inversores el valor de amortizacion anticipada que en su caso resuite.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de accicnes, Bankinter, a solicitud
del Agente de Calculo v si ello fuera adecuado, procederd a sustituir las acciones afectadas por
acciones de la sociedad absorbente o adquirente, y realizara los ajustes correspondientes en el
precio/valor inicial de la cesta. En caso contrario, se procederd a eliminar de la cesta las
acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el precio/valor de la misma.

3) Si se ofrecen acciones y dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, Bankinter, a solicitud del Agente
de Calculo y si ello fuera viable, procedera a sustituir las acciones afectadas por acciones dela
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sociedad absorbente o adquirente, con su misma relacién de canje, y realizara los ajustes
correspondientes en el nimero de acciones de la base de calculo de indicacién y en el
correspondiente precio/valor inicial, a fin de tener en cuenta los importes percibidos en efectivo
como consecuencia del canje. En caso contrario, se procederd a amortizar los valores
anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacién anticipada que en su caso
resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, Bankinter, a solicitud
del Agente de Calculo v si ello fuera adecuado, procedera a sustituir las acciones afectadas por
acciones de la sociedad absorbente o adquirente y realizara los ajustes correspondientes en el
nimero de acciones de la base de calculo de indicacion y en el correspondiente precio
inicial/valor de la misma, a fin de tener en cuenta el pago en efectivo percibido como
consecuencia del canje. En caso contrario, se procedera a eliminar de la cesta las acciones
afectadas vy a realizar el correspondiente ajuste en el precio/valor inicial de la misma, a fin de
tener en cuenta el efectivo percibido.

'B) Supuestos de insolvencia.

En el caso en que por cualquier causa se produzca la quiebra, suspensién de pagos o cualquier
procedimiento concursal que afecte a Bankinter de acciones que sean activo subyacente de
valores indiciados emitidos por Bankinter: '

- En el caso de que se trate de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, podra
amortizar anticipadamente los valores-emitidos desde el momento en que tuviese conocimiento
de la situacidn de insolvencia del emisor de las acciones que fueren activo subyacente de los
valores emitidos, pagando a sus titulares el importe de amortizacién anticipada que en su caso
resulte.

- En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, Bankinter podra
eliminar de la cesta las acciones afectadas vy realizar el correspondiente ajuste en el precio/valor
inicial de la misma.

C) Supuestos de exclusion definitiva de cotizacion.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, se procedera a amortizar los
valores anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacion anticipada que en
su caso resulte. A estos efectos, la nueva fecha de amortizacién sera una fecha que estard
comprendida entre la fecha en que se anuncie la exclusidn definitiva de cotizacion def valor
afectado y la fecha de efectividad de la exclusion.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, se procederd a
eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el
precio/valor inicial de la misma, ya sea tomando como precio de mercado el precio de las
acciones afectadas al cierre del mercado de cotizacion en una fecha comprendida entre la fecha
del anuncio de la exclusidn de cotizacion y la fecha de efectividad de la misma, o el precio
ofrecido en una OPA de exclusion, segln sea el caso.

4.8, Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los valores

4.8.1 Precio de amortizacion

La rentabilidad de os valores estructurados puede llegar a ser negativa en funcion del tipo de
subyacente del valor, asi como de la evolucidn del subyacente y de la liquidacidn final.

En aquellas emisiones en los que exista la posibilidad de que, en la fecha de amortizacion, los
valores tengan un precio de amortizacién por debajo del precio de emision, las Condiciones
Finales avisaran de manera expresa de la posibilidad de pérdida por parte del suscriptor de
parte o de la totalidad del capital invertido.
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4.8.2 Fecha vy modalidades de amotrtizacion

En caso de existir, en la fecha de amortizacion, un rendimiento negativo, el Agente de Pagos

procedera a entregar al inversor €l importe del principal menos la cantidad correspondiente a
los rendimientos negativos. :

En caso de existir, en la fecha de amortizacién, un rendimiento positivo, se seguird lo
establecido en el apartado 4.8.2 de la Nota de Valores. '
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GLOSARIQ

A los efectos de interpretacion de los términos contenidos en este Folleto de Base y en las
Condiciones Finales correspondientes a cada emision, y salvo por las especialidades que se
pudieran prever en las mismas, los términos que se indican tendran el significado que se les
atribuye a continuacién,:

Activo Subyacente, significa el activo cuya evolucion de precios, medida en momentos
diferentes en el tiempo, determina, al vencimiento o en las fechas al efecto especificadas para
la emisién indiciada de que se trate, el pago a los titulares de dicha emisién de un rendimiento
positivo, negativo o nulo dependiendo de la evolucién de precios de dicho activo.

Base de Calculo, significa el nimero de dias en que se divide el aio a efectos del calculo de
infereses o rendimientos.

Dia Habil, significa un dia en el que esta abierto el Sistema TARGET y en que los bancos
comerciales estén abiertos para la realizacion de operaciones financieras en las plazas mdlcadas
en las Condiciones Finales de cada emision,

Dia de: Cotizacion, significa cualquier dia que (salvo que se produzca un Supuesto de
Interrupcion del Mercado) sea dia de negociacidon y estén abiertos para la realizacion de
operaciones el Mercado de Cotizacidn y el Mercado de Cotizacion Relacionado, salve en el
supuesto en que en dichos Mercados adelanten su cierre sobre la hora habitual prevista para
ello.

Entidad de Referencia, significa una entidad financiera destacada por su actividad en el
mercado de un determinado Activo Subyacente o de ctros activos que sirvan de referencia para
la determinacion del rendimiento o el interés de una emisidn determinada.

'Fecha de Cierre, significa la fecha a partir de la cual ya no se admitird por el Emisor (o por las
entidades que en su caso cologuen cada emision) solicitud alguna de suscripcion de los valores
emitidos al amparo de este Folleto de Base.

Fecha de Desembolso, significa la fecha en que se hace efectivo el pago del precio efectivo
de emisién de los valores de cada emision.

Fecha de Emision, significa la fecha en la que se formalice el instrumento juridico
correspondiente o aquella otra que se establezca en las Condiciones Finales de cada emision.

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses o Rendimientos, significa la fecha a partir de la
cual se devengan los intereses o rendimientos correspondientes a una emisién o a un Periodo
de Interés.

Fecha de Liquidacion, significa la fecha en la que el Emisor o, en su caso, el Agente de
Célculo, procedera a calcular el Importe de Liquidacién mediante la aplicacion de la férmula de
liquidacidn de rendimientos que en su caso sea aplicable a cada emisidn.

Fecha/s de Pago, significa la/s fecha/s en la/s que se hara efectivo por el Emisor el/los
Importe/s de Liquidacion, intereses, cupones o demas rendimientos que resulten a favor de los
titulares de ios valores de cada emision.

Fecha de Valoracion, significa cada fecha en que el Agente de Calculo determinaré o valorara
los precios o niveles del Activo Subyacente a fin de determinar el Precio Inicial y el Precio Final,
salvo que en cualquiera de esas fechas se haya producido un Supuesto de Interrupcion del
Mercado, en cuyo caso se estara a lo indicado para el supuesto que ocurra dicha circunstancia.
Igualmente, significa cada fecha en que el Agente de Calculo o, en su caso, el Emisor,
determine los tipos de referencia para el calculo y determinacion de los intereses o cupones a
pagar en el caso de emisidnes con intereses variables.
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Fecha de Vencimiento, Amortizacion o Reembolso, significa la fecha en que vence el
periodo de vigencia de los valores emitidos y se procede a su amortizacion.

Importe de Liquidacion, significa el importe resultante de aplicar la férmula de calculo de
rendimientos de cada emision indiciada. Dicho importe se abonara por el Emisor a los titulares
de los valores correspondientes, en las fechas para ello especificadas, en caso de que de la
aplicacion de dicha formula resulte un importe a abonar a dichos titulares.

Importe de Amortizacién Anticipada, significa el importe que el Emisor, en su caso,
abonard a los titulares de los valores en los supuestos de vencimiento anticipado de las
emisiones previstos en el apartado 4.8.2. '

Importe Nominal, significa el importe sobre el que se aplicara la férmula de liquidacién o de
calculo de intereses o rendimientos correspondiente a cada valor de una emisién.

" Margen, significa para las emisiones cuyos intereses se determinen basandose en un Tipo de
Interés de Referencia, el diferencial positivo o negativo que se aplicara sobre el Tipo de Interés
de Referencia escogido a fin de determinar el tipo de interés de la emisidn en cada Periodo de
Intergs.

Mercado de Cotizacion, significa (a) respecto de un indice, cesta de indices o tipo de interés,
el mercado organizado o sistema de cotizacion especificado para cada indice ¢ tipo de interés
de que se trate en las Condiciones Finales correspondientes a cada emision, y (b) respecto de
una accion o cesta de acciones, materia prima u otros Activos Subyacentes, el mercado
organizado o sistema de cotizacion especificado para cada Activo Subyacente en las
Condiciones Finales correspondientes a cada emision, teniendo en cuenta que si cualquier
activo que sea o forme parte de la cesta que sea Activo Subyacente deja de cotizar, por
cualquier causa, en el mercado organizado o sistema de negociacion especificado como
Mercado de Cotizacidn, el Emisor notificara a los titulares de los valores otro mercado
organizado o sistema de cotizacién donde se negocie el activo de que se trate.

Mercado de Cotizacion Relacionado, significa el mercado organizado o sistema de
cotizacidn asi especificado en las Condiciones Finales correspondientes a cada emision.

Momento de Valoracion, significa, en cada Fecha de Valoracion, la hora o el momento asi
especificados en las Condiciones Finales o, si no se ha especificado hora 0 momento alguno,
significa la hora de cierre del Mercado de Cotizacion de que se trate.

Periodo de Interés, significa, para las emisiones cuyos intereses se determinen sobre la base
de un Tipo de Interés de Referencia, el plazo durante el cual se aplicara el Tipo de Interés de
Referencia para la fijacion de cada cupén o de los intereses a pagar por cada emision.

Precio o Tipo de Interés Inicial, significa, para las emisiones. indiciadas, el precio del Activo
Subyacente fijado inicialmente que se utilizard por el Emisor como precio de referencia inicial
del Active Subyacente a fin de determinar mediante la aplicacién de la formula de liguidacion si
corresponde un Importe de Liquidacion, en lafs fecha/s prevista/s para ello, a favor de los
titulares de los valores correspondientes. Se le denominara también Nivel Inicial del Activo
Subyacente de que se trate.

Precio o Tipo de Interés de Liquidacion, significa, para las emisiones indiciadas, el precio
del Activo Subyacente que se utilizara por el Emisor como precic de referencia final del Activo
Subyacente a fin de determinar mediante la aplicacidn de la férmula de liquidacion si
corresponde un Importe de Liquidacion, en la/s fecha/s prevista/s para ello, a favor de los
titulares de los valores. Se le denominara igualmente Nivel Final del Activo Subyacente de que
se trate.

Precio de Emision, es el precio efectivo a pagar por los valores emitidos.
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Precio de Amortizacion o Reembolso, significa el importe, expresado sobre el nominal de
cada valor, que el Emisor pagard a los titulares de los valores en concepto de amortizacién o
reembolso de los valores. ~

Sistema TARGET significa el sistema Trans-Europeo de Transferencia Expresa de liquidaciones
Brutas en Tiempo Real (Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer (TARGET) system).

Tipo de Interés de Referencia, significa, para las emisiones a tipo variable, el tipo de interés
fijado como referencia para la determinacién del interés a pagar por dichas emisiones.

Los términos utilizados. para cualquier emision a realizar al amparo del Folleto de Base se

podrén definir por el Emisor en las Condiciones Finales correspondientes a la emision de que se
trate. '

Este Folleto de Base esta visado en todas sus paginas y firmado en Madrid, a 23 de marzo de
2009 :

Firmado en representacion del Emisor:

D. Lé%

Por poder
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MODELO DE CONDICIONES FINALES DE LOS VALORES
CONDICIONES FINALES

BANKINTER, S.A.
[Volumen total de la emision]
. Emitida bajo el Folleto de Base xoxxx, registrado en la
Comision Nacional de Mercado de Valores el xx de xxxxx de 2008.

‘Las siguientes Condiciones Finales incdluyen las caracteristicas de los valores descritos en ellas.

Las presentes Condiciones Finales complementan el Folleto de Base registrado en la Comision Nacional del
Mercado de Valores con fecha o de xoococ0eoeccx de 2009 vy deben leerse en conjunte con el
mencionado Folleto asi como con la informacion relativa al emisor.

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas Condiciones Finales se emiten por Bankinter, S.A. con domicilio social en
Madrid, Paseo de la Castellana, 29 y C.I.F. nimero A-28/157360 (en adelante, el "Emisor” o la "Entidad
Emisora™).

D. [ NOMBRE Y APELLIDOS ], actuando como [ CARGO ], en virtud del [ TIPO DE APODERAMIENTO O
FACULTAD Y FECHA EN QUE SE CONCEDIO ] y en nombre y representacion de [ EMISOR | (en adelante
también [ NOMBRE COMERCIAL ], el Banco, la Entidad Emisora o el Emisor), con domicilio en
[DIRECCION COMPLETA], asume la responsabllldad de las informaciones contenidas en estas Condiciones
Finales.

D.[ ]declara que, tras comportarse con una diligencia razonable de que asi es, las informaciones
contenidas en esta Nota de Valores son, segun su conocimiento, conformes a los hechos y no incurre en
ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

2. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS
- CARACTERISTICAS PRINCIPALES

1. Emisor: Bankinter, S.A.
2. Garante y naturaleza de la garantia: [ NA/ En su caso, nombre y tipologia de la garantia]
3. Naturaleza y denominacién de. los Valores:
. [ Bonos, Obligaciones, Cédulas,../ eﬁ SU caso, sgrie o tramo de la emision)
e [ Cédigo ISIN.]
« [Sila emisién es fungible con otra previa indicarlo aqui ]
4. Divisa de la emision [ Euros / Dolares / Libras/ indicar otras monedas]
5. importe nominal y efectivo de la emisién:  Nominal: [Euros] [ X.000.000.000 ]
Efectivo: [Euros] [ X.000.000.000 ]
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6. Importe nominal y efectivo de los valores: Nominal unitario: [Euros] [XX0.000]

Precio de Emision: [xx,xx%]

Efective inicial: [Euros] [X00(X0XX.000 por titulo)
7. Fecha de emisidn [ XX de 2000 de 20XX ]
8. Tipo de interés [ Fijo / Variable / Indexado / Cupdn Cero / Otros indicar aqui ]

(Informacién adicional sobre el tipo de Interés de valores los puede encontrarse en los

epigrafes del XX al XX de las presentes condiciones finales)

9. Fecha de amortizacion final y sistema de amortizacion: [ XX de )0000( de 20XX / Perpetua)
[A la par al vencimiento]
[Por reduccion de nominal)
[Variable (en funcion de un indice,)]
[Otros indicar agui]

(Informacion adicional sobre fas condiciones de amortizacidn de los valores puede encontrarse en el
epigrafe XX de las presentes condiciones finales)

10. Opciones de amortizacion anticipada:
e Para el emisor [ si / no]
e« Para el inversor [si / no]

(Informacion adicional sebre Ias opciones de amortizacion de los valores puede encontrarse en el
epigrafe XX de las presentes condiciones finafes)

11. Admisién a cotizacion de los valores [AIAF mercado de Renta Fija / otros mercados sefialar aqui]

12. Representacion de los valores [ Titulos al portador; Titulo Global Temporal intercambiable por un
Titulo Giobal Permanente; Titulo Global Temporal intercambiable por Titulos Definitivos al
Portador; Anotacicnes en Cuenta gestionadas por Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, IBERCLEAR, sita en Plaza de la Lealtad n® 1,
28014. Madrid]

- TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION
13. Tipo de interes fijo: { N.A.- [, % ] pagadero [ anualmente /semestralmente / trimestralmente ]

« Base de calculo para el devengo de intéreses [ Act/Act , Act/365, Act/360]

+ Fecha de inicio de devengo de intereses: [ x de xocx de 20xx]
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14.

Importes Irregulares [ En su caso se sefialaran aqui las fechas y los importes irregulares que
existan ]
Fechas de pago de los cupones: [Los xx de xo0 de 20xx, desde el x de xooo del afio 20xx¢

hasta el x de xox de 20xx, ambos incluidos.]

Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés fijo: [ Ninguna / dar detzlles]

Tipo de interés variable: { N.A.- [ EURIBOR / LIBOR / otro indicar aqui ], +/- [ , % ] pagadero [

-anualmente /semestralmente / trimestralmente] .

Nombre y descripcion del subyacente en el que se basa [ ]

Pagina de referencia o fuente de referencia para el subyacente [ 1

Evolucion reciente del subyacente | | ]

Formula de Céleulo [ 1[ Margen] [ Fechas de determinacion ( pe. el dia anterior a la

fecha de pago del cupdn anterior ) [ Especificaciones del redondeo u otras condiciones

relevantes ]

Agente de calculo [ Entidad A ]

Pfocedimiento de publicacién de la fijacion de los nuevos tipos de inferés [ ]
Base de célculo para el devengo de intereses [ Act/Act , Act/365, Act/360]
Fecha de inicio de devengo de intereses [ el X de o0t de 20xx]

Fechas de pago de los cupones: [Los xx de xox de 20xx, desde el x de xoc del afio 20xx

hasta el x de xox de 20xx, ambos incluidos.] .

Importes Irregulares [ En su caso se sefialardn aqui las fechas y los importes irregulares que

- existan ]

Tipe Minimo [N.A-[, % ] ]
Tipo Maximo [N.A-[,%]]

Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés variable: [ Ninguna / dar detalles)

15. Tipd de interés referenciado a un indice { N.A.- / Detallar]

Nombre y descripcidn del subyacente en el que se basa

Pégina de referencia o fuente de referencia para el subyacente [ ]

75




Evolucién reciente del subyacente [ 1

Férmula de Calculo [ Detallar la férmula y procedimiento de calculo ] [ Fechas de
determinacién ( pe. el dia anterior a la fecha de pago del cupdn anterior ) [ Especificaciones
del redondec u otras condiciones relevantes ] [ especificacion de situaciones en las que no

sea posible |a determinacién del indice] -

Agente de célculo [ Entidad A ]

Procedimiento de publicacién de la fijacion de los nueves referencias / rendimientos [ ]
Base de cdlculo para el devengo de intereses [ Act/Act , Act/365, Act/360]

Fecha de inicic de deverigo de intereses: [ x de xooxx de 20xx]

Importes Irregulares [ En su caso se sefialaran aqui las fechas y los importes irregulares que

existan ]
Tipo Minimo [N.A-[, %11
Tipo Maximo [N.A-[, % 1]

Fechas de pago de los cupones: [Los xx de xox de 20xx, desde el x de xox del aiio 20xx

hasta el x de xoc de 20xx, ambos incluidos.]

Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés indexado: [ Ningljna / dar detalles)

16. Cupdn Cero {NA-[Si]

Precio y prima de amortizacion [ X030 % f X0{, XXX % ]

17. Amortizacién de los valores

Fecha de Amortizacion a vencimiento. X de 0 del afio 20xx
Precio []%
Amortizacion Anticipada por el Emisor:

Fechas N.A.-

Total N.A.~
Parcial: N.A.-
Valores a amortizar N.A.-
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18.

Precio N.A.-

e Amortizacién Anticipada por el Tenedor: N.A.-
Fechas N.A.-
Total | N.A.-
Parciai: N.A.-
Precio N.A.-
- RATING

Rating de la Emision

" - DISTRIBUCION Y COLOCACION

19.

20.

21,

22.

23.

24,

25.

Colectivo de Potenciales Suscriptores a los que se dirige la emision: [ Inversores cualificados

(Conforme a la Directiva 2003/71/CE ) , Inversores minoristas, Piblico en General, etc,]
Comisidn de éxito:  [N.A. / En su caso, porcentaje v condiciones de aplicabilidad,]

Periodo de Suscripcién [ Bl XX de X0 de 20XX, de XX a.m. a XX a.m. / De las XX a.m. del

XX de X300 de 20XX a las X am del XX de X0 de 20XX, ]

Tramitacién de la suscripcion [ Directamente a través de las éntidades .
Aseguradoras y colocadoras / m;,. sefialar]

Procedimiento de adjudicacién y colocacién de los valores

Discrecional

Promrateo N.A.- [Describir el procedimiento] .

Fecha de Desembolso XX de X000 de 20XX

Entidades Directoras - Entidad X
Entidad X
Entidades Co- Directoras Entidad X
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Entidad X

Entidad X
26. Entidades Aseguradoras
(i) Nombre del Asegurador
Entidad X : XXX.000.000
Entidad X X¥X.000.000
Entidad X XXX.000.000
Total asegurado: | ’ %00¢.000.000
27. Entidades Colocadoras
N(;»mbre _del quocador
Entidad X . XXX.000.000
Entidad X XxX.000.000
Total: x.00¢.000.000

28.

29.

30.

31.

32,

33.

Entidades Coordinadoras [ N.A. / Entidad A ]

Entiéades de Contrapartida y Obligaciones de Liquidez [ N.A./ Entidad A - Detallar]
Restricciones de venta o a la libre ¢irculacién de los valores [ 1

Representacion de los inversores [ 1

TAE, TIR para el tomador de los valores.  TIR: <%

Interés efectivo previsto para ei emisor TIR: X xx%

Comisiones: X,XX % para cada entidad sobre el importe total colocado.

‘Gastos CNMV, AIAF,

Total Gastos de [a Emision: 00000000000,,xx %
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- INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES

34, Agente de Pagos: [ Entidad]
35. Calendario relevante para el pago de los flujos establecidos en la emision [ TARGET / Otro |

3. ACUERDOS DE EMISION DE L.OS VALORES Y DE CONSTITUCION DEL SINDICATO
DE TENEDORES DE [OBLIGACIONES /BONOS /CEDULAS]

De conformidad con el epigrafe 4.10 del Folleto de Base al amparo del que se realiza la presente
emision de valores y seglin las reglas y Estatutos previstos en él en relacidn con la constitucion del
Sindicato de Tenedores de [ Obligaciones / Bonos / Cédulas ], para la presente emision de valores se
procede a la constitucion del Sindicato de Tenedores de [ Bonos / Obligaciones / Cédulas ]
denominado “Sindicato de Tenedores de [ Obligaciones / Bonas / Cédulas ] [ Indicar descripcion de la
emision 17 cuya direccion se fija a estos efettos eNuu e

De Ia misma forma, se nombra Comisario del Sindicato a D[ ..... ] quien tendré las facultades que le
atribuyen los Estatutos incluidos en el epigrafe 4.10 del Folleto de Base mencionado anteriormente.

4, ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

En virtud de lo establecido en el acuerdo de la Junta General de Accionistas con fecha 17 de abril de
2008 y el acuerdo del Conssjo de Administracién con fecha 21 de enero de 2009, se solicitara la
admision a negodacion de los valores descritos en las presentes Condiciones Finales en [ AIAF
mercado de Renta Fija / otros mercados sefialar aqui ] y se asegura su cotizacion en un plazo inferior
a [30'] desde la fecha de solicitud.

La presentes Condiciones Finales incluyen la informacién necesaria para la admisidn a cotizacion de
los valoras en [ el / los ] mercados mencionados anteriormente.

La liquidacién se realizard a través de [fa Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,

Compensacidn y Liquidacion de Valores, S.A., (IBERCLEAR) / otros depositarios centrales sefialar
aquij. :

Firmado en representacion del emisor:

D /Diia:
Por poder.
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MODULO DE GARANTIA
Redactado conforme al Anexo VI del Reglamento n° 809/2004, de la Comision
Europea, de 29 de abril de 2004

1. NATURALEZA DE LA GARANTIA

El Folicto de Base de Valores de Renta Fija y Estructurados de Bankinter, S.A., por importe
méaximo de CINCO MIL MILLONES DE EURQS (5.000.000), CON POSIBILIDAD DE AMPLIACION
A OCHO MIL MILLONES (8.000.000.000), elaborado conforme al Anexo V del Reglamento
809/2004, contara con aval de la Administracién General del Estado para la Emisién de Bonos y
Obligaciones Simples por un importe maximo de SEISCIENTOS DIECISIETE MILLONES DE
EURQOS (617.000.000). ,

Se incluye como Anexo copia de la comunicacion de la Direccién General del Tesoro y Politica
Financiera con fecha 30 de diciembre de 2008 de la Orden del Ministro de Economia y Hacienda
de fecha 29 de diciembre de 2008, por la que se otorga aval de la Administracidn General del
Estado a determinadas operaciones de financiacién de la entidad BANKINTER S.A., de acuerdo
con lo establecido en el Real Decreto-Ley 7/2008, de 13 de octubre, de medidas urgentes en
materia econémico-financiera en relacién con ef plan de accién concertada de los paises de la
zona euro, y en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre (la “Orden de Otorgamiento”).
La Orden de Otorgamiento establece el importe méximo del aval (2.117.000.000), de los cuales
1.500.000.000 ya han sido emitidos, los requisitos que deben cumplir las emisiones a fin de
poder beneficiarse del mismo, las caracteristicas del aval y su forma de ejecucion.

El texto completo de la Orden de Otorgamiento del aval descrito puede consultarse en la pagina
web de Ia Direccién General del Tesoro y Politica Financiera:

http:/ Jwww. tesoro.es/sp/Avales/AvalesdelEstado.asp

2. ALCANCE DE LA GARANTIA

De! importe nominal méaximo del Folleto de Base de Valores de Renta Fija y Estructurados,
podran emitirse bonos y obligaciones simples hasta el importe maximo de SEISCIENTOS
DIECISIETE MILLONES DE EUROS (617.000.000) con cargo al citado aval, una vez descontado

de los DOS MIL CIENTO DIECISIETE MILLONES (2.117.000.000) mencionados el importe de la -

primera emisién avalada realizada por Bankinter con fecha 24 de febrero de 20G9.

Las emisiones que se realicen con cargo al aval podrén tener la calificacion crediticia (rating) de

una o varias agencias de calificacion crediticia. Dicho rating, de existir, se recogera en las -

condiciones finales de la emision en cuestion.
3. INFORMACI()N QUE DEBE REVELARSE SOBRE EL GARANTE

Respecto a la informacion relativa a la Administracion Genera! del Estado en su condicién de
garante, y en aplicacion de lo previsto en el Anexo XVI del Reglamento n® 809/2004, de la
Comisién Europea, de 29 de abril de 2004, la Comisién Nacional de Vaiores ha registrado con
fecha 20 de enero de 2009 el Documento de Registro del Reino de Espafia como garante, que
se encuentra disponible en la pagina web de la Comisién Nacional de Valores
(http://www.cnmv.es), y que se incorpora por referencia a la presente garantia.

4. DOCUMENTOS PARA CONSULTA.

Ver apartado 1 de! presente Médulo de Garantia.
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ANEXO

COMUNICACION DE LA DIRECCION GENERAL DEL TESORO DE 30 DE
DICIEMBRE DE 2008 OTORGANDO AVAL A DETERMINADAS
OPERACIONES DE FINANCIACION DE LA ENTIDAD BANKINTER; S.A.




ESTADOQ

Cl. g B
| M@%«g;

MINISTERIO N 5
" DE ECONOMIA 62 ", 7 DIRECGION GENERAL DEL TESORO
Y HACIENDA ’“““‘"‘-w«-m_m_, Y POLIfICA FIJANCIERA
i F By FiRe 75 e ;
) {mu@a "ﬂ a;,. !
g ASQSOriaJunmca e i

Cimpleme comunicarle que con fecha 29 de diciembre de 2008, el Sr.
Vicepresidente Segundo del Gobierno y Ministro de Economia y Hacienda ha
dictado Orden del siguiente tenor literal:

“"ORDEN DEL MINISTRO DE ECONOMI'A’Y HACIENDA POR LA QUE SE
OTORGA AVAL DE LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, A
DETERMINADAS OPERACIONES DE FINANCIACION DE LA ENTIDAD
BANKINTER S.A., DE ACUERDO CON LO ESTABLECIDO EN El. REAL
DECRETO-LEY 7/2008, DE 13 DE OCTUBRE, DE MEDIDAS URGENTES EN
MATERIA ECONOMICO ~ FINANCIERA EN RELACION CON EL PLAN DE
ACCION CONCERTADA DE LOS PAISES DE LA ZONA EURO, Y EN LA
ORDEN EHA/3364/2008, DE 27 DE NOVIEMBRE.

El arffculo 1 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, de medidas
urgenfes en materia econémico—financiera en relacién con el plan de accion
concertada de los paises de la Zona Euro, auforizd el otorgamiento de avales del
Esfado a las operaciones de financiacion nuevas que realicen las entidades de
crédito a partir de la enfrada en vigor‘del citado Real Decreto-ley.

En concreto, para el afio 2008, el articulo 1.6 de Ja misma norma establecio que se
podian conceder avales hasta un importe maximo de 100.000 milfones de euros,
considerandose incrementado en dicha cuantia ef limite establecido én el
arficulo 54 de la Ley 51/2007, de 26 de diciembre, de Presupuestos Generales
del Estado para el afio 2008

Asimismo, [la orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, por la que se
desarrolla el articulo 1 del Real Decrefo-ley 7/2008, de 13 de octubre, ha
concretado los aspectos fundamentales del régimen de oforgamiento de avales a
las entidades de crédifo, precisando las caracteristicas de los avales a oforgar,
los requisitos que deben cumplir las entidades beneficiarias, las operaciones a
avalar y los tréamites a seguir para el oforgamiento de avales.

En su virtud, teniendo en cuenta fo anterior y conforme al arfculo 116 de la Ley
47/2003, de 26 de noviembre, General Presupuestaria, que esfablece que ef
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SECRETARIA DE ESTADO
OE ECONOMIA

MINISTERIO
DE ECONOMIA ' DRECCION GENERAL DEL TESORO
Y HACIENDA Y POLTTCA FINANCIERA

oforgamiento de los avales de fa Administracién General del Estado debera ser
acordado por el Ministro de Economla y Hacienda.

DISPONGO:

PRIMERO.- La Administracién General del Estado garantiza, con renuncia al
beneficio de excusién establecido en el articulo 1830 del Cédigo Civil, y hasta el
importe méximo de 2.117.000.000 eurcs, el pago de las obligaciones
econdmicas resultantes de las emisiones de pagarés, bonos y obligaciones, que
realice Bankinter S.A. y que cumplan los requisitos establecidos en los
apartados siguientes.

El importe méximo del aval oforgado se entiende referido al principal de las
operaciones, extendiéndose el cifado aval a Jos intereses ordinarios
correspondientes. El aval no se extiende a ninguna ofra obligacién distinta de las
sefialadas, ya sean infereses de demora, comisiones, gastos financieros o de
‘cualquier ofra naturaleza.

Ef aval se enfendera otorgado con carécter irrevocable e incondicional, una vez
cumplido lo establecido en el apartado séptimo de esta orden.

SEGUNDO.— Se garantizan, hasté el importe méximo sefialado .en el apartado
anterior, las emisiones de pagarés, bonos y obligaciones, que realice en Espafia
la entidad avalada, y que cumplan los siguientes requisitos:

a) Tipo de operaciones: Podran consistir en operaciones individuales o
en programas de emision.

b) Tipo de valor: Tendran que ser valores de deuda no subordinada y no
garantizada con ofro tipo de garantias. No se avalarén depdsitos interbancarios.

¢) Plazo de vencimiento: El plazo de vencimiento deberé estar
comprendido entre los tres meses y los fres afios siguientes a su emision.
Excepcionalmente, previo informe del Banco de Espafia, se podran autorizar
operaciones con un plazo de vencimiento de hasta 5 aflos. En ef caso de
programas de pagarés avalados, la fecha de vencimiento final de la dltima
obligacién resultante de cada uno de ellos deberé ser, en todo caso, anterior al
31 de diciembre de 2010.

d) Rentabilidad: El tipo de interés podré ser fijo o variable. En ef caso de
tipo de interés variable, el tipo de referencia debera ser de amplia difusion y
utilizacién en los mercados financieros. '
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El tipo de interés efectivo debera encontrarse dentro del rango de rentabilidades
de mercado de emisiones y emisores de caracteristicas similares y ser
coherente con operaciones anteriores del mismo emisor. A los efectos de valorar
el cumplimiento de esfe requisito, se utilizard como tipo de referencia tedrico
para cada emisién el tipo resultante de sumar al tipo de interés de la Deuda del
Estado a un plazo equivalente, en el momento de la emisién, el diferencial que
resulte de aplicar las reglas de célculo de fa comisién que se reflejan en el
apartado SEXTO de la presente orden. La Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera comprobara la adecuacion del tipo de interés propuesto para
cada operacién en funcién de los requisitos establecidos en este parrafo, asf
como de las condiciones de mercado existentfes en ese momento.

e) Estructura de ias operaciones garantizadas: La amortizacién debera
efectuarse en un solo pago. Asimismo, las emisiones avaladas no incorporarén
opciones, ni otros instrumentos financieros derivados, ni cualquier otro elemento
que dificulte la valoracién del riesgo asurnido por el avalista.

) Importe minimo: El importe de cada emisién no podra ser inferior a 10
millones de euros, calculado como valor nominal de la emisién. En e caso de
programas de emision de pagarés avalados, el citado limite minimo se referira
al importe méximo del programa avalado. :

g) Admisién a negociacion: Los valores deberén admitirse a negociacion
en alguno de los mercados secundarios oficiales espafioles.

h) Las emisiones garantizadas por el presente aval deberan haberse
realizado antes del 15 de diciembre de 2009. '

: i) Los pagos derivados de estas emisiones que deba realizar la entidad
emisora avalada habran de efectuarse a través del agente de pagos que designe
la entidad.

TERCERO.- FEl aval de fa Administraciéon General del Estado esfara vigente
mientras se hallen pendientes de cumplimiento las obligaciones econémicas
resuftantes de cada operacién garantizada, quedando, en fodo caso, exfinguida
la responsabilidad de la Administracién General del Estado si transcurridos seis
(6) meses desde la fecha de vencimiento final de la Ultima obligacion de cada
operacién avalada, o programa de pagarés avalado, sin haberse dado
cumplimiento a aquélla, no se hubiera instado su ejecucion.

CUARTO.- Las obligaciones que asume la Administracion General del Estado en
virtud del presente aval no quedaran sometidas a ofras condiciones que las
establecidas en la presente orden, en el Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de
octubre, y en la orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, y se harén, en su
caso, efectivas en la moneda en la que se haya efectuado la operacién cuando,
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flegado el vencimiento natural de Ia obligacion, y ésta sea liquida y exigible, no Ia
haya hecho efectiva el deudor en la cuantia que corresponda y se requiera el
pago al avalista.

A los efectos del presente aval, se enfenderé por vencimiento natural de la
obligacién el que corresponda al cumplimiento normal de la obligacion
garantizada, sin que pueda requerirse el pago al avalista en un momento anterior
al mismo, sea cual sea la causa de la anticipacién de la exigibilided de la
obligacion garantizada, salvo lo dispuesto en el apartado siguiente.

QUINTO.— Se prohibe cualquier modificacién o alferacién de las operaciones a
las que se otorga la garanifa, salvo la amortizacion anticipada previa
auforizacién por escrito de la Administracion General del Estado, a través del
Ministerio de Economia y Hacienda y a propuesta de la Direccién General del
Tesoro y Politica Financiera.

Cualquier modificacién que contravenga lo dispuesto en esle apartado no
produciré efectos frente a la Administracién General del Estado, que quedarg
obligada en los términos previstos en la presente Orden.

SEXTO.- Conforme a lo establecido en el articulo 4 de la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, los avales olorgados devengaran a favor
de la Administracién General del Estado, para cada operacion y en el momento
de la emisién, las comisiones que se detallan en ef anexo de dicha disposicion.

Las comisiones se liquidarén, por la Direccién General del Tesoro y Politica
Financiera de una sola vez y con caracter anticipado, una vez comunicada por
parte de la entidad emisora avalada su intencion de emitir en una determinada
fecha, se calcularén en funcion del plazo tofal de la emision y se ingresaran por
la entidad emisora avalada en cualquier entidad colaboradora conforme a lo que
establece la Orden PRE/3662/2003, de 29 de diciembre, por la que se regula un
nuevo procedimiento de recaudacién de los ingresos no tributarios recaudados
por las Delegaciones de Economia y Hacienda y de los ingresos en efectivo en
las sucursales de la Caja General de Depdsitos encuadradas en las mismas

En el caso de programas de pagarés avalados, la comision se calculara sobre el
importe méximo del programa avalado y el periodo para su computo sera el que
medie desde la comunicacion a que se refiere el apartado séptimo. b) de esta
Orden hasta el vencimiento final de la dltima obligacién resultante del programa
avalado.

Mediante Resolucion de la Directora General del Tesoro y Politica Financiera se
establecerd el procedimiento para la devolucién de las cantidades que resulten
de la diferencia entre el importe comunicado por la entidad emisora y utilizado
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como base para la liquidacién de las comisiones por aval y el importe
efectivamente emitido.

SEPTIMO.- De conformidad con lo establecido en el articulo 7 de la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, la efectividad del aval oforgado quedara
condicionada al cumplimiento de los siguientes tramites:

a) Con una antelacion de al menos 10 dfas naturales sobre la fecha
prevista para la operacién, la entidad emisora avalada deber& comunicar a la
Direccién General del Tesoro y Politica Financiera los detalles de cada concreta
operacion que se pretenda realizar, utilizando para ello una copia del documento
privado, folleto, o escritura de emisién, en su caso, que presentarg ante la CNMV
para el registro.

b} La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera examinaré los
detalles de la operacién y, si se cumplen los requisitos necesarios para que la
operacién pueda acogerse al aval del Estado, en los términos establecidos en
esta orden de otorgamiento, en el Real Decrefo-ley 7/2008, de 13 de octubre, y
en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, lo comunicarg, en el modelo
establecido en el anexo | de esta Orden, a la entidad emisora avalada junto con
la liquidacién de la comisién y el documento de ingreso 069 para que, tras
acreditar su ingreso, proceda a realizar la emision. La acreditacién del ingresc se
realizaré mediante la presentacién del documento de ingreso 068 debidamente
validado por la entidad colaboradora en la que se ha realizado el ingreso.

¢) Una vez realizada la operacion, la entidad emisora avalada comunicara,
Jos detalles de la operacién, mediante el documento privado, follefo o escritura
de emisién mencionados en el punto a) de este aparfado debidamente registrado
por la Comisién Nacional del Mercado de Valores, a la Direccién General del
Tesoro y Politica Financiera, Banco de Espafia y a la Comision Nacional del
Mercado de Valores y solicifard la admisién a cofizacion de la emisién en un
merecado secundario oficial espafiol.

d) La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera comprobaré que
las caracteristicas de la operacién efectivamente realizada se ajustan a las
comunicadas.

e) En el plazo de 3 dfas héabiles desde la fecha de admision a cofizacion
en un mercado secundario oficial espafiol, la Comisién Nacional del Mercado de
Valores comunicara a la Direccién General del Tesoro y Polifica Financiera la
efectiva admisién a negociacion de los valores emifidos.

OCTAVO.- Corresponderd a la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera, con fa colaboracién del Banco de Espafia, el confrol y seguimiento
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de las operaciones avaladas. A fal efecto, la entidad emisora avalada estara
obligada a facilitar toda la informacion referida a las operaciones avaladas que el
citado centro directivo le solicite.

Queda a cargo de la entidad emisora avalada fa obligacion de comunicar al
avalista la fecha y condiciones de emisién y vencimiento de cada una de [as
operaciones avaladas, asf como las fechas e importfes de los pagos por intereses
ordinarios, y cualquier ofra circunstancia que, en su caso, afecte a la operacién y a
la posibilidad de ejecucion de fa garantia oforgada.

lgualmente queda a cargo de la entidad emisora avalada la obligacién de
comunicar a la Direccién General del Tesoro y Polftica Financiera la imposibifidad
de hacer frente a alguna de las obligaciones resultantes de la operacién avalada
con una antelacién de, al menos, 15 dfas naturales a la fecha de vericimiento de la
misma. En dicha comunicacién se incluirdn todas aquellas excepciones que la
entidad emisora avalada hubiera podido oponer al acreedor.

En todo caso, antes del 31 de enero de cada ejercicio, la entidad emisora avalada
comunicara a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera el importe de
principal de cada operacion pendiente a 31 de diciembre del ejercicio, asi como
una estimacién de la deuda correspondiente a intereses ordinarios.

Con el fin de automatizar la recepcién y tratamiento de la informacion a que se
refiere este apartado la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera podra
establecer que la misma se envie por determinados medios y con formatos
especificos gue pondra a disposicion de fa entidad beneficiaria del aval.

NOVENO.- En el caso de emisiones en divisas, a efectos de lo establecido en
el articulo 1.¢) de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, el emisor
pondra en posesién de la Administracién General def Estado (Direccion General
del Tesoro y Politica Financiera) valores de Deuda Ptbiica espariola por el
importe equivalente al riesgo de tipo de cambio asumido por la Administracién
General del Estado, y correspondiente a todos los vencimientos pendientes
derivados de cada emisién en divisas que haya sido garantizada. A efectos del
caleculo del importe por el gue ha de constituirse esta garantia, se aplicarén los
precios y recorfes de valoracion ulilizados por el Eurosistemna enh sus
operaciones de politica monetaria.

La valoracion del riesgo de tipo de cambio de cada emision se efectuara al
menos una vez al mes, haciéndose coincidir con el primer dia habil del mismo y,
en todo caso, cuando asi lo requiera expresamente la Direccién General del
Tesoro y Politica Financiera. Cuando de dicha valoracién resufte una variacion
en el tipo de cambio, se reajustaré la garantia constituida por el emisor, en el
plazo de los 2 dias hébiles siguientes a la fecha de la valoracion, a efecfos de lo
esfablecido en el citado articulo 1.c) de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de
noviembre
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Para la deferminacién del riesgo de tipo de cambio, se considerara la variacion
entre el tipo de cambio existente en el momento de cada emisién y el vigenlte en
el momento de cada valoracion.

La propiedad de los valores y sus rendimientos seguiran correspondiendo al
emisor. No obstante, si en la fecha de ejecucion del aval el tipo de cambio de la
operacion garantizada hubiera variado con respecto al vigente en la fecha de la
emision, la Administracion General del Estado, a fravés de la Direccién General
del Tesoro y Politica Financiera, ejecutara la garantfa constituida por el importe -
necesario para resarcirse de los perjuicios derivados de la variacion del tipo de
cambio.

La garantfa a que se refiere este apartado permanecera vigente, con los
reajustes que resulten precisos, hasta extinguirse el aval oforgado por la
Administracién General del Estado de acuerdo con lo establecido en el apartado
Tercero de la presente Orden.

DECIMO.-Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados'anteriores, la efecucion
del aval frente al Estado y el pago de los importes que se deriven de esta accion
se realizard como sigue: .

1. Con el fin de agilizar el procedimiento de pago, la ejecucion se instara
de una sola vez por cada vencimiento, tanto de principal como de intereses. Atal
fin, con una antelacién de, al menos, 15 dias naturales sobre la fecha de pago, la
entidad emisora avalada, deberd comunicar los importes comespondientes al
vencimiento que va a ser fallido, asf como fodas las excepciones que hubiera
padido oponer al pago.

2. Producido el impago por parte de la entidad emisora avalada de una
obligacién vencida, liquida y exigible de una operacion avalada, de acuerdo con
fos términos de esta Orden, ef agente de pagos, en representacion de todos los
titulares legftimos de los valores emitidos, deberd presentar una reclamacion de
pago por escrito a fa Direccién General def Tesoro y Polltica Financiera, en el
modelo que se establece en el anexo Jl.

3. Una vez constatado el legitimo derecho del acreedor, la Direccion
General del Tesoro y Politica Financiera procederd de inmediato a iniciar los
trémites necesarios para el reconocimiento de la obligacién y posterior
ordenacién del pago resultante de la ejecucién de la garantia transfiriendo el
importe correspondiente a la cuenta del agente de pagos abierta en el Banco de
Espafia exclusivamente para esta finalidad que figure dada de alta en el fichero
de ferceros de la Direccién General del Tesoro y Polftica Financiera.

4. En ningdn caso serd posible la compensacién de saldos contra las
cuentas, valores o activos del avalista. :
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DECIMOPRIMERO.- De producirse la sjecucion del aval frente a la Administracion
General del Estado, ésta se subrogard, respecto de los importes gjecutados por
cualquier concepto, en fodos los derechos y acciones reconocidos al acreedor
principal.

DECIMOSEGUNDO.- Se habilita a la Directora General del Tesoro y Politica
Financiera a concertar con las entidades beneficiarias de los avales otforgados
una linea de crédito por un importe méximo de 5.000 millones de euros que se
instrumentaré a los efectos de facilitar el pago puntual de cualquiera de Jas
obligaciones que se deriven de la ejecucion de los avales oforgados a las
mismas.

'DECIMOTERCERO.- Las controversias que se susciten en relacion a la
interpretacion, gjecucion. y aplicacion del aval oforgado se resolveran, en defecto
de mutuo acuerdo entre las partes, por los Juzgados y tribunales de Madrid.

DECIMOCUARTO.- La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera
notificara la presente Orden a la entidad emisora avalada.

DECIMOQUINTO.- Se auloriza a la Directora General del Tesoro y Politica
Financiera para enfregar y recibir en representacion del avalista las
comunicaciones y declaraciones a que dé lugar la presente garantia, a dictar las
resoluciones precisas para su aclaracion y aplicacién, a efectuar todos los actos
necesarios para la ejecucion del aval asf como a soficitar foda clase de
informacion sobre las obligaciones garantizadas tanio a la entidad emisora avalada
como al agente de pagos, en su caso, de cada una de las emisiones avaladas.

DECIMOSEXTO.- Se auforiza a la Directora General del Tesoro y Politica
Financiera para dictar cuantas resoluciones sean necesanas para la apllcacrén v
“gjecucion de lo previsto en esta orden.
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_ ANEXO |
Modelo de comunicacién del cumplimiento de requisitos para que una
operacién pueda ser garantizada por la Administracion General del Estado.

1. La Direccién General del Tesoro y Polftica Financiera, de acuerdo con o
establecido en el artfculo 7, aparfado 2 de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de
noviembre, y el apartado SEPTIMO de la orden del Ministro de Economia y
Hacienda de oforgamiento de aval, de (fecha), ha examinado los detalles de la
operacién que se describe en el documento anexo a la presente comunicacion
con fecha de entrada (fecha de entrada) en el registro de la Direccién General
del Tesoro y Politica Financiera y nimero de registro (nimero de registro).

2. La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, de acuerdo con dicho
examen, considera que la operacion cumple con los requisitos necesarios para
poder ser garantizada por la Administracién General del Estado, en los términos
establecidos en la orden de oforgamiento de (fecha), fa Orden EHA/3364/2008,
de 21 de noviembre y en el Real Decrefo 7/2008, de 13 de octubre.

3. Para proceder a la emisién con el aval del Estado, previamente se acreditara
el ingreso de la comisidon correspondiente al aval, cuya liguidacién se adjunta,
mediante presentacién en la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera
del documento de ingreso 069 debidamente validado por la entidad colaboradora
en la gue se haya efectuado.

_ Madrid, de de 200
La Directora General del Tesoro y Politica Financiera
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ANEXO I

Modelo de comunicacién en caso de incumplimiento de las
obligaciones del emisor en relacion con la operacién avalada por la
Administracién General del Estado

D/D? (ldentificacién de la persona) en nombre de (Razén social) agente de
pagos de fa emision (........) avalada por la Administracion General del Esfado,
con poder bastanfe al efecto, oforgado con fecha (fecha) y cuyo original o
fotocopia compuisada adjunto, y actuando en representacion de todos los
titulares de los valores emitidos en ef marco de la mencionada operacién, a los
efectos de la gjecucion del aval, tal y como esfablece el punto 2 del aparfado
QOctavo de lfa Orden del Ministro de Economia y Hacienda por la que se otorga
aval de la Administracion General del Estado, a determinadas operaciones de
financiacién de la entidad (...), de acuerdo con lo establecido en el Real
Decrefo-ley 7/2008, de 13 de octubre, de medidas urgentes en materia
econdmico-financiera en relacién con el Plan de Accién Concerfada de. los
palses de la Zona Euro, y en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre,

COMUNICO QUE:

El emisor (consignar razén social) no ha cumplido sus obligaciones de pago
resultantes de la operacion avalada en las fechas debidas, por importe de
(consignar el importe fallido) segtn ef defalle siguienfe:

DETALLE DE LA DEUDA FALLIDA

MONEDA
CONCEPTO DENOMINACION IMPORTE V‘Eﬁ%’fﬂ ‘;?ng -
' EMISION
Principal del
crédito
Infereses
ordinarios
IMPORTE
FALLIDO
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Y QUE:

El emisor no ha pagado el importe fallido ni tampoco lo ha hecho ningun tercero
en su nombre.

Y REQUIERO A LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, respecio a la
Deucda Fallida y de acuerdo con los términos del aval otorgado, ef pago a través
del Agente de pagos referenciado def imporie fallido a los {itulares de los valores
afectados. _

(FECHA Y FIRMA)

Sra. Directora General del Tesoro y Politica Financiera
Paseo de Prado 6
28014 Madrid”

PASEC DEL PRADO, 4-6
28014 MADRID




SECRETARIA DE ESTADD

MINISTERIO DE ECONOMIA |
DE ECONCMIA DIRECCION GENERAL DEL TESORC
Y HACIENDA : ¥ POLITICA FINANCIERA

Contra la presente Orden, que pone fin a la via administrativa, podra interponerse con
carscter potestativo recurso de Reposicion, ante el Ministro de Economia y Hacienda, en
el plazo de un meé, contado a partir del dia siguiente al de fa notificacién de la misma,
de confonnimn lo previsto en los articulos 116 y 117 de la Ley 30/1892, de 26 de
noviembre, de Régimen Juridico de las Administraciones Plblicas y del Procedimiento
Administrativo Com(in; o, directamente, recurso contencioso-administrativo, ante la Sala
de lo Contencioso-Administrative de la Audiencia Nacional, en el plazo de dos meses,
contados desde el dia siguiente a la notificacion de esta Orden, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 11. 1. a) y 46 .1 de la Ley 29/1998, de 13 de julio, Reguladora
de la Jurisdiccion Contencioso-Administrativa.

 Madrid, 30 de diciembre de 2008.

LA DIRECTORA GENERAL DEL TESORO
Y POLITICA FINANCIERA

b
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