Inmobiliaria labalbilru. S.d.

Secretario del Consejo

Madrid, 26 de abril de 2.000

Ref: Hechos relevantes de Inmobiliaria Zabalburu, S.A.: Acuerdos de la Junta
General Extraordinaria celebrada el 25 de Abril de 2.000, relativos a la
exclusion de cotizaciéon de la sociedad.

Ia Junta General Ordinaria y Extraordinaria celebrada ¢l pasado 25 de Abmnl de
Inmobiliaria Zabalburu, S.A,, ha tomado el siguiente acuerdo relativo al punto quinto
del Orden del Dia:

59  Exclusién de cotizacién bursdtil de las acciones de la Sociedad y realizacion
de una Oferta Publica de Adquisicion por la sociedad de sus propias acciones
y amortizacion de las acciones adquiridas en la parte que exceda de los limites
permitidos por la Ley de Sociedades Andnimas.

a. Excluir de cotizacién las acciones representativas de la totalidad
del capital social de INMOBILIARIA ZABALBURU, S.A. que
cotizan en las distintas Bolsas de Valores a través del Sistema de
Interconexion Bursatil, y, caso de ser necesario, por asi estimarlo

i la Comisién Nacional del Mercado de Valores, formular una

Oferta Publica de Adquisicion de exclusién o procedimiento

alternativo, de la totalidad de las acciones representativas del

capital social del mismo, esto es 23.686.540 acciones
representadas mediante anotaciones en cuenta de 1,50, euros, de

valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente del 1

al 23.686.540, ambos inclusive, pertenecientes a una Unica clase y

serie, con idénticos derechos politicos y econdmices y que

representan la totalidad del capital social de la entidad, todo ello
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con sometimiento al articulo 34 de la Ley 24/1998, de 28 de julio,
del Mercado de Valores y preceptos concordantes.

No obstante lo anterior, no se extendera la Oferta a aquellos
accionistas que voten a favor de la exclusion en la Junta General
Extraordinaria de accionistas que, en su caso, ratifiquen el
presente acuerdo, y que, ademas inmovilicen sus valores hasta que
transcurra el plazo de aceptacion de la Oferta.

La contraprestacion ofrecida consistira en un precio minimo 11,45
Euros y un maximo 12 Euros, delegando en el Consejo de
Administracidn la fijacién del precio a satisfacer dentro del precio
minimo y maxime anterior y que sera sometida a la autorizacion
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La Oferta Publica de Adquisicion no tendra un limite minimo, por
lo que sera valida y surtird plenos efectos cualquiera que fuere el
numero de acciones ofrecidas a la Sociedad por los accionistas que
acudan a la Oferta.

Al no existir obligaciones convertibles ni otros valores que den
lugar al derecho de suscripcion o adquisicidn de las acciones de
Inmobiliaria Zabalburu, S.A., la Oferta Publica de Adquisicion, en
el caso de que se formule, se dirigird exclusivamente a los titulares
de acciones de la entidad oferente.

Autorizar al Consejo de Administracion para que adquiera las
acciones de Inmobiliaria Zabalburu, S.A., cuyos titulares acudan a
la Oferta Publica de Adquisicidén.

También se autoriza al Consejo para que conslituya, en su caso, la
reserva a que se refiere el punto 3°, del articulo 75 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas. La presente
autorizaciéon en nada desvirtua la concedida por esta Junta General
Extraordinaria de Accionistas. Bajo a que se refiere el punto sexto
siguiente del Orden del Dia.

La Junta acuerda igualmente reducir el capital social en la cuantia
total de la cifra de autocartera tras la Oferta Publica de
Adquisicion, reduccidén que habra de consumarse dentro de un
plazo méximo de 12 meses, aunque debe ponerse en marcha por el
Consejo antes de haber transcurrido los cuatro meses siguientes al
dia en que se liquide la oferta publica de adquisicion que se
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aprueba en esta misma Junta, amortizando las acciones de
autocartera correspondientes, sin abono de cantidad alguna a los
accionistas y con la finalidad de evitar que la OPA de exclusién
practicada conduzca a una autocartera que por sus deberes de
cobertura con reservas indisponibles genere dificultades en alguna
marcha de la sociedad o no respete los limites legales.
Autorizandose al Consejo, en cuanto se produzca la reduccién de
capital a que modifique los Estatutos Sociales de modo que los
articulos seis y siete recojan las variaciones de la cifra del Capital
Social y niimero de las acciones consecuencia de la reduccion y
amortizacion.

Delegar en el Consejo de Administracién, con atribuciones de
sustitucion, las siguientes facultades:

i) Sefialar, fijar y desarrollar las condiciones y términos de la
Oferta Publica sobre acciones de Inmobiliaria Zabalburu,
S.A. en todo lo no previsto expresamente en la presente
Junta General, incluido el plazo para la aceptacion de la
oferta y el precio de la misma.

(ii)  Interpretar, aplicar, ejecutar, subsanar y complementar, en
todo aquello que fuese preciso o conveniente, los acuerdos
adoptados relativos a la formulacién de la Oferta Publica
de adquisicién sobre las acciones de Inmobiliaria
‘Zabalburu, S.A..

(iii) Introducir en relacion con la Oferta descrita las
observaciones efectuadas verbalmente o por escrito por la
Comision Nacional del Mercado de Valores o por
cualquier otro organismo Yy realizar una nueva
convocatoria de Junta General.

(iv) Dotar, en su caso, la reserva a que se refiere el articulo 75
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas
en la cantidad resultante de las acciones adquiridas y
proceder a la amortizacién de capital, que sc refiere el
punto h) anterior y la nueva redaccién de los articulos 6 y
7 de los Estatutos Sociales.

(v)  Presentar la totalidad de la documentacién necesaria ante
la Comisién Nacional del Mercado de Valores, seguir
instar el procedimiento de verificacién en todos sus
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tramites, hasta su liquidacion y, en general, firmar todo
tipo de documentos, realizar todos los actos, contratos,
apoderamientos, llevar a cabo cuantas comunicaciones y
adoptar cuantos acuerdos y medidas estime necesarios o
convenientes para llevar a buen fin la citada Oferta
Publica, con inclusion de nuevas convocatorias de Juntas
Generales para aclarar o modificar alguna o algunas de las
condiciones o previsiones de la citada Oferta Publica. La
anterior enumeracion es enunciativa y no limitativa, por lo
que debera ser siempre interpretada en sus mas amplios
términos.

A los efectos del articulo 7.2 parrafo segundo, del RD 1.1197/1.991,
los accionistas Altadis, S.A. y Hebra Promocién e Inversiones, S.A.,
manifestaron que no acudiran a la Oferta Publica aqui propuesta, si
bien votaron a favor de los acuerdos anteriores y manifestando su
voluntad de inmovilizar de los valores que sean titulares cuando se
realice la presentacion a registro del Folleto informativo de la Oferta
Publica referida anteriormente, momento en el cual se procedera a la
inmovilizar los valores. En consecuencia, no sera necesario extender la
Oferta Publica a los valores propiedad de Altadis, S.A. y Hebra
Promocién e Inversiones, S.A., ni en su caso a la autocartera, si
finalmente resultan inmovilizados.

~D. Angel Varela Varas

Secretario No Consejero de Inmobiliaria Zabalburu, S.A.
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Ref:

Hechos relevantes de Inmobiliaria Zabalburu, S.A.: Acuerdos de la Junta

General Ordinaria y Extraordinaria celebrada el 25 de Abril de 2.000,

relativos a la aprobacién de cuentas anuales, dividendos y otros

La Junta General Ordinaria y Extraordinaria celebrada el pasado 25 de Abril de
Tnmobiliaria Zabalburu, S.A, ha tomado los siguientes acuerdos:

1.

Examen v aprobacién de las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de
Pérdidas v Ganancias v Memoria) ¢ Informe de Gestion, referidos al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 1999, de la Sociedad v de su
Grupo Consolidado, asi como de la oestién _social del mencionado
eiercicio resolviendo sobre la aplicacién del resultado

Aprobar las Cuentas Anuales, comprensivas del Balance, Cuenta de
Pérdidas y Ganancias y Memoria y el Informe de Gestién tanto de
Inmobiliaria Zabalburu, S.A. como de su Grupo consolidado,
correspondientes al ejercicio de 1999, en los términos en que fueron
formulados por el Consejo de Administracion.

Aprobar la gestion desempefiada por el Consejo de Administracién de la
sociedad durante el ejercicio de 1999.

Aprobar la Propuesta de Aplicacién del Resultado formulada por el
Consejo de Administracion, que €s la siguiente:

Resultado positivo_(beneficio) del ejercicio 1999: 8.508.427,96 Euros
(141.568.329 pesetas).
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- A Reserva Legal: 850.842,79 Euros que equivale al 10% de los
beneficios obtenidos.

- A Reservas Voluntarias: 7.657.585,16 Euros, que equivale al 90
% de los beneficios obtenidos.

- A Dividendos: 00 Euros™

2. Nombramiento de Consejeros

Se acuerdé no cubrir la vacante dejada por el Consejero D. Luis
Alegre Selga, quedando fijado el mimero de miembros del Consejo de
Administracién en 7 Consejeros y que seran ocupados por los
siguientes sefiores: D. Fernando Labad Sasiain, D. Andrés Pérez
Pérez, D. José¢ Maria Cobian Babé, D. Carlos Gémez Anuarbe, D.
German Pérez Barrio, D. Fernando Galdamez Pérez y D. José Ignacio
Comenge Sanchez-Real.

3. Reeleccidén de la empresa auditora de cuentas

Se acuerdo reelegir como auditor de cuentas de la Sociedad a Coopers
& Lybrand, Auditoria y Consutoria, S.R.L., sucesora a titulo universal
de Coopers & Lybrand, S.A., por plazo de un (1) afio, de acuerdo con
el articulo 204 de la Ley de Sociedades Anénimas.

6. Autorizacién__al Consejo de Administracién para la adquisicién
derivativa por Inmobiliaria Zabalburu, S.A. o por parte de sus
sociedades dominadas, de acciones propias dentro de los limites v con
los requisitos establecidos en la Ley de Sociedades Anoénimas.
Reduccion del capital social vy consecuentemente modificacidn de los

articulos 6 v 7 de los Estatutos Sociales

Se¢ acuerd6 autorizar al Consejo de Administracién para la adquisicién
derivativa de acciones propias, totalmente desembolsadas, por
cualquier titulo, oneroso o lucrativo, y hasta el maximo fijado por la
Ley, por un plazo méaximo de 18 meses y cumpliendo los demas
requisitos que especifica la Legislacién de Sociedades Andénimas. En
el caso de que la adquisicion sea a titulo oneroso, el precio minimo por
accion sera el del valor nominal y el maximo sera el 400% del valor
nominal; estas adquisiciones podran llevarse a cabo una vez producida
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la amortizacién de capital al que se refiere el punto quinto h) del
Orden del Dia.

Se acuerda, a los efectos previstos en el articulo 75.1°.2 de la Ley de
Sociedades Andnimas hacer extensiva la antorizacién para la
adquisicion derivativa de acciones de Inmobiliaria Zabalburu, S.A. a
las sociedades dominadas por ésta, en los términos comprendidos en el
parrafo anterior.

7. Autorizacidn, en los mas amplios términos, al Presidente, al Consejero
Delegado. a todos_los Sres. Consejeros v al Secretario del Consejo de
Administracion para la ejecucién de los acuerdos anteriores

Se acuerdo delegar en el Presidente del Consejo de Administracion, en
el Consejero Delegado, en cada uno de los Sres. Consgjeros y en ¢l
Secretario del Consegjo de Administracion las facultades necesarias
para que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda realizar las
actuaciones precisas para la completa ejecucion de los acuerdos
aprobados, y en particular:

(a) Formalizar en escritura publica los acuerdos adoptados y
solicitar su inscripcidn en el Registro Mercantil, caso de ser
~ necesaria, pudiendo a tal efecto otorgar y suscribir cuantos
documentos piblicos o privados sean necesarios, compareciendo
ante el Notario de su cleccidon con autorizacién expresa para
otorgar documentos de subsanacién, aclaracién o rectificacién

de los previamente otorgados.

(b) Llevar a cabo el preceptivo depdsito de las Cuentas Anuales de
Inmobiliaria Zabalburu, S.A. y de su Grupo consolidado.

B. Angel Varela Varas
Secretario No Consejero de Inmobiliaria Zabalburu, S.A.



