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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 21/09/2007

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversion Libre Vocacién inversora: Renta Variable Internacional Perfil de

Riesgo: Alto
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El riesgo divisa oscilara entre el 0y el 100% de la exposicion total. El FIL no invierte en IIC.

Se podra operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversién y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion.

El FIL se podra endeudar a través de acuerdos de garantia financiera con un intermediario financiero o Prime Broker (PB)
(Banco Santander, rating A- otorgado por agencias de reconocido prestigio) o mediante lineas de crédito bancario para
desarrollar la politica de inversion o para resolver necesidades transitorias de tesoreria, siendo el limite total de
endeudamiento del 100% del patrimonio.

El valor de mercado de las garantias otorgadas al PB que lleven aparejadas derecho de disposicion podra ser de hasta el
150% de las obligaciones del FIL con el PB por lo que se asumira un riesgo de fallido de hasta el 50% de las mismas.

El fondo podra tener un apalancamiento maximo del 100% del patrimonio (incluyendo derivados y endeudamiento).

El fondo respetara los principios de liquidez, transparencia y diversificacion del riesgo.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversidn del Fondo se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

N° de participaciones 652.283,54
N° de participes 424
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00

100.000 euros

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo definitivo
Periodo del informe 131.705
Diciembre 2022 113.452 171,9978
Diciembre 2021 236.657 293,5933
Diciembre 2020 228.185 304,4293

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Valor liquidativo (EUR) Fecha Importe Estimacion que se realizd
Ultimo estimado
Ultimo definitivo 2023-06-30 201.9140

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
: > > > calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,86 0,00 0,86 0,86 0,00 0,86 mixta al fondo
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2023 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » »
. L 2022 2021 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
17,39 -41,42 -3,56

El tltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2023

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 21,35 13,81
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
Letra Tesoro 1 afio 0,34 0,01
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

11,15 11,15 11,26 11,37 11,48 11,37 6,98

12,44 12,44 12,44 12,44 12,44 12,44 7,58

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2023

2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos (iv) 0,93 1,87 1,88 1,91 1,85

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Graficos evolucion valor liquidativo altimos 5
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Ultima actualizacion del folleto: 29/07/2021: Se ha inscrito en el registro correspondiente de la CNMV el cambio de denominacién y de la
politica de inversion del fondo BESTINVER HEDGE VALUE FUND, FIL que, en adelante se denominarda BESTINVER CONSUMO
GLOBAL, FIL. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 115.937 88,03 102.016 89,93
* Cartera interior 0 0,00 1.153 1,02
* Cartera exterior 115.937 88,03 100.864 88,91
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 7.150 5,43 5.972 5,26
(+/-) RESTO 8.618 6,54 5.457 4,81
TOTAL PATRIMONIO 131.705 100,00 % 113.445 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacién del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 113.445 127.052 113.445
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -1,07 -6,99 -1,07 -83,84
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 15,32 -4,19 15,32 -485,12
(+) Rendimientos de gestion 16,30 -3,24 16,30 -629,12
(-) Gastos repercutidos 0,98 0,99 0,98 3,41
- Comision de gestion 0,86 0,90 0,86 0,44
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,12 0,09 0,12 32,70
(+) Ingresos 0,00 0,05 0,00 -99,94
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 131.705 113.445 131.705

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras

30/06/2023 31/12/2022
Periodo actual Periodo anterior
Distribucion Geografica valor de mercado % valor de mercado %

ALEMANIA 12,652.08 10.32% 14,696.10 13.61%

BRASIL 8,460.96 6.90% 8,086.25 7.49%

CHINA 1,867.85 1.52% 8,097.79 7.50%

DINAMARCA 3,332.10 2.72% 2,089.75 1.94%

ESPANA 7,153.61 5.83% 7,124.46 6.60%

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 50,492.99 41.17% 34,120.90 31.60%
FRANCIA 1,883.93 1.54% 7,094.27 6.57%

IRLANDA 0.00 0.00% 1,964.88 1.82%

LUXEMBURGO 30.00 0.02% 60.00 0.06%

MEXICO 3,629.46 2.96% 0.00 0.00%

PAISES BAJOS 9,067.11 7.39% 10,050.49 9.31%

POLOMIA 1,884.44 1.54% 2,429.23 2.25%

REINO UNIDO 10,630.72 8.67% 6,602.08 6.11%

SINGAPUR 5,254.10 4.28% 5,569.58 5.16%

SUIZA 2,508.75 2.05% 0.00 0.00%

TAIWAN 3,783.25 3.09% 0.00 0.00%

TOTAL INVERSIONES en miles de euros 122,631.34 100.00% 107,985.79 100.00%

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X[X|X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X XXX

grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador,
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del




f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del

grupo de la gestora o depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X
grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X
i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL) X
j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

Al final del periodo
k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actlie como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La sociedad gestora dispone de procedimientos y normas de conducta respecto a las operaciones vinculadas en los
términos previstos en los articulos 67 de la LIIC, 138 y 139 del Real Decreto 1082/2012, de 12 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de instituciones de inversion colectiva.

La sociedad gestora cuenta con un procedimiento de autorizacién simplificado de otras operaciones vinculadas repetitivas
o de escala relevancia no incluidas en los apartados anteriores, realizadas con el depositario, como la remuneracion de la
cuenta corriente, comisiones de liquidacién.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a. Visién de la gestora / sociedad sobre la situacion de los mercados

Finaliza una primera parte del afio caracterizada por unos mercados que contindan escalando un muro de incertidumbres.
Una pared que se ha ido construyendo en los Ultimos tiempos a base de mini accidentes financieros, titulares inquietantes
en medios de comunicacion y recomendaciones de estrategas que no invierten en empresas, sino que dispensan
recomendaciones tacticas basadndose en indicadores macroeconémicos.

Es indudable que el sentimiento de los inversores ha mejorado en los ultimos meses. Y lo ha hecho, no tanto por la
proliferacién de datos especialmente positivos, sino por la ausencia de nuevas sorpresas negativas. El acuerdo a Ultima
hora sobre el techo de deuda americano y la ausencia de noticias dramaticas provenientes del sector bancario han
permitido reducir el nivel de pesimismo desde niveles absolutamente histéricos. A pesar de ello, en Bestinver tenemos la
sensacion de que la mayoria del mercado sigue inmerso en una tendencia claramente alcista en incertidumbre y bajista en
conviccion.

Pero incertidumbre no es lo mismo que riesgo. Suele ser justo al revés. Piensen en cualquiera de los muchos momentos
complicados que ha habido en los 35 afios de historia de Bestinver y reconoceran un patrén que siempre se repite: cuando
la incertidumbre crece, los precios de las acciones caen, las valoraciones se vuelven atractivas y las inversiones dejan de
ser arriesgadas.

El mercado lleva mucho tiempo preparandose para un escenario que no se ha materializado. Ha habido una desconexion
muy importante entre fundamentales y expectativas (valor y precio) que ha sentado las bases de las buenas rentabilidades
que estamos disfrutando en los ultimos trimestres. ¢ Van a continuar? No tenemos una bola de cristal, pero si podemos
afirmar que la valoracion de las compafilas que tenemos en cartera es concordante con la obtencién de lo que
histéricamente han sido muy buenos retornos para nuestros ahorros en el medio y largo plazo.




b. Decisiones generales de inversion adoptadas

Existe un elevado grado de incertidumbre sobre la economia para los préximos trimestres. La prolongada resaca de los
acontecimientos de los Ultimos tres afios y el dificil equilibrio que representa tener unas politicas fiscales y monetarias
absolutamente divergentes exige huir de los dogmas y, por supuesto, dotarse de un buen grado de flexibilidad que permita
aprovechar las oportunidades que puedan presentarse en el futuro. Creemos que tenemos una cartera que se ajusta bien
a este plan que les exponemos.

A cierre de semestre, el sector mas ponderado es el de consumo con un 55%.

El fondo cuenta con un 6% de liquidez y es a nivel geografico mayoritariamente Estados Unidos.

c. indice de referencia

El indice de referencia utilizado a efectos meramente comparativos es el MSCI World NR en euros que obtuvo una
rentabilidad el primer semestre de 2023 del 12,58. En ese mismo periodo el fondo Bestinver Consumo Global, F.I.L.
obtuvo una rentabilidad del 17,39%.

d. Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El valor liquidativo de Bestinver Consumo Global, F.I.L a 30 de junio de 2023 fue de 201,91 euros resultando en una
rentabilidad acumulada en el afio de 17,39%.

El patrimonio del fondo, a cierre del primer semestre de 2023, alcanzé los 131.705 miles de euros en comparacion con los
113.452 miles de euros de los que partia a cierre del afio 2022 y el nimero de participes descendia a 424 a cierre del
primer semestre de 2023 frente a los 443 participes existentes a cierre del afio 2022.

La ratio de gastos sobre el patrimonio medio soportados por el fondo en concepto de comisién de gestion y comision de
depdsito en el primer semestre de 2023 es el 0,90%.

La ratio de gastos acumulada en el afio ha sido el 0,90%. En esta ratio esta incluida la comision de gestion, la comision del
depositario, y otros gastos de gestion corriente.

e. Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

Con caracter complementario a la informacion facilitada en el apartado 2.2 b) del presente informe, les facilitamos datos de
la rentabilidad obtenida por los fondos de inversién gestionados por Bestinver:

FONDO Vocacion inversora Rentabilidad periodo de informe
BESTINVER PATRIMONIO, F.I. Renta Fija Mixta Euro 5.56%
BESTINVER MIXTO, F.I. Renta variable Mixta Internacional 12.99%
BESTINVER BOLSA, F.I. Renta variable Iberica 16.81%
BESTINVER RENTA, F.I. Renta Fija Mixta Euro 2.16%
BESTINVER INTERNACIONAL, F.I. Renta Variable Internacional 16.79%
BESTINFOND, F.I. Renta Variable Internacional 16.70%
BESTVALUE, F.I. Renta Variable Internacional 16.76%

BESTINVER GRANDES COMPANIAS, F.I. Renta Variable Internacional 19.34%
BESTINVER CONSUMO GLOBAL, F.I.L. Renta Variable Internacional 17.39%

BESTINVER CORTO PLAZO, F.I Renta Fija Euro 1.42%
BESTINVER LATAM, F.I. Renta Variable Internacional 19.48%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL, F.I. Renta Fija Mixta Euro 4.24%
BESTINVER DEUDA CORPORATIVA, FI Renta Fija Mixta Euro 2.48%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL I, F.I. Renta Fija Mixta Euro 2.61%
BESTINVER TORDESILLAS, FIL Retorno Absoluto 3.37%
BESTINVER MEGATENDENCIAS, FI Renta Variable Internacional 13.41%
ODA CAPITAL, FIL Renta Variable Internacional -0.48%

ALFIL TACTICO, FIL Renta Variable Internacional -6.17%
BESTINVER NORTEAMERICA, F.I Renta Variable Internacional 15.41%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL 1lI,FI. Renta Fija Mixta Euro 0.00%

2. INFORMACION SOBRE INVERSIONES
a. Inversiones realizadas durante el periodo
Hemos construido una posicion relevante en Hibbett, un distribuidor regional de calzado y ropa deportiva en EE.UU. La




compafiia ha ejecutado muy bien durante los Gltimos tres afios, superando a competidores como Footlocker y Dicks.
Cotiza a un multiplo de 6 veces sus beneficios de 2023 (PER) y tiene un free cash flow yield del 15%.

Vendimos nuestra inversion en Pernod Ricard para comprar Cuervo, la compafiia mejicana de tequila y otras bebidas
alcohdlicas, cuyo principal mercado es Estados Unidos. Cuervo cotiza a un multiplo similar al de sus comparables
europeos como Pernod o Diageo, pero con el doble de crecimiento orgéanico potencial.

Durante el periodo hemos hecho cambios en nuestras inversiones dentro del sector de los semiconductores: hemos
vendido nuestra posicion en AMD ¢ después de una revalorizacion de mas del 100%. Este capital lo hemos empleado en
construir una nueva posicion en TSMC, como hemos comentado anteriormente ¢empresa de la que ya habiamos sido
accionistas en el pasado. Otras inversiones que se han comportado muy bien y que hemos aprovechado para reducir sus
pesos han sido Meta, Doordash, Booking, Microsoft, Alphabet y Amazon. Ademas, hemos salido completamente de
nuestra posicion en Ryanair.

Gran parte de los beneficios generados los hemos invertido en compafiias menos expuestas al ciclo ¢llamadas o
consideradas defensivas¢, donde hemos y estamos encontrando mucho valor con un gran margen de seguridad. Es el
caso de Diageo, Beiersdorf o Heineken, por nombrar algunas. En Diageo ¢la compafiia lider de bebidas alcohdlicasg, la
oportunidad ha surgido gracias a que el mercado norteamericano, del que dependen un tercio de sus ventas y casi la
mitad de su beneficio, se estd normalizando tras afios de crecimientos extraordinarios. En Beiersdorf ¢ empresa propietaria
de marcas como Nivea, Eucerin y La Prarie¢, el equipo gestor ha centrado la hueva estrategia de la compafiia en potenciar
sus marcas, elevarlas hacia un posicionamiento mas premium y, de esta forma, impulsar su crecimiento y rentabilidad a
largo plazo. Por ultimo, en la cervecera Heineken, la buena gestién de sus costes operativos, unida a la exposicién a
geografias de crecimiento ¢ como Africa y Asia ¢ y a categorias de bebidas muy dindmicas ¢, como las cervezas cero-
cero¢, pueden producir un incremento significativo de sus beneficios durante los proximos afios. En nuestra opinion, hacia
mucho tiempo que no encontrabamos tanto valor en compafias con negocios tan visibles y de tanta calidad como los de
estos tres ejemplos.

Las compafias que mejor comportamiento han tenido en el primer semestre de 2023 han sido: META PLATFORMS INC
CLASS A, ADVANCED MICRO DEVICES y AMAZON. COM INC. Por el contrario, las que peor se han comportado han
sido: JD.COM, Sendas Distribuidora SA, Hibbett INC.

b. Operativa de préstamo de valores

N/A

c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

N/A

d. Otra informacién sobre inversiones

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad del valor liquidativo, es mayor que la volatilidad de la letra del
tesoro por invertir en activos de renta variable de los que se espera obtener una mayor rentabilidad y por tanto una mayor
variacion de sus precios. La volatilidad es la desviacion de la rentabilidad respecto a su media y puede verse en el cuadro
del apartado 2.2. como es mucho menor a la del Ibex 35 porque las acciones de compafiias en cartera son diferentes a las
contenidas en ese indice y han sufrido menor variacion en sus precios. A mayor volatilidad mayor riesgo y este trimestre
ha sido extremadamente volatil.

5. EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS

La politica de Bestinver Gestidn, S.A., SGIIC en relacién al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores en
cartera de sus IIC garantiza el adecuado seguimiento de los distintos hechos empresariales, tanto en Espafia como en
segundos Estados, su adecuacion a los objetivos y a la politica de inversion de cada IIC y, también, que las eventuales
situaciones de conflicto de interés sean gestionadas adecuadamente. Bestinver Gestidn, S.A. SGIIC ejerce los derechos
de asistencia y voto en las Juntas Generales de Accionistas de todas las sociedades en las que sus IIC tienen
participacién

En este contexto, el equipo de inversiones toma las decisiones en torno a un analisis de los puntos a tratar en cada una de
las Juntas de accionistas, tomando como referencia estandares generalmente aceptados de gobierno y responsabilidad




corporativa y contando para ello con el asesoramiento y soporte de un proveedor externo especialista en la prestacion de
este tipo de servicios. El ejercicio del derecho de voto, ya sea conforme a los puntos propuestos por el Consejo de la
compafiia en cuestion o en contra, ira en linea con el interés de los participes del Fondo, buscando la mayor proteccion y
beneficio para los mismos.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

El fondo soporta gastos derivados del servicio de andlisis y que ascienden en el primer semestre de 2023 a 29.755,21
euros, y acumulado en el afio 29.755,21 euros, prestado por varios proveedores. El analisis recibido se refiere en todo
caso a valores incluidos dentro del ambito de inversién de las IIC bajo gestion y su contribucion en el proceso de toma de
decisiones de inversion es valorada positivamente por el Departamento de Inversiones de la sociedad gestora.

9. COMPARTIMENTO DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

Aungue la rentabilidad obtenida durante el primer semestre ha sido satisfactoria, creemos que nuestra cartera todavia
atesora un gran potencial. Algunas de las posiciones clave del fondo ¢ con pesos relevantes, como HelloFresh, Sea Ltd,
Delivery Hero y Deliveroo¢, aun no han contribuido al desempefio de este y mantienen mucha rentabilidad oculta. Una
rentabilidad que esperamos aflore progresivamente durante los préximos trimestres, demostrando su capacidad para
generar flujo de caja y crecer a tasas de dos digitos. Si nuestro andlisis es correcto, esperamos que el mercado reconozca
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10. Informacién sobre la politica de remuneracion

Sin informacién

11. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Sin informacion




